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CNTEE TRANSELECTRICA S.A. Bucureşti 
 
ANEXA 1-A Contul de profit şi pierdere și bilanțul contabil (condensat) 
 

Contul de profit şi pierdere 
aferent perioadei de raportare 01.01.2012-31.03.2012 

 

Denumire indicator 
T1 2012 

 (neauditat) 
T1 2011 

 (neauditat) 
Lei Lei 

Cifra de afaceri netă 884.210.065 750.838.638 
Venituri din exploatare 891.170.610 757.503.324 
Cheltuieli de exploatare* 741.584.346 533.335.364 
Profit operaţional EBITDA 149.586.264 224.167.960 
Amortizare 77.960.151 73.563.836 



Denumire indicator 
T1 2012 

 (neauditat) 
T1 2011 

 (neauditat) 
Lei Lei 

Profit operaţional EBIT 71.626.113 150.604.124 
Venituri financiare 8.935.678 54.179.173 
Cheltuieli financiare 22.832.420 8.940.575 
Rezultat financiar (13.896.742) 45.238.598 
Venituri totale 900.106.288 811.682.497 
Cheltuieli totale 843.036.654 615.856.132 
Rezultat brut 57.069.634 195.826.365 
Impozit pe profit 13.433.049 34.937.436 
Rezultat net 43.636.585 160.888.929 

 (neauditat) 
*exclusiv amortizare 
 

Bilanţul contabil 
la 31.03.2012 

 

Denumire indicator 31.03.2012 
(neauditat) 

01.01.2012 
(auditat) 

 Lei Lei 
Active 

  Active imobilizate 3.634.719.271 3.667.984.393 
Active circulante 1.186.592.181 1.546.621.692 
Cheltuieli în avans 4.463.777 1.199.743 

Total 4.825.775.229 
 

5.215.805.828 
 

Capitaluri şi datorii 
  Capitaluri 2.511.775.655 2.468.483.557 

Datorii pe termen lung (> 1 an) 950.285.209 943.492.527 
Provizioane 47.945.791 47.945.791 
Datorii pe termen scurt (< 1 an) 905.724.477 1.390.691.247 
Venituri în avans 410.044.097 365.192.706 
Total 4.825.775.229 5.215.805.828 
 
ANEXA 1-B Contul de profit şi pierdere şi bilanţul contabil (extins) 
 

Contul de profit şi pierdere 

Denumirea indicatorului Trim I 2012 
(neauditat) 

Trim I 2011 
(neauditat) 

Lei Lei 
1. Cifra de afaceri netă 884.210.065 750.838.638 
   Producția vândută 881.324.896 750.699.240 
   Venituri din vânzarea mărfurilor 2.885.169 139.398 
   Reduceri comerciale acordate 0 0 
   Venituri din dobânzi înregistrate de entitățile radiate care mai au în derulare contracte de leasing 0 0 
   Venituri din subvenții de exploatare aferente cifrei de afaceri nete 0 0 
2. Venituri aferente costului producţiei în curs de execuţie 

 
 

                                           Sold C 0 0 
                                           Sold D 0 0 
3. Producţia realizată de entitate pentru scopurile sale proprii şi capitalizată 0 0 
4. Alte venituri din exploatare 6.960.545 6.664.686 
VENITURI DIN EXPLOATARE – TOTAL 891.170.610 757.503.324 
5. a) Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile 1.507.651 1.228.117 
    Alte cheltuieli material 651.096.048 457.449.413 
    b) Alte cheltuieli externe (cu energie şi apă) 4.584.787 3.557.301 
    c) Cheltuieli privind mărfurile 597.414 438.203 
    Reduceri comerciale primate 757 0 
6. Cheltuieli cu personalul, din care: 39.650.601 34.804.270 
   a) Salarii şi indemnizaţii 30.118.855 26.460.272 
   b) Cheltuieli cu asigurările şi protecţia socială 9.531.746 8.343.998 
7. a) Ajustări de valoare privind imobilizările corporale şi necorporale 77.960.151 73.563.836 



Denumirea indicatorului 
Trim I 2012 
(neauditat) 

Trim I 2011 
(neauditat) 

Lei Lei 
       a.1) Cheltuieli 77.960.151 73.563.836 
       a.2) Venituri 0 0 
   b) Ajustări de valoare privind activele circulante (48.158) (204.192) 
       b.1) Cheltuieli 0 0 
       b.2) Venituri 48.158 204.192 
8. Alte cheltuieli de exploatare 44.196.760 36.062.452 
   8.1. Cheltuieli privind prestaţiile externe 40.336.812 27.239.765 
   8.2. Cheltuieli cu alte impozite, taxe şi vărsăminte asimilate 3.097.513 2.942.611 
   8.3. Alte cheltuieli 762.435 5.880.076 
Cheltuieli cu dobânzile de refinanţare înregistrate de entităţile radiate care mai au în derulare 
contracte de leasing 0 0 

Ajustări privind provizioanele 0 (200) 
       Cheltuieli 0 0 
       Venituri 0 200 
CHELTUIELI DE EXPLOATARE – TOTAL 819.544.497 606.899.200 
PROFITUL SAU (PIERDEREA) DIN EXPLOATARE 71.626.113 150.604.124 
9. Venituri din interese de participare 0 0 
       - din care, veniturile obţinute de la entităţile afiliate 0 0 
10. Venituri din alte investiţii şi împrumuturi care fac parte din activele imobilizate 0 0 
       - din care, veniturile obţinute de la entităţile afiliate 0 0 
11. Venituri din dobânzi 2.003.822 1.017.557 
       - din care, veniturile obținute de la entitățile afiliate 0 0 
Alte venituri financiare 6.931.856 53.161.616 
VENITURI FINANCIARE – TOTAL 8.935.678 54.179.173 
12. Ajustări de valoare privind imobilizările financiare şi investiţiile deţinute ca active circulante  0 0 
     Cheltuieli 0 0 
     Venituri 0 0 
13. Cheltuieli privind dobânzile 8.837.764 7.590.583 
       - din care, veniturile obţinute de la entităţile afiliate 0 0 
Alte cheltuieli financiare 13.994.656 1.349.992 
CHELTUIELI FINANCIARE – TOTAL 22.832.420 8.940.575 
PROFITUL SAU (PIERDEREA) FINANCIARĂ (13.896.742) 45.238.598 
14. PROFITUL SAU (PIERDEREA) CURENTĂ 57.729.371 195.842.722 
15. Venituri extraordinare 0 0 
16. Cheltuieli extraordinare 659.737 16.357 
17. PROFITUL SAU (PIERDEREA) DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARĂ (659.737) (16.357) 
VENITURI TOTALE 900.106.288 811.682.497 
CHELTUIELI TOTALE 843.036.654 615.856.132 
PROFITUL SAU (PIERDEREA) BRUTĂ 57.069.634 195.826.365 
18. IMPOZITUL PE PROFIT 13.433.049 34.937.436 
19. Alte impozite neprezentate la elementele de mai sus 0 0 
20. PROFITUL SAU (PIERDEREA) NETĂ A EXERCIŢIULUI FINANCIAR 43.636.585 160.888.929 

 
Bilanţul contabil 

 

Denumirea indicatorului 31-Mar-2012 
(neauditat) 

1-Ian-2012 
(auditat) 

Lei Lei 
 A. ACTIVE IMOBILIZATE  
      I. IMOBILIZĂRI NECORPORALE 74.860.875 77.194.092 
     II. IMOBILIZĂRI CORPORALE 3.506.893.776 3.537.825.681 
    III. IMOBILIZĂRI FINANCIARE 52.964.620 52.964.620 
         ACTIVE IMOBILIZATE – TOTAL 3.634.719.271 3.667.984.393 
 B. ACTIVE CIRCULANTE  
       I. STOCURI 42.114.741 41.723.456 
      II. CREANŢE 978.816.503 1.200.134.859 
      III. INVESTIŢII PE TERMEN SCURT 8.700.000 126.078.719 
      IV. CASA ŞI CONTURI LA BĂNCI 156.960.937 178.684.658 
         ACTIVE CIRCULANTE – TOTAL 1.186.592.181 1.546.621.692 



Denumirea indicatorului 
31-Mar-2012 
(neauditat) 

1-Ian-2012 
(auditat) 

Lei Lei 
 C. CHELTUIELI ÎN AVANS 4.463.777 1.199.743 
 D. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLĂTITE ÎNTR-O PERIOADĂ DE PÂNĂ LA UN AN 905.724.477 1.390.691.247 
 E. ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII CURENTE NETE 283.591.300 152.892.807 
 F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 3.918.310.571 3.820.877.200 
 G. DATORII: SUMELE CE TREBUIE PLĂTITE ÎNTR-O PERIOADĂ MAI MARE DE UN AN 950.285.209 943.492.527 
 H. PROVIZIOANE 47.945.791 47.945.791 
 I. VENITURI ÎN AVANS  410.044.097 365.192.706 
        1. Subvenţii pentru investiţii 408.303.916 360.955.325 
        2. Venituri înregistrate în avans, din care: 1.740.181 4.237.381 
            Sume de reluat într-o perioadă de până la un an 1.740.181 4.237.381 
            Sume de reluat într-o perioadă mai mare de un an 0 0 
 J. CAPITAL ŞI REZERVE 733.031.420 733.031.420 
    I. CAPITAL, din care:  
        1. Capital subscris vărsat 733.031.420 733.031.420 
        2. Capital subscris nevărsat 0 0 
        3. Patrimoniul regiei 0 0 
    II. PRIME DE CAPITAL 0 0 
    III. REZERVE DIN REEVALUARE 1.256.174.908 1.256.175.305 
    IV. REZERVE  393.338.114 393.337.716 
       Acţiuni proprii 0 0 
       Câştiguri legate de instrumentele de capitaluri proprii 0 0 
       Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii  0 0 
    V. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT(Ă) 
       Sold C  84.892.315 0 
       Sold D 0 0 
 VI. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCIŢIULUI FINANCIAR 
       Sold C  43.636.585 90.913.316 
       Sold D 0 0 
         Repartizarea profitului 0 6.021.002 
         CAPITALURI PROPRII - TOTAL  2.511.073.342 2.467.436.755 
         Patrimoniul public 702.313 1.046.802 
         CAPITALURI – TOTAL 2.511.775.655 2.468.483.557 
 
ANEXA 2 Date informative 
 
ANEXA DATE INFORMATIVE LA DATA DE 31.03.2012 
 
 

 

  Lei 
I. DATE PRIVIND REZULTATUL ÎNREGISTRAT Nr. unităţi Sume 

Unități care au înregistrat profit 1 43.636.585 
Unități care au înregistrat pierdere 0 0 

II. DATE PRIVIND PLĂȚILE RESTANTE 
Total, 

din care: 
Pentru activitatea 

curentă 
Pentru activitatea de 

investiţii 
Plăți restante – total, din care: 800.832 800.832 0 
Furnizori restanţi – total, din care:  800.832 800.832 0 

- peste 30 de zile 800.832 800.832 0 
- peste 90 de zile 0 0 0 
- peste 1 an 0 0 0 

Obligații restante faţă de bugetul asigurărilor sociale – total, 
din care: 

0 0 0 

- Contribuții pentru asigurări sociale de stat datorate de 
angajatori, salariaţi şi alte persoane asimilate 

0 0 0 

- Contribuții pentru fondul asigurărilor sociale de sănătate  0 0 0 
- Contribuții pentru pensia suplimentară  0 0 0 
- Contribuții pentru bugetul asigurărilor pentru şomaj  0 0 0 



 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

- Alte datorii sociale  0 0 0 
Obligații restante față de bugetele fondurilor speciale şi alte 
fonduri 

0 0 0 

Obligații restante față de alţi creditori  0 0 0 
Impozite şi taxe neplătite la termenul stabilit la bugetul de stat  0 0 0 
Impozite şi taxe neplătite la termenul stabilit la bugetele locale  0 0 0 
Credite bancare nerambursate la scadenţă – total, din care: 0 0 0 

- restante după 30 de zile 0 0 0 
- restante după 90 de zile 0 0 0 
- restante după 1 an  0 0 0 

Dobânzi restante 0 0 0 

III. NUMĂR MEDIU DE SALARIAȚI 31.03.2011 31.03.2012 
Număr mediu de salariaţi 2.190 2.190 

IV. PLĂȚI DE DOBÂNZI ȘI REDEVENȚE Sume 
Venituri brute din dobânzi plătite de persoanele juridice române către persoanele fizice nerezidente din 
statele membre ale Uniunii Europene, din care: 

0 0 

- impozitul datorat la bugetul de stat 0 0 
Venituri brute din dobânzi plătite de persoanele juridice române către persoane juridice afiliate*) 
nerezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care: 

0 0 

- impozitul datorat la bugetul de stat  0 0 
Venituri din redevenţe plătite de persoanele juridice române către persoane juridice afiliate*) nerezidente 
din statele membre ale Uniunii Europene, din care:  

0 0 

- impozitul datorat la bugetul de stat  0 0 

V. TICHETE DE MASĂ Sume 
Contravaloarea tichetelor de masă acordate salariaţilor 1.049.976 

VI. CHELTUIELI EFECTUATE PENTRU ACTIVITATEA DE CERCETARE-DEZVOLTARE** 31.03.2011 31.03.2012 
Cheltuieli de cercetare - dezvoltare, din care: 0 0 

- din fonduri publice  0 0 
- din fonduri private  0 0 

VII. CHELTUIELI DE INOVARE*** 31.03.2011 31.03.2012 
Cheltuieli de inovare – total, din care:  0 0 

- cheltuieli de inovare finalizate în cursul perioadei  0 0 
- cheltuieli de inovare în curs de finalizare în cursul perioadei  0 0 
- cheltuieli de inovare abandonate în cursul perioadei  0 0 

VIII. ALTE INFORMAȚII 31.03.2011 31.03.2012 
Imobilizări financiare, în sume brute, din care:  52.381.251 52.964.620 
Acţiuni deţinute la entităţile afiliate, interese de participare, alte titluri imobilizate şi 
obligaţiuni pe termen lung, în sume brute, din care: 

52.048.490 52.496.910 

- cotate emise de rezidenţi  0 0 
- acţiuni necotate emise de rezidenţi  52.048.490 52.496.910 
- părţi sociale emise de rezidenţi  0 0 
- obligaţiuni emise de rezidenţi  0 0 
- acţiuni emise de organismele de plasament colectiv (inclusiv de SIF-uri) emise de rezidenţi  0 0 
- acţiuni și părţi sociale emise de nerezidenţi  0 0 
- obligaţiuni emise de nerezidenţi 0 0 

Creanţe imobilizate, în sume brute, din care: 332.761 467.710 
- creanţe imobilizate în lei şi exprimate în lei, a căror decontare se face în funcție de cursul 332.761 467.710 



unei valute  
- creanţe imobilizate în valută  0 0 

Creanţe comerciale, avansuri acordate furnizorilor şi alte conturi asimilate, în sume brute  710.500.150 866.937.650 
Creanțe comerciale externe, avansuri acordate furnizorilor externi şi alte conturi asimilate,  3.282.895 4.716.110 
Creanţe comerciale neîncasate la termenul stabilit 69.631.283 69.107.233 
Creanţe în legătură cu personalul şi conturi asimilate 166.893 351.262 
Creanţe în legătură cu bugetul asigurărilor sociale şi bugetul statului  19.350.592 24.995.190 
Creanţele entităţii în relaţiile cu entităţile afiliate 2.507.512 27.096.108 
Alte creanţe  6.296.949 130.587.847 
Dobânzi de încasat  52.078 532 
Investiţii pe termen scurt, în sume brute, din care:  0 0 

- acţiuni cotate emise de rezidenţi  0 0 
- acţiuni necotate emise de rezidenţi  0 0 
- părţi sociale emise de rezidenţi  0 0 
- obligaţiuni emise de rezidenţi  0 0 
- acţiuni emise de organismele de plasament colectiv rezidente (inclusiv de SIF-uri)  0 0 
- acţiuni emise de nerezidenţi  0 0 
- obligaţiuni emise de nerezidenţi  0 0 

Alte valori de încasat  0 0 
Casa în lei şi în valută, din care:  96.959 84.421 

- în lei 92.957 81.224 
- în valută 4.002 3.197 

Conturi curente la bănci în lei şi în valută, din care:  124.840.457 156.714.676 
- în lei  114.372.794 148.466.086 
- în valută  10.467.663 8.248.590 

Alte conturi curente la bănci şi acreditive, din care: 0 0 
- sume în curs de decontare, acreditive şi alte valori de încasat, în lei  0 0 
- sume în curs de decontare și acreditive în valută 0 0 

Datorii, din care: 1.567.703.062 1.857.749.867 
 - Împrumuturi din emisiuni de obligaţiuni, în sume brute, din care: 0 0 

- în lei  0 0 
- în valută  0 0 

 - Credite bancare interne pe termen scurt, din care:  0 3.723.344 
- în lei  0 3.723.344 
- în valută 0 0 

 - Dobânzi aferente creditelor bancare interne pe termen scurt: 0 15.693 
- în lei  0 15.693 
- în valută  0 0 

 - Credite bancare externe pe termen scurt, din care: 0 0 
- în lei  0 0 
- în valută  0 0 

 - Credite bancare pe termen lung, din care: 73.900.000 58.200.000 
- în lei  73.900.000 58.200.000 
- în valută  0 0 

 - Dobânzi aferente creditelor bancare pe termen lung: 44.860 30.000 
- în lei  44.860 30.000 
- în valută  0 0 

 - Credite bancare externe pe termen lung, din care: 983.842.604 1.027.545.953 
- în lei 983.842.604 1.027.545.953 
- în valută  0 0 

 - Dobânzi aferente creditelor bancare externe pe termen lung: 4.800.208 7.042.261 
- în lei  4.800.208 7.042.261 
- în valută  0 0 

 - Credite de la trezoreria statului  
 - Alte împrumuturi şi dobânzile aferente, din care: 

0 0 

 - Alte împrumuturi şi dobânzile aferente, din care: 2.365.204 1.749.611 
- în lei şi exprimate în lei a căror decontare se face în funcție de cursul unei valute 2.365.204 1.749.611 
- în valută 0 0 

 - Datorii comerciale, avansuri primite de la clienţi şi alte conturi asimilate, în sume brute  394.647.734 675.972.155 
- datorii comerciale externe, avansuri primite de la clienți externi şi alte conturi asimilate în 
sume brute 18.636.195 17.290.218 

 - Datorii în legătură cu personalul şi conturi asimilate  3.688.107 4.057.945 
 - Datorii în legătură cu bugetul asigurărilor sociale şi bugetul statului  74.358.999 47.226.358 



 
 

 
*) Pentru statutul de „persoane juridice afiliate” se vor avea în vedere prevederile art. 7 alin. (1) pct. 21 din Legea nr.571/2003 privind 
Codul fiscal, cu modificările şi completările ulterioare. 
**) Se va completa cu cheltuielile efectuate pentru activitatea de cercetare-dezvoltare, respectiv cercetarea fundamentală, 
cercetarea aplicativă, dezvoltarea tehnologică şi inovarea, stabilite potrivit prevederilor OG nr.57/2002 privind cercetarea științifică şi 
dezvoltarea tehnologică, aprobată cu modificări şi completări prin Legea nr.324/2003, cu modificările şi completările ulterioare. 
***) Cheltuielile de inovare se determină potrivit Regulamentului (CE) nr.1450/2004 al Comisiei din 13.08.2004 de punere în aplicare 
a Deciziei nr.1608/2003/CE a Parlamentului European şi a Consiliului privind producţia şi dezvoltarea statisticilor comunitare privind 
inovarea, publicat în Jurnalul Oficial al Uniunii Europene seria L nr.267/14.08.2004. 
1) Titluri de valoare care conferă drepturi de proprietate asupra societăţilor negociabile şi tranzacţionate pe pieţe reglementate sau 
alte pieţe secundare. 
2) Titluri de valoare care conferă drepturi de proprietate asupra societăţilor, care nu sunt negociabile sau tranzacţionate pe pieţe 
organizate. 
 
ANEXA 3 Date privind activitatea Companiei în perioada de raportare 
 
Veniturile totale operaţionale realizate de Companie în trimestrul I 2012 au fost în sumă totală de 891.170.610 lei, cu 17,65% mai 
mari faţă de veniturile realizate în perioada similară a anului precedent (757.503.323 lei), în condiţiile în care cantitatea de energie 
electrică tarifată pentru serviciile prestate pe piaţa de energie electrică a fost de 14.650.700 MWh, cu 6,91% mai mică faţă de 
cantitatea tarifată în perioada similară a anului precedent (15.737.470 MWh). 
Defalcarea veniturilor şi a cheltuielilor aferente trimestrului I 2012 pe principalele servicii prestate este următoarea: 
Activitate Trim I 2012 Trim I 2011 % 
 lei lei  
VENITURI – TOTAL, din care: 891.170.610 757.503.323 ▲ 17,65% 
Serviciul de transport al energiei electrice 277.298.235 295.019.359 ▼ 6,01% 
    
Servicii de sistem, din care: 157.319.163 328.795.366 ▼ 52,15% 
 - Funcţionale 15.679.370 16.519.532 ▼ 5,09% 
 - Tehnologice 141.639.793 312.275.834 ▼ 54,64% 
    
Servicii de administrare a pieţei angro de energie electrică 4.396.085 4.721.351 ▼ 6,89% 
Servicii din alocare a capacităţii de interconexiune 17.189.483 16.017.499 ▲ 7,32% 
Servicii pe piaţă de echilibrare 421.221.424 102.266.393 ▲ 311,89% 
CHELTUIELI – TOTAL, din care: 819.544.498 606.899.199 ▲ 35,04% 
    
Obligaţii de plată din tariful de transport 78.003.188 75.924.362 ▲ 2,74% 
Obligaţii de plată din tariful de servicii de sistem funcţionale 8.089.786 3.107.773 ▲ 160,31% 
ITC 3.958.500 4.715.200 ▼ 0,16% 
Cheltuieli materiale, din care: 
 - amortizare  

122.267.573 
77.960.151 

103.983.168 
73.563.836 

▲ 17,58% 
▲ 5,98% 

Cheltuieli cu personalul 39.552.659 34.913.416 ▲ 13,29% 
Impozite, taxe 3.015.244 2.752.101 ▲ 9,56% 
Alte cheltuieli de exploatare 670.088 5.619.939 ▼ 88,08% 
Provizioane -48.158 -204.392 ▼ 76,44% 
    
Cheltuieli servicii de sistem tehnologice 138.418.985 269.099.998 ▼ 48,56% 
Cheltuieli administrare piaţă 4.395.210 4.721.241 ▼ 6,91% 
Cheltuieli piaţa de echilibrare 421.221.423 102.443.385 ▲ 311,64% 

 - Datoriile entităţii în relaţiile cu entităţile afiliate  17.788.863 27.003.878 
 - Sume datorate acţionarilor/ asociaţilor  0 0 
 - Alte datorii  12.266.483 5.182.669 
 - Dobânzi de plătit  0 0 
Capital subscris vărsat, din care:  733.031.420 733.031.420 

- acţiuni cotate 1 733.031.420 733.031.420 
- acţiuni necotate 2 0 0 
- părţi sociale  0 0 
- capital subscris vărsat de nerezidenţi  0 0 

Brevete şi licenţe  54.529 0 

IX. INFORMAȚII PRIVIND CHELTUIELILE CU COLABORATORII 31.03.2011 31.03.2012 
Cheltuieli cu colaboratorii 21.774 28.166 



    
Profit operaţional EBIT 71.626.112 150.604.124 ▼ 52,44% 
    
EBITDA 149.586.263 224.167.960 ▼ 33,27% 
 
Profitul operaţional EBIT a scăzut în primele trei luni ale anului 2012 cu 52,44%, la 71.626.112 lei, de la 150.604.124 lei în perioada 
similară a anului trecut. 
 
La finalul lunii martie, datoriile care trebuie plătite într-o perioadă de până la un an însumau 905.724.477 lei, fiind cu 45,26% mai 
mari faţă de cele înregistrate în primul trimestru din 2011 (623.540.048 lei), iar cele care trebuie plătite într-o perioadă mai mare de 
un an însumau 950.285.209 lei, fiind cu 1,41% mai mari faţă de cele înregistrate în primul trimestru din 2011 (937.037.660 lei). 
 
În conformitate cu prevederile OUG nr.37/2008, dacă bugetul de venituri şi cheltuieli nu a fost aprobat până la începerea anului 
bugetar, ordonatorul de credite îndeplineşte sarcinile prevăzute în bugetul anului precedent. În condiţiile în care Bugetul de venituri şi 
cheltuieli pe anul 2012 al Transelectrica a fost aprobat prin HGR nr.160/13.03.2012, Consiliul de Administrație al CNTEE 
Transelectrica S.A. a aprobat, prin Decizia nr.2/25.01.2012, efectuarea cheltuielilor lunare necesare la nivelul unei cote de 8,33% din 
valoarea cheltuielilor din Bugetul de venituri şi cheltuieli rectificat pe anul 2011. 
 
Conform prevederilor art. 2 din HG nr. 160/2012 „nivelul cheltuielilor totale aferente veniturilor totale înscrise în bugetul de venituri şi 
cheltuieli, precum şi nivelul cheltuielilor în structură reprezintă limite maxime şi nu pot fi depăşite decât în cazuri justificate, cu 
aprobarea prealabilă a Guvernului, la propunerea MECMA, cu avizul MMFPS şi al MFP, prin promovarea unei hotărâri de rectificare 
a bugetului de venituri şi cheltuieli”. 
 
În trimestrul I 2012 achiziţia CPT s-a efectuat de la S.C. Termoelectrica S.A. 
Activitatea financiară s-a desfăşurat în condiţiile deprecierii monedei naţionale în raport cu principalele monede în care Compania 
are angajate credite externe pentru investiţii (euro, dolar, yeni japonezi) faţă de 31 decembrie 2011. 
 

Moneda 
Curs valutar 

% 
31.03.2012 31.12.2011 

Lei/euro 4,3791 4,3197 ▲6,44% 
Lei/USD 3,2805 3,3393 ▲13,39% 
Lei/100 yen 3,9961 4,3178 ▲14,43% 
 
Veniturile realizate în trimestrul I 2012 din activitatea financiară au fost în sumă de 8.935.678 lei, cu 83,51% mai mici faţă de 
veniturile realizate de Companie în perioada similară a anului precedent (54.179.173 lei), iar cheltuielile corespunzătoare au fost în 
sumă de 22.832.420 lei, cu 155,38% mai mari faţă de cheltuielile financiare realizate de Companie în perioada similară a anului 
precedent (8.940.575 lei). 
 
În conformitate cu reglementările contabile aplicabile (prevederile OMFP nr. 3055/2009, art. 174) “la finele fiecărei luni, creanţele şi 
datoriile în valută se reevaluează la cursul de schimb al pieţei valutare, comunicat de Banca Naţională a României din ultima zi 
bancară a lunii”. În aceste condiţii, Compania a efectuat reevaluarea creanţelor şi datoriilor în valută aflate în sold (inclusiv 
împrumuturile pe termen lung contractate pentru finanţarea investiţiilor) la cursul de schimb comunicat de BNR în ultima zi bancară a 
fiecărei luni, înregistrând diferenţe de curs favorabile din reevaluare (venituri) în sumă de 6.931.857 lei şi diferenţe de curs 
nefavorabile (cheltuieli) în sumă de 13.994.656 lei. 
 
În aceste condiţii, activitatea financiară a înregistrat în perioada analizată o pierdere în sumă de 13.896.741 lei. 
În trimestrul I 2012 compania a înregistrat cheltuieli extraordinare în sumă de 659.737 lei la ST Bucureşti, datorită unor situaţii 
meteorologice deosebite (ninsori abundente, vânt) care au afectat reţeaua electrică de transport generând avarii. 
 
Pe ansamblu, Compania a încheiat trimestrul I 2012 înregistrând un profit brut de 57.069.634 lei, în scădere cu 70,86% faţă de 
trimestrul I 2011 (195.826.365 lei), iar profitul net realizat a fost în sumă totală de 43.636.585 lei, în scădere cu 72,88% faţă de 
trimestrul I 2011 (160.888.929 lei). 
 
 
 
Capital social şi acţionari 
În cursul trimestrului I, acţionarul majoritar – Ministerul Economiei, Comerţului şi Mediului de Afaceri, cu o deţinere de 73,7% în 
capitalul social al Transelectrica – a vândut un pachet de 10.995.472 acţiuni, respectiv 15% din capitalul social printr-o ofertă publică 
secundară.  
Implementarea acţiunii a fost coordonată de OPSPI şi a început în ultimul trimestru al anului 2011. 
 
Sindicatul de Intermediere (format din BCR (leader), Intercapital şi Swisscapital) a elaborat Prospectul pentru Oferta Publică 
Secundară, care, în stadiu preliminar, a primit aprobarea C.N.V.M. prin Decizia nr. 114/31.01.2012. 



 
În data de 3 februarie 2012 prospectul preliminar a fost publicat şi a început perioada de informare a investitorilor. Prima întâlnire cu 
investitorii instituţionali din România a avut loc în data de 13 februarie 2012, la sediul BVB, apoi a început seria de roadshows pentru 
investitorii instituţionali străini în capitale financiare europene (Varşovia, Frankfurt, Stockholm, Tallinn şi Londra). În total au avut loc 
circa 34 de întâlniri. 
Prospectul final a fost aprobat prin Decizia C.N.V.M. nr. 240/13.03.2012, având stabiliţi următorii parametri: 

- obiectul ofertei: 10.995.472 acțiuni (15%); 
- valoarea nominal: 10 lei/acțiune; 
- prețul de subscriere: orice preț inclus între 14,9 și 19,2 lei/acțiune inclusiv capetele de interval; 
- prețul de ofertă a fost determinat conform prevederilor prospectului de ofertă; 
- perioada de derulare: 14 – 27.03.2012; 
- intermediarii ofertei: Sindicat de Intermediere format din Banca Comercială Română S.A., în calitate de manager al 
Sindicatului, și SSIF Intercapital Invest S.A. și SSIF SWISS Capital S.A., în calitate de membri;  
- locul de subscriere: la sediul membrilor Sindicatului de Intermediere, la unitățile teritoriale BCR menționate în prospect, on-line 
pentru investitorii Intercapital Invest prin intermediul Ktrade și la sediul oricărui participant la sistemul de tranzacționare al BVB 
care a semnat un angajament de asumare a “Condițiilor de derulare a ofertei” cu managerul de Sindicat. 

Oferta s-a derulat prin sistemul electronic al Bursei de Valori București şi a fost deschisă, respectiv situaţia în timp real a subscrierilor 
a fost publică. 
În cadrul ofertei investitorii au putut subscrie la orice preţ situat între 14,90 şi 19,20 lei/acţiune, inclusiv capetele intervalului. Astfel, 
investitorii în ofertă au putut cumpăra acţiuni la un preţ situat sub preţul de la bursă al acţiunilor Transelectrica, şi vor putea beneficia 
şi de dividendele acordate de Companie din profitul anului precedent.  
 
Oferta de vânzare de acţiuni Transelectrica s-a încheiat cu succes în ziua de 27 martie 2012. În cadrul ofertei au fost subscrise 
acţiuni reprezentând 158,83% din numărul de acţiuni oferite (17.464.106 acţiuni subscrise faţă de 10.995.472 acţiuni oferite).  
 
Pentru tranşa investitorilor mari valoarea fiecărei subscrieri trebuia să fie mai mare sau egală cu 500.000 lei. Acţiunile oferite în 
cadrul acestei tranşe au reprezentat 90% din total. În cadrul tranşei s-au subscris 14.393.929 acţiuni faţă de 9.895.925 acţiuni oferite 
(nivel de subscriere de 145,45%); numărul de ordine de subscriere în această tranşă a fost de 122. Preţul de ofertă pentru tranşa 
investitorilor mari a fost stabilit la 14,90 lei/acţiune. 
 
Pentru tranşa investitorilor mici valoarea fiecărei subscrieri trebuia să fie mai mică de 500.000 lei. Acţiunile oferite în cadrul acestei 
tranşe au reprezentat 10% din total. În cadrul tranşei s-au subscris 3.070.177 acţiuni faţă de 1.099.547 acţiuni oferite (nivel de 
subscriere de 279,22%); numărul de ordine de subscriere în această tranşă a fost de 1.330. Preţul de ofertă pentru tranşa 
investitorilor mici a fost stabilit la 15,71 lei/acţiune. 
 
Toate datele referitoare la OPS au fost postate pe site-ul Companiei, site-urile membrilor sindicatului de intermediere şi pe site-ul 
special dedicat ofertei: www.transelectricaoferta.ro. 
OPSPI a primit integral valoarea totală obţinută din vânzarea acţiunilor. 
De asemenea, OPSPI, în calitatea sa de acţionar majoritar al Companiei, a declarat că nu intenţionează iniţierea nici unui demers 
pentru majorarea capitalului social cu numerar în următoarele 12 luni de la momentul aprobării prospectului de ofertă. 
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ANEXA 4 Indicatorii economico-financiari aferenţi perioadei de raportare 
Indicatori Formula de calcul Rezultat 

Indicatorul lichidităţii curente (x) 
Active curente 
Datorii curente 

1,31 

Indicatorii gradului de îndatorare (x):   
(1) Indicatorul gradului de îndatorare Capital împrumutat 0,38 



Indicatori Formula de calcul Rezultat 
Capital propriu 

(2) Indicatorul gradului de îndatorare  
Capital împrumutat 
Capital angajat 

0,27 

Viteza de rotaţie clienţi (zile) 
Sold mediu clienţi x 90 
Cifra de afaceri 52 

Viteza de rotaţie active imobilizate (x) 
Cifra de afaceri 
Active imobilizate 

0,24 

 
 


