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Raport de revizuire al auditorilor independenti asupra situatiilor financiare interimare

Tn atentia Actionarilor
C.N.T.E.E. Transelectrica S.A.

Introducere

1.

Am revizuit situatia anexata consolidata a pozitiei financiare a C.N.T.E.E. Transelectrica S.A. (“Compania”) si filialelor acesteia
(impreund “Grupul”) incheiatd la 30 iunie 2011, precum si, contul de profit si pierdere consolidat, situatia consolidatd a
rezultatului global, a modificarilor capitalurilor proprii si a fluxurilor de numerar pentru perioada de sase luni incheiata la aceasta
data si notele, ce cuprind un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative (“situatii financiare interimare
consolidate”). Conducerea Companiei este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a acestor situatii financiare
interimare consolidate in conformitate cu Standardul International de Contabilitate (“SIC”) 34 “Raportarea financiara interimara”.
Responsabilitatea noastra este de a exprima o concluzie asupra acestor situatii financiare interimare consolidate pe baza
revizuirii efectuate.

Aria de aplicabilitate a revizuirii

2.

Am efectuat revizuirea in conformitate cu Standardul International pentru misiuni de revizuire 2410 “Revizuirea informatiilor
financiare interimare efectuata de un auditor independent al entitatii”. O revizuire a situatiilor financiare interimare consolidate
consta in intervievarea, in special a persoanelor responsabile pentru activitatile financiare si contabile, si in aplicarea
procedurilor analitice, precum si a altor proceduri de revizuire. Aria de aplicabilitate a unei revizuiri este in mod semnificativ mai
redusa decét cea a unui audit efectuat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit i, prin urmare, nu putem sa
obtinem asigurarea ca vom sesiza toate aspectele semnificative care ar putea fi identificate in cadrul unui audit. In consecinta,
noi nu exprimam o opinie de audit.

Bazele concluziei cu rezerve

3.

Dupé cum este prezentat in Nota 11 la situatiile financiare interimare consolidate anexate, la 30 iunie 2011, Grupul are un
imprumut pe termen lung de la Banca Europeana de Investitii (“BEI”). Grupul nu a indeplinit doi indicatori financiari stipulati in
acordul de imprumut. BEI ar putea solicita printr-o notificare scrisa accelerarea rambursarii acestui imprumut dupa o perioada
de timp n care Grupul are posibilitatea s& remedieze aceste aspecte. In consecintd, anumite datorii pe termen lung, in suma de
108.001 mii lei, ar trebui prezentate in situatia consolidatd a pozitiei financiare la 30 iunie 2011 ca datorii pe termen scurt in
conformitate cu SIC 1 “Prezentarea situatiilor financiare”.

Raportul nostru de audit asupra situatiilor financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2010 a
inclus o rezerva privind datoriile pe termen lung, in suma de 427.241 mii lei, care ar fi trebuit prezentate ca datorii pe termen
scurt, ca urmare a neindeplinirii acestor indicatori financiari la acea data.

Conducerea Societatii considera neindeplinirea indicatorilor financiari nesemnificativa si probabilitatea solicitarii rambursarii
anticipate redusa atat la data de 30 iunie 2011, cét si la data de 31 decembrie 2010.

Concluzia cu rezerve

4.

Pe baza revizuirii efectuate, cu exceptia aspectului prezentat in paragraful 3, nimic nu ne-a atras atentia in sensul de a ne face
s& credem cé situatiile financiare interimare consolidate anexate nu prezinta o imagine fidela a pozitiei financiare consolidate a
Grupului la data de 30 iunie 2011, precum si a rezultatului consolidat al operatiunilor sale si a fluxurilor consolidate de numerar
pentru perioada de sase luni incheiata la aceeasi data in conformitate cu SIC 34 “Raportarea financiara interimara”.

Alte aspecte

5. Acest raport este destinat exclusiv actionarilor Companiei in ansamblu. Revizuirea noastra a fost efectuatd pentru a putea
raporta actionarilor Companiei acele aspecte pe care trebuie sa le comunicam intr-un raport de revizuire, si nu in alte scopuri. In
masura permisa de lege, nu acceptdm si nu ne asumam responsabilitatea decét fatd de Companie si de actionarii acesteia in
ansamblu, pentru revizuirea noastra, pentru acest raport sau pentru concluziile formate.
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