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Norma nr. 14/12 iunie 2019 pentru aplicarea Ghidului ESMA referitor la gestionarea
conflictelor de interese ale contrapartilor centrale si a Ghidului ESMA privind masurile
EMIR de marja anti-prociclicitate pentru contrapartile centrale

Norma nr. 15/12 iunie 2019 pentru aplicarea Ghidului ESMA privind raportarile
referitoare la decontarea internalizatd conform articolului 9 din Regulamentul privind 22
depozitarii centrali de titluri de valoare (CSDR)

Regulamentul nr. 7/25 iunie 2019 pentru modificarea si completarea Regulamentului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 16/2014 privind veniturile Autoritdtii de 35
Supraveghere Financiara
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NORMA

pentru aplicarea Ghidului ESMA referitor la gestionarea conflictelor de interese ale
contrapartilor centrale si a Ghidului ESMA privind masurile EMIR de marja anti-
prociclicitate pentru contrapartile centrale

Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. @), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6
alin. (2), precum si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobata cu

modificari si completari prin Legea nr.113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tn conformitate cu prevederile art. 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete), de

modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiet,

In baza prevederilor art. 33 si art. 41 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare
derivate extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii, cu modificarile

si completarile ulterioare,

Avand Tn vedere prevederile art. 174 alin.(1) si art. 234 lit.a) din Legea nr.126/2018

privind pietele de instrumente financiare,

Potrivit deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din

data de 12 iunie 2019,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezenta norma:

Art. 1 - Autoritatea de Supraveghere Financiara aplicd Ghidul ESMA referitor la
gestionarea conflictelor de interese ale contrapartilor centrale, prevazut in anexa nr.1 si Ghidul
ESMA privind masurile EMIR de marja anti-prociclicitate pentru contrapartile centrale,

prevazut in anexa nr. 2.
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Art. 2. — Anexele nr. 1 si 2 fac parte integrantad din prezenta norma.

Art. 3 - Prezenta norma se publicd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I si intra in

vigoare la data publicarii acesteia.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,

Leonardo Badea

Bucuresti,12 iunie 2019
Nr.14
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Anexa nr.1

Ghid ESMA

referitor la gestionarea conflictelor de interese ale contrapartilor centrale

I. Acronime

1. Cuexceptia cazului in care se prevede altfel, termenii definiti in Regulamentul (UE) nr.
648/2012 au acelasi inteles in cuprinsul prezentului ghid. In plus, se aplicd urmatoarele

definitii si acronime:
CPC

RSTR CPC

CE
EMIR

ESMA
ESMAR

UE
ANC
PFMI

Contraparte centrald autorizatd in temeiul
articolului 14 din EMIR

Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 al
Comisiei din 19 decembrie 2012 de
completare a  Regulamentului  (UE)
Nnr.648/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standarde
tehnice de reglementare privind cerintele
pentru contrapartile centrale

Comisia Europeana

Regulamentul privind infrastructura pietei
europene — Regulamentul (UE) nr. 648/2012
al Parlamentului European si al Consiliului
din 4 iulie 2012 privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere,
contrapartile centrale si registrele centrale de
tranzactii

Autoritatea  Europeand pentru  Valori
Mobiliare si Piete

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului din
24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere

Uniunea Europeand

Autoritdti nationale competente

Principii CPSS-I0SCO pentru
infrastructurile pietei financiare, aprilie 2012,
elaborate de Comitetul pentru sisteme de plati
si decontdri al bancilor centrale din Grupul
celor Zece (CPSS) si de Comitetul Tehnic al
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Organizatiei Internationale a Comisiilor de
Valori Mobiliare (I0SCO)

Il. Fondul si mandatul

2. In temeiul EMIR, CPC actioneazi pentru a servi interesele membrilor lor compensatori si ale
clientilor. In consecinta, CPC are proceduri si politici organizationale robuste pentru a preveni
eventualele conflicte de interese si pentru a le solutiona dacd masurile preventive nu sunt
suficiente. Articolele 26, 28 si, cel mai important, articolul 33 din EMIR, precum si articolele
3,5, 6 si 7din RSTR CPC definesc normele organizationale care au ca scop indeplinirea
obiectivelor respective.

3. Articolul 33 din EMIR prevede cerintele de gestionare a conflictelor de interese de catre CPC.
In special, CPC sunt obligate si aiba procedurile organizationale sau administrative scrise
pentru identificarea si gestionarea eventualelor conflicte de interese care pot aparea intre ele si
membrii lor compensatori sau clientii acestora care le sunt cunoscuti CPC.

4. Atunci cand procedurile organizationale sau administrative ale unei CPC in materie de
gestionare a conflictelor de interese nu sunt suficiente pentru a garanta prevenirea riscurilor de
prejudiciere a intereselor unui membru compensator sau ale unui client, CPC sunt obligate sa
descrie cu claritate membrului compensator sau clientului natura generald sau sursele
conflictelor de interese, Tnainte de a accepta noi tranzactii din partea respectivului membru
compensator.

5. Atunci cand CPC este o intreprindere-mama sau o filiald, trebuie luate in considerare toate
circumstantele de care CPC are sau ar trebui sa aibd cunostintd si care pot duce la un conflict
de interese ce decurge din structura si activitatile altei entitati din grup. Procedurile scrise
cuprind circumstantele care constituie sau pot da nastere unui conflict de interese care risca sa
prejudicieze interesele unuia sau ale mai multor membri compensatori sau clienti si procedurile
care trebuie urmate si masurile care trebuie adoptate pentru gestionarea unui astfel de conflict.

6. In temeiul articolului 16 din ESMAR, ESMA este imputernicitd si emiti ghiduri si
recomandari pentru a garanta aplicarea comund, uniforma si coerenta a dreptului UE. ESMA
considera ca este necesar sa se detalieze regulile si procedurile mentionate anterior privind
conflictele de interese pentru CPC.

7. Scopul prezentului ghid este de a asigura aplicarea comuna, uniforma si consecventa a
dispozitiilor de la articolul 33 din EMIR si de la articolele 3, 5, 6 si 7 din RSTR CPC. In vederea
elaborarii prezentului ghid, ESMA a examinat si regulamentele emise in ceea ce priveste alte
infrastructuri de piatd, in special CSD-urile, si normele efective publicate de CPC.
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[11. Domeniu de aplicare
Cui 1 se aplica?

8. Prezentul ghid se aplica autoritatilor nationale competente care supravegheaza contrapartile
centrale.

Ce se aplica?

9. Prezentul ghid se aplica in ceea ce priveste normele si procedurile pe care CPC le instituie In
cazul conflictelor de interese Tn temeiul articolului 33 din EMIR.

Cand se aplica?

10. Prezentul ghid se aplica in termen de doua luni de la publicarea pe site-ul ESMA in toate
limbile oficiale ale UE.

IV Obligatii de conformare si raportare
IV.1 Statutul ghidului

11. Prezentul document este un ghid emis in conformitate cu articolul 16 din ESMAR. In
conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din ESMAR, autoritatile competente si participantii la

pietele financiare, CPC in acest caz, trebuie sa depuna toate eforturile necesare pentru a respecta
ghidul.

12. Autoritatile competente carora li se aplica ghidul trebuie sa se conformeze, incluzandu-le in
practicile lor de supraveghere, precum si sd monitorizeze respectarea acestora de catre CPC-
uri.

IV.2 Cerintele de raportare

13. Autoritatile nationale competente (ANC) cérora li se adreseaza prezentul ghid trebuie sa
informeze ESMA daci se conformeaza sau intentioneaza sa se conformeze acestuia, prezentand
motivele in cazul neconformarii, in termen de doua luni de la data publicarii ghidului pe site-ul

ESMA in toate limbile oficiale ale UE, la adresa euccp@esma.europa.eu.

14. In acest scop, CPC raporteaza propriei ANC, in mod clar si detaliat, daci respecti prezentul
ghid.

15. In absenta unui raspuns pani la acest termen, se va considera ci ANC nu se conformeazi
prezentului ghid. Un model de notificare este disponibil pe site-ul ESMA.
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V Ghid
V.1 Clarificarea conceptului de conflict de interese

16. Un conflict de interese existd atunci cand interesele proprii ale unei parti interesate
interfereaza cu interesele CPC, cu interesele membrilor compensatori ai unei CPC sau cu
interesele unui client, atunci cand clientul este cunoscut de CPC, cu privire la obiectivitatea sa
de a lua o decizie sau la procesele decizionale pe care trebuie sa le urmeze in cadrul obligatiilor
sale profesionale.

17. CPC trebuie sa ia in considerare eventuale conflicte de interese cel putin in urmatoarele
relatii:

i. intre CPC si o alta entitate din grup;

ii. Intre CPC si orice parte interesata care detine cel putin o participatie peste pragurile prevazute
la articolul 31 din EMIR;

iii. Intre CPC si o societate in cadrul cdreia un membru al consiliului de administratie sau un
membru al comitetului indeplineste alte functii;

iv. Intre CPC si clientul unui membru compensator, pe care CPC il cunoaste;

v. intre CPC, un furnizor de date, un furnizor de lichiditate, o banca custode, o banca de
decontare, un agent de plata, un agent nostro sau orice alti prestatori de servicii catre CPC;

vi. intre CPC si infrastructura pietei financiare conexe, precum un loc de tranzactionare, un
sistem de plati, un sistem de decontare a titlurilor de valoare, un depozitar central de titluri de
valoare, un registru central de tranzactii;

vii. intre CPC si o CPC interoperabild;

viii. intre CPC si un membru compensator;

ix. intre CPC si o persoana relevanta.

18. O persoana care trebuie considerata relevanta include:

1. personalul CPC (membrii consiliului de administratie, directorii, managerii si angajatii),
precum si persoanele cu relatii stranse, cum ar fi membrii de familie ai acestora, si anume rudele
directe sau prin aliantd panad la gradul ,,al doilea” si persoanele aflate in intretinere sau
persoanele care Tmpart in mod permanent aceeasi gospodarie si

ii. orice persoana care nu face parte din personal sau care nu are legatura cu aceasta (astfel cum
este descris mai sus), dar care este implicata in activitatea CPC, cum ar fi membrii comitetului
de risc, membrii comitetului de remunerare, membrii grupului de gestionare a situatiei de
neindeplinire a obligatiilor de platd, orice alti membri ai comitetului, consultanti, consilieri
externi, agenti, personal contractual sau subcontractanti.

19. CPC trebuie sa defineasca o perioada de timp in care se presupune ca eventualele conflicte
de interese sau conflicte de interese efective vor continua sa produca efecte dupa incetarea
conflictului. CPC pot defini perioade de timp diferite, in functie de tipul de situatie de conflict
avut in vedere sau de persoana relevanta in cauza.

V.2 Proceduri organizationale
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V.2.1 Principiul necesitatii de a cunoaste

20. CPC trebuie sa implementeze in mod clar proceduri organizationale care sa aiba ca scop
prevenirea schimbului nejustificat de informatii confidentiale sau utilizarea inadecvatd a
informatiilor confidentiale in cadrul CPC, de exemplu:

i. CPC trebuie sa se asigure ca informatiile confidentiale care, dacd sunt cunoscute, ar duce la
conflicte de interese sunt partajate in conformitate cu principiul necesitatii de a cunoaste;

ii. CPC trebuie sa implementeze delimitdrile necesare in ceea ce priveste organigrama pentru a
garanta o separare clara a fluxurilor de lucru;

iii. accesul la sistemul informatic trebuie protejat prin utilizarea de masuri corespunzatoare de
securitate si confidentialitate.

21. Personalului care are dreptul sa primeascd informatiile confidentiale trebuie si i se
reaminteasca faptul cd informatiile trebuie pastrate confidentiale la nivel intern si extern si ca
nu trebuie s utilizeze respectivele informatii in propriul beneficiu sau in beneficiul unei parti
terte. In cazul in care informatiile confidentiale sunt partajate cu subcontractanti sau consultanti,
procedurile juridice existente Intre CPC si entitatea sau persoana respectiva trebuie sa garanteze
ca acestea fac obiectul aceleiasi obligatii, de care trebuie sa li se reaminteasca.

22. Toate partile interesate implicate in comitetul de risc si in grupurile de gestionare a situatiei
de neindeplinire a obligatiilor de plata care au acces la informatii confidentiale aferente trebuie
sa faca obiectul unor obligatii de confidentialitate stricte si, dacd este necesar, sa semneze un
acord de confidentialitate specific.

V.2.2 Norme de conduita

23. CPC trebuie sa ia masurile necesare pentru personalul sau si pentru orice persoana care, desi
nu face parte din personalul sdu, este implicatd in activitatea CPC, astfel cum este descris la
punctul 18.

24. Cu scopul:

1. de a actiona cu impartialitate si bund-credintd, in interesul CPC, in mod transparent si in
conformitate cu EMIR si cu toate reglementarile aplicabile;

ii. de a evita, dacd este posibil, si de a fi constienti (dispun de intelegere) de potentialele domenii
de conflict de interese; de a declara orice situatie in care au sau pot avea un interes direct sau
indirect care intrd n conflict cu interesele CPC si de a respecta orice masuri de atenuare
adecvate care pot fi impuse de CPC in circumstantele date.

25. CPC trebuie sa se asigure ca pot aplica masuri disciplinare personalului care incalca
cerintele de mai sus, precum si alte actiuni echivalente celorlalte entitati sau persoane care le
incalca.

26. CPC trebuie:
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1. s adopte norme referitoare la limitarea numarului de contracte sau de mandate pe care
membrii consiliului de administratie si directorii executivi le pot avea si care sunt relevante in
ceea ce priveste conflictele de interese, in conformitate cu legislatia aplicabild;

ii. sd nu desemneze auditori externi care au cu CPC o relatie financiara, de afacere, de angajare
sau de altd natura, directa sau indirecta — incluzand prestarea de servicii suplimentare altele
decét cele de audit —, din care o parte terta obiectiva, rezonabila si informata ar concluziona ca
independenta auditorului este compromisa;

ii1. sa solicite personalului sd comunice coordonatorului-sef al functiei de conformitate orice
interes personal si orice interes al membrilor apropiati ai familiei, astfel cum se prevede la
punctul 18 subpunctul (i), care intra in conflict sau poate intra in conflict cu interesele CPC in
momentul preludrii sarcinilor sau Tn momentul 1n care situatia se modifica si cel putin o data pe
an. Coordonatorul-sef al functiei de conformitate trebuie notificat si atunci cand nu mai exista
conflictul de interese;

iv. sd solicite oricdrui membru al personalului sau oricérei persoane descrise la punctul 18
subpunctul (ii) care intentioneaza sa desfasoare, simultan cu activitatea sa din cadrul CPC, orice
activitate externa potential incompatibild cu responsabilitatile asumate in cadrul CPC sa obtina
aprobarea prealabild din partea responsabilului sau a coordonatorului-sef al functiei de
conformitate, Th conformitate cu normele interne ale CPC, Tnainte de a accepta noul angajament
pentru o alta entitate.

V.2.3 Cadouri

27. Politica unui CPC trebuie sa contind norme clare privind acceptarea cadourilor, indiferent
de forma acestora, de exemplu, cadouri, stimulente, tratamente preferentiale, divertisment,
ospitalitate, primite de orice persoana relevanta de la membrii compensatori, clienti, locul de
tranzactionare, depozitarii centrali de titluri de valoare, registrele centrale de tranzactii,
furnizorii de date, furnizorii de lichiditate sau orice alti prestatori de servicii, subcontractanti
sau alte persoane sau entitdti ale cdror interese ar putea sa intre in conflict cu CPC.

28. CPC trebuie sa stabileasca un prag rezonabil sau un cadru pentru a evalua valoarea
cadourilor cu scopul de a stabili dacd beneficiarului i se permite sd accepte sau sa pastreze
cadoul. Tn cazul Tn care existid indoieli cu privire la valoarea cadoului, coordonatorul-sef al
functiei de conformitate trebuie sd decida cu privire la valoarea reala.

V.2.4 Dreptul de proprietate asupra instrumentelor financiare

29. CPC trebuie sa adopte politici care sa defineasca normele privind dreptul de proprietate
asupra instrumentelor financiare al personalului sau, de exemplu, actiuni, obligatiuni sau orice
alte titluri care acorda dreptul de a achizitiona astfel de titluri de valoare, care pot crea conflicte
de interese.

30. CPC trebuie sa adopte norme stricte pentru a limita sau a monitoriza investitiile efectuate
de personalul lor. CPC trebuie sa solicite o aprobare in prealabil si/sau restrictii pentru a investi
si a dezinvesti n instrumente financiare care ar putea genera conflicte de interese, cum ar fi cele
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emise de concurenti, membri compensatori, clienti, institutii financiare si presatori de servicii,
iar CPC pot lua in considerare perioade de excludere sau de restrictii de la a se angaja in
tranzactii care implica valorile mobiliare ale entitatilor din grupul CPC, de exemplu, in luna
publicarii rezultatelor financiare sau ad-hoc.

31. CPC isi poate adapta normele in functie de tipul de persoana implicata si de circumstante,
pentru a asigura acuratetea si eficacitatea acestora. De exemplu, in cazul in care investitiile sunt
delegate integral unei societati de investitii sau unui organism de plasament colectiv in valori
mobiliare (OPCVM) sau unui administrator de fond de investitii alternativ (AFIA), acestea pot
fi scutite de aprobarea prealabild a CPC si de orice restrictie, precum si de obligatia de
prezentare de informatii atunci cand CPC considera ca este adecvat.

32. Investitiile directe efectuate de orice membru al personalului trebuie comunicate
coordonatorului-sef al functiei de conformitate sau oricarei alte persoane sau oricarui alt
organism relevant in acest scop. Raportarea portofoliului trebuie realizata cel putin la momentul
angajarii sau al numirii oricarui membru al personalului si trebuie actualizatd anual. Orice
tranzactie executata cu instrumentele financiare respective trebuie raportatd coordonatorului-
sef al functiei de conformitate.

V.2.5 Formare

33. CPC trebuie sa se asigure ca personalul lor este instruit in mod corespunzator cu privire la
obligatiile care ii revin si cu privire la procedura aplicabild privind gestionarea conflictelor de
interese.

34. Formarea trebuie sa clarifice notiunea de conflict de interese, obligatiile personalului si
sanctiunile aferente, procedura de declarare si procedura de solutionare a conflictului si, in
general, normele aplicabile.

35. CPC trebuie sa isi informeze periodic personalul. CPC trebuie sa tind o evidenta a
activitatilor de formare intreprinse si finalizate de personal.

36. Personalul trebuie sa confirme ca a luat cunostintd de normele aplicabile.
V.2.6 Monitorizare

37. In cadrul responsabilititilor sale de monitorizare a functiei de conformitate, consiliul de
administratie al CPC trebuie sa monitorizeze eficienta procedurilor CPC de prevenire si de
gestionare a conflictelor de interese. Coordonatorul-sef al functiei de conformitate trebuie sa
raporteze consiliului de administratie cazurile semnificative, astfel cum sunt definite de CPC,
in timp util si activitatile coordonatorului-sef al functiei de conformitate desfasurate pe
parcursul anului.
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38. Politica in materie de conflicte de interese trebuie revizuita cel putin de catre coordonatorul
sef al functiei de conformitate si de consiliul de administratie, daca este cazul, in fiecare an sau
mai devreme dacd sunt necesare modificari semnificative.

39. Departamentul de audit trebuie sd evalueze periodic eficacitatea politicii Tn materie de
conflicte de interese si a organizarii globale a CPC care are legatura cu aceasta.

V.3 Masuri suplimentare pentru CPC care apartin unui grup
V.3.1 La nivelul grupului

40. In contextul unui grup, rolul fiecarei entititi din cadrul consiliului de administratie care
genereaza conflicte sau care are potentialul sd genereze conflicte (cum ar fi consiliul de
administratie al societatii-mama, consiliul de administratie al CPC, consiliul de administratie al
prestatorului de servicii) trebuie sd fie clar definit si delimitat astfel incat sd se evite
suprapunerea competentelor. Trebuie prevazute chestiunile rezervate care sunt dedicate unei
CPC, in special in ceea ce priveste chestiunile legate de gestionarea riscurilor.

41. Daca este necesar, la nivelul grupului, trebuie adoptatd o procedura pentru a solutiona in
mod echitabil, independent si eficient conflictele de interese dintre o CPC si alte entitati din

grup.
V.3.2 La nivelul consiliului de administratie al CPC si al consiliului de supraveghere

42. Pentru a garanta independenta unei CPC in conformitate cu articolul 3 din RSTR CPC, daca
este cazul, CPC trebuie sa desemneze membri independenti suplimentari ai consiliului de
administratie in raport cu cerintele de reglementare pentru a contrabalansa numarul de
reprezentanti ai entitdtilor din grup.

43. Pentru a fi calificat drept membru independent al consiliului de administratie, relatia lor
relevanta, astfel cum este descris la punctul 18 subpunctul (i), nu trebuie sa includa activitéti
care sa genereze un conflict de interese in ceea ce priveste o0 CPC sau actionarii sdi majoritari,
conducerea sa sau membrii sdi compensatori.

V.3.3 La nivelul conducerii de nivel superior al CPC sau al consiliului de administratie

44. Tn cazul in care conducerea de nivel superior (inclusiv directorii executivi) este partajati cu
o alta entitate din grup, o CPC trebuie sa isi constituie consiliul de administratie sau consiliul
de supraveghere din membri care sa asigure gestionarea independenta a activitatilor CPC.

45, Deciziile semnificative trebuie aprobate de consiliul de administratie. In acest scop, trebuie

definita o lista de chestiuni si/sau criterii pentru a identifica importanta semnificativa a deciziei
care urmeaza sd fie luata direct de consiliul de administratie.
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46. Responsabilitatile personalului de conducere de nivel superior trebuie definite in mod clar,
salariile, inclusiv primele acordate personalului de conducere de nivel superior, trebuie sa fie
corect echilibrate in raport cu salariile oferite de cealalta societate pentru a evita orice decizii
partinitoare. Coordonatorul-sef al functiei de conformitate, consiliul de administratie sau
membrii independenti ai consiliului de administratie trebuie sa monitorizeze indeaproape
eventualele conflicte de interese.

V.3.4 La nivelul personalului

47. In cazul in care, in temeiul unui acord de externalizare, personalul unei CPC indeplineste
sarcini pentru mai multe entitdti din grup, CPC trebuie sa adopte urmatoarele norme:

1. responsabilitdtile, distribuirea timpului de lucru si liniile ierarhice intre entitati trebuie definite
in mod clar. CPC trebuie sa verifice ca timpul de lucru pentru indeplinirea multiplelor functii
in cadrul diferitelor entitati din grup nu depaseste o norma intreagd; ii. CPC trebuie sa participe
la intregul proces de recrutare si trebuie sa aiba putere de decizie efectiva in ceea ce priveste
selectia membrilor personalului, evolutia carierei lor sau incetarea relatiilor. CPC trebuie sa
aiba o organigrama clara care sa identifice resursele partajate.

48. Remunerarea trebuie stabiliti de CPC in conformitate cu articolul 8 din RSTR CPC. In
special, salariul, inclusiv primele, al personalului in cauza trebuie sa fie corect echilibrat in
raport cu cel atribuit de cealaltd societate pentru a se evita orice decizie sau indeplinire
partinitoare a sarcinilor. Nivelul primelor sau al oricarui alt avantaj financiar care
recompenseaza performanta personalului in executarea sarcinilor sale trebuie evaluat si, in cele
din urma, decis de CPC.

V.3.5 In cazul externalizarii citre o alti entitate din grup

49. In cazul in care prestatorul de servicii face parte din grupul CPC, CPC trebuie s ia cel putin
urmatoarele masuri suplimentare:

I. externalizarea unor activitati majore catre o entitate din grup trebuie decisa de consiliul de
administratie al CPC dupa ce, daca este cazul, s-a solicitat consultantd din partea comitetului de
risc;

ii. consiliul de administratie trebuie s defineasca cerintele serviciilor externalizate catre alte
entitati din grup;

iii. CPC trebuie sa verifice dacd subcontractantul a instituit proceduri adecvate de control pentru
a evita conflictele de interese de partea sa, in special n cazul in care subcontractantii presteaza
o gama de servicii pentru CPC;

iv. acordul de externalizare trebuie executat in conditii normale de piatd si trebuie sa includa
dispozitii cu privire la procedura de escaladare si la gestionarea retragerii;

v. indicatorii-cheie de performanta trebuie definiti in mod clar si trebuie sa se stabileasca si sa
se aplice, daca este necesar, mecanisme de escaladare si de asigurare a respectarii dispozitiilor,
precum sanctiunile, in conformitate cu practicile standard de piatd. Performantele
subcontractantului trebuie raportate consiliului de administratie;
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vi. in cazul in care tehnologia informatiei este externalizata, trebuie definite norme clare de
stabilire a prioritatii proiectelor informatice si a cererilor de modificare. Orice cerere de
modificare sau proiect necesar pentru ca CPC sa respecte regulamentul sau orice cerere din
partea ANC trebuie pusa in aplicare de subcontractant in timp util.

V.4 Procedura de gestionare a conflictelor de interese
V.4.1 Procedura de solutionare

50. Tn cazul in care un conflict de interese identificat sau posibil apare pe parcursul relatiei de
afaceri, acesta trebuie comunicat imediat si direct coordonatorului-sef al functiei de
conformitate si oricdrei alte persoane sau oricdrui alt organism relevant de catre membrul
personalului aflat in conflict de interese sau de oricare alt membru al personalului care are
cunostinta de respectivul conflict de interese de indata ce este posibil in mod rezonabil.

51. CPC nu trebuie sa solicite prezentarea de dovezi privind conflictele de interese Thainte de a
initia o actiune. In cazul in care nu este sigur daca o situatie constituie un conflict de interese
eventual sau efectiv, coordonatorul-sef al functiei de conformitate trebuie sa fie responsabil
pentru clarificarea acestei situatii.

52. Un denuntator nu trebuie blamat in niciun caz dacd aduce la cunostintd un conflict de
interese efectiv sau eventual, daca este posibil in temeiul legislatiei aplicabile.

53. In cazul in care sunt necesare investigatii, coordonatorul-sef al functiei de conformitate
trebuie sd fie abilitat sa le efectueze. Persoana aflatd in conflict de interese trebuie audiatd pe
parcursul procesului. Tn cazul in care coordonatorul-sef al functiei de conformitate nu este
responsabil pentru solutionarea problemei, coordonatorul-sef al functiei de conformitate trebuie
sa prezinte factorului de decizie un raport care sa contind o analiza a conflictelor de interese
efective sau eventuale si, dacd se considerd cd acestea sunt stabilite, recomandari pentru
solutionarea acestora.

54. CPC trebuie sa defineasca in mod clar cine este responsabil pentru procesul decizional
privind existenta unui conflict de interese efectiv sau eventual si privind masurile care trebuie
luate, daca acestea sunt diferite. Deciziile trebuie luate de o persoand sau de un organism care
dispune de independenta si autoritate suficiente pentru a asigura respectarea deciziilor sale. In
acest scop, pot fi definite mai multe persoane sau organisme, in functie de responsabilitatile pe
care le au, precum coordonatorul-sef al functiei de conformitate, superiorul ierarhic, directorii
executivi, consiliul de administratie, membrii independenti ai consiliului de administratie sau
presedintele consiliului de administratie sau al comitetelor. In acest sens, presedintele si/sau
membrii independenti ai consiliului de administratie trebuie sa fie responsabili in cazul in care
conflictul de interese se referd la un membru al personalului de conducere de nivel superior sau
la orice alt membru al consiliului de administratie.
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55. CPC trebuie sa puna in aplicare o procedura de escaladare in cazul unui dezacord cu privire
la decizia luata. Procedura trebuie sa asigure faptul ca respectivul caz este tratat intr-un termen
scurt. In ultima etapa, membrii independenti ai consiliului de administratie pot lua decizia
finala.

V.4.2 Masuri de solutionare

56. CPC trebuie sa aiba in vedere cel putin urmatoarele masuri de remediere a conflictelor de
interese eventuale sau existente:

1. monitorizarea conflictului de catre organismul relevant sau de catre un membru al
personalului, precum consiliul de administratie sau superiorul ierarhic; ii. comunicarea
informatiilor in timp util catre partea afectatd, precum un membru (membrii) compensator(i)
sau un client (clientii), in conformitate cu articolul 33 alineatul (2) din EMIR; iii. excluderea
membrului personalului aflat in conflict de interese de la informatiile sensibile; iv.
restrictionarea participarii la discutii, negocieri, decizii sau voturi care pot face obiectul unui
conflict de interese; v. scutirea de sarcini si atribuirea acestora catre un alt membru al
personalului; vi. excluderea temporara sau definitiva a membrului personalului aflat in conflict
de interese din consiliul de administratie, comitetul, reuniunea relevanta etc.; vii. divulgarea
catre ANC.

57. Ar putea fi avutd 1n vedere incetarea contractului membrului personalului aflat in conflict
de interese, daca este posibil, in conformitate cu legea aplicabila.

V.4.3 Procedura de urmarire ulterioara

58. Coordonatorul-sef al functiei de conformitate sau persoana sau organismul definit in
conformitate cu punctul 54 trebuie sa verifice periodic situatia conflictului (si anume, conflict
de interese eventual/existent) si cd masurile de atenuare sunt puse in aplicare. Persoana
respectiva trebuie sd examineze dacd masurile sunt in continuare necesare sau trebuie adaptate.
Frecventa examindrii trebuie adaptatd la particularitatile cazurilor.

59. Coordonatorul-sef al functiei de conformitate sau persoana sau organismul definit in
conformitate cu punctul 54 trebuie sd raporteze anual consiliului de administratie conflictele de
interese care au aparut si orice masurd de atenuare care a fost adoptata.

60. In caz de incilcare a politicii in materie de conflicte de interese, CPC trebuie sa raporteze
catre ANC orice incdlcare semnificativa, dupd ce incalcarea a fost escaladata si notificata
personalului de conducere de nivel superior/consiliului de administratie al CPC si in termen de
48 de ore.

V.4.4 Registrul Tn materie de conflicte de interese

61. CPC trebuie sa puna in aplicare procese si proceduri pentru a urmari si a Inregistra:
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1. interesele care in mod potential sau concret pot intra in conflict cu interesele CPC;

i1. investitiile in instrumente financiare detinute de personal si orice tranzactie care are legatura
CuU acesta;

iii. cadourile primite de personal care depasesc pragul si decizia referitoare la acestea;

iv. diferitele etape ale procedurii de solutionare;

v. masurile de solutionare luate de CPC;

vi. examinarea situatiei conflictelor de interese si monitorizarea punerii in aplicare a masurilor
de solutionare;

vii. activitdtile de formare intreprinse de personal.

62. Registrul trebuie sa rdmana strict confidential.

15/47



Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare Editie special& - lunie 2019

Anexa nr.2

GHID ESMA

privind masurile EMIR de marja anti-prociclicitate pentru contrapartile centrale

I. Domeniu de aplicare

Cui i se aplica?

- Beneficiarii acestui ghid sunt autoritdtile competente desemnate in temeiul
articolului 22 din EMIR care supervizeaza CPC autorizate n temeiul articolului 14

din EMIR.

Ce se aplica?

- Acest ghid se referd la punerea in aplicare a cerintelor referitoare la marja, pentru

limitarea prociclicitatii in temeiul articolului 41 din EMIR, articolului 10 si

articolului 28 din STR.

II. Referinte legislative si abrevieri

Referinte legislative

Regulamentul ESMA

EMIR

STR despre CPC

1JOL331,15.12.2010, p. 84.
2J0L201,15.12.2010, p. 1.

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului din
24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea
europeand pentru valori mobiliare si piete),
de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si
de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a
Comisieit

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului din
4 iulie 2012 privind instrumentele financiare
derivate extrabursiere, contrapdrtile centrale
si registrele centrale de tranzactii?
Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 al
Comisiei din 19 decembrie 2012 privind
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completarea  Regulamentului (UE) nr.
648/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului, in ceea ce priveste standarde
tehnice de reglementare privind cerintele
pentru contrapirtile centrale®

Abrevieri
Masuri de marja APC Masuri de marja anti-prociclicitate in temeiul
articolului 28 din STR
CPC Contrapartile centrale autorizate in baza

articolului 14 din EMIR
Autoritate competentd/ Autoritate nationala O autoritate desemnata in baza articolului 22

competentd (ANC) din EMIR
CE Comisia Europeana
EMIR Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al

Parlamentului European si al Consiliului din
4 iulie 2012 privind instrumentele financiare
derivate extrabursiere, contrapartile centrale
si registrele centrale de tranzactii

ESMA Autoritatea  Europeand  pentru  Valori
Mobiliare si Piete

CERS Comitetul european pentru risc sistemic

STR Standarde tehnice de reglementare privind

contrapartile centrale,cum ar fi Regulamentul
delegat (UE) nr. 153/2013 al Comisiei din 19
decembrie 2012 privind completarea
Regulamentului  (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului, in
ceea ce priveste standarde tehnice de
reglementare  privind cerintele  pentru
contrapdrtile centrale

[11. Obiect

Scopul acestui ghid este de a stabili practici de supraveghere coerente, eficiente si eficace in
cadrul Sistemului european de supraveghere financiara (SESF) si de a asigura o aplicare
comund, uniforma si coerentd a articolului 41 din EMIR si a articolelor 10 si 28 din STR in
contextul limitarii prociclicitatii marjelor contrapartii centrale.

IV. Obligatii de conformare si raportare

Statutul ghidului

In conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul ESMA, autorititile competente
trebuie sa depuna toate eforturile necesare pentru a respecta acest ghid.

3JOL52,23.2.2013, p. 41.
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Autoritatile competente carora li se aplica ghidul trebuie sd se conformeze prin includerea sa in
cadrele lor juridice sau de supraveghere, dupa caz.

Cerinte de raportare

In decurs de doua luni de la data publicarii ghidului pe site-ul Autorititii europene pentru valori
mobiliare si piete in toate limbile oficiale ale UE, autoritatile competente carora li se aplica
acest ghid trebuie sa informeze ESMA daca (i) respecta, (i1) nu respecta, dar intentioneaza sa
respecte sau daca (iii) nu respecta si nu intentioneaza sa respecte prezentul ghid.

in caz de neconformitate, autoritatile competente trebuie, de asemenea, sa informeze ESMA in
decurs de doua luni de la data publicarii ghidului pe site-ul ESMA 1n toate limbile oficiale ale
UE cu privire la motivele de neconformare cu ghidul.

Pe site-ul ESMA este disponibil un model de notificare. Odata ce a fost completat, modelul va
fi transmis la ESMA.

V. Ghid
V.1. Evaluarea regulata a prociclicitatii

Autoritatile competente trebuie sd se asigure ca orice contraparte centrala, supervizata de ele,
defineste indicatorii cantitativi de evaluare a marjelor, inclusiv majorarile de marja, in contextul
prociclicitdtii de marjd. Contrapartile centrale isi pot defini proprii lor indicatori si trebuie sa
evalueze intr-un mod holistic stabilitatea pe termen scurt/lung, si in comparatie cu volatilitatea
de pe piati, prin utilizarea indicatorilor si a caracterului conservator al marjelor*. De exemplu,
indicatorii sunt:
e Stabilitatea pe termen scurt poate fi masuratd cu ajutorul unor indicatori precum
modificarile de marja pe o perioadad definitd de timp sau deviatia standard de marja;
e Stabilitatea pe termen lung poate fi monitorizatda printr-un indicator precum rata
completa de marja pe o perioada definita de timp;

Autoritdtile competente trebuie sa se asigure ca orice contraparte centrald, supervizata de ele,
pune in aplicare indicatorii, pentru a evalua prociclicitatea cerintelor sale referitoare la marja in
mod regulat si prociclicitatea potentiala ca urmare a oricaror propuneri semnificative de
revizuire a parametrilor sdi de marja, Tnainte de efectuarea unor asemenea revizuiri. Ca parte a
evaludrii, contrapartea centrala trebuie sa ia in considerare caracteristicile ofertei sale de
produse si calitatea sa de membru, precum si practicile sale de gestionare a riscurilor.

4In general, contrapartile centrale trebuie sa aiba in vedere indicatori pentru a evalua stabilitatea, precum
si caracterul conservator al cerintelor sale de marja.
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In cazurile in care indicatorii evidentiaza efecte prociclice ca urmare a cerintelor referitoare la
marjd, autoritatile competente trebuie sa se asigure ca orice contraparte centrala supervizata de
ele 1si revizuieste punerea in aplicare a masurilor de marjd APC si face ajustérile adecvate ale
politicilor sale pentru a se asigura ca aceste efecte prociclice primesc rezolvarea adecvata.

Prin urmare, autoritatile competente trebuie sa se asigure cd orice contraparte centrald
supervizatad de ele 1si dezvolta o politicd de revizuire a masurilor sale APC. Politica trebuie sa
specifice cel putin:

a) apetitul de risc pentru prociclicitatea marjelor sale, de exemplu pragul de toleranta pentru
cresterile mari de marja;

b) indicatorii cantitativi pe care i utilizeaza pentru evaluarea prociclicitatii marjelor sale;

c) frecventa cu care realizeazd evaluarea;

d) actiunile potentiale pe care le poate lua pentru abordarea rezultatelor indicatorilor si

e) mecanismele de guvernanta care se refera la raportarea rezultatelor indicatorilor si aprobarea
actiunilor pe care le propune pentru adoptare in ceea ce priveste rezultatele.

Autoritatile competente trebuie sa se asigure ca orice contraparte centrald supervizata de ele isi
pastreaza inregistrarile cu revizuirea efectuatd, inclusiv indicatorii calculati, si cu actiunile
adoptate pentru rezolvarea constatarilor, in conformitate cu articolul 12 din STR.

V.2. Aplicarea masurilor de marja APC in cazul tuturor factorilor materiali de risc

Autoritatile competente trebuie sa se asigure cd orice contraparte centrald supervizatd de ele se
asigura ca masurile referitoare la marja APC se aplica cel putin tuturor factorilor materiali de
risc, ceea ce ar putea duce, in mod potential, la modificari mari ale marjelor si ar putea include
modificari de preturi, modificari valutare, modificari implicite de volatilitate, spreaduri la
scadentd si compensari la marja de portofoliu, in functie de caz. Pentru evitarea dubiilor, o
contraparte centrald poate aplica masuri de marjd APC in cazul unui produs sau la nivel de
portofoliu atdta timp cét punerea in aplicare se referd la toti factorii materiali de risc utilizati la
calculul marjei.

Autoritatile competente trebuie sd se asigure ca orice contraparte centrald supervizatd de ele,
care alege sa aplice o marja tampon in conformitate cu articolul 28 alineatul (1) litera (a) din
STR pentru produse neliniare precum optiunile trebuie sa aplice un tampon la nivelul factorului
de risc, in loc de cresterea marjelor cu 25%.

La punerea in aplicare a masurilor de marjd APC la nivelul factorului de risc, o contraparte
centrala poate utiliza masuri de marja APC diferite pentru factori de risc diferiti sau poate pune
in aplicare aceeasi masurd de marja APC la nivelul tuturor factorilor de risc. Daca o contraparte
centrala alege sa utilizeze aceeasi masurd de marja APC la nivelul tuturor factorilor de risc,
poate face acest lucru prin aplicarea masurii in mod independent fiecarui factor de risc sau prin
utilizarea scenariilor cu consistenta interna la nivelul tuturor factorilor de risc.

V.3. Epuizarea marjei tampon in temeiul articolului 28 alineatul (1) litera (a) din STR
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Autoritatile competente trebuie sd se asigure ca orice contraparte centrala supervizata de ele,
care alege sa aplice o marja tampon cel putin egala cu 25 % din marja calculata trebuie sa
dezvolte si sa pastreze politici si proceduri documentate prin care se stabilesc circumstantele n
baza carora tamponul poate fi epuizat temporar. Politicile si procedurile respective trebuie sa
specifice cel putin:

(a) indicatorii si pragurile pentru care contrapartea centrala crede ca cerintele de marja cresc
semnificativ si care ar putea garanta epuizarea marjei tampon;

(b) conditiile de refacere a marjei tampon ca urmare a epuizarii sale si

(c) mecanismele de guvernantd legate de aprobdrile pentru epuizarea si refacerea marjei
tampon.

V.4. Pragul de marja in temeiul articolului 28 alineatul (1) litera (c) din STR

Autoritatile competente trebuie sd se asigure cd orice contraparte centrald supervizatd de ele
evita utilizarea procedurilor de modelare precum aplicarea unor greutati diferite observatiilor
din cadrul perioadei retrospective, pentru a reduce eficacitatea utilizarii unei perioade
retrospective istorice de 10 ani pentru calcularea pragului de marja la aplicarea masurii de marja
APC in articolul 28 alineatul (1) litera (c) din STR.

Autoritatile competente trebuie sa se asigure cd orice contraparte centrald supervizatd de ele se
asigura ca pragul de marja este calculat intr-o maniera care indeplineste in continuare cerintele
stabilite in EMIR s1 STR, inclusiv conformitatea cu articolele 24, 26 s1 27 din STR.

Autoritatile competente trebuie sa se asigure ca orice contraparte centrald supravegheata de ele
calculeaza, de asemenea, pragul de marja la aceeasi frecventa ca si calculul regulat de marja, cu
exceptia cazului In care contrapartea centrala este Tn alt mod capabila sd demonstreze cd pragul
de marja va ramane stabil pe o perioadd extinsd de timp, pana la care pragul de marja este
recalculat.

V.5. Prezentarea informatiilor despre parametrii de marja

In conformitate cu articolul 10 din STR, autorititile competente trebuie s se asigure ci orice
contraparte centrala supervizatd de ele prezinta in mod public informatii despre modelele
utilizate la calculul cerintelor de marja. Aceasta prezentare de informatii trebuie sa cuprinda cel
putin informatiile de mai jos definite de contrapartea centrala pentru fiecare model de marja
utilizat:

(@) intervalul de incredere;

(b) perioada retrospectiva;

(c) perioada de lichidare;

(d) parametrii si metodologia utilizata la calculul compensarilor la marja in temeiul articolului
27 din STR;

(e) informatii despre modelele utilizate la calculul de marja, precum metodologia cantitativa
(de exemplu, tipul modelului VaR), abordarea pentru ajustarile sau adaugirile efectuate la aceste
modele si formula acestora si
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(f) masurile de marja APC adoptate si metodologia si parametrii utilizati la aplicarea masurilor
de marja APC selectate. In special,

o contraparte centrald care adopta articolul 28 alineatul (1) litera (a) din STR trebuie sa prezinte
procentajul tamponului peste cerintele de marja care a fost colectat si conditiile de epuizare si
de refacere;

o contraparte centrala care adopta articolul 28 alineatul (1) litera (b) din STR trebuie sa isi
prezinte abordarea cu privire la extragerea observatiilor in caz de crizd si introducerea

observatiilor 1n calculul cerintelor referitoare la marja si

o contraparte centrald care adoptd articolul 28 alineatul (1) litera (c) din STR trebuie sa isi
prezinte abordarea cu privire la calculul pragului de limita pe 10 ani.

Informatiile prezentate trebuie sa fie suficient de detaliate pentru a permite replicarea calculelor
de marja si anticiparea revizuirilor mari de marja.
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NORMA

pentru aplicarea Ghidului ESMA privind raportirile referitoare la decontarea
internalizata conform articolului 9 din Regulamentul privind depozitarii centrali de
titluri de valoare (CSDR)

Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. @), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6
alin. (2), precum si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu

modificari si completari prin Legea nr.113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tn conformitate cu prevederile art. 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete), de

modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiet,

Tn baza prevederilor art. 9 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare

in Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a

Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012,

Avand Tn vedere prevederile art. 174 alin.(1) si art. 234 lit.b) din Legea nr.126/2018

privind pietele de instrumente financiare,

Potrivit deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din

data de 12 iunie 2019,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezenta norma:

Art. 1 - Autoritatea de Supraveghere Financiara aplica Ghidul ESMA privind raportarile
referitoare la decontarea internalizata conform articolului 9 din regulamentul privind depozitarii
centrali de titluri de valoare (CSDR), prevazut in anexa care face parte integranta din prezenta

norma.
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Art. 2 - Prezenta norma se publicd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I si intra in

vigoare la data publicarii acesteia.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,

Leonardo Badea

Bucuresti, 12 iunie 2019
Nr. 15
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Anexa

GHID

privind raportarile referitoare la decontarea internalizata conform articolului 9 din
regulamentul privind depozitarii centrali de titluri de valoare (CSDR)

I. Domeniu de aplicare

Cui 1 se adreseazd ghidul? Prezentul ghid se aplica autoritdtilor competente desemnate in
conformitate cu prevederile articolului 11 din CSDR? si operatorilor de decontare, astfel cum
sunt definiti la articolul 2 alineatul (1) punctul (11) din CSDR.

Ce se aplica? Prezentul ghid se aplica 1n legatura cu raportarile privind decontarea internalizata
si schimbul de informatii dintre Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA)
si autoritatile competente privind decontarea internalizata potrivit articolului 9 alineatul (1) din
CSDR.

II. Definitii

Termenii utilizati in acest ghid au acelasi inteles ca In CSDR si in Regulamentul delegat (UE)
2017/391 al Comisiei®.

[11. Obiect

Scopul acestui ghid este de a asigura aplicarea coerentd, uniforma si consecventa a articolului
9 din CSDR, precum si a dispozitiilor relevante din Regulamentul delegat (UE) 2017/391 al
Comisiei si din Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2017/393 al Comisiei’, inclusiv
schimbul de informatii dintre ESMA si autoritatile competente cu privire la decontarea
internalizata.

IV. Obligatii de conformare si raportare

Statutul ghidului

5 Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 ijulie 2014 privind
fmbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de
valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (JO L 257,
28.8.2014, p. 1-72)

5Regulamentul delegat (UE) 2017/391 al Comisiei din 11 noiembrie 2016 de completare a Regulamentului (UE)
nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare
pentru detalierea continutului raportarilor referitoare la decontarea internalizata (JO L 65, 10.3.2017, p. 44-47).
7 Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 2017/393 al Comisiei din 11 noiembrie 2016 de stabilire a
standardelor tehnice de punere in aplicare cu privire la modelele si procedurile pentru raportarea si transmiterea
informatiilor referitoare la decontarile internalizate in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului (JO, L 65, 10.3.2017, p. 116 -144)
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Prezentul document contine orientiri emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul ESMAS,
Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul ESMA, autorititile competente
si participantii pe pietele financiare trebuie sd depund toate eforturile pentru a respecta
prevederile ghidurilor.

Autoritdtile competente carora 1i se adreseazd acest ghid trebuie sd se conformeze,
integrandu-11in cadrele lor juridice sau de supraveghere nationale, dupa caz, inclusiv atunci cand
anumite orientiri specifice se adreseazi in primul rand, participantilor la pietele financiare. In
acest caz, autoritatile competente trebuie sa asigure, prin activitatile lor de supraveghere,
respectarea ghidurilor de catre participantii la pietele financiare.

Cerinte de raportare

Autoritatile competente carora li se aplica ghidul trebuie sa notifice ESMA daca respecta sau
intentioneaza sa respecte ghidul, precizand motivele de nerespectare, in termen de doud luni de
la data publicarii pe site-ul web al ESMA, in toate limbile oficiale ale UE. In absenta unui
raspuns in acest termen, se va considera ca autoritdtile competente nu se conformeaza. Un
model de notificare este disponibil pe site-ul ESMA. Dupa completare, formularul de notificare
va fi transmis la ESMA la urmatoarea adresa de e-mail: csdr.data@esma.europa.eu.

Operatorii de decontare nu au obligatia sa raporteze daca respecta sau nu acest ghid.
V. Ghid privind raportarile referitoare la decontarea internalizata
5.1 Sfera datelor care trebuie raportate de operatorii de decontare

Toate atributele urmatoare trebuie sd fie prezente pentru ca o instructiune de decontare sa se
incadreze in sfera de raportare privind decontérile internalizate:

a) un operator de decontare primeste o instructiune de decontare de la un client cu privire la
decontarea unei tranzactii cu titluri de valoare si instructiunea de decontare nu este transmisa
integral cdtre o alta entitate din lantul de detinere;

b) o astfel de instructiune de decontare determind sau ar trebui sa determine un transfer al
titlurilor de valoare dintr-un cont de titluri de valoare in altul in evidentele operatorului de
decontare, fara nicio miscare paraleld externa a titlurilor de valoare in lantul de detinere.

Urmatoarele tipuri de tranzactii si operatiuni trebuie considerate in sfera de raportare a
decontdrilor internalizate:

8 Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire
a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete), de modificare
a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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a) cumpdrarea sau vanzarea de titluri de valoare (inclusiv achizitii de pe piata primara sau
vanzarile de titluri de valoare);

b) operatiunile de gestionare a garantiilor (inclusiv operatiuni de gestionare a garantiilor
tripartite sau operatiuni de autogarantare);

c) darea sau luarea cu imprumut de titluri de valoare;
d) tranzactii de rascumparare;

e) transferul de titluri de valoare intre conturi ale unor fonduri de investitii diferite (fondurile
cu sau fard personalitate juridica trebuie considerate clienti);

f) executia ordinelor de transfer de catre un operator de decontare in nume propriu, in masura
in care acestea rezulta din tranzactii cu titluri de valoare desfasurate cu clienti ai operatorului
de decontare;

g) transferul de titluri de valoare intre doud conturi de titluri de valoare ale aceluiasi client;

h) contracte de garantie financiara cu transfer de proprietate, conform definitiei prevazute la
articolul 2 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2002/47/CE® (privind contractele de garantie
financiard);

1) contracte de garantie financiard farad transfer de proprietate, conform definitiei prevazute la
articolul 2 alineatul (1) litera (c) din Directiva privind contractele de garantie financiara, in cazul
in care existd un transfer de titluri de valoare intre conturi;

J) operatiunile corporative privind fluxul, reprezentate de transformari.

Urmatoarele tipuri de tranzactii si operatiuni trebuie considerate in afara sferei de raportare a
decontdrilor internalizate:

a) operatiunile corporative privind actiunile, cum ar fi distribuirile de numerar (de exemplu,
dividende Tn numerar, plata dobanzilor), distribuirile de titluri de valoare (de exemplu,
dividende sub forma de actiuni; emisiune de actiuni gratuite); reorganizdri (de exemplu,
conversie, divizare de actiuni, rdiscumparare, cerere de ofertd);

b) operatiunile corporative privind fluxul, reprezentate de cererile inregistrate pe piatd;

c) operatiunile de pe piata primara, si anume procesul de emisiune initiala de titluri de valoare;

9 Directiva 2002/47/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 6 iunie 2002 privind contractele de garantie
financiara (JO L 168, 27.6.2002, p. 43-50)
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d) crearea si rascumpdrarea de unitati de fond;
e) plati n numerar pure, fard legatura cu tranzactiile cu titluri de valoare;

f) tranzactiile executate intr-un loc de tranzactionare si transferate de locul de tranzactionare
catre o contraparte centrald in vederea compensarii sau catre un depozitar central de titluri de
valoare 1n vederea decontarii.

Un operator de decontare trebuie sa raporteze toate instructiunile privind decontarea care
indeplinesc conditiile specificate din acest ghid, indiferent de compensarile efectuate de
operatorul de decontare respectiv. Compensarile efectuate de contrapartile centrale (CPC) nu
trebuie sa intre 1n sfera de raportare privind decontarile internalizate.

Va rugam sa consultati exemplele din anexa.

Urmatoarele tipuri de instrumente financiare trebuie considerate in sfera de raportare a
decontdrilor internalizate:

a) instrumentele financiare care sunt inregistrate initial si mentinute in depozitari centrali de
titluri de valoare autorizati in UE, respectiv instrumentele financiare pentru care un depozitar
central de titluri de valoare din UE actioneaza in calitate de depozitar central de titluri de valoare
emitent;

b) instrumentele financiare Tnregistrate intr-un depozitar central de titluri de valoare din UE care
actioneaza in calitate de depozitar central de titluri de valoare investitor pentru respectivele
instrumente financiare, desi acestea pot fi inregistrate initial sau mentinute central in afara
depozitarilor centrali de titluri de valoare autorizati.

Categoria ,,alte instrumente financiare” la care se face referire la articolul 2 alineatul (1) litera
(9) punctul (ix) din Regulament delegat (UE) 2017/391 al Comisiei trebuie sa cuprinda
instrumentele financiare care nu intra in niciuna dintre categoriile mentionate in mod explicit la
articolul 2 alineatul (1) litera (g) din regulament si care indeplinesc conditiile specificate in
acest ghid.

5.2 Entititile responsabile de raportarea catre autorititile competente

Decontarea internalizatd poate avea loc la diferite niveluri ale unui lant de detinere de titluri de
valoare (custode global, subcustode etc.) si trebuie raportat la nivelul la care are loc. Fiecare
operator de decontare trebuie sd raspunda doar de raportdrile referitoare la decontarea
internalizata din registrele sale.

Un operator de decontare trebuie sa transmitd informatiile impuse de articolul 9 alineatul (1)
din CSDR 1n urmétoarele rapoarte, catre autoritatea competenta din statul membru unde isi are
sediul:
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a) un raport pentru activitatea sa in statul membru unde Tsi are sediul (inclusiv activitatea
sucursalelor sale din statul membru respectiv);

b) rapoarte separate pentru activitatea sucursalelor sale pe fiecare stat membru;

¢) un raport pentru activitatea sucursalelor sale din tarile terte.

Va rugdm sa consultati exemplul urmator:

Un operator de decontare cu sediul in statul membru A, care are doua sucursale in statul membru
A, o sucursald in statul membru B, doud sucursale in statul membru C, o sucursala in tara tertd
D si doud sucursale in tara tertd E trebuie sd transmitd patru rapoarte catre autoritatea
competenta din statul membru A, dupa cum urmeaza:

a) un raport privind activitatea sa in statul membru A, inclusiv activitatea sucursalelor sale din
respectivul stat membru (specificand codul de tara al statului membru A);

b) un raport privind activitatea sucursalei sale din statul membru B (specificand codul de tara
al sucursalei din statul membru B, in plus fatd de codul de tara al operatorului de decontare din
statul membru A);

¢) un raport privind activitatea celor doud sucursale ale sale din statul membru C (specificand
codul de tard al sucursalei din statul membru C, in plus fata de codul de tara al operatorului de
decontare din statul membru A);

d) un raport privind activitatea sucursalelor sale din tara terta D si din tara terta E (specificand
codul de tard al sucursalei TS, pe langa codul de tara al operatorului de decontare din statul
membru A).

Autoritdtile competente din statele membre in care sucursalele entitatilor din tari terte
internalizeaza instructiuni de decontare prin registrele lor trebuie sd se asigure cd aceste
sucursale le raporteaza informatiile necesare conform articolului 9 alineatul (1) din CSDR, in
rapoarte consolidate care cuprind activitatea acestora in fiecare stat membru.

Va rugam sa consultati exemplul urmator:

Un operator de decontare cu sediul intr-o tara tertd, care are o sucursala in statul membru A si
douad sucursale in statul membru B trebuie sa aplice urmatoarele:

a) Autoritatea competenta din statul membru A trebuie sd se asigure ca primeste un raport care
contine activitatea de decontare internalizatd a sucursalei din statul membru A. b) Autoritatea
competentd din statul membru B trebuie sd se asigure ca primeste un raport care contine
activitatea de decontare internalizatd a celor doud sucursale din statul membru B.
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5.3 Parametri de raportare a datelor

Autoritdtile competente trebuie sd se asigure ca operatorii de decontare includ primele doud
caractere din codurile ISIN n rapoartele lor.

Tn conformitate cu articolul 2 alineatul (1) din Regulament delegat (UE) 2017/391 al Comisiei,
codul LEI al depozitarului central de titluri de valoare emitent trebuie completat, de asemenea,
de catre operatorul de decontare; exista posibilitatea includerii mai multor depozitari centrali de
titluri de valoare referitor la titlurile de valoare identificare cu aceleasi doud caractere din
codurile ISIN. Operatorul de decontare nu trebuie sa completeze codul de tara al depozitarului
central de titluri de valoare emitent, deoarece acesta va fi determinat de sistemul IT al ESMA
pentru CSDR.

Operatorii de decontare trebuie sa includa fiecare instructiune de decontare internalizata
separata 1n valorile agregate (respectiv, raportare dubla).

Volumele trebuie sa fie exprimate in numarul de instructiuni de decontare internalizata.

Daca, pe perioada unui trimestru care face obiectul unui raport, o instructiune de decontare
internalizata nu se deconteaza timp de cateva zile dupa data preconizata a decontarii, inclusiv
in cazul in care instructiunea de decontare este anulata, atunci aceasta trebuie raportata drept
,,heexecutatd”, luand in considerare fiecare zi in care nu este decontati. Aceasta trebuie
raportata drept ,,executatd” daca este decontatd pe perioada trimestrului care face obiectul
raportului.

Va rugam sa consultati exemplul urmator: Daca, pe perioada trimestrului care face obiectul
raportului, o instructiune de decontare internalizatd cu o valoare de 100 de euro nu se executd
timp de 3 zile, dupd care va fi executatd, aceasta trebuie raportatd astfel (avand in vedere
raportarea dubla):

Executate Neexecutate Total
Volum Valoare (EUR) Volum Valoare (EUR) Volum Valoare (EUR)

In conformitate cu articolul 1 alineatul (1) din Regulamentul de punere in aplicare (UE)
2017/393 al Comisiei, (i) perioada pe care o va cuprinde primul raport este 1 aprilie 2019 - 30
iunie 2019; iar (ii) operatorii de decontare vor transmite primul raport catre autoritatile
competente pana la data de 12 iulie 2019.

5.4 Procesul de depunere la ESMA a rapoartelor referitoare la decontarea internalizata
de citre autorititile competente, in baza rapoartelor primite de autorititile competente
de la operatorii de decontare

Autoritatile competente trebuie sd se asigure cd operatorii de decontare depun datele in
conformitate cu articolul 9 din Regulamentul privind depozitarii centrali de titluri de valoare
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(CSDR) in format XML, conform unei scheme XSD de definire a mesajului 1SO 20022 al

candidatului, care urmeaza sa fie publicatd de ESMA si care trebuie utilizatd apoi de autoritatile
competente la depunerea datelor la ESMA.

Autoritatile competente trebuie sa depuna la ESMA rapoartele individuale pe care le primesc
de la operatorii de decontare dupa ce le valideaza.

In urma verificarilor de validare efectuate de sistemul IT dedicat al ESMA, cum ar fi regulile
de validare a transmiterii datelor (de exemplu, fisierul nu este deteriorat), regulile de validare a
formatului datelor (de exemplu, respectd schema XSD S0O-20022) si regulile de validare a
continutului datelor (de exemplu, suma dintre volumul executat si volumul neexecutat trebuie
sa fie egala cu volumul total), autoritdtile competente vor primi un fisier de raspuns prin care
se confirma primirea sau se notifica erorile de validare.

In cazul unor erori de validare notificate de ESMA, autorititile competente trebuie si verifice
datele cu operatorii de decontare si trebuie sa transmita un raspuns la ESMA. Daca este necesar,
autoritatile competente trebuie sa retransmita la ESMA datele corectate.

5.5 Procesul de depunere la ESMA a rapoartelor referitoare la riscurile potentiale
rezultate din activitatea de decontare internalizata de catre autoritatile competente

Autoritdtile competente trebuie sd transmitd la ESMA informatiile necesare referitoare la
riscurile potentiale care rezultd din activitatea de decontare internalizatd in conformitate cu
articolul 9 din CSDR, utilizdnd un formular de introducere de date online din interfata web
securizatd a ESMA, care trebuie completat manual si care trebuie sa faca posibild identificarea
utilizatorului final.

Autoritdtile competente trebuie sa ofere informatii valabile referitoare la campurile eronate, in
cazul in care se identifica erori de date in urma validarii formularului de introducere de date in
momentul transmiterii pe web a formularului de introducere de date de catre autoritatea
competenta.

5.6 Accesul autoritatilor competente la date

Fiecare autoritate competenta trebuie sd poatd accesa datele pe care le transmite la ESMA,
precum si datele transmise de alte autoritdti competente care au legatura cu jurisdictia sa
(relevanta trebuie determinata in functie de codul de tara al operatorului de decontare, codul de
tara al sucursalelor, codul LEI si codul de tard al CSD-ului emitent, de primele doud caractere
ale codurilor ISIN). Toate autoritatile competente trebuie sd poatd accesa date referitoare la
titlurile de valoare din tarile terte.
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Anexa la Ghid - Diagrame de scenarii si exemple de raportare
Lista umatoare nu are neaparat caracter exhaustiv.

SCENARIUL 1 — Operatorul de decontare are un cont global la depozitarul central de titluri
de valoare, care cuprinde atat titlurile de valoare ale clientului A, cat si pe cele ale clientului
B. Operatorul de decontare nu transmite nicio instructiune catre depozitarul central de titluri
de valoare cu privire la instructiunile primite de operatorul de decontare de la clientii sai.

Contul global al
operatorului de
decontare - cuprinde
titlurile de valoare
ale clientului A si
ale clientului B

Exemple de raportare?: (Operatorul de decontare raporteazi toate instructiunile de decontare
internalizatd, indiferent de eventuale compensari) - operatorul de decontare raporteaza 4
instructiuni: 200x2 si 70x2

1) Clientul A i preda 200 de titluri de valoare clientului B

2) Clientul B primeste 200 de titluri de valoare de la clientul A

3) Clientul B ii preda 70 de titluri de valoare clientului A

4) Clientul A primeste 70 de titluri de valoare de la clientul B

SCENARIUL 2 — Operatorul de decontare are doua conturi de titluri de valoare la depozitarul
central de titluri de valoare, unul pentru titlurile de valoare ale clientului A si unul pentru titlurile
de valoare ale clientului B. Operatorul de decontare transmite instructiuni depozitarului central
de titluri de valoare pentru decontarea diferentei nete aferentd instructiunilor pe care le-a primit
operatorul de decontare de la clientii sai.

10 pentru simplificare, urmariti doar componenta titlurilor de valoare.
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Contul
operatorului de

decontare pentru
titlurile de valoare
ale clientului B

Exemple de raportare!!: (Operatorul de decontare raporteazi toate instructiunile de decontare
internalizatd, indiferent de eventuale compensari) - operatorul de decontare raporteaza 4
instructiuni (pentru partea care nu este transmisd pentru decontare in depozitarul central de
titluri de valoare): 70x4

1) Clientul B 1i preda 70 de titluri de valoare clientului A

2) Clientul A primeste 70 de titluri de valoare de la clientul B

3) Clientul A 1i preda 70 de titluri de valoare clientului B

4) Clientul B primeste 70 de titluri de valoare de la clientul A

Contul
operatorului de
decontare pentru
titlurile de valoare
ale clientului A

11 pentru simplificare, urmariti doar componenta titlurilor de valoare.
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Explicatie:

- Cuprivire la cele 4 instructiuni care trebuie raportate de operatorul de decontare:
o 2 instructiuni corespund transferului de titluri de valoare de la B la A indicate in
grafic.
o cele 2 instructiuni rdmase nu sunt prezentate in mod explicit in grafic; acestea
sunt incluse in transferul celor 200 de titluri de valoare de la A la B.
- Cu alte cuvinte, transferul celor 200 de titluri de valoare de la A la B este impartit n
doua:
o prima parte (130) este cuprinsa la nivelul depozitarului central de titluri de
valoare si nu trebuie raportatd ca decontare internalizata.
o cele 70 ramase sunt considerate decontare internalizata la nivelul operatorului
de decontare si, prin urmare, trebuie raportate de operatorul de decontare
(numadrate de doua ori).

SCENARIUL 3 — Un operator de decontare (OD 1) are doua conturi de titluri de valoare la un
alt operator de decontare (OD 2): unul pentru titlurile de valoare ale clientului A si unul pentru
titlurile de valoare ale clientului B. OD 1 transmite instructiuni catre OD 2 pentru decontarea
diferentei nete aferentd instructiunilor pe care le-a primit OD 1 de la clientii sai.

Contul Contul
operatorului de operatorului de
decontare pentru decontare pentru

titlurile de valoare titlurile de valoare
ale clientului A 0 ale clientului B
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Exemple de raportare: (luind in considerare raportarea dubli):

- OD 1 raporteaza 4 instructiuni: 70x4

1) Clientul A 1i preda 70 de titluri de valoare clientului B
2) Clientul B primeste 70 de titluri de valoare de la clientul A
3) Clientul B ii preda 70 de titluri de valoare clientului A
4) Clientul A primeste 70 de titluri de valoare de la clientul B

- OD 2 raporteaza 2 instructiuni: 130x2

1) Clientul A 1i preda 130 de titluri de valoare clientului B
2) Clientul B primeste 130 de titluri de valoare de la clientul A

Explicatie:

- Cuprivire la cele 4 instructiuni care trebuie raportate de OD 1:
o 2 instructiuni corespund transferului de titluri de valoare de la B la A indicate in
grafic.
o cele 2 instructiuni rdmase nu sunt prezentate in mod explicit in grafic; acestea
sunt incluse Tn transferul celor 200 de titluri de valoare de la A la B.
- Cu alte cuvinte, transferul celor 200 de titluri de valoare de la A la B este impartit in
doua:
o prima parte (130) este cuprinsa la nivelul OD 2 si trebuie sa fie raportata ca
decontare internalizata de catre OD 2 (numarata de doua ori).
o cele 70 ramase sunt considerate decontare internalizata la nivelul OD 1 si, prin
urmare, trebuie raportate de OD 1 (numarate de doua ori).

12 Pentru simplificare, urmariti doar componenta titlurilor de valoare.
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Regulamentul nr. 7/2019 pentru modificarea si completarea Regulamentului Autorititii de Supraveghere
Financiara nr. 16/2014 privind veniturile Autorititii de Supraveghere Financiara

Tn vigoare de la 02 iulie 2019
Publicat in Monitorul Oficial, Partea I nr. 542 din 02 iulie 2019. Forma aplicabild la 16 iulie 2019.

Tn temeiul prevederilor art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin. (2), art. 14, art. 18 alin. (1) si (2) si ale art. 28 din
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiard, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare,

n conformitate cu prevederile art. 8 alin. (14) si (15) si art. 176 din Legea nr. 237/2015 privind autorizarea §i
supravegherea activitdtii de asigurare §i reasigurare, cu modificarile si completarile ulterioare, ale art. 4 alin.
(42) din Legea nr. 236/2018 privind distributia de asigurari, cu completarile ulterioare, ale art. 14, art. 57 alin.
(1) lit. @), art. 72 alin. (2) lit. k) si art. 78 alin. (2) lit. h) din Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii
administrate privat, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare; ale art. 17 din Ordonanga de urgenta
a Guvernului nr. 50/2005 privind infiinfarea, organizarea §i functionarea Comisiei de Supraveghere a Sistemului
de Pensii Private, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 313/2005, cu modificarile si completarile
ulterioare; si ale art. 28 alin. (1) din Legea nr. 204/2006 privind pensiile facultative, cu modificarile i
completarile ulterioare,

in urma deliberarilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din cadrul sedintei din data de
25.06.2019,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmatorul regulament:

Art. . - Regulamentul Autoritdtii de Supraveghere Financiara nr. 16/2014 privind veniturile Autoritatii de
Supraveghere Financiara, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 899 din 11 decembrie 2014, cu
modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 2 alineatul (2), litera d) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
" d) locuri de tranzactionare supravegheate - piete reglementate, sisteme multilaterale de tranzactionare sau/si
sisteme organizate de tranzactionare, supravegheate de A.S.F.;".

2. La articolul 3, partea introductiva a alineatului (1) si alineatele (2) - (4) se modifica si vor avea urmaitorul
cuprins:

" Art. 3. - (1) Cotele si tarifele aferente tranzactiilor derulate in cadrul locurilor de tranzactionare supravegheate
sunt prevazute la pct. 1 i 2 din anexa nr. 1 si se suporta de catre:

(2) Sumele provenind din cotele si tarifele mentionate la alin. (1) se calculeaza zilnic de catre administratorii
locurilor de tranzactionare.

(3) Administratorii locurilor de tranzactionare mentionati la alin. (2) notificd lunar A.S.F. si toti participantii care
tranzactioneaza in cadrul locurilor de tranzactionare administrate de acestia cu privire la sumele reprezentand
cota/tariful mentionatd/mentionat la alin. (1), aplicate la valoarea tranzactiilor/contractelor zilnice.

(3Y) Participantii care tranzactioneazi in cadrul locurilor de tranzactionare administrate de acestia au obligatia si
efectueze viramentele aferente sumelor notificate, conform art. 35 alin. (1) si (2).

(4) Toti participantii mentionati la alin. (1) care tranzactioneaza in cadrul locurilor de tranzactionare supravegheate
au obligatia de a vira catre A.S.F. sumele datorate conform notificarii transmise de administratorii locurilor de
tranzactionare, conform art. 35 alin. (1) si (2)."

3. Articolul 4 se modifici si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 4. - (1) Nivelul cotei percepute de A.S.F. pentru monitorizarea tranzactiilor derulate in afara locurilor de
tranzactionare supravegheate de A.S.F., cu exceptia tranzactiilor cu instrumente financiare derivate, este evidentiat
la pct. 3 din anexa nr. 1.

(2) Sumele provenind din cota prevazutd la alin. (1) se suportd de cumpdrator si se calculeaza zilnic de citre
depozitarii centrali in baza informatiilor primite de la participantii la sistemul de compensare-decontare si registru
sau, dupa caz, de la agentii custode care deconteaza tranzactiile efectuate in afara locurilor de tranzactionare
supravegheate de A.S.F.
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(3) Participantii sau, dupa caz, agentii custode prevazuti la alin. (2) au obligatia sd incaseze de la toti clientii pentru
care efectucaza sau deconteaza tranzactii in afara locurilor de tranzactionare supravegheate de A.S.F. sumele
reprezentand cota prevazuta la alin. (1), aplicata la valoarea tranzactiilor zilnice.

(4) Depozitarii centrali previzuti la alin. (2) notifica lunar A.S.F., participantii sau, dupa caz, agentii custode care
deconteaza tranzactii in afara locurilor de tranzactionare supravegheate de A.S.F. cu privire la sumele reprezentand
cota prevazuta la alin. (1), aplicata la valoarea tranzactiilor zilnice.

(5) Toti participantii sau, dupa caz, agentii custode care deconteaza tranzactii in afara locurilor de tranzactionare
supravegheate de A.S.F. au obligatia de a vira catre A.S.F. sumele datorate conform notificarii transmise de
depozitarii centrali, conform art. 35 alin. (1) si (2)."

4. Articolul 5 se modifici si va avea urmiétorul cuprins:

" Art. 5. - Sumele provenite din tarifele percepute pentru monitorizarea tranzactiilor derulate cu instrumente
financiare derivate in afara locurilor de tranzactionare supravegheate de A.S.F., prevazute la pct. 4 din anexa nr.
1, se calculeaza si se retin lunar de catre participanti sau, dupa caz, agentii custode de la fiecare client si se vireaza
de acestia conform art. 35 alin. (1) si (2)."

5. La articolul 6, alineatul (4) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (4) Prevederile alin. (1) - (3) se aplica in cazul ofertelor exceptate de la publicarea i intocmirea unui prospect,
prevazute la alin. (4) al art. 1 din Regulamentul (UE) nr. 2017/1.129 al Parlamentului European si al Consiliului
din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al
admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE,
denumit in continuare Regulamentul (UE) nr.2017/1.129, doar atunci cand se intocmeste un prospect de oferta
exclusiv in vederea admiterii la tranzactionare si se solicita A.S.F. aprobarea acestuia."

6. Dupa articolul 6 se introduce un nou articol, articolul 6%, cu urmétorul cuprins:

" Art. 6. - (1) Nivelul tarifului perceput de A.S.F. pentru aprobarea unui document de Tnregistrare/document de
inregistrare universal este prevazut la pct. 6. din anexa nr. 1.

(2) Dovada platii sumei previzute la alin. (1) se prezintd la A.S.F. odatd cu depunerea cererii de aprobare a
documentului de inregistrare/documentului de inregistrare universal.

(3) in situatia in care A.S.F aprobi un prospect de oferta publica, prin aprobarea notei privind valorile mobiliare
si, dupa caz, a rezumatului, tariful prevazut la alin. (1) se deduce din cota prevézuta la art. 6 alin. (1), ofertantul
urmand sa plateasca, potrivit art. 6 alin. (2), diferenta rezultata. In cazul in care tariful previzut la alin. (1) este mai
mare decat suma rezultatd din aplicarea cotei prevazute la art. 6 alin. (2), deducerea nu se mai realizeaza, plata
facuta potrivit alin. (1) nefiind returnata.

(4) Tariful prevazut la alin. (1) si (2) se aplica corespunzator si pentru depunerea unui document de inregistrare
universal fari aprobare prealabild. In cazul in care se soliciti ulterior aprobarea respectivului document de
inregistrare universal, plata facuta potrivit prezentului alineat se considera a fi facuta in sensul alin. (1) si (2), alin.
(3) aplicAndu-se corespunzitor."

7. La articolul 7, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
"Art. 7. - (1) Nivelul cotelor percepute de A.S.F. pentru ofertele publice de cumpérare si de preluare sunt
evidentiate la pct. 7 din anexa nr. 1."

8. La articolul 8, alineatul (4) se modifica si va avea urmétorul cuprins:

" (4) Sumele provenite din cota previzutd la alin. (1) se vireazd de citre S.A.L. pentru O.P.C.V.M. aflate in
administrarea lor, de catre O.P.C.V.M. si A.O.P.C/F.I.A. autoadministrate sau de catre A.F.ILA. pentru
A.O.P.C./F.I.A. aflate in administrarea lor, dupa caz."

9. Dupa articolul 15! se introduce un nou articol, articolul 152 cu urmitorul cuprins:

" Art. 152 - Prevederile art. 6 alin. (1), (2) si (4) se aplicd corespunzitor si in cazul in care aprobarea sau
depunerea documentului de inregistrare/documentului de Inregistrare universal nu este urmata de o oferta publica.
In cazul in care A.S.F. aproba un prospect in vederea admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementati, in
conditiile in care admiterea nu este precedatd de o oferta publica, prin aprobarea notei privind valorile mobiliare
si, dupi caz, a rezumatului, tariful previzut la art.6* alin. (1) se deduce din tariful previzut la pct. 1.21 din anexa
nr. 3, ofertantul urmand si pliteascd, potrivit art. 15 alin. (4), diferenta rezultata."

10. Articolul 17 se modifici si va avea urmitorul cuprins:

" Art. 17. - Taxele specifice domeniului asigurarilor sunt prevazute la pct. 1.38-1.44, pct. 1.70-1.78, pct. 2.15,
pct. 2.16 sipet. 5.3, 5.7 51 5.8 din anexa nr. 3 si se achitd conform art. 35 alin. (1), la momentul depunerii cererilor
sau pana la termenul prevazut la art. 20 alin. (2), dupa caz."
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11. La articolul 18, alineatele (1) si (3) se modifica si vor avea urmiitorul cuprins:

" Art. 18. - (1) Taxa de autorizare previzuta la pct. 1.38 si 1.39 din anexa nr. 3 se vireaza in contul indicat de
A.S.F. la momentul solicitarii avizului prealabil de inregistrare la oficiul registrului comertului in calitate de
asigurator si include autorizatia de a practica doar o anumita clasd de asigurare.

(3) Un asiguritor/reasigurator care solicitd aprobarea pentru un transfer de portofoliu conform reglementarilor
legale in vigoare achita la depunerea cererii taxa de aprobare de transfer de portofoliu, prevazuta la pct. 1.42 din
anexa nr. 3."

12. Articolul 19 se modifici si va avea urmitorul cuprins:

" Art. 19. - Pentru aprobarea modificarilor conditiilor si documentelor in baza carora s-a acordat autorizatia sau
avizul, solicitatd de un asigurator/reasigurator, intermediar principal sau de o entitate care organizeaza cursuri de
pregatire profesionald, precum si pentru furnizarea oricaror informatii/puncte de vedere, altele decat cele prevazute
la pct. 5.3 din anexa nr. 3, sau certificari din partea A.S.F., pentru a servi in relatiile cu tertii, cu exceptia
contractantilor, pagubitilor si a institutiilor sau autoritatilor publice, se percep taxele prevazute la pct. 1.43 si,
respectiv, pct. 5.7 din anexa nr. 3."

13. La articolul 20, alineatul (1) se abroga.

14. Articolul 25 se modifica si va avea urmitorul cuprins:

"Art. 25. - (1) Cota aplicata veniturilor din exploatare prevazuta la pct. 3 din anexa nr. 3 se aplica societatilor de
administrare a investitiilor autorizate de A.S.F./administratorilor fondurilor de investitii alternative din Romania
inregistrate/autorizate de A.S.F., mentionati la art. 4 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii
de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare, societatilor de administrare a
vehiculelor investitionale, administratorilor locurilor de tranzactionare autorizati de A.S.F., depozitarilor centrali,
contrapartilor centrale, consultantilor de investitii si depozitarilor avizati de A.S.F. pentru activitatea de depozitare.
(2) Sumele percepute pentru monitorizarea entitatilor mentionate la alin. (1), cu exceptia consultantilor de
investitii persoane fizice, se determina prin aplicarea cotei prevazute la pct. 3 din anexa nr. 3 si au drept baza de
calcul veniturile din exploatare obtinute din activitatile supravegheate de A.S.F. - Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare, desfagurate de acestea, calculate conform reglementarilor contabile in vigoare aplicabile
acestor entitati, si se vireaza trimestrial conform art. 35 alin.(1) si (3). Sumele percepute pentru monitorizarea
consultantilor de investitii persoane fizice se determind prin aplicarea cotei prevazute la pct. 3 din anexa nr. 3
asupra veniturilor raportate conform anexei nr. 4 lit. A din prezentul regulament."”

15. Articolul 27 se abroga.

16. Articolul 29 se modifici si va avea urmitorul cuprins:

" Art. 29. - Suma aferenta tarifului perceput pentru mentinerea atestatului A.S.F. prevazut la pct. 2.14 din anexa
nr. 3 se vireaza anual in termen de maximum 10 zile calendaristice de la data expirarii termenului de minimum 12
luni consecutive dupa incheierea ultimului curs organizat de organismul de formare profesionald. Tariful este
aplicat unui organism de formare profesionald atestat de C.N.V.M./A.S.F. care doreste sa isi mentind atestatul
eliberat de C.N.V.M./A.S.F., dar nu a organizat cel putin un curs intr-0 perioada de 12 luni consecutive."

17. La articolul 30, alineatele (1), (2) si (3) se modifici si vor avea urmitorul cuprins:

" Art. 30. - (1) Sumele provenite din tarifele percepute pentru operatiunile prevazute la pct. 4.3 si 4.4 din anexa
nr. 3 se achita de catre S.A.I./A.F.I.A. anual, in primele 15 zile ale lunii ianuarie pentru anul precedent, calculate
pentru numarul de fonduri/compartimente existente la data de 31 decembrie a anului pentru care se efectueaza
plata.

(2) Tarifele prevazute la pct. 4.3 si 4.4 din anexa nr. 3 se achita de cétre toate S.A.I/A.F.I.A. care au transmis in
cursul anului pentru care se plateste tariful o notificare privind intentia de distributie de titluri de participare pe
teritoriul Romaniei.

(3) Tarifele prevazute la pct. 4.3 si 4.4 nu se achitd de cétre S.A.I./A.F.I.A. in situatia in care acestea au transmis,
pana la data de 31 decembrie a anului pentru care se datoreaza tariful, o declaratie pe propria raspundere din care
sa reiasd faptul ca nu au desfasurat activitate de distributie pe teritoriul Romaniei in anul calendaristic in care au
notificat A.S.F. cu privire la intentia de distribuire."
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18. Articolul 31 se modifici si va avea urmitorul cuprins:

" Art. 31. - (1) Sumele provenite din tarifele i taxele prevazute in anexa nr. 3 se achita la data depunerii cererilor
sau, dupa caz, a efectudrii operatiunilor respective.

(2) Tarifele/Taxele prevazute la pct. 5.3 din anexa nr. 3 nu se aplicd in cazul solicitarilor transmise de entitatile
supravegheate de A.S.F. ori de patronatele/asociatiile profesionale ale acestora, de contractanti, de pagubiti ori de
asociatiile de protectie a consumatorilor sau de institutii sau autoritati publice, respectiv cele prevazute la pct. 5.4
din anexa nr. 3 nu se aplicd in cazul solicitdrilor transmise de entitatile autorizate, reglementate si/sau
supravegheate de A.S.F. si, respectiv, de catre reprezentantii autoritdtilor publice."

19. Articolul 34! se abroga.

20. La articolul 36, alineatele (1) si (2) se modifica si vor avea urmitorul cuprins:

" Art. 36. - (1) Entitatile obligate la plata sumelor mentionate la art. 25 alin. (2), art. 26 alin. (1) si art. 35 alin.(2)
au obligatia sa transmitd A.S.F. situatii lunare, pana la data de 15 a fiecarei luni, pentru luna precedenta.

(2) Entitatile previzute la art. 3 alin. (3), art. 4 alin. (4), art. 5, art. 8 alin. (4), art. 25 alin. (1) si art. 26 alin. (1)
transmit raportarea aferenta lunii anterioare intocmitd conform anexei nr. 4 lit. A, inclusiv raportarile in care
valoarea sumelor datorate catre A.S.F. este zero. Pentru situatiile rectificative se completeaza si se transmite cétre
A.S.F. raportarea intocmitd conform anexei nr. 4 lit. B."

21. La articolul 43, alineatul (2) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

" (2) Tarifele, taxele, cotele si contributiile achitate de entitatile reglementate si supravegheate de A.S.F. nu se
restituie acestora in cazul respingerii, prin decizie motivata, a cererii de
autorizare/aprobare/avizare/atestare/inregistrare, in cazul retragerii solicitarii/documentatiei de catre solicitant sau
in cazul clasarii solicitérii conform prevederilor legale incidente."”
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22. Anexa nr. 1 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

Cote si tarife aferente tranzactiilor cu instrumente financiare si ofertelor publice

"ANEXANr. 1

Nr.
crt.

Categoria de venituri

Precizari
(operatiunea, baza de calcul céreia i se
aplica cota etc.)

Nivelul
tarifului (lei)/
cotei (%)

Cota din valoarea tranzactiilor cu
instrumente financiare derulate Tn cadrul
locurilor de tranzactionare supravegheate, cu
exceptia tranzactiilor cu instrumente
financiare derivate

a) Cotd din valoarea tranzactiilor cu
instrumente financiare, cu exceptia celor
prevazute la lit. b), c), d) si e)

b) Cota din valoarea tranzactiilor derulate de
catre intermediarii care au calitate de «Market
Maker» sau de «Furnizor de lichiditate» in
raport cu un instrument financiar pentru
tranzactiile efectuate in scopul de Market
Making sau de mentinere a lichiditatii pietei
si care sunt astfel identificate in sistemele
back office ale administratorilor locurilor de
tranzactionare

¢) Cota din valoarea tranzactiilor derulate cu
instrumente financiare de tip ETF (Exchange
Traded Fund)

d) Cota din valoarea tranzactiilor:

dl1) cu obligatiuni, inclusiv cele convertibile
in actiuni;

d2) cu drepturi de preferinta;

d3) cu drepturi de alocare.

¢) Cota din valoarea tranzactiilor cu titluri de
stat

a) 0,06%

b) 0%

¢) 0,04%

d1) 0,02%

d2) 0,04%
d3) 0,04%
e) 0%

Tarife aplicabile tranzactiilor cu instrumente
financiare derivate derulate fTn cadrul
locurilor de tranzactionare supravegheate

a) Tariful pentru tranzactiile cu instrumentele
financiare derivate mentionate in Legea nr.
126/2018 la anexa nr. 1 sectiunea C, altele
decat cele mentionate la art. 2 alin. (3) din
Legea nr. 126/2018, cu exceptia celui
prevazut la lit. b)
b) Tariful pentru tranzactiile cu instrumentele
financiare derivate mentionate in Legea nr.
126/2018 la anexa nr. 1 sectiunea C, altele
decat cele mentionate la art. 2 alin. (3) din
Legea nr. 126/2018, derulate de catre
intermediarii care au calitate de «Market
Maker» in raport cu un instrument derivat

a) 0,03
lei/contract

b) 0,01
lei/contract

Cote percepute pentru monitorizarea
tranzactiilor efectuate in afara locurilor de
tranzactionare supravegheate de Autoritatea
de Supraveghere Financiara (A.S.F.) cu
instrumentele financiare mentionate in
Legea nr. 126/2018 la anexa nr. 1 sectiunea
C, altele decat cele mentionate la art. 2 alin.
(3) din Legea nr. 126/2018

a) Cota aplicabila tranzactiilor cu
instrumente financiare, cu exceptia celor
mentionate la lit. b)

b) Cota aplicabila tranzactiilor «turnaround»

a) 0,06%

b) 0,02%
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NF Precizari Nivelul
' Categoria de venituri (operatiunea, baza de calcul careiaise |tarifului (lei)/
crt. . < .
aplica cota etc.) cotei (%)
4. |Tarif perceput pentru monitorizarea Tarif aplicabil tranzactiilor cu instrumente  |0,25
tranzactiilor cu instrumentele financiare financiare derivate lei/contract,
derivate mentionate in Legea nr. 126/2018 dar nu mai
la anexa nr. 1 sectiunea C, altele decét cele mult de
mentionate la art. 2 alin. (3) din Legea nr. 500.000 lei

126/2018, derulate Tn afara locurilor de
tranzactionare supravegheate de A.S.F.

5. |Cota din valoarea ofertelor publice de a) Cota din valoarea ofertei publice de a) 0,1%,
vanzare vanzare/in vederea admiterii la dar nu mai
tranzactionare pe piete reglementate, sisteme [ mult de
multilaterale de tranzactionare si/sau sisteme [1.000.000 lei
organizate de tranzactionare, cu exceptia lit.
b)

b) Cotd din valoarea ofertelor publice de b) 0,05%,
vanzare aferente obligatiunilor corporative, |dar nu mai
obligatiunilor emise de autoritati ale mult de
administratiei publice centrale si locale si 500.000 lei
titlurilor de stat

c¢) Cota din valoarea ofertelor publice
transfrontaliere efectuate de un emitent c) 0,1%,
pentru care Romania este stat membru de dar nu mai
origine si care intentioneaza sa deruleze o mult de
ofertd publica de vanzare/admitere la 1.000.000 lei
tranzactionare pe o piata dintr-un stat
membru, altul decdt Romania

6. | Tarif document de Tnregistrare/document de [ Aprobare a unui document de Tnregistrare/  |4.500 lei

Tnregistrare universal document de Tnregistrare universal
7. |Cota din valoarea ofertelor publice de a) Cota din valoarea ofertei publice de a) 1%
cumpdrare/preluare cumpdrare
b) 1,5%"
b) Cota din valoarea ofertei publice de
preluare
23. La anexa nr. 2 numirul curent 1, litera ¢) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
Nr. Cateqoria de venituri Precizari (operatiunea, baza de Nivelul
crt. 9 calcul ciireia i se aplica cota etc.) | tarifului/taxei/cotei (%)
"1. |Cote/Taxe din valoarea activului|c) Taxd lunard din valoarea 0,25%"
net/Contributii brute incasate, aferente|contributiilor brute incasate de
fondurilor de pensii [fondurile de pensii private (pilon 1)

private/organismelor de  plasament
colectiv (O.P.C.)

24. La anexa nr. 3 numirul curent 1, punctele 1.1, 1.4, 1.7, 1.9 si 1.10 se modifici si vor avea urmitorul
cuprins:

Nr Precizari (operatiunea, baza de calcul Nivelul
' Categoria de venituri 11 Aop! . tarifului/taxei/cotei
crt. careia i se aplica cota etc.) 0
(%)
"1. |Tarif/Taxa de solutionare a cererilor |1.1. autorizare societati de servicii de 15.000 lei
de investitii financiare/sucursale societati din
autorizare/avizare/aprobare/atestare si |tari terte
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Nr.
crt.

Categoria de venituri

Preciziri (operatiunea, baza de calcul
cireia i se aplica cota etc.)

Nivelul
tarifului/taxei/cotei
(%)

retragere autorizatie/atestat entitati

reglementate

1.4. autorizare administrator care detine
controlul asupra furnizarii unui indice de
referinta

7.500 lei

1.7. autorizare fond deschis de
investitii/subfond al unui fond deschis de
investitii/fond de investitii
alternative/subfond al unui fond de
investitii alternative

10.000 lei

1.9. autorizare operatori de piata

150.000 lei

1.10. autorizare/aprobare a autorizarii
pietelor reglementate, de constituire §i
administrare a unui sistem multilateral de
tranzactionare/sistem organizat de
tranzactionare

25.000 lei"

25. La anexa nr. 3 numirul curent 1, dupd punctul 1.10 se introduce un nou punct, punctul 1.10%, cu
urmaétorul cuprins:

Nr Precizari (operatiunea, baza de calcul Nivelul
' Categoria de venituri 1 op: . tarifului/taxei/cotei
crt. cireia i se aplica cota etc.) (%)
"1. |Tarif/Taxa de solutionare a cererilorde  |[..........
autorizare/avizare/aprobare/atestare si y y . _
1.10%. autorizare si inregistrare in 5.000 lei"

retragere autorizatie/atestat entitati
reglementate

Registrul A.S.F. a unui mecanism de

publicare aprobat/furnizor de sisteme
centralizate de raportare/mecanism de
raportare aprobat

26. La anexa nr. 3 numirul curent 1, punctul 1.11 se modifici si va avea urmitorul cuprins:

Nr. . - Preciziri (operatiunea, baza de | Nivelul tarifului/taxei/
Categoria de venituri < L. . o :
crt. calcul ciireia i se aplica cota etc.) cotei (%)
"1. |Tarif/Taxa de solutionare a cererilorde |..........
autorizare/avizare/ aprobare/atestare si
retragere autorizatie/atestat entitati - — -
1.11. autorizare depozitari 200.000 lei"

reglementate

centrali/contraparti centrale

27. La anexa nr. 3 numarul curent 1, punctul 1.17 se abroga.
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28. La anexa nr. 3 numirul curent 1, punctele 1.18, 1.20, 1.22, 1.24, 1.26 si 1.27 se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

Nr.
crt.

Categoria de venituri

Precizari (operatiunea, baza de calcul careia i se
aplica cota etc.)

Nivelul
tarifului/taxei/
cotei (%)

"l.

Tarif/Taxa de solutionare a
cererilor de
autorizare/avizare/
aprobare/atestare si retragere
autorizatie/atestat entitati
reglementate

1.18. autorizare:

a) reglementdri emise de operatorii de piata,
depozitarii centrali, contrapartile centrale;

b) reguli de functionare a unui sistem multilateral de
tranzactionare/sistem organizat de tranzactionare.

5.000 lei

5.000 lei

1.20. aprobare anunt intocmit In vederea exercitarii
dreptului prevazut la:

a) art. 42 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata;

b) art. 43 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente si operatiuni de piata.

a) 20.000 lei
b) 0 lei

1.22. aprobare document Tntocmit pentru cazurile
prevazute la art. 1 alin. (4) lit. f) si g) din
Regulamentul (UE) nr. 2017/1.129.

3.000 lei

1.24. avizare/inregistrare a altor organisme de
plasament colectiv (A.O.P.C.)/fonduri de investitii
alternative (F.1.A.)

10.000 lei

1.26. avizare/autorizare agent de distributie al S.A.I.

500 lei

1.27. avizare transferuri directe prevazute la art. 81
alin. (1) lit. g4) si j) din Regulamentul nr. 13/2005
privind autorizarea si functionarea depozitarului
central, caselor de compensare si contrapartilor
centrale, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 60/2005, cu modificarile si
completarile ulterioare

0,15% din valoarea
transferurilor, dar nu
mai putin de 5.000 lei"

29. La anexa nr. 3 numarul curent 1, punctul 1.28 se abroga.

30. La anexa nr. 3 numirul curent 1, punctele 1.30, 1.35, 1.37 si 1.43 se modifica si vor avea urmitorul

cuprins:
Nr Precizari (operatiunea, baza de calcul careia i se Nivelul
"| Categoria de venituri P . tarifului/taxei/cotei
crt. aplica cota etc.)
(%)
"1. |Tarif/Taxa de solutionare |..........
a cererilor de 1.30. avizare transfer al unui organism de plasament 1.000 lei

autorizare/avizare/aprobar
e/atestare si retragere
autorizatie/atestat entitati
reglementate

colectiv de la o societate de administrare a
investitiilor la o altd societate de administrare a
investitiilor, respectiv, dupa caz, de la un
administrator de fonduri de investitii alternative la
un alt administrator de fonduri de investitii
alternative

42/47


act:408921%20102886436
act:408921%20102886436
act:408921%20102886436

Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

Editie special& - lunie 2019

Nr Preciziri (operatiunea, baza de calcul careia i se Nivelul
‘| Categoria de venituri P . tarifului/taxei/cotei

crt. aplica cota etc.) (%)
1.35. atestare calitate de organism de formare 6.500 lei
profesionala
1.37. retragere a autorizatiei/avizului/atestatului la
cererea entitatii, pentru:
a) persoana fizica; a) 200 lei
b) persoana juridicd/entitate fara personalitate b) 1.000 lei

juridica.

1.43. aprobarea modificérilor conditiilor si
documentelor in baza carora este acordata autorizatia
de functionare pentru societati sau autorizatia de
functionare/avizul de desfasurare a activitatii de
distributie pentru intermediarii principali sau
autorizatia/avizul pentru o entitate care organizeaza
cursuri de pregétire profesionala

500 lei"

31. La anexa nr. 3 numirul curent 1, punctul 1.44' se abroga.

32. La anexa nr. 3 numirul curent 1, punctele 1.67 si 1.69 se modifici si vor avea urmitorul cuprins:

NF Preciziri Nivelul
' Categoria de venituri (operatiunea, baza de calcul careia i se | tarifului/taxei/cotei
crt. .
aplica cota etc.) (%)
,1. |Tarif/Taxa de solutionare a cererilorde |[..........

autorizare/avizare/aprobare/atestare si
retragere autorizatie/atestat entitati

reglementate

1.67. aprobare membru structura de
conducere/persoand cu functie-cheie,
respectiv autorizarea modificarii
autorizatiei de functionare ca urmare a
modificdrii componentei consiliului de
administratie/consiliului de supraveghere,
directori/membri ai directoratului

1.000 lei/persoana
evaluata

1.69. cererea de aprobare a proiectelor de
achizitie? si/sau a actionarilor
semnificativi?:

a) participatii mai mari sau egale cu 50%
(cota aplicabila taxei de autorizare):

b) participatii mai mici de 50%:

(i) persoana fizica;

(ii) persoana juridica lei;

(iii) persoane care actioneaza in mod
concertat.

1) in cazul unui proiect de achizitie de
citre persoane care actioneazd in mod
concertat tariful se aplicd o singura data.
2) La infiintarea entitdtii reglementate
tariful pentru evaluarea actionarilor este
inclus in tariful de autorizare a entitatii

reglementate.

a) 75%

b)

(i) 5.000 lei
(ii)) 10.000 lei
(iii) 10.000 lei”
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33. La anexa nr. 3 numirul curent 2, punctele 2.2 si 2.3 se modifici si vor avea urmitorul cuprins:

Nr.
crt.

Categoria de venituri

Precizari
(operatiunea, baza de calcul céreia i se
aplica cota etc.)

Nivelul
tarifului/taxei/cotei
(%)

”2-

Tarif/Taxa de
inscriere/inregistrare/mentinere/ radiere
in/din evidentele si registrele A.S.F.

2.2. inscriere in Registrul A.S.F. a
entitatilor ce se autorizeaza/avizeaza de
ASF.

a) persoana juridicéd/entitate fara
personalitate juridica;

b) persoana fizica.

a) 1.000 lei

b) 100 lei

2.3. inscriere in Registrul A.S.F. a
institutiilor de credit din Romania care
presteaza servicii si activitati de investitii:
a) cu instrumentele financiare mentionate
in anexa nr. 1 sectiunea C din Legea nr.
126/2018;

b) exclusiv cu instrumentele financiare
mentionate la art. 2 alin. (3) din Legea
nr.126/2018.

a) 20.000 lei

b) 1.000 lei”

34. La anexa nr. 3 numirul curent 2, dupi punctul 2.5 se introduce un nou punct, punctul 2.5, cu urmitorul
cuprins:

Nr.

crt.

Categoria de venituri

Precizari
(operatiunea, baza de calcul careia i se
aplica cota etc.)

Nivelul
tarifului/taxei/cotei
(%)

”2-

Tarif/Taxa de inscriere/inregistrare/

mentinere/radiere in/din evidentele si
registrele A.S.F.

2.5, inregistrare Tn Registrul A.S.F.
administrator care detine controlul asupra
furnizarii unui indice de referinta:

a) in cazul prevazut la art. 34 alin. (1) lit.
b) din Regulamentul (UE) 2016/1.011 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 8 iunie 2016 privind indicii utilizati ca
indici de referintd in cadrul instrumentelor
financiare si al contractelor financiare sau
pentru a masura performantele fondurilor
de investitii si de modificare a Directivelor
2008/48/CE si 2014/17/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 596/2014,
denumit in continuare Regulamentul (UE)
2016/1.011;

b) in cazul prevazut la art. 34 alin. (1) lit.
c) din Regulamentul (UE) 2016/1.011.

a) 5.000 lei

b) 2.500 lei”

35. La anexa nr. 3 numirul curent 2, punctul 2.6 se modifica si va avea urmitorul cu

rins:

Nr.
crt.

Categoria de venituri

Precizari
(operatiunea, baza de calcul careia i se
aplica cota etc.)

Nivelul
tarifului/taxei/cotei
(%)

22

Tarif/Taxa de Inscriere/inregistrare/
mentinere/radiere in/ din evidentele si
registrele A.S.F.

2.6. inscriere in Registrul A.S.F. a
societatilor de administrare a investitiilor,
administratorilor de fonduri de investitii
alternative autorizati, societatilor de servicii
de investitii financiare, institutiilor de credit
care distribuie titluri de participare pe
teritoriul Romaniei

3.000 lei”
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36. Laanexa nr. 3 numirul curent 2, dupi punctul 2.6 se introduce un nou punct, punctul 2.6, cu urméitorul

cuprins:
Cos Nivelul
Precizari - -
Nr. . I . 5. . tarifului/
ort Categoria de venituri (operatiunea, baza de calcul careia i se aplica cota taxei/
etc.) cotei (%)
,»2. | Tarif/Taxa de inscriere/inregistrare/|..........
mentinere/ radiere in/din evidentele — . -
2.6%. inscriere Tn Registrul A.S.F. a operatorului 5.000 lei”

si registrele A.S.F.

independent

37. La anexa nr. 3 numirul curent 2, punctele 2.7 si 2.8 se modifici si vor avea urmitorul cuprins:

. Nivelul
Precizari - -
Nr. . I . <. . s tarifului/
Categoria de venituri (operatiunea, baza de calcul céreia i se aplica cota . .
crt. etc)) taxei/cotei
' (%)
2. |Tarif/Taxade — |..........
inscriere/inregistrare/mentinere/ 1577 diere din Registrul A.S.F., la cerere, a
radiere in/din evidentele si R S A <
. institutiei de credit din Romania care presteaza
registrele A.S.F. e 1 o
servicii i activitati de investitii:
a) cu instrumentele financiare mentionate in anexa a) 1.500 lei
nr. 1 sectiunea C din Legea nr. 126/2018;
b) exclusiv cu instrumentele financiare mentionate la
art. 2 alin. (3) din Legea nr. 126/2018. b) 200 lei
2.8. radiere din Registrul A.S.F., la cerere, a societatii 1.000 lei”

de administrare a investitiilor, administratorului de
fonduri de investitii alternative autorizat, societatii de
servicii de investitii financiare, institutiei de credit
care distribuie titluri de participare pe teritoriul
Romaniei

38. La anexa nr. 3 numirul curent 2, dupi punctul 2.8 se introduce un nou punct, punctul 2.8%, cu urmitorul

cuprins:
Precizari .
Nr. Categoria de venituri (operatiunea, baza de calcul careia i se Nivelul
crt. P » Az tarifului/taxei/cotei (%)
aplica cota etc.)
,»2. | Tarif/Taxa de Tnscriere/inregistrare/|{..........

mentinere/radiere in/din evidentele
si registrele A.S.F.

2.8 radiere din Registrul A.S.F., la
cerere, a operatorului independent

200 lei”

39. Laanexa nr. 3 numirul curent 2, dupi punctul 2.9 se introduce un nou punct, punctul 2.9%, cu urmétorul

cuprins:
Nr Precizari Nivelul
' Categoria de venituri (operatiunea, baza de calcul careia i se | tarifului/taxei/cotei
crt. .
aplica cota etc.) (%)

2. |Tarif/Taxade — |..........

msc.ner?/mr.egm.ram/ menpnere;/ 2.9% radiere din Registrul A.S.F., la 200 lei”

radiere in/din evidentele si registrele . o .

cerere, a agentului de distributie al unui
ASF. SA|
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40. La anexa nr. 3 numirul curent 4, punctul 4.2 se abroga.

41. La anexa nr. 3 numérul curent 5, punctele 5.3, 5.5 si 5.6 se modifica si vor avea urméitorul cuprins:

Nr.
crt.

Categoria de venituri

Precizari
(operatiunea, baza de calcul careia i se aplica
cota etc.)

Nivelul
tarifului/taxei/cotei
(%)

955'

Tarife si taxe din alte activitati
desfasurate de A.S.F.

5.3. taxd interpretare oficiald a reglementarilor
A.S.F. in vigoare, aplicabile entitatilor
prevazute la art. 2 alin. (1) lit. b) din Ordonanta
de urgentd a Guvernului nr. 93/2012, cu
exceptia entitatilor supravegheate de A.S.F. ori
a patronatelor/ asociatiilor profesionale ale
acestora, contractantilor, pagubitilor ori a
asociatiilor de protectie a consumatorilor si a
institutiilor sau autoritatilor publice, dupa cum
urmeaza:

a) persoane juridice;

b) persoane fizice.

a) 10.000 lei
b) 300 lei

5.5. avizare firma de audit in vederea
desfasurarii activitatii de audit financiar la
entitatile autorizate, reglementate si
supravegheate de A.S.F.

25.000 lei

5.6. notificare persoana fizica care ofera
informatii privind instrumentele financiare,
serviciile de investitii sau serviciile auxiliare in
numele S.S.I.F /institutiei de credit, in
conformitate cu prevederile art. 87 alin. (1) din
Legea nr. 126/2018

300 lei”

42. La anexa nr. 3 numarul curent 5, dupa punctul 5.6 se introduc doui noi puncte, punctele 5.7 si 5.8, cu
urmétorul cuprins:

Nr.| Categoriade Preciziri . N!velul_ .
P . S . tarifului/taxei/cotei
crt. venituri (operatiunea, baza de calcul céreia i se aplica cota etc.) (%)
»J. |Tarife sitaxedin = |..........
alte activitii 5.7 furnizarea oricaror informatii, puncte de vedere, altele 300 lei
desfasurate de A - ce o
ASF decat cele prevazute la pct. 5.3, sau certificari din partea
B A.S.F. destinate a servi in relatiile cu tertii, cu exceptia
contractantilor, pagubitilor si a institutiilor sau autoritatilor
publice
5.8. taxa de eliberare a duplicatului autorizatiei conform art. 8 0 lei”
alin. (14) din Legea nr. 237/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare
Art. Il. - Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, in Buletinul A.S.F. si pe site-
ul A.S.F si intrd 1n vigoare la data publicarii acestuia in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.
Art. 111, - Regulamentul Autoritdtii de Supraveghere Financiara nr. 16/2014 privind veniturile Autoritatii de

Supraveghere Financiara, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 899 din 11 decembrie 2014, cu
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modificarile si completarile ulterioare, precum si cu modificarile si completarile aduse prin prezentul regulament,

se va republica in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, dandu-se textelor o noua numerotare.

Presedintele Autorititii de Supraveghere Financiara,

Leonardo Badea

Bucuresti, 25 iunie 2019.
Nr. 7.
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