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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 104 / 28.08.2019

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3), art.14 si art. 27 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art.1 alin.(2), art.4 alin. (1), art.9 alin. (7) din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital, aprobata prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile i completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 31 alin.(1) Iit. a), alin. (2) si alin (4), art. 32 alin. (1) si art. 33 alin. (1) lit. @), b), ¢) si k) din
Regulamentul nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile si completérile
ulterioare,

avand in vedere solicitarea S.A.l. Vanguard Asset Management S.A. inregistrata la ASF prin adresa cu
nr. RG/6081/28.02.2019, completata prin adresele cu nr. RG/7017/11.03.2019, RG/7323/13.03.2019, RG/7552/14.03.2019,
RG/9017/27.03.2019, RG/10486/05.04.2019, RG/11294/15.04.2019, RG/11295/15.04.2019, RG/11630/17.04.2019,
RG/13793/02.05.2019, RG/17489/07.06.2019, RG/21385/22.07.2019, RG/21694/24.07.2019 si RG/23014/01.08.2019,

in baza analizei directiei de specialitate si a hotaréri adoptate in sedinta din data de 27.08.2019,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatjei de functionare a S.A.l. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A., ca urmare a majorarii
capitalului social de la 352.425,3 lei la 390.715,4 lei, in conformitate cu Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr.1
din data de 24.05.2019 si cu actul constitutiv actualizat al societaii.

Art. 2. SAIVANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentjuni,
in termen de maximum zece zile de la data inregistrarii la Oficiul Registrului Comerfului a modificarii intervenite in modul de organizare
si functionare ca urmare a majorarii capitalului social, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.

Art. 3. Prezenta autorizafje intra in vigoare la data comunicérii acesteia catre S.A.l. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A. si se
publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Leonardo BADEA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1079 / 27.08.2019
in temeiul prevederilor art. 2 alin.(1) lit. a) si d), art.3 alin. (1) lit a), art.6 alin.(1) si (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si art. 27 din
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,



prevederile art. 6 si art. 25 din Legea nr. 24/2017 privind emitentji de instrumente financiare si operatjuni de piata si ale art.57
si art. 58 din Regulamentul nr.5/2018 privind emitentji de instrumente financiare si operatiuni de piata,
urmare solicitarii formulate de SSIF BRK Financial Group,
in baza analizei directiei de specialitate si a hotardri adoptate in sedinta din data de 27.08.2019,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual,
DECIZIE
Art.1. Se aproba documentul de oferta publicd de cumparare de actiuni emise de SIF MUNTENIA S.A. BUCURESTI, initiata de
SIF MUNTENIA S.A. BUCURESTI, oferta cu urmatoarele caracteristici:
o Numarul de actjuni care fac obiectul ofertei este 37.036.515 actiuni, reprezentand 4,5892 % din capitalul social;
o Valoare nominala: 0,10 lei/actiune;
o Pretul de cumparare este de: 0,72 lei/actiune;
o Perioada de derulare: 04.09.2019 - 17.09.2019;
o Intermediarul ofertei: SSIF BRK Financial Group;
e Locurile de subscriere: conform informatiilor din cuprinsul documentului de oferta.
Art. 2. Participantii autorizafj prin intermediul carora se va derula oferta raspund pentru respectarea tuturor conditiilor din documentul
de oferta.
Art. 3. Oferta publica de cumparare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor pietei pe care se tranzactioneaza actjunile emise
de SIF MUNTENIA S.A. permitand astfel accesul neingradit si nelimitat al tuturor potenfjalilor vanzatori (persoane fizice si juridice)
fara a se determina in vreun fel persoanele carora le este adresata, asigurandu-se posibilitati egale de receptare.
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insofita de dovada virarii cotei prevazute la art. 7 din
Regulamentul A.S.F. nr.16/2014, cu modificarile si completarile ulterioare.
Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie sa cuprinda mentiunea: “Am luat cunostin{a de continutul documentului de
oferta publica, am inteles si acceptat conditiile acestuia”.
Art. 6. Prezentul act se va publica in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiard, varianta electronica.

PRESEDINTE,
Leonardo BADEA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1087 / 27.08.2019
privind plangerea prealabila formulata de SIF TRANSILVANIA S.A.

impotriva dispozitiilor art. 21 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (1) si (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2) si art. 13
din 0.U.G. nr. 93/2012 privind organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobaté cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

In baza dispozitiilor art. 7 alin. (1') din Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare;

Avand in vedere plangerea prealabila formulatd de SIF TRANSILVANIA S.A. (denumita in continuare petenta) impotriva
dispozitiilor art. 21 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere si a
persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitafilor reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara (denumit in continuare
Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019), in urma verificarii careia au rezultat urmatoarele:

> Prin adresa inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/22315/30.07.2019, petenta a formulat plangere prealabila impotriva dispozitiilor
art. 21 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019, solicitdnd revocarea acestora in ceea ce priveste societatile administrate
in sistem dualist;

> In fapt, prevederile contestate de petenta prevad ca “Entitétile semnificative infinteaza un comitet de nominalizare format,
cu respectarea prevederilor legislatiei specifice, din membri care nu detin functii de conducere executiva si din alte persoane
stabilite conform procedurilor interne.”

In baza hotarérii adoptate in sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din data de 27.08.2019, s-a decis
emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge plangerea prealabild formulatd de SIF TRANSILVANIA S.A. impotriva dispozitilor art. 21 alin. (1)
din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019, pentru motivele cuprinse in Anexa care face parte integranta din prezenta Decizie.
Art. 2. Prezenta Decizie intré in vigoare la data comunicarii acesteia petentei.



Art. 3. Directia de specialitate din cadrul Autoritatii de Supraveghere Financiara va asigura comunicarea prezentei Decizii.

PRESEDINTE,
Leonardo BADEA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1092 / 28.08.2019
Tn temeiul prevederilor art. 2 alin.(1) lit. a) si d), art.3 alin. (1) lit a), art.6 alin.(1) si (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si art. 27 din
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
prevederile art. 6 si art. 25 din Legea nr. 24/2017 privind emitentji de instrumente financiare si operatjuni de piata si ale art.57
si art. 58 din Regulamentul nr.5/2018 privind emitentji de instrumente financiare si operatiuni de piata,
urmare adreselor ALPHA FINANCE ROMANIA S.A. inregistrate la ASF cu nr. RG/23912/09.08.2019,
nr. RG/23914/09.08.2019 si nr. RG/24844/19.08.2019,
in baza analizei directiei de specialitate si a hotaréri adoptate in sedinta din data de 27.08.2019,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aprobd documentul de oferta publica de cumpérare de actiuni emise de societatea BALNEOCLIMATERICA S.A. Sovata
initiata de societatea Danubius Szalloda és Gyogyidiild Zartkorlen Mikodd Részvénytarsasag, oferta cu urmatoarele caracteristici:
* Numarul de acfjuni care fac obiectul ofertei este de 266.220, reprezentand 4,0017% din capitalul social;
* Valoare nominala: 2,89 lei/actiune;
* Pretul de cumparare este de: 9,0105 lei/actiune;
* Perioada de derulare: 03.09.2019 - 16.09.2019;
* Intermediarul ofertei: ALPHA FINANCE ROMANIA S.A,;
* Locurile de subscriere: conform informatiilor din cuprinsul documentului de oferta.
Art. 2. Participantii autorizafj prin intermediul carora se va derula oferta raspund pentru respectarea tuturor conditiilor din documentul
de oferta.
Art. 3. Oferta publica de cumparare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor pietei pe care se tranzactioneaza actiunile
societatii BALNEOCLIMATERICA S.A. Sovata permitdnd astfel accesul neingradit si nelimitat al tuturor potentialilor vanzétori
(persoane fizice si juridice) fard a se determina in vreun fel persoanele cérora le este adresatd, asigurdndu-se posibilitati egale de
receptare.
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insofitd de dovada virarii cotei prevazute la art. 7 din
Regulamentul A.S.F. nr.16/2014, cu modificarile si completarile ulterioare.
Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie sa cuprinda mentiunea: “Am luat cunostin{d de continutul documentului de
ofertd publica, am inteles si acceptat conditiile acestuia”.
Art. 6. Prezentul act se va publica in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiard, varianta electronica.

PRESEDINTE,
Leonardo BADEA



