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AUTORIZAŢIA NR. 89 / 18.07.2019 

În temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) şi lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) şi (3), art. 8 alin. (1) și art. 27 din 

Ordonanța de Urgența a Guvernului nr. 93/2012 privind înființarea, organizarea și funcționarea Autorității de Supraveghere Financiară, 

aprobată cu modificări și completări prin Legea nr. 113/2013, cu modificările şi completările ulterioare, 

ţinând cont de prevederile art. 76 alin. (2) și art. 282 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind piețele de instrumente financiare, 

în baza prevederilor art. 154 alin. (1) din Regulamentul ASF nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispoziţii referitoare la 

prestarea serviciilor şi activităţilor de investiţii conform Legii nr. 126/2018 privind pieţele de instrumente financiare, 

în conformitate cu prevederile art. 13 alin. (1) lit. f), alin. (2) şi alin. (5) şi art. 15 alin. (1) din Regulamentul nr. 32/2006 privind 

serviciile de investiţii financiare, cu modificările și completările ulterioare, 

analizând cererea societății de servicii de investiții financiare ESTINVEST S.A. înregistrată la A.S.F. cu nr. 

RG/18113/18.06.2019,  

în baza analizei direcției de specialitate, Vicepreședintele A.S.F. – Sectorul Instrumente și Investiții Financiare a decis 

emiterea următorului act individual: 

AUTORIZAŢIE 
Art. 1. Se autorizează modificarea autorizaţiei de funcţionare a societăţii de servicii de investiţii financiare ESTINVEST SA ca urmare 

a desființării următorului sediu secundar: 

 

Nr. Crt.  Sediu secundar  Act individual autorizare 

1. Iași, Str. Sfântul Lazăr nr. 4, bl. ‟Peneș Curcanul” tronson 5 
(sc. B), parter, Jud. Iași (AGENȚIE) 

Autorizația ASF nr. 98/29.04.2014 

 

Art. 2. Societatea de servicii de investiţii financiare ESTINVEST SA are obligaţia să transmită la ASF copia certificatului de înregistrare 

de menţiuni în termen de maximum 5 zile de la data înregistrării la ORC a modificării în modul de organizare şi funcţionare menţionată 

la art. 1, dar nu mai târziu de 90 de zile de la data autorizaţiei emise de către ASF. 

Art. 3. Prezenta autorizație intră în vigoare la data comunicării către societatea de servicii de investiţii financiare ESTINVEST SA şi 

se publică în Buletinul ASF, forma electronică. 

VICEPREȘEDINTE, 
Gabriel GRĂDINESCU 



 
Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Sectorul instrumentelor și investițiilor financiare 

 
AUTORIZAŢIA NR. 90 / 18.07.2019 

În temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) şi lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) şi (3), art. 8 alin. (1) și art. 27 din 

Ordonanța de Urgența a Guvernului nr. 93/2012 privind înființarea, organizarea și funcționarea Autorității de Supraveghere Financiară, 

aprobată cu modificări și completări prin Legea nr. 113/2013, cu modificările şi completările ulterioare, 

ţinând cont de prevederile art. 76 alin. (2) și art. 282 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind piețele de instrumente financiare, 

în baza prevederilor art. 154 alin. (1) din Regulamentul ASF nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispoziţii referitoare la 

prestarea serviciilor şi activităţilor de investiţii conform Legii nr. 126/2018 privind pieţele de instrumente financiare, 

în conformitate cu prevederile art. 13 alin. (1) lit. f), alin. (2) şi alin. (5), art. 15 alin. (1) şi art. 17 alin. (1), (4)  și (5) din 

Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de investiţii financiare, cu modificările și completările ulterioare, 

analizând cererea societății de servicii de investiții financiare ESTINVEST S.A. înregistrată la A.S.F. cu nr. 

RG/18113/18.06.2019, completată prin adresa nr. RG/18510/21.06.2019, 

în baza analizei direcției de specialitate, Vicepreședintele A.S.F. – Sectorul Instrumente și Investiții Financiare a decis 

emiterea următorului act individual: 

AUTORIZAŢIE 
Art. 1. Se autorizează completarea autorizaţiei de funcţionare a societății de servicii de investiții financiare ESTINVEST S.A. ca urmare 

a înfiinţării sediului secundar (agenţie) din Iași, Str. Grigore Ureche nr. 3, bl. Gh. Șontu (Șontu-Mărăcineanu), subsol, biroul nr.9, 

Jud. Iași. 

Art. 2. Societatea de servicii de investiţii financiare are obligaţia de a transmite la A.S.F. copia certificatului de înregistrare menţiuni, 

în termen de maximum 5 zile de la data înregistrării la Oficiul Registrului Comerţului a modificării intervenite în modul de organizare şi 

funcţionare ca urmare a înfiinţării sediului secundar precizat la art. 1, dar nu mai târziu de 90 de zile de la data autorizaţiei emise de 

către A.S.F. 

Art. 3. Societatea de servicii de investiţii financiare are obligaţia să menţină condiţiile impuse la autorizarea sediului secundar pe toată 

durata de funcţionare a acestuia, notificând A.S.F. orice modificări în termen de maximum 15 zile de la producerea acestora, anexând 

copii ale documentelor justificative. 

Art. 4. Prezenta autorizaţie intră în vigoare la data comunicării acesteia societății de servicii de investiții financiare ESTINVEST S.A. 

şi se publică în Buletinul ASF, forma electronică. 

VICEPREȘEDINTE, 
Gabriel GRĂDINESCU 

 
AUTORITATEA  DE  SUPRAVEGHERE  FINANCIARĂ 

 
AUTORIZAŢIA NR. 91 / 19.07.2019 

În temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) şi lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) şi (3), art. 14 şi art. 27 din Ordonanța 

de Urgență a Guvernului nr. 93/2012 privind înființarea, organizarea și funcționarea Autorității de Supraveghere Financiară, aprobată 

cu modificări și completări prin Legea nr. 113/2013, cu modificările şi completările ulterioare, 

în baza prevederilor art. 63 și art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv în valori mobiliare și 

societățile de administrare a investițiilor, precum și pentru modificarea și completarea Legii nr. 297/2004 privind piața de capital, 

aprobată prin Legea nr. 10/2015, cu modificările și completările ulterioare, 

în conformitate cu dispozițiile prevăzute la art. 153-155 din Regulamentul ASF nr. 9/2014 privind autorizarea şi funcţionarea 

societăţilor de administrare a investiţiilor, a organismelor de plasament colectiv și a depozitarilor organismelor de plasament colectiv 

în valori mobiliare, cu modificările și completările ulterioare, 



analizând cererea OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A., înregistrată la ASF cu nr. RG/17438/07.06.2019, 

completată prin adresa nr. RG/19575/02.07.2019, 

în baza analizei direcției de specialitate și a hotărârii adoptate în ședința din data de 18.07.2019, Consiliul Autorității de 

Supraveghere Financiară a decis emiterea următorului act individual: 

AUTORIZAŢIE 

Art. 1. Se autorizează modificările intervenite în documentele Fondului Deschis de Investiţii OTP Real Estate&Construction, 

respectiv prospectul de emisiune, regulile fondului și contractul de societate, administrat de OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA 

SAI S.A., în forma prevăzută în Anexă, parte integrantă a prezentei autorizații. 

Art. 2. OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A. are obligația publicării Notei de informare către deţinătorii de unităţi de fond 

în termen de două zile lucrătoare de la data comunicării deciziei de autorizare a modificărilor. Modificările intră în vigoare la 10 zile 

după publicarea notei de informare. S.A.I. are obligaţia de a transmite A.S.F. dovada publicării notei de informare pe website-ul propriu 

(cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investiţii) în ziua lucrătoare imediat următoare 

publicării.   

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificările intervenite în documentele fondului, au posibilitatea ca în intervalul 

de 10 zile dintre data publicării Notei de informare a investitorilor şi data intrării în vigoare a modificărilor autorizate, să răscumpere 

unităţile de fond deţinute, în condițiile prevăzute în documentele fondului anterior intrării în vigoare a acestor modificări.  

Art. 4. Prezenta autorizație intră în vigoare la data comunicării sale către OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A. şi se 

publică în Buletinul A.S.F., forma electronică.  

PREȘEDINTE, 

Leonardo BADEA 

_________________________________________________________________________________________________________ 
 

Anexă la Autorizația A.S.F. nr. 91 / 19.07.2019 
 

 Prospectul de emisiune – cap. 1.3 Politica de remunerare 
 

4. cel puțin 40% din componenta variabilă a remuneraţiei se amână pe o perioadă corespunzătoare din punctul de vedere al perioadei 
de deţinere recomandate deţinătorilor de titluri de participare ale O.P.C.V.M.-ului respectiv, această perioadă fiind adecvată naturii 
riscurilor asumate de O.P.C.V.M.-ul în cauză; 
5. perioada prevăzută la punctul precedent este de cel puţin 3 ani, remuneraţia datorată în cadrul unor măsuri de amânare neputându-
se acorda mai repede decât pe bază proporţională; 
 

Se modifică astfel: 

 Prospectul de emisiune – cap. 1.3 Politica de remunerare 
 
4. În conformitate cu prevederile legale în vigoare, principiile de bază pe care este construită politica de remunerare a OTP Asset 
Management Romania SAI SA și principiul proporționalității enunțat în Ghidul ESMA privind politicile solide de remunerare în 
conformitate cu Directiva OPCVM, remunerația variabilă acordată va fi plătită respectând principiul că un procent de 50% din orice 
componentă variabilă a remunerației constă în titluri de participare ale fondurilor care au generat comisioane de succes sau în titluri 
de participare ale unor fonduri administrate având clase de risc diferite; 
5. Un procent de 40% din remunerația variabilă este amânat, existând o perioadă de amânare de 3 ani, pe parcursul căreia cuantumul 
plății amânate evoluează anual potrivit regulii principale, după cum urmează: în cazul în care 40% din remunerația pe bază de 
performanță este amânată, în anul următor anului plății primei părți (neamânate) a remunerației pe bază de performanță (n+2) se 
efectuează plata unui procent de 13,4% din componenta amânată, respectându-se principiul de 50% sub formă de unități de fond, iar 
în anii următori acestui an [(n+3) și (n+4), unde “n” este anul de referință, adică anul evaluat] se efectuează plata a câte 13,3%-13,3% 
din componenta amânată, sub rezerva îndeplinirii condițiilor acestei operațiuni în fiecare an în parte. 
 
Se introduce punctul 6, iar restul punctelor se renumerotează: 
 
6. Politica de remunerare a OTP Asset Management Romania SAI SA stabilește o politică de reținere pentru unitățile de fond atribuite 
în cadrul componentei variabile similară cu perioada recomandată de investiție pentru fondurile respective. 
 



 Contractul de societate – cap. 3 Obiectivele fondului 

 Prospectul de emisiune – cap. 3.2 Obiectivele fondului 

 Regulile fondului – cap. 3.1 Obiectivele fondului 
 

Alin. 1 
Fondul are ca obiectiv principal atragerea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice și juridice printr-o ofertă publică 
continuă de unități de fond și plasarea lor pe piața financiară, preponderent în valori mobiliare și instrumente ale pieței monetare, pe 
principiul diversificării riscului și administrării prudențiale, în vederea obținerii unei rentabilități superioare a acestor resurse. Obiectivele 
Fondului sunt concretizate în creșterea capitalului, în vederea obținerii unor rentabilități superioare în condiții de volatilitate relativ 
redusă.  

Se modifică astfel: 

 Contractul de societate – cap. 3 Obiectivele fondului 

 Prospectul de emisiune – cap. 3.2 Obiectivele fondului 

 Regulile fondului – cap. 3.1 Obiectivele fondului 
 
Alin. 1 
Fondul are ca obiectiv principal atragerea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice și juridice printr-o ofertă publică 
continuă de unități de fond și plasarea lor pe piața financiară, preponderent în valori mobiliare și instrumente ale pieței monetare, pe 
principiul diversificării riscului și administrării prudențiale, în vederea obținerii unei rentabilități superioare a acestor resurse. Obiectivele 
Fondului sunt concretizate, în principal, în a distribui venituri și, în secundar, în creșterea de capital. 

 

 Prospectul de emisiune – cap. 3.4 Politica de investiții  

 Regulile fondului – cap. 3.3 Politica de investiții 
 

Pct. A.1. lit. d) pct. 1. 
d) titluri de participare ale O.P.C.V.M sau A.O.P.C. cu caracteristicile prevăzute la art. 2 alin. (1) lit. a) și b) din OUG 32/2012, stabilite 
sau nu în state membre, cu îndeplinirea cumulativă a următoarelor condiții: 
1. A.O.P.C. sunt autorizate, conform unei legislații care prevede că acestea sunt subiectul unei supravegheri echivalate de către ASF 
cu aceea prevăzută de reglementările legale în vigoare, iar între ASF și autoritatea competentă din statul de origine există încheiat un 
acord de cooperare. 
 

Se modifică astfel: 

 Prospectul de emisiune – cap. 3.4 Politica de investiții  

 Regulile fondului – cap. 3.3 Politica de investiții 
 
Pct. A.1. lit. d) pct. 1. 
d) titluri de participare ale O.P.C.V.M sau A.O.P.C. cu caracteristicile prevăzute la art. 2 alin. (1) lit. a) și b) din OUG 32/2012, stabilite 
sau nu în state membre, cu îndeplinirea cumulativă a următoarelor condiții: 
1. A.O.P.C. sunt autorizate, conform unei legislații care prevede că acestea sunt subiectul unei supravegheri echivalate de către ASF 
cu aceea prevăzută de reglementările legale în vigoare, iar între ASF și autoritatea competentă din statul de origine există relații de 
cooperare. 

 

 Prospectul de emisiune – cap. 3.11 Descrierea regulilor pentru determinarea și repartizarea veniturilor 

 Regulile fondului – cap. 3.8 Descrierea regulilor pentru determinarea și repartizarea veniturilor 
 

Alin. 1, 8 și 9  
Fondul va distribui trimestrial deținătorilor de unități de fond înregistrați în Registrul deținătorilor de unități de fond la data de 
înregistrare, veniturile încasate de fond din dividende și cupoane încasate pe parcursul unui trimestru, din care se scad cheltuielile 
înregistrate ale fondului din trimestrul respectiv. 
În cazul în care valoarea câștigului distribuibil este mai mare de 1 RON pe unitatea de fond, Administratorul va distribui câștigul 
distribuibil în termen de maxim 10 zile de la data de înregistrare. De asemenea Administratorul va publica în ziarul Bursa și pe site-ul 
propriu al societății de administrare în termen de trei zile lucrătoare de la data calculului mențiuni cu privire la valoarea câștigului 
distribuibil pe unitatea de fond. 
Distribuția câștigului se va face în numerar și va fi transferată în contul curent al investitorului menționat în relația cu  
OTP Asset Management Romania SAI SA.  

 

Se modifică astfel: 

 Prospectul de emisiune – cap. 3.11 Descrierea regulilor pentru determinarea și repartizarea veniturilor 

 Regulile fondului – cap. 3.8 Descrierea regulilor pentru determinarea și repartizarea veniturilor 
 



Alin. 1, 8 și 9  
Fondul va distribui trimestrial deținătorilor de unități de fond înregistrați în Registrul deținătorilor de unități de fond la data de 
înregistrare, veniturile încasate de fond din dividende și cupoane încasate pe parcursul unui trimestru. 
În cazul în care valoarea câștigului distribuibil este mai mare de 1 RON pe unitatea de fond, Administratorul va distribui câștigul 
distribuibil în termen de maxim 10 zile de la data de înregistrare. De asemenea Administratorul va publica în ziarul Bursa și pe site-ul 
propriu al societății de administrare în termen de cinci zile lucrătoare de la data de înregistrare mențiuni cu privire la valoarea câștigului 
distribuibil pe unitatea de fond. 
Distribuția câștigului se va face în numerar și va fi transferată în contul curent al investitorului menționat în relația cu  
OTP Asset Management Romania SAI SA. Comisioanele de transfer bancar vor fi suportate de către client. 
 

 Regulile fondului – cap. 5.2 Reguli de evaluarea activelor Fondului  
 

Pct. D alin. (1) și (2) 
(1) Acțiunile suspendate de la tranzacționare pentru o perioadă de cel puțin 30 de zile de tranzacționare (zile lucrătoare), ca urmare a 
deciziei operatorului de piață sau de sistem în vederea aducerii la cunoștința investitorilor de informații care pot conduce la modificări 
ale prețului acțiunilor emitentului, vor fi evaluate la prețul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de tranzacționare (zile lucrătoare) 
calculat până la data apariției unui asemenea eveniment ca medie aritmetică a prețurilor medii ponderate din fiecare din ultimele 30 de 
zile de tranzacționare.  În cazul în care suspendarea de la tranzacționare are loc în timpul ședinței de tranzacționare, pentru calculul 
valorii activului zilei respective acțiunile sunt evaluate la prețul de închidere/de referință, după caz, urmând ca în scopul numărării celor 
30 de zile de tranzacționare (zile lucrătoare), prima zi să fie considerată următoarea zi lucrătoare ulterioară suspendării. În cazul în care 
suspendarea are loc chiar de la debutul ședinței de tranzacționare, prima zi este considerată ziua suspendării. 
(2) Acțiunile neadmise la tranzacționare, inclusiv cele emise de instituții de credit sau admise la tranzacționare și netranzacționate în 
ultimele 30 de zile de tranzacționare (zile lucrătoare), ale căror situații financiare nu sunt obținute în termen de 90 de zile de la datele 
legale de depunere, sunt incluse în activ astfel:  
1. la valoarea zero;  
2. în cazul acțiunilor admise la tranzacționare și netranzacționate în ultimele 30 de zile de tranzacționare (zile lucrătoare), precum și în 
cazul acțiunilor netranzacționate, se va avea în vedere ca metodele indicate la pct. 1 sa fie aplicate doar în condițiile în care pe site-ul 
web al pieței reglementate, al sistemului alternativ de tranzacționare, al Ministerului Finanțelor Publice sau al emitentului nu sunt 
disponibile raportări financiare trimestriale/semestriale în baza cărora ar putea fi stabilită valoarea respectivelor acțiuni. În scopul 
numărării celor 30 de zile de netranzacționare (zile lucrătoare), se va considera ca prima zi de netranzacționare prima zi lucrătoare 
ulterioară celei în care respectiva acțiune nu a mai înregistrat tranzacții.   
 
Pct. H alin. (1) 
(1) Evaluarea acțiunilor deținute de O.P.C.V.M. ca urmare a participării la majorarea de capital social fără contraprestație în bani, 
precum și a celor cu contraprestație în bani înregistrate în activ conform prevederilor punctului G alin. (2) lit. a) se realizează la prețul 
de închidere al secțiunii de piață considerate piață principală sau la prețul de referință furnizat în cadrul altor sisteme decât piețele 
reglementate, inclusiv în cadrul sistemelor alternative de tranzacționare de către Operatorul respectivului sistem de tranzacționare, 
aferent zilei pentru care se efectuează calculul. 
 

Se modifică astfel: 

 Regulile fondului – cap. 5.2 Reguli de evaluarea activelor Fondului  
 
În cuprinsul capitolului, se înlocuiește sintagma ”stat nemembru” cu ”stat terț”. 
 
Pct. D alin. (1) și (2) 
(1) Acțiunile suspendate de la tranzacționare pentru o perioadă de cel puțin 30 de zile de tranzacționare (zile lucrătoare), ca urmare a 
deciziei operatorului de piață sau de sistem în vederea aducerii la cunoștința investitorilor de informații care pot conduce la modificări 
ale prețului acțiunilor emitentului, vor fi evaluate la prețul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de tranzacționare (zile lucrătoare) 
calculat până la data apariției unui asemenea eveniment ca medie aritmetică a prețurilor medii ponderate din fiecare din ultimele 30 de 
zile de tranzacționare.  În cazul în care suspendarea de la tranzacționare are loc în timpul ședinței de tranzacționare, pentru calculul 
valorii activului zilei respective acțiunile sunt evaluate la prețul de închidere/de referință, după caz, urmând ca în scopul numărării celor 
30 de zile de tranzacționare (zile lucrătoare), prima zi să fie considerată următoarea zi lucrătoare ulterioară suspendării. În cazul în care 
suspendarea are loc chiar de la debutul ședinței de tranzacționare, prima zi este considerată ziua suspendării. În cazul în care prețurile 
medii ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzacționare nu sunt disponibile pentru calcularea mediei aritmetice, Societatea 
utilizează pentru determinarea prețului acțiunilor suspendate exclusiv valoarea determinată prin utilizarea unor metode de evaluare 
conforme standardelor internaționale de evaluare (în care este utilizat principiul valorii juste). 
În scopul numărării celor 30 de zile de netranzacționare, se va considera că prima zi de netranzacționare este prima zi lucrătoare în 
care respectiva acțiune nu a mai înregistrat tranzacții. 
(2) Acțiunile neadmise la tranzacționare, inclusiv cele emise de instituții de credit sau admise la tranzacționare și netranzacționate în 
ultimele 30 de zile de tranzacționare (zile lucrătoare), ale căror situații financiare nu sunt obținute în termen de 90 de zile de la datele 
legale de depunere, sunt incluse în activ la valoarea zero. 
 



Pct. H alin. (1) 
(1) Evaluarea acțiunilor deținute de O.P.C.V.M. ca urmare a participării la majorarea de capital social fără contraprestație în bani, 
precum și a celor cu contraprestație în bani înregistrate în activ conform prevederilor punctului G alin. (2) se realizează la prețul de 
închidere al secțiunii de piață considerate piață principală sau la prețul de referință furnizat în cadrul altor sisteme decât piețele 
reglementate, inclusiv în cadrul sistemelor alternative de tranzacționare de către Operatorul respectivului sistem de tranzacționare, 
aferent zilei pentru care se efectuează calculul. 
 

 Contractul de societate – cap. 14 Dispoziții finale 

 Prospectul de emisiune – cap. XV Dispoziții finale 

 Regulile fondului – cap. VII Dispoziții finale 
 

Ultimul paragraf 
Contractul/Prospectul de emisiune/Regulile Fondului a/au fost autorizat/e în data de 13.07.2018 și a/au fost actualizat/e astăzi, 
18.10.2018, în 3 exemplare originale. 
 

Se modifică astfel: 

 Contractul de societate – cap. 14 Dispoziții finale 

 Prospectul de emisiune – cap. XV Dispoziții finale 

 Regulile fondului – cap. VII Dispoziții finale 
 
Ultimul paragraf 
Contractul/Prospectul de emisiune/Regulile Fondului a/au fost autorizat/e în data de 13.07.2018 și a/au fost actualizat/e astăzi, 
............................, în 3 exemplare originale. 
__________________________________________________________________________________________________________ 

 
AUTORITATEA  DE  SUPRAVEGHERE  FINANCIARĂ 

 

DECIZIA NR. 934 / 18.07.2019  

În temeiul prevederilor art. 2 alin.(1) lit. a) și d), art.3 alin. (1) lit a), art.6 alin.(1) și (3), art. 7 alin. (2), art. 14 și art. 27 din 

O.U.G. nr. 93/2012 privind înfiinţarea, organizarea şi funcţionarea Autorităţii de Supraveghere Financiară, aprobată cu modificări și 

completări prin Legea nr. 113/2013, cu modificările și completările ulterioare, 

având în vedere următoarele: 

hotărârea AGEA SIF TRANSILVANIA S.A. din data de 06.03.2019 publicată în Monitorul Oficial al României, partea a IV-a, 

nr. 1236/19.03.2019, prin care acționarii societății au aprobat răscumpărarea de către societate a unui număr maxim de  

163.900.000 acțiuni în scopul reducerii capitalului social al SIF TRANSILVANIA S.A., 

potrivit aceleiași hotărâri, durata programului de răscumpărare este de maxim 4 luni de la data publicării hotărârii AGEA în 

Monitorul Oficial al României partea a IV-a, 

în condițiile în care hotărârea AGEA SIF TRANSILVANIA S.A. din data de 06.03.2019 a fost publicată în Monitorul Oficial al 

României partea a IV-a în data de 19.03.2019, programul de răscumpărare trebuie finalizat până în data de 19.07.2019, 

prin adresele înregistrate la ASF cu nr. RG/18144/18.06.2019, nr. RG/19527/02.07.2019 și nr. RG/19992/08.07.2019  

IFB FINWEST S.A. Arad a transmis cererea de aprobare a documentului de ofertă publică de cumpărare de acțiuni proprii emise de  

SIF TRANSILVANIA S.A., precum și documentația aferentă acestuia, 

în condițiile în care, în conformitate cu prevederile art. 10 alin. (3) și art. 54 alin. (1) din Regulamentul nr. 5/2018 perioada 

minimă de derulare a unei oferte publice de cumpărare este de 10 zile lucrătoare, aceasta putând fi inițiată după cel puțin 3 zile 

lucrătoare de la data publicării anunţului de ofertă, rezultă că oferta publică de cumpărare nu mai poate fi finalizată în termenul expres 

impus prin hotărârea AGEA SIF TRANSILVANIA S.A. din data de 06.03.2019, 

în cadrul documentației depuse la ASF a fost precizată pentru oferta publică de cumpărare de acțiuni proprii emise de  

SIF TRANSILVANIA S.A. condiția de încheiere cu succes “totul sau nimic”, condiție rezolutorie de natură să facă oferta publică de 

cumpărare revocabilă, ceea ce contravine prevederilor art. 54 alin. (3) din Regulamentul nr. 5/2018 privind irevocabilitatea unei oferte 

publice de cumpărare. Totodată această condiție este incompatibilă cu regulile locului de tranzacționare pe care sunt tranzacționate 

acțiunile emitentului SIF TRANSILVANIA S.A. (Codul BVB) specifice ofertelor publice de cumpărare, 

derularea unui program de răscumpărare prin intermediul unei oferte publice de cumpărare beneficiază de derogarea 

prevăzută la art. 5 din Regulamentul UE nr. 596/2014 numai în măsura în care oferta respectă în totalitate prevederile legale aplicabile 

în materia ofertelor de cumpărare, 



în baza analizei direcției de specialitate și a hotărârii adoptate în ședința din data de 18.07.2019,  

Consiliul Autorității de Supraveghere Financiară a decis emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 

Art. 1. Se respinge documentul de ofertă publică de cumpărare de acțiuni emise de SIF TRANSILVANIA S.A. Brașov, iniţiată de  

SIF TRANSILVANIA S.A. Brașov. 

Art. 2. Cu drept de contestație la A.S.F. în termen de 30 de zile de la data comunicării.  

Art. 3. Prezentul act se va publica în Buletinul Autorității de Supraveghere Financiară, forma electronică. 
PREŞEDINTE, 

Leonardo BADEA 

 
AUTORITATEA  DE  SUPRAVEGHERE  FINANCIARĂ 
 

 
DECIZIA NR. 935 / 18.07.2019 

În baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) și d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin.  (3), art. 7 alin. (2) și art. 28 din 
Ordonanța de Urgență a Guvernului nr. 93/2012 privind înființarea, organizarea și funcționarea Autorității de Supraveghere Financiară, 
aprobată cu modificări și completări prin Legea nr. 113/2013, cu modificările și completările ulterioare, 

 
Având în vedere următoarele: 
 

- Decizia nr. 553/18.04.2019, prin care s-a dispus în sarcina DEPOZITARULUI CENTRAL S.A. să dispună măsurile necesare 
pentru a înregistra în evidențele sale suspendarea exercitării drepturilor de vot pentru acțiunile emise de 
S.I.F. TRANSILVANIA S.A. ce depășesc 5% din drepturile de vot și care sunt deținute de grupul format din acționarii: Frățilă 
Constantin, Cociu (Frățilă) Maria Alexandra, Alexe Gabriela, Consulting & Construction Investments S.R.L., 
ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L., Frățilă Mihaela și Frățilă Irina Elena. 
 

- Decizia nr. 552/18.04.2019, prin care grupul format din acționarii: Frățilă Constantin, Cociu (Frățilă) Maria Alexandra, Alexe 
Gabriela, Consulting & Construction Investments S.R.L., ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L.,  
Frățilă Mihaela și Frățilă Irina Elena, prezumat că acţionează în mod concertat în legătură cu emitentul  
S.I.F. TRANSILVANIA S.A., are obligaţia de a se încadra în prevederile art. 2861 alin. (4) din Legea nr. 297/2004 cu 
modificările şi completările ulterioare, precum şi ale Instrucţiunii CNVM nr. 6/2012, în termen de 3 luni de la data emiterii 
actului individual. 

 
- din informațiile deținute, ulterior emiterii Deciziilor ASF nr. 552/18.04.2019 și nr. 553/18.04.2019, grupul de acționari format 

din: Frățilă Constantin, Cociu (Frățilă) Maria Alexandra, Alexe Gabriela, Consulting &Construction Investments S.R.L., 
ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L., Frățilă Mihaela și Frățilă Irina Elena, prezumat că acţionează în mod concertat 
în legătură cu emitentul S.I.F. TRANSILVANIA S.A., deține cumulat un număr de 76.814.335 acțiuni, reprezentând 
3,516679% din capitalul social al SIF TRANSILVANIA S.A., nemaifiind astfel incidente prevederile art. 2861 din 
Legea nr. 297/2014;  

În temeiul prevederilor art. 2861 din Legea nr. 297/2004, cu modificările şi completările ulterioare și ale Instrucțiunii CNVM 
nr. 6/2012, 

În baza analizei direcției de specialitate și a hotărârii adoptate în ședința din data de 18.07.2019,  
Consiliul Autorității de Supraveghere Financiară a decis emiterea următorului act individual:  

DECIZIE 
Art. 1. ASF ia act de faptul că grupului de acționari format din: Frățilă Constantin, Cociu (Frățilă) Maria Alexandra, Alexe Gabriela, 
Consulting & Construction Investments S.R.L., ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L., Frățilă Mihaela și Frățilă Irina Elena, 
prezumat că acționează în mod concertat în ceea ce privește emitentul SIF TRANSILVANIA S.A., nu îi mai sunt incidente prevederile 
art. 2861 alin. (2) din Legea nr. 297/2004 și ale Instrucțiunii CNVM nr. 6/2012. 
Art. 2. Depozitarul Central S.A. are obligația să adopte măsurile care se impun în vederea ridicării suspendării dreptului de vot, măsură 
dispusă prin Decizia ASF nr. 553/18.04.2019 în ceea ce privește grupul de acționari format din: Frățilă Constantin, Cociu (Frățilă) 
Maria Alexandra, Alexe Gabriela, Consulting &Construction Investments S.R.L., ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L., 
Frățilă Mihaela și Frățilă Irina Elena. 
Art. 3. Prezenta decizie intră în vigoare la data emiterii și va fi comunicată: SIF TRANSILVANIA S.A.,  
DEPOZITARULUI CENTRAL S.A. și acționarilor: Frățilă Constantin, Cociu (Frățilă) Maria Alexandra, Alexe Gabriela, Consulting 
&Construction Investments S.R.L., ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L., Frățilă Mihaela, Frățilă Irina Elena. 
Art. 4. Prezenta decizie va fi publicată pe site-ul și în Buletinul ASF, forma electronică, și se va transmite operatorului de piață. 

PREȘEDINTE, 
Leonardo BADEA 

 
 



 
AUTORITATEA  DE  SUPRAVEGHERE  FINANCIARĂ 
 

DECIZIA NR. 936 / 18.07.2019 
În temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) și d), art. 3 lit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (3) și art. 7 alin. (2) din Ordonanța de 

Urgență a Guvernului nr. 93/2012 privind înființarea, organizarea și funcționarea Autorității de Supraveghere Financiară, aprobată cu 
modificări și completări prin Legea nr. 113/2013, cu modificările şi completările ulterioare,  

Având în vedere următoarele:  
Potrivit raportului curent publicat pe site-ul BVB în data de 21.03.2019, Consiliul de administrație al Electroargeș S.A. a 

convocat AGOA pentru data de 25/26.04.2019, pentru acționarii înregistrați la data de referință 15.04.2019. 
Conform convocatorului AGOA din data de 25/26.04.2019, acționarii aveau dreptul de a solicita completarea ordinii de zi cu 

noi puncte în termen de 15 zile de la data publicării convocatorului, respectiv până la data de 10.04.2019. Convocatorul AGOA  
din data de 25/26.04.2019 a fost publicat în Monitorul Oficial, Partea a IV-a nr. 1321/25.03.2019. 

Din informaţiile comunicate de către dl. Tudor Dumitru, cererea de completare a convocatorului pentru AGOA din data de 
25/26.04.2019 a fost depusă la sediul Electroargeș SA Curtea de Argeș în data de 09.04.2019.  

Consiliul de administrație al societății poartă răspunderea exclusivă în materia convocării și derulării adunărilor generale, 
inclusiv în ceea ce privește asigurarea exercitării drepturilor recunoscute de lege acționarilor. 

În conformitate cu prevederile art. 1171 alin. (1) din Legea nr. 31/1990R, au dreptul de a cere introducerea unor noi puncte 
pe ordinea de zi unul sau mai mulţi acţionari reprezentând, individual sau împreună, cel puţin 5% din capitalul social.  

Potrivit art. 1171 alin. (3) din Legea nr. 31/1990R, ”Ordinea de zi completată cu punctele propuse de acţionari, ulterior 
convocării, trebuie publicată cu îndeplinirea cerinţelor prevăzute de lege şi/sau de actul constitutiv pentru convocarea adunării 
generale, cu cel puţin 10 zile înaintea adunării generale, la data menţionată în convocatorul iniţial”.   

De asemenea, art. 92 alin. (3) lit. a) coroborat cu art. 92 alin. (6) din Legea nr. 24/2017 consacră dreptul unuia sau mai 
multor acţionari reprezentând, individual sau împreună, cel puţin 5% din capitalul social de a introduce puncte pe ordinea de  zi a 
adunării generale, cu condiţia ca fiecare punct să fie însoţit de o justificare sau de un proiect de hotărâre propus spre adoptare de 
adunarea generală şi instituie obligația societății emitente de a face disponibilă o ordine de zi revizuită, în cazurile în care exercitarea 
dreptului mai sus menționat determină modificarea ordinii de zi a adunării generale comunicate deja acţionarilor. 

În speță, s-a reținut faptul că pe ordinea de zi a AGOA convocată pentru data de 25/26.04.2019 nu au fost inserate punctele 
propuse de acționarul minoritar dl Tudor Dumitru. 

Prin adresele nr. DETA/4292/09.05.2019 și nr. DETA/5153/06.06.2019, A.S.F. a solicitat emitentului transmiterea în termen 
de 5 zile (respectiv 24 de ore) a punctului de vedere, cu privire la cele sesizate de către dl. Tudor Dumitru, solicitări la care  
ELECTROARGEȘ S.A. Curtea de Argeș nu a răspuns. 

Potrivit prevederilor art. 2 alin. (9) din Legea nr. 24/2017, în vederea aplicării prevederilor legii, ASF are, printre altele, 
următoarele atribuții şi competențe: a) să verifice modul de îndeplinire a atribuțiilor şi obligațiilor legale ale administratorilor sau, după 
caz, ale membrilor consiliului de administrație, directorilor, directorilor generali, directorilor executivi, membrilor consiliului de 
supraveghere sau membrilor directoratului ori reprezentantului legal, precum şi ale altor persoane în legătură cu operațiuni ale 
emitenților reglementate de prezenta lege.  

Refuzul nejustificat al reprezentantului societății de a răspunde la solicitările formulate de către ASF prin adresele  
nr. DETA/4292/09.05.2019 și nr. DETA/5153/06.06.2019 este de natură să împiedice exercitarea atribuțiilor/competențelor deținute.  

În conformitate cu prevederile art. 126 alin. (2) lit. e) din Legea nr. 24/2017, împiedicarea fără drept a exercitării drepturilor 
conferite de către lege ASF, precum și refuzul nejustificat al oricărei persoane de a răspunde solicitărilor ASF în exercitarea atribuțiilor 
care îi revin conform legii constituie contravenție. 

Dl. Ștefan Constantin, în calitate de președinte al Consiliul de administrație al societății ELECTROARGEȘ S.A.  
Curtea de Argeș, nu a asigurat respectarea prevederilor legale incidente, respectiv nu a răspuns la solicitările formulate de către ASF 
prin adresele nr. DETA/4292/09.05.2019, nr. DETA/5153/06.06.2019. 

În considerarea prevederilor art. 133 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 și a calității de președinte al Consiliului de administrație 
al societății Electroargeș S.A., pe care o deține în perioada relevantă dl. Ștefan Constantin, față de fapta constatată s-a transmis în 
atenția acestuia adresa nr. VPI/4111/28.06.2019 prin care s-a acordat posibilitatea de a formula eventuale obiecțiuni, urmând ca 
acestea să fie transmise A.S.F. în termen de 5 zile de la data comunicării, însoțite de documente pe care le consideră necesare 
susținerii acestora. 

Dl. Ștefan Constantin, președinte al Consiliului de administrație al societății Electroargeș S.A. în perioada relevantă, nu a 
comunicat obiecțiuni cu privire la aspectele constatate și notificate prin adresa nr. VPI/4111/28.06.2019.  

În aceste condiții, se reține încălcarea de către dl. Ștefan Constantin, în calitate de președinte al Consiliului de administrație 
al societății Electroargeș S.A., a dispozițiilor art. 126 alin. (2) lit. e) din Legea nr. 24/2017.  

În temeiul dispozițiilor art. 126 alin. (2) lit. e)  coroborat cu art. 127 alin. (1) lit. c) pct. 1 (i), art. 130 alin. (1) și 131  
din Legea nr. 24/2017,  

în ședința din data de 18.07.2019, Consiliul Autorității de Supraveghere Financiară a decis emiterea următorului act 
individual:  

DECIZIE 
Art. 1. Se sancţionează cu amendă în cuantum de 16.000 lei dl. Ștefan Constantin, în calitate de Președinte al Consiliului de 
administrație al societății Electroargeș S.A. Curtea de Argeș, pentru săvârșirea contravenției prevăzute de art. 126 alin. (2) lit. e) 
din Legea nr. 24/2017, pentru refuzul nejustificat de a răspunde solicitărilor ASF care este de natură să împiedice exercitarea 
atribuțiilor/competențelor deținute.  



Art. 2. Dl. Ștefan Constantin are obligația de a răspunde, în termen de cinci zile de la data emiterii prezentului act individual, la adresele 
nr. DETA/4292/09.05.2019 și nr. DETA/5153/06.06.2019.  
Art. 3. Amenda se va achita la Direcţia de Impozite şi Taxe Locale a Municipiului Galați, în termen de 15 zile de la comunicarea 
deciziei. Prezenta decizie constituie titlu executoriu, în conformitate cu prevederile art. 17 alin. (4) din OUG nr. 25/2002 coroborat cu 
art. 28 din OUG nr. 93/2012. O copie a dovezii achitării amenzii se va transmite ASF în termen de 2 zile lucrătoare de la achitarea 
amenzii.  
Art. 4. În cazul în care amenda nu va fi achitată în termenul prevăzut, se vor lua măsuri în vederea executării silite. 
Art. 5. Cu drept de contestaţie la ASF în termen de 30 zile de la data comunicării. Contestaţia nu suspendă executarea sancţiunii. 
Art. 6. Prezenta decizie va fi comunicată domnului Ștefan Constantin și societății Electroargeș S.A. Curtea de Argeș, prin scrisoare 
recomandată cu confirmare de primire şi se publică în Buletinul ASF, forma electronică, pe website-ul ASF la secţiunea 
Consumatori/Piaţa de capital/Sancțiuni şi pe website-ul BVB. 
Art. 7. Prezenta Decizie intră în vigoare la data comunicării ei persoanei vizate. În cazul în care persoana vizată nu poate fi contactată, 
prezenta Decizie intră în vigoare la data publicării ei pe site-ul BVB.  

PREȘEDINTE, 
Leonardo BADEA 

 
AUTORITATEA  DE  SUPRAVEGHERE  FINANCIARĂ 
 

DECIZIA NR. 937 / 18.07.2019 
În temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) și d), art. 3 lit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (3) și art. 7 alin. (2) din Ordonanța de 

Urgență a Guvernului nr. 93/2012 privind înființarea, organizarea și funcționarea Autorității de Supraveghere Financiară, aprobată cu 
modificări și completări prin Legea nr. 113/2013, cu modificările şi completările ulterioare,  

Având în vedere următoarele:  
Prin raportul curent publicat în data de 11.06.2019 pe site-ul operatorului de piață, SIF OLTENIA S.A. informează investitorii 

că a fost înregistrată (nr. 5071/11.06.2019) la societate solicitarea acționarilor S.I.F. Banat-Crișana S.A. și S.I.F. Muntenia S.A., care 
dețin împreună acțiuni reprezentând 5,00% din capitalul social al societății, de convocare a AGOA cu puncte pe ordinea de zi referitoare 
la modificări în conducerea administrativă și executivă a societății. 

Totodată, reprezentanții societății au precizat că cererea de convocare a AGOA va fi supusă spre analiză și decizie 
Consiliului de administrație al societății, urmând ca decizia adoptată să fie comunicată investitorilor și acționarilor societății, în 
termenele legale.  

Prin raportul curent nr. 5913/08.07.2019, SIF Oltenia S.A. a informat acționarii și investitorii că, în ședința Consiliului de 
administrație din data de 08.07.2019, a fost respinsă convocarea Adunării Generale Ordinare a Acționarilor solicitată prin cererea 
comună înregistrată la SIF Oltenia S.A. sub nr. 5071/11.06.2019 formulată de către acționarii SIF Banat Crișana S.A. și  
SIF Muntenia S.A. (acționari care dețin împreună acțiuni reprezentând 5,00% din capitalul social al SIF Oltenia SA), din cauza 
neîndeplinirii condițiilor legale de formă și fond. 

În acest context, prin adresa nr. VPI/4359/09.07.2019 ASF a solicitat SIF OLTENIA S.A. să comunice, în termen de cel mult 
48 de ore, motivele pentru care a apreciat că solicitarea formulată de către acționarii SIF Banat Crișana S.A. și SIF Muntenia S.A. 
nu îndeplinește condițiile legale de formă și de fond și să transmită în copie procesul-verbal al ședinței Consiliului de administrație din 
data de 08.07.2019. 

Prin adresa SIF OLTENIA S.A. nr. 5983/11.07.2019, înregistrată la ASF cu nr. RG/20460/11.07.2019, reprezentanții 
societății au precizat faptul că, prin cererea de convocare solicitată de către cei doi acționari, pe ordinea de zi sunt propuse mai multe 
puncte care nu reprezintă dispoziții ce intră în atribuțiile AGA și chiar sunt contrare unor dispoziții legale imperative, iar alte puncte 
sunt de competența exclusivă a CA și conducerii executive. 

Conform precizărilor din cadrul procesului-verbal al ședinței Consiliului de administrație al SIF Oltenia S.A. din data de 
08.07.2019, solicitarea de convocare a AGOA la cererea acționarilor SIF Banat Crișana S.A. și SIF Muntenia S.A. a fost respinsă, 
structura votului fiind următoarea: 3 voturi „pentru” convocare, 3 voturi „împotriva” convocării si o „abținere” (Președintele Consiliului 
de administrație).  

Cu privire la punctele solicitate a fi introduse pe ordinea de zi în cadrul cererii formulate de acționarii SIF Banat Crișana S.A. 
și SIF Muntenia S.A., se reține faptul că reprezentanții SIF Oltenia S.A. au formulat observații/critici referitoare la îndeplinirea condițiilor 
de legalitate în ceea ce privește punctele 4 – 6 și 8 – 11 aferente ordinii de zi. 

Din analiza punctelor de pe ordinea de zi propuse de SIF Banat Crișana S.A. și SIF Muntenia S.A. în solicitarea de convocare 
a AGOA, a justificării acestora, precum și a argumentelor invocate de reprezentanții SIF OLTENIA S.A. pentru respingerea cererii 
formulate de acționari, se rețin următoarele: 

 În ceea ce privește punctele 4 și 6 
Temeiul juridic al solicitării revocării/alegerii a 4 membri ai consiliului de administrație este precizat în solicitarea de 

convocare a AGOA formulată de SIF Banat Crișana SA și SIF Muntenia S.A. în calitate de acționari al SIF Oltenia S.A., respectiv 
art.92 alin. (23) din Legea nr. 24/2017 și art. 119 alin. (1) din Legea nr. 31/1990. 

În ceea ce privește motivele de fapt ale revocării mandatelor celor 4 membri în funcție ai consiliului de administrație, acestea 
sunt expuse pe larg în justificarea punctelor incluse pe ordinea de zi ce însoțește solicitarea de convocare a AGOA. 

Aprecierea/calificarea revocării ca fiind cu sau fără justă cauză rămâne la latitudinea persoanelor vizate, care se pot adresa 
instanței de judecată competente, aceasta fiind singura autoritate în măsură să valideze/infirme justețea unei eventuale rezoluții 
adoptate de acționari. 



De asemenea, tot de competența exclusivă a instanței de judecată ține și calificarea rezoluțiilor de pe ordinea de zi ca fiind 
abuzive/propuse cu rea-credință sau ca fiind promovate în exercitarea normală a dreptului prevăzut de art. 92 alin. (23) din Legea 
nr.24/2017 și art. 119 alin. (1) din Legea nr. 31/1990. 

În concluzie, rezoluțiile propuse de acționari la pct. 4 si 6 din cererea de convocare în vederea includerii pe ordinea de zi a 
AGOA SIF Oltenia SA nu încalcă prevederile legale privind atribuțiile și competențele adunării generale ordinare a acționarilor. 

 Referitor la punctul 5 
Cu titlu general art. 143 din Legea nr. 31/1990 stabilește posibilitatea consiliului de administrație de a delega conducerea 

unuia sau mai multor directori, numind pe unul dintre ei director general, permițând totodată posibilitatea numirii președintelui consiliului 
de administrație și în calitatea de director general în cazul existenței unei hotărâri AGA în acest sens sau unei prevederi în actul 
constitutiv. 

În speță, actul constitutiv al SIF Oltenia S.A. prevede că Președintele Consiliului de Administrație va îndeplini și funcția de 
Director General, iar Vicepreședintele Consiliului de Administrație va îndeplini și funcția de Director General Adjunct. 

Pct. 5 de pe ordinea de zi analizată se referă la constatarea încetării mandatului de director general al SIF Oltenia S.A. 
deținut de administratorul Tudor Ciurezu și ridicarea dreptului acestuia de a reprezenta societatea in relațiile cu terții, de a încheia 
orice fel de acte și de a semna orice fel de înscrisuri, ca urmare a eventualei aprobări a punctului anterior ce vizează revocarea din 
funcția de administrator a domnului Tudor Ciurezu, ce are ca efect conform rezoluției încetarea imediată a mandatului de la data 
aprobării hotărârii.  

Astfel, acționarii nu sunt chemați să aprobe retragerea delegării directorului general în funcție al societății, ci să ia act de 
efectele ce vor fi produse în cazul aprobării pct. 4 din convocator, având în vedere prevederile art. 9 alin. (2) din actul constitutiv, 
potrivit cărora președintele CA îndeplinește și funcția de director general.  

Prin urmare, rezoluția propusă de acționari la pct. 5 din cererea de convocare în vederea includerii pe ordinea de zi a AGOA 
SIF Oltenia S.A. nu încalcă prevederile legale privind atribuțiile și competențele adunării generale ordinare a acționarilor. 

 Cu privire la punctele 8 și 9 
Reținem faptul că pe ordinea de zi a AGOA SIF Oltenia S.A. convocată pentru data de 09.05.2019 a fost introdusă la  

pct. 7.b o propunere a SIF Banat Crișana S.A. și SIF Muntenia S.A. având o redactare identică, rezoluții similare fiind adoptate de 
acționarii societății cu majoritate de 57,747% din voturile valabil exprimate, în urma exprimării unui număr total de 311,705.860 voturi 
valabile pentru un număr de 311.705.860 acțiuni deținute de acționarii prezenți și reprezentați, deținând 53,7270% din capitalul social 
al societății, dintre care 180.002.300 voturi ,,pentru", 102.373.983 voturi ,,împotrivă" și 25.989.216 ,,abțineri". 

Pe de alta parte, precizăm următoarele: 
Împuternicirea acordată de AGOA secretarului de ședință de a semna hotărârile adunării generale a acționarilor și orice alte 

documente conexe, pentru a reprezenta societatea și pentru a efectua toate actele și formalitățile de publicitate, de înregistrare și 
implementare a hotărârilor adoptate de adunarea generala a acționarilor la O.R.C., ASF, Depozitarul Central S.A. și la orice alte 
autorități nu reprezintă o modificare a actului constitutiv al societății și nu aduce limitări atribuțiilor legale și statutare ale actualului 
consiliu de administrație.  

În practică, AGA unei societăți poate împuternici și alte persoane, în afara membrilor CA, care să semneze hotărârea AGA 
și/sau efectueze formalitățile de publicate/înregistrare/ducere la îndeplinire a respectivelor hotărâri. 

În cazul în care va fi necesară în relația cu entitățile mai sus menționate, în cadrul procedurii de punere în aplicare a 
hotărârilor aprobate de AGA, semnătura reprezentantului legal al societății în relațiile cu terții, directorul general sau, după caz, 
directorul general adjunct, trebuie să semneze toate actele pentru a căror validitate legea sau reglementările specifice impun 
semnătura acestora, în exercitarea propriilor obligații atribuții legale și statutare. 

În acest sens, pct. 9 de pe ordinea de zi privește aprobarea instructării administratorilor și conducerii superioare de a acorda 
secretarului de ședință împuternicit tot sprijinul necesar ducerii la îndeplinire a mandatului acordat. 

În ceea ce privește referirile la dispozițiile Regulamentului UE nr.596/2014 privind abuzul de piață, menționăm următoarele: 
O dată calificată informația privilegiată intervin o serie de obligații în sarcina atât a emitentului cât și a deținătorilor informației 

în cauză. 
Astfel, transparentizarea de îndată a informației privilegiate reprezintă un prin demers pe care emitentul este obligat să-l 

realizeze. Publicarea informațiilor privilegiate se realizează în acord cu dispozițiile art.17(1) din Regulamentul UE nr.596/2014, art.122. 
alin. (1) din Legea nr. 24/2017 și art. 234 din Regulamentul nr. 5/2018, de îndată ce este posibil, dar fără a depăși 24 de ore de la 
producerea evenimentului sau de la data luării la cunoștință de către emitent.  

Publicarea informațiilor privilegiate de către un emitent este esențială în evitarea utilizării abuzive a informațiilor privilegiate, 
emitentul trebuind să se asigure că informațiile privilegiate sunt publicate într-un mod care să permită accesul rapid și evaluarea 
completă, corectă și promptă a informațiilor a tuturor celor interesați.  

În situația adoptării punctelor 8 și 9, propuse de acționari pentru a fi incluse pe ordinea de zi a AGOA SIF OLTENIA, 
dezvăluirea de informații privilegiate (calificate astfel de SIF Oltenia) către persoanele desemnate conform hotărârii AGOA beneficiază 
de excepția conferită de dispozițiile art. 10 alin. (1) din Regulamentul UE nr. 596/2014 tocmai în considerarea hotărârii AGA și doar în 
situația în care emitentul respectă obligațiile legale incidente în materia gestionării informațiilor privilegiate. 

Potrivit art. 18 din Regulamentul UE nr.596/2014, emitentul are obligația de a  întocmi o listă cu aceste persoane, de a le 
notifica asupra sarcinilor legale și a sancțiunilor aplicabile și de a obține recunoașterea, în scris, de către persoana în cauză, a 
obligațiilor ce îi revin și a sancțiunilor aplicabile. Totodată, persoana căreia i se conferă accesul la informațiile privilegiate trebuie să 
respecte dispozițiile legale referitoare la interdicția utilizării/divulgării neautorizate a informațiilor privilegiate. 

În concluzie, rezoluțiile propuse de acționari la pct. 8 si 9 din cererea de convocare în vederea includerii pe ordinea de zi a 
AGOA SIF Oltenia S.A. nu încalcă prevederile legale privind atribuțiile și competențele adunării generale ordinare a acționarilor. 

 



 În ceea ce privește punctele 10 și 11 
Din analiza sistematică a pct. 10 și 11 de pe ordinea de zi rezultă că prin aceste rezoluții se dorește ca organul de 

administrare/conducerea superioară să încheie contractele de prestări servicii avocațiale, conform prerogativelor sale statutare și 
legale, AGOA acordând mandatarului numai atribuția desemnării (în sensul de selectare) a unuia sau mai multor avocați. 

Subliniem faptul că, așa cum rezultă chiar din textele coroborate ale punctelor 10 si 11, precum și din materialele justificative 
aferente acestor puncte, secretarului de ședință i se va delega numai o atribuție electivă, de alegere a anumitor avocați pentru 
reprezentarea societății în cadrul unor litigii existente și viitoare în legătură cu hotărârile adoptate de adunarea generală a acționarilor 
în perioada mai - decembrie 2019, iar nu prerogativa încheierii/semnării contractelor de prestări servicii, care aparține exclusiv 
reprezentanților legali ai societății, director general sau director general adjunct, după caz.    

În concluzie, apreciem că rezoluțiile propuse de acționari la pct. 10 si 11 din cererea de convocare în vederea includerii pe 
ordinea de zi a AGOA SIF Oltenia S.A. nu încalcă prevederile legale privind atribuțiile și competențele adunării generale ordinare a 
acționarilor. 

Astfel, având în vedere concluziile desprinse in urma analizei efectuate, respectiv faptul că rezoluțiile propuse de acționari 
pentru a fi incluse pe ordinea de zi a AGOA SIF Oltenia S.A. nu încalcă prevederile legale privind atribuțiile și competențele adunării 
generale ordinare a acționarilor.  

Potrivit dispozițiilor art. 92 alin. (3) din Legea nr. 24/2017, „Consiliul de administraţie, respectiv directoratul sunt obligați să 
convoace adunarea generală la cererea acţionarilor precizați la art. 119 alin. (1) din Legea nr. 31/1990, în situația în care cererea 
cuprinde dispoziții ce intră în atribuția adunării, astfel încât adunarea să fie ținută, la prima sau la a doua convocare, în termen de 60 
de zile de la data cererii”, același termen fiind prevăzut și de art. 119 alin. (2) din Legea nr. 31/1990.  

Libertatea de apreciere a administratorilor se limitează la verificarea îndeplinirii celor două cerințe legale pentru validitatea 
cererii, respectiv acționarii să dețină cel puțin 5% din capitalul social, iar aprobarea rezoluțiilor propuse să fie de competența adunării 
generale a acționarilor (AGOA sau AGEA, după caz).   

Administratorii nu sunt îndreptățiți să refuze convocarea AGA la solicitarea acționarilor care îndeplinesc condițiile prevăzute 
lege, pe considerente ca reaua-credință sau abuzul de drept, instanța de judecată fiind singura în măsură să pronunțe cu privire la 
existența/inexistența acestor împrejurări. 

Potrivit prevederilor legale incidente, administratorii societății au obligația de a da curs întocmai solicitării acționarilor cu 
deținerea calificată prevăzută de lege, astfel cum a fost formulată, aceștia neavând dreptul de a interveni asupra rezoluțiilor propuse 
de acționari, în sensul cenzurării acestora, adunarea generală a acționarilor fiind singurul organ decizional în măsură să se pronunțe 
cu privire la admiterea/respingerea acestora.   

Administratorii au dreptul să-și prezinte opinia cu privire la punctele de pe ordinea de zi a AGA, dar acționarii societății sunt 
singurii în drept să respingă sau să aprobe respectivele propuneri. 

În temeiul prevederilor art. 2 alin. (9) lit. a), b) și f) din Legea nr. 24/2017,  
în ședința din data de 18.07.2019, Consiliul Autorității de Supraveghere Financiară a decis emiterea următorului act 

individual:  
DECIZIE 

Art. 1. Se instituie în sarcina Consiliului de administrație al SIF OLTENIA S.A. obligația de a convoca și de a asigura desfășurarea 
adunării generale ordinare a acționarilor în termen de cel mult 45 de zile de la data emiterii prezentei decizii, având incluse pe ordinea 
de zi punctele propuse de acționarii SIF BANAT CRIȘANA S.A. și SIF MUNTENIA S.A. prin solicitarea înregistrată la sediul emitentului 
cu nr. 5071/11.06.2019, care a făcut obiectul raportului curent publicat la BVB în data de 11.06.2019. 
Art. 2. Cu drept de contestație la ASF în termen de 30 zile de la data comunicării. Contestația nu suspendă executarea deciziei.  
Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicată SIF OLTENIA S.A., prin scrisoare recomandată cu confirmare de primire şi se publică în 
Buletinul ASF, forma electronică şi pe website-ul BVB. 
Art. 4. Prezenta Decizie intră în vigoare la data comunicării ei persoanei vizate. În cazul în care persoana vizată nu poate fi contactată, 
prezenta Decizie intră în vigoare la data publicării ei pe site-ul BVB.  

PREȘEDINTE, 
Leonardo BADEA 

 
Decizia A.S.F. nr. 937/18.07.2019 face obiectul dosarului nr. 5179/2/2019, aflat pe rolul Curții de Apel București-SCAF, 

dosar ce are ca obiect suspendarea executării Deciziei A.S.F. nr. 937/18.07.2019 până la soluționarea în fond a cauzei.  
 
Decizia A.S.F. nr. 937/18.07.2019 face și obiectul dosarului nr. 4883/2/2019, aflat pe rolul Curții de Apel București-SCAF, 

dosar ce are ca obiect suspendarea executării Deciziei A.S.F. nr. 937/18.07.2019 până la soluționarea definitivă a cauzei și anularea 
Deciziei A.S.F. nr. 937/18.07.2019. 

 
Prin Sentința Civilă nr. 998/13.12.2019, pronunțată în Dosarul nr. 4883/2/2019, Curtea de Apel București-SCAF a respins 

acțiunea reclamantei SIF OLTENIA ca nefondată. Hotărârea poate fi atacată cu recurs. 
 

 
 
 
 
 
 



 
AUTORITATEA  DE  SUPRAVEGHERE  FINANCIARĂ 
 

DECIZIA NR. 938 / 19.07.2019 

privind plângerea prealabilă formulată de  

dl. Laurențiu Ciobotărică împotriva Deciziei A.S.F. nr. 714/22.05.2019 

 

Autoritatea de Supraveghere Financiară, cu sediul în Splaiul Independenței nr.15, sector 5, București, cod de înregistrare 

fiscală 31588130, în temeiul prevederilor art. 1 alin. (1) și (2), art. 2 alin. (1) lit. a) și d) art. 6 alin. (1) și (3), art. 7 alin. (2) și art. 13 din 

O.U.G. nr. 93/2012 privind organizarea și funcționarea Autorității de Supraveghere Financiară, aprobată cu modificări și completări 

prin Legea nr. 113/2013, cu modificările și completările ulterioare, și în baza dispozițiilor art. 7 alin. (1) din  

Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificările și completările ulterioare, 

a examinat plângerea prealabilă formulată de dl. Laurențiu Ciobotărică împotriva Deciziei A.S.F. nr. 714/22.05.2019. 

În urma verificărilor efectuate şi a analizării motivelor invocate în cuprinsul plângerii formulate, au rezultat următoarele: 

Prin adresa înregistrată la A.S.F. cu nr. RG/18668/24.06.2019, dl. Laurențiu Ciobotărică (denumit în continuare petentul), în 

calitate de Președinte al Directoratului societății VES S.A., a formulat plângere prealabilă împotriva Deciziei A.S.F. nr. 714/22.05.2019, 

solicitând A.S.F. admiterea plângerii și revocarea deciziei contestate. 

În fapt, prin Decizia A.S.F. nr. 714/22.05.2019, s-a dispus sancționarea dlui Laurențiu Ciobotărică cu amendă în cuantum de 

13.000 lei, în calitate de Președinte al Directoratului societății VES S.A. 

În baza analizei efectuate de direcția de specialitate din cadrul A.S.F., cuprinse în Anexa care face parte integrantă din 

prezenta Decizie și a hotărârii adoptate în ședința din data de 18 iulie 2019, Consiliul Autorității de Supraveghere Financiară a 

decis emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 

Art. 1. Se respinge plângerea prealabilă formulată de dl. Laurențiu Ciobotărică împotriva Deciziei A.S.F. nr. 714/22.05.2019, pentru 

motivele prezentate în Anexa care face parte integrantă din prezenta decizie. 

Art. 2. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării ei petentului. 

Art. 3. Direcția de specialitate din cadrul Autorității de Supraveghere Financiară va asigura comunicarea prezentei decizii. 

PREȘEDINTE, 

Leonardo BADEA 

 
Domnul Ciobotărică Ion Laurențiu a introdus o acțiune la Curtea de Apel București prin care a solicitat anularea Deciziei A.S.F. 
nr.714/22.05.2019 (de aplicare a sancțiunii) și a Deciziei A.S.F. nr. 938/19.07.2019 (de soluționare a plângerii prealabile), acțiune ce 
face obiectul dosarului nr. 6649/2/2019. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


