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Activitatea in perioada 15.07.2019 - 19.07.2019

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

X AUTORIZATIA NR. 89/ 18.07.2019
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 8 alin. (1) si art. 27 din

Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinénd cont de prevederile art. 76 alin. (2) si art. 282 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare,

in baza prevederilor art. 154 alin. (1) din Regulamentul ASF nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la
prestarea serviciilor si activitéfilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare,

in conformitate cu prevederile art. 13 alin. (1) lit. f), alin. (2) si alin. (5) si art. 15 alin. (1) din Regulamentul nr. 32/2006 privind
serviciile de investitii financiare, cu modificarile si completrile ulterioare,

analizdnd cererea societatii de servicii de investiti financiare ESTINVEST S.A. inregistratd la A.S.F. cu nr.
RG/18113/18.06.2019,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis
emiterea urmatorului act individual:

AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a societafjii de servicii de investitii financiare ESTINVEST SA ca urmare

a desfiintarii urméatorului sediu secundar:

Nr. Crt. Sediu secundar Act individual autorizare
1. lasi, Str. Sfantul Lazar nr. 4, bl. “Penes Curcanul” tronson 5 Autorizatia ASF nr. 98/29.04.2014
(sc. B), parter, Jud. lasi (AGENTIE)

Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare ESTINVEST SA are obligatia sa transmita la ASF copia certificatului de inregistrare
de mentjuni in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la ORC a modificarii in modul de organizare si functionare mentionata
la art. 1, dar nu mai térziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre ASF.

Art. 3. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii catre societatea de servicii de investitii financiare ESTINVEST SA si
se publica in Buletinul ASF, forma electronica.

VICEPRESEDINTE,
Gabriel GRADINESCU



Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

X AUTORIZATIA NR. 90/ 18.07.2019
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3), art. 8 alin. (1) si art. 27 din

Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinénd cont de prevederile art. 76 alin. (2) si art. 282 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare,

in baza prevederilor art. 154 alin. (1) din Regulamentul ASF nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la
prestarea serviciilor si activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare,

in conformitate cu prevederile art. 13 alin. (1) lit. f), alin. (2) si alin. (5), art. 15 alin. (1) si art. 17 alin. (1), (4) si (5) din
Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de investifji financiare, cu modificarile si completérile ulterioare,

analizand cererea societati de servicii de investiti financiare ESTINVEST S.A. inregistratd la A.S.F. cu nr.
RG/18113/18.06.2019, completata prin adresa nr. RG/18510/21.06.2019,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis
emiterea urmatorului act individual:

AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza completarea autorizatiei de funcionare a societatii de servicii de investitii financiare ESTINVEST S.A. ca urmare

a infiintérii sediului secundar (agentie) din lasi, Str. Grigore Ureche nr. 3, bl. Gh. Sontu (Sontu-Marécineanu), subsol, biroul nr.9,
Jud. lasi.
Art. 2. Societatea de servicii de investifii financiare are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentjuni,
in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la Oficiul Registrului Comertului a modificarii intervenite in modul de organizare si
functionare ca urmare a infiintarii sediului secundar precizat la art. 1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de
catre A.S.F.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare are obligatia sa mentina conditiile impuse la autorizarea sediului secundar pe toata
durata de functionare a acestuia, notificand A.S.F. orice modificari in termen de maximum 15 zile de la producerea acestora, anexand
copii ale documentelor justificative.
Art. 4. Prezenta autorizatie intré in vigoare la data comunicarii acesteia societatii de servicii de investitii financiare ESTINVEST S.A.
si se publica in Buletinul ASF, forma electronica.
VICEPRESEDINTE,
Gabriel GRADINESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 91/19.07.2019

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 14 si art. 27 din Ordonanta
de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 63 si art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
societétile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
aprobata prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu dispozitiile prevazute la art. 153-155 din Regulamentul ASF nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv

in valori mobiliare, cu modificérile si completérile ulterioare,



analizand cererea OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAl S.A., nregistrata la ASF cu nr. RG/17438/07.06.2019,
completata prin adresa nr. RG/19575/02.07.2019,
in baza analizei directiei de specialitate si a hotararii adoptate in sedinta din data de 18.07.2019, Consiliul Autoritatii de
Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii OTP Real Estate&Construction,
respectiv prospectul de emisiune, regulile fondului si contractul de societate, administrat de OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA
SAI S.A., in forma prevazuta in Anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.
Art. 2. OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A. are obligatia publicérii Notei de informare catre detinatorii de unitatj de fond
in termen de doua zile lucratoare de la data comunicarii deciziei de autorizare a modificarilor. Modificarile intra in vigoare la 10 zile
dupa publicarea notei de informare. S.A.l. are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu
(cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) in ziua lucratoare imediat urmatoare
publicarii.
Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele fondului, au posibilitatea ca n intervalul
de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere
unitétile de fond detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrérii in vigoare a acestor modificari.
Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii sale catre OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A. si se
publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
PRESEDINTE,
Leonardo BADEA

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 91/19.07.2019
o  Prospectul de emisiune - cap. 1.3 Politica de remunerare

4. cel putin 40% din componenta variabild a remuneratjei se améné pe o perioada corespunzatoare din punctul de vedere al perioadei
de detinere recomandate detinatorilor de titluri de participare ale O.P.C.V.M.-ului respectiv, aceasta perioada fiind adecvata naturii
riscurilor asumate de O.P.C.V.M.-ul in cauza;

5. perioada prevazuta la punctul precedent este de cel putin 3 ani, remuneratia datorata in cadrul unor masuri de amanare neputandu-
se acorda mai repede decat pe baza proportionala;

Se modifica astfel:

e Prospectul de emisiune - cap. 1.3 Politica de remunerare

4. Tn conformitate cu prevederile legale in vigoare, principiile de bazé pe care este construitd politica de remunerare a OTP Asset
Management Romania SAI SA si principiul proportionalitdti enuntat in Ghidul ESMA privind politicile solide de remunerare in
conformitate cu Directiva OPCVM, remuneratia variabild acordata va fi platita respecténd principiul c& un procent de 50% din orice
componentd variabila a remuneratiei consta in titluri de participare ale fondurilor care au generat comisioane de succes sau in titluri
de participare ale unor fonduri administrate avand clase de risc diferite;

5. Un procent de 40% din remuneratia variabila este amanat, existand o perioada de améanare de 3 ani, pe parcursul careia cuantumul
plétii aménate evolueaza anual potrivit regulii principale, dupa cum urmeaza: in cazul in care 40% din remuneratia pe baza de
performantd este amanatd, in anul urmator anului platii primei parti (neaménate) a remuneratiei pe baz& de performanta (n+2) se
efectueaza plata unui procent de 13,4% din componenta aménata, respectandu-se principiul de 50% sub forma de unitati de fond, iar
in anii urmatori acestui an [(n+3) si (n+4), unde “n” este anul de referintd, adica anul evaluat] se efectueaza plata a cate 13,3%-13,3%
din componenta amanata, sub rezerva indeplinirii conditiilor acestei operatiuni in fiecare an in parte.

Se introduce punctul 6, iar restul punctelor se renumeroteaza:

6. Politica de remunerare a OTP Asset Management Romania SAI SA stabileste o politica de retinere pentru unitétile de fond atribuite
in cadrul componentei variabile similara cu perioada recomandata de investitie pentru fondurile respective.



Contractul de societate — cap. 3 Obiectivele fondului
Prospectul de emisiune - cap. 3.2 Obiectivele fondului
Regulile fondului — cap. 3.1 Obiectivele fondului

Alin. 1

Fondul are ca obiectiv principal atragerea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice printr-o oferta publica
continud de unitati de fond si plasarea lor pe piata financiara, preponderent in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, pe
principiul diversificarii riscului si administrarii prudentiale, in vederea obtinerii unei rentabilitati superioare a acestor resurse. Obiectivele
Fondului sunt concretizate in cresterea capitalului, in vederea obtinerii unor rentabilitati superioare in conditii de volatilitate relativ
redusa.

Se modifica astfel:

e Contractul de societate — cap. 3 Obiectivele fondului
e  Prospectul de emisiune - cap. 3.2 Obiectivele fondului
o  Regulile fondului - cap. 3.1 Obiectivele fondului

Alin. 1

Fondul are ca obiectiv principal atragerea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice printr-o oferta publica
continua de unitati de fond si plasarea lor pe piata financiara, preponderent in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, pe
principiul diversificarii riscului si administrarii prudentiale, in vederea obtinerii unei rentabilitati superioare a acestor resurse. Obiectivele
Fondului sunt concretizate, in principal, in a distribui venituri si, in secundar, in cresterea de capital.

¢ Prospectul de emisiune - cap. 3.4 Politica de investitii
¢ Regulile fondului - cap. 3.3 Politica de investitii

Pct. A.1. lit. d) pct. 1.

d) titluri de participare ale O.P.C.V.M sau A.O.P.C. cu caracteristicile prevazute la art. 2 alin. (1) lit. a) si b) din OUG 32/2012, stabilite
sau nu in state membre, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

1. A.O.P.C. sunt autorizate, conform unei legislatii care prevede ca acestea sunt subiectul unei supravegheri echivalate de catre ASF
cu aceea prevazuta de reglementarile legale in vigoare, iar intre ASF si autoritatea competentd din statul de origine exista incheiat un
acord de cooperare.

Se modifica astfel:

e  Prospectul de emisiune - cap. 3.4 Politica de investitii
¢ Regulile fondului - cap. 3.3 Politica de investitii

Pct. A.1. lit. d) pct. 1.

d) titluri de participare ale O.P.C.V.M sau A.O.P.C. cu caracteristicile prevazute la art. 2 alin. (1) lit. a) si b) din OUG 32/2012, stabilite
sau nu in state membre, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

1. A.0.P.C. sunt autorizate, conform unei legislatii care prevede ca acestea sunt subiectul unei supravegheri echivalate de catre ASF
cu aceea prevazutd de reglementérile legale in vigoare, iar intre ASF si autoritatea competenta din statul de origine exista relatii de
cooperare.

o Prospectul de emisiune - cap. 3.11 Descrierea regulilor pentru determinarea si repartizarea veniturilor
¢ Regulile fondului - cap. 3.8 Descrierea regulilor pentru determinarea si repartizarea veniturilor

Alin. 1,85si9

Fondul va distribui trimestrial detinatorilor de unitdti de fond inregistrati in Registrul detinatorilor de unitati de fond la data de
inregistrare, veniturile incasate de fond din dividende si cupoane incasate pe parcursul unui trimestru, din care se scad cheltuielile
inregistrate ale fondului din trimestrul respectiv.

Tn cazul in care valoarea castigului distribuibil este mai mare de 1 RON pe unitatea de fond, Administratorul va distribui castigul
distribuibil in termen de maxim 10 zile de la data de inregistrare. De asemenea Administratorul va publica in ziarul Bursa si pe site-ul
propriu al societétii de administrare in termen de trei zile lucratoare de la data calculului mentiuni cu privire la valoarea castigului
distribuibil pe unitatea de fond.

Distributia castigului se va face in numerar si va fi transferatd in contul curent al investitorului mentionat in relatia cu
OTP Asset Management Romania SAI SA.

Se modifica astfel:

o Prospectul de emisiune - cap. 3.11 Descrierea regulilor pentru determinarea si repartizarea veniturilor
¢ Regulile fondului - cap. 3.8 Descrierea regulilor pentru determinarea si repartizarea veniturilor



Alin. 1,8si9

Fondul va distribui trimestrial detinatorilor de unitdti de fond inregistrati in Registrul detinatorilor de unitati de fond la data de
inregistrare, veniturile incasate de fond din dividende si cupoane incasate pe parcursul unui trimestru.

in cazul in care valoarea castigului distribuibil este mai mare de 1 RON pe unitatea de fond, Administratorul va distribui castigul
distribuibil in termen de maxim 10 zile de la data de inregistrare. De asemenea Administratorul va publica in ziarul Bursa si pe site-ul
propriu al societatii de administrare in termen de cinci zile lucratoare de la data de inregistrare mentiuni cu privire la valoarea castigului
distribuibil pe unitatea de fond.

Distributia céstigului se va face in numerar si va fi transferatd in contul curent al investitorului mentionat in relatia cu
OTP Asset Management Romania SAI SA. Comisioanele de transfer bancar vor fi suportate de cétre client.

e Regulile fondului - cap. 5.2 Reguli de evaluarea activelor Fondului

Pct. D alin. (1) si (2)

(1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin 30 de Zzile de tranzactionare (zile lucratoare), ca urmare a
deciziei operatorului de piata sau de sistem in vederea aducerii la cunostinta investitorilor de informatii care pot conduce la modificari
ale pretului actiunilor emitentului, vor fi evaluate la pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)
calculat pana la data aparitiei unui asemenea eveniment ca medie aritmetica a preturilor medii ponderate din fiecare din ultimele 30 de
Zile de tranzactionare. In cazul in care suspendarea de la tranzactionare are loc in timpul sedintei de tranzactionare, pentru calculul
valorii activului zilei respective actiunile sunt evaluate la pretul de inchidere/de referintd, dupé caz, urménd ca in scopul numarérii celor
30 de zile de tranzactionare (zile lucrétoare), prima zi s& fie consideratd urméatoarea zi lucratoare ulterioara suspendari. in cazul in care
suspendarea are loc chiar de la debutul sedintei de tranzactionare, prima zi este considerata ziua suspendarii.

(2) Actiunile neadmise la tranzactionare, inclusiv cele emise de institutii de credit sau admise la tranzactionare si netranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), ale caror situatii financiare nu sunt obtinute in termen de 90 de zile de la datele
legale de depunere, sunt incluse in activ astfel:

1. la valoarea zero;

2.in cazul actiunilor admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), precum si in
cazul actiunilor netranzactionate, se va avea in vedere ca metodele indicate la pct. 1 sa fie aplicate doar in conditiile in care pe site-ul
web al pietei reglementate, al sistemului alternativ de tranzactionare, al Ministerului Finantelor Publice sau al emitentului nu sunt
disponibile raportéri financiare trimestriale/semestriale in baza carora ar putea fi stabilitd valoarea respectivelor actiuni. in scopul
numararii celor 30 de zile de netranzactionare (zile lucrdtoare), se va considera ca prima zi de netranzactionare prima zi lucratoare
ulterioara celei in care respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzactii.

Pct. Halin. (1)

(1) Evaluarea actiunilor detinute de O.P.C.V.M. ca urmare a participarii la majorarea de capital social fara contraprestatie in bani,
precum si a celor cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor punctului G alin. (2) lit. a) se realizeaza la pretul
de inchidere al sectiunii de piata considerate piata principala sau la pretul de referintd furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele
reglementate, inclusiv in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare de catre Operatorul respectivului sistem de tranzactionare,
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

Se modifica astfel:

o Regulile fondului - cap. 5.2 Reguli de evaluarea activelor Fondului
Tn cuprinsul capitolului, se inlocuieste sintagma "stat nemembru” cu "stat tert”.

Pct. D alin. (1) si (2)

(1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), ca urmare a
deciziei operatorului de piata sau de sistem in vederea aducerii la cunostinta investitorilor de informatii care pot conduce la modificari
ale pretului actiunilor emitentului, vor fi evaluate la pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)
calculat pana la data aparitiei unui asemenea eveniment ca medie aritmetica a preturilor medii ponderate din fiecare din ultimele 30 de
zile de tranzactionare. In cazul in care suspendarea de la tranzactionare are loc in timpul sedintei de tranzactionare, pentru calculul
valorii activului zilei respective actiunile sunt evaluate la pretul de inchidere/de referinta, dupé caz, urménd ca in scopul numararii celor
30 de zile de tranzactionare (zile lucrétoare), prima zi s& fie consideratd urmatoarea zi lucratoare ulterioara suspendarii. In cazul in care
suspendarea are loc chiar de la debutul sedintei de tranzactionare, prima zi este consideraté ziua suspendarii. In cazul in care preturile
medii ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare nu sunt disponibile pentru calcularea mediei aritmetice, Societatea
utilizeaza pentru determinarea pretului actiunilor suspendate exclusiv valoarea determinata prin utilizarea unor metode de evaluare
conforme standardelor internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste).

Tn scopul numararii celor 30 de zile de netranzactionare, se va considera ca prima zi de netranzactionare este prima zi lucratoare in
care respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzactii.

(2) Actiunile neadmise la tranzactionare, inclusiv cele emise de institutii de credit sau admise la tranzactionare si netranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), ale caror situatii financiare nu sunt obtinute in termen de 90 de zile de la datele
legale de depunere, sunt incluse in activ la valoarea zero.



Pct. H alin. (1)

(1) Evaluarea actiunilor detinute de O.P.C.V.M. ca urmare a participarii la majorarea de capital social fara contraprestatie in bani,
precum si a celor cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor punctului G alin. (2) se realizeaza la pretul de
inchidere al sectiunii de piata considerate piaté principala sau la pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme decat pietele
reglementate, inclusiv in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare de catre Operatorul respectivului sistem de tranzactionare,
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

o Contractul de societate — cap. 14 Dispozitii finale
e  Prospectul de emisiune - cap. XV Dispozitii finale
o Regulile fondului - cap. VIl Dispozitii finale

Ultimul paragraf
Contractul/Prospectul de emisiune/Regulile Fondului a/au fost autorizat/e in data de 13.07.2018 si a/au fost actualizat/e astézi,
18.10.2018, in 3 exemplare originale.

Se modifica astfel:

o Contractul de societate — cap. 14 Dispozitii finale
e  Prospectul de emisiune - cap. XV Dispozitii finale
o Regulile fondului - cap. VIl Dispozitii finale

Ultimul paragraf
Contractul/Prospectul de emisiune/Regulile Fondului a/au fost autorizat/e in data de 13.07.2018 si a/au fost actualizat/e astazi,
............................ , in 3 exemplare originale.

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 934/ 18.07.2019

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin.(1) lit. a) si d), art.3 alin. (1) lit a), art.6 alin.(1) si (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si art. 27 din
0.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificéri si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere urméatoarele:

hotararea AGEA SIF TRANSILVANIA S.A. din data de 06.03.2019 publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, partea a IV-a,
nr. 1236/19.03.2019, prin care actionarii societétii au aprobat rascumpararea de catre societate a unui numar maxim de
163.900.000 actiuni in scopul reducerii capitalului social al SIF TRANSILVANIA S.A.,

potrivit aceleiasi hotéréri, durata programului de rascumparare este de maxim 4 luni de la data publicérii hotararii AGEA in
Monitorul Oficial al Roméniei partea a IV-a,

in conditiile in care hotérérea AGEA SIF TRANSILVANIA S.A. din data de 06.03.2019 a fost publicaté in Monitorul Oficial al
Roméniei partea a IV-a in data de 19.03.2019, programul de rdscumparare trebuie finalizat pana in data de 19.07.2019,

prin adresele inregistrate la ASF cu nr. RG/18144/18.06.2019, nr. RG/19527/02.07.2019 si nr. RG/19992/08.07.2019
IFB FINWEST S.A. Arad a transmis cererea de aprobare a documentului de oferta publica de cumparare de actiuni proprii emise de
SIF TRANSILVANIA S.A., precum si documentatia aferenta acestuia,

in conditiile in care, in conformitate cu prevederile art. 10 alin. (3) si art. 54 alin. (1) din Regulamentul nr. 5/2018 perioada
minima de derulare a unei oferte publice de cumpérare este de 10 zile lucratoare, aceasta putand fi initiatd dupa cel putin 3 zile
lucratoare de la data publicarii anuntului de oferta, rezulta ca oferta publica de cumparare nu mai poate fi finalizata in termenul expres
impus prin hotararea AGEA SIF TRANSILVANIA S.A. din data de 06.03.2019,

in cadrul documentatiei depuse la ASF a fost precizatd pentru oferta publicd de cumpdrare de actiuni proprii emise de
SIF TRANSILVANIA S.A. conditia de incheiere cu succes “totul sau nimic”, conditie rezolutorie de natura sa faca oferta publica de
cumparare revocabild, ceea ce contravine prevederilor art. 54 alin. (3) din Regulamentul nr. 5/2018 privind irevocabilitatea unei oferte
publice de cumparare. Totodata aceastd conditie este incompatibila cu regulile locului de tranzactionare pe care sunt tranzactionate
actiunile emitentului SIF TRANSILVANIA S.A. (Codul BVB) specifice ofertelor publice de cumparare,

derularea unui program de rascumparare prin intermediul unei oferte publice de cumparare beneficiaza de derogarea
prevazuta la art. 5 din Regulamentul UE nr. 596/2014 numai in masura in care oferta respecta in totalitate prevederile legale aplicabile
in materia ofertelor de cumparare,



in baza analizei directiei de specialitate si a hotardri adoptate in sedinta din data de 18.07.2019,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge documentul de ofertd publica de cumparare de actiuni emise de SIF TRANSILVANIA S.A. Brasov, initjata de
SIF TRANSILVANIA S.A. Brasov.
Art. 2. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.

Art. 3. Prezentul act se va publica in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiard, forma electronica.
PRESEDINTE,

Leonardo BADEA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 935/ 18.07.2019
In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (3), art. 7 alin. (2) si art. 28 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere urmatoarele:

- Decizia nr. 553/18.04.2019, prin care s-a dispus in sarcina DEPOZITARULUI CENTRAL S.A. sa dispuna masurile necesare
pentru a finregistra in evidentele sale suspendarea exercitarii drepturilor de vot pentru actiunile emise de
S.I.LF. TRANSILVANIA S.A. ce depasesc 5% din drepturile de vot si care sunt detinute de grupul format din actionarii: Fratila
Constantin, Cociu (Fratila) Maria Alexandra, Alexe Gabriela, Consulting & Construction Investments S.R.L,
ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L., Fratila Mihaela si Fratila Irina Elena.

- Decizia nr. 552/18.04.2019, prin care grupul format din actionarii: Fratila Constantin, Cociu (Fratila) Maria Alexandra, Alexe
Gabriela, Consulting & Construction Investments S.R.L., ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS SRL,
Fratild Mihaela si Frétild Irina Elena, prezumat ca actioneazd in mod concertat in legaturd cu emitentul
S.I.LF. TRANSILVANIA S.A., are obligatia de a se incadra in prevederile art. 286" alin. (4) din Legea nr. 297/2004 cu
modificarile si completarile ulterioare, precum si ale Instructiunii CNVM nr. 6/2012, in termen de 3 luni de la data emiterii
actului individual.

- din informatiile detinute, ulterior emiterii Deciziilor ASF nr. 552/18.04.2019 si nr. 553/18.04.2019, grupul de actionari format
din: Fratild Constantin, Cociu (Fratila) Maria Alexandra, Alexe Gabriela, Consulting &Construction Investments S.R.L.,
ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L., Frétila Mihaela si Fratila Irina Elena, prezumat ca actioneaza in mod concertat
in legaturd cu emitentul S.I.F. TRANSILVANIA S.A., detine cumulat un numar de 76.814.335 actiuni, reprezentand
3,516679% din capitalul social al SIF TRANSILVANIA S.A., nemaifiind astfel incidente prevederile art. 286! din
Legea nr. 297/2014;

Tn temeiul prevederilor art. 286" din Legea nr. 297/2004, cu modificrile si completarile ulterioare si ale Instructiunii CNVM
nr. 6/2012,
In baza analizei directiei de specialitate si a hotirari adoptate in sedinta din data de 18.07.2019,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. ASF ia act de faptul ca grupului de actionari format din: Fratila Constantin, Cociu (Fratila) Maria Alexandra, Alexe Gabriela,
Consulting & Construction Investments S.R.L., ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L., Fratild Mihaela si Frétila Irina Elena,
prezumat ca actioneaza in mod concertat in ceea ce priveste emitentul SIF TRANSILVANIA S.A., nu fi mai sunt incidente prevederile
art. 286" alin. (2) din Legea nr. 297/2004 si ale Instructiunii CNVM nr. 6/2012.
Art. 2. Depozitarul Central S.A. are obligatia s adopte masurile care se impun in vederea ridicarii suspendarii dreptului de vot, masura
dispusa prin Decizia ASF nr. 553/18.04.2019 in ceea ce priveste grupul de actionari format din: Fratild Constantin, Cociu (Fratila)
Maria Alexandra, Alexe Gabriela, Consulting &Construction Investments S.R.L., ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS SR.L,,
Fratila Mihaela si Fréatila Irina Elena.
Art. 3. Prezenta decizie infra in vigoare la data emiteri si va fi comunicatd: SIF TRANSILVANIA S.A,
DEPOZITARULUI CENTRAL S.A. si actionarilor: Fratila Constantin, Cociu (Fratila) Maria Alexandra, Alexe Gabriela, Consulting
&Construction Investments S.R.L., ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L., Frétila Mihaela, Fratila Irina Elena.
Art. 4. Prezenta decizie va fi publicaté pe site-ul si in Buletinul ASF, forma electronica, si se va transmite operatorului de piata.
PRESEDINTE,
Leonardo BADEA



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 936/ 18.07.2019

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 lit. d), art. 5 lit. &), art. 6 alin. (3) si art. 7 alin. (2) din Ordonanta de
Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare,

Avand in vedere urmatoarele:

Potrivit raportului curent publicat pe site-ul BVB in data de 21.03.2019, Consiliul de administratie al Electroarges S.A. a
convocat AGOA pentru data de 25/26.04.2019, pentru actionarii inregistrati la data de referinta 15.04.2019.

Conform convocatorului AGOA din data de 25/26.04.2019, actionarii aveau dreptul de a solicita completarea ordinii de zi cu
noi puncte in termen de 15 zile de la data publicarii convocatorului, respectiv pana la data de 10.04.2019. Convocatorul AGOA
din data de 25/26.04.2019 a fost publicat in Monitorul Oficial, Partea a IV-a nr. 1321/25.03.2019.

Din informatjile comunicate de catre dl. Tudor Dumitru, cererea de completare a convocatorului pentru AGOA din data de
25/26.04.2019 a fost depusa la sediul Electroarges SA Curtea de Arges in data de 09.04.2019.

Consiliul de administratie al societatii poarta raspunderea exclusiva in materia convocarii si derularii adunérilor generale,
inclusiv in ceea ce priveste asigurarea exercitarii drepturilor recunoscute de lege actionarilor.

In conformitate cu prevederile art. 117 alin. (1) din Legea nr. 31/1990R, au dreptul de a cere introducerea unor noi puncte
pe ordinea de zi unul sau mai multj actionari reprezentand, individual sau impreund, cel putin 5% din capitalul social.

Potrivit art. 1171 alin. (3) din Legea nr. 31/1990R, "Ordinea de zi completata cu punctele propuse de actionari, ulterior
convocdrii, trebuie publicatd cu indeplinirea cerintelor prevazute de lege si/sau de actul constitutiv pentru convocarea adunarii
generale, cu cel putin 10 zile inaintea adundrii generale, la data mentionata in convocatorul inifial”.

De asemenea, art. 92 alin. (3) lit. a) coroborat cu art. 92 alin. (6) din Legea nr. 24/2017 consacra dreptul unuia sau mai
multor actionari reprezentand, individual sau impreuna, cel putin 5% din capitalul social de a introduce puncte pe ordinea de zi a
adunarii generale, cu conditia ca fiecare punct sa fie insofit de o justificare sau de un proiect de hotarare propus spre adoptare de
adunarea generala si instituie obligatia societatii emitente de a face disponibilé o ordine de zi revizuitd, in cazurile in care exercitarea
dreptului mai sus mentionat determina modificarea ordinii de zi a adunarii generale comunicate deja actionarilor.

In speta, s-a retinut faptul ¢4 pe ordinea de zi a AGOA convocata pentru data de 25/26.04.2019 nu au fost inserate punctele
propuse de actionarul minoritar dl Tudor Dumitru.

Prin adresele nr. DETA/4292/09.05.2019 si nr. DETA/5153/06.06.2019, A.S.F. a solicitat emitentului transmiterea in termen
de 5 zile (respectiv 24 de ore) a punctului de vedere, cu privire la cele sesizate de catre dl. Tudor Dumitru, solicitari la care
ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges nu a réspuns.

Potrivit prevederilor art. 2 alin. (9) din Legea nr. 24/2017, in vederea aplicarii prevederilor legii, ASF are, printre altele,
urmatoarele atributii si competente: a) sa verifice modul de indeplinire a atributiilor i obligatiilor legale ale administratorilor sau, dupa
caz, ale membrilor consiliului de administratie, directorilor, directorilor generali, directorilor executivi, membrilor consiliului de
supraveghere sau membrilor directoratului ori reprezentantului legal, precum si ale altor persoane in legatura cu operatiuni ale
emitentilor reglementate de prezenta lege.

Refuzul nejustificat al reprezentantului societétii de a raspunde la solicitérile formulate de cétre ASF prin adresele
nr. DETA/4292/09.05.2019 si nr. DETA/5153/06.06.2019 este de naturé sa impiedice exercitarea atributiilor/competentelor detinute.

In conformitate cu prevederile art. 126 alin. (2) lit. ) din Legea nr. 24/2017, impiedicarea fara drept a exercitérii drepturilor
conferite de catre lege ASF, precum si refuzul nejustificat al oricérei persoane de a raspunde solicitérilor ASF in exercitarea atributiilor
care i revin conform legii constituie contraventie.

DI. Stefan Constantin, in calitate de presedinte al Consiliul de administratie al societéti ELECTROARGES S.A.
Curtea de Arges, nu a asigurat respectarea prevederilor legale incidente, respectiv nu a raspuns la solicitarile formulate de catre ASF
prin adresele nr. DETA/4292/09.05.2019, nr. DETA/5153/06.06.2019.

In considerarea prevederilor art. 133 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 si a calitétii de presedinte al Consiliului de administratie
al societatii Electroarges S.A., pe care o detine in perioada relevanta dl. Stefan Constantin, fata de fapta constatata s-a transmis in
atentia acestuia adresa nr. VPI/4111/28.06.2019 prin care s-a acordat posibilitatea de a formula eventuale obiectiuni, urmand ca
acestea sa fie transmise A.S.F. in termen de 5 zile de la data comunicérii, insotite de documente pe care le considerd necesare
sustinerii acestora.

DI. Stefan Constantin, presedinte al Consiliului de administratie al societatii Electroarges S.A. in perioada relevanta, nu a
comunicat obiectiuni cu privire la aspectele constatate si notificate prin adresa nr. VP1/4111/28.06.2019.

Tn aceste conditii, se retine incalcarea de citre dI. Stefan Constantin, in calitate de presedinte al Consiliului de administratie
al societétii Electroarges S.A., a dispozitiilor art. 126 alin. (2) lit. €) din Legea nr. 24/2017.

In temeiul dispoxzitillor art. 126 alin. (2) lit. €) coroborat cu art. 127 alin. (1) lit. ¢) pct. 1 (i), art. 130 alin. (1) si 131
din Legea nr. 24/2017,

in sedinta din data de 18.07.2019, Consiliul Autoritdtii de Supraveghere Financiard a decis emiterea urmatorului act
individual:

DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneazad cu amenda in cuantum de 16.000 lei dI. Stefan Constantin, in calitate de Presedinte al Consiliului de
administratie al societatii Electroarges S.A. Curtea de Arges, pentru savarsirea contraventiei prevazute de art. 126 alin. (2) lit. €)
din Legea nr. 24/2017, pentru refuzul nejustificat de a raspunde solicitarilor ASF care este de natura sa impiedice exercitarea
atributiilor/competentelor detinute.



Art. 2. DI. Stefan Constantin are obligatia de a raspunde, in termen de cinci zile de la data emiterii prezentului act individual, la adresele
nr. DETA/4292/09.05.2019 si nr. DETA/5153/06.06.2019.
Art. 3. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale a Municipiului Galati, in termen de 15 zile de la comunicarea
deciziei. Prezenta decizie constituie titlu executoriu, in conformitate cu prevederile art. 17 alin. (4) din OUG nr. 25/2002 coroborat cu
art. 28 din OUG nr. 93/2012. O copie a dovezii achitdrii amenzii se va transmite ASF in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea
amengzii.
Art. 4. In cazul in care amenda nu va fi achitats in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 5. Cu drept de contestatie la ASF in termen de 30 zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctjunii.
Art. 6. Prezenta decizie va fi comunicata domnului Stefan Constantin si societatii Electroarges S.A. Curtea de Arges, prin scrisoare
recomandatd cu confirmare de primire si se publica in Buletinul ASF, forma electronica, pe website-ul ASF la secfiunea
Consumatori/Piata de capital/Sanctiuni si pe website-ul BVB.
Art. 7. Prezenta Decizie intr in vigoare la data comunicarii ei persoanei vizate. in cazul in care persoana vizata nu poate fi contactata,
prezenta Decizie intra in vigoare la data publicarii ei pe site-ul BVB.
PRESEDINTE,
Leonardo BADEA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 937/ 18.07.2019

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 lit. d), art. 5 lit. &), art. 6 alin. (3) si art. 7 alin. (2) din Ordonanta de
Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare,

Avénd in vedere urmatoarele:

Prin raportul curent publicat in data de 11.06.2019 pe site-ul operatorului de piata, SIF OLTENIA S.A. informeaza investitorii
cé a fost inregistrata (nr. 5071/11.06.2019) la societate solicitarea actionarilor S.I.F. Banat-Crisana S.A. si S.I.F. Muntenia S.A., care
detin impreuna actiuni reprezentand 5,00% din capitalul social al societatii, de convocare a AGOA cu puncte pe ordinea de zi referitoare
la modificari in conducerea administrativa si executiva a societatii.

Totodatd, reprezentantii societatii au precizat ca cererea de convocare a AGOA va fi supusa spre analiza si decizie
Consiliului de administratie al societatii, urmand ca decizia adoptatd sa fie comunicata investitorilor si actionarilor societatii, in
termenele legale.

Prin raportul curent nr. 5913/08.07.2019, SIF Oltenia S.A. a informat actionarii si investitorii ca, in sedinfa Consiliului de
administratie din data de 08.07.2019, a fost respinsd convocarea Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor solicitatd prin cererea
comund inregistratd la SIF Oltenia S.A. sub nr. 5071/11.06.2019 formulatd de cétre actionarii SIF Banat Crisana S.A. si
SIF Muntenia S.A. (actionari care detin impreund actiuni reprezenténd 5,00% din capitalul social al SIF Oltenia SA), din cauza
neindeplinirii conditiilor legale de forma si fond.

Tn acest context, prin adresa nr. VPI/4359/09.07.2019 ASF a solicitat SIF OLTENIA S.A. sa comunice, in termen de cel mult
48 de ore, motivele pentru care a apreciat c& solicitarea formulatd de cétre actionarii SIF Banat Crisana S.A. si SIF Muntenia S.A.
nu indeplineste conditiile legale de forma si de fond si sa transmita in copie procesul-verbal al sedintei Consiliului de administratie din
data de 08.07.2019.

Prin adresa SIF OLTENIA S.A. nr. 5983/11.07.2019, inregistratd la ASF cu nr. RG/20460/11.07.2019, reprezentantii
societatii au precizat faptul ca, prin cererea de convocare solicitata de cétre cei doi actionari, pe ordinea de zi sunt propuse mai multe
puncte care nu reprezinta dispozifii ce intré in atributiile AGA si chiar sunt contrare unor dispozitii legale imperative, iar alte puncte
sunt de competenta exclusivd a CA si conducerii executive.

Conform precizarilor din cadrul procesului-verbal al sedintei Consiliului de administratie al SIF Oltenia S.A. din data de
08.07.2019, solicitarea de convocare a AGOA la cererea actionarilor SIF Banat Crisana S.A. si SIF Muntenia S.A. a fost respinsa,
structura votului fiind urmatoarea: 3 voturi ,pentru” convocare, 3 voturi ,impotriva” convocarii si o ,abfinere” (Presedintele Consiliului
de administratie).

Cu privire la punctele solicitate a fi introduse pe ordinea de zi in cadrul cererii formulate de actionarii SIF Banat Crisana S.A.
si SIF Muntenia S.A., se retine faptul ca reprezentantii SIF Oltenia S.A. au formulat observatii/critici referitoare la indeplinirea conditiilor
de legalitate in ceea ce priveste punctele 4 - 6 si 8 — 11 aferente ordinii de zi.

Din analiza punctelor de pe ordinea de zi propuse de SIF Banat Crisana S.A. si SIF Muntenia S.A. in solicitarea de convocare
a AGOA, a justificarii acestora, precum si a argumentelor invocate de reprezentantii SIF OLTENIA S.A. pentru respingerea cererii
formulate de actionari, se retin urmatoarele:

. in ceea ce priveste punctele 4 si 6

Temeiul juridic al solicitarii revocarii/alegerii a 4 membri ai consiliului de administratie este precizat in solicitarea de
convocare a AGOA formulata de SIF Banat Crisana SA si SIF Muntenia S.A. in calitate de actionari al SIF Oltenia S.A., respectiv
art.92 alin. (23) din Legea nr. 24/2017 si art. 119 alin. (1) din Legea nr. 31/1990.

In ceea ce priveste motivele de fapt ale revocarii mandatelor celor 4 membri in functie ai consiliului de administratie, acestea
sunt expuse pe larg in justificarea punctelor incluse pe ordinea de zi ce insoteste solicitarea de convocare a AGOA.

Aprecierealcalificarea revocarii ca fiind cu sau fara justa cauza ramane la latitudinea persoanelor vizate, care se pot adresa
instantei de judecatd competente, aceasta fiind singura autoritate in masura sa valideze/infirme justetea unei eventuale rezolutii
adoptate de actionari.



De asemenea, tot de competenta exclusiva a instantei de judecata tine si calificarea rezolutilor de pe ordinea de zi ca fiind
abuzive/propuse cu rea-credintd sau ca fiind promovate in exercitarea normala a dreptului prevazut de art. 92 alin. (23) din Legea
nr.24/2017 si art. 119 alin. (1) din Legea nr. 31/1990.

in concluzie, rezolutiile propuse de actionari la pct. 4 si 6 din cererea de convocare in vederea includerii pe ordinea de zi a
AGOA SIF Oltenia SA nu incalca prevederile legale privind atributiile si competentele adunérii generale ordinare a actionarilor.

. Referitor la punctul 5

Cu titlu general art. 143 din Legea nr. 31/1990 stabileste posibilitatea consiliului de administratie de a delega conducerea
unuia sau mai multor directori, numind pe unul dintre ei director general, permitand totodata posibilitatea numirii presedintelui consiliului
de administratie si in calitatea de director general in cazul existentei unei hotérari AGA in acest sens sau unei prevederi in actul
constitutiv.

Tn speta, actul constitutiv al SIF Oltenia S.A. prevede ca Presedintele Consiliului de Administratie va indeplini si functia de
Director General, iar Vicepresedintele Consiliului de Administratie va indeplini si functia de Director General Adjunct.

Pct. 5 de pe ordinea de zi analizata se refera la constatarea incetarii mandatului de director general al SIF Oltenia S.A.
detinut de administratorul Tudor Ciurezu si ridicarea dreptului acestuia de a reprezenta societatea in relatiile cu tertii, de a incheia
orice fel de acte si de a semna orice fel de inscrisuri, ca urmare a eventualei aprobari a punctului anterior ce vizeaza revocarea din
functia de administrator a domnului Tudor Ciurezu, ce are ca efect conform rezolutiei incetarea imediatd a mandatului de la data
aprobarii hotararii.

Astfel, actionarii nu sunt chemati s& aprobe retragerea delegarii directorului general in functie al societatii, ci sa ia act de
efectele ce vor fi produse in cazul aprobarii pct. 4 din convocator, avand in vedere prevederile art. 9 alin. (2) din actul constitutiv,
potrivit carora presedintele CA indeplineste si functia de director general.

Prin urmare, rezolutia propusa de actionari la pct. 5 din cererea de convocare in vederea includerii pe ordinea de zi a AGOA
SIF Oltenia S.A. nu incalca prevederile legale privind atributiile si competentele adunarii generale ordinare a actionarilor.

° Cu privire la punctele 8 si 9

Retinem faptul c& pe ordinea de zi a AGOA SIF Oltenia S.A. convocatd pentru data de 09.05.2019 a fost introdusa la
pct. 7.b o propunere a SIF Banat Crisana S.A. si SIF Muntenia S.A. avand o redactare identica, rezolutii similare fiind adoptate de
actionarii societatii cu majoritate de 57,747% din voturile valabil exprimate, in urma exprimérii unui numar total de 311,705.860 voturi
valabile pentru un numar de 311.705.860 actiuni detinute de actionarii prezenti si reprezentati, detinand 53,7270% din capitalul social
al societétii, dintre care 180.002.300 voturi ,,pentru”, 102.373.983 voturi ,,impotrivd" si 25.989.216 ,,abtineri".

Pe de alta parte, precizdam urmatoarele:

Imputernicirea acordatd de AGOA secretarului de sedinta de a semna hotararile adunarii generale a actionarilor si orice alte
documente conexe, pentru a reprezenta societatea si pentru a efectua toate actele si formalitatile de publicitate, de inregistrare si
implementare a hotérérilor adoptate de adunarea generala a actionarilor la O.R.C., ASF, Depozitarul Central S.A. si la orice alte
autoritdti nu reprezintd o modificare a actului constitutiv al societatii si nu aduce limitari atributiilor legale si statutare ale actualului
consiliu de administratie.

In practica, AGA unei societéti poate imputernici si alte persoane, in afara membrilor CA, care sa semneze hotararea AGA
silsau efectueze formalitatile de publicate/inregistrare/ducere la indeplinire a respectivelor hotérari.

In cazul in care va fi necesara in relatia cu entitdtile mai sus mentionate, in cadrul procedurii de punere in aplicare a
hotararilor aprobate de AGA, semnatura reprezentantului legal al societatii in relatiile cu tertii, directorul general sau, dupa caz,
directorul general adjunct, trebuie sd semneze toate actele pentru a caror validitate legea sau reglementarile specifice impun
semnatura acestora, in exercitarea propriilor obligatii atributii legale si statutare.

Tn acest sens, pct. 9 de pe ordinea de zi priveste aprobarea instructarii administratorilor si conducerii superioare de a acorda
secretarului de sedintd imputernicit tot sprijinul necesar ducerii la indeplinire a mandatului acordat.

In ceea ce priveste referirile la dispozitiile Regulamentului UE nr.596/2014 privind abuzul de piatd, mentionam urmétoarele:

O data calificata informatia privilegiata intervin o serie de obligatii in sarcina atét a emitentului cat si a detinatorilor informatiei
in cauza.

Astfel, transparentizarea de indata a informatiei privilegiate reprezinta un prin demers pe care emitentul este obligat sa-I
realizeze. Publicarea informatiilor privilegiate se realizeaza in acord cu dispoziiile art.17(1) din Regulamentul UE nr.596/2014, art.122.
alin. (1) din Legea nr. 24/2017 si art. 234 din Regulamentul nr. 5/2018, de indaté ce este posibil, dar fara a depasi 24 de ore de la
producerea evenimentului sau de la data lurii la cunostintd de catre emitent.

Publicarea informatiilor privilegiate de catre un emitent este esentiala in evitarea utilizérii abuzive a informatiilor privilegiate,
emitentul trebuind sa se asigure c& informatiile privilegiate sunt publicate intr-un mod care sa permita accesul rapid si evaluarea
completd, corecta si prompta a informatiilor a tuturor celor interesati.

In situatia adoptarii punctelor 8 si 9, propuse de actionari pentru a fi incluse pe ordinea de zi a AGOA SIF OLTENIA,
dezvaluirea de informatii privilegiate (calificate astfel de SIF Oltenia) cétre persoanele desemnate conform hotararii AGOA beneficiazd
de exceptia conferitd de dispozitiile art. 10 alin. (1) din Regulamentul UE nr. 596/2014 tocmai in considerarea hotérarii AGA si doar in
situatia in care emitentul respecta obligatiile legale incidente in materia gestionarii informatiilor privilegiate.

Potrivit art. 18 din Regulamentul UE nr.596/2014, emitentul are obligatia de a intocmi o listd cu aceste persoane, de a le
notifica asupra sarcinilor legale si a sanctiunilor aplicabile si de a obtine recunoasterea, in scris, de cétre persoana in cauzd, a
obligatiilor ce fi revin si a sanctiunilor aplicabile. Totodata, persoana céreia i se confera accesul la informatiile privilegiate trebuie sa
respecte dispozitiile legale referitoare la interdictia utilizarii/divulgarii neautorizate a informatiilor privilegiate.

In concluzie, rezolutiile propuse de actionari la pct. 8 si 9 din cererea de convocare in vederea includerii pe ordinea de zi a
AGOA SIF Oltenia S.A. nu incalca prevederile legale privind atributiile si competentele adunérii generale ordinare a actionarilor.



J Tn ceea ce priveste punctele 10 si 11

Din analiza sistematica a pct. 10 si 11 de pe ordinea de zi rezultd ca prin aceste rezolutii se doreste ca organul de
administrare/conducerea superioara sa incheie contractele de prestari servicii avocatiale, conform prerogativelor sale statutare si
legale, AGOA acordand mandatarului numai atributia desemnarii (in sensul de selectare) a unuia sau mai multor avocati.

Subliniem faptul c&, asa cum rezulta chiar din textele coroborate ale punctelor 10 si 11, precum si din materialele justificative
aferente acestor puncte, secretarului de sedinta i se va delega numai o atributie electiva, de alegere a anumitor avocati pentru
reprezentarea societatii in cadrul unor litigii existente si viitoare in legaturé cu hotararile adoptate de adunarea generala a actionarilor
in perioada mai - decembrie 2019, iar nu prerogativa incheierii/'semnarii contractelor de prestari servicii, care apartine exclusiv
reprezentantilor legali ai societatii, director general sau director general adjunct, dupa caz.

In concluzie, apreciem ca rezolutiile propuse de actionari la pct. 10 si 11 din cererea de convocare in vederea includerii pe
ordinea de zi a AGOA SIF Oltenia S.A. nu incalca prevederile legale privind atributiile si competentele adunérii generale ordinare a
actionarilor.

Astfel, avand in vedere concluziile desprinse in urma analizei efectuate, respectiv faptul cé rezolutiile propuse de actionari
pentru a fi incluse pe ordinea de zi a AGOA SIF Oltenia S.A. nu incalca prevederile legale privind atributiile si competentele adunérii
generale ordinare a actionarilor.

Potrivit dispozitiilor art. 92 alin. (3) din Legea nr. 24/2017, ,Consiliul de administrafie, respectiv directoratul sunt obligati s&
convoace adunarea generald la cererea actionarilor precizati la art. 119 alin. (1) din Legea nr. 31/1990, in situatia in care cererea
cuprinde dispozitii ce intrd in atributia adundrii, astfel incét adunarea sé fie tinuta, la prima sau la a doua convocare, in termen de 60
de zile de la data cererii”, acelasi termen fiind prevazut si de art. 119 alin. (2) din Legea nr. 31/1990.

Libertatea de apreciere a administratorilor se limiteaza la verificarea indeplinirii celor doua cerinte legale pentru validitatea
cererii, respectiv actionarii s& detina cel putin 5% din capitalul social, iar aprobarea rezolutiilor propuse sa fie de competenta adunarii
generale a actionarilor (AGOA sau AGEA, dupa caz).

Administratorii nu sunt indreptéatiti s& refuze convocarea AGA la solicitarea actionarilor care indeplinesc conditiile prevazute
lege, pe considerente ca reaua-credinta sau abuzul de drept, instanta de judecata fiind singura in médsura s& pronunte cu privire la
existenta/inexistenta acestor imprejurari.

Potrivit prevederilor legale incidente, administratorii societétii au obligatia de a da curs intocmai solicitarii actionarilor cu
detinerea calificata prevazuta de lege, astfel cum a fost formulata, acestia neavand dreptul de a interveni asupra rezolutiilor propuse
de actionari, in sensul cenzurérii acestora, adunarea generala a actionarilor fiind singurul organ decizional in masura sa se pronunte
cu privire la admiterea/respingerea acestora.

Administratorii au dreptul s&-si prezinte opinia cu privire la punctele de pe ordinea de zi a AGA, dar actionarii societatii sunt
singurii In drept sa respingd sau sa aprobe respectivele propuneri.

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (9) lit. a), b) si f) din Legea nr. 24/2017,

in sedinta din data de 18.07.2019, Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act
individual:

DECIZIE
Art. 1. Se instituie in sarcina Consiliului de administratie al SIF OLTENIA S.A. obligatia de a convoca si de a asigura desfasurarea
adunérii generale ordinare a actionarilor in termen de cel mult 45 de zile de la data emiterii prezentei decizii, avand incluse pe ordinea
de zi punctele propuse de actionarii SIF BANAT CRISANA S.A. si SIF MUNTENIA S.A. prin solicitarea inregistrata la sediul emitentului
cu nr. 5071/11.06.2019, care a facut obiectul raportului curent publicat la BVB in data de 11.06.2019.
Art. 2. Cu drept de contestatie la ASF in termen de 30 zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea deciziei.
Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicata SIF OLTENIA S.A., prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire $i se publica in
Buletinul ASF, forma electronica si pe website-ul BVB.
Art. 4, Prezenta Decizie intr3 in vigoare la data comunicérii ei persoanei vizate. in cazul in care persoana vizata nu poate fi contactats,
prezenta Decizie intrd in vigoare la data publicarii ei pe site-ul BVB.
PRESEDINTE,
Leonardo BADEA

Decizia A.S.F. nr. 937/18.07.2019 face obiectul dosarului nr. 5179/2/2019, aflat pe rolul Curtii de Apel Bucuresti-SCAF,
dosar ce are ca obiect suspendarea executarii Deciziei A.S.F. nr. 937/18.07.2019 pana la solutionarea in fond a cauzei.

Decizia A.S.F. nr. 937/18.07.2019 face si obiectul dosarului nr. 4883/2/2019, aflat pe rolul Curtii de Apel Bucuresti-SCAF,
dosar ce are ca obiect suspendarea executarii Deciziei A.S.F. nr. 937/18.07.2019 péna la solutionarea definitiva a cauzei si anularea
Deciziei A.S.F. nr. 937/18.07.2019.

Prin Sentinta Civila nr. 998/13.12.2019, pronuntata in Dosarul nr. 4883/2/2019, Curtea de Apel Bucuresti-SCAF a respins
actiunea reclamantei SIF OLTENIA ca nefondata. Hotararea poate fi atacata cu recurs.



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 938/ 19.07.2019
privind plangerea prealabila formulata de
dl. Laurentiu Ciobotérica impotriva Deciziei A.S.F. nr. 714/22.05.2019

Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu sediul in Splaiul Independentei nr.15, sector 5, Bucuresti, cod de inregistrare
fiscald 31588130, in temeiul prevederilor art. 1 alin. (1) si (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d) art. 6 alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2) si art. 13 din
0.U.G. nr. 93/2012 privind organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobaté cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si in baza dispozitilor art. 7 alin. (1) din
Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,

a examinat plangerea prealabila formulaté de dl. Laurentiu Ciobotérica impotriva Deciziei A.S.F. nr. 714/22.05.2019.

Tn urma verificérilor efectuate si a analizarii motivelor invocate in cuprinsul plangerii formulate, au rezultat urmatoarele:

Prin adresa inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/18668/24.06.2019, dI. Laurentiu Ciobotarica (denumit in continuare petentu), in
calitate de Presedinte al Directoratului societétii VES S.A., a formulat plangere prealabila impotriva Deciziei A.S.F. nr. 714/22.05.2019,
solicitdnd A.S.F. admiterea plangerii si revocarea deciziei contestate.

in fapt, prin Decizia A.S.F. nr. 714/22.05.2019, s-a dispus sanctionarea dlui Laurentiu Ciobotarica cu amenda in cuantum de
13.000 lei, in calitate de Presedinte al Directoratului societatii VES S.A.

In baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul A.S.F., cuprinse in Anexa care face parte integranté din
prezenta Decizie si a hotarérii adoptate in sedinta din data de 18 iulie 2019, Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a
decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge plangerea prealabild formulatd de dl. Laurentiu Ciobotarica impotriva Deciziei A.S.F. nr. 714/22.05.2019, pentru
motivele prezentate in Anexa care face parte integranta din prezenta decizie.
Art. 2. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicarii ei petentului.
Art. 3. Directia de specialitate din cadrul Autoritatii de Supraveghere Financiara va asigura comunicarea prezentei decizii.
PRESEDINTE,
Leonardo BADEA

Domnul Ciobotéricd lon Laurentiu a introdus o actiune la Curtea de Apel Bucuresti prin care a solicitat anularea Deciziei A.S.F.
nr.714/22.05.2019 (de aplicare a sanctiunii) si a Deciziei A.S.F. nr. 938/19.07.2019 (de solutionare a plangerii prealabile), actiune ce
face obiectul dosarului nr. 6649/2/2019.



