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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

AUTORIZATIA NR. 208 / 12.09.2017

In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. 1 lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdfi de Supraveghere Financiard, aprobatd, cu modificari si  completari,
prin Legea nr.113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,

in temeiul art. 33 si art. 13 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 12/2010 privind atestarea organismelor de formare profesionala, a
operatorilor si specialistilor pentru piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere adresa transmisa de Asociatia Brokerilor si inregistraté la A.S.F. cu nr. RG 32922/23.08.2017, Vicepresedintele
A.S.F. - Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se aproba organizarea de catre Asociatia Brokerilor, a cinci programe de formare profesionala continua sub forma de actiuni cu
caracter stiintific si profesional, care vor fi sustinute on-line in urméatoarele perioade:

FPC 1-25.09 - 29.09.2017
FPC 2-09.10 - 13.10.2017
FPC 3-23.10 - 27.10.2017
FPC 4-06.11-10.11.2017
FPC 5-11.12-15.12.2017
Art. 2. Actiunile cu caracter stiintific si profesional mentionate la art. 1 nu se vor finaliza cu sustinerea unor examene de cétre participantj.
Art. 3. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data publicarii in Buletinul electronic al A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

AUTORIZATIA NR. 209 / 13.09.2017

In baza prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a) si art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din OUG nr.
93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,
aprobata prin Legea nr. 113/2013,

in temeiul art. 1 alin. (3) si art. 35 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 39 alin. (1), art. 42 alin. (1) si art. 43 din Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de investitji
financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 2 si art. 5 alin. (1) pct. 4 lit. b) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile ulterioare,

ca urmare a cererii formulate de societatea ARENA STATISTICS SRL prin adresa nr. 5/19.07.2017, inregistrata la ASF cu nr.
RG/27887/20.07.2017, completatd prin documentele si informatiile furnizate prin adresele nr. RG/29856/02.08.2017 si nr.
RG/32848/21.08.2017,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis emiterea
urmatorului act individual:



AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza in calitate de consultant de investitii societatea ARENA STATISTICS SRL (J12/1905/2005; CUI 17607555), cu
sediul social in Mun. Cluj-Napoca, str. Antim Ivireanu nr. 37, jud. Cluj.
Art. 2. Se atestd nscrierea in Registrul A.S.F. a societati ARENA STATISTICS SRL in calitate de consultant de investitii, cu nr.
PJR04CIPJ/120009.
Art. 3. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea ARENA STATISTICS SRL si va fi publicata in
Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE,

Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

AUTORIZATIA NR. 210/ 13.09.2017
In baza prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a) si art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din OUG
nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,
aprobata prin Legea nr. 113/2013,
in temeiul art. 1 alin. (3) si art. 35 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 39 alin. (1), art. 40 si art. 41 alin. (1) si (2) din Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de
investitii financiare, cu modificérile si completérile ulterioare,
in baza prevederilor art. 2 si art. 5 alin. (1) pct. 4 lit. a) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completérile ulterioare,
ca urmare a cererii formulate de societatea ARENA STATISTICS SRL prin adresa nr. 5/19.07.2017, inregistrata la ASF cu nr.
RG/27887/20.07.2017, completata prin documentele si informatile furnizate prin adresele nr. RG/29856/02.08.2017 si nr.
RG/32848/21.08.2017,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis emiterea
urmétorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza domnul Nascu Serban Alexandru, avind Atestatul profesional nr. 91/01.08.2017, in calitate de consultant de
investitii in numele societati ARENA STATISTICS SRL.
Art. 2. Se atestd inscrierea domnului Nagcu Serban Alexandru in Registrul Public al ASF cu nr. PFR04CIPF/120044, in calitatea de
consultant de investitji.
Art. 3. In situatia in care domnul Nascu Serban Alexandru intentioneazi si desfasoare activitati de consultant’ de investitii in nume
propriu, are obligatia depunerii la ASF a prospectului prevazut de art. 41 alin. (1) lit. g) din Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de
investitii financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.
Art. 4. Prezenta autorizatje intra in vigoare la data comunicarii domnului Nagcu $erban Alexandru si va fi publicata in Buletinul ASF,
forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 211/ 14.09.2017

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) i (3), art.7 alin. (2) si art. 27 din Ordonanta
de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 5 alin. (1) si (1), art 7 gi art. 9 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 112alin. (1), art. 113, art. 13 alin. (1) lit. b) si art. 15 alin.(1) din Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile
de investitii financiare, cu modificérile si completarile ulterioare,

analizdnd cererea societdtii de servicii de investitii financiare PRIME TRANSACTION S.A., inregistrata la A.S.F. cu nr.
RG/1750/19.01.2017, completata prin adresele nr. RG/5721/16.02.2017 si nr. RG/34346/01.09.2017,

in baza analizei directiei de specialitate si a hotararii adoptate in sedinta din data de 13.09.2017, Consiliul Autoritétii de
Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaz& modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare PRIME TRANSACTION S.A.,
cu sediul social situat in Bucuresti, Str. Caloian Judetul nr. 22, sector 3, ca urmare a restrangerii obiectului de activitate, in conformitate cu
prevederile Hotararii A.G.E.A. nr. 04/22.08.2017.
Art. 2. Societatea de servicii de investifji financiare PRIME TRANSACTION S.A. va putea presta serviciile si activitatile de investitji, precum
si serviciile conexe, prevazute la art. 5 alin. (1) si alin. (17) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, dupa cum
urmeaza:



(1) Serviciile si activitatile de investitii:

a) preluarea si transmiterea ordinelor privind unul sau mai multe instrumente financiare;
b) executarea ordinelor in numele clientjlor;

d) administrarea portofoliilor;

e) consultanta pentru investitii;

g) plasamentul de instrumente financiare fara un angajament ferm.

(1) Serviciile conexe:

a) pastrarea in siguranta si administrarea instrumentelor financiare in contul clientilor, inclusiv custodia si servicii in legatura cu acestea,
cum ar fi administrarea fondurilor sau garantiilor;

b) acordarea de credite sau imprumuturi unui investitor, pentru a-i permite acestuia efectuarea unei tranzactjii cu unul ori mai multe
instrumente financiare, in cazul in care respectiva societate de servicii de investifii financiare care acorda creditul sau imprumutul este
implicata in tranzactie;

¢) consultanta acordata entitatilor cu privire la structura capitalului, strategia industriala si aspectele conexe acesteia, precum si
consultanta si servicii privind fuziunile si achizitiile unor entitat;

d) servicii de schimb valutar in legatura cu serviciile de investitii prestate;

e) cercetare pentru investitii si analiza financiara sau alte forme de recomandare generala referitoare la tranzactjile cu instrumente
financiare;

f) servicii in legatura cu subscrierea de instrumente financiare in baza unui angajament ferm;

g) serviciile si activitafjle de investifjii prevazute la alin. (1), precum si serviciile conexe de tipul celor prevazute la lit. a)-f) legate de activul-
suport al instrumentelor derivate incluse in art. 2 alin. (1) pct. 17 lit. e), f), g) si j) din Legea nr. 24/2017, in cazul in care acestea sunt in
legatura cu prevederile privind serviciile si activitafile de investitii si serviciile conexe:

e) optiuni, contracte futures, swap-uri, contracte forward si orice alte contracte derivate in legatura cu marfuri care trebuie
decontate in fonduri banesti sau pot fi decontate in fonduri banesti la cererea uneia dintre partj, altfel decat in caz de neplata sau
de alt incident care conduce la reziliere;

f) optiuni, contracte futures, swap-uri si alte contracte derivate in legatura cu méarfuri care pot fi decontate fizic, cu conditia sa
fie tranzactionate pe o piata reglementatd, in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare sau unui sistem organizat de
tranzactionare, cu exceptia produselor energetice angro tranzactionate pe un sistem organizat de tranzactionare care trebuie
decontate fizic;

g) optiuni, contracte futures, swap-uri, contracte forward si orice alte contracte derivate in legatura cu marfuri, care pot fi
decontate fizic, neincluse in categoria celor prevazute la lit. f) si neavand scopuri comerciale, care au caracteristicile altor
instrumente financiare derivate;

j) optiuni, contracte futures, swap-uri, contracte forward pe rate i orice alte contracte derivate in legatura cu variabile climatice,
navlu sau rate ale inflatiei ori altj indicatori economici oficiali, care trebuie decontate in fonduri banesti sau pot fi astfel decontate
la cererea uneia dintre partj, altfel decat in caz de neplata sau de alt incident care conduce la reziliere, precum si orice alte
contracte derivate in legaturd cu active, drepturi, obligatii, indici sau indicatori, neincluse in prezenta definitie, care prezintd
caracteristicile altor instrumente financiare derivate, tindndu-se seama, printre altele, daca sunt tranzactionate pe o piata
reglementatd, pe un sistem organizat de tranzactionare sau pe un sistem multilateral de tranzactjonare.

Art. 3. Prestarea serviciului mentionat la art. 2 pct. 11lit. d) se va efectua cu respectarea prevederilor Ordinului MFP nr. 664/14.05.2012
privind autorizarea si/sau inregistrarea entitatilor care desfagoara activitati de schimb valutar pe teritoriul Romaniei, altele decét cele care
fac obiectul supravegherii Bancii Nationale a Roméniei, cu modificarile si completarile ulterioare.
Art. 4. Societatea de servicii de investitii financiare are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentjuni, in
termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la Oficiul Registrului Comertului a modificarii intervenite in modul de organizare si
functionare ca urmare a modificarii obiectului de activitate, precizata la art. 1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise
de catre ASF.
Art. 5. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii ei catre societatea de servicii de investitji financiare PRIME TRANSACTION
S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
PRESEDINTE,
Leonardo BADEA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 212 / 14.09.2017

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art.14 si art. 27 din Ordonanta de
Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobaté cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 1 alin. (2), art. 4 alin. (1) si art. 9 alin. (1) lit.c) si alin. (7) din OUG nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare $i societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii
nr.297/2004 privind piata de capital, aprobata prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 23 alin. (1) lit. a), ¢), d) pct.2 si alin. (2), art.31 alin. (1) lit. d), alin.(2) si alin. (4), art.32 alin. (1), art.33 alin. (1) lit. a)
si b) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de



plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile si completérile
ulterioare,
avand in vedere prevederile Regulamentul delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a
Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste derogarile, conditiile generale de operare, depozitarii,
efectul de levier, transparenta si supravegherea,
in temeiul art. 8 alin. (2) lit. b) din Regulamentul ASF nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii alternative,
in baza prevederilor art. 1 alin. (1), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 4 alin. (1) lit. b), art. 5, art. 9 alin. (1) si alin.(2) lit. b) si art.11 alin. (1)
sialin. (2) din Regulamentul nr. 14/2015 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin functji-
cheie in cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara,
avand in vedere solicitarea S.A.l. BROKER S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/19461/16.05.2017 completata cu adresele nr.
RG/22607/08.06.2017,  RG/23201/14.06.2017,  RG/26454/10.07.2017,  RG/29177/31.07.2017,  RG/29552/01.08.2017  si
RG/30098/03.08.2017,
luand in considerare rezultatul interviului sustinut de di Raul-Vasile HAS in data de 22.08.2017,
in baza analizei directiei de specialitate si a hotaréarii Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara, adoptata in sedinta din
data de 13.09.2017, A.S.F. emite urmatoarea
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a S.A.l. BROKER S.A., ca urmare a modificarii componentei Consiliului de
Administratie, prin numirea domnului Raul-Vasile HAS, in calitate de membru al Consiliului de Administratie al SAl, in conformitate cu
Hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din 12.05.2017.
Art. 2. Componenta Consiliului de Administratie al S.A.l. BROKER S.A., autorizata la data prezentei este urmatoarea:
1.Adrian Danciu - Presedinte
2.Sandu-Mircea Pali - Membru
3. Raul-Vasile Has - Membru.
Art. 3. S.Al. BROKER S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentiuni, in termen de maximum zece
zile de la data inregistrarii la Oficiul Registrului Comertului a modificarii intervenite in modul de organizare si functionare, dar nu mai tarziu
de 90 de zile de la data autorizafjei emise de catre A.S.F.
Art. 4. Prezenta autorizatje intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre S.A.l. BROKER S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma
electronica.
PRESEDINTE,
Leonardo BADEA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

AUTORIZATIA NR. 213 / 14.09.2017
In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. 1 lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind
infiinfarea, organizarea i functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd, cu modificari si completdri, prin Legea
nr.113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art. 33, art. 13, art. 32 alin. (6) lit.c) si art. 37" alin. 4 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 12/2010 privind atestarea
organismelor de formare profesionald, a operatorilor si specialistilor pentru piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere adresa transmisa de S.C. AS Financial Markets S.R.L si inregistratd la A.S.F. cu RG 32444/21.08.2017,
completata cu adresa nr. RG 34773/06.09.2017,
in urma analizei directiilor de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare a hotarat
emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se aproba organizarea de catre S.C. AS Financial Markets S.R.L., a unui program de formare profesionala continua denumit:
“Formare Profesionala Continua 2017” (cod FPC2.2017), sub forma a 14 actiuni cu caracter stiintific si profesional, care vor fi sustinute
on-line in perioada: 22 septembrie - 10 noiembrie 2017.
Art. 2. Actiunile cu caracter stiintific si profesional mentionate la art. 1 nu se vor finaliza cu sustinerea unor examene de catre participantj.
Art. 3. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data publicarii in Buletinul electronic al A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

AUTORIZATIA NR. 214/ 14.09.2017
Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. ), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de Urgenta a
Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,



tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 4, art. 5 alin. (1) si art. 6 din Regulamentul A.S.F. nr. 8/2015 privind agentji
pentru servicii de investitii financiare, agentii delegati si pentru modificarea si completarea Regulamentului C.N.V.M. nr. 32/2006 privind
serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu dispozifiile art. 2 si art. 5 alin. (1) pet. 2 lit. a) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile
ulterioare,

analizand cererea societatji de servicii de investitii financiare BT CAPITAL PARTNERS S.A. nr. 1408/31.08.2017, inregistrata la
A.S.F. cu nr. RG/34353/01.09.2017,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis emiterea
urmatorului act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza urmatoarea persoana in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare in numele societatii de servicii de
investitii financiare BT CAPITAL PARTNERS S.A., cu sediul situat in Mun. Cluj-Napoca, str. Constantin Brancusi nr. 74-76, parter,
jud. Cluj:

Nume si prenume Nr. Atestat Profesional
BIRSAN CIPRIAN 1873/23.11.2005
Art. 2. Se atestd inscrierea in Registrul A.S.F. a urmatoarei persoane in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare:
Nume/ Prenume Nr. de inregistrare in Registrul ASF
BIRSAN CIPRIAN PFR02ASIF/402890

Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare BT CAPITAL PARTNERS S.A. are obligatia sa solicite A.S.F. retragerea autorizatiei
acordate persoanei mentionate la art. 1 si radierea acesteia din Registrul A.S.F. in termen de maximum doua zile lucratoare de la data
incetarii raporturilor de munca dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta autorizafie intra in vigoare la data comunicari acesteia societdfi de servici de investitii financiare
BT CAPITAL PARTNERS S.A,, si se publica in Buletinul ASF, forma electronica.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 215/ 14.09.2017

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art.14 si art. 27 din Ordonanta de
Urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara, aprobaté cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.1 alin. (6), art.3 pct.3, art.4 alin. (1) lit. @), art.5 alin. (1) - (3), art. 7 alin. (1) - (3), art. 8 alin. (1),
alin. (2) si alin. (6), art. 9 alin. (2), (3), (5) si alin. (7), art.63 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitji
alternative,

in conformitate cu prevederile art.2 alin. (2) lit. a) teza a ll-a, art.6 alin. (1) si alin. (2), art.7 alin. (1), alin. (3) — (5) si alin. (8), art.
26 alin. (7) lit. b) si art.44 alin. (1) din Regulamentul nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitji alternative, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile din Regulamentul Delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a
Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului n ceea ce priveste derogérile, conditiile generale de operare, depozitarii,
efectul de levier, transparenta si supravegherea,

tinnd cont de prevederile art. 2 gi art. 5 alin. (1) pet. 7 lit. ¢) din Regulamentul nr. 4/2009 privind Registrul public, cu modificarile
si completarile ulterioare,

avand in vedere solicitarea S.A.l. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A., inregistratd la ASF prin adresa cu nr.
RG/38179/23.05.2016, completatd prin adresele inregistrate la ASF cu nr. RG/41266/06.06.2016, nr. RG/47326/30.06.2016, nr.
RG/52725/21.07.2016, nr. RG/4777/09.02.2017, nr. RG/7189/27.02.2017, nr. RG/10102/23.03.2017, nr. RG/13013/11.04.2017, nr.
RG/18055/05.05.2017, nr. RG/21240/26.05.2017, nr. RG/22379/07.06.2017, nr. RG/27232/14.07.2017 si nr. RG/31975/17.08.2017,

in baza analizei directiei de specialitate si a hotarérii Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiard, adoptata in sedinta din
data de 13.09.2017, ASF emite urmatoarea:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza in calitate de Administrator de fonduri de investitji alternative, S.A.l. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A., cu
sediul in Bucuresti, Sector 2, B-dul Carol | nr.34-36, etaj 10, Cladirea IBC Modern.
Art. 2. Se atesta inscrierea S.A.l. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A. in Registrul A.S.F. la Sectiunea 7' - Administratori de fonduri
de investiii alternative, Subsectiunea 3 - Administratori de fonduri de investifii alternative autorizati la A.S.F. (AFIAA), cu nr.
PJRO7'AFIAA/400001.
Art. 3. S.A.l. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A. poate desfasura urméatoarele activitati:



Obiect principal de activitate:
(1) administrarea de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) stabilite in Romania sau in alt stat membru al
U.E.
Activitatea de administrare a portofoliilor colective ale organismelor aflate in administrarea societatii constau in principal in:
a) administrarea investitjilor;
b) desfasurarea de activitatj privind:
1.servicii juridice si de contabilitate aferente administrarii de portofolii;
2. cererile de informare ale clientjlor;
3. evaluarea portofoliului si determinarea valorii titlurilor de participare, inclusiv aspecte fiscale;
4. monitorizarea conformitatii cu reglementarile in vigoare;
5. mentinerea unui registru al detin&torilor de titluri de participare;
6. distributia veniturilor;
7. emiterea si rascumpararea titlurilor de participare;
8. tinerea evidentelor.
c) marketing si distributie;
(2) Pe langé administrarea O.P.C.V.M. mentionate la alin.(1), societatea poate administra fonduri de investitii alternative (F.l.A)
Principalele activitati pe care societatea le poate desfésura atunci cdnd administraza un F.I.A. sunt urmétoarele:
a) administrarea portofoliului;
b) administrarea riscurilor.
Societatea mai poate desfasura in cadrul administrarii colective a unui F.l.A. si alte activitati precum:
a) administrarea entitatii:

(i) servicii juridice si de contabilitate a fondului;

(i cereri de informare din partea clientilor;

(iii) evaluarea si stabilirea pretului, inclusiv returnari de taxe;
(iv) controlul respectarii legislatiei aplicabile;

(v tinerea registrului detinatorilor de titluri de participare;
(vi) distributia veniturilor;

(vii) emisiuni i rascumparari de titluri de participare;

(viii) decontarea de contracte, inclusiv emiterea de certificate;

(ix) tinerea evidentelor
b) distribuire;
c) activitati legate de activele F.LA., si anume servicii necesare pentru indeplinirea atributiilor de administrare ale A.F.l.A., administrarea
infrastructurilor, administrarea bunurilor imobiliare, consultanta acordata entitatilor cu privire la structura capitalului, strategia industriala si
aspectele conexe acesteia, consultantd si servicii privind fuziunile si achizitiile de entitati, precum si alte servicii legate de administrarea
FIA si a societatilor si a altor active in care a investit.
Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii cétre S.A.l. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A. si se publica in
Buletinul ASF, forma electronica.
PRESEDINTE,
Leonardo BADEA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

AUTORIZATIA NR. 216 / 14.09.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) i (3), art. 8 alin. (1) si art. 27 din Ordonanta
de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind nfiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiard, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 24 din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.15 alin. (1) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative,

in baza prevederilor art. 1 alin. (1), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 4 alin. (1) lit. b), art. 5, art. 9 alin. (1) si alin. (3), art.11 alin. (1) din
Regulamentul nr. 14/2015 privind evaluarea $i aprobarea membrilor structurii de conducere si a persoanelor care defin funcfji-cheie in
cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara,

in conformitate cu prevederile art.13 alin. (6), alin.(10) si alin.(11), art.44 alin.(1") din Regulamentul nr. 10/2015 privind
administrarea fondurilor de investitii alternative, cu modificérile si completérile ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 39 din Regulamentul Delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a
Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste derogarile, conditiile generale de operare, depozitarii,
efectul de levier, transparenta si supravegherea,

tinand cont de prevederile art. 2 gi art. 5 alin. (1) pct. 132 din Regulamentul nr. 4/2009 privind Registrul public, cu modificarile si
completarile ulterioare,



avand in vedere solicitarea S.A.l. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A. inregistratd la ASF prin adresa cu nr.
RG/38177/23.05.2016, completata prin adresele nr. RG/47326/30.06.2016, nr. RG/52725/21.07.2016, nr. RG/53699/27.07.2016, nr.
RG/60403/22.08.2016, nr. RG/63256/01.09.2016, nr. RG/63259/01.09.2016, nr. RG/27232/14.07.2017 si nr. RG/31975/17.08.2017,
luand in considerare rezultatul interviului sustinut de domnul Adrian MADESCU in data de 02.09.2016,
tindnd cont de Autorizatia nr.215/ 14.09.2017,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis emiterea
urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza domnul MADESCU Adrian, in functia-cheie persoani responsabild cu administrarea riscurilor in cadrul
S.A.l. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A., cu sediul in Bucuresti, Sector 2, B-dul Carol | nr.34-36, etaj 10, Cladirea IBC Modern.
Art. 2. Se atesta inscrierea domnului MADESCU Adrian in Registrul A.S.F. cu nr. PFR132FARA/400020 in calitate de persoana
responsabila cu administrarea riscurilor in cadrul S.A.l. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A.
Art. 3. S.Al. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia sa solicite A.S.F. retragerea autorizatiei acordate persoanei
mentionate la art. 1 si radierea acestuia din Registrul A.S.F. cel tarziu la data incetarii sau schimbarii raporturilor de munca dintre acesta
si societate.
Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre S.A.l. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A. si se
publica in Buletinul ASF, forma electronica.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

DECIZIA NR. 1278 / 12.09.2017
Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) i (3), art. 8 alin. (1) si art. 27 din Ordonanta
de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 4, art. 8, art. 9 lit. a) si art. 10 din Regulamentul A.S.F. nr. 8/2015 privind agentji
pentru servicii de investitii financiare, agentji delegati si pentru modificarea si completarea Regulamentului C.N.V.M. nr. 32/2006 privind
serviciile de investitii financiare,
avand n vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile ulterioare,
analizénd cererea SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A. inregistratd la A.S.F. cu nr. RG/31797/16.08.2017,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis emiterea
urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordata, in numele SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A., cu
sediul social situat in Cluj - Napoca, str. Motilor nr. 119, judetul Cluj, urmatoarei persoane:
Nr. crt. Nume/Prenume Decizie/Autorizatie
1 PUIAN ALIN - RADU 396/26.04.2012 poz. 2

Art. 2. Se radiaza din Registrul A.S.F. numarul reprezentand inregistrarea in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare a

urmatoarei persoane:

Nr. crt. Nume/Prenume Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
1 PUIAN ALIN - RADU PFRO2ASIF/122517

Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A. si se publica in Buletinul ASF,
forma electronica.

VICEPRESEDINTE,

Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

DECIZIA NR. 1285/ 13.09.2017
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. ), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 8 alin. (1) si art. 27 din Ordonanta
de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completérile ulterioare,



tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 4, art. 8, art. 9 lit. a) si art. 10 din Regulamentul A.S.F. nr. 8/2015 privind agentji
pentru servicii de investitii financiare, agentii delegati si pentru modificarea si completarea Regulamentului C.N.V.M. nr. 32/2006 privind
serviciile de investitii financiare,
avand n vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile ulterioare,
analizénd cererea Bancii Comerciale Roméne S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/34229/31.08.2017,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis emiterea
urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordatd domnului CADIR SEVDER prin Autorizatia
nr.196/01.10.2015 — poz. 2 in numele BANCII COMERCIALE ROMANE S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, Bd. Regina Elisabeta
nr.5, sector 3.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr. PFR02ASIF/132780 care atesta inscrierea in Registrul A.S.F. in calitate de agent pentru servicii de
investitii financiare a domnului CADIR SEVDER.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia BANCII COMERCIALE ROMANE S.A. si se publici in
Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

DECIZIA NR. 1286 / 13.09.2017
Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) i (3), art. 8 alin. (1) si art. 27 din Ordonanta
de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,
tindnd cont de prevederile art. 2 alin. (1) pet. 11, art. 4 alin. (1), alin. (2) si alin. (3) din Legea 297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 22 alin. (1) lit. @) si alin. (2) si art. 23 din Regulamentul A.S.F. nr. 8/2015 privind
agentii pentru servicii de investitii financiare, agentji delegati si pentru modificarea si completarea Regulamentului C.N.V.M. nr. 32/2006
privind serviciile de investifii financiare,
avand n vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009 cu modificarile i completérile ulterioare,
analizand cererea BANCII COMERCIALE ROMANE S.A. inregistraté la A.S.F. cu nr. RG/34230/31.08.2017,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis emiterea
urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent delegat acordata domnului POP CATALIN prin Decizia nr. 83/21.01.2011 - poz. 1 in numele BANCII
COMERCIALE ROMANE S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, Bd. Regina Elisabeta nr. 5, sector 3.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr. PFR02ADEL/350790 care atesta inscrierea in Registrul A.S.F. in calitate de agent delegat a domnului
POP CATALIN.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicirii acesteia BANCII COMERCIALE ROMANE S.A. si se publicd in
Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

DECIZIA NR. 1287 / 13.09.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. ), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de Urgenta a
Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 4, art. 8, art. 9 lit. a) si art. 10 din Regulamentul A.S.F. nr. 8/2015 privind agentji
pentru servicii de investitii financiare, agentii delegati si pentru modificarea si completarea Regulamentului C.N.V.M. nr. 32/2006 privind
serviciile de investitii financiare,

avand in vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile ulterioare,

analizand cererea societatji de servicii de investitii financiare BRK FINANCIAL GROUP S.A. nr. 3784/04.09.2017, inregistrata la
ASF cu nr. RG/34676/05.09.2017,



in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis emiterea
urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordata urmatoarei persoane in numele societatji de servicii
de investitii financiare BRK FINANCIAL GROUP S.A., cu sediul social situat in Mun. Cluj-Napoca, Calea Motilor nr. 119, jud. Cluj:
Nume si prenume Decizie/Autorizatie

ROTAR CRISTINA 69/21.03.2014

Art. 2. Se radiaza din Registrul A.S.F. numarul reprezentand inregistrarea in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare a
urmatoarei persoane:
Nume si prenume Nr. de inscriere in Registrul ASF

ROTAR CRISTINA PFR02ASIF/332650

Art. 3. Prezenta decizie infra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investifii financiare
BRK FINANCIAL GROUP S.A. si se publica in Buletinul ASF, forma electronica.

VICEPRESEDINTE,

Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

DECIZIA NR. 1288 / 14.09.2017
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2), art. 27 si art. 28
din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile art. 8 alin. (1) lit. h) si art. 9 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 18 lit. a), art. 19 alin. (1), art. 20 alin. (1) si (2) lit. a) si b) si art. 38 alin. (1) lit ¢) din Regulamentul
nr.3/2016 privind criteriile aplicabile si procedura pentru evaluarea prudentiala a achizitiilor si majorarilor participatiilor la entitatile
reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara,
tindnd cont de faptul ca in urma sentintei pronuntatd de fnalta Curte de Casatie si Justitie in dosarul penal nr. 6528/2/2013 prin
Hotararea nr. 236/2017 (definitiva), doamna Voiculescu Camelia Rodica nu mai indeplineste criteriul de reputatie prevazut de legislatia
aplicabila,
luénd in considerare prevederile Deciziilor ASF nr. 2312/21.12.2016, nr. 07/04.01.2017, nr. 65/18.01.2017, nr. 151/01.02.2017,
nr. 239/15.02.2017, nr. 312/02.03.2017, nr. 368/15.03.2017, nr. 442/29.03.2017, nr. 523/13.04.2017, nr. 585/26.04.2017,
nr.656/10.05.2017, nr. 710/24.05.2017, nr. 761/07.06.2017, nr. 832/20.06.2017, nr. 876/04.07.2017, nr. 965/19.07.2017,
nr.1060/01.08.2017, nr. 1130/16.08.2017 si nr. 1242/31.08.2017,
in temeiul prevederilor art. 17 alin. (1) din Ordonanta de Urgenta nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Najonale a
Valorilor Mobiliare coroborate cu art. 2 alin. 5 lit. h) si art. 2 alin. (1) pct. 5 din Legea nr.297/2004,
in conformitate cu Hotararea Consiliului ASF din data de 22.05.2017,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis emiterea
urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se prelungeste, incepand cu data de 14.09.2017, pe o perioada de doua saptamani, suspendarea drepturilor de vot aferente
participatiei de 21,03% detinutd de dna. Voiculescu Camelia Rodica in capitalul social al societatii de servicii de investitii financiare
ROMBELL SECURITIES S.A. in cadrul adunérilor generale ale actionarilor societatii.
Art. 2. Prezenta decizie intrda n vigoare la data comunicarii acesteia societdfi de servicii de investiti financiare
ROMBELL SECURITIES S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE
AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

DECIZIA NR. 1290 / 14.09.2017
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) i (3), art. 8 alin. (1) si art. 27 din Ordonanta
de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind nfiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tinand cont de prevederile art. 2 alin. (1) pct. 11, art. 4 alin. (11), alin. (2) si alin. (3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,



in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 22 alin. (1) lit. @) si alin. (2) si art. 23 din Regulamentul A.S.F. nr. 8/2015 privind
agentii pentru servicii de investitii financiare, agentji delegatj si pentru modificarea si completarea Regulamentului C.N.V.M. nr. 32/2006
privind serviciile de investitii financiare, cu modificérile si completérile ulterioare,
avand in vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009 cu modificarile si completarile ulterioare,
analizand cererea societatji de servicii de investitii financiare ESTINVEST S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/31988/17.08.2017,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis emiterea
urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent delegat acordata doamnei TURCAN ADRIANA prin Decizia nr. 1061/08.05.2008, in numele societatji
de servicii de investitii financiare ESTINVEST S.A., cu sediul social situat in Focsani, Str. Republicii nr. 9, jud. Vrancea.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr. PFR02ADEL/210634 care atesta inscrierea in Registrul A.S.F.in calitate de agent delegat a doamnei
TURCAN ADRIANA.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia societatii de servicii de investitii ESTINVEST S.A. si se publica in
Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1291/ 14.09.2017
In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art.2 alin.(1) lit. a) si d), art.3 alin.(1), art. 6 alin. (3) si art. 7 alin. (2) din Ordonanta de
urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobatad cu
modificéri si completari prin Legea nr.113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
intemeiul art. 1 alin. (3) si art. 149 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr. 3567/14.12.2006 de autorizare a functionarii Depozitarului Central S.A. si
Decizia C.N.V.M. nr. 1407/20.06.2006,
in conformitate cu prevederile art. 32 alin. (1) lit. a), art. 33 si art. 98 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind
autorizarea i functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor centrale, cu modificarile si completarile ulterioare,
analizand solicitarea Depozitarului Central S.A. transmisa prin adresa nr.22559/23.06.2017 (inregistrata la ASF cu nr.
RG/24712/26.06.2017), completata cu adresa nr.27475/02.08.2017 (inregistrata la ASF cu nr. RG/30460/07.08.2017),
avand in vedere adresa Bancii Nationale a Romaniei nr. XXVI11/490/31.07.2017,
in baza analizei directiei de specialitate si a hotararii adoptate in sedinta din data de 13.09.2017, Consiliul Autoritatii de
Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba, cu amendamente, modificarile aduse Codului Depozitarului Central S.A. aprobat prin Decizia C.N.V.M. nr.
1407/20.06.2006, cu modificarile si completarile ulterioare.
Art. 2. Forma amendata a articolelor modificate din Codul Depozitarului Central S.A. mentionate la art. 1 este cuprinsé in anexa care face
parte integranta din prezenta decizie.
Art. 3. Depozitarul Central S.A. are obligatia sa republice Codul Depozitarului Central S.A.
Art. 4. Orice modificare a Codului Depozitarului Central S.A. va fi supusa, in prealabil, aprobérii Autoritatii de Supraveghere Financiara.
Art. 5. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia Depozitarului Central S.A.
Art. 6. Directile de specialitate din cadrul Sectorului Instrumente si Investitii Financiare asigura ducerea la indeplinire a prevederilor
prezentei decizii, in conformitate cu atributiile ce le revin.
Art. 7. Directia Reglementare Autorizare din cadrul Sectorului Instrumente si Investitii Financiare asiguré comunicarea prezentei decizii.
PRESEDINTE,
Leonardo BADEA



Modificari la Codul Depozitarului Central S.A.

1. Pct. 1 al art. 1 din Capitolul 1, Titlul Preliminar din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,1. Depozitarul Central este institutia care furnizeaza servicii de depozitare, registru, compensare si decontare a tranzactiilor cu instrumente
financiare precum si alte operatiuni in legatura cu acestea astfel cum sunt definite in Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, avand
calitatea de administrator al unui sistem de plati care asigura compensarea fondurilor si decontarea operatiunilor cu instrumente financiare,
in conformitate cu reglementarile BNR aplicabile sistemelor de plati care asigura compensarea fondurilor.

Depozitarul Central este organizat inclusiv pe baza sistemului detinerilor indirecte, caracterizat prin existenta unuia sau mai multor niveluri
de intermediari intre depozitarul instrumentelor financiare si detinatorul final al instrumentelor financiare.

In situatia in care Depozitarul Central S.A. este desemnat depozitar al emitentului, in conformitate cu prevederile art. 147 din Legea nr.
297/2004 privind piata de capital, Depozitarul Central asigura functia de depozitar unic pentru toate clasele de valori mobiliare ale acestuia,
tranzactionate pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare.”

2. Pct. 2 al art. 1 din Capitolul 1, Titlul Preliminar din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,,2. Agentul participant la sistemul Depozitarului Central (Agent participant) este agentul pentru servicii de investitii financiare autorizat si
inscris in Registrul public al A.S.F. sau persoana angajata/aflata in relatii contractuale cu intermediari din alte state membre care este
autorizata de catre autoritatile competente din statele membre de origine (in cazul in care legislatia incidenta a statelor membre respective
prevede emiterea unor astfel de autorizatii) si care a fost atestata de catre Depozitarul Central in vederea efectuarii de operatiuni in sistemul
Depozitarului Central in numele unui Participant.”

3. Pct. 3 al art. 1 din Capitolul 1, Titlul Preliminar din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:

3. Agentul custode reprezinta intermediarul inscris in Registrul public al A.S.F., care are in obiectul de activitate serviciul prevazut la art. 5
alin. (1) lit. a) din Legea nr. 297/2004, care desfasoara servicii de custodie si administrare de instrumente financiare pentru clientii al caror
mandatar este si care a incheiat contract de participare la sistemul Depozitarului Central.”

4. Pct. 6 al art. 1 din Capitolul 1, Titlul Preliminar din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,8. BNR - Banca Nationala a Romaniei.”

5. Pct. 22 al art. 1 din Capitolul 1, Titlul Preliminar din Codul Depozitarului Central se abroga.

6. Pct. 26 al art. 1 din Capitolul 1, Titlul Preliminar din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,26. Participantul la sistemul Depozitarului Central (Participant) este entitatea definita la art. 168 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 297/2004,
respectiv art. 2, alin. (1) pct. 6 din Legea nr. 253/2004, cu completarile si modificarile ulterioare.”

7. Dupa pct.36 al art.1 din Capitolul 1, Titlul Preliminar din Codul Depozitarului Central se introduce un nou punct, punctul 36, cu
urmatorul cuprins:

,,36.1 Sistemul Depozitarului Central este sistemul de compensare-decontare a operatiunilor cu instrumente financiare si de efectuare
a operatiunilor de registru, aflat in proprietatea si in administrarea Depozitarului Central.

Denumirea sistemului Depozitarului Central este RoClear (Romanian Clearing-Settlement, Custody, Depository and Registry System).”

8. Art. 145 din Capitolul 7, Titlul Il din Codul Depozitarului Central se modificé si va avea urmatorul cuprins:

» Art. 145 (1) Masurile de management al riscului, nu se aplica tranzactiilor cu decontare pe baza bruta, cu exceptia tranzactiilor
prevazute la art. 134 alin. (1), litera a) din prezenta sectiune.

(2) In cazul tranzactiilor mentionate la art. 134, alin. (1), litera a) din prezenta sectiune, Participantii pot apela in vederea asigurarii fondurilor
banesti sau a instrumentelor financiare necesare finalizarii decontarii tranzactiilor la data decontarii acestora, pana cel tarziu ora limita
corespunzatoare prevazuta in orarul operatiunilor comunicat Participantilor prin precizari tehnice, la urmatoarele masuri de management al
riscului:

a) in cazul insuficientei fondurilor banesti pentru finalizarea decontarii:

1. obtinerea unui credit, fie de la participantul compensator cu care are incheiat contract de decontare, fie de la orice alta institutie de credit
in baza unei relatii contractuale;

2. tranzactii de vanzare speciala (sell-out speciale) in conformitate cu prevederile Titlului Il, Capitolul 3, Sectiunea 5 “Sell-out’- § 2 “Obtinerea
de fonduri prin efectuarea de tranzactii de vanzare speciala (sell-out speciale)”;

3. tranzactii de vanzare in afara sistemului de tranzactionare ca masura de management al riscului, in conformitate cu prevederile Titlului Il;
b) in cazul insuficientei instrumentelor financiare pentru finalizarea decontarii:

1. imprumut de instrumente financiare, cu respectarea prevederilor din Titlul IV, Capitolul 2 — “Imprumutul de instrumente financiare”;
2. transferuri FoP fara schimbarea proprietatii prin care se crediteaza contul cu instrumente financiare, in conformitate cu prevederile Titlului
V - Operatiuni transfrontaliere;

3. tranzactii de cumparare speciale (buy-in speciale), in conformitate cu prevederile Titlului I, Capitolul 3, Sectiunea 6 — “Buy-in” § 2
Tranzactile de cumparare speciala (buy in speciale);



4. tranzactii de cumparare in afara sistemelor de tranzactionare ca masura de management al riscului, in conformitate cu prevederile Titlului
.

9. Dupa pct.9 al art.1 din Capitolul 1, Titlul V* din Codul Depozitarului Central se introduce un nou punct, punctul 91, cu urmatorul
cuprins:

,9") Perioada de reciclare reprezinta numarul de zile lucratoare calculat incepand cu ziua ulterioara datei decontarii (D) unei instructiuni,
dupa care ordinul de transfer aferent acesteia este revocat de catre Depozitarul Central, in situatia in care respectiva instructiune nu
a fost decontata. Durata acestei perioade este stabilita prin precizarile tehnice emise de catre Depozitarul Central.”

10. Pct. 10 al art. 1 din Capitolul 1, Titlul V' din Codul Depozitarului Central se abroga.

11. Art.4 din Capitolul 2, Titlul V* din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 4 In conditiile externalizarii activitatii de decontare in cadrul Platformei T2S, Depozitarul Central va rdmane responsabil fata de
Participantii sai in conditiile prevazute de prezentul Titlu si de angajamentele contractuale incheiate cu acestia.”

12. Art.6 din Capitolul 2, Titlul V' din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
JArt. 6 (1) Depozitarul Central va oferi altor depozitari centrali investitori din T2S servicii de custodie de baza in legatura cu
instrumentele financiare Tnregistrate in sistemul Depozitarului Central, intr-o maniera nediscriminatorie, in aceleasi conditii ca oricarui
alt Participant al Depozitarului Central.
(2) Serviciile prevazute la alin. (1) includ si procesarea evenimentelor corporative aferente instrumentelor financiare inregistrate in
sistemul Depozitarului Central.
(3) In vederea indeplinirii obligatiei mentionate la alin. (1), Depozitarul Central va respecta urmétoarele principii:

a) serviciile respective vor fi oferite depozitarilor centrali investitori din T2S in aceleasi conditii ca si in cazul celorlalti Participanti, fara

a impune bariere de natura tehnica sau conditii preferentiale de acces la aceste servicii;
b) serviciile vor fi oferite cu respectarea reglementarilor incidente pietei de capital din Romania.”

13. Art. 8 din Capitolul 3, Titlul V* din Codul Depozitarului Central se modificé si va avea urmatorul cuprins:
LArt.8 In vederea accesérii Platformei T2S, Participantii Depozitarului Central au la dispozitie doua modalitati de conectare:
a) conectare directa, caz in care accesul la T2S se realizeaz in mod direct, utilizandu-se infrastructura pusa la dispozitie de unul
dintre furnizorii de servicii de comunicatii autorizati de catre Eurosistem in acest scop;
b) conectare indirecta, caz in care accesul la T2S se realizeaza prin intermediul sistemului local al Depozitarului Central.”

14. Art. 9 din Capitolul 3, Titlul V* din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 9 (1) Tn scopul autorizarii in vederea conectérii directe la Platforma T2S, Participantii care aleg aceasta modalitate de conectare
trebuie sa indeplineasca atat initial, cat si pe intreaga perioada de mentinere a calitatii de Participant conectat direct cerintele tehnice,
operationale si de acces prevazute in precizarile tehnice corespunzatoare emise de Depozitarul Central si prevederile relevante din
Documentatia T2S. Cerintele minime sunt urmatoarele:

a) obtinerea certificarii din partea Eurosistemului, cu privire la efectuarea cu succes a testelor obligatorii definite de Eurosistem in
acest sens;

b) parcurgerea cu succes a testelor obligatorii definite de Depozitarul Central in relatia cu Platforma T2S si, dupa caz, cu sistemul
Depozitarului Central;

¢) comunicarea catre Depozitarul Central a furnizorului de servicii de comunicatii, prin intermediul céruia respectivul Participant se
conecteaza la T2S;

d) transmiterea catre Depozitarul Central a declaratiei pe proprie raspundere privind faptul ca Participantul care se conecteaza direct
va efectua pe Platforma T2S exclusiv operatiunile permise de Depozitarul Central si descrise in cadrul precizarilor tehnice
corespunzatoare emise de Depozitarul Central si in Documentatia T2S, cu respectarea regimului juridic aplicabil si nu va crea
prejudicii Depozitarului Central prin actiunile sau inactiunile sale;

e) transmiterea catre Depozitarul Central a solicitarii accesului direct la Platforma T2S;

f) transmiterea catre Depozitarul Central a solicitérii deschiderii conturilor de instrumente financiare pe Platforma T2S insotita si de
furnizarea informatiilor referitoare la contul de fonduri dedicat corespunzator;

g) semnarea actului aditional la contractul de participare la sistemul Depozitarului Central, in vederea conectérii directe la Platforma
T2S.

(2) Pe toata perioada mentinerii calitatii de Participant conectat direct la Platforma T2S, acesta are urméatoarele obligatii principale:

a) sa comunice catre Depozitarul Central, in termen de maxim doua zile lucrtoare, schimbarea furnizorului de servicii de comunicatii
T28S si orice alte informatii de natura sa afecteze participarea in mod direct la Platforma T2S;

b) sa raporteze de indata, dar nu mai tarziu de sfarsitul zilei in care s-a produs, catre Depozitarul Central, aparitia oricaror incidente
tehnice si operationale asociate operérii pe Platforma T2S si sa transmita cétre Depozitarul Central toate informatiile relevante cu
privire la respectivele incidente;

c) sa participe la testele specifice Platformei T2S, ori de cate ori Depozitarul Central va solicita acest lucru.”

15. Art. 10 din Capitolul 3, Titlul V* din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
JArt. 10 In vederea conectarii indirecte la Platforma T2S, Participantii care aleg aceasta modalitate de conectare trebuie sa
indeplineasca, atét initial cat si pe intreaga perioada de mentinere a calitatii de Participant conectat indirect, cerintele tehnice,



operationale si de acces prevazute in precizérile tehnice corespunzétoare emise de Depozitarul Central. Cerintele minime sunt
urmatoarele:

a) parcurgerea cu succes a testelor obligatorii in relatia cu sistemul Depozitarului Central, definite de Depozitarul Central in acest
sens si comunicate Participantilor Depozitarului Central;

b) transmiterea catre Depozitarul Central a declaratiei pe proprie raspundere privind faptul ca Participantul care se conecteaza
indirect va efectua prin intermediul Depozitarului Central, pe Platforma T2S, exclusiv operatiunile permise de Depozitarul Central
si descrise in cadrul precizarilor tehnice corespunzatoare emise de Depozitarul Central si in Documentatia T2S, cu respectarea
regimului juridic aplicabil si nu va crea prejudicii Depozitarului Central prin actiunile sau inactiunile sale;

c) transmiterea catre Depozitarul Central a solicitarii accesului indirect la Platforma T2S;

d) transmiterea catre Depozitarul Central a solicitarii deschiderii conturilor de instrumente financiare pe Platforma T2S insofité si de
furnizarea informatiilor referitoare la contul de fonduri dedicat corespunzator;

e) semnarea actului aditional la contractul de participare la sistemul Depozitarul Central, in vederea conectarii indirecte la Platforma
T2S”

16. Denumirea Sectiunii 1 din Capitolul 4, Titlul V' din Codul Depozitarului Central se modifica astfel:
,Sectiunea 1 Conturi ale Participantilor”

17. Art.11 din Capitolul 4, Titlul V! din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 11 (1) In vederea participarii la Platforma T2S, Depozitarul Central va deschide la solicitarea Participantilor si cu respectarea
cadrului juridic aplicabil, unul sau mai multe conturi de instrumente financiare pe Platforma T2S in care vor fi evidentiate detinerile de
instrumente financiare ale clientilor acestora.

(2) Depozitarul Central va deschide, cu respectarea cadrului juridic aplicabil, la solicitarea unui Participant un cont propriu al acestuia
pe Platforma T2S in care vor fi evidentiate instrumentele financiare detinute in nume propriu de respectivul Participant. Solicitarea
trebuie sa contina toate datele de identificare ale Participantului, prevazute de reglementarile in vigoare si sa poarte si semnatura
reprezentantului legal al societatii si stampila, daca este cazul.”

18. Art.12 din Capitolul 4, Titlul V! din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 12 (1) Pentru fiecare cont de instrumente financiare al unui Participant deschis pe Platforma T2S, Depozitarul Central va deschide
cate un cont corespondent de instrumente financiare in sistemul local al Depozitarului Central.

(2) Conturile mentionate la alin. (1) sunt administrate de catre Depozitarul Central.

(3) Contul corespondent are rolul de a reflecta pozitia contului de instrumente financiare asociat acestuia de pe Platforma T2S, in
conformitate cu precizarile tehnice emise de Depozitarul Central.

(4) Corespondenta dintre conturile de instrumente financiare ale Participantilor deschise pe Platforma T2S si cele deschise in sistemul
local in conformitate cu prevederile alin. (1) va fi realizata de catre Depozitarul Central.”

19. Art.13 din Capitolul 4, Titlul V* din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urméatorul cuprins:

LArt. 13 (1) In vederea efectudrii de operatiuni pe Platforma T2S, Participantii vor notifica Depozitarului Central contul sau conturile de
fonduri dedicate, deschise in sistemul unei banci centrale sau comerciale, participanta la Platforma T2S.

(2) Corespondenta dintre conturile de instrumente financiare de pe Platforma T2S ale Participantilor si conturile de fonduri dedicate
se va efectua de catre Depozitarul Central in colaborare cu banca relevanta, conform Documentatiei si regulilor T2S.”

20. Art.14 din Capitolul 4, Titlul V' din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
JArt. 14 (1) In vederea participarii la Platforma T2S, Depozitarul Central va utiliza conturi tehnice Tn urmatoarele scopuri:
a) pentru incarcarea instrumentelor financiare pe Platforma T2S;

b) pentru efectuarea transferului de instrumente financiare in relatia cu sistemul local;

c) pentru efectuarea operatiunilor transfrontaliere;

d) pentru procesarea evenimentelor corporative;

e) pentru decontarea tranzactiilor incheiate in sistemele de tranzactionare, cu decontare pe Platforma T2S si a instructiunilor

generate pe baza acestor tranzactii in cadrul procesarii on-flow a evenimentelor corporative.
(2) Depozitarul Central poate detine conturi de tip global in evidentele altor depozitari participanti la Platforma T2S in scopul péstrérii
detinerilor Participantilor s&i si ale clientilor acestora, in situatia in care stabileste legaturi electronice cu astfel de entitati in conformitate
cu prevederile relevante din cadrul Titlului V - Operatiuni Transfrontaliere.”

21. Art.15 din Capitolul 4, Titlul V' din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urméatorul cuprins:

JArt. 15 (1) In vederea efectudrii de operatiuni care implica transferuri de fonduri in moneda euro, Depozitarul Central utilizeaza un
cont de fonduri dedicat, deschis pe Platforma T2S in evidentele BNR.

(2) Corespondenta dintre conturile de instrumente financiare ale Depozitarului Central de pe Platforma T2S si contul de fonduri dedicat
se va efectua de catre Depozitarul Central in colaborare cu BNR, conform Documentatiei T2S.

(3) Contul mentionat la alin. (1) va fi utilizat de cétre Depozitarul Central exclusiv pentru urmatoarele tipuri de activitati:

a) procesarea evenimentelor corporative;

b) tranzit de numerar in cazul tranzactiilor incheiate in sistemele de tranzactionare, cu decontare pe Platforma T2S si a instructiunilor
generate pe baza acestor tranzactii in cadrul procesarii on-flow a evenimentelor corporative, situatie in care contul de fonduri dedicat
nu va inregistra sold inainte de si ulterior efecturii decontarii.



(4) Atunci cand, ca urmare a procesarii evenimentelor corporative, contul de fonduri dedicat deschis pe Platforma T2S va inregistra
sold la sfarsitul zilei de decontare, Depozitarul Central va asigura transferul respectivelor fonduri banesti in contul asociat acestuia din
sistemul TARGET2. Ulterior, Depozitarul Central va asigura transferul fondurilor respective, in conformitate cu instructiunile primite de
la Participanti sau emitenti, dupa caz.”

22. Art.17 din Capitolul 5, Titlul V! din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 17(1) Operarea de catre Participantii Depozitarului Central pe Platforma T2S are la baza Documentatia T2S, prevederile
prezentului Cod, precum si precizarile tehnice emise de Depozitarul Central.

(2) Depozitarul Central stabileste prin precizari tehnice functionalitdtile platformei T2S care se pot utiliza de catre Participantii sai.

(3) Depozitarul Central comunica Participantilor calendarul de operare T2S si programul zilei de decontare T2S aplicabile prin precizéri
tehnice.

(4) Depozitarul Central isi rezerva dreptul de a stabili un program de operare distinct pentru Participantii conectati indirect fata de
programul dedicat celor conectati direct.”

23. Art.19 din Capitolul 5, Titlul V' din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urméatorul cuprins:
,Art. 19 Decontarea pe Platforma T2S se efectueaza pe baza bruta, cu respectarea mecanismelor de decontare si optimizare a
decontarii asociate acestei platforme, in conformitate cu Documentatia T2S.”

24. Art.20 din Capitolul 5, Titlul V' din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urméatorul cuprins:
LArt. 20 Pentru transmiterea instructiunilor de decontare pe Platforma T2S, vor fi utilizate mecanismele si mijloacele de comunicare
prevazute in precizarile tehnice emise de Depozitarul Central.”

25. Art.21 din Capitolul 5, Titlul V! din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LJArt. 21(1) Momentul la care ordinele de transfer se considera introduse in sistemul Depozitarului Central este momentul la care
respectivele ordine de transfer au finalizat procesul de validare tehnica si functionald in cadrul Platformei T2S.
(2) Momentul la care ordinele de transfer se considera irevocabile unilateral este cel al efectudrii operatiunii de matching in cadrul
Platformei T2S.
(3) Momentul la care decontarea se considera finala si irevocabila este cel la care are loc decontarea efectiva a ordinelor de transfer
in cadrul Platformei T2S.
(4) Anterior momentului precizat la alin. (2), ordinele de transfer pot fi revocate dupa cum urmeaza:

a) de cétre Participanti;

b) de catre Depozitarul Central la cererea Participantilor sau in situatile descrise in prezentul Cod si in precizérile tehnice

corespunzatoare emise de catre Depozitarul Central;

¢) de catre Platforma T2S, conform Documentatiei T2S.
(5) Abrogat
(6) Incepand cu momentul precizat la alin. (2), ordinele de transfer aflate in sistem nu pot fi revocate unilateral de ctre un Participant
sau de catre un tert, fiind protejate conform Legii nr. 253/2004 privind caracterul definitiv al decontarii in sistemele de plati si in
sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare si ale Legii 297/2004, chiar si in cazul deschiderii procedurii
insolventei asupra unui Participant.
(7) Ulterior momentului precizat la alin. (2) si inainte de momentul precizat la alin. (3), ordinele de transfer pot fi revocate:

a) bilateral, de catre Participanti sau de catre Depozitarul Central la solicitarea acestora, numai in cazul altor tranzactii decat cele

incheiate in cadrul sistemelor de tranzactionare;

b) de catre Depozitarul Central atunci cand este necesara procesarea anumitor tipuri de evenimente corporative;

b') de catre Depozitarul Central la sfarsitul perioadei de reciclare;

c) de catre Platforma T2S, in scopul pastrarii integrittii informatiilor, in conformitate cu documentatia T2S;
d) de catre Platforma T2S sau de catre Depozitarul Central, ca urmare a unor incidente grave aparute in functionarea platformei T2S;
e) de catre Depozitarul Central, in situatia in care, urmare a corectarii unui ordin de transfer in conformitate cu prevederile Sectiunii §
4 “Corectarea ordinelor de transfer aferente tranzactiilor cu decontare in euro” din prezentul Titlu, nu se realizeaza un transfer al
dreptului de proprietate asupra instrumentelor financiare;
f) de catre Depozitarul Central, ca urmare a invalidarii/inconfirmarii tranzactiei de catre un sistem de tranzactionare in situatii
exceptionale, cauzate de incidente grave aparute in functionarea sistemului de tranzactionare, a sistemului Depozitarului Central si/sau
a sistemului de comunicatie la distanta, precum si in alte situatii prevazute in reglementarile sistemului de tranzactionare, conform
prevederilor contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatea care administreaza respectivul sistem de tranzactionare.
(8) Invalidarea/inconfirmarea de catre un sistem de tranzactionare a unei tranzactii inregistrate la Depozitarul Central, poate avea loc
cel tarziu in data decontarii, conform prevederilor contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatea care administreaza
respectivul sistem de tranzactionare.
(9) Ulterior momentului precizat la alin. (2) si inainte de momentul precizat la alin. (3), ordinele de transfer pot fi modificate de catre
Depozitarul Central in conformitate cu prevederile sectiunii § 4 “Corectarea ordinelor de transfer aferente tranzactiilor cu decontare in
euro” din prezentul Titlu. ”

26. Art.22 din Capitolul 5, Titlul V' din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urméatorul cuprins:
LArt. 22(1) Instructiunile aferente operatiunilor de decontare pe Platforma T2S vor contine cel putin urmatoarele informatii:
a) tipul instructiunii;



b) data tranzactiei;

c) data decontarii;

d) identificarea instrumentelor financiare;

e) cantitatea de instrumente financiare;

f) valoarea de decontat, daca este cazul;

g) identificarea contrapartii;

h) alte informatii relevante.
(2) Lista completa a cdmpurilor obligatorii, aditionale si optionale de matching in T2S, precum si conditiile pentru realizarea matching-
ului Tn cazul in care valoarea de decontare difera intre doua ordine de transfer corespondente, se regasesc in precizarile tehnice
corespunzatoare emise de Depozitarul Central si in Documentatia T2S.”

27. Art.25 din Capitolul 5, Titlul V! din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urméatorul cuprins:
LArt. 25(1) Conform regulilor prezentului Titlu, pe Platforma T2S Participantii pot efectua urméatoarele tipuri de operatiuni de decontare:
a) operatiuni carora li se aplica principiul livrare fara plata (FoP - Free of Payment);
b) operatiuni carora li se aplica principiul livrare contra plata (DvP - Delivery versus Payment).
(2) Depozitarul Central poate efectua pe Platforma T2S pe conturile Participantilor urmatoarele tipuri de operatiuni, suplimentar fata
de cele precizate la alin. (1):
a) operatiuni carora li se aplica principiul livrare cu plata (DwP - Delivery with payment);
b) operatiuni carora li se aplica principiul plata fara livrare (PfoD - Payment free of delivery).”

28. Art.27 din Capitolul 5, Titlul V' din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urméatorul cuprins:

,Art. 27(1) Depozitarul Central va efectua replicarea operatiunilor initiate si, dupa caz, decontate sau revocate pe Platforma T2S, prin
reflectarea respectivelor operatiuni pe conturile corespondente ale Participantilor deschise in sistemul local, asigurand reconcilierea
zilnica intre sistemul local si Platforma T2S.

(2) Participantii au obligatia sa efectueze zilnic reconcilierea detinerilor de instrumente financiare, inclusiv pentru conturile deschise in
sistemul local, corespondente celor din T2S, in conformitate cu prevederile prezentului Cod.”

29. Art.28 din Capitolul 5, Titlul V' din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urméatorul cuprins:

LArt. 28(1) Participantii la sistemul Depozitarului Central au obligatia si réspunderea exclusiva sa cunoasca si sa respecte regimul
juridic aplicabil, functionalitatile Platformei T2S relevante pentru operatiunile permise a fi efectuate de catre acestia, luand la cunostinta
Documentatia T2S, regulile stabilite de prezentul Cod si precizérile tehnice corespunzatoare emise de Depozitarul Central.

(2) Orice penalitati si/sau despégubiri solicitate Depozitarului Central si/sau prejudicii suferite de Depozitarul Central ca urmare a
neindeplinirii sau indeplinirii necorespunzétoare de catre Participanti a obligatiilor prevézute la alin. (1), cad in sarcina exclusiva a
Participantilor in numele carora au fost efectuate operatiunile in cauza.

(3) Depozitarul Central nu este responsabil de eventualele daune sau penalizari la care Participantii se expun prin nerespectarea
prevederilor alin. (1).”

30. Art.29 din Capitolul 5, Titlul V' din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 29 Depozitarul Central va actiona in baza instructiunilor transmise de catre Participanti, in urmé&toarele conditii:
a) Depozitarul Central nu are obligatia de a descoperi si nu va fi responsabil de erorile cuprinse in instructiunile transmise de cétre
un Participant;
b) Participantul va fi singurul rdspunzator legal pentru orice eroare in compunerea si transmiterea unei instructiuni catre Depozitarul
Central;
¢) Participantul se obliga sa deconteze orice instructiune transmisa in numele sau de catre Depozitarul Central pe Platforma T2S, cu
respectarea prevederilor prezentului Cod;
d) Depozitarul Central nu raspunde pentru pagubele rezultate in urma instructiunilor receptionate care contin erori, omisiuni sau
rezultdnd din frauda si nici pentru duplicarea unei instructiuni;
e) Depozitarul Central Tsi rezerva dreptul de a decide refuzarea transmiterii unei instructiuni ctre Platforma T2S, dacé exista dubii
cu privire la continutul acesteia, la autoritatea persoanei care a initiat aceasta instructiune sau la respectarea regulilor de decontare
specifice pietei in cauza sau Platformei T2S, notificand Participantul respectiv cu privire la aceasta decizie.”

31. Art.32 din Capitolul 5, Titlul V' din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 32 In cazul Participantilor conectati direct la Platforma T2S, efectuarea operatiunilor de transfer din sistemul local catre Platforma
T2S are loc cu respectarea urmatoarelor etape:

a) Participantul instructeaza pe Platforma T2S creditarea contului de instrumente financiare al acestuia, deschis pe respectiva
platforma, cu specificarea contului debitor din sistemul local, aceasta instructiune parcurgénd procesul de validare tehnica si
functionala corespunzator;

b) in situatia parcurgerii cu succes a procesului de validare pe Platforma T2S, Depozitarul Central verifica disponibilitatea
instrumentelor financiare Tn contul debitor al Participantului respectiv din sistemul local, nregistreaza instructiunea de transfer in
sistemul local si procedeaza la blocarea instrumentelor financiare in vederea asigurarii decontarii;

c) Depozitarul Central transmite pe Platforma T2S instructiunea pereche in vederea parcurgerii procesului de matching si a efectuarii
decontarii;



d) ulterior finalizérii decontarii pe Platforma T2S, Depozitarul Central debiteazé contul de instrumente financiare corespunzator din
sistemul local si crediteaza contul din sistemul local al Participantului, corespondent contului de pe Platforma T2S.”

32. Art.33 din Capitolul 5, Titlul V' din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urméatorul cuprins:
JArt. 33 Tn cazul Participantilor conectati direct la Platforma T2S, efectuarea operatiunilor de transfer de pe Platforma T2S citre
sistemul local are loc cu respectarea urmatoarelor etape:

a) Participantul instructeaza pe Platforma T2S debitarea contului de instrumente financiare al acestuia, deschis pe respectiva
platforma, cu specificarea contului sau creditor deschis in sistemul local, respectiva instructiune parcurgand procesul de validare
tehnica si functionald corespunzator;

b) in situatia parcurgerii cu succes a procesului de validare tehnica si functionala pe Platforma T2S, Depozitarul Central verifica
existenta contului creditor din sistemul local al Participantului respectiv si inregistreaza instructiunea de transfer in sistemul local;

¢) Depozitarul Central transmite pe Platforma T2S instructiunea pereche in vederea parcurgerii procesului de matching si a efectuarii
decontarii;

d) ulterior finalizarii decontarii pe Platforma T2S, Depozitarul Central debiteazd contul din sistemul local al Participantului,
corespondent contului de pe Platforma T2S si crediteaza contul de instrumente financiare corespunzator din sistemul local al
Participantului.”

33. Art.34 din Capitolul 5, Titlul V! din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 34 Tn cazul Participantilor conectati indirect la Platforma T2S, efectuarea operatiunilor de transfer din sistemul local cétre Platforma
T2S are loc cu respectarea urmatoarelor etape:
a) Depozitarul Central receptioneaza in sistemul local instructiunea initiata de catre Participant de creditare a contului de instrumente
financiare al acestuia, deschis pe Platforma T2S, cu specificarea contului sau debitor din sistemul local;
b) la inregistrarea in sistemul local a instructiunii, Depozitarul Central verifica disponibilitatea instrumentelor financiare in contul
debitor din sistemul local al Participantului si procedeaza la blocarea acestora in vederea asigurdrii decontarii;
c) Depozitarul Central transmite pe Platforma T2S instructiunea Participantului, receptionatad in sistemul local impreuna cu
instructiunea pereche, acestea parcurgand procesul de validare tehnica si functionald, procesul de matching si cel de decontare;
d) Abrogat
e) ulterior finalizarii decontarii pe Platforma T2S, Depozitarul Central debiteaza contul de instrumente financiare corespunzator din
sistemul local si crediteaza contul din sistemul local al Participantului, corespondent contului de pe Platforma T2S.”

34. Art.35 din Capitolul 5, Titlul V' din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
JArt. 35 Tn cazul Participantilor conectati indirect la Platforma T2S, efectuarea operatiunilor de transfer de pe Platforma T2S catre
sistemul local are loc cu respectarea urmatoarelor etape:
a) Depozitarul Central receptioneaza in sistemul local instructiunea initiata de catre Participant, de debitare a contului de instrumente
financiare al Participantului, deschis pe Platforma T2S, cu specificarea contului sau creditor din sistemul local;
b) la inregistrarea in sistemul local, Depozitarul Central verifica existenta contului creditor al Participantului respectiv din sistemul
local si inregistreaza instructiunea de transfer in sistemul local;
¢) Depozitarul Central transmite pe Platforma T2S instructiunea Participantului, receptionata in sistemul local impreuna cu
instructiunea pereche, acestea parcurgand procesul de validare tehnica si functionald, procesul de matching si cel de decontare;
d) Abrogat
e) ulterior finalizarii decontérii pe Platforma T2S, Depozitarul Central debiteaza contul din sistemul local al Participantului, corespondent
contului de pe Platforma T2S si crediteaza contul de instrumente financiare corespunzator din sistemul local al Participantului.”

35. Art.36 din Capitolul 5, Titlul V' din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 36 In cazul in care fie Platforma T2S, fie sistemul local nu valideaza instructiunile Participantilor, respectivele operatiuni nu vor fi
efectuate iar Participantii vor fi informati in mod corespunzator.”

36. Denumirea subsectiunii 1 din cadrul Sectiunii 3 a Capitolului 5, Titlul V* din Codul Depozitarului Central se modifica astfel:
,§ 1 Principii generale privind decontarea locala”

37. Art. 37 din Capitolul 5, Titlul V! din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 37(1) In contextul T2S, prin decontare locala se intelege operatiunea de decontare intre doi Participanti ai Depozitarului Central,
sau dupa caz intre doua conturi ale aceluiasi Participant sau in cadrul aceluiasi cont de instrumente financiare al unui Participant al
Depozitarului Central.

(2) Decontarea locala se poate efectua avand la baza atat principiul livrare contra plata, intr-o moneda eligibila pentru decontare pe
Platforma T2S cat si principiul livrare fara plata, cu si fara schimbarea proprietatii, conform reglementarilor incidente pietei de capital
din Romania.”

38. Art. 38 din Capitolul 5, Titlul V* din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
JArt. 38 Tn cazul Participantilor conectati direct la Platforma T2S, efectuarea operatiunilor de decontare locala are loc in conformitate
cu precizarile tehnice emise de Depozitarul Central, cu respectarea urmatoarelor etape:
a) Participantul instructeazd pe Platforma T2S creditarea/debitarea contului de instrumente financiare al acestuia, deschis pe
respectiva platforma, cu indicarea contrapartii;



b) instructiunea Participantului parcurge procesul de validare tehnica si functionald corespunzator;

¢) in situatia parcurgerii cu succes a procesului de validare pe Platforma T2S, Depozitarul Central inregistreaza instructiunea de
decontare in sistemul local pe contul corespondent al Participantului din sistemul local;

d) dupa finalizarea cu succes a procesului de validare pe Platforma T2S a instructiunii respective, n situatia existentei instructiunii
pereche a contrapartii, se efectueaza procesul de matching si ulterior procesul de decontare sau anulare in conformitate cu
Documentatia T2S;

e) ulterior finalizarii decontarii pe Platforma T2S, Depozitarul Central crediteaza/debiteaza contul de instrumente financiare din
sistemul local al Participantului, corespondent contului de pe Platforma T2S;

f) in situatia in care instructiunea inregistratd pe platforma T2S este anulata, Depozitarul Central inregistreaza in sistemul local, pe
contul corespondent al Participantului, aceasta operatiune.”

39. Art. 39 din Capitolul 5, Titlul V! din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
JArt. 39 Tn cazul Participantilor conectati indirect la Platforma T2S, efectuarea operatiunilor de decontare locala are loc cu respectarea
urmatoarelor etape:
a) Depozitarul Central receptioneaza in sistemul local instructiunea de creditare/debitare a contului de instrumente financiare al
Participantului, deschis pe Platforma T2S, cu indicarea contrapariii;
b) Depozitarul Central transmite pe Platforma T2S instructiunea Participantului, receptionata in sistemul local, aceasta parcurgand
procesul de validare tehnica si functionald corespunzator;
¢) dupa finalizarea cu succes a procesului de validare pe Platforma T2S a instructiunii respective, in situatia existentei instructiunii
pereche a contrapartii, se efectueaza procesul de matching si ulterior, procesul de decontare sau anulare in conformitate cu
Documentatia T2S;
d) ulterior finalizarii decontarii pe Platforma T2S, Depozitarul Central crediteaza/debiteaza contul de instrumente financiare din
sistemul local al Participantului, corespondent contului de pe Platforma T2S;
e) in situatia in care instructiunea inregistraté pe platforma T2S este anulata, Depozitarul Central inregistreaza in sistemul local, pe
contul corespondent al Participantului, aceasta operatiune.”

40. Art. 40 din Capitolul 5, Titlul V' din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 40 In cazul in care fie Platforma T2S, fie sistemul local nu valideaza instructiunile Participantilor, respectivele operatiuni nu vor fi
efectuate iar Participantii vor fi informati in mod corespunzator.”

41. Art. 41 din Capitolul 5, Titlul V* din Codul Depozitarului Central se modificé si va avea urmatorul cuprins:

LJArt. 41 (1) Participantii aflati in pozitie debitoare, au obligatia si raspunderea exclusiva sa asigure pe Platforma T2S la data decontérii,
in conformitate cu orarul de decontare de pe Platforma T2S, instrumentele financiare sau dupa caz, fondurile banesti, in vederea
finalizarii decontarii.

(2) Participantii au obligatia si raspunderea exclusiva ca, in momentul in care introduc in sistemul de tranzactionare ordine de
cumparare, sa se asigure ca fondurile corespunzatoare decontarii tranzactiilor efectuate in conturi pentru care asigura servicii de
decontare vor fi disponibile la data decontarii, in conformitate cu orarul de decontare de pe Platforma T2S.

(3) Participantii trebuie sa-si evalueze clientii, in vederea evitarii introducerii in sistem a ordinelor de cumparare pentru clientii care nu
isi pot asuma riscul de decontare. Participantii isi asuma responsabilitatea pentru clientii care nu avanseaza fondurile corespunzatoare
la data decontarii tranzactiilor efectuate pe numele si in contul lor.

(4) Agentii custode au obligatia si raspunderea exclusiva sa asigure decontarea tranzactiilor efectuate de catre Participantii indirecti
cu care au incheiat contracte de participare indirecta la sistemul Depozitarului Central, in conformitate cu prevederile prezentului Cod.
(5) Prevederile art. 25! din Titlul | se aplica in mod corespunzator in cazul Agentilor custode care desfasoara operatiuni de depozitare
si registru a instrumentelor financiare precum si de decontare in euro a tranzactiilor pentru un Participant indirect precum si Agentilor
custode care preiau integral sau in anumite limite obligatiile de decontare ale unui Participant la sistemul Depozitarului Central si care
opteaza pentru utilizarea facilitatii tehnice de monitorizare si gestionare a activitatii de tranzactionare dezvoltata pentru Agentul custode
in relatia cu Participantul indirect.”

42. Art. 42 din Capitolul 5, Titlul V! din Codul Depozitarului Central se abroga.

43. Dupé subsectiunea 1 din cadrul Sectiunii 3 a Capitolului 5, Titlul V' din Codul Depozitarului Central se introduc 5 subsectiuni noi
cu urmatorul cuprins:
,$ 1.1 Inregistarea in sistemul Depozitarului Central a tranzactiilor cu decontare in euro incheiate in cadrul sistemelor de tranzactionare

Art. 421 (1) Entitatile care administreaza sistemele de tranzactionare transmit Depozitarului Central tranzactiile incheiate in sistemele
de tranzactionare si confirmate de catre sistemul de tranzactionare (“matched trades”), in data tranzactionarii, in cel mai scurt timp
dupa incheierea acestora si cel mai tarziu odata cu furnizarea raportului de tranzactionare catre Participantii la sistemele de
tranzactionare.

(2) Transmiterea catre Depozitarul Central a tranzactiilor incheiate in sistemele de tranzactionare se realizeaza in conformitate cu
prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si fiecare entitate care administreaza un sistem de tranzactionare.

(3) Tranzactiile transmise de sistemul de tranzactionare sunt inregistrate pe conturile de instrumente financiare deschise in sistemul
local de catre Depozitarul Central, corespondente conturilor deschise pe Platforma T2S.



Art. 422 Prevederile art. 4, alin. (4) - (8), Sectiunea 4, din Titlul Il, se aplica in mod corespunzator.

Art. 423 (1) Pe baza tranzactiilor incheiate in cadrul sistemelor de tranzactionare si inregistrate in sistemul local sunt generate si
transmise pe Platforma T2S instructiuni de decontare in care Depozitarul Central este contraparte tehnica.

(2) Dupa validarea tehnica si inregistrarea tranzactiilor pe Platforma T2S Depozitarul Central va transmite Participantilor Rapoarte de
decontare pe baza bruta.

(3) Participantii vor prelua din sistemul electronic al Depozitarului Central Rapoartele de decontare pe baza bruta.

(4) Participantii au obligatia de a verifica fiecare tranzactie inscrisa in Rapoartele de decontare pe baza bruta emise de Depozitarul
Central si de a comunica in scris Depozitarului Central eventualele obiectii in termenele prevazute in orarul operatiunilor comunicat
Participantilor prin precizari tehnice.

(5) In cazul in care Depozitarul Central nu va primi obiectii in conformitate cu alin. (3), tranzactiile respective se considera a fi confirmate in
vederea decontarii.

Art. 424 (1) Termenul de decontare a tranzactiilor incheiate in cadrul sistemelor de tranzactionare este T+2, cu exceptia tranzactiilor negociate
pentru care acest termen este cel agreat de Participantii la sistemul de tranzactionare care au incheiat respectivele tranzactii dar nu mai
tarziu de T+2.

§ 1.2 Inregistrarea in sistemul Depozitarului Central a tranzactiilor de alocare pe conturile Agentilor custode, cu decontare in euro
Art. 425 Prevederile art. 151, Sectiunea 3, din Titlul Il se aplica in mod corespunzator.

Art. 425 (1) Participantii transmit Depozitarului Central, pe baza principiului dublei notificari, instructiunile de transfer asociate tranzactiilor
de alocare pe conturile clientilor Agentilor custode in formatul si prin mijloacele de comunicare notificate de Depozitarul Central prin
precizari tehnice.

(2) Transmiterea instructiunilor de transfer se va efectua cu maxim doua zile lucratoare inainte de data decontarii, dar nu mai tarziu de
momentul comunicat de catre Depozitarul Central in Precizarile tehnice.

(3) Data decontarii tranzactiilor de alocare pe conturile clientilor Agentilor custode este aceeasi cu data decontarii tranzactiilor
corespondente incheiate in sistemul de tranzactionare, termenul de decontare fiind cel agreat de Participantii care au incheiat
respectivele tranzactii, dar nu mai tarziu de T+2.

Art. 427 (1) Efectuarea operatiunilor referitoare la instructiunile aferente tranzactiilor de alocare pe conturile Agentilor custode se
realizeaza conform prevederilor art. 38 — 41 ale prezentului tiltu.

(2) Dupa validarea tehnica si inregistrarea tranzactiilor pe Platforma T2S, Depozitarul Central va transmite participantilor Rapoartelor
de decontare pe baza bruta.

(3) Participantii vor prelua din sistemul electronic al Depozitarului Central Rapoartele de decontare pe baza bruta.

(4) Participantii au obligatia de a verifica fiecare tranzactie inscrisa in Rapoartele de decontare pe baza bruta emise de Depozitarul
Central si de a comunica in scris Depozitarului Central eventualele obiectii in termenele prevazute in orarul operatiunilor comunicat
Participantilor prin precizari tehnice.

(5) In cazul in care Depozitarul Central nu va primi obiectii in conformitate cu alin. (4), tranzactiile respective se considera a fi confirmate in
vederea decontarii.

§ 1.3 Inregistarea in sistemul Depozitarului Central a tranzactiilor cu decontare in euro incheiate in afara sistemelor de tranzactionare

Art. 428 (1) Participantii transmit Depozitarului Central, pe baza principiului dublei notificari, instructiunile de transfer aferente tranzactiilor
incheiate in afara sistemelor de tranzactionare prin mijloacele de comunicare notificate de Depozitarul Central prin precizari tehnice.
(2) Transmiterea instructiunilor de transfer se va efectua cu maxim trei zile lucratoare inainte de data decontarii, dar nu mai tarziu de
momentul comunicat de catre Depozitarul Central in Precizarile tehnice.

(3) Instructiunile aferente tranzactiilor incheiate in afara sistemelor de tranzactionare inregistrate in sistemul local sunt transmise spre
a fi procesate si decontate pe Platforma T2S.

(4) Termenul de decontare a tranzactiilor incheiate in afara sistemelor de tranzactionare este cel agreat de Participantii care au incheiat
respectivele tranzactii dar nu mai tarziu de T+3.

Art. 42%(1) Efectuarea operatiunilor referitoare la instructiunile aferente tranzactiilor incheiate in afara sistemelor de tranzactionare se
realizeaza conform prevederilor art. 38 — 41 ale prezentului tiltu.

(2) Dupa validarea tehnica si inregistrarea tranzactiilor pe Platforma T2S, Depozitarul Central va transmite participantilor Rapoartelor
de decontare pe baza bruta.

(3) Participantii vor prelua din sistemul electronic al Depozitarului Central Rapoartele de decontare pe baza bruta.

(4) Participantii au obligatia de a verifica fiecare tranzactie inscrisa in Rapoartele de decontare pe baza bruta emise de Depozitarul
Central si de a comunica in scris Depozitarului Central eventualele obiectii in termenele prevazute in orarul operatiunilor comunicat
Participantilor prin precizari tehnice.

(5) In cazul in care Depozitarul Central nu va primi obiectii in conformitate cu alin. (4), tranzactiile respective se considera a fi confirmate in
vederea decontarii.



Art. 4210 Prevederile din Titlul Ill, aplicabile tranzactiilor incheiate in afara sistemelor de tranzactionare de tip turnaround cu decontare
in moneda nationala, se aplica in mod corespunzator tranzactiilor incheiate in afara sistemelor de tranzactionare de tip turnaround cu
decontare in euro.

§ 1.4 Corectarea ordinelor de transfer aferente tranzactiilor cu decontare in euro

Art. 421" (1) Corectarea ordinelor de transfer aferente unei tranzactii inregistrate pe platforma T2S, indiferent ca este o tranzactie
incheiata in cadrul sistemelor de tranzactionare, o tranzactie de alocare sau o franzactie incheiata in afara sistemelor de tranzactionare,
se poate efectua prin modificarea unuia dintre conturile initiale fara a afecta caracteristicile tranzactiei aferente contrapartii.

(2) Prevederile art. 35 si art. 35- art. 356 din cadrul Titlului Il se aplica in mod corespunzator.

(3) Pentru tranzactiile de alocare pe conturile clientilor Agentilor custode si pentru cele efectuate in afara sistemelor de tranzactionare
corectarea se poate realiza exclusiv in cazul inregistrarii in sistemul Depozitarului Central, de catre Participant/Agent custode, a unei
tranzactii pe un cont de instrumente financiare altul decat cel corect.

(4) In cazul in care au loc corectii ale ordinelor de transfer aferente tranzactiilor inregistrate in sistemul Depozitarului Central, dupa
inregistrarea tranzactiilor respective in sistemul local, Depozitarul Central va notifica Participantii si Agentii custode implicati, apoi se reiau
operatiunile de preluare si confirmare a rapoartelor in vederea decontarii.

§1.5 Managamentul riscului asociat tranzactiilor cu decontare in euro

Art. 42'2 (1) Prezenta sectiune stabileste masurile de management al riscului aplicabile in cazul in care un Participant sau un Agent custode
nu detin la data decontarii fondurile banesti sau instrumentele financiare pentru decontarea pe platforma T2S a tranzactiilor incheiate in
cadrul sistemelor de tranzactionare si a tranzactiilor de alocare pe conturile agentilor custode.

(2) Masurile de management al riscului nu se aplica tranzactiilor incheiate in afara sistemelor de tranzactionare.

Art. 423 (1) Pentru tranzactiile cu decontare in euro se aplica mecanismul fara prevalidarea instrumentelor financiare, neverificandu-se
disponibilitatea instrumentelor financiare in contul vanzatorului la momentul inregistrarii tranzactiei pe platforma T2S.

(2) Participantii au obligatia si raspunderea exclusiva sa asigure pe Platforma T2S la data decontérii, in conformitate cu orarul de decontare
de pe Platforma T2S, instrumentele financiare sau dupa caz, fondurile banesti, in vederea finalizarii decontarii.

Art. 421 (1) In cazul in care Platforma T2S saulsi sistemul TARGET2 este/sunt inchisa/inchise ca urmare a producerii unui eveniment de
forta majora, fapt care conduce la imposibilitatea procesarii instructiunilor de plata pentru instructiunile de decontare, la data decontarii
acestora, Depozitarul Central va amana decontarea acestora pentru urmatoarea data de decontare in care Platforma T2S sau/si sistemul
TARGET2 este/sunt deschisa/deschise.

(2) Depozitarul Central nu este tinut raspunzator pentru nici o pretentie, pierdere, dauna sau cheltuieli de orice natura provocate direct sau
indirect de amanarea tranzactiilor in situatia mentionata la alin. (1).

Art. 425 |n situatia in care un Participant constata ca nu va dispune de suficiente fonduri banesti pentru finalizarea decontarii, Participantul
are obligatia sa obtina respectivele fonduri banesti, pana cel tarziu la ora limita corespunzatoare prevazuta in orarul operatiunilor comunicat
Participantilor prin precizari tehnice, dupa cum urmeaza:

a) sa obtina un credit, fie de la participantul compensator cu care are incheiat contract de decontare, fie de la orice alta institutie de credit in
baza unei relatii contractuale;

b) sa efectueze tranzactii de vanzare speciala (sell-out speciale) in conformitate cu prevederile Titlului I, Capitolul 3, Sectiunea 5 “Sell-out’-
§ 2 “Obtinerea de fonduri prin efectuarea de tranzactii de vanzare speciala (sell-out speciale)”;

¢) sa efectueze tranzactii de vanzare in afara sistemului de tranzactionare ca masura de management al riscului, in conformitate cu
prevederile Titlului 1.

Art. 426 In cazul in care un Participant constata ca pentru o anumita data a decontarii nu va dispune de suficiente instrumente financiare
necesare pentru finalizarea decontarii, Participantul are obligatia sa obtina respectivele instrumente financiare, pana cel tarziu ora limita
corespunzatoare prevazuta in orarul operatiunilor comunicat Participantilor prin precizari tehnice, dupa cum urmeaza:
a) sa imprumute instrumentele financiare, cu respectarea prevederilor din Titlul IV, Capitolul 2 — “Imprumutul de instrumente
financiare”;
b) sa efectueze transferuri FoP fara schimbarea proprietatii prin care se crediteaza contul cu instrumente financiare, in
conformitate cu prevederile Titlului V — Operatiuni transfrontaliere;
¢) sa efectueze tranzactii de cumparare speciale (buy-in speciale), in conformitate cu prevederile Titlului Il, Capitolul 3, Sectiunea
6 — “Buy-in” § 2Tranzactiile de cumparare speciala (buy in speciale);
d) sa efectueze tranzacti de cumparare in afara sistemelor de tranzactionare ca masura de management al riscului, in
conformitate cu prevederile Titlului Ill.

Art. 427 In cazul in care sistemul de tranzactionare transmite Depozitarului Central tranzactii de cumparare/vanzare speciala (buy-in/sell-
out speciale), dupa inregistrarea tranzactiilor respective in sistemul local, Depozitarul Central va notifica Participantii si Agentii custode
implicati, apoi se reiau operatiunile de preluare si confirmare a rapoartelor in vederea decontarii.



Art. 428 (1) In cazul in care nu se obtin instrumentele financiare sau fondurile banesti care sa asigure decontarea tranzactiilor la data
decontarii acestora, Depozitarul Central va revoca in aceeasi zi ordinele de transfer aferente tranzactiilor respective si va notifica Participantii
implicati.

(2) In cazul in care au loc revocari ale ordinelor de transfer asociate unor tranzactii incheiate in cadrul sistemelor de tranzactionare,
Depozitarul Central va nofifica entitatea care administreaza sistemul de tranzactionare, in conformitate cu contractul incheiat intre
Depozitarul Central si entitatea respectiva, cu privire la revocarea respectivelor ordine de transfer.

(3) In cazul in care are loc revocarea ordinelor de transfer aferente tranzactiilor incheiate in cadrul sistemelor de tranzactionare, in
conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatea care administreaza sistemul de tranzactionare,
Depozitarul Central va solicita suspendarea de la tranzactionare in euro pentru o perioada cuprinsa intre 1 si 30 zile lucratoare a
Participantului care nu a disponibilizat instrumentele financiare sau fondurile banesti necesare decontarii. Aceasta suspendare se adauga
eventualelor suspendari efectuate de catre sistemul de tranzactionare, conform regulilor acestuia.

Art. 429 Prevederile Sectiunii 2 “Limita de tranzactionare” din Titlul Il nu se aplica Tn cazul tranzactiilor cu decontare in euro.

Art. 4220 Prevederile Sectiunii 2' “Limita de expunere a Participantului indirect” din Titlul Il se aplica in mod corespunzator in cazul
Agentilor custode care desfasoare operatiuni de depozitare si registru a instrumentelor financiare precum si de decontare in euro a
tranzactiilor pentru un Participant indirect, precum si Agentilor custode care preiau integral sau in anumite limite obligatiile de decontare
ale unui Participant la sistemul Depozitarului Central si care opteaza pentru utilizarea facilitatii tehnice de monitorizare si gestionare a
activitatii de tranzactionare dezvoltata pentru Agentul custode in relatia cu Participantul indirect.”

44. Art. 43 din Capitolul 5, Titlul V! din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 43(1) In contextul T2S, prin decontare transfrontaliera se intelege operatiunea de decontare intre un Participant al Depozitarului
Central si un Participant al altui depozitar de pe respectiva platforma, pe baza legaturilor electronice stabilite de Depozitarul Central
cu respectivul depozitar.

(2) Decontarea transfrontaliera se poate efectua avand la baza atét principiul livrare contra plata, intr-o moneda eligibila pentru
decontare pe Platforma T2S cat si principiul livrare fara plata, cu respectarea cadrului de reglementare aplicabil.

(3) Pe Platforma T2S nu se permite realizarea concomitenta de operatiuni transfrontaliere pentru acelasi instrument financiar, prin
intermediul mai multor legaturi electronice distincte.

(4) Operatiunile transfrontaliere realizate in afara Platformei T2S vor respecta prevederile Titlului V - Operatiuni Transfrontaliere din
prezentul Cod.”

45, Art. 45 din Capitolul 5, Titlul V* din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urméatorul cuprins:

LArt. 45 (1) Tn contextul T2S, prin decontarea evenimentelor corporative se intelege operatiunea initiata de catre Depozitarul Central
in vederea decontérii instrumentelor financiare si/sau a fondurilor banesti ce fac obiectul unui eveniment corporativ.

(2) Pe Platforma T2S, Depozitarul Central va initia instructiuni de decontare a evenimentelor corporative atat pentru instrumentele
financiare pentru care Depozitarul Central are rolul de depozitar al emitentului cat si pentru cele pentru care Depozitarul Central are
rolul de depozitar central investitor.

(2) Participantii trebuie sa se asigure ca instrumentele financiare denominate in euro, admise la tranzactionare intr-un sistem de
tranzactionare in care se efectueaza tranzactii cu decontare in euro sunt inregistrate in conturile de instrumente financiare deschise
pe Platforma T2S in cazul in care sunt subiect al procesarii unui eveniment corporativ.

(3) Depozitarul Central va permite decontarea instructiunilor asociate evenimentului corporativ numai dupd receptionarea
instrumentelor financiare si/sau a fondurilor corespunzatoare.

(4) Depozitarul Central poate efectua pe Platforma T2S operatiuni de decontare asociate procesarii evenimentelor corporative atét
«on stock» cat si «on flow», cu replicare pentru componenta de instrumente financiare si in sistemul local.

(5) Decontarea evenimentelor corporative se poate efectua prin utilizarea tuturor tipurilor de operatiuni permise depozitarilor pe
Platforma T2S, conform Documentatiei T2S.”

46. Dupa alin.(1) al art.5 din Titlul IX din Codul Depozitarului Central se introduce un alin. nou, alin.(11), cu urméatorul cuprins:

4(11) Nu constituie fapta ilicita la regimul juridic al Depozitarului Central, revocarea ordinelor de transfer aferente unor tranzactii de tip
turnaround cu decontare in euro, in situatia in care aceasta are loc ca urmare a revocarii ordinelor de transfer aferente unor tranzactii
incheiate in cadrul sistemelor de tranzactionare. In acest caz, nu se aplica masuri de blocare a accesului la sistemul Depozitarului
Central si nu se percepe tariful penalizator pentru desfiintarea retroactiva, prin aplicarea rezolutiunii de plin drept, a tranzactiilor
incheiate in afara sistemelor de tranzactionare, prevazut in Lista de tarife si comisioane practicate de catre Depozitarul Central.”

47. Dupa alin.(21) al art.5 din Titlul IX din Codul Depozitarului Central se introduc doua alineate noi, alin.(22) si alin.(23), cu urméatorul
cuprins:

+(22) Nu constituie fapta ilicita la regimul juridic al Depozitarului Central, revocarea ordinelor de transfer aferente unor tranzactii cu
decontare in euro, incheiate in cadrul sistemelor de tranzactionare de catre un Participant indirect. In acest caz, nu se aplica masuri
de blocare a accesului la sistemul Depozitarului Central pentru Agentul custode care preia obligatile de decontare a tranzactiilor
efectuate de respectivul Participant indirect dar se mentine aplicarea tarifelor penalizatoare pentru revocarea ordinelor de transfer,
prevazute in Lista de tarife si comisioane practicate de catre Depozitarul Central.

In cazul in care revocarea ordinelor de transfer aferente unor tranzactii cu decontare in euro incheiate in cadrul sistemelor de
tranzactionare de catre un Participant indirect au un caracter repetativ, incepand cu a patra situatie de acest fel inregistrata intr-un an



calendaristic, Depozitarul Central va aplica masuri de blocare a accesului la sistemul Depozitarului Central pentru Agentul custode
care preia obligatiile de decontare a tranzactiilor efectuate de respectivul Participant indirect.

(23) Nu constituie fapta ilicita la regimul juridic al Depozitarului Central, revocarea ordinelor de transfer aferente unor tranzactii de tip
turnaround cu decontare in euro, in situatia in care aceasta are loc ca urmare a revocarii ordinelor de transfer aferente unor tranzactii
incheiate in cadrul sistemelor de tranzactionare sau dupa caz a unor tranzactii de alocare. In acest caz, nu se aplica masuri de blocare
a accesului la sistemul Depozitarului Central pentru Agentul custode si nu se percepe tariful penalizator pentru desfiintarea retroactiva,
prin aplicarea rezolutiunii de plin drept, a tranzactiilor incheiate in afara sistemelor de tranzactionare, prevazut in Lista de tarife si
comisioane practicate de catre Depozitarul Central.”

48. Art.11" din Titlul IX din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 111(1) Savérsirea de catre Participant-si Agentul custode, cu intentie sau din culpa, a faptelor ilicite la regimul juridic al
Depozitarului Central prevazute la art. 5 alin. (1) lit. a) pct. 16, lit. g), h) sii), respectiv a celor prevézute la art. 5 alin. (2) lit. a) pct. 16
lit. e), f) si g), se sanctioneaz& cu suspendarea dreptului Participantului/Agentului custode respectiv de a deconta in sistemul
Depozitarului Central tranzactii incheiate in afara sistemelor de tranzactionare pe o perioada de la 1 la 90 de zile lucratoare.”

(11) Savarsirea de catre Participant si Agent custode, cu intentie sau din culpa, a faptelor ilicite la regimul juridic al Depozitarului Central
prevazute la art. 5 alin. (1) lit. @) pct. 26, respectiv a celor prevazute la art. 5 alin. (2) lit.a) pct 18, se sanctioneaza cu suspendarea
dreptului Participantului/Agentului custode respectiv de a deconta in sistemul Depozitarului Central tranzactii cu decontare in euro pe
o perioada de la 1 la 90 zile lucratoare.

(2) Cumulativ cu sanctiunea prevézutd la alin.(1), Depozitarul Central poate aplica in functie de recurenta si gravitatea faptelor
savérsite de Participantii/Agentii custode si alte sanctiuni administrativ-disciplinare, precum cele mentionate la art.10 lit. b) si f).”

49. Anexa I1.7 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

Anexa .7
CERERE DE CORECTARE A ORDINULUI DE TRANSFER

AFERENT TRANZACTIEI INREGISTRATA
IN SISTEMUL DEPOZITARULUI CENTRAL

Denumire Participant;

Calitatea detinuta in sistemul Depozitarului Central:

Participant o
Agent custode o

In conformitate cu prevederile Codului Depozitarului Central, va solicitam corectarea ordinului de transfer aferent tranzactiei
inregistrata in sistemul Depozitarului Central cu urmatoarele caracteristici:

DATA DECONTARII:

TICKET™":

SIMBOL:

NR. CONT INREGISTRAT IN SISTEMUL DEPOZITARULUI CENTRAL
CUMPARATOR o
VANZATOR m

VALOAREA AFERENTA ORDINULUI DE TRANSFER:
MONEDA
VOLUMUL DE INSTRUMENTE FINANCIARE:

prin inlocuirea contului initial cu contul nr.
si denumirea:

Motivul solicitarii corectiei?:

! Pentru tranzactiile cu decontare in Euro se va completa referinta alocata tranzactiei in sistemul T2S

2 Va rugam sa incadrati motivul solicitarii corectiei la una din situatiile prevazute in Codul Depozitarului
Central la:
- art. 35%, Sectiunea 3, Capitolul 2, Titlul I,
- art. 156, Sectiunea 3, Titlul Il



Ne asumam raspunderea

decontarii tranzactiei corectate conform specificatiilor de mai sus.

Nume, semnatura si stampila

50. Anexa I1.14 se modifica si va avea urmétorul cuprins:

ANEXA 1114
FORMULAR
PENTRU RAPORTAREA TRANZACTIEI DE CUMPARARE/VANZARE SPECIALA
(BUY-IN/SELL OUT SPECIALA)

Prin prezenta solicitam Depozitarului Central apelarea la procedura de cumparare speciala (buy-in speciala) [/ vanzare speciala (sell-
out speciala)
in numele (denumire Agent custode)

Denumirea instrumentului financiar:

Simbolul instrumentului financiar:

Cantitatea de instrumente financiare obiect al tranzactiei:
Pretul negociat;
Data tranzactionarii:

Data decontarii:

Valoarea totala a tranzactiei:
Moneda:

Detalii cumparator:

Nume asociat contului*;
Nr. cont cumparator®;
Referinta internd corespunzatoare inregistrarii operatiunii in  sistemul de evidentd internd al Participantului*™:

Ordinul de cumparare primit de Participant.***
Nr. inregistrare/data:
Data, ora si minutul primirii ordinului:
Nr. cont de tranzactionare™**:

Semnatura autorizata din partea Participantului cumparator
Stampila Participantului cumparator

Detalii vanzator:
Nume asociat contului*:

Nr. cont vanzator*:
Referinta internd corespunzatoare inregistrarii operatiunii  in  sistemul de evidentd internd al Participantului*:

Ordinul de vanzare primit de Participant:***
Nr. inregistrare/data:
Data, ora si minutul primirii ordinului:
Nr. cont de tranzactionare***:

Semnatura autorizata din partea Participantului vanzator
Stampila Participantului vanzator

* se completeaza numarul si denumirea contului de instrumente financiare deschis in sistemul Depozitarului Central pentru decontarea
tranzactiilor

** utilizata numai in cazul conturilor globale si este obligatoriu sa fie folosita de un Participant pentru reflectarea corecta a tranzactiei
efectuata in cadrul BVB in sistemele proprii

*** nu se aplica pentru Agentii custode care sunt contraparti in tranzactiile buy-in/sell-out speciale

- art. 6, alin (6) Titlul Il
- Sectiunea § 1.4 din Titlul V*



URMATOARELE RUBRICI SE VOR COMPLETA DE CATRE DEPOZITARUL CENTRAL

Depozitarul Central solicita BVB introducerea tranzactiei de cumparare speciala (buy-in speciala) [1/ vanzare speciala (sell-out
speciala) [ in sistemul BVB, conform detaliilor de mai sus:

Semnatura autorizata din partea Depozitarului Central
Stampila Depozitarului Central
Observatii

URMATOARELE RUBRICI SE VOR COMPLETA DE CATRE BVB
Semnatura autorizata din partea B.V.B.:
Stampila B.V.B.:
Data efectuarii Tranzactiei buy-in speciale/sell-out speciale:
Observatii:




