AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

BULETINUL A.S.F.

Activitatea in perioada 29.12.2014 - 31.12.2014

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 2312/ 29.12.2014
In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 lit. @), art. 6 alin. (3) si art. 7 alin. (2)
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art. 1 alin. (3), art. 148 alin. (2) si art. 149 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie
2014 privind Tmbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si
de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr. 347/05.03.2009 de autorizare a functionarii Depozitarul Sibex S.A.
si Decizia C.N.V.M. nr. 1284/19.08.2009,
in conformitate cu prevederile art. 32 alin. (1) lit. a), art. 33 si art. 98 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005
privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapértilor centrale, cu modificérile i
completarile ulterioare,
ca urmare a solicitarii Depozitarul Sibex S.A. inregistraté la A.S.F. cu nr. RG96520/06.10.2014,
in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in baza Avizului B.N.R. nr. IV/5/4614/29.12.2014,
Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. - Se aproba modificarile aduse Regulamentului nr. 2 privind functionarea S.C. Depozitarul Sibex S.A.
Art. 2. - Forma articolelor modificate din regulamentul mentionat la art. 1 este cuprinsa in anexa care face parte integranta
din prezenta decizie.
Art. 3. - Orice modificare a regulamentului mentionat la art. 1 va fi supusa, in prealabil, aprobarii Autoritatii de Supraveghere Financiara.
Art. 4. - Prezenta decizie intra Tn vigoare la data comunicarii acesteia S.C. Depozitarul Sibex S.A.
Art. 5. - Directile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigurd ducerea la indeplinire
a prevederilor prezentei decizii, in conformitate cu atributiile ce le revin.
Art. 6. - Directia Reglementare din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigura comunicarea prezentei decizii.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Anexa la Decizia nr. 2312/29.12.2014
Modificari la Regulamentul nr. 2 privind functionarea S.C. Depozitarul Sibex S.A.

1. Alin. (3) al art. 32 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,(3) Ciclul de decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare, efectuate in cadrul sistemelor de tranzactionare este de maximum 2 zile lucratoare
(T+2) de la data efectudrii tranzactiei (T).”
2. Alin. (1) al art. 37 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 37 (1) DS deconteaza tranzactiile cu instrumente financiare pe baza neté si pe baza bruta conform urmatoarelor situatii:
a) decontarea pe baza neta a tranzactiilor cu instrumente financiare prin sistemul DS se efectueaza in T+2;
b) decontarea pe baza bruta a tranzactiilor cu instrumente financiare prin sistemul DS se efectueaz la data agreata de Participantii la sistemul
de tranzactionare care au incheiat respectivele tranzactii. Aceasta data poate sa fie T, T+1 sau T+2."



3. Alin. (7) al art. 44 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,(7) Daca agentul custode nu a receptionat confirmarea de decontare din partea unui client al carui mandatar este si daca tranzactia clientului
respectiv nu se incadreaza in situatia prevazuta la alin. (4), agentul custode va solicita DS, pana la T+1 ora 12:00, prin mijlocul de comunicare
notificat de DS, amanarea confirmarii decontarii pana cel tarziu la T+1 ora 16:00 sau refuzul confirmarii decontarii tranzactiei respective continute
in Rapoartele de compensare si decontare. Orice eventuale neldmuriri cu privire la respectivele tranzactii trebuie clarificate intre Participantul
la sistemul de tranzactionare care a efectuat tranzactia si agentul custode cat mai curand dupa momentul incheierii tranzactiilor respective.”

4. Dupa art. 44, sintagma Ziua T+2 se elimina.

5. Alin. (1) al art. 45 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 45 (1) Agentul custode care a solicitat DS amanarea confirmarii decontrii unor tranzactii comunicé DS confirmarea rapoartelor in vederea
decontérii sau obiectiile sale in legatura cu continutul acestora pana la T+1 ora 16:00. Dacé agentul custode nu comunica in scris pana cel tarziu
la T+1 ora 16:00 obiectiile sale in legétura cu datele din rapoartele de compensare si decontare, aceste rapoarte se considera a fi confirmate
in vederea decontarii.”

6. Alin. (1) al art. 46 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 46 (1) In cazul in care agentul custode refuzi efectuarea decontarii unei tranzactii pentru care DS realizeaza decontarea, responsabilitatea
decontarii revine participantului la sistemul de tranzactionare care a efectuat tranzactia respectiva. Acesta are obligatia de a solicita pana cel tarziu la T+1
ora 18:00 sistemului de tranzactionare in care a fost incheiaté tranzactia corectarea acesteia conform reglementarilor sistemului de tranzactionare
si de a notifica DS in acest sens.”

7. Dupa art. 47, sintagma Ziua T+3 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LZiua T+2

8. Alin. (1) al art. 48 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
JArt. 48 (1) Tn situatii exceptionale, agentul custode care a solicitat DS anularea confirmérii decontérii unor tranzactii din Rapoartele de compensare
decontare poate transmite DS pana cel tarziu la T+2 ora 8:00 notificarea scrisé privind confirmarea efectudrii decontarii respectivelor tranzactii.
Tn situatia in care confirmarea este transmisa ulterior efectuarii corectiei de cétre sistemul de tranzactionare ca urmare a solicitérii unui participant
al acestuia, aceasta nu va mai fi luaté in considerare de DS.”

9. Alin. (1) si alin. (4) ale art. 49 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
LArt. 49 (1) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru au obligatia si rdspunderea exclusiva de a debita conturile clientilor
aflati in pozitie debitoare cu suma neta aferentd, cel tarziu in T+2, inainte de ora 11:00 pentru prima sesiune de decontare, inainte de ora 12:00
pentru cea de-a doua sesiune de decontare si inainte de ora 14:00 pentru cea de-a treia sesiune de decontare, inclusiv in situatia in care
pozitiile nete ale Participantilor la sistemul de compensare-decontare si registru se compenseaza.
(4) Debitarea conturilor Participantilor la sistemul de compensare-decontare si registru aflati in pozitie debitoare cu suma neta aferenta decontarii
tranzacfiilor incheiate de acestia este obligatia si raspunderea exclusiva a bancilor de decontare si va fi efectuata cel tarziu in T+2, inainte de ora 11:30
pentru prima sesiune de decontare, inainte de ora 12:30 pentru cea de-a doua sesiune de decontare si inainte de ora 14:30 pentru cea de-a treia
sesiune de decontare, inclusiv in situatia in care pozitiile nete ale Participantilor la sistemul de compensare-decontare si registru se compenseaza.”

10. Alin. (3) al art. 98 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,(3) Tranzactile de vanzare rezultate prin aplicarea procedurii de vanzare impusa (sell-out) se deconteaza cel tarziu la T+2, pe baza netd
sau brutd, conform comunicarii DS.”

11. Alin. (2) al art. 100 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,(2) Tranzactile de vanzare rezultate prin aplicarea procedurii de vanzare impusa (sell-out) se deconteazé cel tarziu la T+2, pe baza neta
sau brutd, conform comunicarii DS.”

12. Alin. (6) al art. 104 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,(6) Tranzacfiile rezultate in urma aplicarii procedurii de cumparare impusa (buy-in) se deconteaza cel tarziu la T+2, pe baza neta sau bruta,
conform comunicarii DS. Tranzactia initiald de vanzare se va deconta la aceeasi datd cu tranzactia de cumpérare rezultatd in urma aplicarii
procedurii de cumparare impusa (buy-in).”

13. Dupa art. 107, sintagma ,,Ziua T+2” se elimina.

14. Alin. (1) si alin. (2) ale art. 109 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
,Art. 109 (1) Dacad agentul custode refuzd confirmarea decontdrii unei tranzactii si participantul la sistemul de tranzactionare nu a solicitat
efectuarea corectiei pana cel téarziu la T+1 ora 18:00, DS va solicita entitétii care administreaza sistemul de tranzactionare in care a fost incheiata
tranzactia respectiva, conform prevederilor contractului incheiat intre DS si aceasta, corectarea tranzactiei neconfirmate de agentul custode
prin inlocuirea acesteia cu o tranzactie in numele si pe contul propriu al participantului la sistemul de tranzactionare. Dupa efectuarea corectiei
respective, sistemul de tranzactionare va transmite DS tranzactia corectata.
(2) In cazul prevazut la alin. (1) in situatia in care participantul la sistemul de tranzactionare nu are dreptul sa tranzactioneze in nume si pe cont
propriu, sau nu are deschis cont propriu in sistemul DS si nu a solicitat efectuarea corectiei pana cel tarziu in ziua T+1 ora 18:00, DS va solicita
entitétii care administreaza sistemul de tranzactionare in care a fost incheiata tranzactia respectiva, conform prevederilor contractului incheiat intre
DS si aceasta, corectarea tranzactiei neconfirmate de agentul custode prin inlocuirea acesteia cu o tranzactie pe contul prevézut la art. 174 alin. (3).
Dupa efectuarea corectiei respective, sistemul de tranzactionare va transmite DS tranzactia corectatd. Dacd Participantul nu are fonduri suficiente
pentru decontarea tranzactiei respective DS va executa scrisoarea de garantie bancard, iar in situatia in care fondurile obtinute astfel
nu sunt suficiente se vor folosi resursele mentionate la art. 64 alin. (5). Orice pretentii ridicate de un client prevazut la art. 174 alin. (3), ca urmare a
aplicarii masurilor de management al riscului si folosirii in acest sens a contului clientului prevazut la art. 174 alin. (3) vor fi reglate intre client si
participant in afara sistemului DS.”

15. Dupa art. 109, sintagma ,,Ziua T+3” se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LZiua T+2”

16. Alin. (2) al art. 148 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,(2) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru au obligatia de a verifica fiecare tranzactie inscrisé in Rapoartele de decontare
pe baza bruta emise de DS si de a comunica in scris DS eventualele obiectii:

a) pentru tranzactiile cu decontarea T, in termen de 45 de minute de la primirea Raportului de decontare pe baza bruté de la DS;
b) pentru tranzactiile cu decontarea T+1 sau T+2, in termen de 60 de minute de la incheierea sedintei de tranzactionare, in ziua lucratoare

anterioard datei de decontare.”

17. Alin. (6) al art. 158 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,(6) Transmiterea instructiunilor de transfer se va efectua cu maximum doua zile lucratoare inainte de data decontérii, dar nu mai tarziu de ora 12:00



a zilei lucratoare anterioare datei decontérii, iar instructiunile de transfer aferente tranzactiilor efectuate in afara sistemului de tranzactionare
vor respecta formatul stabilit de catre DS.”

18. Alin. (2) al art. 163 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,(2) Decontarea pe bazd brutd a tranzactiilor efectuate in afara sistemului de tranzactionare si inregistrate in sistemul DS se efectueaza
conform orarului operatiunilor de decontare agreat de cétre Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru si/sau bancile de decontare,
dupé caz, care au incheiat respectivele tranzactii, dar nu mai tarziu de T+2.”

19. Alin. (1) al art. 174 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 174 (1) Participantii care nu au dreptul sa tranzactioneze in nume si pe cont propriu sau care nu au deschis cont propriu in sistemul DS
si care intentioneaza sa tranzactioneze pe contul clientilor agentilor custode trebuie sa transmita DS o cerere prin care s& solicite accesul la contul
agentului custode. Participantii au obligatia inainte de tranzactionarea pe contul unui client al unui agent custode, s& transmitd DS o scrisoare
de garantie bancara in care suma garantata in favoarea DS s& fie cel putin egald cu valoarea ordinului/ordinelor de tranzactionare pe contul
clientilor agentului custode, iar perioada de valabilitate a scrisorii de garantie bancard sa depaseasca cu cel putin o zi bancara data decontérii
tranzactieiltranzactiilor respective. Participantii au obligatia de a transmite ordine de tranzactionare cu valabilitate mai mica cu cel putin doua zile
lucratoare decét valabilitatea scrisorii de garantie bancara.”

20. Alin. (2) si alin. (3) ale art. 281 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
,(2) DS solicitd administratorului sistemului de tranzactionare in care a fost incheiata tranzactia neconfirmaté de agentul custode, in conformitate cu
prevederile contractului incheiat intre DS si entitatea care administreaza respectivul sistem de tranzactionare, corectarea acestei tranzactii
neconfirmate prin Tnlocuirea cu o tranzactie in numele si pe contul propriu al participantului la sistemul de tranzactionare, daca agentul custode
refuza confirmarea decontarii unei tranzactii si participantul la sistemul de tranzactionare nu a solicitat efectuarea corectiei pana cel tarziu
in ziua T+1 ora 18:00. Sistemul de tranzactionare va transmite DS tranzactia corectatd dupa efectuarea acesteia.
(3) In cazul prevazut la alin. (2) in situatia in care participantul la sistemul de tranzactionare nu are dreptul sa tranzactioneze in nume si pe cont
propriu sau nu are deschis cont propriu in sistemul DS, DS va solicita sistemului de tranzactionare inlocuirea tranzactiei neconfirmate de agentul
custode cu o tranzactie pe contul mentionat la art. 174 alin. (3), daca agentul custode refuza confirmarea decontarii unei tranzactii si participantul la
sistemul de tranzactionare nu a solicitat efectuarea corectiei pana cel tarziu in T+1 ora 18:00. Sistemul de tranzactionare va transmite DS
tranzactia corectatd dupd efectuarea acesteia. Dacd Participantul nu are fonduri suficiente pentru decontarea instrumentelor financiare
DS va executa scrisoarea de garantie bancara, iar in situatia in care fondurile obtinute astfel nu sunt suficiente se vor folosi resursele mentionate
la art. 64 alin. (5). Orice pretentii ridicate de un client prevazut la art. 174 alin. (3), ca urmare a aplicarii masurilor de management al riscului si
folosirii In acest sens a contului clientului prevazut la art. 174 alin. (3) vor fi reglate intre client si participant in afara sistemului DS.”

21. Art. 282 se modifica gi va avea urmatorul cuprins:
LJArt. 282 Prevederile art. 48-56 din prezentul regulament se aplica in mod corespunzator.”

22. Dupa art. 336, se introduce un nou articol, art. 337, cu urmatorul cuprins:
LArt. 337 Modificarile si completarile prezentului regulamentul aferente reducerii ciclului de decontare de la T+3 la T+2 vor fi supuse aprobarii
A.S.F., urmand a intra in vigoare incepand cu data de 01 ianuarie 2015, conform prevederilor Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali
de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012.”

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 2313/ 29.12.2014
In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (3) si art. 7 alin. (2) din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 93/2012 privind Tnfiintarea, organizarea si functionarea Autoritdti de Supraveghere Financiara,
aprobaté cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza art. 1 alin. (3), art. 125, art. 126, art. 133, art. 134 alin. (1)-(3) si art. 136 alin. (2) din Legea nr. 297/2004
privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 6 alin. (4) si art. 26 alin. (1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr. 1728/14.12.2009 de autorizare a pietei reglementate la vedere administrate
de Sibex Sibiu Stock Exchange S.A.,
analizénd solicitarea Sibex Sibiu Stock Exchange S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/121752/11.12.2014,
in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. - Se aproba modificarea Regulamentului nr. 6 privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul piefei
reglementate la vedere administrate de Sibex Sibiu Stock Exchange S.A.
Art. 2. - Forma articolelor modificate din regulamentul mentionat la art. 1 este cuprinsa in anexa care face parte integranta
din prezenta decizie.
Art. 3. - Sibex Sibiu Stock Exchange S.A. are obligatia sa republice regulamentul mentionat la art. 1.
Art. 4. - Orice modificare a regulamentului mentionat la art. 1 va fi supusa, in prealabil, aprobérii A.S.F.
Art. 5. - Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii acesteia Sibex Sibiu Stock Exchange S.A.
Art. 6. - Directile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigura ducerea la indeplinire
a prevederilor prezentei decizii, in conformitate cu atributiile ce le revin.
Art. 7. - Directia Reglementare din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigura comunicarea prezentei decizii.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE




Anexa la Decizia A.S.F. nr. 2313/29.12.2014

Modificari la Regulamentul nr. 6 privind organizarea, functionarea si tranzactionarea
in cadrul pietei reglementate la vedere administrate de Sibex Sibiu Stock Exchange S.A.

1. Art. 131 din Cartea | a Regulamentului nr. 6 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 131. Data decontarii nu va depési cu mai mult de doud zile lucratoare data tranzactiei (T+2).”

2. Alin.(8) al Art.150 din Cartea Il a Regulamentului nr. 6 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,(8) Termenul de decontare a tranzactiilor cu obligatiuni este T+2 zile lucratoare de la data tranzactiei.”

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 2314/ 29.12.2014
Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (3) si art. 7 alin. (2) din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 93/2012 privind Tnfiintarea, organizarea si functionarea Autoritdti de Supraveghere Financiara,
aprobaté cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza art. 1 alin. (3) si art. 139 alin. (4)-(6) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 64 alin. (2) si (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/2006 privind pietele reglementate si
sistemele alternative de tranzactionare, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009 de autorizare a sistemului alternativ de tranzactionare administrat
de Sibex Sibiu Stock Exchange S.A.,
analizand solicitarea Sibex Sibiu Stock Exchange S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/121752/11.12.2014,
in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1 - Se aprobd modificarea Regulamentului nr. 7 privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de Sibex Sibiu Stock Exchange S.A.
Art. 2 - Forma articolelor modificate din regulamentul mentionat la art. 1 este cuprinsd in anexa care face parte integranta
din prezenta decizie.
Art. 3 - Sibex Sibiu Stock Exchange S.A. are obligatia s& republice regulamentul mentionat la art. 1.
Art. 4 - Orice modificare a regulamentului mentionat la art. 1 va fi supusa, in prealabil, aprobarii A.S.F.
Art. 5 - Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia Sibex Sibiu Stock Exchange S.A.
Art. 6 - Directile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigurd ducerea la indeplinire
a prevederilor prezentei decizii, in conformitate cu atributiile ce le revin.
Art. 7 - Directia Reglementare din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigurd comunicarea prezentei decizii.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Anexa la Decizia nr. 2314/29.12.2014

Modificari la Regulamentul nr. 7 privind organizarea, functionarea si tranzactionarea
in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de Sibex Sibiu Stock Exchange S.A.

1. Art. 96 din Cartea | a Regulamentului nr. 7 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 96 Data decontarii nu va depasi cu mai mult de doua zile lucratoare data tranzactiei (T+2).”

2. Alin.(8) al Art.108!"" din Cartea Il a Regulamentului nr. 7 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,(8) Termenul de decontare a tranzactiilor cu obligatiuni este T+2 zile lucratoare de la data tranzactiei.”




