AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

BULETINUL A.S.F.

Activitatea in perioada 15.12.2014 - 19.12.2014

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. 290/ 16.12.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prevederilor art. 9 si art. 14 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 13 alin. (1) lit. d) si art. 15 din Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
analizand cererea Societati de Servicii de Investiti Financiare ROMINTRADE S.A. inregistratd la A.S.F.
cu nr. RG/115114/24.11.2014, completata prin adresele nr. RG/115188/24.11.2014 si nr. RG/118600/05.12.2014,
in temeiul competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a Societétii de Servicii de Investitii Financiare ROMINTRADE S.A.
cu sediul social situat in Brasov, bd. Victoriei nr. 12, jud. Brasov, ca urmare a modificarii componentei conducerii societatii,
prin numirea in calitate de conducator a doamnei TABARA GENIA-IULIA in locul doamnei VANGHELIE DOINA, conform Hotararii
Consiliului de Administratie din data de 20.11.2014.
Art. 2. Societatea de Servicii de Investitii Financiare ROMINTRADE S.A., are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului
de inregistrare mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrérii la oficiul registrului comertului a modificarii intervenite
in modul de organizare si functionare ca urmare a modificrii componentei conducerii SSIF, precizaté la art. 1, dar nu mai tarziu
de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.
Art. 3. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre Societatea de Servicii de Investitii Financiare
ROMINTRADE S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. 291/ 16.12.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

avand in vedere prevederile art. 1 alin. (2), art. 4 alin. (1) si art. 9 alin. (7) din OUG nr. 32/2012, privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,

in conformitate cu art. 31 alin. (1) lit. d), alin. (2) si alin. (5) si art. 32 alin. (1) din Regulamentul nr. 9/2014
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

tindnd cont de solicitarea S.A.l. ERSTE ASSET MANAGEMENT S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. 109195/06.11.2014,
completata prin adresa nr. 110915/11.11.2014,

avand in vedere clarificarile aduse de S.A.l. ERSTE ASSET MANAGEMENT S.A. prin adresa inregistrata la A.S.F.
cu nr. 116147/26.11.2014,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a hotarat emiterea urmatorului act individual:



AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a S.A.l. ERSTE ASSET MANAGEMENT S.A. ca urmare a modificarii
componentei Consiliului de Supraveghere prin inlocuirea dnei Dana Luciana Demetrian cu dna Maria-Magdalena Séndulescu,
in conformitate cu Hotararea Adunérii Generale Ordinare a Actionarilor din data de nr. 3/28.10.2014.
Art. 2. Consiliului de Supraveghere al S.A.l. ERSTE ASSET MANAGEMENT S.A. autorizat la data prezentei are urmatoarea
componenta:
- Heinz BEDNAR,;
- Andrew John GERBER;
- Adrianus Josephus Antonius JANMAAT;
- Thomas SCHAUFLER;
- Maria-Magdalena SANDULESCU.
Art. 3. Societatea de administrare a investitiilor are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentiuni,
in termen de maximum 10 zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificérilor intervenite in modul de organizare
si functionare ca urmare a modificarii componentei Consiliului de supraveghere, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei
emise de catre A.S.F.
Art. 4. Decizia A.S.F. nr. 1747/19.11.2014 isi inceteaza valabilitatea incepand cu data intrarii in vigoare a prezentei autorizatii.
Art. 5. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicérii catre S.A.l. ERSTE ASSET MANAGEMENT S.A. si va fi publicata
in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. 292/ 16.12.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
avand in vedere prevederile art. 1 alin. (2), art. 4 alin. (1) si art. 9 alin. (7) din OUG nr. 32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
in conformitate cu art. 31 alin. (1) lit. d), alin. (2) si alin. (5) si art. 32 alin. (1) din Regulamentul nr. 9/2014
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
analizénd solicitarea SAlI RAIFFEISEN Asset Management S.A. inregistratda la A.S.F. cu nr. 108498/05.11.2014,
completatd prin adresele nr. 117132/28.11.2014 si nr. 117319/02.12.2014,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitilor financiare
a hotarat emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaz& modificarea autorizatiei de functionare a SAI RAIFFEISEN Asset Management S.A. ca urmare a modificarii
componentei Consiliului de Administratie prin inlocuirea doamnei Madélina-Otilia Teodorescu cu dl. Nicolae Catalin Munteanu,
in conformitate cu Hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 08.10.2014.
Art. 2. Consiliului de Administratie al SAI RAIFFEISEN Asset Management S.A. autorizat la data prezentei are urmatoarea
componenta:
- Mihail-Catalin ION - presedinte;
- Felicia Victoria POPQOVICI - vicepresedinte;
- Aurelian MIHAILESCU - membru;
- Roxana-Maria APOSTOL - membru;
- Nicolae C&talin MUNTEANU - membru.
Art. 3. Societatea de administrare a investitiilor are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentiuni,
in termen de maximum 10 zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificarilor intervenite in modul de organizare
si functionare ca urmare a modificérii componentei Consiliului de administratie, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei
emise de catre A.S.F.
Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii catre SAI RAIFFEISEN Asset Management S.A. si va fi publicata
in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE



Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. 293/ 16.12.2014
In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. ), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din OUG nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdti de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in temeiul art. 33 si art. 13 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 12/2010 privind atestarea organismelor de formare profesionala,
a operatorilor si specialistilor pentru piata de capital, cu modificérile si completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia A.S.F. nr. A 334/13 august 2013, modificata prin Autorizatia nr. A/157/24 octombrie 2013,
avand in vedere adresa transmisa de S.C. AS Financial Markets S.R.L. si inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/118587/05.12.2014,
Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a hotérat emiterea urmatorului
act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se aproba organizarea de catre S.C. AS Financial Markets S.R.L. a unui program de formare profesionala continua,
sub forma unei actiuni cu caracter stiintific si profesional, cu transmiterea acesteia in sistem online, avand denumirea
JFormare Profesionald Continud 2014” (codul FPC18.2014), care se va desfasura in perioada:19-30 decembrie 2014.
Art. 2. Actiunea cu caracter stiintific si profesional mentionata la art. 1 nu se va finaliza cu sustinerea unui examen de cétre participanti.
Art. 3. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data publicarii in Buletinul electronic al A.S.F.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. 294 / 18.12.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinnd cont de prevederile art. 9 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 13 alin. (1) it. f) si art. 15 din Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

analizdnd cererea societétii de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A. finregistratd la A.S.F.
cu nr. RG/115941/26.11.2014,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A.,
ca urmare a desfiintarii urmatorului sediu secundar (agentie):

Nr. crt. Sediu secundar
1. | Campia Turzii, str. Aurel Vlaicu nr. 3, jud. Cluj

Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A. are obligatia sa transmita la A.S.F. copia certificatului

de inregistrare de mentiuni in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la O.R.C. a modificarii in modul de organizare si
functionare mentionate la art. 1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.

Art. 3. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia societatii de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A.

si se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE

Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,

Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. 295/ 18.12.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 9 din Legea 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 13 alin. (1), art. 15 alin. (1) si art. 17 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006,

analizand cererea SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. inregistrata la A.S.F.
cu nr. RG/113372/18.11.2014,



in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A.,
ca urmare a restrangerii spatiului destinat activitatii sucursalei din Bucuresti, astfel: Splaiul Unirii nr. 16, et. 8, cam. 803 si 804, sector 4.
Art. 2. SOCIETATEA DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. are obligatia s& transmitd la A.S.F.
copia certificatului de Tnregistrare de mentiuni in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la O.R.C. a modificarii in modul
de organizare si functionare mentionat la art. 1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.
Art. 3. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicrii acesteia SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE
BROKER S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIE NR. 296 / 18.12.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobaté cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
tindnd cont de prevederile art. 1 alin. (2), art. 4 alin. (1) si art. 9 alin. (1) lit. b) si alin. (7) din OUG nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
in conformitate cu prevederile art. 23 alin. (1) lit. g), art. 24 alin. (1) lit. k), art. 31 alin. (1), (2) si (4), art. 32 alin. (1)
si art. 33 alin. (1) lit. @), b), ) si k) din Regulamentul nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investiiilor,
a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare,
avand in vedere solicitarea S.A.l. SIRA S.A. nregistrata la A.S.F. prin adresa cu nr. 115560/25.11.2014, completata prin
adresele nr. 122215/12.12.2014, nr. 123337/16.12.2014,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a hotarat emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a S.A.l. SIRA S.A., ca urmare a schimbérii sediului social al societatii
de la adresa din ,Bucuresti, str. Finlanda nr. 25, sector 1”, la adresa din ,Bucuresti, str. Lainici nr. 44-46, etaj 1, apartament 4,
sector 17, in conformitate cu Hot&rarea Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor societati din data de 18.11.2014
si cu Actul constitutiv din data de 19.11.2014.
Art. 2. Societatea de administrare a investitiilor are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentiuni si
copia noului certificat de inregistrare, in termen de maximum zece zile de la data Tnregistrarii la oficiul registrului comertului
a modificarilor in modul de organizare si functionare, ca urmare a schimbarii sediului social, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data
autorizatiei emise de catre A.S.F.
Art. 3. Prezenta autorizatie intré in vigoare la data comunicérii catre S.A.l. SIRA S.A. si va fi publicata in Buletinul A.S.F., forma electronic.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. 297 / 18.12.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/13.12.2012,

in conformitate cu dispozitiile art. 2 si art. 5 alin. (1) pct. 2 lit. @) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile
ulterioare,

analizand cererea SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. inregistratsd la A.S.F.
cu nr. RG/118280/04.12.2014,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:



AUTORIZATIE 5
Art. 1 Se autorizeaza in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare, in numele SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII
FINANCIARE BROKER S$.A. cu sediul social situat in Cluj-Napoca, str. Motilor nr. 119, judetul Cluj, urméatoarea persoana:

Nr. crt. | Nume si prenume | Nr. Atestat profesional
1. GAITA MIHAI 129/09.12.2014

Art. 2. Se atesta inscrierea in Registrul A.S.F. a urmatoarei persoane, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare:

Nr. crt. | Nume si prenume |Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
1. GAITA MIHAI PFRO02ASIF/402722

Art. 3. SOCIETATEA DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. are obligatia sa solicite A.S.F. retragerea
autorizatiei acordate persoanei mentionate la art. 1 si radierea acesteia din Registrul A.S.F. cel tarziu la data incetarii raporturilor
de muncé dintre aceasta si societate.

Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE
BROKER $.A. si se publicé in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. 298 / 18.12.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/13.12.2012,

in conformitate cu dispozitiile art. 2 si art. 5 alin. (1) pet. 2 lit. a) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile
ulterioare,

analizdnd cererea societdtii de servicii de investiti financiare TRADEVILLE S.A. inregistratd la A.S.F.
cu nr. RG/118470/04.12.2014,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare, in numele societatii de servicii de investitii financiare
TRADEVILLE S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, bd. Carol | nr. 34-36, cladirea International Business Center Modern, etaj 10
si etaj 2, biroul 2, sector 2, urmatoarea persoana:

Nr. crt.| Nume si prenume | Nr. Atestat profesional
1. |BURADA CRISTINA 71/19.11.2013

Art. 2. Se atestd inscrierea Tn Registrul A.S.F. a urmatoarei persoane, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare:

Nr. crt.| Nume si prenume |Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
1. |BURADA CRISTINA PFRO2ASIF/402721

Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare TRADEVILLE S.A. are obligatia sa solicite A.S.F. retragerea autorizatiei
acordate persoanei mentionate la art. 1 si radierea acesteia din Registrul A.S.F. cel tarziu la data incetarii raporturilor de munca
dintre aceasta si societate.

Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia societdtii de servicii de investitii financiare TRADEVILLE S.A.
si se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. 299 / 18.12.2014
in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgent& a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,



tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/13.12.2012,

in conformitate cu dispozitiile art. 2 si art. 5 alin. (1) pct. 2 lit. a) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile
ulterioare,

analizand cererea societatii de servicii de investitii financiare INTERDEALER CAPITAL INVEST S.A. inregistrata la A.S.F.
cu nr. RG/117755/03.12.2014,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare, in numele societatii de servicii de investitii financiare
INTERDEALER CAPITAL INVEST S.A. cu sediul social situat in Cluj-Napoca, str. Onisifor Ghibu nr. 20A, corp A - parter si corp B,
jud. Cluj, urmatoarea persoana:

Nr. crt. | Nume si prenume | Nr. Atestat profesional
1. |URUC OCTAVIAN 130/10.12.2014

Art. 2. Se atesta inscrierea in Registrul A.S.F. a urmatoarei persoane, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare:

Nr. crt. | Nume si prenume |Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
1. |URUC OCTAVIAN PFRO02ASIF/292720

Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare INTERDEALER CAPITAL INVEST S.A. are obligatia sa solicite A.S.F.
retragerea autorizatiei acordate persoanei mentionate la art. 1 si radierea acesteia din Registrul A.S.F. cel tarziu la data incetarii
raporturilor de munca dintre aceasta si societate.

Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicdrii acesteia societatii de servicii de investiti financiare
INTERDEALER CAPITAL INVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. 300/ 18.12.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tindnd cont de prevederile art. 2 alin. (1) pct. 1" si art. 4 alin. (1), alin. (2) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile art. 4 alin. (1), art. 10 si art. 11 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2014,
in conformitate cu dispozitiile art. 2 si art. 5 alin. (1) pct. 2 lit. b) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificérile si completarile
ulterioare,
analizdnd cererea societati de servici de investiti financiare GOLDRING S.A. finregistrata la A.S.F.
cu nr. RG/116955/25.11.2014,
in temeiul competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza doamna APAN REGHINA, avand Atestatul profesional nr. 2108/22.12.2005, in calitate de agent delegat in numele
societatii de servicii de investitii financiare GOLDRING S.A. cu sediul social situat in Targu Mures, str. Tudor Vladimirescu nr. 56A,
jud. Mures.
Art. 2. Se atesta inscrierea doamnei APAN REGHINA in Registrul A.S.F., in calitate de agent delegat, cu nr. PFR02ADEL/241085.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare GOLDRING S.A. are obligatia s& solicite A.S.F. retragerea autorizatiei acordate
persoanei mentionate la art. 1 si radierea acesteia din Registrul A.S.F. cel tarziu la data incetarii raporturilor de munca dintre aceasta
si societate.
Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia societatii de servicii de investitii financiare GOLDRING S.A.
si se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE



Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. 301/ 19.12.2014
Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (3) si art. 7 alin. (2) din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza art. 1 alin. (3), art. 126 alin. (1) lit. f) si alin. (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare;
in conformitate cu prevederile art. 3 alin. (5) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/2006 privind pietele reglementate si
sistemele alternative de tranzactionare, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborat cu pct. 13, pct. 15, pct. 18, pct. 19 si pet.
20 din Anexa nr. 1 a aceluiasi regulament;
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr. 358/31.01.2006 de autorizare a pietei reglementate de instrumente financiare
derivate administratd de SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A.,
analizand solicitarea SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/91036/17.09.2014, completata
prin adresele nr. RG/97187/08.10.2014, nr. RG/109826/07.11.2014, nr. RG/114747/21.11.2014, nr. RG 122143/12.12.2014,
RG/122143/12.12.2014 si nr. RG/123778/17.12.2014,
in baza Deciziei nr. 925/31.07.2014,
Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea conditiilor care au stat la baza acordarii autorizatiei de functionare a operatorului de piata
SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. ca urmare a schimbdrii dotarii tehnice si resurselor prin inlocuirea sistemului tehnico-informatic
utilizat cu sistemul informatic furnizat de Hellenic Exchanges - Athens Stock Exchange S.A., precum si prin schimbarea contractului
incheiat cu o casa de compensare/contraparte centrald, respectiv inlocuirea Casei Roméne de Compensatie S.A. cu Athens
Exchange Clearing House S.A. (ATHEXClear).
Art. 2. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F. ,Raportul de urmarire” (follow-up) realizat
de un auditor de sisteme informatice (CISA - Certified Information Security Auditor), independent fatd de operatorul de piata,
care sa certifice gradul de sigurantd al sistemului utilizat de operatorul de piatd ca urmare a intrarii in productie a noului sistem,
in termen de maximum 60 de zile de la data prezentei.
Art. 3. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia operatorului de piatd SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A.
si se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica.
Art. 4. Directia Autorizare - Supraveghere Entitdti Reglementate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare
asigurd comunicarea prezentei autorizatii.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. 302/ 19.12.2014
In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
tinand cont de prevederile art. 9 alin. (1) lit. ¢) din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
in baza prevederilor art. 23 alin. (1) lit. @), b), ) si d) si alin. (2), art. 24 alin. (1) lit. d), art. 31 alin. (1) lit. d) si alin. (2)
siart. 33 alin. (1) lit. a), b), e) si k) din Regulamentul nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor,
a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare,
analizdnd solicitarea Zepter Asset Management SAl S.A. transmisd prin adresa inregistratd la A.S.F.
cu nr. RG/120889/10.12.2014, completata prin adresa nr. RG/121662/11.12.2014,
in baza analizei directiei de specialitate Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarea intervenitd in modul de organizare si functionare al Zepter Asset Management SAI S.A.
ca urmare a modificarii componentei Consiliului de Administratie, in conformitate cu Hotararea AGOA din data de 14.10.2014
si cu actul constitutiv actualizat al societatii, prin numirea domnului Sayad Dris in functia de membru in Consiliul de Administratie
al societatii.
Componenta Consiliului de Administratie al Zepter Asset Management SAl S.A. este urmatoarea:
- Dzomba Cedomir - presedinte;
- Dumitrescu Constantin-Gabriel - membru;
- Dris Sayad - membru.
Art. 2. Societatea de administrare a investitiilor are obligatia de a transmite A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentiuni,



in termen de maximum 10 zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificarilor intervenite in modul de organizare
si functionare, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.
Art. 3. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicérii acesteia catre Zepter Asset Management SAI S.A. si se publica
in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AVIZ NR. 266 / 17.12.2014

in temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 26 si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, cu modificarile si
completérile ulterioare, aprobata prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile Avizului C.N.V.M. nr. 30/10.08.2011,

avand in vedere dispozitiile art. 2571-art. 2581 si art. 2622 din Legea nr. 287/2009 privind Codul Civil,

avand in vedere art. 240" din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completrile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 15 si art. 89 alin. (5) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile
cu valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:

Aviz

Art. I. Avizul C.N.V.M. nr. 30/10.08.2011 se modifica dupa cum urmeaza:

1. La articolul 1 alineatele (2)-(5) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

,(2) In cazul oferirii de cétre emitentul prevézut la alin. (1) a actiunilor pe teritoriul unui alt stat membru a cérui legislatie prevede cé
respectiva ofertd de vénzare nu se realizeaza in baza unui prospect publicat, nu se aplica prevederile art. 15 alin. (6)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006 referitoare la aprobarea de catre A.S.F. a unui document.

(3) Obligatia obtinerii aprobérii de cétre A.S.F. a unui prospect/document nu este aplicabild in cazul deruldrii de cétre emitentul
prevézut la alin. (1) a unei oferte de vanzare a actiunilor pe teritoriul unui stat tert.

(4) In cazul emitentului prevézut la alin. (1), prevederile referitoare la aprobarea de cétre A.S.F. a unui document in conformitate cu
art. 89 alin. (5) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, nu se aplicd operatiunilor de
admitere realizate ca urmare a ofertelor de vénzare de actiuni derulate exclusiv pe teritoriul altor state.

(5) In cazul emitentului prevazut la alin. (1) prevederile art. 15 alin. (1) si (6) si ale art. 89 alin. (3) si (5) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 1/2006, referitoare la intocmirea si aprobarea de cétre A.S.F. a unui document, se aplica in cazul ofertelor de vénzare de actiuni
realizate pe teritoriul Roméaniei, indiferent dacé respectiva oferire de actiuni se realizeazd si pe teritoriul altor state.”

2. La articolul 2, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 2. (1) Prevederile articolelor 235, 236, 238, 239, 240, 240", 241, 242, 243 din Legea nr. 297/2004, precum si ale reglementdrilor
C.N.V.M. emise in aplicarea acestor articole nu sunt aplicabile in cazul unui emitent a carui nafionalitate este aceea a unui stat tert
Uniunii Europene si ale carui actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piaté reglementata din Roménia.”

Art. Il. Prezentul aviz intra Tn vigoare la data publicérii acestuia Tn Buletinul electronic al A.S.F. pe site-ul www.asfromania.ro.
Art. lll. Directile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigura ducerea la indeplinire
a prevederilor prezentului aviz, in conformitate cu atributiile ce le revin.
Art. IV. Directia Reglementare din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigura comunicarea prezentului aviz.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 2007 / 16.12.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificérile si completérile ulterioare,

in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012,

analizand cererea SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. inregistrata la A.S.F.
cu nr. RG/113374/18.11.2014,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,


http://www.asfromania.ro/

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordata in numele SOCIETA‘[II DE SERVICII DE
INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. cu sediul social situat in Cluj-Napoca, str. Motilor nr. 119, judetul Cluj, urméatoarei persoane:

Nr. crt. Nume si prenume Autorizatie
1. |CONSTANTINESCU RAZVAN 171/31.10.2013 poz. 5

Art. 2. Se radiaza din Registrul A.S.F. numarul reprezentand inregistrarea in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare
a urmatoarei persoane:

Nr. crt. Nume si prenume Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
1. |CONSTANTINESCU RAZVAN PFR02ASIF/122610

Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE
BROKER $.A. si se publicé in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 2008 / 16.12.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificérile si completérile ulterioare,

in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012,

analizdnd cererea societati de servicii de investiti financiare TRADEVILLE S.A. finregistrata la A.S.F.
cu nr. RG/114479/20.11.2014,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordata in numele societatii de servicii de investitii
financiare TRADEVILLE S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, bd. Carol | nr. 34-36, cladirea International Business Center
Modern, etaj 10 si etaj 2, biroul 2, sector 2, urmatoarei persoane:

Nr. crt.| Nume si prenume Decizie
1. |[NEAGOE CRISTINA| 198/07.02.2008

Art. 2. Se radiaza din Registrul A.S.F. numarul reprezentand inregistrarea in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare
a urmatoarei persoane:

Nr. crt.| Nume si prenume |Nr. de inscriere in Registrul A.S.F.
1. |INEAGOE CRISTINA PFR02ASIF/401827

Art. 3. Prezenta decizie intr in vigoare la data comunicarii acesteia societatii de servicii de investitii financiare TRADEVILLE S.A.
si se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 2009 / 16.12.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autorittii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 2 alin. (1) pct. 1%, art. 4 alin. (17), alin. (2) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand n vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 14 alin. (1) lit. a), alin. (2) si art. 15 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2014,



analizadnd cererile societdti de servici de investiti financiare TRADEVILLE S.A. inregistrate la A.S.F.
cu nr. RG/115527/25.11.2014 si nr. RG/115528/25.11.2014,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrag autorizatiile de agent delegat acordate Tn numele societatii de servicii de investitii financiare TRADEVILLE S.A.
cu sediul social situat in Bucuresti, bd. Carol | nr. 34-36, cladirea International Business Center Modern, etaj 10 si etaj 2, biroul 2,
sector 2, urmatoarelor persoane:

Nr.crt.| Nume si prenume Decizie/Autorizatie
1. |BOREA MIHAI-STEFAN | 843/01.07.2010 poz. 3
2. |BURADA CRISTINA 154/30.06.2014

Art. 2. Se radiaza din Registrul A.S.F. numerele reprezentand nregistrarea in calitate de agent delegat a urmatoarelor persoane:

Nr.crt.| Nume si prenume | Nr. de inscriere in Registrul A.S.F.
1. |BOREA MIHAI-STEFAN PFRO2ADEL/400765
2. |BURADA CRISTINA PFRO2ADEL/401027

Art. 3. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicarii acesteia societatii de servicii de investitii financiare TRADEVILLE S.A.
si se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 2010/ 16.12.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

avand n vedere prevederile art. 2 alin. (1), art. 3 alin. (1), alin. (2) si alin. (4) din Norma nr. 13/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 5 alin. (1) Sectiunea 9 - Societati de investitii de tip alternativ/inchis Subsectiunea 3 - Societati de
investitii de tip alternativ din alte state membre (SIAM) din Regulamentul nr. 4/2009 privind Registrul public, cu modificérile si
completarile ulterioare,

avand in vedere notificarea inregistratd cu nr. RG/114703/21.11.2014, transmisd A.S.F. de catre Commission De
Surveillance Du Secteur Financier (CSSF), cu privire la intentia SLB BRAZIL ECONOLOGY FUND S.A. SICAR de distributie
in Romania de titluri de participare ale sub-fondului Land & Forestry Development,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se inscrie in Registrul A.S.F. Sectiunea 9 - Societati de investitii de tip alternativ/inchis Subsectiunea 3 - Societati de investitii
de tip alternativ din alte state membre (SIAM), urmatoarea societate de investitii cu capital de risc (SICAR):

Denumire FIA Tara de origine FIA |Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
SLB BRAZIL ECONOLOGY FUND S.A. SICAR
Sub-fond: Land & Forestry Development Luxemburg PJMOISIAMLUX0013

Art. 2. Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 2011/ 16.12.2014
In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. &) si d), art. 3 lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,



avand in vedere prevederile art. 173 si art. 175 din OUG nr. 32/2012,

analizand solicitarea inregistratd la A.S.F. cu nr. RG/111105/12.11.2014 privind ncetarea distributiei in Roménia
a unitétilor de fond emise de trei sub-fonduri aferente Societétilor de Investitii cu Capital Variabil (SICAV) ING (L) si (SICAV) ING
INTERNATIONAL al carei administrator este ING Investment Management Luxembourg S.A.,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitilor financiare
a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Societatea cu capital variabil (SICAV) ING (L), inscrisa in Registrul A.S.F. cu nr. PUM07SISMLUX0002 la Sectiunea Societati/
Societdti de investitii din alte state membre armonizate cu directivele europene, administrata de ING Investment Management
Luxembourg S.A. si supravegheata de CSSF, distribuie in Roméania urmatoarele sub-fonduri:
ING (L) Invest Asia ex Japan High Dividend

ING (L) Invest Emerging Europe

ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend
ING (L) Invest Euro High Dividend

ING (L) Invest European Real Estate

ING (L) Invest Global High Dividend

ING (L) Invest Global Opportunities

ING (L) Invest Greater China

ING (L) Invest Latin America

ING (L) Invest Materials

ING (L) Invest Sustainable Equity

ING (L) Invest US (Enhanced Core Concentrated)
ING (L) Invest US High Dividend

ING (L) Invest Prestige & Luxe

ING (L) Invest Europe Opportunities

ING (L) Invest First Class Multi Asset

ING (L) Renta Fund Dollar

ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)
ING (L) Renta Fund Euro

ING (L) Renta Fund Euro Credit

ING (L) Renta Fund Global High Yield.

Art. 2. Societatea cu capital variabil (SICAV) ING INTERNATIONAL, inscrisé in Registrul A.S.F. cu nr. PJMO7SISMLUX0004
la Sectiunea Societati/Societdti de investiti din alte state membre armonizate cu directivele europene, administratd de
ING Investment Management Luxembourg S.A. si supravegheatd de CSSF, distribuie in Roméania urmé&toarele sub-fonduri:
ING International Romanian Bond
ING International Romanian Equity.
Art. 3. La data emiterii prezentei decizii isi inceteazd aplicabilitatea Atestatul nr. 375/24.12.2008 si Decizia A.S.F. nr. A/1317/23.09.2014.
Art. 4. Prezenta decizie va fi publicata in Buletinul Autoritétii de Supraveghere Financiara, forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 2012/ 16.12.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificérile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012,

analizdnd cererea Societati de Servicii de Investiti  Financiare ROMINTRADE S.A., finregistratd la A.S.F.
cu nr. RG/115115/24.11.2014, completata prin adresa nr. RG/119477/09.12.2014,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordata doamnei VANGHELIE DOINA prin Autorizatia
nr. A/84/07.08.2013, in numele Societatii de Servicii de Investitii Financiare ROMINTRADE S.A. cu sediul social situat in Brasov,
bd. Victoriei nr. 12, jud. Brasov.
Art. 2 Se radiaza inregistrarea cu nr. PFR02ASIF/082587 care atesta inscrierea in Registrul A.S.F. in calitate de agent
pentru servicii de investitii financiare a doamnei VANGHELIE DOINA.



Art. 3. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicérii acesteia Societatii de Servicii de Investitii Financiare ROMINTRADE S.A.
si se publicé in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE

Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,

Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 2013/ 16.12.2014
Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din OUG nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in temeiul art. 3 alin. (1) si (2), art. 5 alin. (1) si alin. (1), art. 41 si art. 42 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prevederilor art. 56 din Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art. 5 alin. (1) lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 4/2009, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere notificarile transmise din partea autoritatilor competente din statele membre,
in urma analizei directiilor de specialitate,
Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a hotérat emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se inscriu in Registrul A.S.F. firmele de investitii prevazute in anexa, parte integrantd a prezentei decizii, care vor putea
presta pe teritoriul Romaniei, in baza liberei circulatii a serviciilor, serviciile si activitatile de investitii prevazute in obiectul
de activitate autorizat de autoritatile competente din tarile de origine si notificate A.S.F.
Art. 2. Prezenta decizie va fi publicata in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Anexd la Decizia nr. 2013/16.12.2014

Servicii si activitati de investitii
Nr. Denumire autoritate Denumire FISM Adresa sediului social prevazut.e-dte I..ege.a nr. 297/%094’ r:lumar.de inscriere
crt. cu modificarile i completérile | in Registrul A.S.F.
ulterioare

Financial Conduct EQUITIES FIRST 1st Floor, The Prow, 1 Wilder . )

! |nuthority (United Kingdom)(LONDON) LIMITED  Walk, London, W15AB, UK @ 9 @lin- (1) it-a). €) PIMOTFISMGBR1866
Financial Conduct FORTRESS PLACEMENT (61a Edith Road, London, art. 5 alin. (1) lit. a), e)

2 |authority (United Kingdom)SERVICES (UK)LTD  W140TH, UK sialin. (1) Iit. ¢) PIMOTFISMGBR1867
Financial Conduct TWO SIGMA 73 Watling Street, EC4M9BJ, jart. 5 alin. (1) lit. €)

3- |authority (United Kingdom)INTERNATIONAL LIMITED UK sialin. (1) Iit. ¢) PIMOTFISMGBR1868
Cyprus Securities and 1, Siafi Street, Porto Bello . .

4. Exchange Commission EI%'I'TD:[:‘BURG GROUP  3./iding, 1st Floor, Office No. :iﬂélfnal(l?{)(ﬂit) ';) ab>' % , PIMO1FISMCYP1869
(CYSEC) 101, 3042 Limassol, Cyprus [ ' e
Cyprus Securities and 9, Kastelorizou Street, Agios art. 5 alin. (1) it. a), b)

5. Exchange Commission | TRADERNET LTD Tychonas, 4532 Limassol, &2 S0 R Eh 0 PIMO1FISMCYP1870
(CYSEC) Cyprus 1ain. (1)1 a). ). d). g
Financial Conduct MARKETAXESS EUROPE 5 Aldermanbury Square, art. 5 alin. (1) lit. a), e), h)

6. |authority (United Kingdom)LIMITED EC2V7HR, UK sialin. (11 Iit. ¢) PIMOTFISMGBR1871
Financial Conduct TRENCH CAPITAL 1-3 Frederick’s Place, . .

7 |Authority (United Kingdom)PARTNERS LLP EC2RBAE, UK art. 5 alin. (1) it a), b) PIMOTFISMGBR1872

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 2014/ 16.12.2014

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din OUG nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

in temeiul art. 3 alin. (1) si (2), art. 5 alin. (1) si alin. (1), art. 41 si art. 42 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 56 din Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu prevederile art. 5 alin. (1) lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 4/2009, cu modificérile si completarile ulterioare,

avand in vedere notificarile transmise din partea autoritatilor competente din statele membre,

in urma analizei directiilor de specialitate,



Vicepresedintele Autoritdti de Supraveghere Financiarda - Sectorul instrumentelor si investitilor financiare
a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se actualizeaza serviciile si activitdtile de investitii, precum si serviciile conexe prestate de firmele de investitii din alte state
membre pe teritoriul Roméaniei in temeiul liberei circulatii a serviciilor, conform anexei, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Prezenta decizie va fi publicata in Buletinul A.S.F., forma electronica.

Sectorul

VICEPRESEDINTE
instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Anexa la Decizia nr. 2014/16.12.2014

Nr Numir de inscriere Servicii si activitati de investitii
" | Denumire autoritate | Denumire FISM Adresa N . prevazute de Legea nr. 297/2004, cu
crt. in Registrul A.S.F. e - .
modificarile si completarile ulterioare
Financial Conduct FIDANTE PARTNERS |19th Floor, Heron Tower, art. 5 alin. (1) Iit. a), b), d), &)
1. |Authority (United (UK & EUROPE) 110 Bishopsgate, London, PJMO1FISMGBR1022Si élin (11') lit c). d)’ e), )’
Kingdom) LIMITED EC2N 4AY, UK i ' -©).0).€).8
Cyprus Securities and 256, Arch. Makariou Il . .
2. [Exchange Commission mﬁnlf.:.EKDAPITAL Eftapaton Court, 3rd Floor,|PJMO1FISMCYP0940 2{2‘"5“3'('? 1.)(|1it) I;‘t) ac)) Z)) Z)) d). )
(CYSEC) 3105 Limassol, Cyprus ' ' FTh R

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 2015/ 16.12.2014
Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din OUG nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdti de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in conformitate cu prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 4/2009, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand n vedere notificarile transmise din partea autoritétilor competente din statele membre,
in urma analizei directiilor de specialitate,
Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a hotérat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din Registrul A.S.F. numerele reprezentand inregistrarea unor firme de investitii din alte state membre, care in
calitate de intermediari au prestat pe teritoriul Roméniei servicii si activitati de investitii, precum si servicii conexe, in temeiul liberei
circulatii a serviciilor, conform anexei, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Prezenta decizie va fi publicatd in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Anexd la Decizia nr. 2015/16.12.2014

Nr. crt. Denumire autoritate Denumire FISM Numar de inscriere in Registrul A.S.F.
1. |Financial Conduct Authority (United Kingdom)| STRAND PARTNERS LIMITED PJMO1FISMGBR0813
2. |Financial Conduct Authority (United Kingdom) [BARNETT WADDINGHAM INVESTMENTS LLP PJMO1FISMGBR0254
3. |Financial Conduct Authority (United Kingdom) BURTON COURT CAPITAL ADVISORS (UK) LTD PJMO1FISMGBR1410
4. |Financial Conduct Authority (United Kingdom) |CONTINENTAL CAPITAL MARKETS LIMITED PJMO1FISMGBR1715
5. |Financial Conduct Authority (United Kingdom) |INTEGRAL ASSET MANAGEMENT LTD PJMO1FISMGBR1141
6. |Financial Conduct Authority (United Kingdom) [MGW LIMITED PJM01FISMGBR0582

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 2016 / 16.12.2014

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgent& a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014

avand in vedere prevederile art. 3 alin. (4) din Norma nr. 13/2013, cu modificérile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 14, art. 15, art. 16 si art. 17 ale Regulamentului (UE) nr. 345/2013 privind fondurile
europene cu capital de risc,

in baza prevederilor art. 2, art. 5 alin. (1) punctul 8 Sectiunea 8 - Fonduri inchise de investiti/Fonduri de investitii



alternative Subsectiunea 3 - Fonduri de investitii alternative din alte state membre (FIAM) din Regulamentul nr. 4/2009
privind Registrul public, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere notificarea transmisa A.S.F. inregistratd cu nr. RG/117682/03.12.2014 de catre Federal Financial
Supervisory Authority din Germania, cu privire la intentia de distributie in Roménia de unitati de fond ale fondurilor europene
cu capital de risc (EuVECA),
- Pinova GmbH & Co. Beteiligungs Il KG;
- Pinova GmbH & Co, Erste Beteiligungs KG;
- Pinova | Co-Invest GmbH & Co. KG;
- Pinova GmbH & Co. Erste Beteiligungs Parallel KG,
Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a hotarat emiterea urmatorului
act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se inscriu n Registrul A.S.F. la articolul 5 alineatul (1) punctul 8 Sectiunea 8 - Fonduri inchise de investitii/Fonduri de
investitii alternative Subsectiunea 3 - Fonduri de investitii alternative din alte state membre (FIAM) urmatoarele fonduri:

Societatea de administrare Denumire fond (FIA) Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
Pinova Capital GmbH  |Pinova GmbH & Co. Beteiligungs Il KG CSCO8FIAMDEU0031
Pinova Capital GmbH  |Pinova GmbH & Co, Erste Beteiligungs KG CSCO8FIAMDEU0032
Pinova Capital GmbH  PPinova | Co-Invest GmbH & Co. KG CSCO8FIAMDEU0033
Pinova Capital GmbH  |Pinova GmbH & Co. Erste Beteiligungs Parallel KG CSCO8FIAMDEU0034
Art. 2. Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 2019/ 18.12.2014
Avand in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 27 si art. 28 din OUG nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdti de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 17 alin. (1) din OUG nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
cu modificarile si completérile ulterioare, aprobata prin Legea nr. 514/2002, cu modificérile si completarile ulterioare,

- litigiul in instanta care are ca obiect anularea tranzactiilor de vanzare-cumparare incheiate la data de 31.08.2012 si 05.09.2012
intre societatile STAR S.A. si TRANSILVANIA COMPLEX S.A. cu actiuni emise de societatea HOTEL CLUB ESTIVAL 2002 S.A.
Neptun, care au facut obiectul tranzactiilor mentionate;

- Hotararea nr. 190/13.06.2014 pronuntatd de Tribunalul Dolj in dosarul nr. 16964/63/2013 prin care se anuleazd operatiunile
de vénzare cumparare incheiate la data de 31.08.2012 si 05.09.2012 intre societatile STAR S.A. si TRANSILVANIA COMPLEX S.A;

- Decizia A.S.F. nr. 626/23.06.2014,

avand in vedere atributiile si prerogativele conferite A.S.F., precum si necesitatea protejarii investitorilor de buna credinta,
in baza analizei directiei de specialitate si a Deciziei de delegare nr. 925/31.07.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se blocheaza incepand cu data de 24.12.2014, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a
potentialilor cumparatori de buna credintd care ar intentiona sa deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul
céruia instanta nu s-a pronuntat in mod definitiv, pe o perioadd de doud saptdmani, transferul pachetului de 1.429.100 de actiuni
emise de societatea HOTEL CLUB ESTIVAL 2002 S.A. Neptun (CUI:14662369) si detinute de societatea Transilvania Complex S.A.
Art. 2. Prezenta decizie se publica in Buletinul Autoritdtii de Supraveghere Financiard, se transmite spre publicare operatorului
de piata Bursa de Valori Bucuresti si se comunica Depozitarului Central S.A. si emitentului.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 2020/ 18.12.2014
Avand in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. 1 lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 27 si art. 28 din OUG nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 17 alin. (1) din OUG nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
cu modificarile si completarile ulterioare;



- litigile in instantd care au ca obiect anularea Hotaréarilor adoptate de adunarea generald extraordinara a actionarilor
nr. 81/14.01.2012 de majorare a capitalului social al S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges, publicata in Monitorul Oficial
al Roméniei nr. 449/09.02.2012 si inregistrata la O.R.C. prin C.LM. nr. 508070/22.03.2012 si a Deciziei Consiliului
de Administratie nr. 46 din 09.03.2012,

in baza analizei directiei de specialitate si a Deciziei de delegare nr. 925/31.07.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se blocheaza incepand cu data de 24.12.2014, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a
potentialilor cumparatori de buna credintd care ar intentiona sa deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul
caruia instanta nu s-a pronuntat in mod definitiv, pe o perioada de doua saptamani, transferul pachetului de 18.874.931 de actiuni,
emise de S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges ca urmare a Hotararilor adunarii generale extraordinare a actionarilor
nr. 81/14.01.2012 si a Hotarérii C.A. nr. 46 din 09.03.2012 de majorare a capitalului social al S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges.
Art. 2. Prezenta decizie se publica in Buletinul Autoritdtii de Supraveghere Financiard, se va transmite spre publicare operatorului
de piata Bursa de Valori Bucuresti si se comunicd S.C. DEPOZITARUL CENTRAL S.A. si emitentului.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 2022/ 18.12.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completéri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificérile si completérile ulterioare,

in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012,

analizand cererea SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. inregistratd la A.S.F.
cu nr. RG/116048/26.11.2014, completata prin adresele nr. RG/118248/04.12.2014 si nr. RG/119162/08.12.2014,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordatd in numele SOCIETA‘[II DE SERVICII DE
INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. cu sediul social situat in Cluj-Napoca, str. Motilor nr. 119, judetul Cluj, urmé&toarei persoane:

Nr.crt.| Nume si prenume Decizie
1. |PREDA ALEXANDRU |2180/14.11.2008

Art. 2. Se radiaza din Registrul A.S.F. numarul reprezentand inregistrarea in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare
a urmatoarei persoane:

Nr.crt.| Nume si prenume |Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
1. |PREDA ALEXANDRU PFRO02ASIF/402131

Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE
BROKER $.A. si se publicé in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 2023 / 18.12.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 2 alin. (1) pct. 1" si art. 4 alin. (1), alin. (2) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificérile si completérile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 14 alin. (1) lit. a) si alin. (2) si art. 15 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2014,

analizand cererea SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES S.A.
inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/118430/04.12.2014,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,



in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent delegat acordata in numele SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BLUE
ROCK FINANCIAL SERVICES S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, str. lacob Felix nr. 28, et. 4, sector 1, urmatoarei persoane:

Nr. crt. Nume si prenume Autorizatie
1. |STREJAN CEZARINA-OANA |105/30.04.2014

Art. 2. Se radiaza din Registrul A.S.F. numarul reprezentand inregistrarea in calitate de agent delegat a urmatoarei persoane:

Nr. crt. Nume si prenume Nr. de inscriere in Registrul A.S.F.
1. |STREJAN CEZARINA-OANA PFRO2ADEL/211020

Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BLUE
ROCK FINANCIAL SERVICES S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 2024 / 18.12.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tinand cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificérile si completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012,
analizadnd cererea societdtii de servicii de investiti financiare Prime Transaction S.A., inregistratd la A.S.F.
cu nr. 118807/05.12.2014,
in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordatd domnului MOLDOVAN MAXIM
prin Decizia nr. 726/28.07.2011 poz.1, in numele societati de servicii de investitii financiare PRIME TRANSACTION S.A.
cu sediul social situat in Bucuresti, str. Caloian Judetul nr. 22, sector 3.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr. PFR02ASIF/402459 care atestd inscrierea in Registrul A.S.F. in calitate de agent pentru
servicii de investitii financiare a domnului MOLDOVAN MAXIM.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia societdti de servicii de investiti financiare
PRIME TRANSACTION S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronicé.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 2025/ 18.12.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,

in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

avand in vedere prevederile art. 2 alin. (1) si art. 3 alin. (1), alin. (2) si alin. (4) din Norma nr. 13/2013, cu modificérile si
completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 5 alin. (1) Sectiunea 9 - Societati de investitii de tip alternativ/inchis Subsectiunea 3 - Societati de
investitii de tip alternativ din alte state membre (SIAM) din Regulamentul nr. 4/2009 privind Registrul public, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere notificarea inregistrata cu nr. RG/114702/21.11.2014, transmisd A.S.F. de cétre Financial Conduct
Autority (FCA), cu privire la intentia Generation Investment Management LLP de a distribui in Roménia actiuni ale unor subfonduri
ale urmatorului FIA:

GENERATION IM FUND PUBLIC LIMITED COMPANY

Sub-fonduri Generation IM Global Equity Fund
Generation IM Asia Fund,



in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitilor financiare
a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se inscrie in Registrul A.S.F. Sectiunea 9 - Societati de investitii de tip alternativ/inchis Subsectiunea 3 - Societati de investitii
de tip alternativ din alte state membre (SIAM), urmatorul FIA, cu 2 subfonduri ale caror actiuni vor fi distribuite pe teritoriul Romaniei:

Administrator de fonduri de . . . . Tara de origine| Nr. de inregistrare
investitii alternative (AFIA) | Denumire fond de investifi alternative (FIA) FIA | inRegistrul ASF.

GENERATION IM FUND PUBLIC LIMITED COMPANY
Generation Investment Sub-fonduri

Management LLP Generation IM Global Equity Fund
Generation IM Asia Fund

Irlanda PJMO9SIAMIRLO014

Art. 2. Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 2026 / 18.12.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completéri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

avand in vedere prevederile art. 2 alin. (1) si art. 3 alin. (1), alin. (2) si alin. (4) din Norma nr. 13/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 5 alin. (1) Sectiunea 8 - Fonduri inchise de investitii/Fonduri de investitii alternative Subsectiunea 3 -
Fonduri de investitii alternative din alte state membre (FIAM) din Regulamentul nr. 4/2009 privind Registrul public, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere notificarea inregistrata cu nr. RG/117686/03.12.2014, transmisa A.S.F. de catre Central Bank of Ireland,
cu privire la intentia KKR Alternative Investment Management de distributie in Romania de unitati de fond ale urmatorului FIA:

KKR Special Situations (EEA) Fund Il L.P.

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE

Art. 1. Se inscrie in Registrul A.S.F. Sectiunea 8 - Fonduri inchise de investitii/Fonduri de investitii alternative Subsectiunea 3 -
Fonduri de investitii alternative din alte state membre (FIAM), urméatorul FIA:

Administrator de fonduri de| Denumire fond de investitii alternative Tara de origine| Nr. de inregistrare
investitii alternative (AFIA) (FIA) FIA in Registrul A.S.F.

KKR Altemative Investment |y, o oo vial Situations (EEA) Fund Il LP. Marea Britanie CSCO8FIAMGBR0036

Management
Art. 2. Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 2027 / 18.12.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,

in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

avand in vedere prevederile art. 2 alin. (1) si art. 3 alin. (1), alin. (2) si alin. (4) din Norma nr. 13/2013, cu modificérile si
completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 5 alin. (1) Sectiunea 8 - Fonduri inchise de investitii/Fonduri de investitii alternative Subsectiunea 3 -
Fonduri de investitii alternative din alte state membre (FIAM) din Regulamentul nr. 4/2009 privind Registrul public, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere notificarea inregistratd cu nr. RG/116450/27.11.2014, transmisa A.S.F. de catre Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) din Luxembourg, cu privire la intentia Invesco Real Estate Management S.AR.L. de
distributie in Roméania de unitéti de fond ale urmatorului FIA:



INVESCO REAL ESTATE-EUROPEAN FUND
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se inscrie in Registrul A.S.F. Sectiunea 8 - Fonduri inchise de investitii/Fonduri de investitii alternative, Subsectiunea 3 -
Fonduri de investitii alternative din alte state membre (FIAM), urméatorul FIA:

Administrator de fonduri de Denumire fond de investitii alternative Tara de origine Nr. de inregistrare
investitii alternative (AFIA) (FIA) FIA in Registrul A.S.F.

Invesco Real Estate
Management SARL. Invesco Real Estate-European Fund | Luxembourg |CSCO8FIAMLUX0035

Art. 2. Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 2028 / 18.12.2014
In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. @) si d), art. 6 alin. (3) si art. 7 alin. (2) din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdti de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza art. 1 alin. (3), art. 125, art. 126, art. 133, art. 134 alin. (1)-(3) si art. 136 alin. (2) din Legea nr. 297/2004
privind piata de capital, cu modificérile si completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 3 alin. (5), art. 6 alin. (4) si art. 26 alin. (1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/2006
privind pietele reglementate si sistemele alternative de tranzactionare, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si pct. 13,
pct. 15, pet. 18, pet. 19 si pet. 20 din Anexa nr. 1 a aceluiasi regulament,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr. 358/31.01.2006 de autorizare a pietei reglementate de instrumente financiare
derivate administrata de SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A.,
analizénd solicitarea SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/45068/09.05.2014, completata
prin adresa nr. RG/72947/24.07.2014 si nr. RG/88087/08.09.2014,
in baza Deciziei nr. 925/31.07.2014,
Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba modificarea Regulamentului nr. 3 privind organizarea si functionarea pietei reglementate de instrumente financiare
derivate administratd de SIBEX - SIBIU STOCK EXCHANGE S.A., cu amendamente.
Art. 2. Forma amendata a articolelor din Regulamentul mentionat la art. 1 este cuprinsd in anexa care face parte integrantd
din prezenta decizie.
Art. 3. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. are obligatia s& republice regulamentul mentionat la art. 1.
Art. 4. Orice modificare a regulamentului mentionat la art. 1 va fi supusa, in prealabil, aprobarii A.S.F.
Art. 5. Prezenta decizie intra in vigoare ulterior finalizarii transferului pozitilor conform unei proceduri de transfer agreate de A.S.F.
si ulterior emiterii deciziei A.S.F. cu privire la autorizarea modificarii conditilor care au stat la baza acordérii autorizatiei
de functionare a operatorului de piata SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A.
Art. 6. Directile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigura ducerea la indeplinire
a prevederilor prezentei decizii, in conformitate cu atributiile ce le revin.
Art. 7. Directia Reglementare din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigurd comunicarea prezentei decizii.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Anexa la Decizia nr. 2028/18.12.2014

Modificari la Regulamentul nr. 3 privind organizarea si functionarea pietei reglementate de instrumente financiare derivate
administrata de SIBEX-SIBIU STOCK EXCHANGE S.A.

1. Art. 1 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 1 (1) Prezentul regulament stabileste regulile de organizare si functionare a pietei reglementate de instrumente financiare derivate
administrate de SIBEX-SIBIU STOCK EXCHANGE S.A. (denumitd in continuare ,SIBEX”) in conformitate cu legile si regulamentele in vigoare.”

2. Alin. (2) al Art. 2 se modifica si va avea urmétorul cuprins:
LArt. 2 (2) Pe parcursul prezentului regulament termenii si expresiile de mai jos au urméatoarele semnificatii:
a) SIBEX sau societatea - SIBEX - SIBIU STOCK EXCHANGE S.A,;
b) A.S.F. - Autoritatea de Supraveghere Financiara;
c) Intermediari - societati de servicii de investitii financiare autorizate de C.N.V.M./A.S.F., institutii de credit autorizate de Banca Nationald a Roméniei,
in conformitate cu legislatia bancara aplicabild, precum si entitéti de natura acestora autorizate in state membre sau nemembre s& presteze
servicii si activitati de investitii de natura celor prevazute la art. 5 din Legea nr. 297/2004, care au fost inscrise in Registrul public al A.S.F;



d) Participanti - intermediarii prevazuti la lit. c) si traderii sau alte institutii echivalente autorizate s& presteze servicii si activitati de investitii in
conformitate cu legislatia U.E.;

e) Contrapartea Centrald (Acronim C.P.C.) - contrapartea centrald, definitd in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 648/2012
privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii (EMIR), desemnata contractual
de catre SIBEX sa presteze servicii de compensare-decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate pentru una sau mai multe
din pietele reglementate administrate de catre SIBEX, conform deciziei Consiliului de Administratie al SIBEX;

f) Broker activ - agentul pentru servicii de investitii financiare autorizat de A.S.F. si inscris in Registrul public al A.S.F., sau persoana fizica
ce detine o certificare echivalenta emisé de autoritatea competenta din statul membru /nemembru care ii confera acesteia dreptul de a presta
servicii si activitati de investitii in numele unui intermediar, care a absolvit cursurile de specialitate organizate de catre SIBEX pentru certificarea
profesionala a brokerilor activi pe piata reglementata de instrumente financiare derivate si care a fost admis de catre Consiliul de Administratie
al SIBEX in calitate de broker activ pe piata reglementaté de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX;

g) Agent pentru servicii de investitii financiare - persoana fizicd ce desfasoard servicii si activitati de investitii in baza autorizatiei acordate
de ASF., exclusiv in numele intermediarului al carui angajat este, neputdnd presta servicii si activitdti de investiti in nume propriu.
Acronimul este ASIF. Un agent delegat, definit in conformitate cu prevederile art. 2, alin. (1), pct. 11 din Legea nr. 297/2004, nu poate fi admis
in calitate de broker activ pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX.”

3. Art. 3 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 3 Prevederile prezentului regulament sunt aplicabile participantilor pe piata reglementaté administrata de SIBEX, brokerilor activi, precum si,
dupa caz, oricérui angajat/agent al unui participant, indiferent de natura raportului existent intre acesta si participant.”

4. Art. 4 se modifica si va avea urmétorul cuprins:

JArt. 4 Prevederile prezentului regulament se completeaza in mod corespunzator cu cele privind structura organizatorica a SIBEX cuprinse
in Regulamentul privind organizarea si functionarea SIBEX, precum si cu alte reglementari in vigoare aplicabile. Pe tot parcursul prezentului
regulament sintagma ,reglementari legale in vigoare” va fi inteleasé dupa caz, ca o referire la:

1. legislatia aferentd pietei de capital din Romania, atunci cand referirile privesc operatiunile de tranzactionare de pe piata reglementata
de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX;

2. prevederile Regulamentului (UE) nr. 648/2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapéartile centrale si registrele
centrale de tranzactii (EMIR), normelor europene emise in aplicarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012 si orientérilor si recomandarilor
Autoritatii europene pentru valori mobiliare si piete (ESMA), emise in aplicarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012 precum si prevederile
Regulamentului A.S.F. nr. 3/2013 cu modificarile si completarile ulterioare, si alte prevederi specifice aplicabile din legislatia pietei de capital
din Roménia, atunci cand referirile privesc operatiunile de compensare-decontare a tranzactiilor incheiate pe piata SIBEX, efectuate de catre
0 contraparte centrala stabilita pe teritoriul Romaniei;

3. prevederile Regulamentului (UE) nr. 648/2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele
centrale de tranzactii (EMIR), normelor europene emise in aplicarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012 si orientérilor si recomandarilor
Autoritatii europene pentru valori mobiliare si piete (ESMA), emise in aplicarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012 si prevederile aplicabile
din legislatia statului membru de origine al contrapérii centrale, atunci cand referirile privesc operatiunile de compensare-decontare
a tranzactiilor incheiate pe piata SIBEX, efectuate de catre o contraparte centrald stabilita pe teritoriul unui alt stat membru/nemembru.”

5. Alin. (2) al Art. 5 se abroga.

6. Alin. (1), (4) si (5) ale Art. 9 se modifica si vor avea urméatorul cuprins:
,Art. 9 (1) Procedurile de tranzactionare a instrumentelor financiare derivate sunt cele prevazute in Regulamentul nr. 4 privind tranzactionarea
pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX - SIBIU STOCK EXCHANGE S.A.

(4) Atributiile privind intocmirea, publicarea si transmiterea rapoartelor privind tranzactiile efectuate pe piata reglementaté de instrumente financiare
derivate administrata de SIBEX revin Departamentului Tranzactionare si Supraveghere Piete, precum si Departamentului Administrare Sistem
Informatic al societatii.

(5) Cotatiile referitoare la instrumentele financiare derivate tranzactionate pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata
de SIBEX sunt publicate in timpul sesiunii de tranzactionare pe pagina www.sibex.ro, iar atributile privind actualizarea acestora
revin Departamentului Administrare Sistem Informatic al societatii.”

7. Art. 10 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,Art. 10 (1) Conducerea pietei reglementate de instrumente financiare derivate administrate de SIBEX este asigurata de catre Conducatorii SIBEX,
in conformitate cu actul constitutiv al societatii si cu reglementarile legale in vigoare.

(2) Conducatorii au toate atributiile conferite de legile si regulamentele in vigoare, pentru a asigura o activitate unitara, eficienta si ordonata a pietei
reglementate de instrumente financiare derivate.

(3) Toate departamentele SIBEX desfasoard activitatile specifice in vederea asigurarii administrarii pietei reglementate in conformitate cu
reglementérile legale in vigoare.”

8. Art. 11 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 11 Conducatorii au urméatoarele atributii in legatura cu administrarea pietei reglementate de instrumente financiare derivate:

a) urmaresc si asigura respectarea regulamentelor pietei reglementate de instrumente financiare derivate administrate de SIBEX;

b) supun aprobérii Consiliului de Administratie modificérile regulamentelor si procedurilor privind administrarea pietei reglementate de instrumente
financiare derivate sau le prezintd Consiliului de Administratie in vederea supunerii spre aprobare adunarii generale a actionarilor, dupa caz;

c) propun Consiliului de Administratie categoriile, nivelurile si plafoanele comisioanelor si tarifelor practicate de SIBEX in vederea avizarii si
supunerii spre aprobare adunarii generale a actionarilor;

d) acorda certificate profesionale brokerilor activi care au promovat examenele corespunzatoare in vederea admiterii in calitate de broker activ
pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administrate de SIBEX si persoanelor care au promovat examenele aferente
cursurilor de recertificare profesionala organizate de SIBEX.;

e) propun Consiliului de Administratie al SIBEX suspendarea calitatii de participant pe piata reglementaté de instrumente financiare derivate
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administratd de SIBEX pentru o perioada intre 5 si 90 de zile si a calitatii de broker activ, in conditiile prevazute de reglementérile legale in vigoare;
f) propun Consiliului de Administratie al SIBEX retragerea calitdtii de participant sau broker activ, dupa caz, pentru entitatile si persoanele
mentionate la lit. e);
g) supun aprobérii Consiliului de Administratie admiterea de noi instrumente financiare derivate la tranzactionare pe piata reglementata
de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX;
h) poarta tratative pentru stabilirea de relatii de asociere cu burse din alte tari sau afilierea la forurile internationale ce reunesc institutii similare
sub conditia notificarii A.S.F.;
i) propun Consiliului de Administratie admiterea de noi participanti si brokeri activi pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate
administratd de SIBEX;
j) solutioneaza sesizarile si contestatile transmise de participantii pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administrata
de SIBEX, si de clientii intermediarilor, dupa caz, in legatura cu activitatea desfasuratd pe piata de instrumente financiare derivate;
k) indeplinesc alte atributii privind administrarea pietelor reglementate stabilite in sarcina lor prin actul constitutiv al SIBEX sau prin reglementarile
CN.V.MJASF,
) dispun intreruperea si reluarea sesiunii de tranzactionare in situatile prevazute de Regulamentul nr. 4 privind tranzactionarea pe piata
reglementata de instrumente financiare administrata de SIBEX - SIBIU STOCK EXCHANGE S.A.;
m) asigura implementarea proiectelor incredintate de cétre Consiliul de Administratie referitoare la pietele reglementate administrate de societate;
n) avizeaza si semneaza comunicatele SIBEX referitoare la activitatea de tranzactionare pe piata reglementata de instrumente financiare derivate
administrata de SIBEX (rapoartele zilnice, lunare, anuale);
0) supravegheaza transmiterea rapoartelor catre A.S.F. de catre departamentele SIBEX;
p) colaboreaza la elaborarea regulamentelor societatii;
q) supravegheaza existenta si tinerea corectd a registrelor si a altor documente privind tranzactile efectuate pe piata reglementata
de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX.
(2) Abrogat.
(3) Abrogat.
(4) Abrogat.

9. Art. 13 se modificd si va avea urmatorul cuprins:

,Art.13 Pot dobandi calitatea de participanti pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate societéti de servicii de investitii financiare
autorizate de C.N.V.M/A.S.F., institutii de credit autorizate de Banca Nationald a Romaniei, in conformitate cu legislatia bancaré aplicabila,
traderii sau alte entitati de natura acestora autorizate in state membre sau nemembre sa presteze servicii si activitati de investitii de natura
celor prevazute la art. 5 din Legea 297/2004, inscrise in Registrul public al A.S.F., si care indeplinesc conditile de acces pe aceastd piata
in conformitate cu prevederile prezentului regulament.”

10. Art. 15 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 15 (1) Pentru a dobéndi calitatea de participant pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX,
o entitate trebuie s& indeplineasca urmatoarele conditii:

a) sa fie inscrisa in Registrul public al A.S.F.;

b) sa incheie cu SIBEX un contract de participare la piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX, contract care
include si clauze privind accesul la sistemul electronic de tranzactionare al SIBEX.;

c) sa dispuna de o dotare tehnica corespunzétoare si de sisteme de comunicatie care sa indeplineasca cerintele minime stabilite de Consiliul
de Administratie al SIBEX pentru conectarea la sistemul electronic de tranzactionare;

d) sa detina sisteme si programe informatice care sa asigure evidenta si gestionarea tranzactiilor efectuate pe piata reglementata de instrumente
financiare derivate administrata de SIBEX;

e) sa aiba angajati cel putin doi agenti pentru servicii de investitii financiare, autorizati in aceastd calitate de catre A.S.F. si inscrisi
in Registrul public al A.S.F., sau cel putin doud persoane fizice care se afla in relatii contractuale cu participantul in cauza (de munca sau de
altd naturd, dupd caz), care detin o certificare echivalentd emisa de autoritatea competentd din statul membru /nemembru care le confera
acestora dreptul de a presta servicii si activitdti de investitii in numele unui intermediar si care, in acelasi timp, au absolvit cursurile
de certificare profesionald organizate de catre SIBEX pentru brokeri activi pe piata reglementata de instrumente financiare derivate.
Traderii vor trebui s& aiba angajata cel putin o persoana care sa indeplineasca conditiile de mai sus;

f) s& nu aiba obligatii restante de natura financiara catre SIBEX;

g) sa deting calitatea de membru compensator al contrapartii centrale agreatd de SIBEX sau sa incheie un contract de compensare - decontare
cu un membru compensator general al contrapartii centrale agreata de SIBEX.

(2) Tarifele datorate SIBEX de catre participant, in stransd legatura cu calitatea acestuia de participant la piata reglementata de instrumente
financiare derivate, vor fi propuse si avizate de Consiliul de Administratie si aprobate de adunarea generald a actionarilor, si vor fi publicate
pe pagina web a societatii www.sibex.ro.

(3) Persoanele mentionate la alin. (1) lit. e) trebuie s& urmeze, daca SIBEX considerd ca este necesar si cursuri de recertificare profesionala
si sd obtina, dacé este cazul, si certificatele profesionale aferente absolvirii respectivelor cursuri.

(4) Cerintele minime pentru conectarea participantilor la sistemul electronic de tranzactionare stabilite de Consiliul de Administratie
al SIBEX conform alin. (1), lit. ¢), vor fi publicate pe pagina web www.sibex.ro.”

11. Alin. (2) si (3) ale Art. 16 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
,Art. 16 (2) Cererile prevazute la alin. (1) vor fi insotite de urmatoarele documente:

a) Copia deciziei de autorizare emise de C.N.V.M. /A.S.F., Banca Nationald a Roméaniei sau de catre autoritatea competenta din statul membru,
si atestatul de inscriere in Registrul public al A.S.F., dupa caz;

b) copiile autorizatilor de agenti pentru servicii de investitii financiare emise de C.N.V.M./A.S.F. sau dupd caz, dovada unei certificari
profesionale/autorizatii echivalente emise de autoritatea competentd din statul membru /nemembru si care le confera acestora
dreptul de a presta servicii si activitdti de investiti in numele unui intermediar pentru persoanele care vor efectua tranzactii
pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX;

c) dovada detinerii dotarii tehnice corespunzatoare si a sistemelor de comunicatie care sa indeplineascé cerintele minime stabilite de Consiliul
de Administratie al SIBEX pentru conectarea la sistemul electronic de tranzactionare, insotitd, daca este cazul, de o declaratie pe proprie
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raspundere din partea reprezentantului legal al participantului privind detinerea de programe si sisteme informatice care sa asigure evidenta si
gestionarea tranzactiilor care urmeaza a fi efectuate pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX;
d) copia contractului de compensare - decontare incheiat cu C.P.C. agreatd de SIBEX sau a contractului de compensare-decontare incheiat
cu un membru compensator general al C.P.C. agreata de SIBEX;
e) lista persoanelor fizice sau juridice care activeaza in calitate de agenti delegati, sub responsabilitatea deplind si neconditionaté a respectivului
participant;
f) alte documente pe care SIBEX le considerd necesare pentru procedura de admitere in calitate de Participant pe piata reglementata
de instrumente financiare derivate, administrata de SIBEX.
(3) SIBEX poate furniza, contra cost, programe si sisteme informatice care s asigure evidenta si gestionarea tranzactiilor pe piata reglementata
de instrumente financiare derivate.”

12. Alin. (1) al Art. 17 si art. 18-21 se modificé si vor avea urmatorul cuprins:
»Art. 17 (1) Dupé primirea documentelor specificate in articolul 16, Conducétorii SIBEX vor verifica daca au fost depuse toate documentele
necesare, precum si autenticitatea acestora si vor inainta spre aprobare Consiliului de Administratie cererea de admitere a solicitantului
in calitate de participant pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX.
Art. 18 (1) Admiterea in calitate de participant pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX se face
in baza deciziei Consiliului de Administratie al SIBEX in care se va specifica daca participantul va putea tranzactiona instrumente financiare
derivate atat in cont propriu cét si in contul clientilor, doar in cont propriu sau doar in contul clientilor.
(2) Odata cu emiterea deciziei de admitere in calitate de participant pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata
de SIBEX, Consiliul de Administratie va dispune inscrierea participantului in registrul participantilor.
(3) De la data emiterii deciziei de admitere participantul va putea efectua tranzactii pe piata reglementata de instrumente financiare derivate
administrata de SIBEX.
(4) Decizia de admitere a participantului se va comunica Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete, Departamentului Juridic si Resurse
Umane, Departamentului Administrare Sistem Informatic si Departamentului Economic - Administrativ, precum si contrapértii centrale agreata
de SIBEX sau dupa caz, membrului compensator general, si se va notifica A.S.F.
(5) Decizia de admitere in calitate de participant pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX va fi transmisa
participantului Tn cauza prin fax si posta si va fi comunicatd Departamentului Administrare Sistem Informatic impreuna cu lista agentilor pentru
servicii de investitii financiare ai participantului, care activeaza in calitate de agenti delegati, in vederea publicarii pe pagina web www.sibex.ro.
(6) Consiliul de Administratie al SIBEX va respinge cererea de admitere in situatia in care considera ca solicitantul nu indeplineste toate conditiile
de acces pe piata reglementata de instrumente financiare derivate.
(7) In situatia respingerii cererii de admitere, solicitantul in cauza va fi instiintat in scris asupra acestui fapt si asupra motivelor care au stat la baza
respingerii cererii sale de admitere in calitate de participant pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX.
Art. 19 (1) Registrul participantilor pe piata reglementaté de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX se pastreaza la sediul societatii
si se afla in grija Departamentului Juridic si Resurse Umane.
(2) Registrul participantilor va cuprinde urméatoarele rubrici:
a) denumirea participantului;
b) datele de identificare ale participantului;
c) data si numarul contractului de participare la piata reglementaté de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX;
d) numarul si data autorizatiei emise de C.N.V.M./ A.S.F., Banca Nationala a Roméniei sau de catre autoritatea competenta din statul membru,
dupa caz;
e) numarul si data inscrierii in Registrul public al A.S.F.;
f) numarul si data deciziei Consiliului de Administratie al SIBEX privind admiterea in calitate de participant pe piata reglementata de instrumente
financiare derivate administrata de SIBEX;
g) mentiuni privind suspendarea sau retragerea calitatii de participant pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administrata
de SIBEX, cu precizarea hotararilor care au stat la baza acestor situatii.
(3) Registrul va putea i tinut si in format electronic. Lista participantilor si datele de contact ale acestora vor putea fi accesate pe pagina web a SIBEX.
Art. 20 (1) Dupa admiterea pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX, participantul este obligat sa respecte
toate reglementérile in vigoare referitoare la activitatea de tranzactionare pe aceasta piata.
(2) Dupa emiterea deciziei de admitere pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate, participantul va primi acces la sistemul electronic
de tranzactionare prin aplicatii IT proprii si/ sau prin intermediul unor aplicatji de tip end-user puse la dispozitie de SIBEX.
(3) In cazul utilizrii unei aplicatii IT proprii pentru accesul la sistemul electronic de tranzactionare, responsabilitatea alocarii userilor si parolelor
de acces pentru brokerii activi revine Participantului.
(4) Tn cazul utilizarii aplicatiilor de tip end-user puse la dispozitie de catre SIBEX, crearea conturilor de brokeri activi se va face de cétre SIBEX,
la cererea Participantului, iar crearea conturilor de clienti se va face de catre Participanti.
(5) Dupa admiterea in calitate de participant pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate, SIBEX va aloca fiecarui participant admis
un cod de tranzactionare, ce va fi utilizat in procesul de identificare a acestora.
(6)-(16) Abrogate.
Art. 21 (1) Consiliul de Administratie al SIBEX poate sa suspende calitatea de participant pe piata reglementata de instrumente financiare derivate,
pentru o perioada cuprinsa intre 5 si 90 de zile, in urmatoarele situatii:
a) AS.F., Banca Nationalda a Romaniei sau autoritatea competenta din statul membru, suspenda autorizatia participantului sau participantul
este radiat din Registrul public al A.S.F.;
b) participantul nu mai indeplineste conditiile prevazute la art. 15, alin. (1), lit. b) - g) din prezentul regulament;
c) participantul nu a achitat tarifele si comisioanele datorate catre SIBEX, in baza contractului incheiat intre Participant si SIBEX;
d) ca sanctiune pentru nerespectarea de cétre participant a regulilor de conduitd sau regulilor prudentiale prevazute in reglementarile legale
in vigoare aplicabile participantilor pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX;
e) nerespectarea obligatiilor si/sau incalcarea interdictiilor prevazute la art. 29 si 30 din prezentul regulament.
(2) Pentru situatiile prevazute la lit. c) inainte de emiterea deciziei de suspendare, Consiliul de Administratie al SIBEX va avertiza participantul
asupra problemelor sesizate si ii va acorda un termen de 5 zile lucratoare pentru remedierea acestora.
(3) Decizia de suspendare va fi comunicatd Departamentului Juridic si Resurse Umane, Departamentului Administrare Sistem Informatic si
Departamentului  Tranzactii si Supraveghere Piete al SIBEX, precum si contraparti centrale agreatd de SIBEX sau dupa caz,
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membrului compensator general.

(4) Decizia de suspendare va cuprinde perioada si motivele suspendarii si va fi comunicata participantului in cauza prin fax si prin posta.

(5) Participantul este obligat ca, dupa primirea deciziei de suspendare, sa-si informeze clientii asupra acestui fapt precum si asupra consecintelor
ce decurg Tn urma suspendarii.

(6) Suspendarea calitétii de Participant pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX, consta in ridicarea
dreptului de a efectua tranzactii, acesta avand doar dreptul de conectare si de vizualizare a pietei reglementate de instrumente financiare derivate,
administrata de SIBEX.

(7) Dupa intrarea in vigoare a deciziei de suspendare, Departamentul Administrare Sistem Informatic si Departamentul Tranzactii si Supraveghere
Piete vor urmari respectarea de catre participant a interdictiilor prevazute la alin. (6).

(8) Tn situatia in care se constatd nerespectarea de catre participant a interdictiilor prevazute la alin. (6), pe baza deciziei Consiliului
de Administratie al SIBEX, Departamentul Administrare Sistem Informatic va retrage in totalitate dreptul de acces al participantului la sistemul
electronic de tranzactionare al SIBEX, participantul suportand toate consecintele ce decurg din relatiile sale cu contrapartea centrald sau membrul
compensator general si cu clientii sai.

(9) Deciziile de suspendare a calitatii de participant vor fi comunicate A.S.F.

(10) Consiliul de Administratie al SIBEX poate decide incetarea efectelor deciziei de suspendare a calitdtii de participant daca participantul in cauza
face dovada inlaturarii cauzelor care au condus la suspendare.

(11) Decizia mentionata la alin. (10) va fi comunicata participantului, Departamentului Juridic si Resurse Umane, Departamentului Administrare
Sistem Informatic si Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete al SIBEX precum si contrapartii centrale agreata de SIBEX, sau dupé caz,
membrului compensator general.

(12) Dupa primirea deciziei mentionata la alin. (10), Departamentul Administrare Sistem Informatic al SIBEX va opera in sistemul electronic
de tranzactionare ridicarea restrictiilor impuse entitatii respective ca urmare a suspendarii calitétii de participant.

(13) La expirarea perioadei de suspendare, Consiliul de Administratie al SIBEX poate decide prelungirea cu inca maxim 90 de zile a perioadei
de suspendare a calitatii de participant.”

13. Titlul Sectiunii 3 se modifica si va avea urmétorul cuprins:
,Sectiunea 3 Retragerea calitétii de participant pe piata reglementaté de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX”

14. Lit. a) si c) din alin. (1) si alin. (2) - (6) ale Art. 22 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
LArt. 22 (1) Consiliul de Administratie al SIBEX poate sa decida retragerea calitdtii de participant pe piata reglementata de instrumente financiare
derivate in urmatoarele situatji:

a) A.S.F./Banca Nationala a Romaniei sau autoritatea competenta din statul membru retrage autorizatia participantului, sau participantul

este radiat din Registrul public al A.S.F.;

(-]

c) la expirarea perioadei de suspendare, entitatea in cauza nu face dovada inlaturarii cauzelor care au condus la suspendarea calitétii sale de participant.
(2) Decizia de retragere a calitatii de participant va cuprinde motivele retragerii si va fi comunicata participantului in cauza prin fax si prin posta.
(3) Decizia de retragere a calitatii de participant va fi comunicata Departamentului Juridic si Resurse Umane, Departamentului Administrare Sistem
Informatic, Departamentului Economic - Administrativ si Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete al SIBEX, precum si contrapérii centrale
agreata de SIBEX, sau membrului compensator general, dupa caz.
(4) Punerea in aplicare a deciziei de retragere a calitatii de participant pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administrata
de SIBEX se va face de catre Departamentul Juridic si Resurse Umane prin radierea participantului din registrul participantilor si de catre
Departamentul Administrare Sistem Informatic prin retragerea accesului la sistemul electronic de tranzactionare concomitent cu retragerea tuturor
userilor si parolelor de acces alocate in contul participantului.
(5) Decizia de retragere a calitatii de participant va fi comunicatd A.S.F.”

15. Art. 23 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 23 (1) In cazul prevézut la art. 22 alin. (1) lit. h), participantul va transmite societétii, in atentia Conducatorilor SIBEX, o cerere de retragere
a calitdtii de participant.

(2) Cererea trebuie s& poarte semnétura reprezentantului legal si, dupd caz, a reprezentantului compartimentului de control intern, stampild si
numar de inregistrare.

(3) Cererea de retragere a calitatii de participant va fi supusa aprobarii Consiliului de Administratie al SIBEX care va emite in acest sens
o decizie de retragere la cerere a calitdtii de participant pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administraté de SIBEX.

(4) abrogat.

(5) abrogat.”

16. Art. 25 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,Art. 25 Toate documentele care stau la baza deciziilor de admitere in calitate de participant, si respectiv suspendare, si retragere a calitatii
de participant pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX vor fi arhivate si administrate de catre
Departamentul Juridic si Resurse Umane al societatii.”

17. Dupé Art. 25 se introduce 0 noud sectiune, Sectiunea 5, cu urmatorul cuprins:
,Sectiunea 5 Participantii din statele membre ale Uniunii Europene, precum si participantii din statele nemembre pe piata reglementata
de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX.”

18. Art. 26 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 26 (1) Pentru participantii din statele membre ale Uniunii Europene, precum si pentru participantii din statele nemembre, care intentioneaza
s& desfasoare activitati de tranzactionare pe piata reglementaté de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX, regulile de admitere
in calitate de participant, si respectiv suspendare, si retragere a calitdtii de participant pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate
administrata de SIBEX sunt cele prevazute in Titlul Il, capitolul |, sectiunea 1, sectiunea 2 si sectiunea 3 din prezentul regulament, cu mentiunea ca
documentele care vor fi depuse de participanti in vederea admiterii in calitate de participant pe piata reglementatd de instrumente financiare
derivate administratd de SIBEX si cele privind retragerea calitatii de participant pe piata reglementata de instrumente financiare derivate



administrata de SIBEX vor fi redactate in limba engleza sau romana sau insotite de traduceri autorizate in limba engleza sau romana, dupé caz.

(2) Participantii din statele membre ale Uniunii Europene, precum si participantii din statele nemembre, care desfasoara activitati de tranzactionare
pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX beneficiazé de aceleasi drepturi ca si participantii persoane juridice
de drept roman si sunt obligati s& respecte toate prevederile reglementarilor in vigoare referitoare la piata reglementata de instrumente financiare
derivate administrata de SIBEX.”

19. Art. 28 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 28 (1) Participantii au urmatoarele drepturi principale pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX:
a) sa tranzactioneze pe piata reglementata de instrumente financiare derivate;
b) s& utilizeze sistemele de tranzactionare puse la dispozitie de catre SIBEX in conditiile prezentului regulament si s& beneficieze de asistenta
societatii pentru sistemele respective;
c) sa fie reprezentati in comisiile de specialitate ale SIBEX si sa beneficieze de toate drepturile conferite de regulamentele emise de operatorul
de piata.
(2) abrogat.”

20. Art. 31 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 31 (1) Fiecare participant pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX trebuie sa isi desemneze minimum
trei reprezentanti in relatiile cu aceasta.

(2) Dintre reprezentantii desemnati, unul va fi reprezentantul legal al participantului, iar al doilea va fi unul din brokerii activi pe piata reglementata
de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX.

(3) Datele de identificare ale reprezentantilor desemnati in conformitate cu alin. (2) vor fi fumnizate SIBEX prin completarea ANEXEI 1
din prezentul regulament.

@ n relatiile cu participantii, SIBEX va lua in considerare doar actele care poartd semnatura unuia dintre reprezentantii desemnati, stampilate
si cu numar de inregistrare de la societate.

(5) In cazul in care autorizatia/certificarea echivalentd emisa de cétre C.N.V.M. /A.S.F. sau autoritatea competenta din statul membru/nemembru,
pentru persoanele mentionate la alin. (2) este suspendaté/retraséa sau in cazul in care relatiile contractuale dintre participant si aceste persoane
inceteaza, participantul este obligat sa aducd acest fapt, de indata si in scris, la cunostinta Conducétorilor SIBEX si s& desemneze o altd persoana
in relatia cu SIBEX.”

21. Art. 35 se abroga.

22. Art. 36 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 36 Pot fi admise in calitate de broker activ pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX persoanele fizice
care indeplinesc urmatoarele conditii:
a) sunt angajate in cadrul unui participant pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX;
b) sunt autorizate in calitate de agenti pentru servicii de investitii financiare de catre C.N.V.M./A.S.F. sau detin o certificare echivalenta emisa
de autoritatea competenta din statul membru /nemembru care ii confera dreptul de a presta servicii si activitati de investitii in numele unui intermediar;
c) poseda certificat profesional de broker activ pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate emis de SIBEX, si dupa caz,
dovada absolvirii cursurilor de recertificare profesionala organizate de SIBEX;
d) nu au fost sanctionate de C.N.V.M/A.S.F. sau B.N.R. sau autoritatea competenta din statul membru/nemembru cu interzicerea dreptului
de a desfasura activitati pe pietele supravegheate de acestea;
e) indeplinesc toate conditiile stabilite prin legile in vigoare si actele emise de C.N.V.M./A.S.F.”

23. Alin. (2) al Art. 38 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 38 (2) Regulile privind organizarea si desfasurarea cursurilor de brokeri activi pe piata reglementata de instrumente financiare derivate
administrata de SIBEX cuprinse in Regulamentul de organizare si functionare al SIBEX se aplicd in mod corespunzator.”

24. Art. 39 se modifica si va avea urméatorul cuprins:

,Art. 39 (1) Cererea de admitere in calitate de broker activ pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX
a unei persoane fizice care indeplineste cerintele pentru a fi admisa in aceasta calitate, conform prevederilor art. 36 din prezentul Regulament,
se transmite catre SIBEX, in atentia Conducatorilor SIBEX, de cétre participantul in numele céruia respectivul broker activ ar urma sa presteze
servicii si activitati de investitii.

(2) Cererea de admitere se redacteaza dupa modelul prezentat in ANEXA 2 din prezentul regulament.

(3) Cererea trebuie sa fie insotita de urmatoarele documente:

a) copia actului de identitate al persoanei fizice respective;

b) copia deciziei de autorizare in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare emisa de catre C.N.V.M. / A.S.F. sau copia oricérui
alt document care atesta o certificare profesionala echivalenta emisa de autoritatea competenta din statul membru /nemembru care ii confera
persoanei in cauza dreptul de a presta servicii si activitdti de investitii in numele unui intermediar;

c) copia certificatului profesional de broker activ eliberat de SIBEX;

d) dupa caz, dovada absolvirii cursurilor de recertificare profesionala organizate de catre SIBEX;

e) dupa caz, declaratie pe proprie raspundere din partea reprezentantului legal al participantului care sé specifice faptul ca agentul pentru servicii
de investitii financiare se afla in raporturi contractuale cu participantul.”

25. Art. 40 se modifica si va avea urmétorul cuprins:

LJArt. 40 (1) Dupd primirea documentelor specificate Tn articolul 39, Conducatorii SIBEX vor verifica dacé au fost depuse toate documentele
necesare si autenticitatea acestora si vor fnainta spre aprobare Consiliului de Administratie cererea de admitere in calitate de broker activ pe piata
reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX.

@2 situatia in care documentele transmise de céatre participant sunt incomplete sau ilizibile, acesta va fi notificat sa transmitd documentele
care lipsesc sau intr-o forma lizibila.”



26. Alin. (1)-(4) ale Art. 41 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

,Art. 41 (1) Admiterea unei persoane fizice in calitate de broker activ pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administrata
de SIBEX se face pe baza deciziei Consiliului de Administratie al SIBEX.

(2) Odata cu emiterea deciziei de admitere in calitate de broker activ pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administrata
de SIBEX, Consiliul de Administratie al SIBEX va dispune inscrierea brokerului activ respectiv in registrul brokerilor activi.

(3)De la data emiterii deciziei de admitere, brokerul activ va putea s& negocieze cereri si oferte si sa incheie tranzactii pe piata reglementata
de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX exclusiv in numele participantului care a solicitat admiterea acestuia in calitate de broker activ.
(4) Decizia de admitere a unui broker activ se va comunica Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete, Departamentului Juridic si Resurse
Umane, Departamentului Administrare Sistem Informatic, precum si C.P.C., sau dupa caz, membrului compensator general.”

27. Alin.(1) si (2) ale Art. 42 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

,Art.42 (1) Registrul brokerilor activi pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX se pastreaza la sediul

societatii si se afla in grija Departamentului Juridic si Resurse Umane. Registrul va putea fi tinut si in format electronic. Lista brokerilor activi

va putea fi accesata pe pagina web a SIBEX.

(2) Registrul brokerilor activi va cuprinde urmatoarele informatii:
a) numele si prenumele brokerului activ;

) datele de identificare ale brokerului activ;

) data dobandirii certificatului profesional de broker activ si dupa caz, a absolvirii cursurilor de recertificare profesionala organizate de catre SIBEX;

) numarul si data deciziei de autorizare in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare, eliberate de C.N.V.M/A.S.F. sau numarul si
data unei certificari profesionale echivalente emise de autoritatea competenté din statul membru /nemembru si care le confera acestora dreptul
de a presta servicii si activitati de investitii in numele unui intermediar, numérul de inscriere al agentului pentru servicii de investitii financiare
in Registrul public al A.S.F., dupa caz;

e) numarul si data deciziei Consiliului de Administratie al SIBEX privind admiterea in calitate de broker activ pe piata reglementata de instrumente

financiare derivate administrata de SIBEX;
f) mentiuni privind suspendarea sau retragerea calittii de broker activ, dupa caz, cu precizarea hotarérilor care au stat la baza acestor situatii.”
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28. Art. 43 se modifica si va avea urmétorul cuprins:

,Art. 43 (1) Dupd admiterea pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX, brokerul activ este obligat
s& respecte toate reglementarile in vigoare referitoare la activitatea de tranzactionare pe aceasta piata.

(2) Dupa emiterea deciziei de admitere in calitate de broker activ pe piata reglementaté de instrumente financiare derivate, participantul care
a solicitat SIBEX admiterea acestuia va putea solicita pentru brokerul activ respectiv userul si parola de acces pe sistemul electronic
de tranzactionare in conformitate cu prevederile articolului 20 din prezentul regulament.”

29. Art. 44 se modifica si va avea urméatorul cuprins:
,Art. 44 (1) Calitatea de broker activ inceteaza in urmatoarele situatii:
a) retragerea calitatii de broker activ de cétre SIBEX, cu titlu de sancfiune;
b) retragerea autorizatiei emise de A.S.F., B.N.R. sau a certificarii echivalente emise de autoritatea competenta din statul membru/nemembru;
c) interzicerea definitiva, de catre A.S.F., B.N.R. sau autoritatea competentd din statul membru/nemembru, a dreptului de a desfasura activitati
pe pietele supravegheate de acestea;
d) nepromovarea cursurilor de recertificare profesionala organizate de SIBEX, dupa caz;
e) incetarea raporturilor contractuale (de munca sau de alta natura, dupa caz) dintre brokerul activ si participant;
f) la cererea scrisa a participantului pentru care brokerul activ presteaza servicii pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate
administrata de SIBEX;
g) daca se constaté ca dobandirea calitatii de broker activ s-a facut pe baza unor documente care contineau informatii false sau care au indus in eroare;
h) in urma retragerii calitatii de participant pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX pentru Participantul
cu care brokerul activ este in raporturi contractuale (de muncé sau de alta natura).
(2) Calitatea de broker activ poate fi retrasa definitiv, ca sanctiune, de catre Consiliul de Administratie al SIBEX, in cazul in care acesta incalcg, in
mod grav, prevederile regulamentelor SIBEX, si in cazurile prevazute la alin. (1) lit. ¢) si g).
(3) Decizia de retragere a calitatii de broker activ este emisa de Consiliul de Administratie al SIBEX si va fi comunicaté in scris, prin fax si postd,
persoanei in cauzd, Participantului pentru care aceasta a prestat servicii pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administrata
de SIBEX, precum si A.S.F.
(4) Decizia de retragere a calitatii de broker activ va fi comunicatd Departamentului Juridic si Resurse Umane, Departamentului Tranzactii si
Supraveghere Piete, Departamentului Administrare Sistem Informatic, si C.P.C. agreatd, sau dupa caz, membrului compensator general.
(5) Dupa primirea deciziei de retragere a calitatii de broker activ, Departamentul Administrare Sistem Informatic va retrage userul si parola de acces
alocate brokerului activ respectiv.
(6) Retragerea calitatii de broker activ va fi mentionata de cétre Departamentul Juridic si Resurse Umane al SIBEX in registrul brokerilor activi.”

30. Art. 45 se modifica si va avea urméatorul cuprins:

LArt. 45 (1) Redobandirea calitétii de broker activ se poate face pe baza unei noi cereri de admitere, transmisé catre SIBEX conform procedurii
aratate la art. 39, 40 si 41 din prezentul regulament.

(2) Pentru redobandirea acestei calitati, este necesar ca persoana in cauza sa faca dovada indeplinirii conditiilor prevéazute la art. 36.”

31. Dupa Art.45, se introduce un nou articol, art. 45", cu urmatorul cuprins:

,Art. 45' Pentru participantii din statele membre ale Uniunii Europene precum si pentru participantii din statele nemembre care intentioneaza
s& desfasoare activitati de tranzactionare pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX, documentele care
vor fi depuse de participanti conform art. 39, art. 44 alin. (1) lit. f) si art. 45 in vederea dobéandirii/retragerii/redobandirii calitatii de broker activ
pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX, vor putea fi redactate in limba englez& sau insotite de traduceri
autorizate in limba engleza sau romana.”

32. Art. 49 se abroga.



33. Art. 50 se modifica si va avea urméatorul cuprins:

LArt. 50 (1) Aprobarea prezentului regulament este de competenta Adunérii Generale a Actionarilor SIBEX.

(2) Prezentul regulament, precum si modificarile si completarile ulterioare, vor fi supuse aprobarii A.S.F. urmand a intra in vigoare in termen de
5 zile de la data comunicarii deciziei de aprobare de catre A.S.F., in cazul in care nu se precizeaza alt termen in cuprinsul acesteia sau
Conducatorii SIBEX nu decid altfel.

(3) Regulamentul si modificérile ulterioare vor fi aduse la cunostinta tuturor persoanelor care intra sub incidenta prevederilor sale si se publica
pe site-ul SIBEX.

(4) Anexele nr. 1 si 2 fac parte integranta din prezentul regulament.”

34. Art. 51 se abroga.

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 2029 / 18.12.2014
Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (3) si art. 7 alin. (2) din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdti de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza art. 1 alin. (3), art. 125, art. 126, art. 133, art. 134 alin. (1)-(3) si art. 136 alin. (2) din Legea nr. 297/2004
privind piata de capital, cu modificérile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 3 alin. (5), art. 6 alin. (4) si art. 26 alin. (1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/2006
privind pietele reglementate si sistemele alternative de tranzactionare, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si pct. 13,
pct. 15, pet. 18, pet. 19 si pet. 20 din Anexa nr. 1 a aceluiasi regulament;
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr. 358/31.01.2006 de autorizare a pietei reglementate de instrumente financiare
derivate administrata de SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A.,
analizénd solicitarea SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/62197/24.06.2014, completata
prin adresele inregistrate la A.S.F. cu nr. RG/73881/28.07.2014, RG/98491/13.10.2014 si nr. RG/114266/20.11.2014,
in baza Deciziei nr. 925/31.07.2014,
Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba modificarea Regulamentului nr. 4 privind tranzactionarea pe piata reglementata de instrumente financiare derivate
administratd de SIBEX - SIBIU STOCK EXCHANGE S.A.
Art. 2. Forma modificatd a regulamentul mentionat la art. 1 este cuprinsa in anexa care face parte integranta din prezenta decizie.
Art. 3. Orice modificare a regulamentului mentionat la art. 1 va fi supusa, in prealabil, aprobérii A.S.F.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare ulterior finalizarii transferului pozitilor conform unei proceduri de transfer agreate de A.S.F.
si ulterior emiterii deciziei A.S.F. cu privire la autorizarea modificérii conditilor care au stat la baza acordarii autorizatiei
de functionare a operatorului de piatd SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A.
Art. 5. Directile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitilor financiare asigura ducerea la indeplinire
a prevederilor prezentei decizii, in conformitate cu atributiile ce le revin.
Art. 6. Directia Reglementare din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigura comunicarea prezentei decizii.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Anexd la Decizia nr. 2029/18.12.2014

1. Regulamentul nr. 4 privind franzactionarea pe piata reglementaté de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX - SIBIU STOCK
EXCHANGE S.A. se modifica si va avea urmatorul cuprins:

REGULAMENTUL NR. 4
PRIVIND TRANZACTIONAREA PE PIATA REGLEMENTATA DE INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE
ADMINISTRATA DE SIBEX - SIBIU STOCK EXCHANGE S.A.

DISPOZITII GENERALE

Art. 1.

(1) Prezentul regulament stabileste principiile, regulile si termenii in baza cérora se tranzactioneaza instrumente financiare derivate pe piata
reglementatd de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX - SIBIU STOCK EXCHANGE S.A., in conformitate cu dispozitiile
reglementarilor legale in vigoare.

(2) Dispozitiile prezentului regulament se completeaza cu prevederile celorlalte regulamente ale SIBEX si ale regulamentelor, regulilor si deciziilor
emise de sau aplicabile Contrapértii Centrale agreata de aceasta.

(3) Compensarea si decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare derivate efectuate pe piata reglementaté de instrumente financiare derivate
administrata de SIBEX - SIBIU STOCK EXCHANGE S.A. este in sarcina Athens Exchange Clearing House S.A., contraparte centrala definita in
conformitate cu reglementarile europene aplicabile, autorizata corespunzator de autoritatea nationalda competentd si desemnaté contractual de
catre SIBEX s& presteze servicii de compensare-decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate pentru una sau mai multe din pietele
reglementate administrate de catre SIBEX.

(4) Athens Exchange Clearing House S.A., in calitate de contraparte centrald agreata si in calitate de administrator al unui sistem de compensare-



decontare pentru instrumente financiare derivate este réspunzétoare pentru indeplinirea la timp si in mod corect a obligatiilor de compensare-
decontare a tranzactiilor efectuate pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX, in conformitate cu prevederile
legislatiei europene, ale statului membru de origine, si in conformitate cu reglementarile proprii.

Art. 2.

(1) Termenii si expresiile folosite pe parcursul prezentului regulament au semnificatia data in legile si reglementarile pietei de capital din Romania
in vigoare si in reglementarile aplicabile Athens Exchange Clearing House S.A. in calitate de contraparte centrald agreata, atéat cele in general
aplicabile la nivel european, cét si cele aplicabile la nivelul statului membru de origine.

(2) Pe parcursul prezentului regulament termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

a) ,Activ suport (underlying asset)” - reprezinta instrumentul financiar, indicele bursier sau valutar, rata dobanzii, marfa, precum si orice alt activ
sau instrument al carui pret, randament sau unitate de marime sta la baza valorii unui instrument financiar derivat;

b) ,A.S.F.” - Autoritatea de Supraveghere Financiara;

c) ,Athens Exchange Clearing House S.A.” sau ,ATHEXClear’ - contrapartea centrald desemnata contractual de catre SIBEX sa presteze
servicii de compensare-decontare a tranzactiilor cu instrumentelor financiare derivate pentru piata reglementata de instrumente financiare
derivate administratd de catre SIBEX, conform deciziei Consiliului de Administratie al SIBEX;

d) ,Contract futures” - reprezintd un instrument financiar derivat constand intr-un contract standardizat, in conformitate cu specificatiile
contractului stabilite de catre SIBEX si aprobate de catre A.S.F., care creeaza pentru partile contractante obligatia de a cumpara, respectiv de
a vinde, un anumit activ suport la o datd ulterioara (data scadentei) si la un pret convenit in momentul incheierii tranzactiei pe piata
reglementata de instrumente financiare derivate;

e) ,Contract Options” sau ,Optiune” - reprezintd un instrument financiar derivat constand intr-un contract standardizat, in conformitate cu
specificatiile contractului stabilite de SIBEX, prin care cumparatorul are dreptul, dar nu si obligatia, de a cumpara (optiune Call) sau de a vinde
(optiune Put) in schimbul platii unui pret (prima), un anumit activ suport la un anumit pret predeterminat (pret de exercitare), pe intreaga durata
de viaté a optiunii (tip American) sau doar la data scadentei (tip European);

f) ,Cotatia” - Cotatia reprezinta pretul sau prima care se negociaza prin mecanismele specifice pietei in vederea incheierii de tranzactii cu un
anumit instrument financiar derivat; aceasta poate fi exprimata in unitati monetare, puncte indice, rata a dobanzii, randamentul, marimea,
valoarea etc., in conformitate cu specificatiile contractului stabilite de cétre SIBEX si aprobate de A.S.F.;

9) ,C.N.V.M.” - Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare;

h) ,Contrapartea Centralad”, acronim ,C.P.C.” - inseamna o persoana juridica care se interpune intre contrapartile la contractele tranzactionate
pe una sau mai multe piete financiare, devenind astfel cumparator pentru fiecare vanzator si vanzator pentru fiecare cumparator;

i) ,Data scadentei” sau ,Scadenta’ (expiration date/expiration) - reprezinté ziua din luna de scadenta la care o anumita serie de instrumente
financiare derivate expird, iar pozitiile deschise existente sunt inchise de catre ATHEXClear la pretul final de decontare;

J) ,Data ex” - data de tranzactionare de la care cumparatorii unei actiuni nu mai beneficiazé de drepturile asociate acesteia si asupra carora nu se
mai rasfrang efectele hotararilor adunarii generale a actionarilor;

k) ,[Fast market’ - situatia in care tranzactionarea unui instrument derivat se face in conditii deosebite cum ar fi: fluctuatii mari de pret intr-o
perioada scurta de timp, atingerea variatiei zilnice maxime admise sau alte situatii clasificate astfel de catre SIBEX-SIBIU STOCK EXCHANGE S.A.;

1) ,Hellenic Capital Market Commission”, acronim ,H.C.M.C.” - autoritatea nationala competentd a ATHEXClear;

m) ,Intermediari” - societéti de servicii si investitii financiare autorizate de C.N.V.M./A.S.F., institutii de credit autorizate de Banca Nationala a
Roméniei, in conformitate cu legislatia bancara aplicabila, precum si entitéti de natura acestora autorizate in state membre sau nemembre sa
presteze servicii si activitati de investitii de natura celor prevazute la art. 5 din Legea 297/2004, care au fost inscrise in Registrul public al
ASF,;

n) ,Limita de credit’ - Limita calculata si atribuitd de ATHEXClear fiecarui Membru Compensator (Direct sau General) in parte, in baza
reglementarilor aplicabile ATHEXClear in calitate de administrator al sistemului de compensare-decontare, in stransa legatura cu dreptul unui
Participant admis in sistemul de tranzactionare de a introduce ordine si de a efectua tranzactii pe piata reglementata de instrumente financiare
derivata administrata de SIBEX;

o) ,Market Maker’ - participantul pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX, care este prezent in mod
continuu pe piata pentru a tranzactiona pe cont propriu si care se comporta ca un vanzator si cumparator de instrumente financiare angajand
propriul capital la prefurile afisate de acesta;

p) ,Membru Compensator’ - persoana juridica care indeplineste cerintele de admitere stabilite de ATHEXClear si care a fost admis in sistemul
de compensare si decontare administrat de ATHEXClear. Membrul Compensator este responsabil in relatia cu ATHEXClear s& isi
indeplineascé toate obligatiile care decurg din calitatea sa de membru compensator, in conformitate cu prevederile reglementérilor aplicabile
ATHEXClear. In cazul in care se face trimitere in prezentul requlament la termenul "membru compensator”, aceasta desemneazé atat Membrul
Compensator Direct cét si Membrul Compensator General, potrivit definitiei din prezentul requlament, dacd nu se specifica altfel in mod
expres;

q) ,Membru Compensator Direct’ - membru compensator care are dreptul de a compensa doar tranzactiile pe care le efectueaza in calitate de
participant la piata;

r) ,Membru Compensator General’ - membru compensator care are dreptul de a compensa si tranzacfiile altor participanti la piaté in baza unor
contracte distincte incheiate cu Membri Noncompensatori;

s) ,Participanti’ - intermediarii prevazuti la lit. m) si traderii sau alte institutii echivalente autorizate s& presteze servicii si activitati de investitii in
conformitate cu legislatia U.E.;

t) ,Pasul de tranzactionare” - element caracteristic al specificatiilor instrumentelor financiare derivate care reprezinta fluctuatia minima a pretului
unui instrument financiar;

u) ,Piata de referinta”.

- piata reglementatd/sistemul alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza activul suport al unui instrument financiar derivat, inclusiv
indici bursieri care constituie activ suport pentru un anume instrument financiar derivat, admis la tranzactionare pe piata reglementatd de
instrumente financiare derivate administratd de SIBEX; in situatia in care activul suport este tranzactionat pe mai multe piete/sisteme,
Consiliul de Administratie al SIBEX va stabili care din respectivele piete/sisteme se considera piata de referinta;

- In cazul in care activul suport nu este tranzactionat pe o piata reglementatd sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare, inclusiv
indici bursieri care constituie activ suport pentru un anume instrument financiar derivat, pretul activului suport trebuie s& fie calculat si
publicat regulat de cétre o autoritate competenta sau institutie recunoscuta la nivel international, caz in care SIBEX va publica pe pagina
web proprie sursele unde pot fi accesate informatiile referitoare la valorile activului suport respectiv;



v) ,Pretul de cotare” - este specific contractelor futures, fiind reprezentat de pretul ultimei tranzactii, la un anumit moment dat, in cursul unei
sedinte de tranzactionare, pe fiecare tip de contract si scadenta;

w) ,Pret de inchidere” - pretul ultimei tranzactii, in cadrul unei sedinte de tranzactionare;

x) ,Pretul final de decontare” sau ,Pret de lichidare la scadentd” - element caracteristic al specificatiilor instrumentelor financiare derivate
reprezentand pretul la care sunt lichidate de catre ATHEXClear la scadenta pozitiile cu instrumente financiare derivate ramase deschise;

y) ,Pretul zilnic de decontare™ element caracteristic al specificatiilor instrumentelor financiare derivate reprezentand pretul la care sunt evaluate
zilnic de catre ATHEXClear toate pozitile deschise pe instrumente financiare derivate admise la tranzactionare pe piata reglementata de
instrumente financiare derivata administrata de SIBEX. Este folosit in vederea marcarii zilnice la piata si efectudrii procedurilor de clearing si
decontare de catre ATHEXClear;

z) ,Pret de referinta” - pretul activului suport calculat si publicat regulat, dacé este cazul de SIBEX, in situatia in care respectivul activ nu este
tranzactionat pe o piata;

aa) ,Reglementari aplicabile ATHEXClear’ - Regulamentul (UE) nr. 648/2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere,
contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii (EMIR), Legea Statului Grec nr. 3606/2007, precum si alte prevederi legale incidente;
Regulamentul ATHEXClear privind compensarea tranzactiilor cu instrumente financiare derivate in vigoare precum si deciziile de aplicare a
acestuia in vigoare;

bb) ,SIBEX” - SIBEX - SIBIU STOCK EXCHANGE S.A,;

cc) ,Spread” - diferenta dintre pretul celei mai bune oferte de cumpérare si preful celei mai bune oferte de vanzare al unui instrument financiar
derivat. In cazul participantilor care detin calitatea de Market-Maker, spread-ul va fi considerat ca find diferenta dintre pretul ordinului de
cumparare si pretul ordinului de vanzare introduse de acesta pe instrumentul pentru care detine calitatea de Market-Maker;

dd) ,Start of day price” - sau ,pretul de referintad pentru deschiderea sedintei de tranzactionare” reprezinta pretul fata de care se calculeaza
variatia maxima standard si variatia maxima extinsa in cursul unei sedinte de tranzactionare, dupé caz, care este stabilitd de cétre SIBEX
pentru fiecare instrument financiar derivat in parte si agreata in prealabil de ATHEXClear.

Art. 3.
Prevederile prezentului regulament sunt aplicabile participantilor pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX,
brokerilor activi, precum si, dupa caz, oricarui angajat al unui participant.

CAPITOLUL | - PREVEDERI GENERALE PRIVIND ACTIVITATEA DE TRANZACTIONARE PE PIATA REGLEMENTATA
DE INSTRUMENTE FINANCIARE ADMINISTRATA DE SIBEX $I OBLIGATIILE S| RASPUNDEREA PARTICIPANTILOR
IN LEGATURA CU TRANZACTIILE EFECTUATE PE ACEASTA PIATA

Art. 4.

(1) Participantii pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX trebuie sa respecte intocmai obligatiile si
interdictiile stabilite in sarcina lor prin legile si regulamentele in vigoare si au, pe langa obligatiile generale prevézute in cuprinsul Regulamentului
nr. 3 privind organizarea si functionarea pietei reglementate de instrumente financiare derivate administrate de SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A.,
urmatoarele obligatii specifice in legatura cu tranzactiile efectuate pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX
si In legétura cu sistemul electronic de tranzactionare prin intermediul caruia se desfasoara tranzactionarea pe piata reglementata de instrumente
financiare derivate asa cum acesta este pus la dispozitia participantilor de cétre SIBEX:

a) sa aiba stabilite mecanisme adecvate si eficiente de control si audit intern in ceea ce priveste activitatea de tranzactionare, cel putin din punct
de vedere al prevenirii oricarui acces neautorizat la sistemul de tranzactionare, in acord cu prevederile prezentului regulament;

b) sa informeze clientii proprii ca tranzactiile efectuate de acestia sunt supuse regulilor prevazute in prezentul regulament;

c) sa informeze clientii proprii c& operatiunile de compensare-decontare a tranzactiilor efectuate de acestia sunt supuse reglementérilor aplicabile
C.P.C. agreata, disponibile pe site-ul SIBEX;

d) s& angajeze in activitatea de tranzactionare derulaté pe piata de instrumente financiare derivate administratad de SIBEX un numar adecvat de
personal cu suficiente cunostinte, experienta si calificare, pentru a se asigura cd activitatea de tranzactionare pe piata reglementata de
instrumente financiare derivate administrata de SIBEX este in deplina concordanta cu prevederile prezentului regulament.

(2) Participantii vor fi raspunzétori pentru neindeplinirea oricéror obligatii care cad in sarcina acestora, asa cum acestea sunt prevazute in cuprinsul
prezentului regulament.
Fiecare Participant va fi astfel raspunzator pentru:

a) orice actiune, inactiune sau omisiune a persoanelor care reprezinta respectivul Participant in relatia cu SIBEX;

b) orice actiune, inactiune sau omisiune a persoanelor mandatate de Participant sau care asista Participantul in indeplinirea obligatiilor prevazute
in prezentul regulament;

c) si in mod special orice actiune, inactiune sau omisiune a persoanelor carora Participantul le permite accesul la sistemele de tranzactionare ale
SIBEX in scopul executdrii de tranzactii pe piata de reglementaté de instrumente financiare derivate administraté de SIBEX.

(3) Fiecare Participant va avea obligatia de a indica prin ordinul de tranzactionare (v&nzare sau cumpérare) introdus in sistemul de tranzactionare
al SIBEX calitatea sa de Membru Compensator sau Membrul Compensator General care il reprezintd, si care va fi raspunzator in fata ATHEXClear
pentru operatiunile de compensare fie pe contul cumparatorului, fie pe contul vanzatorului.

(4) Odata cu executarea tranzactiei de cumpérare sau de vanzare, Membrul Compensator sau Membrul Compensator General se substituie in mod
automat Participantului care a executat tranzactia, devenind astfel contrapartea vanzatorului sau cumparatorului, dupa caz, si find responsabil fata
de ATHEXClear pentru compensarea-decontarea tranzactiei. In caz de imposibilitate de onorare a obligatiilor financiare ale unui Membru
Compensator sau Membru Compensator General in ceea ce priveste compensarea-decontarea unei anumite tranzactii, se vor aplica in mod
corespunzator prevederile reglementarilor aplicabile ATHEXClear.

(5) Participantii vor depune toate diligentele si vor dispune toate masurile necesare pentru a preveni orice fel de vicii ale instructiunilor sau ordinelor
de tranzactionare pe care le administreazé in scopul efectuarii de tranzactii pe piata SIBEX, cum ar fi erori, falsuri sau frauda. Orice cauza de
nulitate sau anulare sau alt viciu de natura juridica a instructiunii sau ordinului de tranzactionare nu va afecta valabilitatea tranzactiilor executate de
un Participant in baza respectivelor instructiuni sau ordine.

(6) Neindeplinirea obligatiilor unui Participant in legaturd cu tranzactiile executate pe piata de instrumente financiare derivate administrata de
SIBEX, cauzata de aplicarea unor sanctiuni impotriva unui Participant de catre autoritétile judiciare sau administrative si orice consecinte pe care o
astfel de masura le-ar putea avea asupra caracterului ordonat al operatiunilor desfasurate pe piata de instrumente financiare derivate administrata
de SIBEX, constituie temei pentru angajarea raspunderii Participantului in cauza.



(7) Participantii la piata reglementata de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX sunt obligati sa informeze clientii existenti si
potentiali cu privire la prevederile prezentului regulament, prevederile reglementarilor C.P.C. agreate - ATHEXClear, precum si asupra altor
prevederi legale incidente.

(8) Participantii la piata reglementata de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX vor urméri ca in procesul de comunicare cu clientii
existenti si potentiali sa prezinte in mod obiectiv caracteristicile principale ale instrumentelor financiare derivate, precum si sa nu sugereze ca
rezultatele pozitive obtinute in trecut ar constitui o garantie cu privire la performantele viitoare in cazul in care se refera la un anumit instrument
financiar derivat sau strategie de tranzactionare.

(9) SIBEX, actionand in calitatea sa de operator de piatd si emitent al instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe piata reglementata pe
care o administreaza, nu isi asuma nicio responsabilitate fatd de participantii la piata reglementata de instrumente financiare derivate sau terti in
urmétoarele situatii:

a) in cazul in care participantii la piata reglementata de instrumente financiare derivate sau brokerii activi nu respecta normele din legislatia in
vigoare, inclusiv cele cuprinse in reglementarile SIBEX cu privire la piata reglementatd de instrumente financiare derivate;

b) inregistrarea de pierderi financiare sau de orice alta natura suferite ca urmare a activitatii desfasurate pe piata reglementatd de instrumente
financiare derivate administrata de SIBEX;

c) in situatii de forta majora.

(10) SIBEX in calitate de operator de piata, va depune toate diligentele necesare pentru a asigura buna functionare pe baza continud a sistemului
de tranzactionare, pentru a preveni eventuale erori de operare in sistemul de tranzactionare pe care il administreaza si pentru a asigura in timp cat
mai scurt remedierea oricaror defectiuni sau disfunctionalitati, insé nu va fi tinuta raspunzatoare pentru:

a) compensarea oricéror pierderi suportate de catre Participanti sau terti ca rezultat al unor evenimente de forta majord, cum ar fi: razboi, greve,
revolte, insurectii, epidemii, incendii, inundatii, sau de alte cauze in afara controlului rezonabil al SIBEX;

b) compensarea oricaror pierderi suferite de catre un Participant sau orice tert, ca urmare a imposibilitatea conectarii unei statii de lucru la
sistemul de tranzactionare al SIBEX generata de intreruperea alimentarii cu energie electrica a Participantului, probleme tehnice in sistemul
intern al Participantului sau nefunctionarea legaturii de comunicatii cu sistemul de tranzactionare al SIBEX, datorata furnizorului de comunicatii
sau a altor defectiuni de aceasta natura existente la nivelul Participantului, oricarei utilizéri frauduloase a sistemului de tranzactionare sau a
datelor generate de catre acesta, de catre Participant, angajatii sau agentii acestuia sau terti;

c) orice daune directe si/sau indirecte cauzate de sau rezultate din oprirea sistemului de tranzactionare al SIBEX, din motive in afara controlului
rezonabil al SIBEX.

CAPITOLUL Il - INSTRUMENTELE FINANCIARE DE PE PIATA RI?GLEMENTATA DE INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE
ADMINISTRATA DE SIBEX

Art. 5.
Pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX se tranzactioneaza contracte futures si optiuni.
Art. 6.
(1) Consiliul de Administratie al SIBEX stabileste criterile pe baza cérora se admit la tranzactionare contracte futures si optiuni pe piata
reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX.
(2) Conditiile principale pentru ca un instrument financiar derivat sa fie admis si mentinut la tranzactionare pe piata reglementata de instrumente
financiare derivate administrata de SIBEX sunt:
a) contractele privind instrumentele financiare derivate permit formarea ordonatd a prefului, precum si existenta conditiilor efective de
compensare si decontare;
b) termenii contractului reprezentand instrumentele financiare derivate trebuie sé fie clari si sa permitd o corelare intre pretul instrumentului
financiar derivat si pretul activului suport;
c) pretul activului suport trebuie sa fie public;
d) trebuie sa existe suficiente informatii specifice, necesare pentru a evalua instrumentul financiar derivat;
e) acordurile pentru determinarea pretului de decontare a contractului cu instrumente financiare derivate trebuie sa asigure faptul ca pretul
reflectd in mod adecvat pretul activului suport si minimizeaza posibilitatile de manipulare;
f) sa nu expund sistemele de tranzactionare la riscuri disproportionate care pot afecta functionarea corectd a pietelor si a sistemului de
tranzactionare;
g) atunci c&nd un instrument financiar derivat impune livrarea activului suport in schimbul decontarii fondurilor bénesti:
1) trebuie sa existe proceduri adecvate privind plata si livrarea activului suport;
2) trebuie sa existe mijloace adecvate pentru obtinerea de informatii relevante, corecte si actualizate referitoare la activul suport.
(3) Existenta unei C.P.C. care sa asigure serviciile de compensare-decontare in legatura cu un nou instrument financiar derivat este in toate
cazurile obligatorie pentru admiterea la tranzactionare a unui instrument financiar derivat.
(4) Departamentul Dezvoltare si Produse Noi al SIBEX va analiza, anterior formularii unei propuneri de admitere la tranzactionare a unui instrument
financiar derivat, indeplinirea criteriilor de admitere la tranzactionare si va demara procedura de consultare a ATHEXClear cu privire la admiterea si
parametrii specifici noului instrument financiar derivat.
(5) Propunerile referitoare la admiterea la tranzactionare de noi instrumente financiare derivate pe piata reglementata de instrumente financiare
derivate administratd de SIBEX impreunad cu specificatile acestora sunt transmise de catre Departamentul de Dezvoltare si Produse Noi
Conducatorilor societatii care le vor analiza si le vor supune aprobarii Consiliului de Administratie al SIBEX.
(6) Decizia de admitere la tranzactionare a instrumentelor financiare derivate emis& de Consiliul de Administratie, precum si specificatiile
instrumentelor derivate vor fi transmise A.S.F., in vederea inregistrarii noilor instrumente.
(7) Certificatul de nregistrare a noilor instrumente financiare derivate emis de A.S.F. se comunicd, impreund cu Decizia Consiliului de Administratie
de admitere la tranzactionare a instrumentelor financiare derivate respective:
a) ATHEXClear, in vederea configurarii in sistemul de compensare-decontare a caracteristicilor si parametrilor instrumentelor financiare derivate
respective;
b) Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete in vederea configurarii in sistemul electronic de tranzactionare a caracteristicilor si
parametrilor instrumentelor financiare derivate respective si in vederea comunicarii catre participanti.

Art. 7.
(1) Tranzactionarea unui instrument financiar derivat este permisa pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX



numai dupa emiterea de catre A.S.F. a certificatului de inregistrare.

(2) Conducatorii societatii vor stabili data de la care se vor putea tranzactiona noile instrumente financiare derivate, datd ce va fi comunicata
participantilor.

(3) Dupa admiterea la tranzactionare, Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete al SIBEX va monitoriza indeplinirea conditiilor care au stat la
baza admiterii la tranzactionare a instrumentului financiar derivat respectiv.

Art. 8.
(1) Consiliul de Administratie al SIBEX poate decide suspendarea de la tranzactionarea pe piata reglementata de instrumente financiare derivate a
unui instrument financiar derivat, cel putin in urmatoarele situatii:

a) la solicitarea ATHEXClear, cand nu mai pot fi asigurate in conditii normale serviciile de compensare si decontare a acestor instrumente
financiare derivate, pentru o perioada determinata de timp;

b) alte evenimente de naturé a afecta buna functionare a sistemului de tranzactionare pe care este tranzactionat respectivul instrument financiar
derivat, pentru o perioada determinata de timp.

(2) Consiliul de Administratie al SIBEX poate decide retragerea de la tranzactionarea pe piata reglementaté de instrumente financiare derivate a
unui instrument financiar derivat, cel putin in urmatoarele situatii:

a) instrumentul respectiv nu mai indeplineste conditile de mentinere la tranzactionare specificate in art. 6, alin. (2) din prezentul regulament;

b) la solicitarea ATHEXClear, cand nu mai pot fi asigurate in conditii normale serviciile de compensare si decontare a acestor instrumente
financiare derivate;

c) alte evenimente de natura a afecta buna functionare a sistemului de tranzactionare pe care este tranzactionat respectivul instrument financiar
derivat.

(3) Decizia de suspendare, sau de retragere, dupa caz, va fi comunicata ATHEXClear inainte de intrarea acesteia in vigoare.

@ situatia in care Consiliul de Administratie decide suspendarea sau retragerea de la tranzactionare a unui contract futures, vor fi suspendate
sau retrase de la tranzactionare automat si optiunile pe acel contract, iar in cazul retragerii, ordinele de tranzactionare existente pe respectivele
contracte futures si cu optiuni vor fi anulate din sistemul electronic de tranzactionare, dacé participantii in cauza nu au efectuat aceasta operatiune.
(5) Consiliul de Administratie al SIBEX poate decide readmiterea la tranzactionare a unui instrument financiar derivat, numai dup& eliminarea
cauzelor care au dus la retragerea acestuia de la tranzactionare.

(6) Deciziile de suspendare si retragere vor fi afisate pe pagina web www.sibex.ro si vor fi comunicate A.S.F. si participantilor pe piata reglementata
de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX.

(7) Deciziile de suspendare si retragere vor fi comunicate:

a) Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete al SIBEX in vederea operarii in sistemul electronic de tranzactionare a suspendérii sau a
retragerii de la tranzactionare, dupa caz, a instrumentelor financiare respective, in vederea comunicarii acestora catre participanti si publicarii
acestora pe pagina web www.sibex.ro,

b) Departamentului Juridic si Resurse Umane in vederea comunicarii acestora catre A.S.F.

Sectiunea 1 - Contractele futures

Art. 9.
(1) Contractele futures sunt contracte standardizate de SIBEX ce creeaza pentru partile contractante obligatia de a cumpara si respectiv de a vinde
un anumit activ suport la data scadentei si la un pret convenit la momentul incheierii tranzactiei.
(2) Clauzele standardizate (denumite in continuare ,specificatii”) ale contractelor futures tranzactionate pe piata reglementata de instrumente
financiare derivate administrata de SIBEX sunt aprobate de catre Consiliul de Administratie al societatii si se refera cel putin la urméatoarele:
a) simbolul;
b) activul suport;
c) cotatia;
d) pasul de tranzactionare;
e) modalitatea de determinare a pretului la care se efectueaza marcarea zilnica la piata (pret zilnic de decontare);
h
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f) orarul de tranzactionare;

g) numérul minim de serii $i modalitatea de caracterizare a unei serii;

) data scadentei;

i) mérimea obiectului contractului sau multiplicatorul;

j) lunile de initiere;

k) prima si ultima zi de tranzactionare;

[) modalitatea de determinare a pretului de lichidare la scadenta (pret final de decontare);

m) modalitatea de lichidare la scadentd a pozitiilor rdmase deschise, in evidenta ATHEXClear, respectiv decontare finala in fonduri sau livrare
fizica;

n) modalitatea de determinare a pretului de lichidare in situatia in care instrumentul financiar derivat este retras de la tranzactionare.

Art. 10.

Contractele futures tranzactionate pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administratad de SIBEX se pot lichida, la scadenta, in
doua moduri, in functie de specificatiile instrumentelor respective, aprobate de A.S.F.: fara livrare fizica (cu decontare finala in fonduri) sau cu
livrare fizica.

Art. 11,

(1) La scadenta contractelor futures fara livrare fizica, lichidarea pozitiilor deschise se va face numai prin plata diferentelor de pret, potrivit
specificatiilor fiecarui contract.

(2) Lichidarea pozitilor deschise ale participantilor, pe contul House, contul de Market Maker si pe fiecare client, se efectueaza de catre
ATHEXClIear, conform reglementarilor aplicabile ATHEXClear, disponibile pe site-ul SIBEX.

Art. 12,
Contractele futures cu livrare fizicd se lichideaza la scadentd in conformitate cu specificatiile contractului si cu reglementarile aplicabile
ATHEXClear, disponibile pe site-ul SIBEX.


http://www.bmfms.ro/
http://www.sibex.ro/

Sectiunea 2 - Optiunile

Art. 13.

(1) Pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administratéd de SIBEX se tranzactioneaza optiuni de stil ,european” avénd ca activ
suport contracte futures tranzactionate pe aceeasi piata, cursuri de schimb valutar, aur, petrol, indici bursieri si instrumente financiare, precum si
optiuni de stil ,american” avand ca activ suport contracte futures tranzactionate pe aceeasi piata.

(2) Méarimea activului suport pentru o optiune tranzactionaté pe piata reglementaté de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX este
stabilitd de SIBEX si mentionata in clauzele standardizate (denumite in continuare ,specificatii”) ale optiunii.

Art. 14.

(1) Optiunile tranzactionate pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX sunt Optiunile Standard, definite ca

acele contracte standardizate de SIBEX care, in schimbul pl&tii unei prime, creeaza pentru cumparatorul optiunii dreptul, dar nu si obligatia, de a

cumpara sau a vinde un anumit activ suport la un pret prestabilit, numit pret de exercitare pana la sau la data expirarii contractului, in schimbul

primei platite vanzatorului la incheierea tranzactiei, vanzatorului optiunii revenindu-i obligatia de a vinde sau a cumpara activul suport, in functie de

tipul optiunii, daca optiunea este exercitata;

(2) Specificatiile optiunilor tranzactionate pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX sunt aprobate de catre

Consiliul de Administratie al societdtii si se refera cel putin la urmatoarele:
a) simbol;

b) activul suport;

¢) marimea obiectului contractului sau multiplicatorul;

d) cotatia primei;

e) pasul de tranzactionare;

f) modalitatea de determinare a pretului la care se efectueaza marcarea zilnica la piata (pret zilnic de decontare);

g) orarul de tranzactionare;

h) lunile de initiere;

i) ultima zi de tranzactionare;

j) data expirarii;

k) data exercitarii;

) data expirarii optiunii;

m) stilul optiunii (american sau european);

n) stabilirea si generarea pretului de exercitare;

0) prima zi de tranzactionare;
)
)
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p) modalitatea de determinare a pretului de lichidare la scadenta (pret final de decontare);

q) modalitatea de executare la scadentd a pozitiilor deschise in evidenta ATHEXClear, respectiv decontare finala in fonduri sau livrare fizica;
r) modul de exercitare al optiunilor;

s) modul de decontare la exercitarea optiunii, respectiv decontare in fonduri sau livrare fizica;

t) modalitatea de determinare a pretului de lichidare in situatia in care instrumentul financiar derivat este retras de la tranzactionare.

Art. 15.
(1) Optiunile standard tranzactionate pe piata reglementaté de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX sunt de doua tipuri:

a) CALL - este contractul standardizat care d& dreptul cumparatorului optiunii ca, pana la sau la scadenta contractului, s& cumpere activul suport
la pretul de exercitare, in schimbul primei platite vanzatorului la incheierea tranzactiei, vanzatorului optiunii "call" revenindu-i obligatia de a
vinde activul suport daca optiunea este exercitata;

b) PUT - este contractul standardizat care da dreptul cumparatorului optiunii ca, pana la sau la scadenta contractului, sa vanda activul suport Ia
pretul de exercitare, in schimbul primei platite vanzatorului la incheierea tranzactiei, iar vanzatorului optiunii "put", obligatia de a cumpéra
activul suport dacé optiunea este exercitata.

(2) Clasificarea optiunilor tranzactionate pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX este redatd in ANEXA nr.
5 din prezentul regulament.

Art. 16.

(1) Exercitarea unei optiuni standard de tip CALL de stil ,european” conduce automat, in functie de specificatiile optiunii, fie la livrarea fizica a
activului suport de catre vanzatorul optiunii si la plata activului suport la pretul de exercitare de catre cumparatorul optiunii, fie la decontarea finala
in fonduri.

(2) Exercitarea unei optiuni standard de tip CALL de stil ,american” conduce automat la deschiderea unei pozitii de vanzare a unui contract futures
suport de catre vanzatorul optiunii si la deschiderea unei pozitii de cumparare a unui contract futures suport de catre cumpératorul optiunii, la pretul
de exercitare.

(3) Exercitarea optiunilor prevazute la alin. (1) si (2) conduce automat si la inchiderea corespunzatoare a pozitilor deschise inregistrate pe
respectivele instrumente.

Art. 17.

(1) Exercitarea unei optiuni standard de tip PUT de stil ,european”, conduce automat in functie de specificatiile optiunii, fie la livrarea fizica a
activului suport de catre cumparatorul optiunii, si la plata activului suport la pretul de exercitare de catre vanzatorul optiunii, fie la decontarea finala
in fonduri.

(2) Exercitarea unei optiuni standard de tip PUT de stil ,american” conduce automat la deschiderea unei pozitii de vanzare a unui contract futures
suport de catre cumparatorul optiunii si la deschiderea unei pozitii de cumparare a unui contract futures suport de catre vanzatorul optiunii, la pretul
de exercitare.

(3) Exercitarea optiunilor prevézute la alin. (1) si (2) conduce automat si la inchiderea corespunzatoare a pozitiilor deschise nregistrate pe
respectivele contracte cu optiuni.

(4) Optiunile de stil ,european” cu livrare fizica se exercitd la scadentd in conformitate cu specificatiile contractului si cu procedurile stabilite de
ATHEXClear, disponibile pe site-ul SIBEX.



Art. 18.
(M functie de optiunea standard de stil ,european” tranzactionata, pozitile rezultate pe piata contractului futures suport in urma exercitarii
optiunilor, sunt cele de mai jos:

TRANZACTIE CU OPTIUNI EXERCITARE PRIN
Cumparare CALL Cumparare activ suport

Vanzare CALL Vanzare activ suport

Cumparare PUT Vanzare activ suport
Vanzare PUT Cumparare activ suport

Art. 19.
(1) Optiunile standard pot fi ,in bani”, ,Ja bani” sau ,in afara banilor”, acesti termeni indicand relatia dintre pretul de exercitare si pretul activului
suport al optiunii, astfel:

a) PE - pret de exercitare al optiunii standard CALL sau PUT;

b) PS - pretul activului suport al optiunii.

In bani La bani* In afara banilor
CALL PE <PS PE = PS PE > PS
PUT PE > PS PE = PS PE<PS

*In scopul determinarii pretului ,la bani” al optiunilor in functie de care sunt introduse in sistemul electronic de tranzactionare preturi de exercitare,
conventia generald este urmatoarea: seria de optiuni cu pretul de exercitare cel mai apropiat de pretul activului suport este considerata seria ,la
bani”, pe principiul rotunjirii pretului activului suport la cel mai apropiat pret de exercitare, iar daca pretul este la egala distanta, se ia in considerare
pretul superior.

De exemplu:

Pentru situatia Tn care avem preturi de exercitare definite ca avéand valorile 100, 110, 120, 130 si 140 lei, seria cu pretul de exercitare la 120 este
considerata ,la bani” daca pretul activului suport este intre valorile de 115 si 124,99. Daca pretul activului suport este sub 115 si peste 105 (inclusiv
valoarea de 105), atunci seria ,la bani” este cea cu pret de exercitare de 110, iar daca pretul activului suport este peste 125 (inclusiv aceasta
valoare), si sub 134,99, atunci seria ,la bani” este cea cu pret de exercitare de 130.

Art. 20.

(1) Prima zi de tranzactionare a unei optiuni se stabileste prin specificatiile optiunii respective, specificatii aprobate de cétre Consiliul de
Administratie si inregistrate la A.S.F.

(2) Ultima zi de tranzactionare si data expirarii unei optiuni se stabilesc prin specificatiile optiunii respective, specificatii aprobate de catre Consiliul
de Administratie si inregistrate la A.S.F.

(3) Optiunile de stil ,american” ,in bani” pot fi exercitate in orice sesiune de tranzactionare pana la data expirarii lor, inclusiv in data expirarii, care
coincide cu ultima zi de tranzactionare, iar optiunile de stil ,european” ,in bani” pot fi exercitate numai de cétre ATHEXClear la expirarea scadentei.

(4) Daca cumparatorul unei optiuni CALL pe un activ suport tranzactionat pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de
SIBEX detine si o pozitie de vanzare pe piata activului suport respectiv, prin exercitarea optiunii, pozitia de cumparare deschisa va inchide pozitia
de vanzare detinuta pe piata activului suport respectiv.

(5) Daca cumparatorul unei optiuni PUT pe un activ suport tranzactionat pe piata reglementaté de instrumente financiare derivate administrata de
SIBEX detine si o pozitie de cumparare pe piata activului suport respectiv, prin exercitarea optiunii, pozitia de vanzare deschisa va inchide pozitia
de cumpérare detinuté pe piata activului suport.

Art. 21

(1) Optiunile neexercitate la data expirdrii vor fi clasificate ,in bani”, si ,in afara banilor” in functie de valoarea prefului de executare la scadenta
conform specificatiilor optiunii.

(2) La data expirérii, toate optiunile ,in bani” vor fi exercitate automat. Pozitile deschise pentru optiunile’in afara banilor” sunt inchise, fara o
operatiune de sens contrar si fard a genera alte drepturi si obligatii participantilor.

Art. 22,
(1) Preturile de exercitare ale optiunilor standard se stabilesc si se introduc in sistemul de tranzactionare in functie de pretul de inchidere din ziua
precedentd al activului suport de pe piata de referintd, de pretul de referinta din ziua precedenta al activului suport, sau Pretul Zilnic de Decontare
al contractului futures suport din ziua precedenta primei zile de tranzactionare a optiunii standard, dupa caz.
(2) Lansarea la tranzactionare a optiunilor cu diverse preturi de exercitare si care au ca activ suport contracte futures se poate face numai incepand
cu sesiunea urmatoare celei in care ATHEXClear a calculat un Pret Zilnic de Decontare.
(3) Pretul de inchidere al activului suport pe piata de referinta / pretul de referintd al activului suport / Pretul Zilnic de Decontare al contractului
futures suport din ziua precedentd primei zile de tranzactionare a optiunii standard, dupa caz, va fi luat in considerare la determinarea pretului de
exercitare ,la bani”, iar pe piata optiunilor se vor lansa la tranzactionare un numar de optiuni cu diferite preturi de exercitare, la intervale conforme
cu specificatiile optiunilor, astfel incat sa existe cel putin doua prefuri de exercitare peste pretul de exercitare ,la bani” si cel putin doua preturi de
exercitare sub acest pret.
Exemplu: la un pret de 2,9818 lei al activului suport, optiunile pe acesta vor avea urmatoarele preturi de exercitare:

2,9700; 2,9750; 2,9800; 2,9850; 2,9900.
Pretul de 2,9800 lei este luat ca referintd pentru optiunea ,la bani”.
(4) Intervalul dintre doua preturi de exercitare succesive este standardizat si se stabileste de catre SIBEX si ATHEXClear in functie de volatilitatea
activului suport.
(5) Intervalele dintre preturile de exercitare sunt mentionate in specificatiile optiunilor standard si vor putea fi modificate de SIBEX, pentru a reflecta
conditiile de piata existente la un moment dat, cu respectarea reglementarilor C.N.V.M./A.S.F.
(6) SIBEX va comunica A.S.F. si participantilor modificarile operate conform alin. (5).
(7) Modificarea pretului activului suport va duce la schimbarea pretului de exercitare ,Ja bani’.



(8) in cazul optiunilor standard, pentru a se asigura in permanenta disponibilitatea la tranzactionare a optiunilor cu cel putin doua preturi de
exercitare peste si cel putin doud preturi de exercitare sub optiunea ,la bani”, se vor adduga automat, in conditiile prevazute la alin. (7), in sistemul
electronic de tranzactionare optiuni cu noi preturi de exercitare, pana cand este indeplinitd aceasta conditie.

Exemplu: in cazul prezentat la alin. (3), in situatia in care pretul activului suport scade la nivelul de 2,9721, preturile de exercitare vor fi:

2,9600; 2,9650; 2,9700; 2,9750; 2980; 2,9850; 2,9900
unde: 2,9700 este pretul de exercitare al optiunii ,la bani”, iar noile optiuni introduse la tranzactionare sunt cele cu preturile de exercitare de
2,9650 si 2,9600.

(9) Toate optiunile cu preturile de exercitare lansate la tranzactionare pe intreaga durata a optiunii vor fi mentinute la tranzactionare pana la
expirarea acestora.
(10) Lista optiunilor cu diferite preturi de exercitare va fi extinsd automat in functie de fluctuatia pretului activului suport pe piata de referinta /
pretului de referinta al activului suport / Pretul Zilnic de Decontare al contractului futures suport, incepand cu sesiunea de tranzactionare urmatoare
celei in care modificarea prefului precizat determina listarea acestora.

Art. 23.

(1) Din tranzactiile cu optiuni rezultd pozitii deschise, iar pozitile deschise se determina ca diferenta dintre numarul de optiuni de acelasi tip
cumparate si cele vandute pentru fiecare pret de exercitare si data de expirare.

(2) La fiecare tranzactie, cumparatorul plateste vanzatorului o prima, in schimbul careia are dreptul de exercitare, pe toata perioada de valabilitate a
optiunii, in cazul optiunilor de tip american sau doar la expirarea optiunilor in cazul celor de tip european.

(3) In situatia in care o optiune este cumpératé si vanduta la acelasi pret de exercitare se considera ca fiind o inchidere de pozitie, iar detinatorul
acesteia nu mai are dreptul rezultat din plata primei de a o exercita, in timp ce vanzatorul nu mai are obligatia rezultata din incasarea primei de a se
supune exercitérii. Ca urmare, un cont al unui client in care se nregistreaza un numar egal de optiuni vandute si cumpérate la acelasi pret de
exercitare este considerat ca nu mai are pozitii deschise, fara nici un drept de exercitare, respectiv fara nicio obligatie ca urmare a exercitdrii.
Céstigul sau pierderea din tranzactiile cu optiuni in acest caz fiind calculate doar ca diferentd dintre primele incasate si cele platite.

Art. 24,

(1) Participantul care doreste exercitarea unei optiuni de stil ,american” cumparate va utiliza mijloacele oferite de sistemul electronic de
tranzactionare al SIBEX.

(2) Sistemul electronic de tranzactionare va exercita automat un vanzator de optiuni la pretul de exercitare mentionat, care are pozitii deschise pe
vanzare la respectivul tip de optiune, indiferent de data la care acesta a deschis pozitiile. Prin exercitare se va efectua livrarea fizica a contractului/
contractelor futures suport sau decontarea in fonduri.

(3) Tipul tranzactiei cu activ suport, in functie de pozitia in tranzactia initiala, rezultata din exercitarea unei optiuni este:

VANZATOR |CUMPARATOR
CALL Vénzare Cumparare
PUT Cumparare Vanzare

CAPITOLUL Ill- - TRANZACTIONAREA iN CADRUL PIETEI REGLEMENTATE DE INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE
ADMINISTRATA DE SIBEX

Art. 25.
Accesul in piatd este permis Participantilor care indeplinesc conditiile si respecta procedurile prevazute in legile si regulamentele in vigoare,
inclusiv in regulamentele pietei.

Art. 26.

(1) Participantii trebuie sa-si indeplineasca obligatiile asumate fata de ATHEXClear in calitate de Membri Compensatori. Daca nu detine calitatea
de Membru Compensator, un Participant este obligat sa isi indeplineasca obligatiile asumate fatd de Membrul Compensator General care
actioneaza in numele s&u in relatia cu ATHEXClear.

(2) Participantul este obligat sa detind ,limita de credit” necesara in conformitate cu reglementarile ATHEXClear, disponibile pe site-ul SIBEX,
pentru a putea participa la tranzactionare. Limita de credit este atribuitd de cétre ATHEXClear Membrilor Compensatori. Tn cazul in care
Participantul nu este Membru Compensator, limita de credit este atribuitd de cédtre Membrul Compensator General care compenseaza si
deconteaza tranzactiile in numele Participantului, in conformitate cu reglementarile ATHEXClear. Monitorizarea limitei de credit a fiecarui membru
este realizata de catre sistemul de tranzactionare, in conformitate cu prevederile alin. (3) - (6).

(3) Inainte de inceperea fiecirei sesiuni de tranzactionare, limitele de credit sunt calculate de ATHEXClear si alocate catre Membrii Compensatori,
fiind responsabilitatea ATHEXClear s& opereze inregistrarea acestora in sistemul de tranzactionare, in concordantd cu reglementarile aplicabile
ATHEXClear.

(4) Pe durata sedintei de tranzactionare, orice modificare ce intervine pentru fiecare Membru Compensator la limitele de credit deja calculate este
inregistrata in sistemul de tranzactionare in conformitate cu reglementarile aplicabile ATHEXClear.

(5) In cazul introducerii unui ordin de citre un Participant ce va avea drept efect depasirea limitei de credit, ordinul respectiv va fi respins in mod
automat de cétre sistemul de tranzactionare, iar Participantul care a introdus ordinul va fi notificat in acest sens de cétre sistemul de tranzactionare.
Participantii sunt obligati sa evite introducerea de ordine pentru un numar de contracte care ar putea duce la depasirea limitei de credit.

Art. 27.
(1) Modalitatile de constituire a marjei si nivelul marjelor sunt prevazute in reglementrile aplicabile ATHEXClear.

Art. 28.

(1) Variatia maxima a pretului reprezinta variatia maxima de pret admisa pentru contractele futures pentru care se incheie tranzactii. Sistemul de
tranzactionare nu va admite introducerea de ordine de cumpérare la un pret mai mare decét "Start of day price”, la care se adauga variatia maxima
sau ordine de vénzare la un pret mai mic decét acelasi "Start of day price”, din care se scade variatia maxima.

(2) Variatia maxima de pret admisa pentru contractele futures pentru care se incheie tranzactii cuprinde doud valori: variatia maxima standard si
variatia maxima extinsa stabilita de catre SIBEX pentru fiecare instrument financiar derivat in parte si agreata in prealabil de ATHEXClear.



(3) Variatia maxima extinsa atat pentru limita superioard cét si pentru limita inferioara de pret va intra automat in vigoare in oricare dintre
urmétoarele situatii:

a) in timpul sesiunii de tranzactionare, pretul de tranzactionare al unui contract futures atinge variatia maxima standard si timp de 15 minute
consecutiv nu se mai efectueaza tranzactii sau se efectueaza tranzactii doar la preful maxim sau minim admis conform variatiei maxime
standard stabilite pentru respectivul instrument;

b) in timpul sesiunii de tranzactionare, timp de 15 minute consecutiv, cel mai bun pret de cumpérare este egal cu pretul maxim sau cel mai bun
pret de vanzare este egal cu pretul minim admis conform variatiei maxime standard stabilite pentru respectivul instrument.

(4) Pentru protejarea participantilor din piata, SIBEX va publica pe pagina web proprie variatile maxime standard si variatile maxime extinse,
valabile pentru toate scadentele contractelor futures disponibile pentru tranzactionare, precum si orice modificari ale acestora, cu cel putin 24 de
ore inainte de intrarea acestora in vigoare.

Art. 29.

(1) In fiecare sesiune de tranzactionare, variatia maxima standard si variatia maxima extinsa a pretului contractelor futures se stabilesc in functie de
"Start of day price”, definit ca pret teoretic al contractelor futures, calculat de ATHEXClear conform unui algoritm de calcul propriu. "Start of day
price” este diseminat si disponibil in sistemul de tranzactionare pentru fiecare instrument financiar in parte.

Art. 30.
Limitele de variatie zilnica sunt stabilite pentru contractele futures, pentru fiecare scadenta in parte, si vor fi modificate dupa caz de cétre SIBEX in
limitele agreate de ATHEXClear, pentru a reflecta schimbérile conditiilor de piata. In cazul optiunilor nu sunt stabilite limite de variatie.

Art. 31.
(1) Variatia minima a pretului este pasul de pret predefinit cu care pot fi introduse ordine de tranzactionare in piata.
(2) Variatia minim& a pretului este stabilita pentru fiecare contract in parte, prin specificatiile contractului.

Art. 32

(1) Tranzactionarea pe piata reglementata de instrumente financiare derivate se desfasoara electronic, prin intermediul sistemului electronic de
tranzactionare pus la dispozitie participantilor de catre SIBEX.

(2) Sistemul electronic de tranzactionare pus la dispozitie de cétre SIBEX cuprinde infrastructura de comunicatii, programul informatic de
tranzactionare, mediul de stocare a datelor si cuprinde si o interfaté de tranzactionare care poate fi utilizata de catre participanti si clientii lor in
cadrul procesului de tranzactionare pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX.

(3) Participantii pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administraté de SIBEX pot utiliza si alte aplicatii/interfete de tranzactionare
in afara celor furnizate de cétre SIBEX in cadrul sistemului electronic de tranzactionare, cu conditia ca aceste aplicatii/ interfete s& ofere
participantilor si clientilor acestora cel putin facilitétile si functiile prevazute la art. 33 si 34. In plus, Participantii pe piata reglementats de
instrumente financiare derivate administratd de SIBEX trebuie sa se asigure ca sistemele de tranzactionare ale acestora, inclusiv accesul direct la
piata sau accesul sponsorizat respecta prevederile Dispunerii de Masuri a C.N.V.M. nr. 2/2013 referitoare la Orientarile ESMA privind sistemele si
controalele intr-un mediu de tranzactionare automat pentru platformele de tranzactionare, firmele de investitii si autoritafile competente.

(4) Fiecare participant pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX va incheia cu SIBEX un contract de
participare la piata reglementata de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX (contract care include si clauze privind accesul i
conectarea la sistemul electronic de tranzactionare al SIBEX, parametrii tehnici de utilizare a sistemului electronic, precum si termenii comerciali
privind conectarea la sistemul de tranzactionare al SIBEX).

(5) La intrarea in vigoare a contractului prevazut la alin. (4) participantul va primi acces la sistemul electronic de tranzactionare al SIBEX.

Art. 33.
Sistemul electronic de tranzactionare al SIBEX ofera participantilor cel putin urmatoarele facilitati:
a) introducerea, modificarea si anularea ordinelor, cel putin de cétre participanti;
b) identificarea participantilor si, dupa caz, a clientilor acestora in contul carora au fost introduse ordine de tranzactionare in sistemul de
tranzactionare si s-au incheiat tranzactii, precum si data, ora, minutul si secunda la care s-au efectuat acestea;
c) identificarea instrumentelor financiare tranzactionate;
d) numérul de identificare al fiecarei tranzacti;
e) executia automata a tranzactiilor;
f) evidenta tranzactiilor executate si a pozitiilor deschise pe fiecare tip de instrument financiar derivat si scadents;
g) comunicarea in timp real intre SIBEX, ATHEXClear, A.S.F. si participanti;
h) arhivarea tuturor detaliilor privind tranzactiile incheiate;
i) exercitarea optiunilor;

Art. 34.
Sistemul electronic de tranzactionare al SIBEX asigura cel putin:

a) stocarea si furnizarea cétre participanti, pentru fiecare instrument financiar derivat tranzactionat, a pretului de cotare, a prefului maxim, a
pretului minim, a variatiei de pret si a volumului tranzactionat pe piata respectiva, aferente inchiderii sesiunii de tranzactionare precedente;

b) stocarea si furnizarea in timp real a cel putin urméatoarelor informatii pentru fiecare instrument financiar: pretul de deschidere, preful maxim,
pretul minim, pretul ultimei tranzactii, volumul tranzactionat, variatia de pret a instrumentului financiar si numarul de contracte din pozitiile
deschise;

c) lansarea automata la tranzactionare de noi optiuni cu preturi de exercitare diferite, in conformitate cu regulile stabilite prin prezentul
regulament;

d) calculul si evidenta separata a tranzactiilor executate de fiecare participant in contul propriu si, in cazul intermediarilor, in contul propriu si in
contul clientilor acestora, precum evidenta numarului de contracte din pozitiile deschise in piata de participanti;

Art. 35.
(1) Accesul la sistemul electronic de tranzactionare al SIBEX se face doar de cétre brokerii activi ai participantilor pe baza unui nume de utilizator
(user) si a unei parole de acces.



(2) Accesul la sistemul electronic de tranzactionare a SIBEX va fi permis doar acelor participanti care indeplinesc cerintele tehnice de dotare si
comunicatie stabilite de SIBEX si care au incheiat contractul mentionat la art. 32, alin. (4) din prezentul regulament.

Art. 36.

(1) Pentru tranzactionarea prin sistemul electronic de tranzactionare al SIBEX, fiecare participant trebuie sa dispuna de numarul minim de brokeri
activi, conform regulilor stabilite in Regulamentul nr. 3 privind organizarea si functionarea pietei reglementate de instrumente financiare derivate
administrate de SIBEX.

(2) SIBEX va tine legétura pe durata tranzactionarii cu brokerii activi ai participantului. In acest sens, brokerul activ trebuie s& aiba autoritatea de a
introduce, modifica si anula ordine in numele participantului si de a lua hotarari in numele acestuia privitor la activitatea desfasurata de acesta pe
piata.

Art. 37.
(1) Pretul de inchidere a sesiunii de tranzactionare pentru contractele futures si optiuni va fi pretul de inchidere definit in conformitate cu prevederile
art. 2, alin. (1), lit. w).

Art. 38.

(1) Deschiderea si inchiderea sesiunii de tranzactionare se face automat de catre sistemul electronic de tranzactionare al SIBEX in conformitate cu
programul de tranzactionare stabilit de Consiliul de Administratie al societatii.

(2) Inainte de deschiderea fiecarei sesiuni de tranzactionare, pe piata reglementata de instrumente financiare derivate se va desfasura o sesiune
de pre-deschidere, cu o durata stabilita prin Decizie a Consiliului de Administratie al societatii si comunicata corespunzator participantilor la piatd,
prin intermediul paginii de internet www.sibex.ro.

(3) Tn timpul sesiunii de pre-deschidere este permisa conectarea la sistemul electronic de tranzactionare, introducerea de noi ordine de
tranzactionare, modificarea ordinelor de tranzactionare existente in sistem si anularea de ordine de tranzactionare.

(4) In timpul sesiunii de pre-deschidere, nu este posibila executarea de tranzactii.

(5) Momentul de inchidere al fiecérei sesiuni de pre-deschidere este stabilit in mod aleatoriu de catre sistemul electronic de tranzactionare in cadrul
unui interval de 20 de secunde inainte de ora stabilitéd pentru inchiderea sedintei de pre-deschidere.

(6) Dupéa inchiderea sesiunii de pre-deschidere, sistemul electronic de tranzactionare va derula procedura de fixing descrisd in Anexa 4 a
prezentului regulament.

(7) Dupé incheierea procedurii de fixing, sesiunea de tranzactionare va fi deschisa automat de catre sistemul electronic de tranzactionare.

(8) Pe durata derularii procedurii de fixing descrisa in Anexa nr. 4 nu sunt permise introducerea, modificarea si anularea ordinelor de tranzactionare
si nici executarea altor tranzactii decat cele rezultate in urma aplicérii algoritmului descris n Anexa nr. 4.

(9) Ulterior deruldrii procedurii de fixing descrisa in Anexa 4 este permisa introducerea, modificarea si anularea ordinelor de tranzactionare precum
si executarea de tranzactii.

Art. 39.

(1) Sesiunea de tranzactionare poate fi suspendata de catre Conducatorii SIBEX, in cazul unui eveniment sau al unui complex de conditii de natura
sa& impiedice buna desfasurare a sesiunii de tranzactionare.

(2) Evenimentele si conditiile mentionate la alin. (1) includ:

a) defectiuni tehnice sau de conectivitate ale sistemului electronic de tranzactionare din cauze independente de SIBEX, de ordin cumulativ, atat
pe linia de productie cat si pe linia de back-up, cum ar fi: defectiuni majore ale echipamentelor sistemului de tranzactionare; intrerupere linii
comunicatii; intreruperi curent electric, inclusiv generator.

b) defectiuni tehnice sau de conectivitate ale majoritatii participantilor, cu impact semnificativ la nivelul pietei luand in considerare: numarul de
conexiuni la sistemul de tranzactionare (clienti si brokeri activi), numarul de pozitii deschise, calitatea de Market Maker a participantului,
caracteristicile pietei la momentul respectiv: volatilitate, tendinta, activitate de tranzactionare.

(3) Sesiunea de tranzactionare poate fi suspendata si la solicitarea motivatd a ATHEXClear.

(4) Tn situatia suspendarii sesiunii de tranzactionare ca o consecinté a unor evenimente, conditii sau solicitdri, descrise la alin. (2) si (3), reluarea
tranzactionarii se va face de indata ce conditiile vor permite desfasurarea normala a sesiunii de tranzactionare.

(5) In cazul in care suspendarea intervine in ultimele 30 de minute ale sesiunii de tranzactionare, aceasta nu va mai fi reluat in ziua respectiva.

(6) Conducatorii SIBEX, distinct de suspendarea prevazuta la art. 51 alin. (1), pot decide suspendarea de la tranzactionare a unuia sau mai multor
instrumente financiare derivate in situatia aparitiei unor evenimente deosebite in activitatea emitentilor ale caror actiuni constituie activ suport
pentru instrumentele financiare derivate respective si care sunt in médsura sa determine o fluctuatie semnificativa a preturilor acestora.

(7) Tn situatia suspendrii de la tranzactionare a unuia sau mai multor instrumente financiare derivate in condiiile prevdzute la alin. (6), reluarea
tranzactionarii instrumentului/ instrumentelor financiare derivate respective se va face in sesiunea de tranzactionare din ziua lucratoare imediat
urmatoare celei in care au disparut evenimentele deosebite care au determinat suspendarea, conform orarului de tranzactionare.

Art. 40.

(1) In situatia suspendarii sesiunii de tranzactionare, participantii vor fi anuntati asupra orei de reluare a acesteia, anterior reluarii sesiunii de
tranzactionare.

(2) Inaintea relurii sesiunii de tranzactionare, se va desfasura o sesiune de pre-deschidere cu durata de 5 minute.

(3) Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete al SIBEX va deschide sesiunea de pre-deschidere, iar dupa expirarea timpului alocat sesiunii
de pre-deschidere va proceda la deschiderea sesiunii de tranzactionare propriu-zise.

(4) Tn timpul sesiunii de pre-deschidere mentionate la alin. (2) este permisé conectarea la sistemul electronic de tranzactionare, introducerea de noi
ordine de tranzactionare si modificarea ordinelor de tranzactionare existente in sistem, precum si anularea de ordine de tranzactionare.

(5) n timpul sesiunii de pre-deschidere nu este posibild executarea de tranzactii.

(6) Momentul de inchidere al fiecarei sesiuni de pre-deschidere mentionate la alin. (2) este stabilit in mod aleatoriu de catre sistemul electronic de
tranzactionare in cadrul unui interval de 20 secunde inainte de expirarea perioadei de timp alocate pentru sesiunea de pre-deschidere.

(7) La expirarea perioadei de timp alocate pentru sesiunea de pre-deschidere, sistemul electronic de tranzactionare va derula procedura de fixing
descrisa in Anexa 4.

(8) Pe durata derularii procedurii de fixing descrise in Anexa 4 nu sunt permise introducerea, modificarea si anularea ordinelor de tranzactionare i
nici executarea altor tranzactii decat cele rezultate in urma aplicarii algoritmului descris in Anexa 4 la prezentul regulament.



(9) Ulterior derularii procedurii de fixing descrise in Anexa 4 este permisa introducerea, modificarea si anularea ordinelor de tranzactionare, precum
si executarea de tranzactii.

Art. 41,
Participantii vor fi anuntati asupra deciziilor luate in situatiile aratate la art. 39 si 40, in scris, fie prin intermediul sistemului de tranzactionare, fie prin
alte mijloace.

Art. 42,
(1) Tn vederea reducerii riscului operational pe piata reglementata de instrumente financiare derivate, SIBEX dispune de sisteme principale si
sisteme de rezerva privind:

a) alimentarea cu energie electrica;

b) conectarea participantilor la sistemul electronic de tranzactionare;

c) conectarea participantilor in vederea tranzactionarii;

d) baza de date referitoare la tranzactiile efectuate prin sistemul electronic de tranzactionare.
(2) In situatia in care, i timpul sesiunii de tranzactionare intervin intreruperi in functionarea sistemelor principale, vor intra imediat in functiune
sistemele de rezerva.
(3) I situatia in care, din diverse cauze, sistemele de rezervé nu intra in functiune automat, sesiunea de tranzactionare va fi suspendats si reluata
de indata ce conditiile tehnice vor permite desfasurarea in conditii normale a sesiunii de tranzactionare.
@) n situatia Tn care un participant constata disfunctionalitati majore de comunicatie care fac imposibila conectarea la sistemul electronic de
tranzactionare al SIBEX, participantul neputand astfel s& mai desfasoare activitatea de tranzactionare in conditii normale, acesta poate solicita
Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete al SIBEX sa anuleze ordinele de tranzactionare existente in sistemul electronic de
tranzactionare, in cazul in care in sistem existé astfel de ordine active pe contul propriu, contul de Market Maker sau pe contul clientilor sai.
(5) Solicitarea mentionata la alin. (4) va fi transmisa in scris, prin fax, cétre SIBEX in atentia Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete si va
fi semnata de reprezentantul legal al societatii sau de brokerul activ imputernicit sa reprezinte participantul in relatia cu SIBEX.
(6) Solicitarea mentionata la alin. (4) va avea forma descrisa in Anexa 3 la prezentul regulament si va contine indicatii precise privind contul pe care
au fost introduse. Vor putea fi anulate urmatoarele grupuri de ordine:

a) toate ordinele de pe contul House;

b) toate ordinele de pe conturile clientilor;

c) toate ordinele de pe contul de Market Maker;

d) toate ordinele introduse de participant (pe conturile clientilor, contul House si contul de Market Maker).
(7) Dupa primirea solicitarii mentionate la alin. (4), Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete va verifica dacd aceasta contine toate
elementele necesare identificarii tuturor ordinelor pentru care s-a solicitat anularea si va proceda la anularea acestora in cel mai scurt timp sau va
contacta participantul pentru detalii suplimentare.
(8) Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete va confirma in scris participantului asupra operatiunii de anulare a ordinelor precizénd
momentul (ziua, ora, minutul, secunda) la care ordinele de tranzactionare au fost anulate.
(9) In situatia descrisi la alin. (4) participantul nu poate solicita Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete al SIBEX introducerea de noi
ordine de tranzactionare sau modificarea celor existente si nici nu poate solicita telefonic anularea respectivelor ordine de tranzactionare.
(10) Dupé transmiterea prin fax a unei solicitari de anulare a ordinelor de tranzactionare, aceasta nu mai poate fi revocata, chiar daca intre timp
conexiunea participantului la sistemul electronic de tranzactionare al SIBEX a fost restabilita, SIBEX urmand s& anuleze toate ordinele indicate de
catre participant in solicitarea intocmita conform Anexei 3.

Art. 43

Ordinul reprezintd oferta ferma de a vinde sau a cumpara un instrument financiar si care este introdus in sistemul electronic de tranzactionare, fiind
valabil pana la momentul modificérii sau anularii acestuia in sistem. Pentru a fi acceptat de catre sistemul de tranzactionare in vederea executarii,
un ordin trebuie sa contind urmatoarele informatii:

A. Obligatorii:

a) Natura ordinului - de vanzare sau de cumparare;

b) Simbolul instrumentului financiar - Fiecarui instrument financiar admis in cadrul sistemului de tranzactionare fi este alocat un cod unic, care va
fi cunoscut sub denumirea de ,simbol” al instrumentului financiar respectiv;

c) Volumul - numarul de contracte vizate, aceasta valoare trebuie sa fie un numar intreg;

d) Pretul - specificarea pretului ordinului, cu exceptia ordinelor de tip Market;

e) Contul clientului sau codul clientului - specificarea clientului Participantului in contul caruia se plaseaza ordinul. Este prezentat ca un cod
alfanumeric. Acest cod este atribuit de catre Participant si utilizat si in relatia cu ATHEXClear.

f) Codul Participantului - identitatea Participantului care introduce ordinul si in mod automat al Membrului Compensator responsabil pentru
compensarea tranzactiilor. Membrul Compensator poate fi acelasi cu participantul care introduce ordinul. Acest cod are forma unui sir
alfanumeric;

g) Codul de compensare - Sub-contul de compensare, in conformitate cu specificatiile din reglementarile aplicabile ATHEXClear, disponibile pe
site-ul SIBEX, si care este mentinut de catre Membrul Compensator care isi asuma compensarea tranzactiilor rezultate din executarea
ordinului.

In cazul introducerii ordinelor de catre clientii unui Participant, elementele obligatorii pentru ca un ordin sa fie acceptat de catre sistemul de
tranzactionare sunt: a), b), c), d), e).

B. Optionale:
a) Codul intern al clientului - cod alfanumeric atribuit de un Participant unui client si care certifica identitatea clientului la nivelul Participantului;
b) Restrictii - specificarea oricéror conditii atasate unui ordin, dupa caz;
c) Indicatorul Stop - daca exista o conditie STOP, aceasta este atasatd ordinului printr-un indicator relevant;
d) Pretul Stop - daca exista o conditie STOP, indicatorul STOP va contine un pret STOP;
e) Durata - daca durata nu este specificatd, ordinul va fi tratat ca si ordin Good for Day;
f) Comentarii - spatiu care poate fi utilizat de catre Participanti la discretia acestora;
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g) Ordin Inactiv - se va specifica daca ordinul va fi inregistrat in cadrul sistemului de tranzactionare ca si un ordin inactiv. In acest caz, va fi
posibild activarea ordinului intr-un moment ulterior. Prioritatea de timp a ordinului va fi alocata in momentul activarii ordinului.
In cazul introducerii ordinelor de catre clientii unui Participant, elementele optionale care pot fi introduse de cétre un client pe un ordin sunt: b) - g).

Art. 44,

(1) Ordinele de tranzactionare pot fi introduse n piaté in timpul sesiunii de pre-deschidere si al sesiunii de tranzactionare.

(2) Odata introduse Tn piata si acceptate de sistemul de tranzactionare, ordinele vor putea fi vizualizate, modificate de catre participantul care le-a
introdus, sau anulate, dupa caz, de catre participantul care le-a introdus sau de catre departamentul Tranzactii si Supraveghere al SIBEX, conform
prevederilor art. 42, alin. (4) din prezentul regulament.

(3) Toate ordinele vor fi ordonate automat in piata, in functie de pret si momentul introducerii, in sens descrescétor pentru cumparare si crescator
pentru vanzare.

Art. 45,
(1) In timpul sesiunii de tranzactionare pot fi introduse urmatoarele tipuri de ordine pentru contracte futures:

1. in functie de sens:
a) cumparare;
b) vanzare.

2.1n functie de tip:

a) Ordinul ,Limita” - este ordinul introdus in sistemul de tranzactionare la un pret de executare specificat. Acest pret va fi pretul maxim in cazul
unui ordin de cumparare sau pretul minim in cazul unui ordin de vénzare la care initiatorul ordinului doreste s& efectueze o tranzactie. Ordinele
limita cu preturi in afara limitelor de variatie maxime admise in vigoare la momentul introducerii ordinelor respective nu vor fi acceptate de cétre
sistemul de tranzactionare;

b) Ordinul ,Market” - este ordinul introdus in sistemul de tranzactionare fara a avea specificat un pret de executare si care declara oferta ferma
a initiatorului ordinului de a efectua o tranzactie la cele mai bune preturi existente in piata la momentul introducerii ordinului. Ordinele Market
pot fi executate la mai mult de un singur pret daca volumul ordinului Market este mai mare decét volumul inregistrat in sistem al ordinului de pe
partea opuséd a pietei ce are in momentul introducerii ordinului Market cel mai bun pret de executie. In acest caz, cantitatea ramasa
neexecutata din ordinul Market va fi executata la pretul urmatoarelor ordine de pe partea opusa a pietei pana in momentul consumarii integrale
a cantitatii ordinului Market. Daca nu exista ordine pe partea opusé a pietei in momentul introducerii ordinului Market, acesta va fi anulat
automat de catre sistemul de tranzactionare. Dacé ordinul Market va fi executat partial, cantitatea rémasa va fi convertitd in ordin de tip Limit&
avand ca pret de executare limita pretul de executare a ultimei tranzactii generate de ordinul Market initial.

3.1n functie de conditiile de executare
,Conditiile de executare” semnifica o conditie sau un set de conditii speciale, atasata/ atasate unui ordin de tranzactionare, si care declaré oferta
ferma a initiatorului ordinului de a realiza o tranzactie doar dacé respectiva conditie este indeplinita sau respectivul set de conditii este indeplinit.
Ordinul STOP - Este ordinul care are atasat un indicator STOP si care la momentul introducerii sale in sistemul de tranzactionare este inactiv,
urménd a fi activat automat la momentul indeplinirii unui criteriu prestabilit de pret aferent unui simbol. Criteriul prestabilit de pret poate fi setat in
relatie cu simbolul pentru care se introduce ordinul sau in relatie cu un alt simbol al unui alt instrument financiar sau indice.
Imediate or Cancel (I0C) - este conditia atasata unui ordin care este introdus in piata cu scopul executarii unei cantitati cat mai mari din acesta, la
pretul limitd specificat sau la un pret mai avantajos, iar daca in piatd nu existd o cantitate disponibila pentru executarea instantanee a intregii
cantitati cerute, ordinul se va executa partial, cantitatea ramasa neexecutaté fiind anulata automat.
Fill or Kill (FOK) - este conditia atasata unui ordin care este introdus in piatd cu scopul executarii instantanee si in intregime a cantitatii specificate
in acesta, la pretul specificat sau la un pret mai avantajos, in caz contrar ordinul fiind anulat automat.
In cazul nespecificarii unei conditii explicite, conditia implicita este cea care permite ca in cazul executarii partiale a unui ordin, ordinul aferent
cantitatii neexecutate s& ramana in piata la preful specificat de initiatorul ordinului.

4.1n functie de durata
Durata unui ordin releva durata de timp pentru care respectivul ordin rdméne activ in cadrul sistemului de tranzactionare.

a) Good for Day - sunt ordinele care daca nu sunt executate sau anulate ramén active pana la finalul sedintei de tranzactionare in care au fost
introduse, moment in care sunt anulate automat de catre sistemul de tranzactionare. Ordinele cu conditia I0C si Fill or Kill pot avea durata doar
Good for Day. Toate ordinele introduse in sistem sunt implicit ordine de tip Good for Day, atét timp cat o alté conditie de timp nu a fost atasatd
ordinelor respective (ca de ex. o conditie Good till Date);

b) Good till Cancel - sunt ordinele care daca nu sunt anulate, executate sau care nu inceteaza sa mai fie valabile din punct de vedere al
conditiilor care le definesc, ramén active fara nicio restrictie de timp, atata vreme cét conditia de pret definita pentru acestea se incadreaza in
continuare intre maximul si minimul intervalului de pret permis al instrumentului financiar la care se refera;

c) Good till Date - sunt ordinele care, dacad nu sunt anulate sau executate, rdman active pana la finalul sedintei din data stipulata de initiatorul
ordinului.

(2) In timpul sesiunii de pre-deschidere va fi permisa introducerea tuturor tipurilor de ordine, cu exceptia celor care au urmatoarele conditii de
executare: Imediate or Cancel (I0C) si Fill or Kill (FOK).

Art. 46.
Tipurile de ordine de tranzactionare mentionate la art. 45 sunt valabile atat pentru tranzactionarea contractelor futures, cat si pentru tranzactionarea
optiunilor.

Art. 47.
(1) Ordinele de tranzactionare introduse n sistemul electronic de tranzactionare pot fi modificate sau anulate.
(2) Modificarea unui ordin poate viza doar:
a) volumul de contracte;
) pretul;
) contul de client;
)

b
c
d) codul intern de client;



e) codul Membrului Compensator;

f) valabilitatea;

g) comentariile.
(3) Modificarile se aplica doar asupra unui ordin neexecutat sau a partii neexecutate dintr-un ordin.
(4) Atunci cand modificérile se refera la literele b) - €), ordinul initial va fi anulat si reintrodus de catre sistemul de tranzactionare. in acest caz,
ordinul modificat va primi o altd prioritate de timp, in functie de momentul reintroducerii sale in sistem.
(5) In cazul modificarii volumului unui ordin in sens ascendent, ordinul initial va primi un alt timp de introducere in piatd, iar in cazul modificarii
volumului in sens descendent, ordinul initial isi va pastra timpul introducerii in piata.
(6) La sfarsitul sesiunii de tranzactionare sunt disponibile pentru vizualizare rapoartele de tranzactionare, in care se pot vizualiza tranzactiile proprii.

Art. 48.

Toate detalile tranzactiilor efectuate, cu exceptia identitétii partilor, pot fi vizualizate de catre participantii conectati la sistemul electronic de
tranzactionare.

Sistemul de tranzactionare, pune la dispozitia participantilor minim informatiile cu privire la tranzactiile efectuate, asa cum sunt prevazute de art. 27,
paragraful 1, lit. a), c) si d) din Regulamentul nr. 1287/2006 (CE).

Art. 49,
Participantii vor crea in mod obligatoriu in sistemul electronic de tranzactionare conturile de clienti finali si vor introduce ordinele in aceste conturi.

Art. 50.

Lichidarea la scadenta a contractelor futures si respectiv, la data de exercitare, a optiunilor tranzactionate pe piata reglementata de instrumente
financiare derivate administrata de catre SIBEX, se face in conformitate cu specificatiile respectivelor contracte si in acord cu reglementarile
aplicabile ATHEXClear, disponibile pe site-ul SIBEX.

Art. 51.
(1) In cazul contractelor futures precum si a optiunilor, daca activul suport este suspendat de la tranzactionare pe piata de referinta, tranzactionarea
instrumentelor financiare derivate pe respectivul activ suport este suspendata, in cel mai scurt timp posibil dupa suspendarea activului suport pe
piata de referinta, conform procedurii descrise in Anexa 1 a prezentului regulament.
(2) Reluarea la tranzactionare a instrumentelor financiare derivate suspendate conform prevederilor alin. (1) se face in cel mai scurt timp posibil
dupé reluarea la tranzactionare a activului suport pe piata de referinta.
(3) Daca in ziua scadentei contractului futures, tranzactionarea activului suport pe piata de referinta este suspendata, lichidarea pozitiilor deschise
se va efectua la pretul stabilit prin specificatiile contractului din ultima zi de tranzactionare dinaintea suspendarii.
(4) Tn cazul in care un emitent ale carui actiuni constituie activ suport pentru un instrument financiar derivat tranzactionat pe piata reglementata de
instrumente financiare derivate administratd de SIBEX publica decizii referitoare la evenimente corporative, iar pe piata instrumentului financiar
respectiv exista pozitii deschise, SIBEX va proceda la ajustarea instrumentelor derivate pe actiunea respectiva.
(5) Ajustarea instrumentelor financiare derivate se va realiza dupa inchiderea sedintei de tranzactionare dinaintea datei ,ex” pentru actiunile in
cauza.
(6) Conducatorii SIBEX pot decide suspendarea instrumentului derivat subiect al procedurii de ajustare pentru o perioada de maxim 7 sedinte de
tranzactionare.
(7) In cazul in care nu se poate implementa o procedurd de ajustare care s& nu afecteze interesele participantilor la piatd, SIBEX va cere
ATHEXClear inchiderea tuturor pozitiilor deschise pe respectivul instrument financiar, astfel:

a) In cazul contractelor futures, inchiderea pozitiilor se va realiza la ultimul Pret zilnic de decontare calculat inainte de data ,ex”;

b) In cazul contractelor options pe contracte futures, inchiderea pozitiilor se va realiza la ultimul Pret zilnic de decontare calculat pentru contractul

futures activ suport inainte de data ,ex”;

¢) n cazul contractelor options pe actiuni, inchiderea pozitiilor se va realiza la preful stabilit de specificatiile contractului dinaintea datei ,ex”.
(8) Procedurile descrise n Anexa 2 a prezentului regulament se aplica pentru toate scadentele in derulare ale contractelor futures si ale optiunilor
la momentul aparitiei evenimentelor mentionate la alin. (4), in situatia in care se inregistreaza pozitii deschise.
(9) Dacé o actiune care constituie activ suport pentru instrumente financiare derivate tranzactionate la SIBEX este subiectul unui alt eveniment
corporativ decét cel mentionat in Anexa 2 a prezentului regulament, SIBEX, in cooperare cu ATHEXClear, va decide aplicarea unei proceduri de
ajustare corespunzatoare respectivului tip de eveniment corporativ.
(10) Tn situatia mentionata la alin. (10), decizia Consiliului de Administratie al SIBEX, impreuna cu procedura de ajustare care va fi aplicat, va fi
comunicatd A.S.F. si participantilor si va fi publicatd pe pagina web a societatii.

Art. 52.

In relatiile cu clientii care tranzactioneaza instrumente financiare derivate pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de
SIBEX, fiecare intermediar este obligat sa respecte regulile cu privire la executarea ordinelor clientilor, prevazute in reglementarile A.S.F., respectiv
in reglementarile emise de autoritatea competenta pentru intermediarii care provin din alte state membre.

Art. 53.
Intermediarii care opereaza pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX au obligatia de a executa cu
promptitudine ordinele clientilor la cel mai bun pret in conditiile concrete ale pietei.

Art. 54,

(1) Intermediarii care opereaza pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX au obligatia de a executa ordinelor
clientilor cu prioritate, naintea executarii ordinelor pe conturile House.

(2) In aplicarea prevederilor alin. (1) se va lua in considerare momentul (data si ora) preluarii ordinelor de la clienti.

(3) Cand se primesc ordine de la clienti diferiti pe acelasi instrument financiar derivat si aceeasi scadentd, intermediarul va introduce ordinele in
piata in ordinea primirii lor.

@) Tn situatia in care se primesc ordine de la clienti diferiti in acelasi moment, prioritate la introducerea in piaté vor avea ordinele cu pretul cel mai
bun (cel mai mic pret pentru ordinele de vénzare, respectiv cel mai mare pret pentru ordinele de cumparare).



Art. 55.

(1) Tn cazul in care Participantul, din eroare, cumpéra sau vinde pe alta scadenta sau pe alt contract decat cele specificate de client, imediat dupa
depistarea erorii va efectua o tranzactie de sens contrar pe contractul/scadenta ales/aleasa din greseald, urmata de o tranzactie pentru contractul /
scadenta corecta.

2) In situatia prevazuta la alin. (1), intermediarul poate acoperi pierderea rezultatd din aceastd operatiune cu un eventual profit rezultat din
executarea ordinului clientului la un pret mai bun, iar dacé din operatiunile de mai sus rezultd o pierdere pentru client, intermediarul o va suporta in
intregime, fara a percepe comisioanele aferente tranzactiilor respective.

(3) In cazul in care un intermediar cumpéra sau vinde instrumente financiare derivate conform instructiunilor cuprinse in ordinele de tranzactionare,
dar din eroare in contul altui client decét cel de la care a primit ordinele de tranzactionare, acesta va aplica prevederile specificate in reglementarile
aplicabile ATHEXClear, referitoare la corectarea tranzactiilor.

CAPITOLUL IV - MARKET MAKERII

Art. 56.

(1) Prevederile prezentului capitol se aplica participantilor pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX care au
dobandit calitatea de Market Maker, precum si brokerilor activi desemnati de participant sa presteze efectiv activitatea specifica unui Market Maker.
(2) Calitatea de Market Maker se acorda initial prin decizia Conducatorilor pentru unul sau mai multe instrumente si scadente.

(3) Conducatorii pot decide ulterior acordarea calitatii de Market Maker, atét pentru alte scadente cét si pentru alte instrumente, in baza solicitarii
scrise a Market Makerului.

Art. 57.
Toate instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe piata de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX sunt eligibile
pentru a beneficia de facilitatea de Market Making.

Sectiunea | - Acordarea si retragerea calitatii de Market Maker pe piata reglementaté de instrumente financiare derivate administrata de
SIBEX

Art. 58.

Pot dobéndi calitatea de Market Maker pe piata reglementaté de instrumente financiare derivate Participantii definiti conform articolului 2, alin. (2),
lit. s) din prezentul Regulament, inscrisi in Registrul Participantilor pe piata reglementaté de instrumente financiare derivate administraté de SIBEX
si care indeplinesc conditiile stabilite la art. 60 din prezentul regulament.

Art. 59.
Numarul de Market Makeri pe un instrument financiar derivat admis la tranzactionare pe piata reglementaté de instrumente financiare derivate
administrata de SIBEX nu este limitat.

Art. 60.
(1) Participantii admisi pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administratad de SIBEX pot solicita acordarea calitétii de Market
Maker pe unul sau mai multe instrumente financiare derivate, precum si pe una sau mai multe scadente ale aceluiasi instrument financiar derivat.
(2) Conditiile pe care un participant pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administratad de SIBEX trebuie sé le indeplineasca
pentru a obtine calitatea de Market Maker sunt urmatoarele:

a) obiectul de activitate autorizat trebuie sa cuprinda si tranzactionarea in cont propriu;

b) s& desemneze cel putin 2 brokeri activi care vor efectua operatiunile aferente activitétii de Market Making, din care cel putin unul sa aiba o

experienta de minim 2 ani in activitatea de tranzactionare.

Art. 61

Pentru a dobandi calitatea de Market Maker pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administraté de SIBEX, un participant trebuie
sd transmita in scris, in atentia Conducétorilor SIBEX, o cerere in care va specifica instrumentul/ instrumentele si scadentele pentru care doreste
sd dobandeasca calitatea de Market Maker, precum si brokerii activi care vor presta activitatea specifica unui Market Maker.

Art. 62.

(1) Conducdtorii SIBEX vor verifica indeplinirea conditiilor mentionate la art. 60 si vor decide asupra aprobarii cererii de acordare a calitdtii de
Market Maker.

(2) In situatia in care cererea transmisa de participant este incompleta sau ilizibild, solicitantul va fi notificat sa o transmita intr-o form& completa si/
sau lizibila.

Art. 63.

(1) Acordarea calitdtii de Market Maker unui participant pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX se face pe
baza deciziei Conducatorilor SIBEX, in care se va specifica instrumentul/ instrumentele, precum si scadenta/ scadentele pe care participantul va
desfasura activitatea de Market Making.

(2) In decizia de acordare a calittii de Market Maker a participantului se vor specifica numele brokerilor activi care vor desfasura efectiv activitatea
specifica unui Market Maker.

(3) Odata cu emiterea deciziei de acordare a calitatii de Market Maker a participantului pe piata reglementata de instrumente financiare derivate
administrata de SIBEX, Conducatorii SIBEX vor dispune inscrierea participantului in registrul Market Makerilor.

(4) Decizia de acordare a calitdtii de Market Maker unui participant se va comunica Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete,
Departamentului Juridic si Resurse Umane, Departamentului Administrare Sistem Informatic si Departamentului Economic-Administrativ, precum si
ATHEXClear si se va notifica A.S.F. sau autoritatii competente care il supravegheaza pe respectivul participant, dupa caz.

(5) Departamentul Juridic si Resurse Umane va comunica participantului in cauza prin fax sau e-mail decizia de acordare a calitatii de Market
Maker.



(6) Conducatorii SIBEX pot respinge cererea de acordare a calitdtii de Market Maker in situatia in care consideréd ca solicitantul nu isi poate
indeplini obligatiile pe care le presupune activitatea specifica unui Market Maker.

(7) In situatia respingerii cererii, solicitantul in cauza va fi instiintat in scris asupra acestui fapt si asupra motivelor care au stat la baza respingerii
cererii sale.

(8) SIBEX va face publica pe pagina web proprie lista instrumentelor si scadentelor disponibile pentru activitatea de Market Making, precum si lista
participantilor carora li s-a acordat calitatea de Market Maker cu specificarea instrumentelor si scadentelor pe care acestia au aceasta calitate.

Art. 64.

(1) Participantul va incheia cu SIBEX o conventie privind desfasurarea activitétii specifice unui Market Maker pe piata reglementata de instrumente
financiare derivate administratd de SIBEX, conventie care va cuprinde prevederi referitoare la obligatiile pe care participantul le are in calitatea sa
de Market Maker si facilitatile de care acesta va beneficia din partea SIBEX ca urmare a calitatii sale de Market Maker.

(2) Dupé intrarea in vigoare a conventiei mentionate la alin. (1), participantul va putea desfasura activitatea specifica unui Market Maker, iar SIBEX
va acorda participantului acces pe contul de Market Maker creat in sistemul de tranzactionare si va supraveghea prin intermediul Departamentului
Tranzactii si Supraveghere Piete respectarea de catre acesta a prevederilor prezentului regulament si a conventiei incheiate cu SIBEX.

(3) In termen de maxim 5 zile lucratoare de la semnarea conventiei privind desfasurarea activititii de Market Making, participantul are obligatia s&
inceapa prestarea efectiva a acestei activitati.

(4) Daca participantul nu incepe prestarea efectiva a activitatii de Market Making in termenul specificat la alin. (3), calitatea de Market Maker va fi
retrasa, decizia de retragere fiind emisa de catre Conducatorii SIBEX.

(5) Tn situatia mentionata la alin. (4), SIBEX va instiinta in scris participantul asupra deciziei de retragere si va notifica A.S.F. sau autoritatea
competenta care il supravegheaza pe respectivul participant, dupa caz.

Art. 65.

(1) Registrul Market Makerilor pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX se pastreaza la sediul societtii si se
afla in grija Departamentului Juridic si Resurse Umane.

(2) Registrul Market Makerilor va cuprinde urmatoarele rubrici:

a) denumirea participantului;

b) datele de identificare ale participantului;

c) data dobandirii calitdti de Market Maker, data si numarul conventiei privind desfasurarea activitdti de Market Making, instrumentele/
scadentele pe care acesta va desfasura activitatea specifica unui Market Maker, precum si numele brokerilor activi care vor efectua
operatiunile aferente activitatii de Market Making, desemnati in conditiile prevazute la art. 60 alin. (2) lit. b) si/ sau la art. 67;

d) numarul si data autorizatiei emise de A.S.F. / Banca Nationala a Romaniei / autoritatea competenta din statul membru, dupa caz;

e) numarul si data inscrierii participantului in Registrul public al A.S.F.;

f) numarul si data deciziei Conducatorilor SIBEX privind acordarea calitati de Market Maker a participantului pe piata reglementatd de
instrumente financiare derivate administraté de SIBEX;

g) suspendarea sau retragerea calitatii de Market Maker, cu precizarea cauzelor care au stat la baza acestor situatii.

(3) Registrul poate fi tinut si in format electronic si va putea fi accesat de catre Conducatorii Societatii, Departamentul Administrare Sistem
Informatic si Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete.

Art. 66.

Dupa acordarea calitatii de Market Maker participantului pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX, acesta
este obligat s& respecte pe toata durata detinerii calitatii de Market Maker toate regulamentele si regulile SIBEX in vigoare precum si prevederile
conventiei privind desfasurarea activitatii specifice unui Market Maker pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administratd de
SIBEX, prevazute la art. 64, alin. (1).

Art. 67.

(1) Tn situatia in care participantul doreste s& nlocuiasca unul dintre brokerii activi fata de cei mentionati in decizia initial3, el va solicita in scris
Conducatorilor SIBEX aprobarea noului broker activ care va desfasura activitatea specifica unui Market Maker, anterior datei de la care doreste ca
modificarea sa devina operationala.

(2) In situatia in care participantul doreste sa completeze lista brokerilor activi care efectueazi operatiuni aferente activitatii de Market Making,
participantul va solicita in scris Conducatorilor SIBEX aprobarea noului broker, mentionand data de la care doreste ca modificarea s& devina
operationala. Solicitarea trebuie transmisa anterior datei de la care modificarea devine operationala.

Art. 68.
Conducatorii SIBEX vor aproba sau vor respinge solicitarea participantului mentionata la art. 67, cu respectarea prevederilor art. 60 alin. (2) lit. b).

Art. 69.

(1) Un participant care detine calitatea de Market Maker pe un anumit instrument financiar derivat poate s obtina calitatea de Market Maker si pe
un alt instrument financiar derivat sau pe o noud scadenta, solicitand acest lucru in scris Conducatorilor SIBEX.

(2) Conducatorii SIBEX vor emite decizia de acordare a calitatii de Market Maker pentru noul instrument sau noua scadentd, iar aceasta va fi
comunicatd Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete, Departamentului Juridic si Resurse Umane, Departamentului Administrare Sistem
Informatic si Departamentului Economic-Administrativ, participantului, ATHEXClear si A.S.F. sau autoritatii competente care il supravegheaza pe
respectivul participant, dupa caz.

(3) In termen de maximum 10 zile lucratoare de la data emiterii deciziei prevazute la alin. (2), Participantul va incheia un act aditional la conventia
cu SIBEX care va cuprinde prevederi referitoare la obligatiile si facilitatile Market Makerului in raport cu instrumentele financiare si scadentele
mentionate in decizie.

(4) Dupé intrarea in vigoare a actului aditional la conventia incheiata cu SIBEX, vor fi actualizate Registrul Market Makerilor si pagina web proprie a
SIBEX cu informatiile cuprinse in decizie.

(5) In termen de maxim 5 zile Iucratoare de la intrarea in vigoare a actului aditional la conventia incheiatd cu SIBEX, participantul trebuie sa
desfasoare activitatea specifica unui Market Maker pe noul instrument si/ sau noua scadenta.

(6) Dacé in termenul specificat la alin. (3) participantul nu incheie act aditional la conventia semnaté cu SIBEX sau dacé participantul nu incepe



prestarea efectiva a acestei activitati pe respectivul/ respectivele instrumente financiare sau scadente, in termenul prevazut la alin. (5), calitatea de
Market Maker pe acele instrumente financiare/ scadente va fi retrasa prin decizie de catre Conducétorii SIBEX.

(7) Tn situatia mentionaté la alin. (6), SIBEX va instiinta in scris participantul asupra deciziei de retragere, va notifica A.S.F. sau autoritatea
competenta care il supravegheaza pe respectivul participant, dupa caz, si va actualiza corespunzator Registrul Market Makerilor.

Art. 70
(1) Decizia de acordare a calitatii de Market Maker poate fi retrasé de Conducatorii societatii in urméatoarele situatii:

a) retragerea calitatii de participant pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX;

b) in cazul in care una sau mai multe dintre conditiile pe care un participant pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata
de SIBEX trebuie sd le indeplineascé pentru a obtine calitatea de Market Maker, asa cum sunt prevazute la art. 60, alin. (2), nu mai sunt
indeplinite;

c) la cererea scrisa a participantului;

d) in situatia in care constata ca participantul nu isi exercita obligatiile pe care le presupune activitatea specifica unui Market Maker;

e) in situatia Tn care constata ca participantul a dobandit calitatea de Market Maker in baza unor documente sau informatii false;

f) ca sanctiune pentru nerespectarea obligatiilor prevazute de prezentul regulament sau de conventia privind desfasurarea activitatii specifice unui
Market Maker pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX, incheiata in temeiul art. 64, alin. (1);

g) dacd instrumentul/ instrumentele pe care participantul detine calitatea de Market Maker sunt retrase de la tranzactionare si nu mai exista alte
instrumente/ scadente pe care participantul s& detina calitatea de Market Maker.

h) in conditiile art. 76, alin. (4).

(2) Decizia de retragere a calitatii de Market Maker va cuprinde motivele retragerii, data de la care intra in vigoare si va fi comunicata participantului
in cauza prin fax sau e-mail, cel tarziu inainte de deschiderea sedintei de tranzactionare in care decizia de retragere ar urma s& intre in vigoare.

(3) Decizia de retragere va fi comunicatd Departamentului Juridic si Resurse Umane, Departamentului Administrare Sistem Informatic,
Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete al SIBEX si ATHEXClear si va fi notificatd A.S.F. sau autoritdtii competente care il
supravegheaza pe respectivul participant, dupa caz.

(4) La data intrarii in vigoare a deciziei de retragere a calitatii de Market Maker a participantului pe piata reglementata de instrumente financiare
derivate administrata de SIBEX, Departamentul Juridic si Resurse Umane va opera radierea participantului din registrul Market Makerilor.

(5) De la data intrarii in vigoare a deciziei de retragere a calitdtii de Market Maker conventia privind desfasurarea activitétii specifice unui Market
Maker inceteaza sa mai produca efecte, iar participantul nu va mai avea dreptul sa deschida noi pozitii in contul de Market Maker, acestuia fiindu-i
permise doar operatiunile de inchidere a pozitiilor existente pe respectivul cont, cel tarziu pana la data scadentei.

Art. 71.

(1) De la data la care este retrasa calitatea de Market Maker, participantul nu mai beneficiaza de facilitdtile de tranzactionare prevazute in
conventia incheiatd de participant cu SIBEX.

(2) Dupa lichidarea tuturor pozitiilor deschise in contul Market Makerului de catre acesta, sau dupa scadenta contractelor, contul de Market Maker
al participantului a carui calitate de Market Maker a fost retrasa va fi blocat.

(3) Retragerea calitdtii de Market Maker va fi mentionata in Registrul Market Makerilor si va fi publicaté pe pagina web a societtii cel tarziu inainte
de deschiderea sedintei de tranzactionare in care decizia de retragere ar urma sa intre in vigoare, si va fi notificatda ATHEXClear si A.S.F.

Art. 72,

(1) Tn situatia in care participantul care detine calitatea de Market Maker pe unul sau mai multe instrumente financiare doreste s& inceteze
desfasurarea activitatii specifice unui Market Maker pe unul sau mai multe dintre aceste instrumente financiare derivate sau pe una sau mai multe
scadente in cadrul aceluiasi instrument financiar derivat, el va notifica in scris aceasta intentie Conducatorilor SIBEX cu cel putin 5 zile lucratoare
inaintea acestui fapt, mentionand instrumentul/ instrumentele si scadentele pentru care doreste s inceteze desfasurarea activitatii specifice unui
Market Maker.

(2) Dupa primirea cererii mentionate la alin. (1) Conducétorii SIBEX vor emite, inainte de data inscrisa in cerere, o decizie de retragere a calitétii de
Market Maker pe instrumentul/ instrumentele sau scadenta/ scadentele respective, care va cuprinde data de la care intrd in vigoare si va fi
comunicatd participantului in cauza de catre Departamentul Juridic si Resurse Umane prin fax sau e-mail.

(3) De la data intrarii in vigoare a deciziei de retragere a calitdtii de Market Maker pe instrumentul / instrumentele sau scadenta/ scadentele
respective, participantul nu mai beneficiaz& de facilitdtile de tranzactionare referitoare la instrumentul/ instrumentele, scadenta / scadentele
respective prevazute in conventia incheiaté de participant.

(4) In cadrul termenului de 5 zile lucratoare mentionat la alin. (1), Market Makerul este obligat sa respecte toate prevederile prezentului regulament
si ale conventiei incheiate cu SIBEX.

(5) De la data intrarii in vigoare a deciziei de retragere a calitatii de Market Maker inceteazé automat obligatiile acestuia prevézute de prezentul
regulament si efectele conventiei incheiate cu SIBEX pentru respectivul/ respectivele instrumente financiare derivate si pe respectivele scadente,
iar calitatea de Market Maker va fi mentinuta pentru celelalte instrumente derivate pentru care isi mentine calitatea de Market Maker cu toate
consecintele care decurg din aceasta.

(6) Retragerea calitatii de Market Maker pe instrumentul/ instrumentele si scadentele mentionate la alin. (1) va fi facuta publica de catre SIBEX pe
pagina web proprie, cel tarziu inainte de deschiderea sedintei de tranzactionare in care decizia de retragere ar urma s& intre in vigoare, va fi
mentionata in Registrul Market Makerilor si va fi notificatd ATHEXClear si A.S.F.

Sectiunea Il - Desfasurarea activitatii de Market Making

Art. 73.

(1) Market Makerul trebuie s& mentina ordine de cumpérare si vanzare in mod continuu pe parcursul sesiunii de tranzactionare respectand in mod
cumulativ conditiile referitoare la numarul minim de contracte, spreadul maxim pentru instrumentul/ instrumentele si scadenta/ scadentele pentru
care a obtinut calitatea de Market Maker precum si intervalul de timp in care ordinele de tranzactionare trebuie mentinute si actualizate in piata.

(2) Conditiile mentionate la alin. (1) in care Market Makerul isi va desfasura activitatea pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate
administrata de SIBEX, precum si eventualele facilitati acordate de SIBEX, sunt prevazute in conventia privind desfasurarea activitatii specifice
unui Market Maker incheiata de acesta cu SIBEX.

(3) Conditiile prevazute la alin. (1) se vor referi la cel putin urmatoarele elemente pentru fiecare instrument derivat si pentru fiecare scadenta:



a) numarul minim de contracte pe care Market Makerul este obligat sa le introducé si s& le mentina in cadrul ordinelor de cumparare si vanzare;
b) spreadul maxim;
c) intervalul maxim de timp in care trebuie actualizat un ordin in situatia in care Market Makerul executa o tranzactie in urma careia nu mai sunt
respectate conditiile de la lit. a);
d) intervalul de timp minim in cadrul sesiunii de tranzactionare in care Market Makerul trebuie sa@ mentina ordine de tranzactionare in conditiile
prevazute la lit. a) si b);
(4) In situatia in care pe un instrument derivat existd mai multi Market Makeri, acestia vor avea, in baza conventiilor incheiate cu SIBEX, aceleasi
obligatii si vor beneficia de aceleasi facilitati in timpul desfasurarii activitatii de Market Making.
(5) Ordinele de tranzactionare introduse in sistemul de tranzactionare a SIBEX de cétre Market-Makeri reprezintd oferte ferme privind cantitatea si
pretul instrumentului financiar derivat.
(6) Consiliul de Administratie aproba conditile mentionate la alin. (3), iar modificarea acestora se va face in baza unor acte aditionale la conventia
privind desfasurarea activitatii de Market Making intre SIBEX si participantul care are calitatea de Market Maker, in care sa se specifice noile
conditii de operare ale acestuia.

Art. 74

(1) Brokerii activi nominalizati de participant in cererea de dobandire a calitatii de Market Maker si acceptati de SIBEX sunt singurele persoane care
au dreptul de a introduce si modifica ordine de tranzactionare astfel incat sa se mentina obligatiile asumate de Market Maker.

(2) SIBEX poate decide, in conditii de ,fast market” si in cadrul unei perioade limitate de timp modificarea sau anularea obligatiilor in care Market
Makerul trebuie sa isi desfasoare activitatea pe piata.

(3) Decizia privind inceperea si, respectiv, incetarea conditiilor de tip ,fast market” pe un anumit instrument sau scadenta va fi comunicata
participantilor care au calitatea de Market Maker pe acel instrument si scadenta, va fi publicata pe site-ul SIBEX si se va notifica A.S.F.

Sectiunea lll - Monitorizarea activitatii desfagurate de Market Maker

Art. 75.
(1) Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete al SIBEX va monitoriza activitatea desfésuratd de Market Makeri pe piata reglementata de
instrumente financiare derivate.
(2) Tn activitatea de monitorizare, Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete al SIBEX va verifica respectarea de catre Market Maker a tuturor
obligatiilor ce deriva din regulamentele SIBEX si din conventia privind desfésurarea activitatii de Market Maker incheiaté de acesta cu SIBEX.
(3) Daca in procesul de monitorizare, Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete constaté nerespectarea de catre Market Maker a obligatiilor
asumate, timp de 5 minute, va notifica acest fapt Market Makerului si ii va solicita remedierea situatiei in termen de maxim 5 minute, termen pe
durata caruia Market Makerul este obligat sa raspunda SIBEX si sa remedieze situatia.
(4) Dacad Market Makerul nu remediaza situatia si in continuare nu isi indeplineste obligatile de Market Maker, Departamentul Tranzactii si
Supraveghere Piete va notifica acest fapt Conducatorilor care vor emite o decizie de avertizare in cuprinsul careia se va specifica instrumentul
financiar pe care Participantul nu si-a respectat obligatile de Market Maker. Decizia se notifica A.S.F.
(5) Prevederile alin. (4) nu se aplica in cazul in care Market Makerul se confrunta cu probleme tehnice. Prin probleme tehnice se intelege:

a) intreruperea furnizarii de energie electric;

b) intreruperea conexiunii la internet;

c) intreruperea conexiunii cu furnizorul de cotatii al Market Makerului;

d) defectiuni hardware;

e) alte circumstante similare care pot fi calificate drept defectiuni tehnice si care sunt in afara controlului rezonabil al Market Makerului.
(6) In cazul in care in decursul unei zile existd un numar de peste 5 situatii de nerespectare de catre Market Makeri a prevederilor alin. (3),
Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete va notifica acest fapt Conducétorilor care vor emite o decizie de avertizare, in cuprinsul careia se
va specifica instrumentul financiar pe care Participantul nu si-a respectat obligatiile de Market Maker.
(7) In cazul in care in decursul unei luni existd peste 10 Decizii de Avertizare emise pentru nerespectarea obligatiilor in calitate de Market Maker,
SIBEX va percepe, pentru tranzacfiile efectuate pe contul de Market Maker in sedintele de tranzactionare in care s-au emis decizii de avertizare,
comisionul aprobat pentru Participantii ce nu detin calitatea de Market Maker prevazut in lista de comisioane si tarife aprobate si afisate pe site-ul
societatii.
(8) I situatia in care doua luni consecutive Market Makerul se afla in cazul prevazut la alin. (7), Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete va
notifica acest fapt Conducétorilor societatii care vor decide asupra revocarii calitdti de Market Maker pentru unul sau mai multe instrumente
financiare derivate.

Art. 76.

(1) Daca in activitatea de monitorizare si supraveghere a activitatii Market Makerului, Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete, constata in
decursul a 60 de sedinte de tranzactionare cel putin 10 notificari privind problemele tehnice ale acestuia, va propune Conducatorilor societatii
suspendarea pe o perioada de pana la 5 zile a calitatii de Market Maker, acestia urmand a decide oportunitatea si impactul unei astfel de decizii.

(2) In situatia adoptarii deciziei mentionate la alin. (1) de catre Conductorii SIBEX, aceasta va fi adusa la cunostinta Market Makerului cel tarziu
inainte de deschiderea sedintei de tranzactionare in care decizia de retragere ar urma sa intre in vigoare si va cuprinde durata de valabilitate a
acesteia, motivele adoptarii ei, instrumentul/ instrumentele derivate pentru care inceteaza temporar calitatea de Market Maker, precum si termenul
de remediere a problemelor tehnice. Decizia se notificd ATHEXClear si A.S.F.

(3) Market Makerul poate relua activitatea inainte de termenul stipulat in decizia emisa conform alin. (2) in situatia transmiterii dovezii de remediere
a problemelor tehnice sau a unei declaratii scrise, pe proprie raspundere, semnata de reprezentantul legal al Market Makerului care s& certifice
remedierea problemelor tehnice.

(4) Daca in termen de 5 zile de la reluarea activitdti de Market Maker, Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete in activitatea de
monitorizare constata continuitatea problemelor tehnice ale Market Makerului, poate propune Conducatorilor SIBEX retragerea calitatii de Market
Maker.



CAPITOLUL V - SUPRAVEGHEREA PIETEI

Art. 77.

(1) In vederea asigurarii unei piete continue, ordonate si transparente, SIBEX, supravegheaza desfasurarea activitatii de tranzactionare pe piata de
instrumente financiare derivate, putand solicita informatii de la ATHEXClear necesare n activitatea de supraveghere.

(2) SIBEX desfasoara activitatea de supraveghere prin intermediul Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete.

Art. 78.

(1) In activitatea de supraveghere a activitatii de tranzactionare pe piata reglementata de instrumente financiare derivate, Departamentul Tranzactji
si Supraveghere Piete va acorda o atentie deosebita acelor tranzactii care ridica suspiciuni privind manipularea pietei, abuzului pe piata sau practici
frauduloase.

(2) Participantilor sau clientilor acestora le sunt interzise:

a) incheierea de tranzactii sau lansarea de ordine de tranzactionare care dau indicatii false care induc in eroare in legatura cu cererea, oferta sau
pretul instrumentelor financiare derivate;

b) incheierea de tranzactii sau lansarea de ordine de tranzactionare care mentin prin actiunea uneia sau mai multor persoane actionand
impreund, pretul unuia sau al mai multor instrumente financiare, la un nivel anormal sau artificial;

c) tranzactii sau ordine de tranzactionare care presupun procedee fictive sau orice alta forma de inselaciune;

d) Actiunea unei persoane sau a unor persoane, care actioneaza in mod concertat pentru a-si asigura o pozitie dominantd asupra cererii de
instrumente financiare, avand ca efect fixarea, directa sau indirecta a pretului de vanzare sau cumpérare ori crearea altor conditii incorecte de
tranzactionare;

e) Ordinele de tranzactionare date sau tranzacfiile efectuate reprezintd o proportie semnificativd a volumului zilnic de tranzactionare a unui
instrument financiar avut in vedere pe piata reglementatd, in special atunci cand aceste operatiuni conduc la modificarea semnificativa a
pretului instrumentului financiar;

f) Ordinele de tranzactionare date sau tranzactile efectuate de persoane care cumpérd si vand cantitati ale unui instrument financiar
reprezentand pozitii semnificative conduc la modificari semnificative ale pretului respectivului instrument financiar sau a instrumentului financiar
derivat ori a activului suport cu care se afla in legatura, admis la tranzactionare pe o piaté reglementata;

g)Tranzactiile efectuate nu conduc la modificéri privind detinatorii finali ai instrumentului financiar admis la tranzactionare pe o piaté reglementat;

h) Ordinele de tranzactionare date sau tranzactiile efectuate includ pozitii de sens invers intr-o perioadd scurta de timp si reprezinta o proportie
semnificativd a volumului zilnic de tranzactionare a instrumentului financiar analizat pe piata reglementata avuta in vedere si ar putea fi
asociate cu schimbari semnificative ale pretului instrumentului financiar admis la tranzactionare pe o piaté reglementata;

i) Ordinele de tranzactionare date sau tranzactiile efectuate sunt concentrate intr-o perioada scurtd de timp in cadrul sesiunii de tranzactionare si
conduc apoi la schimbarea pretului in sens invers;

j) Ordinele de tranzactionare date si retrase inainte de a fi executate conduc la modificarea celui mai bun pret de cumparare sau véanzare al unui
instrument financiar admis la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau la modificarea inregistrarilor in registrul ordinelor disponibil
participantilor la piatg;

k) Ordinele de tranzactionare sunt date sau tranzactiile sunt efectuate la momentul sau in jurul unui anume moment in care sunt determinate
preturile de referinta, preturile de decontare si estimarile si care conduc la modificari ale pretului cu efect asupra estimarilor si preturilor
mentionate mai sus;

) Ordinele de tranzactionare date sau tranzactiile efectuate de catre persoane sunt precedate de sau urmate de diseminarea unor informatii false
sau inselatoare de catre aceleasi persoane sau de catre alte persoane cu care acestea se afla in legatura;

m) Ordinele de tranzactionare sunt date sau tranzactiile sunt efectuate de catre persoane Tnainte ca, sau dupa ce aceleasi persoane sau
persoane cu care acestea se afld in legatura produc sau disemineaza analize ori recomandari privind investitiile care sunt incorecte, aduc
prejudicii sau sunt, in mod demonstrabil, influentate de interese materiale;

n) efectuarea de tranzactii pe baza de informatii privilegiate;

o) tranzactionarea excesiva in contul clientilor in scopul generérii de comision pentru intermediar;

p) efectuarea de tranzactii sau introducerea de ordine de tranzactionare in scopul de a determina modificarea semnificativa a prefurilor de cotare
a instrumentelor financiare derivate;

q) Incheierea de cétre unul sau mai multi participanti de tranzactii care s& creeze impresia unei lichiditati artificiale;

r) transferul unor pozitii perdante din contul propriu al intermediarului in conturile clientilor administrate pe baza discretionars;

s) tranzactionarea in contul clientilor de optiuni cu prime mai mici decét valoarea intrinsecd a optiunilor respective;

t) introducerea de ordine proprii de acelasi sens cu ale clientilor cu intentia de a profita de miscarea de pret creata de ordinul clientului;

u) anularea sau introducerea cu intérziere a ordinelor clientilor in beneficiul societatii sau al altor persoane;

v) tranzactiile compensate in care mai multi brokeri activi executa tranzactii la preturi necompetitive pentru a efectua transferuri de bani intre
conturi;

w) executarea de catre traderi a altor ordine decat cele in cont propriu;

X) tranzactionarea directd sau prin persoane interpuse, de instrumente financiare derivate care au ca activ suport active asupra carora
participantul sau clientul poate exercita o influentad semnificativa asupra pretului;

y) orice practica frauduloasa sau abuz de piata specificat de legislatia in vigoare.

(3) Participantii pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX sunt obligati s& aiba in vedere ca sistemul de
tranzactionare nu restrictioneaza incheierea de tranzacii de tip ,cross” pe contul unuia si aceluiasi client sau Participant. in acest sens, Participantii
sunt obligati s aiba in vedere c& tranzactiile astfel incheiate s& nu determine situatii de incalcare a interdictiilor de la art. 78, alin. (2), dupa caz.

(4) Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete va monitoriza desfasurarea activitatii de tranzactionare pe piata reglementata de instrumente
financiare derivate administrata de SIBEX si va informa imediat conducerea societatii in cazul depistarii unor tranzactii suspecte a fi incadrate in
una din situatiile prevazute la alin. (2).

(5) Participantii pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX sunt obligati s& transmita, la cererea
Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete, copii ale ordinelor de tranzactionare a instrumentelor financiare derivate precum si orice date
referitoare la identitatea clientilor si la clauzele contractelor incheiate de participanti cu acestia.

Art. 79
Nerespectarea interdictiilor mentionate la art. 78, alin. (2) se sanctioneaza de catre SIBEX cu suspendarea sau retragerea calitatii de participant



sau a calitatii de broker activ pentru brokerii activi ai acestuia, dupa caz si se notificd A.S.F. in termen de 24 de ore.

Art. 80.

(1) In utilizarea sistemului electronic de tranzactionare al SIBEX brokerii activi vor avea o conduitd responsabild si vor folosi comenzile acestuia
doar pentru scopurile Tn care a fost creat. in acest sens, se vor evita conectarea si reconectarea fard motiv, si incercarile repetate de introducere a
ordinelor care nu se incadreaza in cerintele prevederilor prezentului regulament sau ale regulamentelor ATHEXClear, in special din punct de
vedere al limitelor de credit sau al altor masuri de management al riscului stabilite de ATHEXClear.

(2) Nerespectarea prevederilor alin. (1) duce la suspendarea sau anularea dreptului de tranzactionare al brokerului activ, cu notificarea A.S.F.

Art. 81.

(1) SIBEX va lua masuri de mentinere a lichiditatii pietei, prin evitarea situatiei ca un participant sau mai multi s atinga o pozitie dominanta in piata,
de natura a influenta artificial cererea si oferta, in avantajul propriu, cu grave consecinte asupra structurii de compensare si asupra caracterului
liber al pietei, in acest sens putand solicita ATHEXClear s& implementeze anumite restrictii si sa verifice respectarea lor.

(2) Tn acest sens, pentru evitarea pozitiei dominante a unui participant, prin acumularea de pozitii deschise pe v&nzare sau cumparare prin care
poate influenta piata, SIBEX si ATHEXClear pot limita numarul de pozitii deschise pe care le poate cumula participantul respectiv.

CAPITOLUL VI - DOCUMENTELE INTOCMITE DE CATRE INTERMEDIARI iN RELATIA CU CLIENTII
DISPOZITII TRANZITORII $I FINALE

Art. 82.
(1) Prezentul regulament se modificd si se completeaza de cétre Consiliul de Administratie al SIBEX in conformitate cu prevederile Legii nr.
297/2004 privind piata de capital si ale reglementarilor C.N.V.M./A.S.F. incidente.
(2) Prezentul regulament, precum si modificarile si completarile ulterioare, vor fi supuse aprobérii A.S.F. urméand a intra in vigoare in termen de 5
zile de la data comunicarii deciziei de aprobare de catre A.S.F., in cazul in care nu se precizeaza alt termen in cuprinsul acesteia sau Conducatorii
SIBEX nu decid altfel.
(3) Regulamentul si modificarile ulterioare vor fi aduse la cunostinta tuturor persoanelor care intr& sub incidenta prevederilor sale si se publica pe
site-ul SIBEX.
(4) Anexele prezentului regulament fac parte integranta din acesta, respectiv:
Anexa nr. 1 - Procedura privind aplicarea prevederilor art. 51 alin. (1) din Regulamentul nr. 4 privind tranzactionarea pe Piata
Reglementata de Instrumente Financiare Derivate administrata de SIBEX
Anexa nr. 2 - Procedura privind ajustarea instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe Piata Reglementatd de Instrumente
Financiare Derivate administrata de SIBEX
Anexa nr. 3 - Model solicitare anulare ordine de tranzactionare existente in sistemul electronic de tranzactionare
Anexa nr. 4 - Procedura de determinare a pretului de deschidere a sesiunii de tranzactionare pe piata reglementata de instrumente
financiare derivate administrata de SIBEX (,,Procedura de fixing”)
Anexa nr. 5 - Clasificarea optiunilor tranzactionate pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX
(5) Prezentul regulament se completeaza in mod corespunzator cu prevederile celorlalte regulamente, SIBEX.

Art. 83
(1) La data intrarii in vigoare a prezentului regulament se abroga Regulamentul nr. 5 privind activitatea Market-Makerilor pe piata reglementata de
instrumente financiare derivate administrata de S.C. BUFM S.A. Sibiu, precum si orice alte dispozitii contrare.

ANEXA 1 - Procedura privind aplicarea prevederilor art. 51 alin. (1) din Regulamentul nr. 4 privind tranzactionarea pe Piata Reglementata
de Instrumente Financiare Derivate administratd de SIBEX

1. Aplicarea prevederilor art. 51, alin. (1) din Regulamentul nr. 4 privind tranzactionarea pe piata reglementata de instrumente financiare derivate
administratd de SIBEX revine persoanelor din cadrul Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete al SIBEX desemnate pentru
supravegherea pietei. Desemnarea persoanelor responsabile cu aplicarea prezentei proceduri se face prin decizie a Conducétorilor SIBEX.

2. In vederea monitorizarii unei piete de referintd, persoana din cadrul Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete al SIBEX, desemnata
pentru supravegherea pietei reglementate de instrumente financiare derivate administratéd de SIBEX va avea acces in timp real la sistemul de
tranzactionare al operatorului pietei de referinté respective sau la un sistem de monitorizare in timp real a operatiunilor de suspendare/ reluare
la tranzactionare a actiunilor suport.

3. De asemenea, persoana din cadrul Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete al SIBEX desemnata pentru supravegherea pietei
reglementate de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX, va avea acces in timp real la sistemul electronic de tranzactionare al
SIBEX, precum si drepturile de a bloca si debloca tranzactionarea instrumentelor financiare derivate.

4. Persoana din cadrul Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete al SIBEX desemnaté cu supravegherea pietei, monitorizeaza piata/
pietele de referinta pe care se tranzactioneaza actiunile suport ale instrumentelor financiare derivate in fiecare zi de tranzactionare si piata
reglementata de instrumente financiare derivate, pe toata durata sesiunilor de tranzactionare.

5. Tn momentul in care pe piata de referintd activul suport pentru un contract futures si optiune tranzactionat/a pe piata reglementatd de
instrumente financiare derivate administratd de SIBEX este suspendata de la tranzactionare, persoana din cadrul Departamentului Tranzactii si
Supraveghere Piete al SIBEX desemnatd cu supravegherea pietei, va suspenda in sistemul electronic de tranzactionare al SIBEX contractele
futures si optiunile corespunzatoare acelui activ.

6. In momentul in care pe piata de referinta este reluata tranzactionarea activului suport, persoana din cadrul Departamentului Tranzactii si
Supraveghere Piete al SIBEX, desemnaté cu supravegherea pietei va debloca in sistemul electronic de tranzactionare al SIBEX contractele
futures si optiunile respective, suspendate de la tranzactionare.

7. Fiecare operatiune de suspendare de la tranzactionare si reluare la tranzactionare a contractelor futures si a optiunilor pe piata reglementata
de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX va fi imediat anuntata de un comunicat SIBEX, intocmit si semnat de cétre Directorul
Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete sau, dupa caz, de catre persoana din cadrul Departamentului Tranzactii si Supraveghere



Piete care supravegheaza piata.

8. Comunicatul SIBEX va fi transmis participantilor prin afisarea Iui pe canalul public de comunicare al sistemului electronic de tranzactionare al
SIBEX de catre persoana din cadrul Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete al SIBEX desemnatd cu supravegherea pietei si se va
afisa pe site-ul www.sibex.ro in cel mai scurt timp posibil dupa efectuarea operatiunii.

9. Persoana din cadrul Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete al SIBEX desemnaté cu supravegherea pietei va tine un registru de
evidentd a operatiunilor de suspendare de la tranzactionare si reluare la tranzactionare a contractelor futures si a optiunilor, care va cuprinde
cel putin urméatoarele date:

a) data operatiunii;

b) ora si minutul operatiunii;

c) activul suport al contractului futures, optiunii;

d) ora si minutul suspendairii/ reluarii la tranzactionare a actiunii pe piata de referinta;
e) tipul operatiunii: suspendare/reluare la tranzactionare;

f) contractul/contractele si scadentele care fac obiectul operatiunii;

g) motivul suspendarii/reludrii la tranzactionare a actiunii pe piata de referinta;

h) alte explicatii (motive care au impiedicat aplicarea intocmai a procedurii).

10. In situatiile in care un angajat din cadrul Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete al SIBEX desemnat cu supravegherea pietei nu-i
poate indeplini atributiile descrise mai sus din diverse motive (absenta, concediu de odihna, concediu medical, pauza de masa etc.), o alta
persoand desemnaté de Conducatorii SIBEX va indeplini atributiile din prezenta procedura.

11. Persoanele desemnate sunt direct raspunzatoare de aplicarea intocmai a prezentei proceduri si au obligatia s& aduca in cel mai scurt timp la
cunostinta conducerii orice motive care au determinat aparitia unor disfunctionalitéti in aplicarea ei.

12. Atributiile de aplicare a prezentei proceduri revin persoanelor desemnate in situatia asigurarii tuturor conditiilor necesare - acces direct la
sistemele de tranzactionare ale pietelor de referintéd sau la sistemul de monitorizare in timp real a operatiunilor de suspendare/reluare la
tranzactionare a activelor suport ale instrumentelor derivate de pe piata SIBEX si luarea la cunostinta asupra modului de utilizare a acestora.

SIBEX
Departament Tranzactii si Supraveghere Piete
Decizie
SUSPENDARE DE LA TRANZACTIONARE

In baza prevederilor art. 51 alin. (1) din Regulamentul nr. 4 privind tranzactionarea pe piata reglementata de instrumente financiare derivate
administratd de SIBEX si avidnd in vedere suspendarea de la tranzactionare pe piata de referinta a actiunilor

simbol , Incepand cu ora , se suspenda de la tranzactionarea pe
piata reglementatd de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX, contractul futures cu simbolul , optiunile cu
simbolul pentru scadentele Si

Director Tranzactii si Supraveghere Piete/
Departament Tranzactii si Supraveghere Piete

SIBEX
Departament Tranzactii $i Supraveghere Piete
Decizie
RELUARE TRANZACTIONARE
Avand in vedere reluarea la tranzactionare pe piata de referintd a actiunilor simbol
, incepand cu ora , Se reia tranzactionarea pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata
de SIBEX, a contractului futures cu simbolul , a optiunilor cu simbolul pentru scadentele

i

Director Tranzactii si Supraveghere Piete/
Departament Tranzactii si Supraveghere Piete

ANEXA 2 - Procedura privind ajustarea instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe piata reglementaté de instrumente financiare
derivate administrata de SIBEX

Art. 1.

Tn cazul derulérii de evenimente corporative de catre emitentii actiunilor ce constituie activul suport pentru instrumentele financiare derivate
tranzactionate pe piata administrata de SIBEX, societatea poate decide ajustarea respectivelor instrumente financiare derivate astfel incét sa se
asigure o functionare corecta si normala a pietei reglementate de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX.

Art. 2.

Ajustarea caracteristicilor instrumentelor derivate (Pretul Zilnic de Decontare, Mérimea contractului, Pretul de exercitare), dupa caz, se va realiza
de catre ATHEXClear dupa inchiderea sedintei imediat precedente datei ,ex” pentru evenimentul corporativ care a generat ajustarea si dupa
finalizarea procedurilor de compensare.

Tn cadrul prezentei proceduri, sunt utilizate urmatoarele prescurtari:

Mnou - marime contract dupa ajustare;

Mvechi - marime contract inainte de ajustare;

Pnou - pret zilnic de decontare dupa ajustare;

Pvechi - pret zilnic de decontare inainte de ajustare;

npre - numar total de actiuni emise inainte de actiunea corporativa;
npost - numar total de actiuni emise dupé actiunea corporativa;
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Spre - pretul actiunii activ suport dinaintea actiunii corporative;

Spost - pretul teoretic al actiunii activ suport dupd actiunea corporativa;
D - valoarea dividendului brut acordat;

Vdr - valoarea teoretica a drepturilor de subscriere;

E - valoarea capitalului returnat;

Kdr - pretul de emisiune a noilor actiuni.

Implementarea ajustarilor in cazuri de actiuni corporative

1. OPERATIUNEA DE SPLITARE

Pe piata activului suport, splitarea actiunilor conduce in mod direct la cresterea numarului de actiuni ale emitentului si in mod indirect la o ajustare
proportionala a pretului acestora pe piata ca o consecintd a ramanerii neschimbate a capitalizarii bursiere a respectivului emitent.

De exemplu, daca un emitent anunta o splitare in raport de %, adica fiecare actiune cu valoare n se va transforma in 2 actiuni cu valoare n/2,
atunci un actionar al acestui emitent ce detinea inainte de splitare 1.000 de actiuni, va detine dupé splitare 2.000 de actiuni. Deoarece capitalizarea
bursiera a emitentului rémane neschimbatd, si pretul actiunii este de asteptat s& scada proportional (in acest caz cu jumatate), pentru a reflecta
dublarea numarului de actiuni.

1.1. Procedura de ajustare a contractelor futures si a optiunilor standard.

Tn acest caz, marimea ajustatd a contractului futures/optiunii pe actiuni avand ca activ suport actiunea respectiva va fi calculata in conformitate cu
urmatoarea formula:

n
_ s
Mnou = Mvechi
My

Pretul ajustat / pretul de exercitare ajustat va fi calculat dupa urméatoarea formula:

Prnou= Prechi
Myase

Exemplu:

Actiunile societatii A se tranzactioneazd pe piata de referintd in sedinta ce precede data ,ex” la 4,500 lei. Pe piata administratd de SIBEX,
contractul futures / optiunea pe actiuni corespunzator/corespunzatoare are marimea de 1.000 actiuni A, iar pretul zilnic de decontare din sedinta
imediat precedenta sedintei de tranzactionare din data ,ex” pentru contractul futures / pretul de exercitare pentru optiunea pe actiuni este de 5,000
lei/actiune

Actiunea societatii A se spliteaza in 2 actiuni, astfel, in loc de 1.000.000 de actiuni, societatea va avea 2.000.000 de actiuni.

Pe piata administratd de SIBEX marimea ajustaté a contractului futures / optiunii pe actiuni corespunzator/corespunzatoare va fi urmatoarea:

Mnou = 1.000 2222222 - 9 000
LDD0.DDD

iar pretul zilnic de decontare / preful de exercitare se va ajusta dupd cum urmeaza

_ L.000.0DD _
Pnou= 5,000 00000 =2,500

Pretul zilnic de decontare ajustat este rotunjit la numarul de zecimale egal cu pasul valid de tranzactionare al prefului ajustat in conformitate cu
specificatiile instrumentului financiar.

Astfel, 1 contract futures / opfiune pe acfiunea A (1.000 actiuni) cu un pret cotare/pref de exercitare de 5,000 lei/actiune, se transformd dupa
ajustare intr-un contract futures / opfiune pe actiunea A (2.000 actiuni) cu un pref de cotare / pret de exercitare de 5/2 = 2,500 lei/actiune.

2. OPERATIUNEA DE CONSOLIDARE
Pe piata activului suport, consolidarea actiunilor conduce in mod direct la scaderea numarului de actiuni ale emitentului si in mod indirect la o
ajustare proportionala a pretului acestora pe piata ca o consecinta a ramanerii neschimbate a capitalizarii bursiere a respectivului emitent.
De exemplu, daca un emitent anunta o consolidare in raport de %, adica 2 actiuni cu valoare n se vor transforma in 1 actiune cu valoare n x 2,
atunci un actionar al acestui emitent ce detinea nainte de consolidare 1.000 de actiuni, va detine dupa consolidare 500 de actiuni. Deoarece
capitalizarea bursiera a emitentului riméane neschimbata, pretul actiunii este de asteptat s& creasca proportional (in acest caz de 2 ori), pentru a
reflecta reducerea de 2 ori a numarului de actiuni.
2.1. Procedura de ajustare a contractelor futures si a optiunilor
In situatia operatiunilor de consolidare, mérimea ajustatd a contractului futures/optiunii pe actiuni avand ca activ suport actiunea respectiv va fi
calculata in conformitate cu urmatoarea formula:
Mnou = MvechiM

-
Pretul zilnic de decontare ajustat / pretul de exercitare ajustat va fi calculat dupa urmatoarea formula:

Phou= Pyechi —
Myazr

Exemplu:

Actiunile societatii A se tranzactioneaza pe piata de referintd in sedinta ce precede data ,ex” la 4,500 lei. Pe piata administratd de SIBEX contractul
futures / optiunea pe actiuni corespunzator/corespunzatoare are marimea de 1.000 actiuni A si inregistreaza un pret zilnic de decontare in sedinta
precedenta sedintei de tranzactionare din data ,ex” de 5,000 lei/actiune.

2,5 actiuni sunt consolidate intr-o 1 (una) actiune, astfel numarul de actiuni existente se va modifica din 2.500.000 de actiuni in 1.000.000.

Pe piata SIBEX, noua mérime (multiplicatorul) a contractului va fi calculata astfel:

Mrou = 1.000 222228 _ 400 actiuni
2.500.000 ’

Noul pret zilnic de decontare / Pret de exercitare (ajustat) va fi calculat astfel:

Prou= 5,000 ;:DDD:DDE = 12,500 leilactiune

Pretul zilnic de decontare ajustat este rotunjit la numarul de zecimale egal cu pasul valid de tranzactionare al pretului ajustat in conformitate cu
specificatiile instrumentului financiar (12,500).

Astfel, 1 contract futures / optiune pe actfiunea A (1.000 de actiuni) cu un pret zilnic de decontare / pref de exercitare de 5,000 lei/actiune, se
transforma dupa ajustare intr-un contract futures / optiune pe actiunea A (400 de actiuni) cu un pret ajustat de 12,500 lei/actiune.

2.2. In cazul modificrii valorii actiunii ca urmare a operatiunilor de splitare sau consolidare, preturile de exercitare ale optiunilor standard pe
contracte futures avand ca activ suport actiuni vor fi ajustate prin aplicarea acelorasi proceduri.




3. ACORDAREA DE DIVIDENDE iN NUMERAR

3.1. Procedura de ajustare a contractelor futures si a optiunilor

In situatia acordarii de dividende fn numerar, marimea ajustatd a contractului futures/optiunii pe actiuni avand ca activ suport actiunea respectiva va
fi calculata in conformitate cu urmatoarea formula:

Spra
Mnou = Mvechi* 2
Spre—D

Pretul zilnic de decontare ajustat/ pretul de exercitare ajustat va fi calculat dupa urmatoarea formula:

¥ Spra—l

Prou = Pvechi
'

Exemplu:

Actiunile societatii A care se tranzactioneaza pe piata de referinta in sedinta ce precede data ,ex” la pretul de 2,500 lei/actiune. Pretul zilnic de
decontare din sedinta precedenta sedintei de tranzactionare din data ,ex” de pe piata SIBEX al unui contract futures pe respectiva actiune este de
2,600 lei/actiune. Marimea unui contract futures si a unei optiuni pe actiunile societatii A este de 1.000 actiuni.

Societatea A anunta acordarea unui dividend brut de 0,080 lei/actiune.

Ajustarea marimii contractului:
Pe piata SIBEX, noua marime (multiplicatorul) a contractului va fi calculata astfel:

Mrou = 1.000 * —— 575 = 1.033,05 (se rotunjeste pand la numar intreg)

Noul pret zilnic de decontare / Pret de exercitare (ajustat) va fi calculat astfel:

Prou = 2,600 * Z—22 =2,5169 lei/actiune

Pretul zilnic de decontare ajustat este rotunjit la numarul de zecimale egal cu pasul valid de tranzactionare al pretului ajustat in conformitate cu
specificatiile instrumentului financiar (2,517).

Tn cazul ajustarilor generate de acordarea de cash dividend, preturile de exercitare ale optiunilor pe contracte futures vor fi ajustate in conformitate
cu procedurile de mai sus.

4. MAJORAREA DE CAPITAL SOCIAL PRIN ACORDARE DE ACTIUNI GRATUITE

4.1, Ajustarea contractelor futures si a optiunilor

Tn situatia majorarii de capital prin acordarea de actiuni gratuite, marimea ajustata a contractului futures/optiunii pe actiuni avand ca activ suport
actiunea respectiva va fi calculata in conformitate cu urmatoarea formula:

]
_ s
Mnou = Mvechi
My

Pretul zilnic de decontare ajustat/ pretul de exercitare ajustat va fi calculat dupa urmatoarea formula:

1!
_ i+
Prou = Pvechi
Myasr

Exemplu:

Actiunile societdtii A se tranzactioneaza pe piata de referintd, iar contractele futures avand ca activ suport actiunile societatii A si optiunile pe
aceste contracte futures precum si optiunile avand ca activ suport actiunile societatii A se tranzactioneaza pe piata reglementata administrata de
SIBEX. Pretul zilnic de decontare din sedinta precedenta sedintei de tranzactionare din data ,ex” este de 5,000 lei/actiune. Marimea contractului
futures pe actiunile societatii A este de 1.000 actiuni, iar marimea optiunilor pe contractul futures avand ca activ suport actiunile societatii A este de
1 contract futures. Marimea unei optiuni pe actiunile societatii A este de 1.000 actiuni. Numar de actiuni inainte de actiunea corporativa: 2.000.000.
Numar de actiuni dupa actiunea corporativa: 3.000.000.

Societatea A procedeaza la majorarea capitalului social, acordand 1 actiune noud gratuita la 2 actiuni detinute.

Ajustarea marimii contractului futures pe actiunile societatii A dupa formula:

Mnou = 1.000 22222 = 1,500 actiuni

Ajustarea pretului zilnic de decontare al contractului futures pe actiunile societatii A /pretului de exercitare, dupa formula:

Prou = 5,000 Z222-028 — 3 3333333 lei/actiune
2000000 ’

Pretul zilnic de decontare ajustat este rotunjit la numéarul de zecimale egal cu pasul valid de tranzactionare al pretului ajustat in conformitate cu
specificatiile instrumentului financiar (3,333).

Ajustérile prezentate mai sus se vor aplica corespunzator si asupra preturilor de exercitare ale optiunilor pe contracte futures respectiv asupra
preturilor de exercitare si a marimii optiunilor pe actiunile societatii A.

5. MAJORAREA DE CAPITAL SOCIAL PRIN ACORDAREA DREPTULUI DE SUBSCRIERE ACTIUNI LA PRET PREFERENTIAL

5.1. Ajustarea contractelor futures si a optiunilor

In situatia majorarii de capital prin acordarea de drepturi de subscriere, marimea ajustata a contractului futures/ optiunii pe actiuni avand ca activ

suport actiunea respectiva va fi calculata in conformitate cu urmatoarea formula:

Mnou = MveChil_—:-:—i = Mvechi *ﬁ

Pretul zilnic de decontare ajustat/ pretul de exercitare ajustat va fi calculat dup& urmatoarea formula:
; A 5. DEL

Prou = Pvechi ( - %w] = Pyechi *;%m

unde

Vgp = ma:-:[IISWE— Kdr:' (1 _ Mpre ),D]

Mppete

iar preful teoretic al activului suport de dupa evenimentul corporativ este calculat astfel:
[':N:I-Sﬁfﬂ'}"' [Ny* )]
(NatI)

Spost =

unde
No = numérul de actiuni listate fnainte de evenimentul corporativ;
N1 = numarul de actiuni noi emise



Tn cazul in care Spost > Spre, NU se aplica procedura de ajustare!

Exemplu:

Actiunile societatii A se tranzactioneaza pe o piata de referinta, iar contractele futures avéand ca activ suport actiunile societétii A si optiunile pe
aceste contracte futures, precum si optiunile pe aceste actiuni se tranzactioneaza pe piata reglementatd administratd de SIBEX. Marimea
contractului futures pe actiunile societdtii A este de 1.000 actiuni, iar mdrimea optiunii pe contractul futures avand ca activ suport actiunile societatii
A este de 1 contract futures. Marimea unei optiuni pe actiunile societatii A este de 1000 actiuni. Pretul actiunilor activ suport de pe piata de referinta
din sedinta precedenta sedintei de tranzactionare din data ,ex” este de 5,000 lei/actiune. Pretul zilnic de decontare de pe piata SIBEX din sedinta
precedenta sedintei din data ,ex” este de 5,500 lei/actiune.

Societatea A procedeaza la majorarea capitalului social acordand dreptul de achizitie a unei actiuni la valoarea nominald de 4 lei/actiune la fiecare
2 actiuni detinute. Astfel, procentul de majorare a capitalului social al societtii A este de 50% (un actionar care detine 1.000 actiuni ale societatii A
va primi dreptul de a achizitiona 1/2 x 1.000 = 500 actiuni noi la pretul de 4 lei/actiune). Numar de actiuni existente = 1.000.000. Numér de actiuni
dupa evenimentul corporativ = 1.500.000
Calcul valoare Var

L.oD0LDo0

Ver = mae (Spre— Kr) (1 - ), 0)= (5-4)* (1 - 222200 - 03333333 > 0

Drept rezultat al calculelor de mai sus (Ve > 0), pretul teoretic al activului suport de dupa evenimentul corporativ este calculat dupa cum urmeaza:

Calcul pret teoretic al activului suport dupa majorarea capitalului social
Numar @t exX1stento: S+ NUmar aetiin nol emizePratil de smisiing  LODLODD+5+ 5000004

Numar de actiuni existents+numar de actiun nei smiss T L.DD0.ODOD+ 500000

Spost = = 4,6666666

Ajustarea mar|m|| contractultsl‘l L%ures pe actiunile societatii A dupa formula:

Mnou = Mvechl 515:»5 =1000 * A56566666 1.071,430102 (se rotunjeste pana la numar intreg)

Ajustarea pretului zilnic de decontare al contractului futures pe actiunile societatii A /pretului de exercitare, dupa formula:
5y 4.BEEE
=5,500+ =5,1333
'I?"

Pretul ajustat este rotunjit Ia numarul de zecimale egal cu pasul valid de tranzactionare al prefului ajustat in conformitate cu specificatiile
instrumentului financiar (5,135).

Ajustarile prezentate mai sus se vor aplica corespunzator si asupra preturilor de exercitare ale optiunilor pe contracte futures si ale optiunilor pe
actiunile societétii A.

Pnou = Pvechl

6. MAJORAREA DE CAPITAL SOCIAL PRIN ACORDAREA SIMULTANA DE ACTIUNI GRATUITE $1 DREPT DE SUBSCRIERE ACTIUNI LA
PRET PREFERENTIAL
6.1. Ajustarea contractelor futures si a optiunilor

In situatia majorarii de capltal prin acordarea actiuni gratuite combinatd cu acordarea de drepturi de subscriere, marimea ajustatd a
contractului futures/ optiunii pe actiuni avand ca activ suport actiunea respectiva va fi calculata in conformitate cu urmatoarea formula:
Mnou = Mvechi*%

Pretul zilnic de decontare ajustat/ pretul de exercitare ajustat va fi calculat dupa urmatoarea formula:
s
Pnou = Puechi* ;m
e
Pretul teoretic al activului suport dupa evenimentul corporativ (Spost) s calculeaza astfel:
[I:"r:- 51;»'9-!"‘ (Ny*K q0)]

[Nat+ Ny+ N

Spost

unde,
NO = numarul de actiuni listate inaintea evenimentului corporativ;
N1 = numarul de actiuni cu drept de subscriere;
N2 = numarul de actlum gratuite.

in cazul in care Spost > Spre, NU se aplica procedura de ajustare!

Exemplu:

Actiunile societdtii A se tranzactioneaza pe piata de referinta, iar contractele futures avand ca activ suport actiunile societatii A si optiunile pe
aceste contracte futures, precum si optiunile pe aceste actiuni se tranzactioneazd pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate
administrata de SIBEX. Mdrimea contractului futures pe actiunile societatii A este de 1.000 actiuni, iar marimea optiunii pe contractul futures avand
ca activ suport actiunile societdtii A este de 1 contract futures. Marimea unei optiuni pe actiunile societatii A este de 1.000 actiuni. Pretul actiunilor
activ suport de pe piata de referinta din sedinta precedenta sedintei de tranzactionare din data ,ex” este de 5,000 lei/actiune. Pretul zilnic de
decontare de pe piata SIBEX din sedinta precedenta sedintei din data ,ex” este de 5,500 lei/actiune.

Societatea A Tsi majoreaza capitalului social acordand 1 actiune gratuita la 10 actiuni detinute si dreptul de achizitie a unei actiuni la valoarea
nominald (4 lei/actiune) la fiecare 2 actiuni detinute. Astfel, procentul de majorare a capitalului social al societatii A este de 60% (un actionar care
detine 1.000 actiuni ale societatii A va primi 1/10 x 1.000 = 100 actiuni gratuite si dreptul de a achizitiona inca 1/2 x 1.000 = 500 actiuni la pretul de
4 leifactiune. In situatia in care actionarul isi exercit toate drepturile de care beneficiaza va dobandi in total 600 de actiuni noi la 1.000 de actiuni
detinute). Numar de actiuni inainte de actiunea corporativa: 1.000.000. Numar de actiuni dupa actiunea corporativa: 1.600.000.

Calcul pret teoretic al activului suport dupa majorarea capitalului social:

[I:"-’:. Spral+ (Np*Eg]] _ [(L.000.000 + 5.000] + (SO0D00 +4,6000] = 4375
[Ngt Ny+ Ny [LODD.ODD + 500000 + 100000

Ajustarea marlmn contractului futures pe actiunile societatii A dupa formula:

Mnou = 1000 - T 5‘1 142,86 (se aplica rotunjire pana la intreg)

Ajustarea pretului zilnic de decontare al contractului futures pe actiunile societatii A/ pretului de exercitare, dupa formula:
4375
Prou = 5 500+——= 4 8125

Pretul zilnic de decontare ajustat este rotunjit la numarul de zecimale egal cu pasul valid de tranzactionare al pretului ajustat in conformitate cu

Spost




specificatiile instrumentului financiar (4,813).
Ajustarile prezentate mai sus se vor aplica corespunzator si asupra preturilor de exercitare ale optiunilor pe contracte futures si ale optiunilor pe
actiunile societétii A.

7. DIMINUAREA CAPITALULUI SOCIAL PRIN REDUCEREA NUMARULUI DE ACTIUNI

Ajustarea instrumentelor derivate in acest caz se face atunci cand reducerea capitalului social al emitentului are in vedere reducerea
numarului de actiuni proportional cu pierderea suferita de societate, iar aceastd reducere a numarului de actiuni nu este efectuatd prin cumparare
de actiuni si anularea acestora.
7.1. Ajustarea contractelor futures si a optiunilor

In situatia diminuarii de capital prin anularea de actiuni, marimea ajustata a contractului futures/ optiunii pe actiuni avand ca activ suport
actiunea respectiva va fi calculata in conformitate cu urméatoarea formula:

n
_ s
Mnou = Mvechi
My

Pretul zilnic de decontare nu va fi ajustat.

Exemplu:

Actiunile societatii A se tranzactioneaza pe o piata de referintd, iar contractele futures avand ca activ suport actiunile societatii A si optiunile pe
aceste contracte futures, precum si optiunile pe aceste actiuni se tranzactioneaza pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate
administrata de SIBEX. Mérimea contractului futures pe actiunile societatii A este de 1.000 actiuni, iar marimea optiunii pe contractul futures avand
ca activ suport actiunile societatii A este de 1 contract futures. Mérimea unei optiuni pe actiunile societatii A este de 1.000 actiuni. Numar de actiuni
inainte de actiunea corporativa: 1.000.000. Numér de actiuni dupd actiunea corporativa: 500.000

Societatea A procedeaza la diminuarea capitalului social prin reducerea cu 50% a numarului de actiuni.

Ajustarea marimii contractului futures pe actiunile societatii A dupa formula:

- S00.000
Mnou = 1.000 Too0.o00" 500

Tn acest caz, pe piata administraté de SIBEX se va ajusta prin diminuarea cu 50% a méarimii optiunii pe actiunile societatii A nu si a pretului de
exercitare al optiunilor pe contracte futures.

Procedura de mai sus se va aplica pentru fiecare scadenta a contractului futures/ optiunii pe actiuni pe care se inregistreaza pozitii deschise in
sedinta imediat precedents sedintei de tranzactionare din data ,ex” pentru respectiva actiune corporativa. in cazul optiunilor pe contracte futures nu
se ajusteaza nimic.

8. DIMINUARE CAPITAL SOCIAL PRIN REDUCEREA VALORII NOMINALE A ACTIUNILOR
In situatia reducerii capitalului social prin reducerea valorii nominale, marimea ajustata a contractului futures/optiunii pe actiuni avand ca
activ suport actiunea respectiva va fi calculata in conformitate cu urmatoarea formula:

5 i
Mnou = Myechi+ —2
T

Pretul zilnic dg decgntare ajustat / pretul de exercitare ajustat va fi calculat dupa urmatoarea formula:
* THET

Phou= Prechi
HrE

Actiunile societatii A se tranzactioneaza pe o piata de referintd, iar contractele futures avand ca activ suport actiunile societatii A si optiunile pe
aceste contracte futures, precum si optiunile pe aceste actiuni se tranzactioneaza pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate
administrata de SIBEX. Marimea contractului futures pe actiunile societatii A este de 1.000 actiuni, iar marimea optiunii pe contractul futures avand
ca activ suport actiunile societatii A este de 1 contract futures. Marimea unei optiuni pe actiunile societatii A este de 1.000 actiuni. Valoarea
nominala a actiunilor este de 4 lei/actiune. Pretul actiunilor activ suport de pe piata de referintd din sedinta precedentd sedintei de tranzactionare
din data ,ex” este de 5,000 lei/actiune. Pretul zilnic de decontare din sedinta precedenta sedintei din data ,ex” este de 5,500 lei/actiune.

Societatea A procedeaza la diminuarea capitalului social prin reducerea valorii nominale (de la 4 la 3 lei) prin plata catre actionarii inregistrati a 1
leu la fiecare actiune detinuta.

Ajustarea marimii contractului futures pe actiunile societatii A dupa formula:

5000
Mnou = 1.000*m =1.250

Ajustarea pretului zilnic de decontare al contractului futures pe actiunile societatii A/ pretului de exercitare, dupa formula

_ o S 00— 1,000 _
Prou= 5,500 * = 55— = 4,400

Pretul zilnic de decontare ajustat este rotunjit la numéarul de zecimale egal cu pasul valid de tranzactionare al pretului ajustat in conformitate cu
specificatiile instrumentului financiar (4,400).

Ajustarile prezentate mai sus se vor aplica corespunzator si asupra preturilor de exercitare ale optiunilor pe contracte futures respectiv asupra
preturilor de exercitare si a marimii optiunilor pe actiunile societatii A.

ANEXA 3

Cétre: SIBEX S.A.
Attn: Departament Tranzactii si Supraveghere Piete

Solicitare anulare ordine tranzactionare

Prin prezenta, in calitate de participant pe piata reglementaté de instrumente financiare
derivate administratd de SIBEX, va comunicdm faptul cd in sesiunea de tranzactionare din data de incepand cu ora
conexiunea la sistemul electronic de tranzactionare al SIBEX a finregistrat disfunctionalitdti grave astfel incat suntem in
imposibilitatea de a anula ordinele de tranzactionare existente in sistem.
Drept urmare, conform prevederilor art. 42 alin. (4), (5) si (6) din Regulamentul nr. 4 privind tranzactionarea pe piata reglementaté de
instrumente financiare derivate administrata de SIBEX, va solicitdm anularea din sistemul electronic de tranzactionare a urmatoarelor ordine de
tranzactionare (se bifeaza una din optiunile de mai jos):




Toate ordinele de tranzactionare existente in sistemul electronic de tranzactionare al SIBEX pe contul HOUSE al societatii noastre

Toate ordinele de tranzactionare existente in sistemul electronic de tranzactionare al SIBEX pe conturile clientilor societatii noastre

Toate ordinele de tranzactionare existente in sistemul electronic de tranzactionare al SIBEX pe contul de Market Maker

Toate ordinele de tranzactionare existente in sistemul electronic de tranzactionare al SIBEX pe contul HOUSE, conturile clientilor societatii
noastre si contul Market Maker

OO0

Data Reprezentant participant
Nume

Functie
Semnétura si stampila societatii

ANEXA 4 - Procedura de determinare a pretului de deschidere a sesiunii de tranzactionare pe piata reglementata de instrumente
financiare derivate administrata de SIBEX(,,Procedura de fixing”)

Art. 1.
(1) In cadrul fazei de stabilire a pretului de deschidere a sesiunii de tranzactionare, sistemul de tranzactionare acceptd toate ordinele active
inregistrate in Registrul de ordine.
(2) In faza de stabilire a pretului de deschidere a sesiunii de tranzactionare, Registrul de ordine contine ordine de cumpérare si ordine de vanzare
inregistrate conform cu criteriile de prioritate prevézute la alin. (3). Ordinele de tip Market au prioritate in fata celorlalte tipuri de ordine.
(3) Fiecare ordin va avea setat un nivel de prioritate, in functie de urmatoarele criterii:
a) Cel mai bun pret: ordinelor de cumparare li se aloca un nivel de prioritate in functie de cel mai mare pret, in timp ce ordinelor de vénzare li se
aloca un nivel de prioritate in functie de cel mai mic pret;
b) Timp: ordinelor din cadrul aceluiasi nivel de pret li se alocd un nivel de prioritate in functie de timpul introducerii acestora in sistemul de
tranzactionare, cele mai vechi avand prioritate in fata ordinelor mai noi.

Art. 2.
Pretul de deschidere este stabilit in functie de prioritatea ordinelor stabilita la art. 1, iar tranzactiile sunt executate la un pret stabilit astfel:

a) Sistemul trateaza fiecare pret al ordinelor existente ca si ,preturi potentiale de deschidere”;

b) Pretul de deschidere este ales de catre sistemul de tranzactionare din ,preturile potentiale de deschidere” in baza criteriului ,cantitétii maxime
potentiale”, adica pretul la care va fi tranzactionat cel mai mare volum de contracte. Cantitatea din cadrul ordinelor de tip Market este luatd in
considerare in vederea determinrii ,cantitétii maxime potentiale’;

¢) In cazul in care existad mai mult decat un singur ,pret potential de deschidere” cu aceeasi ,cantitate maxima potentiald”, atunci pretul care este
cel mai apropiat de pretul de referintd va fi ales ca pret de deschidere. Pretul de referintd este pretul zilnic de decontare din sesiunea
precedentd (ajustat dacd este cazul) si rotunjit la cel mai apropiat pas de pret;

d) In cazul in care exista doud ,preturi potentiale de deschidere” care sunt echidistante fata de pretul zilnic de decontare din sesiunea precedents,
atunci pretul zilnic de decontare din sesiunea precedenta va fi pretul de deschidere a sesiunii de tranzactionare.

Art. 3.
Momentul de inchidere al fiecarei sesiuni de pre-deschidere este stabilit in mod aleatoriu de catre sistemul electronic de tranzactionare in cadrul
unui interval de 20 secunde Tnainte de expirarea perioadei de timp alocate pentru sesiunea de pre-deschidere.

Art. 4.
La finalul sesiunii de pre-deschidere, in cadrul procedurii de stabilire a pretului de deschidere a sesiunii, tranzactiile sunt executate automat de
cétre sistemul de tranzactionare cu respectarea urmatoarelor criterii de prioritizare a ordinelor:

a)Pentru ca ordinele de cumpérare sa fie executate, acestea trebuie sa aiba un pret egal sau mai mare decéat pretul de deschidere;

b) Pentru ca ordinele de vanzare s fie executate, acestea trebuie sa aibé un pret egal sau mai mic decét pretul de deschidere.

Art. 5.

(1) Tn cadrul procedurii de stabilire a pretului de deschidere a sesiunii, la finalul sesiunii de pre-deschidere, Participantilor le este interzisa
introducerea de noi ordine in sistemul de tranzactionare, modificarea sau anularea ordinelor.

(2) Dupa executarea tranzactiilor, ordinele de tip Limitd neexecutate si care indeplineau criteriul de pret prevazut la art. 4, precum si parti
neexecutate din aceste ordine raman in Registrul de Ordine la pretul de deschidere, pastrandu-si prioritatea de timp.

(3) Ordinele de tip Market care nu participa la procedura de fixing sunt anulate automat de catre sistemul de tranzactionare. Ordinele de tip Market
executate partial raman in Registrul de Ordine si sunt transformate n ordine de tip Limitd avand drept pret pretul de deschidere.

Art. 6.
Participantii vor avea la dispozitie prin intermediul sistemului de tranzactionare, un pret estimat si o cantitatea estimata de deschidere, inainte de
derularea procedurii de stabilire a pretului de deschidere a sesiunii de tranzactionare si derularea tranzactiilor aferente.

Art. 7.

Momentul de inchidere al fiecarei sesiuni de pre-deschidere este stabilit in mod aleatoriu de catre sistemul electronic de tranzactionare in cadrul
unui interval de 20 de secunde Tnainte de ora stabilitd pentru inchiderea sedintei de pre-deschidere. Stabilirea pretului de deschidere nu poate avea
loc in afara acestui interval de timp.




ANEXA 5 - Clasificarea optiunilor tranzactionate pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX

CATEGORIE TIP STIL
European
CALL P
American
Standard
European
PUT :
American

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 2040/ 19.12.2014
In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1), art. 14 si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prevederilor art. 1 alin. (3) si art. 149 alin. (3) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 23 alin. (1) si art. 32 alin. (2) din Regulamentul nr. 13/2005 privind autorizarea si
functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor centrale, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere solicitarile formulate de S.C. Depozitarul Central S.A. prin adresele nr. 45637/04.11.2014,
nr. 45639/04.11.2014, nr. 46273/10.11.2014, nr. 47195/17.11.2014 si nr. 48041/21.11.2014, inregistrate la A.S.F. cu nr.
108490/05.11.2014, nr. 108491/05.11.2014, 110710/11.11.2014, nr. 113169/17.11.2014 si nr. 115167/24.11.2014,
tindnd cont de Hotdréarile nr. 2, nr. 3, nr. 4, nr. 5 si nr. 6 adoptate de Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor
S.C. Depozitarul Central S.A. din data de 20.10.2014,
in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a S.C. Depozitarul Central S.A., ca urmare a modificarii componentei
Consiliului de Administratie, in conformitate cu Hotararile AGOA nr. 2, nr. 3, nr. 4, nr. 5 si nr. 6 din data de 20.10.2014.
Art. 2. Componenta Consiliului de Administratie al S.C. Depozitarul Central S.A. este urméatoarea:
- Lucia-Carmen Dumitrescu
- Cecilia Manta
- Adrian Simionescu
- Razvan-Florin Pasol
- Dana-Mirela lonescu.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data de 22.12.2014, se comunicd catre S.C. Depozitarul Central S.A. si se publica
in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 2042 / 19.12.2014

Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ), art. 6 alin. (1) si (3), art. 14 si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 146 alin. (1) si art. 148 alin. (1) lit. d) si alin. (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 21 alin. (3), art. 22 si art. 23 alin. (1) si alin. (2) si art. 32 din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor centrale, cu modificarile
si completarile ulterioare,

avand in vedere solicitarea formulata de S.C. Depozitarul Central S.A. prin adresa nr. 46706/13.11.2014, inregistrata
la A.S.F. cunr. 112160/13.11.2014, completata prin adresele nr. 112342/14.11.2014, nr. 113252/18.11.2014, nr. 114329/20.11.2014
sinr. 115515/25.11.2014,

tindnd cont de Decizia nr. 71/11.11.2014 si nr. 74/11.11.2014 adoptate de Consiliul de Administratie al S.C. Depozitarul
Central S.A., prin care au fost aprobate revocarea mandatului doamnei Adriana Téndsoiu de Director General si conducétor,
respectiv numirea doamnei Silvia-Mihaela-Carmen Buicdnescu in functia de Director General si conducdtor,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a S.C. Depozitarul Central S.A. ca urmare a modificarii componentei



conducerii prin numirea pe o perioadd de 90 de zile a doamnei Silvia-Mihaela-Carmen Buicanescu in functia de conducétor
(Director General).
Art. 2. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii ei cétre S.C. Depozitarul Central S.A. si se publica in Buletinul A.S.F.,

forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE



