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Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. 251/ 28.10.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 208 alin. (1) din Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicata,
in temeiul art. 9 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prevederilor art. 13 alin. (1) lit. a) si art. 15 alin. (1) din Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
analizand cererea societatii de servicii de investitii financiare INTERDEALER CAPITAL INVEST S.A., inregistrata la A.S.F.
cu nr. RG/68792/10.07.2014, completata prin adresele nr. RG/76741/01.08.2014, nr. RG/78876/08.08.2014 si nr. RG/97010/07.10.2014,
in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare INTERDEALER CAPITAL
INVEST S.A. cu sediul social situat in Cluj-Napoca, str. Onisifor Ghibu nr. 20A, corp A - parter si corp B, jud. Cluj, ca urmare
a reducerii capitalului social de la 10.600.020 lei la 2.650.005 lei, in conformitate cu Hotararea AGEA nr. 1 din data de 28.05.2014.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentiuni,
in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificérii intervenite in modul de organizare si
functionare ca urmare a reducerii capitalului social, precizata la art. 1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise
de cétre AS.F.
Art. 3. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia cétre societatea de servicii de investitii financiare
INTERDEALER CAPITAL INVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. 252/ 28.10.2014

In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din OUG nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdti de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 33 si art. 13 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 12/2010 privind atestarea organismelor de formare profesionala,
a operatorilor si specialistilor pentru piata de capital, cu modificérile si completérile ulterioare,

avand in vedere Atestatul C.N.V.M. nr. 297/31.08.2004, modificat si completat prin Decizia C.N.V.M. nr. 1505/23.07.2008,
Decizia C.N.V.M. nr. 1838/15.09.2008, Decizia C.N.V.M. nr. 1036/30.06.2009, Decizia C.N.V.M. nr. 612/28 iunie 2011 si Autorizatia
nr. A/106/10.09.2013,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

avand in vedere adresa transmisa de Asociatia Administratorilor de Fonduri din Romania, inregistratd la A.S.F.
cu nr. RG/98353/10.10.2014 si completatd cu adresa nr. RG 100313/16.10.2014,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitilor financiare
a hotarat emiterea urmatorului act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se aproba organizarea de catre Asociatia Administratorilor de Fonduri din Roménia a unui program de formare profesionala
continué pentru anul 2014 sub forma unei actiuni cu caracter stiintific si profesional, constand in 10 sesiuni stiintifice, ce va avea loc
in perioada 14-16 noiembrie 2014, la Sinaia.



Art. 2. Actiunea cu caracter stiintific si profesional mentionata la art. 1 nu se va finaliza cu sustinerea unui examen de cétre participanti.
Art. 3. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data publicarii in Buletinul electronic al A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. 253 / 28.10.2014
In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. &) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 27 si art. 28
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,
in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in temeiul art. 33 si art. 13 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 12/2010 privind atestarea organismelor de formare profesionala,
a operatorilor si specialistilor pentru piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand n vedere Atestatul C.N.V.M. nr. 29/26.03.2013,
avand in vedere adresa fransmisa de S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A., inregistratd la A.S.F. cu nr. RG/92813/23.09.2014
si completata prin adresa nr. RG 99573/15.10.2014,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitilor financiare
a hotarat emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza organizarea de catre S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. a programului de formare profesionala continua
- actiune cu caracter stiintific si profesional - intitulat ,Formare Profesionald Continua”, avand codul FPC1.2014, care va avea loc
in sistem online, in perioada 03-28 noiembrie 2014.
Art. 2. Programul de formare profesionald continua mentionat la art. 1 nu se va finaliza cu sustinerea unui examen de catre
absolventii acestuia.
Art. 3. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data publicarii in Buletinul electronic al A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. 254 / 28.10.2014
In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. @) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3), art. 27 si art. 28
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in temeiul art. 1 alin. (3) si art. 9 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 13 alin. (1) lit. a) si alin. (2) si art. 15 alin. (1) lit. @), b), ¢), d) si I) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare, cu modificarile si completarile ulterioare, si cele ale Anexei nr. 2
la Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/2009 privind regulile de procedurd si criteriile aplicabile evaluarii prudentiale a achizitiilor si
majorarilor participatiilor la o societate de servicii de investitii financiare,
analizand adresa societétii de servicii de investitii financiare IEBA TRUST S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/94799/30.09.2014,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a hotarat emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare IEBA TRUST S.A.
ca urmare a majorarii capitalului social de la 6.858.175 de lei la 7.012.175 de lei, in conformitate cu prevederile Hotararii Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor S.S.1.F. IEBA TRUST S.A. nr. 6/29.08.2014.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare IEBA TRUST S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului
de Tnregistrare mentiuni, in termen de maximum cinci zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificarii
intervenite in modul de organizare si functionare ca urmare a majorarii capitalului social, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data
autorizatiei emise de catre A.S.F.
Art. 3. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia cétre societatea de servicii de investitii financiare
IEBA TRUST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. 255/ 28.10.2014
In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ), art. 6 alin. (1) si (3), art. 27 din OUG nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,



in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in temeiul art. 9 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 13 alin. (1) lit. d) si alin. 2, precum si ale art. 15 alin. (1) din Regulamentul nr. 32/2006
privind serviciile de investitii financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere cererea societati de servicii de investitii financiare IEBA TRUST S.A. inregistrata la A.S.F.
cu nr. RG/94797/30.09.2014, completata prin adresa nr. RG/96309/06.10.2014,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a hotarat emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare IEBA TRUST S.A.
ca urmare a modificarii componentei Consiliului de Administratie, prin numirea domnului Charalampos Giagkoudis in functia de
membru al Consiliului de Administratie, in locul domnului Kaparakos Antonios, in conformitate cu prevederile Hotararii nr. 7
a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 29.09.2014.
Art. 2. Consiliul de Administratie al S.S.1.F. IEBA TRUST S.A. autorizat la data prezentei are urmatoare componenta:
- PANAGIOTIS DIAMANTIS
- CHARALAMPOS GIAGKOUDIS
- NISTOR GEORGE.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare IEBA TRUST S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului
de Tnregistrare mentiuni, in termen de maximum cinci zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificarii
intervenite in modul de organizare si functionare ca urmare a modificarii componentei Consiliului de Administratie, precizata la art. 1,
dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.
Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
I[EBA TRUST S.A. si se publicé in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. 256 / 28.10.2014
In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara
(denumita in continuare A.S.F.), aprobaté cu modificari si completéri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
tindnd cont de prevederile art. 14 din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
in temeiul prevederilor art. 35 alin. (1), art. 36 si art. 37 alin. (1) din Regulamentul nr. 9/2014 privind autorizarea i
functionarea societétilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare,
tindnd cont de prevederile art. 2 si art. 5 alin. (1) pct. 13 din Regulamentul nr. 4/2009 privind Registrul public al A.S.F.,
cu modificarile si completarile ulterioare,
analizand cererea SAI INTERCAPITAL INVESTMENT MANAGEMENT S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/92492/22.09.2014,
completatd prin adresele nr. RG/94601/29.09.2014, nr. RG//97054/07.10.2014 si nr. RG/98700/13.10.2014,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a hotarat emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd domnul Constantin luliu Adrian, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern
al SAI INTERCAPITAL INVESTMENT MANAGEMENT S.A. cu sediul social situat in bd. Aviatorilor nr. 33, et. 1, sector 1, Bucuresti.
Art. 2. Se atestd inscrierea domnului Constantin luliu Adrian in Registrul A.S.F. cu nr. PFR13RCCI/370591 in calitate de
reprezentant al Compartimentului de control intern.
Art. 3. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicérii acesteia catre SAI INTERCAPITAL INVESTMENT MANAGEMENT S.A.
si se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. 257 / 28.10.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si



completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/13.12.2012,
in conformitate cu dispozitiile art. 2 si art. 5 alin. (1) pct. 2 lit. @) din Regulamentul nr. 4/2009,
analizand cererea UniCredit Tiriac Bank S.A. inregistratd la A.S.F. cu nr. RG/78370/07.08.2014, completata prin adresa
nr. RG/95975/03.10.2014,
in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului
act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza domnul STOICA MARIN in calitatea de agent pentru servicii de investiti financiare in numele
UniCredit Tiriac Bank S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, bd. Expozitiei nr. 1F, sector 1.
Art. 2. Se atestd inscrierea domnului STOICA MARIN in Registrul A.S.F. cu nr. PFR02ASIF/152712 in calitate de agent pentru
servicii de investitii financiare.
Art. 3. UniCredit Tiriac Bank S.A. are obligatia s& solicite A.S.F. retragerea autorizatiei acordate persoanei mentionate la art. 1
si radierea acesteia din Registrul A.S.F. cel tarziu la data incetarii raporturilor de munca dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta autorizatie intré in vigoare la data comunicarii acesteia UniCredit Tiriac Bank S.A. si se publica in Buletinul A.S.F.,
forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. 258 / 28.10.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art. 16 si art. 17 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 67 alin. (1), art. 68 alin. (2), art. 71 si art. 72 din Regulamentul nr. 32/2006 privind
serviciile de investitii financiare, precum si ale art. 2 si art. 5 alin. (1) pct. 13 din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si
completarile ulterioare,
analiz&nd cererea Bancii Comerciale Roméne S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/99418/14.10.2014,
in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza domnul DOBRIN VICTOR-IONUT in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern in numele
BANCII COMERCIALE ROMANE S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, bd. Regina Elisabeta nr. 5, sector 3.
Art. 2. Se atestd inscrierea domnului DOBRIN VICTOR-IONUT in Registrul A.S.F. cu nr. PFR13RCCI/400592 in calitate de
reprezentant al Compartimentului de control intern.
Art. 3. Banca Comerciald Roména S.A. are obligatia sa solicite A.S.F. retragerea autorizatiei acordate persoanei mentionate la art. 1
si radierea acesteia din Registrul A.S.F. cel t&rziu la data incetarii raporturilor de munca dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. si se publica
in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AVIZ NR. 191/ 28.10.2014

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara
(denumitd in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

in conformitate cu art. 153*7din Legea nr. 31/1990R, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 120 alin. (1) si alin. (2) lit. f) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 9 alin. (1) lit. ¢) din OUG nr. 32/2012,

in temeiul art. 224 alin. (2) si art. 228 alin. (3) si (4) din Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

luand in considerare art. 23 si art. 24 alin. (1) lit. d) si art. 237 alin. (3) si alin. (4) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014,

analizénd solicitarea S.I.F. TRANSILVANIA S.A. transmisa prin adresa inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/93538/25.09.2014,



in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a hotarat emiterea urmatorului act individual:
AVIZ
Art. 1. Avizarea modificarii componentei Consiliului de Supraveghere al S.I.F. TRANSILVANIA S.A., ca urmare a cooptarii
domnului Razvan Alexandru Rusu in calitate de membru provizoriu (pana la prima Adunare Generala a Actionarilor), in conformitate
cu Hotararea Consiliului de Supraveghere al S.I.F. TRANSILVANIA S.A. nr. 1/18.09.2014.
Art. 2. Componenta Consiliului de Supraveghere este urmatoarea:
1. Gavaneanu Razvan
2. Lutac Gheorghe
3. Szabo Stefan
4. Carapiti Dumitru
5. Mihalcea Petru
6. Andanut Crinel Valer
7. Razvan Alexandru Rusu - membru provizoriu.
Art. 3. DI Rézvan Alexandru Rusu va indeplini functia de membru provizoriu al Consiliului de Supraveghere al S.I.F. TRANSILVANIA S.A.
pana la prima Adunare Generald Ordinara a Actionarilor, care va avea inscrisd pe ordinea de zi alegerea unui nou membru
al Consiliului de Supraveghere.
Art. 4. Societatea de investitii financiare are obligatia de a transmite Autoritdtii de Supraveghere Financiard copia certificatului
de Tnregistrare mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificérilor intervenite
in modul de organizare si functionare, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.
Art. 5. Prezentul aviz intra in vigoare la data comunicarii lui catre S.1.F. TRANSILVANIA S.A. si va fi publicat in Buletinul Autoritatii
de Supraveghere Financiara, forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

X AVIZ NR. 192/ 28.10.2014
In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 lit. a) si art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu dispozitile art. 120 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completarile ulterioare,
conform prevederilor art. 224 alin. (1) lit. ¢) si art. 228 alin. (3) din Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizarea i
functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea S.|.F. Banat-Crisana S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. 95386/01.10.2014,
in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:
AvViZ
Art. 1. Se avizeaza modificarea Contractului de societate al S.I.F. Banat-Crisana S.A., ca urmare a schimbérii sediului Sucursalei
Bucuresti de la adresa din Bucuresti, sector 4, Splaiul Unirii nr. 16, etajul 1, camerele cu nr. 101, 102, 114A si 109 la adresa din
Bucuresti, sector 1, Calea Floreasca, nr. 175, etaj 7, camera A1, in conformitate cu Hotararea Consiliului de administratie
nr. 1/25.09.2014 si Actul aditional la Contractul de societate al S.I.F. Banat-Crisana S.A. avand incheiere de datd certd nr. 2
din data de 30.09.2014.
Art. 2. Prezentul aviz intrd in vigoare la data comunicarii lui catre S.I.F. Banat-Crisana S.A. si va fi publicat in Buletinul Autoritatii
de Supraveghere Financiara, forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

R DECIZIA NR. 1572/ 28.10.2014

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (3) si art. 7 alin. (2) din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 93/2012 privind Iinfiintarea, organizarea si functionarea Autoritati de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,

in baza art. 1 alin. (3), art. 125, art. 126, art. 133, art. 134 alin. (1)-(3) si art. 136 alin. (2) din Legea nr. 297/2004
privind piata de capital, cu modificérile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 6 alin. (4) si art. 26 alin. (1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr. 370/31.01.2006 de autorizare a pietei reglementate administrate de operatorul
de piata Bursa de Valori Bucuresti S.A.,

analizand solicitarea Bursei de Valori Bucuresti S.A. inregistratd la A.S.F. cu nr. RG/43903/07.05.2014,



completatd prin adresele nr. RG/56132/04.06.2014 si nr. RG/89436/10.09.2014,
in baza Deciziei nr. 925/31.07.2014,
Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE

Art. 1. Se aprobd modificarea reglementérilor pietei reglementate la vedere administrate de Bursa de Valori Bucuresti S.A.,

care constau in Cartea I din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piafé.

Art. 2. Forma amendata a articolelor modificate din reglementarile mentionate la art. 1 este cuprinsa in anexa care face parte

integranta din prezenta decizie.

Art. 3. Bursa de Valori Bucuresti S.A. are obligatia s& republice reglementarile pietei reglementate la vedere administrate

de Bursa de Valori Bucuresti S.A., care constau in Cartea [ din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piafé.

Art. 4. Orice modificare a reglementarilor mentionate la art. 1 va fi supusa, in prealabil, aprobarii A.S.F.

Art. 5. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii acesteia Bursei de Valori Bucuresti S.A.

Art. 6. Modificarile Codului B.V.B. referitoare la restructurarea pietei reglementate la vedere din Categoria 1, 2 si 3 in Categoriile

Premium si Standard, aprobate prin prezenta decizie, vor intra in vigoare la o data stabilita de Directorul general al B.V.B., ce va fi

ulterioara transmiterii catre A.S.F. a deciziei cu privire la valorile parametrilor aferenti criteriilor de promovare in Categoria Premium actiuni.

Art. 7. Directile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigurd ducerea la indeplinire

a prevederilor prezentei decizii, in conformitate cu atributiile ce le revin.

Art. 8. Directia Reglementare din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigurd comunicarea prezentei decizii.
VICEPRESEDINTE,

Mircea URSACHE

Anexa la Decizia nr. 1572/28.10.2014
Modificéri la Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piaté

1. Pct. 34 din Art. 1 alin. (1) TITLUL Preliminar se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,»34. Dispersia actiunilor distribuite public - procentul reprezentand distributia actiunilor distribuite public, care se calculeaza ca raport
intre numarul de actiuni distribuite public si numarul total de actiuni emise si aflate in circulatie ale unui Emitent.”

2. Dupa pct. 38'("din Art. 1 alin. (1) TITLUL Preliminar se introduce un nou punct, pct. 38'@, cu urmétorul cuprins:
,381@). Free-float - reprezintd numarul de actiuni emise de o societate si in circulatie, care sunt disponibile la tranzactionare. Free-float-ul exprimat
in valoare absoluta este estimat ca fiind numarul total de actiuni emise de o societate, din care se elimina urmatoarele:

- actiunile la dispozitia societatii (treasury stock);

- actiunile detinute de catre stat si alte agentii guvernamentale, investitori strategici, actionari majoritari;

- detinerile de cel putin 30% ale societatilor de asigurari, fondurilor de pensii, organismelor de plasament colectiv;

- detinerile de cel putin 5% ale altor categorii de investitor;

- nivelul de free-float este raportul procentual dintre numarul de actiuni inclus in free-float-ul exprimat in valoare absoluta si numarul total

de actiuni emise si inregistrate in registrul actionarilor.”

3. Pct. 73 din Art. 1 alin. (1) TITLUL Preliminar se abroga.

4. Alin. (2) si alin. (3) din art. 3 Titlul Il Emitentii si instrumentele financiare se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
.(2) Sectorul Titluri de Capital cuprinde:
a) Categoria Premium actiuni;
) abrogat;
Categoria Standard acfiuni;
) Categoria drepturi;
e) abrogat;
f) abrogat;
g) Categoria internationald actiuni;
h) Categoria internationala drepturi.
(3) Sectorul Titluri de Credit cuprinde:
a) Categoria obligatiuni corporative;
b) abrogat;
c) abrogat;
d) Categoria obligatiuni municipale;
e) Categoria titluri de stat;
f) Categoria internationala obligatiuni;
g) Categoria alte titluri de credit.”
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5. Art. 3 alin. (5) din Titlul Il Emitentii si instrumentele financiare se abroga.

6. Art. 3 alin. (6) din Titlul Il Emitentii si instrumentele financiare se modifica si va avea urmétorul cuprins:
,(6) Admiterea la tranzactionare pe piata reglementatd administrata de B.V.B. a unei emisiuni de instrumente financiare se extinde asupra tuturor
instrumentelor financiare de acelasi tip si clasa ale Emitentului.”

7. Dupa alin. (9) al Art. 3 din Titlul Il Emitentii si instrumentele financiare se introduce un nou alineat, alin. (10), cu urmatorul cuprins:
,(10) B.V.B. poate aproba admiterea sau promovarea in Categoria Premium actiuni chiar dacd nu sunt indeplinite toate cerintele aferente,
in situatia in care apreciaza ca obiectivele avute in vedere prin crearea acestei categorii nu sunt compromise.”

8. Titlul §1 din cadrul Sectiunii 1 CAPITOLUL Il Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,§1 Cerinte pentru admiterea in Categoria Premium actiuni”



9. Art. 5 din CAPITOLUL Il Titlul Il se modifica si va avea urmétorul cuprins:
,Art. 5 (1) Actiunile care fac obiectul admiterii la tranzactionare in Categoria Premium actiuni trebuie:
a) sa fie inregistrate la A.S.F;
b) sa fie liber transferabile, platite integral, emise in form& dematerializata si evidentiate prin inscriere in cont;
c) sa fie din aceeasi clas, iar valoarea de piata a free-float-ului sa fie de cel putin 40 de milioane de euro.
(2) abrogat.”

10. Art. 6 din CAPITOLUL Il Titlul Il se modificé si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 6 (1) Emitentul care solicita admiterea actiunilor la tranzactionare in Categoria Premium trebuie sa respecte urmatoarele obligatii - cerinte generale:
a) sa fie o societate care a incheiat o oferta publica de vanzare de actiuni, in vederea admiterii la tranzactionare, in baza unui prospect de oferta
aprobat de A.S.F. sau care are aprobat de catre A.S.F. un prospect intocmit in vederea admiterii la tranzactionare;
sa indeplineasca conditiile prevazute in Legea nr. 297/2004 la art. 213 alin. (1) lit. a) si c);
sa depuna la B.V.B., prin intermediul Societatii initiatoare, toate documentele solicitate de B.V.B.;
sa plateasca tarifele datorate B.V.B. in conformitate cu regulile acesteia si sa nu aiba datorii fatd de B.V.B.;
s& desemneze doud persoane care vor mentine legatura permanenta cu B.V.B.;
f) sa adere la conditiile si termenii Angajamentului de admitere si mentinere la tranzactionare a actiunilor.
(2) Prin exceptie de la prevederile art. 5 alin. (1) lit. c), un emitent poate solicita admiterea in Categoria Premium actiuni daca a incheiat un contract
cu un market-maker pentru sustinerea lichiditétii pietei actiunilor emise de acel emitent sau dacé exista cel putin un market-maker inregistrat pentru
acele actiuni.
a) abrogat;
b) abrogat;
c) abrogat;
d) abrogat.”
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11. Art. 7 din CAPITOLUL Il Titlul Il se abroga.

12. Titlul §3 din cadrul Sectiunii 1 CAPITOLUL Il Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,§3 Documente necesare admiterii in Categoria Premium actiuni”

13. Art. 8 din CAPITOLUL Il Titlul Il se modifica si va avea urméatorul cuprins:
,Art. 8 Pentru a realiza admiterea actiunilor la tranzactionare in Categoria Premium actiuni, emitentii acestora vor trebui s& depuna la B.V.B.,
prin intermediul unei Societati initiatoare, urmatoarele documente, in limba romana sau in limba engleza, cu respectarea reglementarilor A.S.F.:
a) cererea de admitere la tranzactionare a actiunilor;
b) prospectul de oferta publicd sau Prospectul de admitere la tranzactionare redactat in limba roméana insofit de decizia A.S.F. de aprobare a acestuia;
c) rezumatul prospectului de ofertd publica sau al prospectului de admitere la tranzactionare tradus in limba engleza;
d) abrogat;
e) abrogat;
f) notificarea intermediarului privind rezultatele ofertei publice;
g) actul constitutiv actualizat (copie);
h) abrogat;
i) pentru emitentii ale caror instrumente financiare nu au fost tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare autorizat de A.S.F. sau de o alta
autoritate competenta in ultimii 3 ani:

1. ultimele 3 situatii financiare anuale si dovada depunerii la autoritétile fiscale (copii), ultimele 3 rapoarte ale auditorilor financiari de certificare
a situatiei financiare anuale, ultimele 3 rapoarte anuale ale administratorilor, ultimele 3 hotaréri ale A.G.A. de aprobare a situatilor financiare
anuale, precum si ultimul raport/ultimele 3 rapoarte anuale ale Emitentului daca au fost redactate;

2. ultima raportare financiard semestriala si dovada depunerii la autoritdtile fiscale (copie), precum si ultimul raport semestrial
al administratorilor (raportul de gestiune) si raportul semestrial al Emitentului dac& a fost redactat, intocmit conform reglementarilor
C.N.VM/ASF,

j) pentru emitentii ale caror instrumente financiare au fost tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare autorizat de A.S.F. sau de o alta
autoritate competenta in ultimii 3 ani:

1. ultimele 3 rapoarte anuale ale Emitentului intocmite conform reglementérilor C.N.V.M./A.S.F. si ultimele 3 hotaréri ale A.G.A. de aprobare
a situatiilor financiare;

2. raportul semestrial al Emitentului, intocmit conform reglementarilor C.N.V.M./A.S.F;

k) abrogat;

) decizia organului statutar al Emitentului cu privire la hotérarea de admitere a actiunilor la tranzactionare la B.V.B. (copie);
m) certificatul de inregistrare a actiunilor la A.S.F. (copie);

n) angajamentul de admitere si mentinere la tranzactionare la B.V.B. a actiunilor;

0) dovada plétii tarifului de procesare;

p) abrogat;

q) declaratia Emitentului privind persoanele desemnate sé tind legatura cu B.V.B,;

q") contractul incheiat cu un market-maker pentru sustinerea lichiditatii pietei actiunilor emise, dacé nu este indeplinitd conditia de la art. 5 alin. (1) lit. ¢);
r) lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate;

s) abrogat;

s') abrogat;

t) oricare alte documente pe care B.V.B. le considera necesare.”

14. Art. 9 din CAPITOLUL Il Titlul Il se abroga.

15. Titlul §5 din cadrul Sectiunii 1 CAPITOLUL Il Titlul Il se modifica si va avea urmétorul cuprins:
,85 Cerinte pentru admiterea in Categoria Standard actiuni”

16. Art. 10 din CAPITOLUL Il Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 10 (1) Actiunile care fac obiectul admiterii la tranzactionare in Categoria Standard actiuni trebuie:



a) sa fie inregistrate la A.S.F.;
b) sa fie liber transferabile, platite integral, emise in forma dematerializata si evidentiate prin inscriere in cont;
c) sa fie din aceeasi clasa, iar nivelul free-float-ului s& fie de cel putin 25%.
(1" Conditia prevazuta la alin. (1) lit. ¢) nu se impune daca B.V.B. considera ca este asigurata functionarea normald a pietei, cu un procent mai mic
al free-float-ului, sau daca actiunile sunt distribuite publicului prin intermediul tranzactiilor realizate prin B.V.B.
(2) Emitentul actiunilor admise la tranzactionare in Categoria Standard actiuni trebuie:
a) sa respecte cumulativ obligatiile - cerintele generale de admitere prevazute in art. 6 alin. (1);
b) sa indeplineasca una din urmatoarele conditii alternative:
b1) valoarea capitalurilor proprii din ultimul exercitiu financiar sa fie de cel putin echivalentul in lei a un milion de euro, calculat la cursul
de referinta al B.N.R. din data inregistrarii la B.V.B. a cererii de admitere la tranzactionare;
b2) capitalizarea anticipata sa fie de cel putin echivalentul in lei a un milion de euro.”

17. Art. 11 din CAPITOLUL Il Titlul Il se abroga.

18. Titlul §7 din cadrul Sectiunii 1 CAPITOLUL Il Titlul Il se modifica si va avea urméatorul cuprins:
,§7 Documente necesare admiterii in Categoria Standard actiuni’

19. Art. 12 din CAPITOLUL Il Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 12 Pentru a realiza admiterea actiunilor la tranzactionare in Categoria Standard actiuni, Emitentii acestora vor trebui s& depuna la B.V.B.,
prin intermediul unei Societati initiatoare, documentele prevazute la art. 8 cu exceptia lit. c) si q).”

20. Art. 13 din CAPITOLUL Il Titlul Il se abroga.
21. Art. 14 si Art. 15 din CAPITOLUL Il Titlul Il se abroga.

22. Titlul §10 din cadrul Sectiunii 1 CAPITOLUL Il Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,§10 Cerinte pentru admiterea in Categoria drepturi”

23. Art. 16 din CAPITOLUL II Titlul I se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 16 (1) Drepturile emise de un Emitent pot fi admise in Categoria drepturi, indiferent de admiterea sau nu la tranzactionare a actiunilor suport
pe o piatd administratd de B.V.B.
a) abrogat;
b) abrogat;
c) abrogat;
(2) Drepturile trebuie:
a) sa fie inregistrate la A.S.F.;
b) sa fie liber transferabile, emise Tn form& dematerializata si evidentiate prin inscriere in cont.
(3) Emitentul drepturilor trebuie:
a) sa depuna la B.V.B. prin intermediul societatii initiatoare toate documentele solicitate;
b) sa plateasca tarifele datorate B.V.B. in conformitate cu regulile acesteia si sa nu aiba datorii fatd de B.V.B.”

24. Art. 17 din CAPITOLUL Il Titlul Il se abroga.

25. Titlul §12 din cadrul Sectiunii 1 CAPITOLUL Il Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,§12 Documente necesare admiterii in Categoria drepturi”

26. Art. 18 din CAPITOLUL II Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 18 Pentru a realiza admiterea drepturilor la tranzactionare la B.V.B., Emitentii acestora trebuie s& depuna la B.V.B. prin intermediul
unei Societdti initiatoare, urmatoarele documente, in limba roméana sau in limba englez&, cu respectarea reglementarilor A.S.F .:

a) cererea de admitere la tranzactionare a drepturilor;

b) prospectul, daca este cazul, in conformitate cu reglementarile C.N.V.M./A.S.F.;

c) hotarérea organului statutar al Emitentului privind majorarea capitalului social si tranzactionarea drepturilor la B.V.B.;

d) certificatul de Tnregistrare a drepturilor la A.S.F. (copie);

e) dovada platii tarifului de procesare;

f) oricare alte documente pe care B.V.B. le considera necesare.”

27. Pct. 2 lit. ¢) si pet. 3 din art. 22 din CAPITOLUL Il Titlul Il se modifica si vor avea urmétorul cuprins:
,2. €) documentele prevazute la art. 18 lit. a) si lit. ¢)-f).
3. Emitentji din statele nemembre vor depune documentele prevazute la art. 18.”

28. Titlul §1 din cadrul Sectiunii 2 - Admiterea in Sectorul Titluri de Credit CAPITOLUL Il Titlul Il se modificé si va avea urmétorul cuprins:
,§1 Cerinte pentru admiterea in Categoria obligatiuni corporative”

29. Art. 23 din CAPITOLUL II Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 23 Obligatiunile unui Emitent pot fi admise in Categoria obligatiuni corporative daca:
a) a incheiat o ofertd publicd de vanzare de obligatiuni, efectuata in baza unui prospect de ofertd aprobat de A.S.F. in vederea admiterii
la tranzactionare la B.V.B.;
b) valoarea imprumutului obligatar este de minimum echivalentul in lei a 200.000 de euro, sau cand este mai mica de 200.000 de euro
s& existe o aprobare a A.S.F. de admitere la tranzactionare, in conformitate cu prevederile art. 222 alin. (2) din Legea nr. 297/2004.”

30. Art. 24 din CAPITOLUL Il Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 24 (1) Obligatiunile care fac obiectul admiterii la tranzactionare in Categoria obligatiuni corporative trebuie:
a) sa fie inregistrate la A.S.F.;
b) sa fie liber transferabile, platite integral, emise in forma dematerializata si evidentiate prin inscriere in cont;
(2) abrogat.
(3) Emitentul obligatiunilor care fac obiectul admiterii la tranzactionare in Categoria obligatiuni corporative trebuie:



) sa depuna la B.V.B. toate documentele cerute de aceasta;

) sa plateasca tarifele B.V.B. in conformitate cu regulile acesteia si sa nu aiba datorii fata de B.V.B.;

) s& numeasca doua persoane care vor mentine legatura permanentd cu B.V.B.;

d) sa adere la conditiile si termenii Angajamentului de admitere si mentinere la tranzactionare a obligatiunilor.”
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31. Titlul §2 din cadrul Sectiunii 2 CAPITOLUL Il Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,§2 Documente necesare admiterii in Categoria obligatiuni corporative”

32. Art. 25 din CAPITOLUL Il Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 25 Pentru a realiza admiterea obligatiunilor la tranzactionare la B.V.B. in Categoria obligatiuni corporative, emitentii acestora
trebuie s depuna la B.V.B., prin intermediul unei Societati initiatoare, urmatoarele documente in limba romana sau in limba engleza,
cu respectarea reglementarilor A.S.F.
a) cererea de admitere la tranzactionare a obligatiunilor;
b) prospectul insotit de decizia A.S.F. de aprobare a acestuia;
c) rezumatul prospectului de ofertd publica;
d) abrogat;
e) notificarea intermediarului privind rezultatele inchiderii ofertei publice;
f) certificatul de inregistrare a obligatiunilor la A.S.F. (copie);
g) abrogat;
h) decizia organului statutar al Emitentului cu privire la admiterea obligatiunilor la tranzactionare la B.V.B. (copie);
i) angajamentul de admitere si mentinere la tranzactionare la B.V.B. a obligatiunilor;
j) dovada platii tarifului de procesare (copie);
k) abrogat;
) declaratia Emitentului privind persoanele desemnate sa tina legatura cu B.V.B,;
m) abrogat;
n) oricare alte documente pe care B.V.B. le considera necesare.”

33. Art. 26-Art. 30 din CAPITOLUL Il Titlul Il se abroga.

34. Art. 44 alin. (3) din CAPITOLUL Il Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,(3) Pentru situatiile in care este necesar ca prospectul sa fie aprobat de A.S.F., B.V.B. va putea demara procedura de admitere la tranzactionare
a instrumentelor financiare pe baza documentelor mentionate la alin. (1), urmand ca in termen de cel mult o lund de la data depunerii tuturor
documentelor solicitate de B.V.B., Consiliul Bursei sa adopte o hotarare de admitere sau neadmitere a instrumentelor la tranzactionare.”

35. Art. 45 din CAPITOLUL IIl Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 45 (1) Pot fi incluse in Categoria Premium, la propunerea B.V.B. actiunile emitentilor, inclusiv ale societatilor de investitii financiare, cu acordul
emitentului, care indeplinesc cel putin una din urmatoarele conditii:
a) emitentul se numara printre cele mai lichide companii determinate in baza coeficientului de lichiditate, calculat de B.V.B., numarul companiilor
sau valoarea minimd a coeficientului de lichiditate fiind stabilite de B.V.B.; coeficientul de lichiditate pentru fiecare simbol se calculeaza
conform Manualului indicelui BET astfel:
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!} ponderea pe care o detine valoarea tranzactiilor pe simbolul i in valoarea totald a tranzactiilor pentru simbolurile pietei reglementate,
inintervalul de timp j (1 lund, 3 luni, 6 luni, 9 luni, 12 luni). Sunt luate in calcul numai tranzacfiile realizate pe segmentul ,Regular” al pietei.

. . A\
j- Intervalul de timp pentru care se calculeaza e
sau
b) media capitalizarii free-float-ului emitentului pe ultimele 3 luni este mai mare decét o anumita valoare stabilita de B.V.B.;
sau
c) alti emitenti care nu se incadreaza in criteriile prevazute la lit. a) sau b) dar au un coeficient de lichiditate mai mare decét un prag stabilit
de B.V.B., cu conditia ca emitentul s& aiba incheiat un contract cu un market-maker pentru sustinerea lichiditatii pietei actiunilor emise;
d) abrogat;
e) abrogat;
f) abrogat;
g) abrogat;
h) abrogat.
(2) Consiliul Bursei va stabili pragurile corespunzatoare pentru criteriile mentionate la alin. (1).
(3) Consiliul Bursei poate delega Directorului General al B.V.B. prerogativele prevazute la alin. (2).”

36. Art. 46 din CAPITOLUL Il Titlul Il se modifica si va avea urméatorul cuprins:
,Art. 46 Pentru a realiza promovarea actiunilor in Categoria Premium, Emitentul acestora trebuie sa depuna la B.V.B., prin intermediul unei
Societati initiatoare, urmatoarele documente:
a) cererea de promovare insotita de contractul de market-maker pentru sustinerea lichiditatii actiunilor, dacé e cazul;
b) decizia organelor de conducere ale Emitentului cu privire la promovarea actiunilor in Categoria Premium;
c) dovada platii tarifului de procesare;
d) abrogat;
e) oricare alte documente pe care B.V.B. le considera necesare.”

37. Art. 47 din CAPITOLUL Il Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
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,Art. 47 (1) Cererea de promovare insofitd de documentele mentionate la art. 46 se depune la B.V.B. urménd ca in termen de cel mult o luna
de la data depunerii tuturor documentelor solicitate de B.V.B. Directorul general sa adopte o decizie de admitere sau respingere a promovarii in
Categoria Premium actiuni.

(2) abrogat.

3) abrogat.
) abrogat.

) abrogat.

) abrogat.

) abrogat.

) Indeplinirea setului de cerinte nu atrage eo ipso promovarea actiunilor.

) abrogat.

0) abrogat.

(11) Tnceperea tranzactionarii in Categoria Premium se va realiza la data stabilitd prin decizia Directorului general al B.V.B,
cu luarea in consideratie a prevederilor art. 117.”

38. Art. 48 din CAPITOLUL IIl Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 48 (1) Directorul General al B.V.B. poate decide retrogradarea actiunilor oricarui Emitent admise la tranzactionare din Categoria Premium
in Categoria Standard, in cazul in care:
a) Emitentul nu respecta cerintele de mentinere in Categoria Premium;
b) abrogat;
c) Emitentul a intrat n procedura insolventei.
(2) abrogat.”

39. Art. 49 din CAPITOLUL Il Titlul Il se abroga.

40. Art. 50 din CAPITOLUL I1l Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,Art. 50 (1) Departamentul de specialitate al B.V.B. va analiza anual, precum si la solicitarea Directorului General al B.V.B., respectarea cerintelor
de mentinere in Categoria Premium actiuni.

(2) B.V.B. va informa Emitentul ale carui actiuni au fost admise/promovate in Categoria Premium si care nu mai indeplineste conditiile de mentinere
corespunzatoare asupra situatiei constatate si va putea acorda un termen pentru remedierea situatiei; B.V.B. va putea prelungi termenul acordat
in conditiile in care apreciaza ca exista premise rezonabile pentru remedierea situatiei.

(3) Directorul General este in drept sa decida retrogradarea actiunilor din Categoria Premium in categoria Standard dacé, dupa termenul acordat,
situatia nu a fost remediata si va informa Emitentul asupra acestei decizii.

(4) abrogat.

(5) inceperea tranzactionarii in Categoria Standard actiuni se va realiza la data stabilita prin decizia Directorului General al B.V.B.

(6) Actiunile unui Emitent, retrogradate in Categoria Standard actiuni vor putea fi ulterior promovate numai cu respectarea reglementarilor B.V.B.
incidente in materia promovarii.”

(
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41. Titlul §1 din cadrul Sectiunii 1 CAPITOLUL IV Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,§1 Mentinerea in Categoria Premium actiuni”

42. Art. 51 din CAPITOLUL IV Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 51 (1) Actiunile admise la tranzactionare in Categoria Premium actiuni trebuie sa respecte cerintele pentru admiterea la tranzactionare
in Categoria Premium actiuni prevazute in art. 5 si art. 45.
(2) Emitentii care au actiunile admise la tranzactionare in Categoria Premium actiuni trebuie:
a) sa respecte prevederile art. 2;
b) sa achite tariful de mentinere la tranzactionare;
c) s& realizeze furnizarea informatiilor cerute de B.V.B., informand permanent si pe deplin publicul atat despre evenimentele importante,
cét si despre deciziile ce pot afecta pretul actiunilor;
d) sa faca plata dividendelor fara privilegii si fara discriminari prin stabilirea unor criterii juste si echitabile.
(3) abrogat;
a)-c) abrogat.
(4) abrogat;
a) abrogat;
b) abrogat.
(5) abrogat.
(6) abrogat.”

43. Art. 52 din CAPITOLUL IV Titlul Il se abroga.

44. Titlul §3 din cadrul Sectiunii 1 CAPITOLUL IV Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,§3 Mentinerea in Categoria Standard actiuni”

45. Art. 53 din CAPITOLUL IV Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 53 (1) Actiunile admise la tranzactionare in Categoria Standard actiuni trebuie sa respecte cerintele pentru mentinerea la tranzactionare
prevazute in art. 10 alin. (1) lit. a) si b).
(2) Emitentii care au actiunile tranzactionate in Categoria Standard actiuni trebuie:
a) sa respecte prevederile art. 2;
b) sa achite tariful de mentinere la tranzactionare;
c) s& realizeze furnizarea informatiilor cerute de B.V.B., informand permanent si pe deplin publicul atat despre evenimentele importante,
cét si despre deciziile ce pot afecta pretul actiunilor;
d) sa faca plata dividendelor féra privilegii si fara discriminari prin stabilirea unor criterii juste si echitabile.
3) abrogat.”



46. Art. 55 din CAPITOLUL IV Titlul Il se abroga.

47. Titlul §2 din cadrul Sectiunii 2 CAPITOLUL IV Titlul Il se modifica si va avea urméatorul cuprins:
,§2 Mentinerea in Categoria obligatiuni corporative”

48. Art. 56 din CAPITOLUL IV Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 56 (1) Obligatiunile admise la tranzactionare in Categoria obligatiuni corporative trebuie sa respecte cerintele pentru mentinerea
la tranzactionare prevazute in art. 24.
(2) Emitentii care au obligatiunile admise la tranzactionare in Categoria obligatiuni corporative trebuie:
a) sa respecte prevederile art. 2;
b) sa achite tariful de mentinere la tranzactionare;
c) s& realizeze furnizarea informatiilor cerute de B.V.B., informand permanent si pe deplin publicul atat despre evenimentele importante,
cat si despre deciziile ce pot afecta pretul obligatiunilor.”

49. Art. 57 din CAPITOLUL IV Titlul Il se abroga.

50. Art. 58 alin. (2) lit. b) din CAPITOLUL IV Titlul Il se modificé si va avea urmatorul cuprins:
,b) sa respecte prevederile art. 56 alin. (2) lit. b) si c).”

51. Art. 59 din CAPITOLUL IV Titlul Il se modifica si va avea urméatorul cuprins:
LArt. 59 Emitentii care au titlurile de stat admise la tranzactionare in Categoria titluri de stat trebuie s& respecte prevederile art. 56 alin. (2) lit. b) si c).”

52. Art. 60 alin. (2) lit. b) din CAPITOLUL IV Titlul Il se modifica si va avea urméatorul cuprins:
,b) sa respecte prevederile art. 56 alin. (2) lit. b) si c).”

53. Art. 64 din CAPITOLUL IV Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 64 (1) Departamentul de specialitate al B.V.B. va face anual, precum si la solicitarea Directorului General al B.V.B. analiza respectarii
cerintelor de mentinere la tranzactionare a instrumentelor financiare admise la tranzactionare la B.V.B.
(2) abrogat.
(3) B.V.B. poate include in Lista de Monitorizare Emitentii care se afla in una din urmatoarele situatii:
a) nu mai indeplinesc conditiile de mentinere la tranzactionare;
b) au intrat in procedura de retragere de la tranzactionare;
c) se afla intr-una din situatiile prevazute in prezentul Titlu care pot conduce la demararea procedurilor de retragere de la tranzactionare.
(4) Emitentii inscrisi in Lista de monitorizare trebuie:
a) sa ia masurile necesare in vederea elimindrii motivelor care au condus la inscrierea in Lista de monitorizare;
b) sa informeze B.V.B. cu privire la orice nou element care are legatura cu motivul pentru care au fost inscrisi in Lista de monitorizare;
c) sa respecte toate obligatiile legale si regulamentare cu privire la informarea periodica si continua.
(5) B.V.B. este singura abilitatd sa retragd un Emitent din Lista de monitorizare, in momentul in care cauzele care au condus la monitorizare
au fost inlaturate in totalitate.
(6) B.V.B. va comunica Emitentului hotararea sa de inscriere/retragere din Lista de monitorizare, impreuna cu motivele care au condus la aceasta decizie.
(7) Lista de monitorizare va fi facutd publica de B.V.B. pe pagina proprie de web.
(8) abrogat.”

54. Art. 65 din CAPITOLUL V Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 65 (1) B.V.B. poate propune A.S.F. retragerea de la tranzactionare a actiunilor din Categoria Standard actiuni si Categoria Internationala
actiuni in urméatoarele cazuri:
a) Emitentul nu respecta cel putin una din cerintele de mentinere corespunzatoare sectorului si categoriei in care au fost admise la tranzactionare
actiunile sale si/sau in opinia B.V.B. nu mai poate fi mentinuta sau restabilita o piatd ordonata a respectivelor actiuni;
b) Emitentul nu respecta conditiile Angajamentului de admitere si mentinere la tranzactionare a actiunilor la B.V.B.;
c) abrogat;
d) Emitentul nu plateste vreunul din tarifele datorate B.V.B. si mentine aceastd situatie pe o perioada mai mare de doud luni dupa data exigibilitatii
tarifului respectiv;
e) Emitentul nu respecta cerintele formulate de catre B.V.B. in Capitolul privind furnizarea de informatii;
f) Emitentul nu intocmeste rapoartele financiare conform principiilor contabile prevdzute de legislatia in vigoare sau nu se conformeaza
altor cerinte prevazute in prezentul Cod;
g) Emitentul este in procedura de faliment sau dizolvare judiciar;
h) Emitentul participd la o fuziune prin absorbtie in calitate de absorbit;
i) abrogat;
j) in alte situatii motivate.
(2) Retragerea actiunilor de pe piata reglementata la initiativa emitentului se poate face numai prin ofertd publica de preluare adresata tuturor
actionarilor, dacd actionarul majoritar a obtinut astfel cel putin 95% din drepturile de vot sau a achizitionat, in cadrul ofertei, actiuni reprezentand
mai mult de 90% din cele vizate in cadrul ofertei si daca s-a conformat prevederilor art. 206-207 din Legea nr. 297/2004.
(3) Prin exceptie de la prevederile alin. (2), actiunile emitentilor din Categoria Internationald actiuni, care sunt tranzactionate pe cel putin
0 piatd reglementatd dintr-un stat membru, pot fi retrase de la tranzactionare de pe piata reglementata, la initiativa emitentului, numai daca
emitentul acestor actiuni le va mentine la tranzactionare pe cel putin o alta piata reglementata dintr-un stat membru, pentru o perioada de cel putin
doudsprezece luni, in baza unui angajament.”

55. Art. 66 din CAPITOLUL V Titlul Il se modificé si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 66 (1) B.V.B. poate propune A.S.F. retragerea de la tranzactionare a obligatiunilor din Categoria obligatiuni corporative,
Categoria Internationala obligatiuni si a obligatiunilor ipotecare din Categoria alte titluri de credit, in conformitate cu prevederile art. 65 alin. (1).
(2) B.V.B. poate retrage de la tranzactionare obligatiunile din Categoria obligatiuni corporative, Categoria Internationala obligatiuni si obligatiuni
ipotecare din Categoria alte titluri de credit, in urmatoarele situatii:

a) abrogat;

b) abrogat;



c) abrogat;

d) abrogat;

e) abrogat;

f) abrogat;

g) obligatiunile au ajuns la maturitate;

h) exista o clauza de retragere anticipata in prospectul de emisiune;
i) Tn alte situatii motivate.”

56. Art. 67 din CAPITOLUL V Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 67 B.V.B. poate retrage de la tranzactionare sau propune A.S.F. retragerea de la tranzactionare, dupd caz, pentru drepturile
din Categoria drepturi si Categoria Internationala drepturi in urmatoarele cazuri:

a) in opinia B.V.B. nu mai poate fi mentinuta sau restabilita o piatd ordonata a respectivelor drepturi;

b) drepturile au ajuns la maturitate;

c) in alte situatii motivate.”

57. Art. 69 din CAPITOLUL V Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 69 B.V.B. poate propune A.S.F. retragerea de la tranzactionare a instrumentelor financiare din Sectorul OPC in conformitate cu prevederile
art. 65 alin. (1).
a) abrogat;
b) abrogat;
c) abrogat;
d) abrogat;
e) abrogat;
f) abrogat;
g) abrogat;
h) abrogat;
i) abrogat.
(2) abrogat;
a) abrogat;
b) abrogat;
c) abrogat;
d) abrogat;
e) abrogat;
f) abrogat;
g) abrogat;
h) abrogat.”

58. Art. 69" din CAPITOLUL V Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 69' (1) B.V.B. poate retrage de la tranzactionare sau poate propune A.S.F. retragerea de la tranzactionare, dupa caz, pentru titlurile
de participare la OPCVM tranzactionabile, Categoria Internationald pentru nerespectarea cerintelor cu privire la mentinerea la tranzactionare
prevazute in prezentul titlu, in cazul neindeplinirii cerintelor mentionate la art. 107", precum si in urméatoarele cazuri:
a) in situatia retragerii autorizatiei de functionare a OPCVM tranzactionabil de catre autoritatea competentd, precum si in orice altd situatie
descrisa in prospectul de emisiune care determina incetarea functionarii respectivului OPCVM, in baza notificarii Emitentului;
b) in situatia in care a fost retrasé autorizatia de functionare a depozitarului activelor/societdtii de administrare de catre autoritatea competenta
din tara de origine, iar depozitarea/administrarea nu poate fi asiguratd de o altd entitate, cu respectarea reglementarilor in vigoare;
¢) la initiativa Emitentului, cu conditia ca titlurile de participare la OPCVM tranzactionabil sa fie disponibile la tranzactionare pe o alta piata
reglementata pe o perioada de 6 luni de la momentul depunerii cererii de retragere de la tranzactionare din cadrul B.V.B,;
d) la cererea Emitentului, in situatia in care se demonstreaza ca indicele referinta nu mai indeplineste cerintele prevazute la §21 Sectiunea 3
din Capitolul II;
e) in opinia B.V.B. nu mai poate fi mentinutd sau restabilita o piatd ordonata;
f) in situatia suspendarii de la tranzactionare a titlurilor de participare pe piata initiala pentru o perioada mai mare de 3 luni;
g) neindeplinirea cerintelor de raportare si mentinere la tranzactionare prevazute de prezenta Carte;
h) neplata tarifelor corespunzatoare B.V.B. pentru o perioada mai mare de doua luni de la data exigibilittii lor;
i) alte situatii motivate.”

59. Art. 692din CAPITOLUL V Titlul [l se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 692 (1) B.V.B. poate retrage de la tranzactionare sau poate propune A.S.F. retragerea de la tranzactionare, dupd caz, pentru titlurile
de participare din Categoria Locald OPCVM tranzactionabile pentru nerespectarea cerintelor cu privire la mentinerea la tranzactionare prevazute
in prezentul titlu, in cazul neindeplinirii cerintelor mentionate la art. 1072, precum si in urmatoarele cazuri:
a) in situatia retragerii autorizatiei de functionare a OPCVM tranzactionabil, precum si in orice altd situatie descrisa in prospectul
de emisiune/prospectul de emisiune simplificat, aprobat de A.S.F., care determind incetarea functiondrii respectivului OPCVM,
n baza notificarii Emitentului;
b) in situatia in care a fost retrasa autorizatia de functionare a depozitarului activelor/societatii de administrare, iar depozitarea/administrarea
nu poate fi asigurata de o alta entitate, cu respectarea reglementarilor in vigoare;
c) la cererea Emitentului, in situatia n care se demonstreaza ca nu mai sunt indeplinite cerintele prevazute la §22 Sectiunea 3 din Capitolul II;
d) in opinia B.V.B. nu mai poate fi mentinuté sau restabilita o piata ordonata;
e) neindeplinirea cerintelor de raportare si mentinere la tranzactionare prevéazute de prezenta Carte;
f) neplata tarifelor corespunzatoare B.V.B. pentru o perioada mai mare de 2 luni de la data exigibilitdtii lor;
g) alte situatii motivate.
(2) B.V.B. poate solicita Emitentului orice informatie/document in vederea adoptdrii hotarérii de retragere de la tranzactionare a ftitlurilor
de participare admise in Categoria Locald OPCVM tranzactionabile.”



60. Art. 70 din CAPITOLUL V Titlul Il se modifica si va avea urméatorul cuprins:
Art. 70 (1) B.V.B. poate retrage de la tranzactionare sau propune A.S.F. retragerea de la tranzactionare, dupa caz, pentru obligatiunile municipale
din Categoria obligatiuni municipale in cazul in care:
a) Emitentul nu respecta cel putin una din cerintele de mentinere la tranzactionare corespunzatoare acestei categorii si/sau in opinia B.V.B.
nu mai poate fi mentinutd sau restabilita o piata ordonata a respectivelor obligatiuni municipale;
b) Emitentul nu respecta conditiile Angajamentului de admitere si mentinere la tranzactionare a obligatiunilor municipale la B.V.B.;
c) abrogat;
d) Emitentul nu plateste vreunul din tarifele datorate B.V.B. si mentine aceasta situatie pe o perioada mai mare de doua luni dupd data exigibilitatii
tarifului respectiv;
e) Emitentul nu respecta cerintele formulate de catre B.V.B. in Capitolul privind furnizarea de informatii;
f) Emitentul nu intocmeste rapoartele financiare conform principiilor contabile prevazute de legislatia in vigoare sau nu se conformeaza
altor cerinte prevazute in prezentul Cod;
g) obligatiunile municipale au ajuns la maturitate;
h) in alte situatii motivate.
(2) B.V.B. poate retrage de la tranzactionare sau propune A.S.F. retragerea de la tranzactionare pentru titlurile de stat din Categoria titluri de stat
in cazul in care:
a) Emitentul nu plateste vreunul din tarifele datorate B.V.B. si mentine aceast situatie pe o perioada mai mare de doud luni dupa data exigibilitatii
tarifului respectiv;
b) exista o clauza de retragere anticipata in documentul de emisiune;
c) titlurile de stat au ajuns la maturitate;
d) in alte situatii motivate.”

61. Art. 70" din CAPITOLUL V Titlul Il se modificé si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 70" (0) B.V.B. poate retrage de la tranzactionare sau poate propune A.S.F. retragerea de la tranzactionare, dupd caz, pentru produsele
structurate in conformitate cu prevederile prezentului articol.
(1) Retragerea de la tranzactionare a produselor structurate emise in baza unui program cadru de oferta se realizeazd in conformitate cu
prevederile art. 71 din prezentul titlu si poate avea loc in urméatoarele situatii:

a) la sfarsitul perioadei de aplicare a programului cadru de oferta in baza céruia Emitentul a emis produsele structurate;

b) daca nu sunt respectate cerintele/documentele de admitere si mentinere aplicabile;

¢) daca nu sunt platite tarifele datorate B.V.B. si se mentine aceasta situatie pe o perioada mai mare de dou luni de la data exigibilitatii platii

tarifelor respective;

d) daca nu sunt respectate cerintele formulate de B.V.B. cu privire la furnizarea de informatii, incluse in prezentul Cod;

e) Emitentul este implicat in operatiuni de fuziuni, reorganizari, divizari, consolidari etc.;

f) Emitentului i s-a initiat procedura de faliment sau de dizolvare judiciar;

g) Emitentului i s-a retras autorizatia de functionare, dacé este cazul;

h) alte situatii care pot determina adoptarea acestei masuri.”

62. Art. 702din CAPITOLUL V Titlul Il se modificé si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 702 (1) Directorul General poate decide retragerea de la tranzactionare sau poate propune A.S.F. retragerea de la tranzactionare, dupa caz,
a uneia sau mai multor emisiuni individuale de produse structurate:
a) ca urmare a retragerii de la tranzactionare a produselor structurate, conform prevederilor art. 70*;
b) in baza notificarii Emitentului de produse structurate, cu respectarea prevederilor prospectului de baza si a documentelor de completare
a acestuia, in conformitate cu reglementérile aplicabile incidente;
c) in opinia B.V.B. nu mai poate fi mentinutd sau restabilitd o piata ordonata a respectivei emisiuni;
d) daca se considera ca nu mai sunt respectate prevederile referitoare la admiterea la tranzactionare a respectivei emisiuni individuale;
e) daca Emitentul nu a platit tariful corespunzator datorat B.V.B. si se mentine aceasta situatie pe o perioada mai mare de doua luni de la data
exigibilitatii tarifului respectiv;
f) daca nu sunt respectate cerintele formulate de B.V.B. cu privire la furnizarea de informatii aferente respectivei emisiuni, incluse in prezentul Cod;
g) alte situatii care pot determina adoptarea acestei masuri.
(2) n afara situatiilor prevazute la alin. (1), o emisiune individuala de produse structurate nu va mai fi disponibild la tranzactionare pe piata
reglementatd administratd de B.V.B., urmand a fi retrasa de la tranzactionare, in urmatoarele situatii, fara ca enumerarea sa fie limitativa:
a) emisiunea individuala a ajuns la maturitatea stabilitd in documentele de completare a prospectului de baza;
b) ca urmare a atingerii unui anumit nivel de catre activul suport, stabilit conform documentelor de completare a prospectului, iar Emitentul
a informat B.V.B. prin mijloacele specifice cu privire la acest fapt;
c) dacd se inregistreaza situatiile de incetare definite in documentele de completare a prospectului de bazd, iar Emitentul a solicitat B.V.B.
retragerea de la tranzactionare;
d) la cererea Emitentului, in situatia Tn care activul suport nu se mai tranzactioneaza sau inceteaza sa existe;
e) ca urmare a declansarii procedurilor aferente rascumpararii emisiunii individuale inainte de scadentd, in cazul in care in prospectul de baza
sau in documentele de completare exista o astfel de clauza, iar Emitentul a transmis B.V.B. o solicitare in acest sens.
(3) abrogat.
(4) B.V.B. notifica public prin intermediul website-ului propriu retragerile de la tranzactionare a produselor structurate.”

63. Art. 71 din CAPITOLUL V Titlul Il se modificé si va avea urmatorul cuprins:

LJArt. 71 (1) abrogat.

(2) Consiliul Bursei este singurul organ competent al B.V.B. sa decida in materia retragerii instrumentelor financiare ale unui Emitent
de la tranzactionare pe piata reglementata la vedere administrata de B.V.B., in baza avizului consultativ al Comisiei de Admitere la Tranzactionare.

(3) Instrumentele financiare ale unui Emitent, retrase de la tranzactionare, vor putea fi admise din nou la tranzactionare la B.V.B. numai cu
respectarea reglementarilor B.V.B. incidente in materia admiterii la tranzactionare.

(4) Decizia A.S.F. privind retragerea de la tranzactionare a instrumentelor financiare ale unui Emitent va intra in vigoare in mod corespunzator,
fara a mai fi necesare alte demersuri in cadrul B.V.B.”

64. Dupa Art. 87 din CAPITOLUL VI Titlul Il se introduce un nou articol, Art. 87", cu urmatorul cuprins:



LArt. 87" (1) Toti emitentii ale caror actiuni sunt admise la tranzactionare pe piata reglementata au obligatia de a respecta prevederile Codului de
Guvernanta Corporativa al B.V.B.

(2) Ori de cate ori emitentul se afla in situatia de a nu respecta una sau mai multe prevederi ale Codului de Guvernanta Corporativa al B.V.B.,
acesta va transmite B.V.B. un raport curent prin care va comunica informatii detaliate cu privire la aceasta situatie.

(3) B.V.B. poate adopta masuri de recompensare a emitentilor care se conformeaza cu prevederile Codului de Guvernanta Corporativa al B.V.B.,
cum ar fi: reducerea tarifelor de mentinere, includerea intr-un indice dedicat, acordarea de premii, promovarea emitentilor in cadrul unor
evenimente sau publicatii etc.

(4) B.V.B. realizeaza analize cu privire la respectarea de cétre emitenti a prevederilor Codului de Guvernantd Corporativd al B.V.B.
Rezultatele acestor analize pot fi facute publice.”

65. Art. 94 din CAPITOLUL VI Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 94 Emitentul va include in Raportul Anual o declaratie privind conformarea cu prevederile Codului de Guvernanta Corporativa al B.V.B.”

66. Art. 99 din CAPITOLUL VI Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 99 Furnizarea continud a informatiei se refera, fara ca enumerarea sé fie limitativa, la urmatoarele:
a) informatiile privilegiate prevazute la art. 226 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, precum si in reglementarile C.N.V.M./A.S.F. incidente;
b) informatiile prevéazute la art. 224 alin. (5) din Legea nr. 297/2004, precum si in reglementarile C.N.V.M. /A.S.F. incidente;
b") informatii detaliate cu privire la orice situatie de nerespectare a prevederilor Codului de Guvemantad Corporativa al B.V.B.,
conform prevederilor art. 87" alin. (2);
c) aparitia oricarui factor de natura financiara, organizational, legal, de mediu sau alt factor natural care ar putea afecta semnificativ functionarea
sau activitatea unui Emitent, pozitia financiara sau profitul/pierderea exercitiului financiar;
d) orice modificare a obiectivelor sau a strategiei de afaceri, a planurilor de investitii sau a obiectivelor de dezvoltare care ar putea influenta
semnificativ functionarea sau activitatea Emitentului;
e) orice actiune introdusa in justitie impotriva unei hotarari A.G.A./C.A./C.S./directorat, respectiv opozitie inregistratd la O.R.C.;
f) orice diviziune, consolidare, reclasificare a valorilor mobiliare sau orice schimbare referitoare la drepturile legate de valorile mobiliare/
instrumentele financiare emise;
g) orice decizie referitoare la 0 noud emisiune de instrumente financiare;
h) orice decizie de schimbare a persoanelor membre ale organelor de conducere, control sau supraveghere ale Emitentului;
i) orice hotarare judecatoreasca cu privire la inghetarea conturilor Emitentului, la initierea procesului de reorganizare judiciara, de lichidare
sau faliment, sau orice act al unei autoritati publice care ar avea o influenté majoré asupra activitétii Emitentului;
j) orice actiune in justitie impotriva Emitentului sau a persoanelor implicate, care ar putea influenta pretul sau decizia de a investi in instrumentele
financiare ale respectivului Emitent;
k) orice schimbare semnificativa in structura personalului si orice conflict major de munca;
|) situatiile de neplatd, legate de finantari sau alte contracte sau intelegeri, care pot sau nu reprezenta sursa unui potential conflict;
m) revocarea sau anularea liniilor de credit acordate de una sau mai multe banci;
n) initierea procedurii de insolventa a principalilor debitori;
0) primirea unor oferte de cumparare pentru activele importante/semnificative din patrimoniu;
p) noi licente, patente, brevete de inventii obtinute;
q) modificari ale profitului/pierderii previzionate;
r) sinteza comentariilor, interviurilor persoanelor membre ale organelor de conducere, de control sau de supraveghere ale Emitentului
privind previziuni si obiective cantitative referitoare la activitatea desfasurat;
s) orice alte acte sau fapte ce pot completa cazurile enumerate anterior si care pot avea ca efect influentarea pretului sau a deciziei de a investi
n respectivele instrumente financiare ale Emitentului.”

67. Art. 100 din CAPITOLUL VI Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 100 Emitentul are obligatia de a transmite B.V.B. informatiile prevazute la art. 99, cat mai curand posibil, dar nu mai tarziu de 24 de ore
de la producerea respectivului eveniment.”

68. Art. 101 alin. (1) din CAPITOLUL VI Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 101 (1) Tn cazul in care Emitentul transmite in timpul sedintei de tranzactionare un comunicat/raport curent care contine informatii
care ar putea influenta semnificativ pretul/randamentul sau decizia de a investi, Emitentul va notifica in prealabil B.V.B. cu cel putin 5 minute inainte
de transmitere a comunicatului/raportului curent respectiv.”

69. Art. 114 din CAPITOLUL VI Titlul Il se abroga.

70. Art. 122 din CAPITOLUL VII Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LJArt. 122 Tariful de promovare din Categoria Standard in Categoria Premium va fi platit de catre Emitent, in termen de cel mult 10 zile lucratoare
de la data primirii hotararii de promovare emisa de B.V.B., sub sanctiunea decdderii din dreptul de promovare consacrat prin hotérarea Consiliului.”

71. Dupa Art. 75" din Titlul 11l se introduce itlul sectiunii §4%
,§4?In Starea Tranzactionare la inchidere”

72. Art. 137 din Titlul IIl - Tranzactionarea si Monitorizarea, se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 137 (1) Operatiunile de vanzare in lipsa pot fi initiate numai cu valorile mobiliare admise la tranzactionare pe piata reglementatd la vedere
administrata de B.V.B., care sunt incluse in lista stabilitd de B.V.B., comunicata A.S.F., participantilor la piata si publicului.
(2) Lista mentionata la alin. (1), denumité «Lista valorilor mobiliare admise la tranzactionare pe piata reglementatd a BVB care fac obiectul vanzarii
in lipsa», va include:

a) o sectiune cu cele mai lichide valori mobiliare admise la tranzactionare pe piata reglementata respectiva;

b) o sectiune cu orice alte valori mobiliare care se tranzactioneaza prin intermediul formatorilor de piata.
(3) Criteriile de lichiditate aplicate de B.V.B. pentru includerea valorilor mobiliare in sectiunea mentionata la alin. (2) lit. a) sunt cele utilizate pentru
selectia actiunilor listate pe piata reglementata a B.V.B., care sunt incluse in indicii BET, BET-FI si ROTX, si anume: lichiditatea si alte aspecte
relevante, in conformitate cu metodologia indicilor respectivi.
(4) Directorul General al B.V.B. stabileste prin decizie cadrul general pentru includerea valorilor mobiliare in sectiunea prevazuta la alin. (2) lit. b).



(5) Directorul General al B.V.B. stabileste prin decizie actualizarea componentei fiecarei sectiuni mentionate la alin. (2), precum si metodologia de
actualizare corespunzatoare, dupa cum urmeaza:

a) semestrial, pentru valorile mobiliare incluse in sectiunea mentionata la alin. (2) lit. a);

b) ori de cate ori este necesar, pentru valorile mobiliare incluse in sectiunea mentionat la alin. (2) lit. b).
(6) Modificarea componentei listei mentionate la alin. (2) se va efectua prin decizie a Directorului General al B.V.B.
(7) B.V.B., prin decizia Directorului General, poate dispune excluderea unei valori mobiliare din lista prevazuta la alin. (2).
(8) B.V.B. va comunica A.S.F., participantilor la piata si publicului informatiile stabilite la alin. (2)-alin. (7) si va publica informatiile respective
prin mijloacele de diseminare specifice (pagina de web a B.V.B., SFTP, sistemul B.V.B. etc.) cu minimum 24 de ore inainte de intrarea in vigoare
a acestora.
(9) Conform Regulamentului C.N.V.M. nr. 5/2010, A.S.F. poate dispune, in situatia in care considera necesar, excluderea unor valori mobiliare
din lista prevazuta la alin. (2).”

73. Art. 185 din Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 185 (1) Tranzactionarea drepturilor se efectueaza:
a) in cadrul unei piete de tip «order-driven», conform regulilor din cuprinsul prezentului Titlu, pentru drepturile de preferintd;
b) in cadrul unei piete principale, de tip «order-driven», respectiv al unei piete deal, «de negociere», conform regulilor din cuprinsul prezentului
Titlu, pentru drepturile de alocare.
(2) Pericada de tranzactionare a drepturilor de preferintd este stabilita de catre B.V.B., cu consultarea Emitentului si a Depozitarului Central
si va fi comunicata de cétre B.V.B. participantilor.
(3) abrogat.
(4) abrogat.”

74. Art. 244 din Titlul 1l se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 244 (1) B.V.B. monitorizeaza tranzactiile bursiere prin configurarea unor niveluri de alerta pentru urmatorii parametri:
a) variatia procentuald a pretului ultimei tranzactii a unui simbol in piata principald, inclusiv pretul de inchidere;
b) volumul total zilnic tranzactionat pe un simbol in piata principald;
c) valoarea totala zilnicd tranzactionaté pe un simbol in piata principald;
d) abrogat.
(2) Nivelurile de alertd prevazute la alin. (1) se aplica entitatilor simbol-piatd, exclusiv in piata principald a simbolului, pe durata sedintelor
de tranzactionare.
(3) abrogat.
(4) Parametrii monitorizati de B.V.B. vor avea urmatoarele niveluri de alertd, determinate dupa cum urmeaza:
a) pentru pretul ultimei tranzactii, inclusiv pretul de inchidere al unui simbol in piata principala - valoare fixa, raportata la pretul de referinta
al simbolului, dupa cum urmeaza:
i) +/-5% pentru Categoria Premium;
ii) +/-10%, pentru Categoria Standard;
iii) abrogat;
iv) +/-5% pentru Categoria Internationala;
b) pentru volumul total zilnic tranzactionat pe un simbol in piata principala - valoare fixa pe durata unui trimestru, calculata ca volum mediu zilnic
tranzactionat pe un simbol in piata principala a simbolului in trimestrul precedent celui in care se aplica, dupa cum urmeaza:
i) +/-5% pentru Categoria Premium;
i) +/-10% pentru Categoria Standard;
iii) abrogat;
iv) +/-5% pentru Categoria International;
c) pentru valoarea totala zilnica tranzactionaté pe un simbol in piata principala - valoare fixa pe durata unui trimestru, calculata ca valoare medie
zilnica tranzactionata pe un simbol in piata principala a simbolului in trimestrul precedent celui in care se aplica, dupd cum urmeaza:
i) +/-5% pentru Categoria Premium;
ii) +/-10% pentru Categoria Standard;
iii) abrogat;
iv)+/-5% pentru Categoria Internationald.”

75. Art. 4 din Titlul VI - Dispozitii Tranzitorii si Finale, se modifica si va avea urméatorul cuprins:

LArt. 4 Modificarile Codului referitor la obligatiile emitentilor ale caror actiuni sunt admise la tranzactionare pe piata reglementatd a B.V.B.
privind Codul de Guvernant& Corporativa al B.V.B. vor intra in vigoare la o daté care va fi stabilitd de Directorul General, data ulterioara aprobérii
noului Cod de Guvernanta Corporativa.”

76. Dupa Art. 5 din Titlul VI se introduce un nou articol, art. 5%, cu urmatorul cuprins:

LArt. 5! (1) Prevederile Codului cu privire la restructurarea pietei reglementate la vedere din Categoria 1, 2 si 3 in Categoriile Premium si Standard
vor intra in vigoare dupa aprobarea de catre A.S.F. si emiterea de catre B.V.B. a deciziei cu privire la valorile parametrilor aferenti criteriilor
de promovare in Categoria Premium actiuni, la o daté care va fi stabilita de Directorul General.

(2) La data mentionata la alin. (1) actiunile admise anterior in Categoria 1 care vor indeplini conditile de promovare in Categoria Premium
vor fi considerate admise de drept in Categoria Premium, fara alte formalitati.

(3) La data mentionata la alin. (1) actiunile admise anterior in Categoria 1 si care nu vor indeplini conditile de mentinere in Categoria Premium,
precum si instrumentele financiare admise anterior in Categoria 2 si 3, vor fi considerate admise in Categoria Standard.”




Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1577/ 28.10.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,
in baza prevederilor art. 17 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 73 alin. (1) lit. a) si alin. (3) din Regulamentul. nr. 32/2006 privind serviciile de investitii
financiare,
avand in vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completérile ulterioare,
analiznd cererea societatii de servicii de investitii financiare EQUITY INVEST S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. 98055/09.10.2014,
in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de reprezentant al Compartimentului de control intern acordatd doamnei NAZAREVSKY MAGDALENA
prin Decizia nr. 197/27.02.2013, in numele societdtii pentru servicii de investitii financiare EQUITY INVEST S.A. cu sediul social
situat in Bucuresti, str. Gr. Romniceanu nr. 3A, ap. 3, sector 5.
Art. 2. Se radiaza din Registrul A.S.F. nr. PFR13RCCI/400544 reprezentand inregistrarea doamnei NAZAREVSKY MAGDALENA
in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern.
Art. 3. Dupa retragerea autorizatiei acordate persoanei mentionate la art. 1 al prezentei decizii, aceasta nu va putea fi incadrata si
autorizata in cadrul Compartimentului de control intern al unui alt intermediar pentru o perioada de 15 zile de la data retragerii
autorizatiei.
Art. 4. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicérii acesteia societatii pentru servicii de investiii financiare EQUITY INVEST S.A.
si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1578 / 28.10.2014
Avénd in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si art. 27 din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

- Avizul A.S.F. nr. A/16/09.04.2014 prin care s-a aprobat anuntul prin care dl Stefan Gabriel si-a exprimat intentia privind initierea
procedurii retragerii actionarilor S.C. TREMULA NAV S.A. Constanta,

in temeiul art. 206 alin. (6) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completdrile ulterioare,
si art. 87 alin. (4) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006,
ca urmare a adreselor SSIF BROKER S.A., inregistrate la A.S.F. cu nr. 57800/11.06.2014, nr. 67830/09.07.2014,
nr. 77822/06.08.2014 si nr. 100911/20.10.2014, prin care s-a notificat finalizarea procedurii aferente retragerii actionarilor
S.C. TREMULA NAV S.A. Constanta in conformitate cu dispozitiile art. 206 din Legea nr. 297/2004,
in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014 si a analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe B.V.B. - piata RASDAQ actiunile emise de S.C. TREMULA NAV S.A. Constanta
(CUI:9160609) incepand cu data de 03.11.2014.
Art. 2. Actionarii care nu si-au incasat contravaloarea actiunilor pe care le detin la S.C. TREMULA NAV S.A. Constanta vor putea
oricand solicita contravaloarea acestora la pretul de 2,2 lei/actiune, sumele urménd a fi mentinute in contul colector deschis
de dl Stefan Gabriel in favoarea acestora la BRD - Groupe Societe Generale S.A.
Art. 3. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1579 / 28.10.2014
Avénd in vedere prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completéri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,



in temeiul art. 2 alin. (2) din Instructiunea C.N.V.M. nr. 4/2011,
ca urmare a adreselor SSIF BROKER S.A., inregistrate la A.S.F. cu nr. 57800/11.06.2014, nr. 67830/09.07.2014,
nr. 77822/06.08.2014 si nr. 100911/20.10.2014, prin care s-a notificat finalizarea procedurii aferente retragerii actionarilor
S.C. TREMULA NAV S.A. Constanta in conformitate cu dispozitiile art. 206 din Legea nr. 297/2004,
avand in vedere Decizia A.S.F. nr. 1578/28.10.2014 de retragere de la tranzactionare a acfiunilor emise de
S.C. TREMULA NAV S.A. Constanta,
in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014 si a analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta A.S.F. actiunile emise de S.C. TREMULA NAV S.A. Constanta (CUI:9160609) incepand cu
data de 03.11.2014.
Art. 2. Prezentul act se publicd in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1580/ 28.10.2014
Avand in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. a) si art. 6 alin. (1) si (3) din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013,
cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 81 alin. (2) din Legea nr. 85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si de insolventa;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011;

- Sentinta nr. 365/F/20.03.2014, pronuntata de Tribunalul Satu Mare in dosarul nr. 4573/83/2013, prin care s-a dispus deschiderea
procedurii falimentului prin forma simplificatd impotriva S.C. TRUM S.A. Carei (CUI:648178) si a fost numit lichidatorul judiciar al
acestei societati comerciale,

in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014 si a analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. TRUM S.A. Carei (CUI:648178) incepéand cu
data de 31.10.2014.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1581/ 28.10.2014
Avand in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. @) si art. 6 alin. (1) si (3) din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013,
cu modificarile si completérile ulterioare;

- prevederile art. 81 alin. (2) din Legea nr. 85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si de insolventa;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011;

- Sentinta nr. 365/F/20.03.2014, pronuntata de Tribunalul Satu Mare in dosarul nr. 4573/83/2013, prin care s-a dispus deschiderea
procedurii falimentului prin forma simplificatd impotriva S.C. TRUM S.A. Carei (CUI:648178) si a fost numit lichidatorul judiciar
al acestei societati comerciale,

avand in vedere Decizia nr. 1580/28.10.2014 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. TRUM S.A. Carei,
in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014 si a analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta A.S.F. actiunile emise de S.C. TRUM S.A. Carei (CUI:648178) incepand cu data de 31.10.2014.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE



Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1582/ 28.10.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prevederilor art. 17 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 73 alin. (1) lit. a), alin. (2) si alin. (3) din Regulamentul. nr. 32/2006 privind serviciile
de investitii financiare,
avand in vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completérile ulterioare,
analizand cererea Societati de Servicii de Investiti Financiare ROMINTRADE S.A. inregistratd la A.S.F.
cu nr. RG/98203/10.10.2014,
in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE -
Art. 1. Se retrage autorizatia de reprezentant al Compartimentului de control intern acordata doamnei TUDORIE CATALINA ANDREEA
prin Autorizatia nr. 92/17.04.2014, in numele Societatii de Servicii de Investitii Financiare ROMINTRADE S.A. cu sediul social situat
in Brasov, bd. Victoriei nr. 12, jud. Brasov.
Art. 2. Se radiaza din Registrul A.S.F. nr. PFR13RCC1/080574, reprezentand inregistrarea doamnei TUDORIE CATALINA ANDREEA
in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern.
Art. 3. Dupa retragerea autorizatiei acordate persoanei mentionate la art. 1 al prezentei decizii, aceasta nu va putea fi incadrata si
autorizatd in cadrul Compartimentului de control intern al unei alte societati de servicii de investitii financiare pentru o perioada
de 15 zile de la data retragerii autorizatiei.
Art. 4. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre Societatea de Servicii de Investiti Financiare
ROMINTRADE S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1583 / 28.10.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 14 alin. (1) si (2) si art. 15 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2014,
avand n vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile ulterioare,
analizand cererea BANCII COMERCIALE ROMANE S.A. inregistraté la A.S.F. cu nr. RG/95111/01.10.2014,
in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent delegat acordata doamnei GAVRILESCU ADINA CRISTINA prin Decizia nr. 419/06.05.2011 -
poz.25, in numele BANCII COMERCIALE ROMANE S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, bd. Regina Elisabeta nr. 5, sector 3.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr. PFR02ADEL/200845 care atesta inscrierea in Registrul A.S.F. in calitate de agent delegat
a doamnei GAVRILESCU ADINA CRISTINA.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia BANCI COMERCIALE ROMANE S.A. si se publica
in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1584 / 28.10.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,



tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificérile si completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012,
analizand cererea BANCI COMERCIALE ROMANE S.A., inregistrata la A.S.F. cu nr. 98501/13.10.2014,
in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordatd domnului BIDIVENCIU MARIAN BOGDAN
prin Decizia nr. 734/29.07.2011 poz. 2, in numele BANCII COMERCIALE ROMANE S.A. cu sediul social situat in Bucuresti,
bd. Regina Elisabeta nr. 5, sector 3.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr. PFR02ASIF/292462 care atestd inscrierea in Registrul A.S.F. in calitate de agent pentru
servicii de investitii financiare a domnului BIDIVENCIU MARIAN BOGDAN.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia BANCI COMERCIALE ROMANE S.A. si se publica
in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1585/ 28.10.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificérile si completérile ulterioare,

in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012,

analizdnd cererea societati de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A. inregistratd la A.S.F.
cu nr. RG/86151/01.09.2014, completata prin adresa nr. RG/90810/16.09.2014,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului
act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordata in numele societatii de servicii de investitii
financiare CARPATICA INVEST S.A. cu sediul social situat in Sibiu, str. Mihai Viteazu nr. 5, jud. Sibiu, urmatoarei persoane:

Nr.crt.| Nume si prenume Decizia
1. [MILEA IONUT BOGDAN |3133/04.10.2006

Art. 2. Se radiaza din Registrul A.S.F. numarul reprezent&nd inregistrarea in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare
a urmatoarei persoane:

Nr.crt.| Nume siprenume |Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
1. |MILEA IONUT BOGDAN PFR02ASIF/211127

Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia societati de servicii de investiti financiare
CARPATICA INVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1586 / 28.10.2014

In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din OUG nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdti de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

in temeiul art. 43 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 12/2010 privind formarea profesionald a operatorilor si specialistilor
pentru piata de capital, cu modificérile si completarile ulterioare,

avand in vedere adresa inregistrata la A.S.F. cu nr. RG 96719/06.10.2014,



in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se recunoaste experienta profesionala a doamnei Felicia Florentina EPURE si se echivaleaza cu cea corespunzatoare
pentru consultant de investitii.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1587 / 28.10.2014
In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din OUG nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in temeiul art. 43 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 12/2010 privind formarea profesionala a operatorilor si specialistilor
pentru piata de capital, cu modificérile si completérile ulterioare,
avand in vedere adresa inregistrata la A.S.F. cu nr. RG 96719/06.10.2014,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se recunoaste experienta profesionald a doamnei Felicia Florentina EPURE si se echivaleaza cu cea corespunzatoare
pentru agent pentru servicii de investitii financiare.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1588 / 28.10.2014
In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din OUG nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritati de Supraveghere Financiard, aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in temeiul art. 43 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 12/2010 privind formarea profesionala a operatorilor si specialistilor
pentru piata de capital, cu modificarile si completrile ulterioare,
avand in vedere adresa inregistratd la A.S.F. cu nr. RG 96719/06.10.2014,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se recunoaste experienta profesionald a doamnei Felicia Florentina EPURE si se echivaleazd cu cea corespunzétoare
pentru reprezentant al Compartimentului de control intern.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1589 / 28.10.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificérile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012,

analizand cererile SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. inregistrate la A.S.F.
cu nr. RG/93081/23.09.2014 si nr. RG/93655/25.09.2014, completate prin adresa nr. RG/99569/15.10.2014,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrag autorizatiile de agent pentru servicii de investitii financiare acordate in numele SOCIETATII DE SERVICII DE



INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. cu sediul social situat in Cluj-Napoca, str. Motilor nr. 119, judetul Cluj, urmatoarelor persoane:

Nr. crt. Nume si prenume Decizie/Autorizatie
1. |CRETU VICTOR 171/31.10.2013 poz. 1
2. |[MOLDOVAN DARIE VASILE|1085/10.05.2006 poz. 4

Art. 2. Se radiaza din Registrul A.S.F. numerele reprezentand inregistrarea in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare
a urmatoarelor persoane:

Nr. crt. Nume si prenume Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
1. |CRETU VICTOR PFR02ASIF/122606
2. |MOLDOVAN DARIE VASILE PFR02ASIF/010761

Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE
BROKER S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE

Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,

Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1590 / 28.10.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 2 alin. (1) pct. 1%, art. 4 alin. (1), alin. (2) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificérile si completérile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 14 alin. (1) lit. ) si alin. (2) si art. 15 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2014,

analizand cererile societdti de servici de investiti financiare TRADEVILLE S.A. inregistrate la A.S.F.
cu nr. RG/94464/29.09.2014 si nr. RG/94838/30.09.2014,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrag autorizatiile de agent delegat acordate in numele societatii de servicii de investitii financiare TRADEVILLE S.A.
cu sediul social situat in Bucuresti, bd. Carol | nr. 34-36, cladirea International Business Center Modern, etaj 10 si etaj 2, biroul 2,
sector 2, urmatoarelor persoane:

Nr. crt. Nume si prenume Decizie/Autorizatie
1. |PRODAN ANA-MARIA 117/23.05.2014
2. |MARINESCU COSMIN-MIHAI | 3465/23.11.2006

Art. 2. Se radiazd din Registrul A.S.F. numerele reprezenténd inregistrarea in calitate de agent delegat a urméatoarelor persoane:

Nr. crt. Nume si prenume Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
1. |PRODAN ANA-MARIA PFRO2ADEL/401022
MARINESCU COSMIN-MIHAI PFR02ADEL/100440

Art. 3. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicarii acesteia societatii de servicii de investitii financiare TRADEVILLE S.A.
si se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE

Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,

Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1591/ 28.10.2014
Avénd in vedere:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si art. 27 din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificéri si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 173 alin. (1) si art. 193 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
si ale art. 57 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006, cu modificarile si completérile ulterioare,

ca urmare a adreselor RAIFFEISEN BANK S.A. inregistrate la A.S.F. cu nr. RG/101339/20.10.2014 si nr. RG/104459/27.10.2014,



in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba documentul de ofertd publicd de cumparare de actiuni emise de S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A. Bucuresti
initiatd de S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A. Bucuresti, ofertd cu urmatoarele caracteristici:
- numarul de actiuni care fac obiectul ofertei este 750.000.000 de actiuni;
- valoare nominala: 0,95 lei/actiune;
- pretul de cumpérare este de 1,11 lei/actiune;
- perioada de derulare: 03.11.2014-02.12.2014;
- metoda de alocare: pro-rata;
- intermediarul ofertei: RAIFFEISEN BANK S.A,;
- locurile de subscriere: la sediul oricarui intermediar autorizat de C.N.V.M./A.S.F.
Art. 2. Intermediarii autorizati prin intermediul cérora se va derula oferta raspund pentru respectarea tuturor conditiilor
din documentul de oferta.
Art. 3. Oferta publica de preluare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor pietei pe care se tranzactioneaza actiunile
S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A. Bucuresti permitdnd astfel accesul neingradit si nelimitat al tuturor potentialilor vanzatori
(persoane fizice si juridice) féré a se determina in vreun fel persoanele cérora le este adresata, asigurndu-se posibilitati egale de receptare.
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insotitd de dovada virarii cotei prevazute la art. 7 din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 2/2012 pentru modificarea Regulamentului C.N.V.M. nr. 7/2006R.
Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie sa cuprindad mentiunea: ,Am luat cunostintd de continutul documentului
de ofertd publica, am inteles si acceptat conditiile acestuia”.
Art. 6. Prezentul act se va publica in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1592/ 28.10.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 2 alin. (1) pct. 1%, art. 4 alin. (1), alin. (2) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificérile si completérile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 14 alin. (1) lit. a), alin. (2) si art. 15 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2014,

analizdnd cererea societdti de servici de investiti financiare DORINVEST S.A. finregistrata la A.S.F.
cu nr. RG/94602/29.09.2014, completata prin adresa nr. RG/99639/15.10.2014,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrage autorizatia de agent delegat acordata in numele societatii de servicii de investitii financiare DORINVEST S.A.
cu sediul social situat in Bucuresti, Calea Dorobantilor nr. 16, cam. 7, 8, 9 si 11, sector 1, urméatoarei persoane:

Nr. crt. Nume si prenume Decizie/Autorizatie
1. |CIRTOG MIHAI CRISTIAN | 220/19.12.2013 poz. 6

Art. 2. Se radiaza din Registrul A.S.F. numarul reprezentand nregistrarea in calitate de agent delegat a urmatoarei persoane:

Nr. crt. Nume si prenume  |Nr. de inscriere in Registrul A.S.F.
1. |CIRTOG MIHAI CRISTIAN PFR02ADEL/161010

Art. 3. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicérii acesteia societatii de servicii de investitii financiare DORINVEST S.A.
si se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1608 / 31.10.2014
Avéand in vedere prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din OUG nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobatda cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,



avand in vedere urmatoarele:

- S.C. LOC-IND S.A. Radauti nu a raspuns solicitarilor C.N.V.M/A.S.F., ultima adresa purtdnd nr. SI/DST/6321/04.04.2014,
de transmitere a documentatiei aferente operatiunii de majorare a capitalului social prin majorarea valorii nominale a actiunilor
hotarate in AGEA din data de 19.09.2007;

- nivelul capitalului social impus de dispozitile Legii nr. 31/1990R, cu modificérile si completarile ulterioare, in cadrul AGEA
S.C. LOC-IND S.A. Radauti din data de 19.09.2007 s-a hotarat majorarea capitalului social la suma de 108.822 de lei,
prin majorarea valorii nominale a unei actiuni, de la valoarea de 2,5 lei la 7 lei/actiune;

- operatiunea de majorare a capitalului social al S.C. LOC-IND S.A. Radauti a fost inregistrata in Registrul Comertului prin CIM
nr. 36427/10.01.2008;

- S.C. LOC-IND S.A. Radauti nu a transmis, conform prevederilor art. 103 alin. (3) din Regulamentul nr. 1/2006, declaratia
administratorului unic in care sa se precizeze daca la Hotdrarea AGEA din data de 19.09.2007 s-a facut opozitie sau daca
aceasta a fost atacata in justitie, cu respectarea prevederilor legale, document necesar in vederea inregistrarii noilor
caracteristici ale societatii la A.S.F. si la institutiile pietei de capital,

doamna CIOBOTARIU DOMNICA, in calitate de administrator unic al S.C. LOC-IND S.A. Rad&uti incepand cu data de
29.06.2012 este responsabila pentru netransmiterea la A.S.F. a documentelor aferente majorarii capitalului social prin majorarea
valorii nominale a actiunilor hotarate in AGEA din data de 19.09.2007,
avand in vedere obiectivele fundamentale ale A.S.F., in exercitarea prerogativelor cu care a fost investita,
in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014 si a analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Doamna Ciobotariu Domnica, in calitate de administrator unic al S.C. LOC-IND S.A. Radauti, are obligatia de a transmite
la A.S.F., in termen de 30 de zile, documentatia aferentd operatiunii de majorare a capitalului social prin majorarea valorii nominale
a actiunilor, hotaratd in AGEA S.C. LOC-IND S.A. Radauti, din data de 19.09.2007 solicitatd de A.S.F. prin ultima adresa
nr. SI/DST/6321/04.04.2014, in vederea inregistrarii noilor caracteristici ale societatii la A.S.F. si la institutiile pietei de capital.
Art. 2. Prezenta decizie va fi comunicatd doamnei Ciobotariu Domnica si S.C. LOC-IND S.A. Radauti, cu sediul in Radauti,
str. Putnei, nr. 180B, judetul Suceava, prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire.
Art. 3. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 4. Neindeplinirea obligatilor impuse prin art. 1 si refuzul nejustificat de a raspunde solicitarilor A.S.F., in exercitarea
prerogativelor care i revin conform legii constituie contraventii, A.S.F. urméand a aplica sanctiuni, in mod corespunzator.
Art. 5. Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., pe website-ul A.S.F. la sectiunea Consumatori - Piata de capital - Decizii
si pe website-ul B.V.B.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1609 / 31.10.2014
Avénd in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. a) si art. 6 alin. (1) si (3) din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013,
cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 81 alin. (2) din Legea nr. 85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si de insolventa;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare;

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011;

- Sentinta Civila nr. 928/17.03.2014, pronuntata de Tribunalul Constanta in dosarul nr. 13241/118/2011, prin care s-a dispus
deschiderea procedurii falimentului impotriva S.C. ADES S.A. Constanta (CUI:1860437) si a fost numit lichidatorul judiciar
al acestei societati comerciale,

in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014 si a analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. ADES S.A. Constanta (CUI:1860437) incepand cu
data de 07.11.2014.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1610/ 31.10.2014
Avand in vedere urmatoarele:
- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. @) si art. 6 alin. (1) si (3) din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013,



cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 81 alin. (2) din Legea nr. 85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si de insolventa;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011;

- Sentinta Civila nr. 928/17.03.2014, pronuntata de Tribunalul Constanta in dosarul nr. 13241/118/2011, prin care s-a dispus
deschiderea procedurii falimentului impotriva S.C. ADES S.A. Constanta (CUI:1860437) si a fost numit lichidatorul judiciar
al acestei societati comerciale,

avand in vedere Decizia nr. 1609/31.10.2014 de retragere de la tranzactionare a actjunilor emise de S.C. ADES S.A. Constanta,
in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014 si a analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta A.S.F. actiunile emise de S.C. ADES S.A. Constanta (CUI:1860437) incepand cu data de 07.11.2014.
Art. 2. Prezentul act se public in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1611/ 31.10.2014
In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 27 si art. 28
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere urmatoarele:

- Decizia nr. 623/23.06.2014 prin care s-a instituit in sarcina membrilor grupului format din SIF MUNTENIA S.A., S.C. BIOFARM S.A,,
SIF BANAT-CRISANA S.A., S.C. SEMROM MUNTENIA S.A., S.C. AVICOLA S.A. Bucuresti, BALTEANU DRAGOS-GEORGE,
STANCU ION si FILIMON GABRIEL, prezumat ca actioneaza in mod concertat in legatura cu emitentul S..F. MOLDOVA S.A.,
obligatia de a se incadra in prevederile art. 286" alin. (4) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
precum si ale Instructiunii C.N.V.M. nr. 6/2012, in termen de 3 luni de la data emiterii actului individual;

- Decizia nr. 624/23.06.2014 prin care s-a dispus in sarcina S.C. DEPOZITARUL CENTRAL S.A. obligatia de a adopta méasurile
necesare pentru a inregistra in evidentele sale suspendarea exercitérii drepturilor de vot pentru actiunile emise de
SIF MOLDOVA S.A. ce depasesc 5% din drepturile de vot si care sunt detinute de SIF MUNTENIA S.A., S.C. BIOFARM S.A.,
SIF BANAT-CRISANA S.A., S.C. SEMROM MUNTENIA S.A., S.C. AVICOLA S.A. Bucuresti, BALTEANU DRAGOS-GEORGE,
STANCU ION si FILIMON GABRIEL;

- ulterior datei de 23.06.2014, au fost duse la indeplinire dispozitile Deciziei A.S.F. nr. 623/23.06.2014, astfel incat grupul
de actionari identificat prin actul individual mentionat si-a redus detinerea sub pragul legal de 5% din capitalul social
al SIF MOLDOVA S.A,,

in temeiul prevederilor art. 286" din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale Instructiunii
C.N.V.M. nr. 6/2012,
in baza analizei directiei de specialitate si a Deciziei de delegare nr. 925/31.07.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. ASF. ia act de faptul ca grupului format din SIF MUNTENIA S.A., S.C. BIOFARM S.A., SIF BANAT-CRISANA S.A.,
S.C. SEMROM MUNTENIA S.A, S.C. AVICOLA SA. Bucurest, BALTEANU DRAGOS-GEORGE, STANCU ION si
FILIMON GABRIEL nu fi mai sunt incidente prevederile art. 286" alin. (2) din Legea nr. 297/2004 si ale Instructiunii C.N.V.M. nr. 6/2012.
Art. 2. S.C. DEPOZITARUL CENTRAL S.A. are obligatia sa adopte masurile care se impun in vederea ridicérii suspendarii
exercitdrii  drepturilor de vot dispuse prin Decizia A.S.F. nr. 623/23.06.2014 in ceea ce priveste grupul format din
SIF MUNTENIA S.A,, S.C. BIOFARM S.A., SIF BANAT-CRISANA S.A., S.C. SEMROM MUNTENIA S.A., S.C. AVICOLA S.A. Bucuresti,
BALTEANU DRAGOS-GEORGE, STANCU ION si FILIMON GABRIEL prezumat ¢4 actioneazd in mod concertat in legatura cu
emitentul S.I.F. MOLDOVA S.A.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data emiterii si va fi comunicatd catre SIF MUNTENIA S.A,, S.C. BIOFARM S.A.,
SIF BANAT-CRISANA S.A., S.C. SEMROM MUNTENIA SAA., S.C. AVICOLA S.A. Bucurest, BALTEANU DRAGOS-GEORGE,
STANCU ION FILIMON GABRIEL, S.C. Depozitarul Central S.A. si SIF MOLDOVA S.A.
Art. 4. Prezenta decizie va fi publicata pe site-ul si in Buletinul A.S.F., forma electronica si se va transmite operatorului de piata.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1612/ 31.10.2014
Avéand in vedere prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si
completéri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,



avand in vedere urmatoarele:

- n cadrul AGEA S.C. ZAHAR CALARASI S.A. din data de 18.12.2013 s-a hotéarat retragerea de la tranzactionare a actiunilor
emise si s-a hotarat acordarea dreptului de retragere din societate a actionarilor care nu sunt de acord cu hotérarea de retragere
de la tranzactionare;

- conform ultimelor informatii comunicate de S.C. ZAHAR CALARASI S.A. prin adresa inregistratd la A.S.F.
cu nr. RG/65028/01.07.2014, societatea era la stadiu de informare a actionarilor care nu au participat la AGEA de retragere;

- adresele A.S.F. transmise in mod repetat S.C. ZAHAR CALARASI S.A., ultima fiind Tnregistrata cu nr. SI/DST/18223/11.09.2014,
prin care s-a solicitat informatii asupra modului in care au fost respectate si duse la indeplinire cele hotérate in cadrul AGEA
din data de 18.12.2013, avand in vedere faptul ca Dispunerea de masuri nr. 8/2006 prevede termene clare pentru fiecare etapa
si ca orice incélcare a acestora prejudiciaza actionarii societatii,

domnul Armas losif, in calitate de Presedinte al Consiliului de Administratie al S.C. ZAHAR CALARASI S.A.
este responsabil pentru netransmiterea la A.S.F. a documentelor aferente retragerii de la tranzactionare a actiunilor emise
de S.C. ZAHAR CALARASI S.A. hotarate in AGEA din data de 18.12.2013, in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 8/2006.

Avand in vedere obiectivele fundamentale ale A.S.F., in exercitarea prerogativelor cu care a fost investita,

in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014 si a analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Domnului Armas losif, in calitate de Presedinte al Consiliului de Administratie al S.C. ZAHAR CALARASI S.A., i se impune
obligatia de a transmite la A.S.F., in termen de 10 zile, documentatia aferenta operatiunii de retragere in baza Dispunerii de masuri
nr. 8/2006 aprobatd in AGEA S.C. ZAHAR CALARASI SA. din data de 18.12.2013, solicitatd de A.S.F. prin adresa
nr. SI/DST/4368/19.03.2014, precum si informatiile asupra modului cum au fost respectate si duse la indeplinire cele hotarate de AGEA,
solicitate prin adresele nr. SI/DST/13938.1/07.07.2014 si nr. SI/DST/18223/11.09.2014, in vederea analizarii operatiunii respective si
a Incadrérii acesteia in prevederile legale specifice pietei de capital.
Art. 2. Prezenta decizie va fi comunicatd domnului Armas losif si S.C. ZAHAR CALARASI S.A.,, cu sediul in Calarasi, str. Varianta
Nord 4, judetul Calarasi prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire.
Art. 3. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
prevederilor prezentei decizii.
Art. 4. Neindeplinirea obligatilor impuse prin art. 1 si refuzul nejustificat de a raspunde solicitarilor A.S.F., in exercitarea
prerogativelor care i revin conform legii constituie contraventie, A.S.F. urménd a aplica sanctiuni, in mod corespunzétor.
Art. 5. Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., pe website-ul A.S.F. la sectiunea Consumatori - Piata de capital - Decizii
si pe website-ul B.V.B.

VICEPRESEDINTE,

Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1613 / 31.10.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,
in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
avand in vedere prevederile art. 173 si art. 174 din OUG nr. 32/2012,
in baza prevederilor Regulamentul (UE) 584/2010 art. 1, art. 2, art. 3 alin. (3), art. 4 alin. (1),
avand in vedere prevederile art. 2 si art. 5 alin. (1) pct. 6 lit. b) din Regulamentul nr. 4/2009,
tindnd cont de Decizia nr. A/308/17.04.2014,
tindnd cont de notificarea Comisiei de Supraveghere a Sectorului Financiar din Marele Ducat de Luxemburg cu privire la
intentia de distribuire in Roménia a titlurilor de participare emise de sub-fondurile U.S. Research, Euro High Yield, Emerging Markets
Bond Local Currencies, Global Multi-Asset Target Income si Global Equity Target Income aferente Organismul de plasament colectiv
in valori mobiliare Pioneer Funds al carei administrator este Pioneer Asset Management S.A.,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Organismul de plasament colectiv in valori mobiliare Pioneer Funds, inscris in Registrul A.S.F. la Sectiunea Fonduri deschise
de investitii, al carui administrator este Pioneer Asset Management S.A. si supravegheat de catre Comisia de Supraveghere
a Sectorului Financiar din Marele Ducat de Luxemburg, distribuie in Roméania urmatoarele sub-fonduri:
1. Pioneer Funds - European Potential
2. Pioneer Funds - Euroland Equity
3. Pioneer Funds - North American Basic Value
4. Pioneer Funds - Emerging Markets Equity
5. Pioneer Funds - Emerging Europe and Mediterranean Equity
6. Pioneer Funds - Global Select



7. Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
8. Pioneer Funds - Euro Corporate Bond
9. Pioneer Funds - Strategic Income
10. Pioneer Funds - Emerging Markets Bond
11. Pioneer Funds - Emerging Markets Corporate Bond 2016
12. Pioneer Funds - Commodity Alpha
13. Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond
14. Pioneer Funds - Euro Bond
15. Pioneer Funds - Euro Strategic Bond
16. Pioneer Funds - Global Ecology
17. Pioneer Funds - Gold and Mining
18. Pioneer Funds - Multi Asset Real Return
19. Pioneer Funds - U.S. Dollar Aggregate Bond
20. Pioneer Funds - U.S. Fundamental Growth
21. Pioneer Funds - Europe Recovery Income 2017
22. Pioneer Funds -Top European Players
23. Pioneer Funds -European Equity Target Income
24. Pioneer Funds -U.S. Research
25. Pioneer Funds -Euro High Yield
26. Pioneer Funds -Emerging Markets Bond Local Currencies
27. Pioneer Funds -Global Multi-Asset Target Income
28. Pioneer Funds -Global Equity Target Income.
Art. 2. Decizia nr. A/308/17.04.2014 isi inceteaza aplicabilitatea incepand cu data intrérii in vigoare a prezentului act.
Art. 3. Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1614/ 31.10.2014
in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,
in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
avand in vedere prevederile art. 2 alin. (1), art. 3 alin. (1), alin. (2) si alin. (4) din Norma nr. 13/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in baza prevederilor art. 5 alin. (1) Sectiunea 8 - Fonduri inchise de investitii/Fonduri de investitii alternative Subsectiunea 3 -
Fonduri de investitii alternative din alte state membre (FIAM) si Sectiunea 9 - Societati de investitii de tip alternativ/inchis
Subsectiunea 3 - Societdti de investiti de tip alternativ din alte state membre (SIAM) din Regulamentul nr. 4/2009
privind Registrul public, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere notificérile inregistrate cu nr. 93550/25.09.2014 si nr. 100752/17.10.2014, transmise A.S.F. de catre
Central Bank of Ireland din Irlanda, cu privire la intentia KKR Alternative Investment Management de distributie in Roménia
de titluri de participare ale urmatoarelor FIA:
KKR LENDING PARTNERS EUROPE L.P.
KKR EUROPEAN INFRASTRUCTURE INVESTORS II L.P.
KKR GLOBAL INFRASTRUCTURE INVESTORS Il (EEA) L.P.
KKR EUROPEAN CREDIT INVESTMENT FUNDS PLC
Subfond-KKR European Floating Rate Loan Fund,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se inscriu in Registrul A.S.F. Sectiunea 8 - Fonduri inchise de investitii/Fonduri de investitii alternative, Subsectiunea 3 -
Fonduri de investitii alternative din alte state membre (FIAM), urmatoarele FIA:

Administrator de fonduri de investitii Denumire fond de investitii alternative Tara de Nr. de inregistrare
alternative (AFIA) (FIA) origine FIA | in Registrul A.S.F.
KKR Alternative Investment Management |KKR Lending Partners Europe L.P. Marea Britanie| CSCO8FIAMGBR0026

KKR Alternative Investment Management |KKR European Infrastructure Investors Il L.P.  |Marea Britanie|CSC08FIAMGBR0027
KKR Alternative Investment Management [KKR Global Infrastructure Investors Il (EEA) L.P.|Marea Britanie|CSCO08FIAMGBR0028




Art. 2. Se inscriu in Registrul A.S.F. Sectiunea 9 - Societati de investitii de tip alternativ/inchis Subsectiunea 3 - Societati de investitii
de tip alternativ din alte state membre (SIAM), urmatoarele FIA:

Administrator de fonduri de investitii

Denumire fond de investitii alternative (FIA)

Tara de origine| Nr. de inregistrare

alternative (AFIA) FIA in Registrul A.S.F.
. KKR European Credit Investment Funds PLC
KKR Alternative Investment Management Subfond KKR European Floating Rate Loan Fund Irlanda PJM09SIAMIRL0012
Art. 3. Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE

Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,

Mircea URSACHE



