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AUTORIZATIA NR. 200 / 12.08.2014

In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ), art. 6 alin. (1) si (3), art. 27 din OUG nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdti de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului nr. 60/05.11.2013, nr. 14/01.04.2014 si nr. 26/16.06.2014,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

tinand cont de prevederile art. 2 alin. (1) pct. 1" si art. 4 alin. (1), alin. (2) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 4 alin. (1), art. 10, art. 11 si art. 12 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2014,

in conformitate cu dispozitiile art. 2 si art. 5 alin. (1) pct. 2 lit. b) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificérile si completarile
ulterioare,

analizdnd cererea societatii de servici de investiti financiare IEBA TRUST S.A. fnregistratd la A.S.F.
cu nr. RG/59936/17.06.2014, completata prin adresele nr. RG 67433/08.07.2014, nr. RG 68910/11.07.2014 si nr. RG 72274/22.07.2014,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 12.08.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza in calitate de agent delegat, in numele societétii de servicii de investitii financiare IEBA TRUST S.A.
cu sediul in Bucuresti, bd. Dimitrie Pompei nr. 5-7, etaj 5, corp C, sector 2, urmatoarea persoana:

Nume si prenume Locul de desfasurare a activitatii
ANTONIOS KAPARAKOS |Bucuresti, bd. Dimitrie Pompei, nr. 5-7, etaj 5, corp C, sector 2

Art. 2. Se atestd inscrierea in Registrul A.S.F. a urmatoarei persoane, in calitate de agent delegat:

Nume si prenume Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
ANTONIOS KAPARAKOS PFM02ADELGRC1043

Art. 3. SSIF IEBA TRUST S.A. are obligatia sa solicite A.S.F. retragerea autorizatiei acordate domnului Antonios Kaparakos
si radierea acestuia din Registrul A.S.F. cel tarziu la data incetarii raporturilor de muncé dintre acesta si societate.

Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre SSIF IEBA TRUST S.A. si se publicd
in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1000 / 12.08.2014

Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (3) si art. 7 alin. (2) din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 93/2012 privind Tinfiintarea, organizarea si functionarea Autoritati de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, al Hotararii Parlamentului nr. 14/01.04.2014, al Hotararii
Parlamentului nr. 26/16.06.2014 si al Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

in baza art. 1 alin. (3), art. 125, art. 126, art. 133, art. 134 alin. (1)-(3) si art. 136 alin. (2) din Legea nr. 297/2004
privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 6 alin. (4) si art. 26 alin. (1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr. 370/31.01.2006 de autorizare a pietei reglementate administrate de operatorul
de piata S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.,



analizénd solicitarea Bursei de Valori Bucuresti S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/17635/20.02.2014, completata prin
adresele inregistrate la A.S.F. cu nr. RG/69447/14.07.2014 si nr. RG/73353/24.07.2014,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 11.08.2014,
Vicepresedintele A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aprobd cu amendamente modificarile reglementérilor pietei reglementate la vedere administrate de Bursa de Valori
Bucuresti S.A., care constau in Cartea I din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piaté.
Art. 2. Forma amendata a articolelor modificate din reglementarile mentionate la art. 1 este cuprinsd in anexa care face parte
integranta din prezenta decizie.
Art. 3. (1) Bursa de Valori Bucuresti S.A. are obligatia sa republice reglementarile pietei reglementate la vedere administrate de
Bursa de Valori Bucuresti S.A., care constau in Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piafa.
(2) Bursa de Valori Bucuresti S.A. are obligatia de a intocmi si transmite la A.S.F. precizérile tehnice aferente modificarilor
mentionate la art. 1 din prezenta decizie in termen de maximum 90 de zile de la data prezentei.
Art. 4. Orice modificare a reglementarilor mentionate la art. 1 va fi supusa, in prealabil, aprobarii A.S.F.
Art. 5. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia Bursei de Valori Bucuresti S.A.
Art. 6. Modificarile Codului Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata aprobate prin prezenta decizie intra in vigoare
la o data stabilitd de Bursa de Valori Bucuresti S.A. in comun cu Depozitarul Central S.A., cu acordul Autoritatii de Supraveghere
Financiard, data ce trebuie s fie cuprinsa in interval de minimum 30 de zile si respectiv maximum 90 de zile de la data prezentei.
Art. 7. Directiile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigura ducerea la indeplinire a prevederilor
prezentei decizii, in conformitate cu atributiile ce le revin.
Art. 8. Directia Reglementare din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigurd comunicarea prezentei decizii.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Anexd la Decizia A.S.F. nr. 1000/12.08.2014

Modificéri la Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piaté

1. Art. 1 alin. (1) pet. 8 din TITLUL PRELIMINAR, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd se modifica si va avea
urmatorul cuprins:
,8. Client - orice persoana fizica sau persoana juridica ce deschide un cont de tranzactionare la un Participant care presteaza, in baza unui
contract, servicii si activitdti de investitii principale si/sau servicii conexe.”
2. Art. 1 alin. (1) pct. 13 din TITLUL PRELIMINAR, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si va avea
urmatorul cuprins:
,13. Cont de tranzactionare - cont deschis in sistemul B.V.B., utilizat de Participanti exclusiv in activitatea de tranzactionare (introducere si
gestionare ordine de bursa, tranzactii).
In tot cuprinsul Codului, se va inlocui termenul ,cont” cu termenul ,cont de tranzactionare”.
Regulile aplicabile Contului de tranzactionare utilizat in sistemul B.V.B. sunt cuprinse in Titlul Ill, Capitolul IV, Sectiunea 7, Cartea I.”
3. Art. 1 alin. (1) pct. 14 din TITLUL PRELIMINAR, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si va avea
urmatorul cuprins:
,14. Cont individual - cont de tranzactionare deschis de un Participant in sistemul B.V.B., pentru tranzactionarea instrumentelor financiare
in numele unui client.”
4. Art. 1 alin. (1) pet. 14" din TITLUL PRELIMINAR, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si va avea
urmatorul cuprins:
,14". Cont global - cont de tranzactionare deschis de un Participant in sistemul B.V.B. pentru tranzactionarea instrumentelor financiare in numele
clientilor al caror mandatar este Participantul. Regulile de tranzactionare aplicabile Contului global utilizat in sistemul B.V.B. sunt cuprinse
in Titlul 11I, Cartea 1.”
5. Art. 1 alin. (1) pet. 15 din TITLUL PRELIMINAR, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se abroga.
6. Art. 1 alin. (1) pct. 19 din TITLUL PRELIMINAR, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si va avea
urmatorul cuprins:
,19. Cont propriu Participant sau House - cont de tranzactionare deschis in nume propriu de un Participant pentru tranzactionarea pe contul propriu
al acestuia.”
7. La Art. 1 alin. (1) din TITLUL PRELIMINAR, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se introduce pct. 50°
cu urméatorul cuprins:
,00'. Entitate cu rol tehnic-operational alocatd Depozitarului Central - entitate definita in sistemul B.V.B., cu scopul de a reflecta inregistrarea
unei tranzactii de vanzare speciala (Sell-Out speciald) sau de cumparare speciald (Buy-In speciald), la instructiunea Depozitarului Central,
conform art. 151 alin. (1) lit. ¢) din Titlul Il i in baza contractului dintre B.V.B. si Depozitarul Central.
Entitatea respectiva este similara cu un tip de participant, care insé nu are dreptul de a efectua operatiuni in sistemul B.V.B., precum si nici dreptul
de acces sau de vizualizare la sistemul B.V.B. B.V.B. va efectua operatiuni in sistemul B.V.B. in numele acestei entitati si pe contul aferent
agentului custode.”
8. Art. 164 alin. (1) lit. a) si lit. b) din TITLUL I, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:
LArt. 164 (1) Tn vederea dobandirii calitatii de Market Maker pe Piata Reglementata la vedere un participant trebuie s& indeplineasca cumulativ
urmatoarele conditii:

a) sa detina dreptul de a tranzactiona instrumente financiare pe cont propriu in conformitate cu obiectul de activitate mentionat in actul

de inscriere in Registrul A.S.F., sectiunea Intermediari;
b) sa dispuna in sistemul electronic de tranzactionare de un cont House, asupra caruia nu este impusa nicio restrictie de naturé legala sau
tehnica;”



9. Art. 168 alin. (2) din TITLUL I, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd se modificé si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 168 (2) Participantii care sunt nregistrati ca Market Maker pentru un anumit instrument financiar pot incheia tranzactii pe instrumentul
respectiv in nume propriu, atét pe contul House cét si pe celelalte conturi deschise de acesta.”

10. Art. 32 alin. (1) din TITLUL I, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si va avea urméatorul cuprins:
LArt. 32 (1) Participantii au obligatia sa plateasca B.V.B. tarife de tranzactionare, conform Listei privind tarifele si comisioanele practicate de B.V.B., pentru:

a) efectuarea de tranzactii;

b) invalidarealinconfirmarea/operarea rezolutiunii de plin drept a tranzactiilor bursiere;

c) abrogat;

d) alte operatiuni specifice.”

11. Art. 37. alin. (3) din TITLUL |, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 37.(3) In materia Titlului 11l sunt fapte licite la regimul juridic bursier:

a) abrogat;

b) nerespectarea de catre un Participant a prevederilor art. 12;

c) deschiderea de catre un Participant, care tranzactioneazd in B.V.B., de conturi proprii de instrumente financiare la un alt Participant,
in conditiile in care dispune de dreptul de tranzactionare a instrumentelor financiare obiect al tranzactionérii, cu incalcarea prevederilor art. 13;

c1) nerespectarea de catre Participanti a prevederilor art. 15 alin. (1);

d) accesarea sistemului de tranzactionare al B.V.B. de catre Participanti, cu incélcarea prevederilor art. 15 alin. (2);

e) nerespectarea prevederilor art. 21;

f) abrogat;

g) abrogat;

h) abrogat;

i) omisiunea de a notifica sau notificarea cu intérziere, de catre un Participant sau de catre agentul de bursa respectiv, a incetarii calittii de agent
de burs& autorizat s& desfésoare operatiuni bursiere in numele si pe seama respectivului Participant;

j) nerespectarea termenului prevazut la art. 234;

k) introducerea in sistemul B.V.B., in cadrul unei oferte publice, a unui ordin care nu respecta prevederile prospectului/documentului de ofertd sau
omisiunea sau refuzul intermediarului implicat de a retrage acel ordin sau refuzul sau omisiunea intermediarului ofertei sau a intermediarului
implicat relevant de a colabora cu B.V.B. in vederea remedierii incidentelor survenite in cadrul ofertei publice sau de a implementa masurile
dispuse de B.V.B., intermediarul ofertei si/sau A.S.F. in acest sens.”

12. Art. 48 din TITLUL I, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modificé si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 48 Ordinele de bursa vor fi preluate si transmise spre executare de catre Participanti, cu respectarea reglementérilor incidente in vigoare.

a) abrogat;

b) abrogat;

c) abrogat.”

13. Art. 49 din TITLUL I, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modificé si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 49 Confirmarea executarii ordinelor clientilor se va efectua conform prevederilor incidente ale Regulamentului C.N.V.M. nr. 32/2006.

(2) abrogat;

(3) abrogat;

(4) abrogat.”

14, Titlul Sectiunii 7 din TITLUL IIl, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Sectiunea 7

Contul de tranzactionare”

15. Art. 99 din TITLUL 1, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 99 (1) Contul de tranzactionare poate fi un cont individual sau un cont global, conform sistemului de conturi deschise de fiecare Participant.

(2) n situatia in care unul sau mai multi clienti ai unui Participant sau un Participant pentru tranzactiile pe contul ,House” utilizeaza serviciile unui
agent custode pentru operatiunile de decontare, Participantul respectiv deschide si utilizeaza in sistemul B.V.B. un cont de tranzactionare,
dedicat exclusiv activitdtii de tranzactionare derulate de un Participant pentru toti clientii care utilizeaza serviciile tuturor agentilor custode.”

16. Art. 100 din TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,Art. 100 Directorul General va emite precizari tehnice cu privire la contul de tranzactionare.

(1) abrogat;

1") abrogat;

2) abrogat;

3) abrogat;

4) abrogat;

(5) abrogat.”

17. Art. 101 din TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 101 (1) Responsabilitatea deschiderii, administrarii si verificdrii conturilor de tranzactionare revine exclusiv Participantilor.

(2) B.V.B. poate suspenda accesul la utilizarea unui cont House de catre un Participant ori de cate ori Participantul respectiv isi restrange obiectul
de activitate sau ori de céte ori A.S.F. dispune aceast restrictionare.”

18. Art. 102 din TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se abroga.

19. Art. 102" din TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 102' (1) In vederea derularii operatiunilor de tranzactionare:

a) un Participant poate utiliza mai multe conturi globale;

b) sunt permise tranzactii efectuate de acelasi Participant in care acelasi cont global este utilizat atat pentru tranzactii de cumparare cat si pentru
cele de vanzare.

(2) Operatiunile cu conturi globale se vor desfasura cu respectarea prevederilor reglementarilor incidente, inclusiv in ceea ce priveste activitatea
de tranzactionare.

) abrogat;

) abrogat;

) abrogat;

) abrogat;
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(7) abrogat.”

20. Art. 121 alin. (2) din TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 121 (2) B.V.B. nu inregistreaza tranzactiile cu instrumente financiare care nu au fost efectuate in cadrul organizat al B.V.B.”

21. Art. 122 din TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 122 Tranzactiile bursiere se considera incheiate in urmatoarele situatii:

a) la momentul executarii acestora;

b) la momentul introducerii de catre B.V.B. a unei tranzactii «Buy-In/Sell-Out speciald» in sistemul B.V.B., in conditiile prezentului Titlu.”

22, Art. 123 din TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si va avea urmétorul cuprins:

LArt. 123 B.V.B. pune la dispozitia Participantilor, prin intermediul sistemului de tranzactionare, rapoartele de tranzactionare.

(2) abrogat;

(3) abrogat;

(4) abrogat;

(5) abrogat;

(6) abrogat.”

23. Art. 124 din TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si va avea urmétorul cuprins:

LArt. 124 Transferul dreptului de proprietate si efectuarea platilor corespunzatoare tranzactiilor incheiate in sistemul de tranzactionare al B.V.B.
se realizeaza in conformitate cu reglementarile Depozitarului Central.”

24, Sectiunea 3, cuprinzand art. 132 si art. 133 din TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se abroga.

25, Titlul Capitolului VI din TITLUL Ill, Cartea I din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piaté se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LALTE OPERATIUNI EFECTUATE INB.V.B.”

26. Sectiunea |, cuprinzand articolele 142-150 din TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se abroga.

27. Titlul Sectiunii 2 din Capitolul VI, TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

JInregistrarea operatiunilor de solutionare a decontarii, prin tranzactii de cumparare/vinzare speciale (Buy-In/ Sell-Out speciale)
si prin procedura de cumparare/vanzare impusa (Buy-In/Sell-Out)”

28. Art. 151 din TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 151 (1) B.V.B. va inregistra operatiuni de solutionare a decontdrii, conform prevederilor prezentei sectiuni, exclusiv pe baza
instructiunii/confirmarii Depozitarului Central, conform contractului incheiat intre B.V.B. si Depozitarul Central, dupd cum urmeaza:

a) prin tranzactii Buy-In/Sell-Out speciale, la solicitarea Participantului si pe baza confirmérii Depozitarului Central;

b) prin procedura de cumpérare/vanzare impusa (Buy-In/Sell-Out), la solicitarea Depozitarului Central;

c) prin tranzactii Buy-In/Sell-Out speciale, la instructiunea Depozitarului Central.

(2) Executarea operatiunilor specificate la alin. (1) este conditionata de:

a) respectarea cerintelor incluse in prezentul Titlu;

b) instructiunea/confirmarea Depozitarului Central cu privire la indeplinirea prevederilor Codului Depozitarului Central, conform documentelor
transmise de acesta;

c) verificarea de catre B.V.B. a faptului ca persoanele din cadrul Participantilor care au solicitat efectuarea tranzactiei sunt persoanele
imputernicite specificate conform prevederilor Anexei nr. 6.

(3) B.V.B. nu este tinuta raspunzatoare pentru neintrunirea conditiilor specificate la alin. (2), care nu sunt in aria de responsabilitate a B.V.B.
(4) B.V.B., conducerea si personalul acesteia nu sunt tinuti raspunzétori pentru nicio pretentie, pierdere, daunad sau cheltuieli de orice natura
provocate direct sau indirect de activitatea de tranzactionare a unui Participant sau care deriva din activitatea de compensare si/ sau decontare
a unui Participant/agent custode si nici pentru vreo lipsd, intrerupere care nu pot fi reprosate B.V.B., in conditiile reglementérilor in vigoare.
(5) abrogat.
6)Tn situatiile descrise in prezentul capitol, B.V.B. poate suspenda sau relua accesul unui Participant la tranzactionare, la solicitarea Depozitarului
Central, conform prevederilor contractului incheiat intre B.V.B. si Depozitarul Central, completate cu prevederile prezentului Cod.
(7) Contractul cadru incheiat intre Bursa de Valori Bucuresti S.A. si Depozitarul Central va cuprinde detaliat conditiile si continutul instructiunilor
pe care trebuie sa le cuprinda confirmarea Depozitarului Central pentru efectuarea de cétre Bursa de Valori Bucuresti S.A. a tranzactiilor asociate
operatiunilor de solutionare a decontérii prin tranzactii de cumparare/vanzare speciale si prin procedura de cumpérare/vanzare impusa, obligatiile si
responsabilitatile partilor aferente operatiunilor derulate, inclusiv obligatiile detaliate ce revin Depozitarului central si Bursei de Valori Bucuresti S.A.
in verificarea indeplinirii conditiilor care stau la baza necesitétii efectudrii tranzactiilor asociate operatiunilor respective de solutionare a decontarii.”
29. Art. 151" din TITLUL I, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd se modifica si va avea urméatorul cuprins:
LArt. 1517 (1) Tn vederea aplicarii prevederilor art. 151 alin. (1) lit. b) si ¢), B.V.B. va solicita Depozitarului Central elementele caracteristice necesare
Tnregistrarii operatiunilor respective in sistemul B.V.B., care includ, fara a se limita:

a) momentul sau intervalul de timp pentru efectuarea acestora, cantitatea si termenul de decontare;

b) procedura si/sau mecanismul de tranzactionare, prevazute in cuprinsul prezentului Cod, utilizate;
(2) B.V.B. va informa Participantii cu privire la detaliile operatiunilor descrise in prezenta sectiune, dupa caz.”
30. Art. 152 din TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piaté se modifica si va avea urmatorul cuprins:
JArt. 152 (1) In situatia in care sunt intrunite conditiile mentionate la art. 151 si art. 151", B.V.B. poate efectua, dupa caz, urmétoarele operatiuni:

a) va introduce si executa tranzactia de cumparare/véanzare speciald in piata Buy-In/Sell out;

b) va aplica procedura de cumparare/vanzare impusa (Buy-In/Sell-Out), conform mecanismului de tranzactionare «order-driven».

(2) Pentru procedura de cumparare impusd se aplicd mecanismul de tranzactionare «order-driven» in piata Buy-In, iar procedura utilizata
va fi urmatoarea:

a) B.V.B. va transmite un mesaj in sistem catre toti Participantii, anuntand inceperea procedurii de cumpéarare impusa (Buy-In);

b) B.V.B. va introduce in sistem, in Piata Buy-In, in numele Participantului vanzator initial si pe contul indicat de acesta, un ordin de cumparare
pentru cantitatea si termenul de decontare precizate in solicitarea primita de la Depozitarul Central, la preful maxim admis pentru sedinta
respectiva. Participantului in cauza nu ii este permisa modificarea acestui ordin;

c) in cazul in care pe parcursul sedintei ordinul introdus de B.V.B. in conditiile lit. b) se executa in intregime, procedura de cumparare impusa
(Buy-In) se incheie;

d) in cazul in care pe parcursul sedintei ordinul introdus de B.V.B. in conditiile lit. b) nu se executa in intregime, acesta va rdmane in sistem
pentru sedinta urmatoare. La inceputul sedintei urmatoare B.V.B. va modifica preful acestui ordin, punandu-l egal cu pretul maxim admis
pentru sedinta respectiva. Participantului in cauza nu ii este permis& modificarea acestui ordin;



d") pentru un simbol care nu are o limitare a pretului maxim admis, in scopul aplicarii lit. d) se va lua in considerare pretul de referinta aferent
simbolului pentru sedinta de tranzactionare curentd al simbolului la care se aplica o variatie de +25%;
e) operatiunea mentionata la lit. d) se repeta pana la epuizarea cantitatii din ordinul introdus la inceperea procedurii de cumparare impusa de
catre B.V.B. sau conform instructiunii transmise de Depozitarul Central.
(3) Pentru procedura de vanzare impusa se va aplica mecanismul de tranzactionare «order-driven» pentru piata Sell Out, iar prevederile alin. (2)
se vor ajusta si aplica in mod corespunzétor.
(3") Pentru un simbol care nu are o limitare a pretului minim admis, in scopul aplicérii corespunzatoare a alin. (2) lit. b) se va lua in considerare
pretul de referintd aferent simbolului pentru sedinta de tranzactionare curenta a simbolului la care se aplica o variatie de -25%.
(4) abrogat.”
31. Art. 153 din TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si va avea urmétorul cuprins:
LArt. 153 (1) Tranzactia de cumparare/véanzare speciala care se incadreaza in prevederile art. 151 alin. (1) lit. a) se inregistreaza la B.V.B. conform
Anexei nr. 6, dupé confirmarea Depozitarului Central cu privire |a intrunirea conditiilor de compensare-decontare si registru necesare inregistrarii
acesteia.
(2) Responsabilitatea corectitudinii si completitudinii datelor furnizate in Anexa nr. 6 revine Participantilor, Depozitarului central si B.V.B.,
corespunzator informatiilor furnizate de fiecare parte. B.V.B., este responsabila cu verificarea persoanelor semnatare ale Anexei nr. 6, desemnate
de cétre participanti si Depozitarul Central in relatia cu B.V.B. Anexa nr. 6 va contine in mod obligatoriu si numele n clar si functia persoanelor
semnatare din partea tuturor partilor implicate.”
32. Dupa art. 153 din TITLUL ll, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata, se introduce art. 153" cu urmatorul cuprins:
JArt. 153" (1). nregistrarea operatiunilor mentionate la art. 151 va determina actualizarea rapoartelor de tranzactionare transmise Participantilor de
catre B.V.B.
(2) Pentru operatiunile specificate la art. 151 alin. (1) lit. a) si b), BVB aplica un tarif, conform «Listei de tarife si comisioane practicate de B.V.B.»”
33. Dupa art. 153" din TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata, se introduce art. 153? cu urmatorul cuprins:
LArt. 1632 B.V.B. va notifica Autoritatea de Supraveghere Financiara cu privire la inregistrarea pentru un Participant a trei operatiuni de acelasi tip
(Buy-In/Sell-Out) in decursul unei luni calendaristice.”
34. Sectiunea 3 din Capitolul VI, TITLUL ll, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata, cuprinzand articolele 154-156 se abroga.
35. Art. 158 alin. (1) din TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 158 (1) Invalidarealinconfirmarea unei tranzactii bursiere este o operatiune bursierd constand in desfiintarea retroactivd a unei tranzactii,
in situatii exceptionale, dup& cum urmeaza:
a) situatii cauzate de incidente grave aparute in functionarea sistemului de tranzactionare al B.V.B. sau a sistemului Depozitarului Central si/sau
a sistemului de comunicatie la distanta, conform notificérii celor implicati;
b) situatii rezultate din revocarea ordinelor de transfer notificate B.V.B. de catre Depozitarul Central, conform contractului dintre B.V.B. si
Depozitarul Central;
c) situatia refacerii alocarii si reprocesarii ofertei publice, in cazurile si conditiile mentionate in art. 236%
d) situatii in care tranzactiile nu au fost inregistrate in sistemul Depozitarului Central, conform contractului dintre B.V.B. si Depozitarul Central.”
36. Art. 163 din TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 163 Tn orice alte cazuri decat cele previzute la art. 158 si art. 159, invalidarea/inconfirmarea unei tranzacfii bursiere se dispune prin hotarare
judecétoreasca.”
37. Art. 1632 alin. (1) din TITLUL IlI, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 1632 (1) Pentru Participantul din cauza caruia se efectueazd operatiunile de invalidare/inconfirmare prevazute la art. 158 si art. 159,
B.V.B. va aplica un tarif, conform «Listei de tarife si comisioane practicate de B.V.B.»”
38. Art. 164 alin. (2) din TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LAt 164 (2) Tn vederea inregistrarii unor operatiuni de solutionare a decontarii, B.V.B. poate initia pietele Buy-In si Sell-Out, pentru care poate
utiliza oricare dintre mecanismele de tranzactionare disponibile in sistemul B.V.B. prevéazute de prezentul Cod.”
39. Art. 176 alin. (4) din TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 176 (4) Daca nu sunt indeplinite conditile pentru executarea integrala a ordinului de initiere dupa expirarea duratei starii Pre-deschidere,
B.V.B. va putea prelungi durata starii Pre-deschidere, anuntand Participantii prin intermediul sistemului B.V.B., in conformitate cu instructiunile
Depozitarului Central.”
40. Art. 178 din TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piaté se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 178 Piata Buy-In este inchisa de catre Departamentul de specialitate al B.V.B., in sistemul B.V.B., dupa finalizarea procesului de deschidere,
respectiv dupa incheierea tranzactiilor in cadrul starii Deschidere/conform instructiunii primite de la Depozitarul Central.”
41. Art. 180 alin. (4) din TITLUL IlI, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piaté se modificé si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 180 (4) Daca nu sunt indeplinite conditiile pentru executarea integrald a ordinului de initiere dupd expirarea duratei starii Pre-deschidere,
B.V.B. va putea prelungi durata starii Pre-deschidere, anuntand prin intermediul sistemului Participantii din piata, in conformitate cu instructiunile
Depozitarului Central.”
42. Art. 182 din TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piaté se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 182 Piata Sell Out este inchisa de catre Departamentul de specialitate al B.V.B., in sistemul B.V.B., dupa finalizarea procesului de deschidere,
respectiv dupa incheierea tranzactiilor in cadrul starii Deschidere/conform instructiunii primite de la Depozitarul Central.”
43. Art. 184 din TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piaté se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 184 (1) In starea Deschisé a Pietei Deal se deruleaza operatiunile descrise in art. 113 alin. (2)-(4) si art. 114 alin. (1).
(2) In Starea Inchisé a Pietei Deal nu se mai pot negocia si/sau incheia Tranzactii Deal.
(3) abrogat.”
44, Art. 2223 alin. (1) din TITLUL 1, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piaté se modifica si va avea urmatorul cuprins:
JArt. 2223 (11) Tn vederea inregistrarii unor operatiuni de solutionare a decontrii, B.V.B. poate initia pietele Buy-In si Sell-Out, pentru care poate
utiliza oricare dintre mecanismele de tranzactionare disponibile in sistemul B.V.B. prevazute de prezentul Cod.”
45, Art. 243 alin. (1) lit. e) si lit. f) din TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se abroga.
46. Art. 243 alin. (2) din TITLUL Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se modifica si va avea urmatorul cuprins:
JArt. 243 (2) Tn cazul in care B.V.B. constata fapte de natura celor mentionate in alin. (1), va informa in acest sens deindata A.S.F. si, dupa caz,
alte organe competente.”
47. Dupa art. 2 din TITLUL V, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata, se introduc art. 3 si art. 4 cu urméatorul cuprins:
LArt. 3 Prevederile contractului dintre B.V.B. si Depozitarul Central, mentionat in prezentul Cod, care au impact asupra activitatii de tranzactionare



desfasurate de Participanti vor fi facute cunoscute Participantilor prin precizari tehnice emise de B.V.B.

Art. 4 Toate tranzactiile inregistrate la B.V.B. se transmit la Depozitarul Central.”

48. Anexa nr. 5 din Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata, se abroga.

49. Anexa nr. 6 din Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd, se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LANEXA NR. 6

FORMULAR
PENTRU INREGISTRAREA TRANZACTIEI DE CUMPARARE/VANZARE SPECIALA (BUY-IN/SELL OUT SPECIALA)

Prin prezenta solicitam inregistrarea in sistemul B.V.B. a urméatoarei tranzactii de cumparare/vanzare speciald (Buy-In/Sell-Out speciald),
conform detaliilor prezentate mai jos, in conformitate cu prevederile Codului B.V.B. - operator de piata:

Denumirea Instrumentului financiar:

Simbolul Instrumentului financiar:

Cantitatea de Instrumente financiare obiect al tranzactiei:
Pretul negociat:
Data decontarii:
Valoarea totald a tranzactiei:

Detalii cumparator:
Nume asociat contului:
Nr. cont de tranzactionare cumpérator:

Referinta interna corespunzatoare inregistrarii operatiunii in sistemul de evidenta interna al participantilor*:

Semnétura autorizata din partea Participantului cumpérator (numele in clar si functia persoanei semnatare)
Stampila Participantului cumparator
Detalii vanzator:

Nume asociat contului:
Nr. cont de tranzactionare vanzator:
Referinta interna corespunzatoare inregistrarii operatiunii in sistemul de evidenta internd al participantilor*:

Semnétura autorizata din partea Participantului vanzator (numele in clar si functia persoanei semnatare)
Stampila Participantului vanzator
URMATOARELE RUBRICI SE VOR COMPLETA DE CATRE DEPOZITARUL CENTRAL

Depozitarul Central confirma indeplinirea cerintelor prevazute in Codul Depozitarului Central cu privire la operatiunile Buy-In/Sell-Out
speciale:
DaOl Nu O

Semnatura autorizata din partea Depozitarului Central
Stampila Depozitarului Central
Observatii

URMATOARELE RUBRICI SE VOR COMPLETA DE CATRE B.V.B. ulterior inregistrarii Tranzactiei Buy-In/Sell-Out speciale

Semnatura autorizata din partea B.V.B.:
Stampila B.V.B.:
Se confirma executarea tranzactiei:

Data efectudrii Tranzactiei Buy-In/Sell-Out speciale:
Observatii:

*Utilizata numai in cazul conturilor globale si care este obligatoriu sa fie folosita de un Participant pentru reflectarea corectd a tranzactiei efectuate
in cadrul BVB in sistemele proprii.”

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1001/ 12.08.2014

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (3) si art. 7 alin. (2) din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritati de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, al Hotararii Parlamentului nr. 14/01.04.2014, al Hotararii
Parlamentului nr. 26/16.06.2014 si al Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

in temeiul art. 1 alin. (3), art. 148 alin. (2), art. 149 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr. 3567/14.12.2006 de autorizare a functionarii S.C. Depozitarul Central S.A.
si Decizia C.N.V.M. nr. 1407/20.06.2006,



in conformitate cu prevederile art. 32 alin. (1) lit. a) si art. 33 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005 privind autorizarea si
functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor centrale, cu modificarile si completérile ulterioare,
ca urmare a solicitarii Depozitarul Central S.A. transmisd prin adresa nr. 7934/27.02.2014 (inregistrata la A.S.F.
cu nr. RG 19644/27.02.2014), completata prin adresa nr. 17336/22.04.2014 (inregistratd la A.S.F. cu nr. 38256/23.04.2014)
si prin adresa nr. 25740/16.06.2014 (inregistrata la A.S.F. cu nr. 59924/17.06.2014),
avand in vedere adresa Bancii Nationale a Romaniei nr. IV/5/2706/04.08.2014, inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/78098/06.08.2014,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 11.08.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba cu amendamente modificarile aduse Codului Depozitarul Central S.A. aprobat prin Decizia C.N.V.M. nr. 1407/20.06.2006,
cu modificarile si completarile ulterioare.
Art. 2. Forma articolelor modificate din Codul Depozitarul Central S.A. mentionate la art. 1 este cuprinsé in anexa care face parte
integrantd din prezenta decizie.
Art. 3. Orice modificare a Codului Depozitarul Central S.A. va fi supusa, in prealabil, aprobarii Autoritatii de Supraveghere Financiara.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia Depozitarului Central S.A.
Art. 5. Modificarile Codului Depozitarului Central S.A. aprobate prin prezenta decizie intra in vigoare la o data stabilita
de Depozitarul Central S.A. in comun cu Bursa de Valori Bucuresti S.A., cu acordul Autoritdtii de Supraveghere Financiara,
data ce trebuie sa fie cuprinsa in interval de minimum 30 de zile si respectiv maximum 90 de zile de |a data prezentei.
Art. 6. Depozitarul Central S.A. are obligatia de a intocmi si transmite la A.S.F. precizarile tehnice aferente modificarilor mentionate
la art. 1 din prezenta decizie in termen de maximum 90 de zile de la data prezentei.
Art. 7. Directile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigura ducerea la indeplinire
a prevederilor prezentei decizii, in conformitate cu atributiile ce le revin.
Art. 8. Directia Reglementare din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigurd comunicarea prezentei decizii.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Anexa la Decizia A.S.F. nr. 1001/12.08.2014
Modificari la Codul Depozitarului Central

1. Pct. 8 al art. 1 din Capitolul 1, Titlul Preliminar din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,8. A.S.F. - Autoritatea de Supraveghere Financiara

2. Pct. 14 al art. 1 din Capitolul 1, Titlul Preliminar din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,14. Decontarea pe baza netd a unei tranzactii este tipul de decontare in care instrumentele financiare se deconteaza pe baza bruta (tranzactie cu
tranzactie) iar fondurile banesti se deconteaza pe baza neta prin compensarea creantelor si obligatiilor rezultate din ordinele de transfer de fonduri
la nivel de Participant la sistemul de compensare-decontare si registru si la nivel de participant compensator.

Depozitarul Central poate schimba ordinea decontérii tranzactiilor cu decontare pe bazé neta prin ruldri succesive a decontarii instrumentelor
financiare, in vederea maximizarii volumului si/sau valorii tranzacfiilor care se deconteaza.”

3. Pct. 27 al art. 1 din Capitolul 1, Titlul Preliminar din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,21. Participantii compensatori sau bancile de decontare sunt institutii de credit autorizate de catre BNR sau de catre o alta autoritate
de supraveghere dintr-un alt stat membru care au incheiat contract de decontare cu Depozitarul Central, contract de participare la sistemul ReGIS
si contract de constituire si executare garantii cu BNR, care participa in procesul de decontare baneasca a tranzacfiilor cu instrumente financiare
inregistrate in sistemul Depozitarului Central si la care Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru administrat de Depozitarul
Central sunt titulari de conturi de decontare a fondurilor banesti.”

4. Art. 7 din Capitolul 1, Titlul I din Codul Depozitarului Central se abroga.

5. Art. 7" din Capitolul 1, Titlul | din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LJArt. 7. Pentru intermediarii care intentioneazé sa utilizeze sistemul de conturi globale si/sau s& efectueze operatiuni de imprumut de instrumente
financiare si de constituire a garantiilor aferente acestora in sistemul Depozitarului Central, lista documentelor prevézute la art. 5 si art. 6
se completeaza cu raportul de audit al sistemului informatic, prin care se certifica respectarea conditiilor tehnice si operationale aferente utilizérii
sistemului de conturi globale, efectudrii operatiunilor de imprumut de instrumente financiare si de constituire de garantii aferente acestora,
impuse de actele normative emise de A.S.F. in acest sens. Raportul de audit va fi intocmit de auditori certificati de Asociatia de Audit si Control al
Sistemelor Informatice - ISACA (Information Systems Audit and Control Association).”

6. Alin. (1) al art. 10 din Capitolul 1, Titlul I din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 10. (1) Ulterior primirii documentelor si indeplinirii cerintelor mentionate in art. 5, art. 6, art. 8 si art. 9 in baza Notei de Recomandare intocmitd
de Departamentul de specialitate al Depozitarului Central, Directorul General poate hotéri, prin decizie, admiterea societatii ca Participant
la sistemul de compensare-decontare si registru.”

7. La alin. (1) al art. 18 din Capitolul 1, Titlul | din Codul Depozitarului Central se introduce o noua litera, litera i, cu urmatorul cuprins:
,i) sa realizeze corespondenta intre conturile de tranzactionare si conturile de instrumente financiare pentru decontarea tranzactiilor, in conformitate
cu prevederile prezentului Cod si a precizarilor tehnice emise de Depozitarul Central.”

8. Art. 25 din Capitolul 1, Titlul | din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 25. Pe perioada detinerii calitati de agent custode, acesta are obligatia s& asigure libera transferabilitate a instrumentelor financiare
fara a pretinde o alta plata decét cea perceputa pentru serviciile specifice activitatii de custodie.”

9. Art. 37 din Capitolul 1, Titlul | din Codul Depozitarului Central se abroga.



10. Art. 41 din Capitolul 1, Titlul | din Codul Depozitarului Central se abroga.

11. La art. 47 din Capitolul 2, Titlul I din Codul Depozitarului Central, lit. f), g) si h) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
,f) s& prezinte spre avizare Depozitarului Central contractele incheiate intre participantul compensator si Participantii la sistemul de compensare-
decontare si registru clienti ai acestuia; contractele vor contine in mod obligatoriu clauze referitoare la:

a) raspunderea participantului compensator fatd de Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru pentru situatia in care
participantul compensator nu executa in ziua decontérii, in numele acestora, obligatiile de plata rezultate in urma tranzactiilor inregistrate
in sistemul Depozitarului Central, in situatia in care Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru si-au indeplinit obligatiile
de plata fata de participantul compensator;

b) rezolutiunea de plin drept a unei tranzactii in cazul neindeplinirii obligatiei de plata de catre participantul compensator, in situatia in care
Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru si-au indeplinit obligatiile de plata fat& de participantul compensator;

g) sa notifice Depozitarul Central cu privire la codul IBAN al contului de decontare a fondurilor banesti pentru fiecare Participant la sistemul
de compensare-decontare si registru client al respectivului participant compensator;

h) sé notifice Depozitarul Central cu cel putin 5 zile lucratoare inainte de data la care devine efectiva orice schimbare a codului IBAN aferent
contului de decontare a fondurilor banesti al unui Participant la sistemul de compensare-decontare si registru client al respectivului participant
compensator;”

12. Sectiunea 2 a Capitolului 1, Titlul Il din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Sectiunea 2 - Conturile de decontare a fondurilor bénesti deschise la participantii compensatori”

Art. 2. (1) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru, care nu detin calitatea de participant compensator, au obligatia
de a deschide un cont de decontare a fondurilor banesti la o singura institutie de credit care are calitatea de participant compensator la sistemul
Depozitarului Central, in vederea desfasurarii operatiunilor de decontare baneasca a tranzactiilor acestora.

(2) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru care detin calitatea de participant compensator vor desfasura operatiunile
de decontare baneasca a tranzactiilor prin contul de decontare propriu deschis in sistemul ReGIS.

3) In situatia suspendarii dreptului unui participant compensator de a participa la sistemul de compensare-decontare administrat de Depozitarul
Central, Depozitarul Central va solicita Participantilor la sistemul de compensare-decontare si registru care au cont de decontare a fondurilor
bénesti deschis la respectivul participant compensator, sa deschida un nou cont de decontare a fondurilor banesti la un alt participant compensator.
@ Tn situatia suspendarii dreptului unui participant compensator de a participa la sistemul de compensare-decontare administrat de Depozitarul
Central, drepturile de incasare si obligatiile de plata ale acestuia, nascute anterior datei suspenddrii si aflate in curs de decontare, vor réméane
valabile pand la scadenta acestora, participantul compensator avand obligatia de a le onora.”

13. Art. 4 din Capitolul 1, Titlul Il din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 4. (1) Transmiterea tranzactiilor incheiate in sistemele de tranzactionare cétre Depozitarul Central se realizeaza in conformitate cu prevederile
contractului incheiat intre Depozitarul Central si fiecare entitate care administreaza un sistem de tranzactionare.

(2) Entitatile care administreaza sistemele de tranzactionare transmit Depozitarului Central tranzacfiile incheiate si confirmate de catre sistemul de
tranzactionare («matched trades») in data tranzactionarii, in cel mai scurt timp dupa incheierea acestora si cel mai tarziu odata cu furnizarea
raportului de tranzactionare cétre participantii la sistemele de tranzactionare.

(3) Tranzactiile incheiate in sistemul de tranzactionare sunt inregistrate in sistemul Depozitarului Central in conturile de instrumente financiare
pentru decontarea tranzactiilor deschise in sistemul Depozitarului Central de participantii la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupa
caz de agentii custode in conformitate cu prevederile alin. (4), (5), (6) si (7).

(4) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupad caz agentii custode au obligatia de a realiza corespondenta
intre conturile de tranzactionare deschise in sistemele de tranzactionare si conturile de instrumente financiare pentru decontarea tranzactiilor,
in conformitate cu precizarile tehnice emise de Depozitarul Central.

(5) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru au obligatia si raspunderea exclusiva de a realiza corespondenta cu conturile
de instrumente financiare pentru decontarea tranzactiilor deschise in sistemul Depozitarului Central pentru toate conturile de tranzactionare
deschise in respectivele sisteme de tranzactionare.

(6) In cazul participantilor la sistemul de compensare-decontare si registru ale caror obligatii de custodie si decontare sunt preluate integral de citre
un agent custode, se va realiza corespondenta intre conturile de tranzactionare ale intermediarilor si conturile de instrumente financiare pentru
decontarea tranzactiilor deschise la agentul custode respectiv.

(7) Obligatia realizérii corespondentei intre conturile de tranzactionare si conturile de instrumente financiare pentru decontarea tranzactiilor in cazul
prevazut la alin. (6) revine agentului custode care asigurd decontarea tuturor tranzactiilor incheiate de respectivii intermediari.

(8) Depozitarul Central, conducerea si personalul acestuia nu vor fi tinuti responsabili cu privire la nerealizarea procesului de inregistrare
a tranzactiilor in sistemul Depozitarului Central in cazul in care participantul la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupa caz
agentul custode nu realizeazé corespondenta intre conturile de tranzactionare deschise in sistemele de tranzactionare si conturile de instrumente
financiare pentru decontarea tranzactiilor deschise in sistemul Depozitarului Central, in conformitate cu precizarile tehnice emise in acest sens
de catre Depozitarul Central.”

14. Dupa art. 4 din Capitolul 1, Titlul Il din Codul Depozitarului Central se introduce un nou articol, art. 4', cu urmatorul cuprins:

LArt. 4, (1) Tranzactiile se considera inregistrate la Depozitarul Central dupa validarea tehnicé a acestora si emiterea de catre Depozitarul Central
a Rapoartelor de compensare si decontare care includ tranzaciile respective.

(2) Dupa ce sistemele de tranzactionare transmit Depozitarului Central tranzactiile aferente unei zile de tranzactionare si acestea sunt inregistrate
la Depozitarul Central, participantii la sistemul de compensare-decontare si registru vor prelua din sistemul electronic al Depozitarului Central
rapoartele de compensare-decontare.

(3) Depozitarul Central va deconta numai tranzactii inregistrate la Depozitarul Central in conformitate cu prevederile alin. (1).

@) Tn cazul tranzactiilor conditionate de mecanismul cu prevalidare, la momentul inregistrérii tranzactiei in sistemul Depozitarului Central,
instrumentele financiare vandute sunt blocate in cont pentru a evita revanzarea acestora.

(5) In cazul tranzactiilor conditionate de mecanismul cu prevalidare, la momentul inregistrarii tranzactiilor in sistemul Depozitarului Central,
instrumentele financiare vandute sunt blocate in conturi in vederea decontarii.”

15. La art. 5 din Capitolul 1, Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (1) si (4) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
JArt. 5. (1) Momentul la care ordinele de transfer se considera introduse in sistemul de compensare-decontare al Depozitarului Central,



respectiv sunt valabile/irevocabile si opozabile tertilor producénd efecte juridice intre Participantii la sistemul de compensare - decontare si registru,
este cel la care se inregistreaza tranzactia in sistemul Depozitarului Central in conformitate cu prevederile art. 4.

(4) Ordinele de transfer inregistrate in sistemul Depozitarului Central pot fi modificate de catre Depozitarul Central in conformitate cu prevederile
Titlului I, Capitolul 2, Sectiunea 3 - «Corectarea ordinelor de transfer aferente tranzactiilor inregistrate in sistemul Depozitarului Central».”

16. La art. 5 din Capitolul 1, Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (7) se abroga.

17. La art. 6 din Capitolul 1, Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (1), (2) si (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 6. (1) Depozitarul Central deconteaza tranzactiile cu instrumente financiare pe baza neté si pe baza bruta in conformitate cu prevederile
prezentului Cod.

(2) Decontarea pe bazé netd a tranzactiilor cu instrumente financiare incheiate in cadrul sistemelor de tranzactionare, prin sistemul Depozitarului
Central se efectueaza la momentul T+3, cu exceptia cazurilor prevazute in prezentul Cod pentru care termenul de decontare este mai scurt.

(3) Decontarea pe baza bruta a tranzactiilor cu instrumente financiare incheiate in cadrul sistemelor de tranzactionare, prin sistemul Depozitarului
Central se efectueaza la data agreatd de participantii la sistemul de tranzactionare care au incheiat respectivele tranzactii. Aceasta datéd
poate s& fie T, T+1, T+2 sau T+3.”

18. La art. 6" din Capitolul 1, Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,Art. 6. (1) Decontarea pe baza neta a tranzactiilor incheiate in cadrul sistemelor de tranzactionare si inregistrate in sistemul Depozitarului Central
cu instrumente financiare care se tranzactioneaza atat pe o piata reglementaté sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania,
cat si pe o piata reglementatd sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un alt stat membru al Uniunii Europene, se poate efectua
la momentul T+2, conform comunicdrii Depozitarului Central, daca T+2 este termenul de decontare existent pe piatd principald in care
se tranzactioneaza instrumentele financiare respective.”

19. La art. 8 din Capitolul 1, Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,(3) Decontarea tranzactiilor cu decontare pe bazd brutd se realizeazd in conformitate cu prevederile prezentului Cod, pe toata durata
de functionare a sistemului ReGIS in care este permisd introducerea de instructiuni de decontare pe baza brutd de catre Depozitarul Central,
in conformitate cu contractul incheiat intre Depozitarul Central si Banca Nationald a Roméniei si orarul operatiunilor comunicat participantilor
prin precizari tehnice.”

20. La art. 9 din Capitolul 1, Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,(3) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru, inclusiv agentii custode, dupé caz, au obligatia si raspunderea de a se asigura
ca instrumentele financiare aferente decontérii tranzactiilor incheiate in sistemele de tranzactionare si inregistrate la Depozitarul Central
sunt disponibile in cont, dupa cum urmeaza:

a) la momentul introducerii in sistemul de tranzactionare a ordinului de vénzare si la data decontarii acestora, in conformitate cu orarul
de decontare corespunzator tranzactiilor respective, in cazul utilizarii mecanismului cu prevalidare a instrumentelor financiare; Depozitarul Central
blocheaza instrumentele financiare in conformitate cu prevederile art. 4 alin. (4) si (5);

b) la data decontarii acestora, in conformitate cu orarul de decontare corespunzétor tranzactiilor respective, in cazul utilizarii mecanismului fara
prevalidare a instrumentelor financiare. Ulterior verificarii de catre Depozitarul Central a disponibilitétii instrumentelor financiare in contul
vanzatorului conform art. 98 alin. (2) din Titlul Il, acesta va proceda imediat la blocarea instrumentelor financiare vandute, in vederea evitarii
revanzarii acestora si a asigurarii decontarii.”

21. La art. 9 din Capitolul 1, Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (4)-(9) se abroga.

22, La sectiunea 1, Capitolul 2, Titlul Il din Codul Depozitarului Central, subsectiunea 1 se modifica si va avea urmétorul cuprins:
S1ZIVAT

Art. 14. (1) Dupa ce sistemele de tranzactionare transmit Depozitarului Central tranzactiile aferente unei zile de tranzactionare si acestea
sunt inregistrate la Depozitarul Central, Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru vor prelua din sistemul electronic al
Depozitarului Central, Rapoartele de compensare si decontare.

(2) In situatia i care valorile de decontat aferente tranzactiilor transmise de sistemele de tranzactionare contin mai mult de dou& zecimale si daca
din calcularea pozitilor nete aferente rapoartelor de compensare-decontare ale participantilor la sistemul de compensare-decontare si registru
rezulty sume care contin mai mult de doud zecimale, Depozitarul Central va proceda la ajustarea pozitilor nete la nivel de participant
in conformitate cu prevederile alin. (3).

(3) Algoritmul de ajustare utilizat pentru rotunjirea la doud zecimale a pozitiilor nete este urmatorul:

a) sumele nete debitoare aferente rapoartelor de compensare-decontare ale participantilor la sistemul de compensare-decontare si registru
se rotunjesc prin adaos la doua zecimale;

b) sumele nete creditoare aferente rapoartelor de compensare-decontare ale participantilor la sistemul de compensare-decontare si registru
se rotunjesc prin lipsa la doua zecimale;

c) diferenta dintre totalul sumelor nete debitoare si totalul sumelor nete creditoare se inregistreaza in contul Fondului de Garantare. in acest sens
raportul de decontare bancara emis pentru participantul compensator la care Depozitarul Central are deschis contul Fondului de Garantare,
va contine o pozitie distincta in care va fi evidentiat Depozitarul Central cu codul IBAN al contului Fondului de Garantare si suma de incasat,
calculata ca diferenta intre totalul sumelor nete debitoare si totalul sumelor nete creditoare.

(4) Prevederile alin. (2) si (3) se aplica ori de cate ori au loc modificari ale rapoartelor de compensare-decontare, in conformitate cu prevederile
prezentului Cod.

(5) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru, inclusiv agentii custode au obligatia s&-si informeze clientii cu privire la ajustarile
prevazute la alin. (2).

(6) Depozitarul Central nu este tinut raspunzator pentru nicio pretentie, daund sau cheltuieli de orice natura provocate direct sau indirect
de ajustarile pozitiilor nete ale participantilor, in conformitate cu prevederile alin. (2) si (4).”

23. La sectiunea 1, Capitolul 2, Titlul Il din Codul Depozitarului Central, subsectiunea 2 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,§ 2 Intervalul ZIUA T-ZIUA D1

Art. 15. (1) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru, precum si agentii custode care deconteaza tranzactii incheiate
in sistemele de tranzactionare de catre participantii la sistemul de compensare-decontare si registru, clienti ai respectivului agent custode
au obligatia de a verifica rapoartele preluate din sistemul Depozitarului Central.



(2) Dacé Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupa caz agentii custode au obiectii fata de datele din rapoarte, le vor
comunica Depozitarului Central in scris pana cel térziu la ora limita prevazuta in orarul operatiunilor comunicat participantilor prin precizari tehnice.
(3) Daca nu exista obiectii asupra datelor cuprinse in rapoartele furnizate de Depozitarul Central sau acestea nu au fost formulate pana la termenul
mentionat la alin. (2) rapoartele se considera a fi confirmate in vederea decontarii.

Art. 16. (1) In cazul in care sistemul de tranzactionare transmite Depozitarului Central tranzactii de cumparare/vanzare specialé (Buy-In/Sell-Out speciale),
au loc corectii ale ordinelor de transfer aferente tranzactiilor inregistrate in sistemul Depozitarul Central sau se inregistreaza in sistemul
Depozitarului Central tranzactii de alocare pe conturile agentilor custode, dupd inregistrarea tranzactiilor respective la Depozitarul Central sau dupa
caz dupa corectarea ordinelor de transfer, sau dupa inregistrarea in sistemul Depozitarului Central a tranzactiilor de alocare pe conturile agentilor
custode, Depozitarul Central va notifica Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru si agentii custode implicati, apoi se reiau
operatiunile de preluare si/sau confirmare a rapoartelor in vederea decontarii.

Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru si dupa caz agentii custode, vor prelua rapoartele modificate si vor transmite
eventualele obiectii cu privire la continutul acestora in termen de 30 de minute de la primirea rapoartelor;

(2) Daca nu exista obiectii asupra datelor cuprinse in rapoartele furnizate de Depozitarul Central sau acestea nu au fost formulate pana la termenul
mentionat la alin. (1), rapoartele se considera a fi confirmate in vederea decontarii de catre Participantii la sistemul de compensare-decontare si
registru si dupa caz de catre agentii custode.”

24, La sectiunea 1, Capitolul 2, Titlul Il din Codul Depozitarului Central, subsectiunea 3 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,§ 3 ZIUA D1

Art. 17. (1) Depozitarul Central va emite si va transmite participantilor compensatori, prin mijlocul de comunicare notificat de Depozitarul Central,
Rapoartele de decontare bancara aferente zilei de decontare respective, pana cel téarziu la ora limita prevazuta in orarul operatiunilor comunicat
participantilor prin precizari tehnice (Anexa I1.1).

(2) Participantii compensatori au obligatia de a transmite Depozitarului Central, pana cel tarziu la ora limita prevazuta in orarul operatiunilor
comunicat participantilor prin precizéri tehnice, eventualele obiectii cu privire la Raportul de decontare bancard. Netransmiterea obiectiilor
in termenul prevazut este considerata acceptare implicita a Raportului de decontare bancara.”

25. La sectiunea 1, Capitolul 2, Titlul Il din Codul Depozitarului Central, titlul subsectiunii 4 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
.§4ZIUAD"

26. La sectiunea 1, Capitolul 2, Titlul Il din Codul Depozitarului Central, art. 21 se abroga.

27. La sectiunea 1, Capitolul 2, Titlul Il din Codul Depozitarului Central, art. 22 si art. 23 se modificé si vor avea urmatorul cuprins:
Art. 22, (1) Tn cazul in care, in ziua decontdrii tranzactilor, sistemul de tranzactionare transmite Depozitarului Central tranzacti
de cumparare/vanzare speciald (Buy-In/Sell-Out speciale), au loc corectii ale ordinelor de transfer aferente tranzactiilor inregistrate in sistemul
Depozitarului Central sau se inregistreaza in sistemul Depozitarului Central tranzactii de alocare pe conturile agentilor custode, dupé inregistrarea
tranzactiilor respective in sistemul Depozitarului Central sau dupa caz dupa corectarea ordinelor de transfer, sau dupa inregistrarea in sistemul
Depozitarului Central a tranzactilor de alocare pe conturile agentilor custode, Depozitarul Central va notifica Participantii la sistemul
de compensare-decontare si registru si dupa caz agentii custode implicati, apoi se reiau operatiunile de preluare si/sau confirmare a rapoartelor
in vederea decontarii, astfel:

a) participantii la sistemul de compensare-decontare si registru si dupa caz agentii custode notificati de Depozitarul Central vor prelua rapoartele

modificate si vor transmite eventualele obiectii cu privire la continutul acestora in termen de 15 minute de la primirea rapoartelor;
b) Depozitarul Central va transmite rapoartele modificate aferente participantilor compensatori;
¢) participantii compensatori vor transmite eventualele obiectii cu privire la continutul rapoartelor specifice in termen de 15 minute de la primirea
rapoartelor.

(2) Dacd nu existd obiectii asupra datelor cuprinse in rapoartele furnizate de Depozitarul Central sau acestea nu au fost formulate
pand la termenele mentionate la alin. (1), rapoartele se considera a fi confirmate in vederea decontarii de catre Participantii la sistemul de
compensare-decontare si registru si de catre agentii custode, si dupa caz, acceptate de catre participantii compensatori.
Art. 23. (1) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru si dupd caz agentii custode, au obligatia si raspunderea exclusiva
de a debita conturile clientilor aflati in pozitie debitoare cu suma neté aferentd decontarii tranzactiilor incheiate pe contul acestora, cel tarziu in D,
inainte de ora limita corespunzatoare fiecarui ciclu de decontare, prevazuta in orarul operatiunilor comunicat participantilor prin precizari tehnice,
inclusiv in situatia in care pozitiile nete ale clientilor se compenseaza.
(2) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru si dupa caz agentii custode aflati in pozitie debitoare au obligatia si raspunderea
exclusiva de a alimenta, inainte de ora limita corespunzétoare fiecarui ciclu de decontare, prevazuta in orarul operatiunilor comunicat participantilor
prin precizari tehnice, conturile de decontare a fondurilor banesti proprii deschise la Participantii compensatori cu suma neta aferentd decontarii
tranzactiilor incheiate.
(3) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru si dupa caz agentii custode au obligatia de a mentine disponibile fondurile proprii si
pe cele colectate de la clientii aflati in pozitie debitoare, astfel incat acestea sa poatd fi transferate - daca este cazul - in intregime si oricand
pe parcursul zilei de decontare (D), in conturile de decontare a fondurilor banesti ale Participantilor la sistemul de compensare-decontare si registru
si dupa caz agentilor custode deschise la participantii compensatori.
(4) Participantii compensatori au obligatia si raspunderea exclusivd de a debita conturile de decontare a fondurilor bénesti ale Participantilor
la sistemul de compensare-decontare si registru si dupd caz agentilor custode aflati in pozitie debitoare cu suma neta aferenta decontarii
tranzactiilor incheiate de acestia, cel tarziu in D, Tnainte de ora limitd corespunzétoare fiecarui ciclu de decontare, prevazuta in orarul operatiunilor
comunicat participantilor prin precizari tehnice, inclusiv in situatia in care pozitile nete ale participantilor la sistemul de compensare-decontare si
registru si dupa caz agentilor custode se compenseaza.
(5) Participantii compensatori vor confirma Depozitarului Central, p&né la ora limita corespunzétoare fiecarui ciclu de decontare, prevazuta in orarul
operatiunilor comunicat participantilor prin precizari tehnice, acceptul de participare la decontare conform sumelor inscrise in Raportul de decontare
bancara (Anexa I1.3), prin acelasi mijloc de comunicare prin care vor primi rapoartele respective de la Depozitarul Central. Participarea la decontare
a participantilor compensatori presupune acceptarea implicitd a constituirii de garantii conform art. 10 alin. (3) si (4) in conformitate cu sumele
inscrise in rapoartele de decontare bancara.
(6) In situatia in care un Participant la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupa caz agentul custode nu detine suficiente
disponibilitati banesti in contul de decontare a fondurilor banesti pentru acoperirea obligatiei de plata aferentd decontarii tranzactiilor incheiate,
participantul compensator are obligatia:



- sa blocheze la ora limita corespunzétoare fiecarui ciclu de decontare, in conformitate cu orarul operatiunilor comunicat participantilor prin precizari
tehnice sumele disponibile in contul de decontare a fondurilor banesti in scopul efectudrii decontarii si sa informeze Depozitarul Central cu privire la
valoarea respectivelor sume, pana cel tarziu la ora limitd prevazutd in orarul operatiunilor comunicat participantilor prin precizari tehnice.
Participantul compensator are obligatia sa informeze Depozitarul Central pana la ora limitd prevazutd in orarul operatiunilor comunicat
participantilor prin precizari tehnice, cu privire la orice suplimentare a sumelor disponibile in contul de decontare a fondurilor bénesti al respectivului
Participant la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupa caz al respectivului agent custode si s& procedeze la blocarea acestora;

- sa informeze Depozitarul Central pana la ora limita prevazutd in orarul operatiunilor comunicat participantilor prin precizari tehnice cu privire la
orice suplimentare a sumelor disponibile in contul de decontare a fondurilor banesti al respectivului Participant la sistemul de compensare-
decontare si registru sau dupa caz al respectivului agent custode si s& procedeze la blocarea acestora.

(7) Participantii compensatori aflati in pozitie debitoare au obligatia si raspunderea exclusiva de a alimenta, inainte de momentul limita
de constituire a garantiilor aferent fiecarui ciclu de decontare, contul de decontare deschis in sistemul ReGIS cu suma neté aferentd decontarii
tranzactiilor incheiate de Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupé caz de agentii custode cu care au contract
de decontare, precum si de a mentine disponibile fondurile colectate de la Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupa
caz de la agentii custode aflati in pozitie debitoare, astfel incat acestea sa poata fi transferate - daca este cazul - in intregime si in aceeasi zi,
in conturile de decontare ale participantilor compensatori deschise in sistemul ReGIS.

(8) Participantii compensatori aflati in pozitie debitoare au obligatia si raspunderea exclusiva de a constitui, in conformitate cu orarul operatiunilor
aferent ciclului de decontare corespunzator, garantii la dispozitia BNR pentru decontarea finala a pozitiilor nete aferente Depozitarului Central,
in conformitate cu prevederile art. 10 alin. (5) si in cuantumul prevazut la art. 10 alin. (3).”

28. La sectiunea 1, Capitolul 2, Titlul Il din Codul Depozitarului Central, art. 28 si art. 29 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

»Art. 28. (1) Dupa primirea confirmarii decontarii finale a fondurilor banesti, Depozitarul Central va transfera instrumentele financiare din conturile
vanzatorilor in cele ale cumpératorilor, conform tranzactiilor incheiate, efectuand transferul de proprietate de la vanzatori la cumpératori.

(2) Dupa primirea Raportului de decontare a pozitiilor nete de la BNR si finalizarea operatiunilor de decontare a instrumentelor financiare,
decontarea tranzactiilor este considerata finald. Depozitarul Central va comunica participantilor compensatori, participantilor la sistemul
de compensare-decontare si registru si agentilor custode, confirmarea finalizérii decontarii.

(3) Dupé comunicarea de catre Depozitarul Central a finalizarii decontarii, participantii compensatori au obligatia si raspunderea exclusiva
de a alimenta, in ziua decontarii, in termen de 30 de minute de la momentul transmiterii comunicarii de catre Depozitarul Central, conturile de
decontare a fondurilor banesti ale Participantilor la sistemul de compensare-decontare si registru si agentilor custode aflati in pozitie creditoare,
cu suma netd aferentd decontarii tranzactiilor incheiate de acestia, inclusiv in situatia in care pozitile nete ale Participantilor la sistemul
de compensare-decontare si registru si dupa caz agentilor custode se compenseaza.

(4) Dupa comunicarea de catre Depozitarul Central a finalizérii decontdrii si alimentarea conturilor de decontare a fondurilor banesti
ale Participantilor la sistemul de compensare-decontare si registru si dupa caz agentilor custode aflati in pozitie creditoare de catre participantii
compensatori, Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru si agentii custode au obligatia si raspunderea exclusiva de a alimenta/
a Tnregistra distinct, in ziua decontdrii, in contul fiecarui client, suma neta aferenta decontarii tranzactiilor incheiate pe contul acestora,
inclusiv in situatia in care pozitiile nete ale clientilor se compenseaza.

Art. 29. Dupa comunicarea de catre Depozitarul Central a finalizarii decontdrii, Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru,
precum si agentii custode au obligatia si raspunderea exclusiva de a inregistra in evidentele proprii, pentru fiecare cont global, transferul de
proprietate intre subconturile conturilor globale.”

29. La sectiunea 2, Capitolul 2, Titlul Il din Codul Depozitarului Central, art. 31-34 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

JArt. 31, (1) In situatia in care garantiile constituite de un participant compensator la dispozitia BNR pentru sistemul administrat de Depozitarul Central
nu acoperd integral pozitia debitoare a acestuia in conformitate cu orarul operatiunilor aferent ciclului de decontare corespunzator,
Depozitarul Central va recalcula pozitile nete prin excluderea din decontarea pe baza neta a tranzactiilor Participantilor la sistemul de compensare-
decontare si registru si dupa caz ale agentilor custode care deconteaza prin intermediul participantului compensator respectiv, pana la atingerea
unei pozitii debitoare a participantului compensator care sa fie integral acoperita de garantiile constituite.

(2) Excluderea tranzactiilor Participantilor la sistemul de compensare-decontare si registru si dupa caz ale agentilor custode va fi efectuata pe baza
urmatoarelor principii:

1) dacé participantul compensator detine si calitatea de agent custode si in aceasta calitate urmeaza sa deconteze in ziua respectiva si tranzactii
de cumpérare, se exclud tranzactiile de cumpérare ale acestuia, cu respectarea pct. 3-5; principiul mentionat la pct. 2 va fi aplicat daca si
numai daca dupa excluderea tuturor tranzactilor agentului custode conform regulilor mentionate anterior, noua pozitie debitoare
a participantului compensator nu este integral acoperita de garantiile constituite la dispozitia/in favoarea BNR pentru sistemul administrat
de Depozitarul Central;

2) se alege Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru/agentul custode cu cea mai mare pozitie neta debitoare;

3) se exclud tranzactiile in ordine invers cronologica (LIFO - last in, first out), ultimele tranzactii incheiate fiind primele excluse;

4) se exclud tranzactile de cumparare pentru care Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru/agentul custode vanzétor
(contrapartea) deconteaza prin intermediul altui participant compensator cu conditia ca noua pozitie netd a celuilalt participant compensator sa
se incadreze in valoarea garantiilor constituite de acesta; excluderea tranzactiilor are loc pand cand garantiile aferente participantului
compensator ce nu-si constituise integral garantiile, conform alin. (1), acopera integral pozitia debitoare a acestuia, cu respectarea pct. 6;

5) se exclud acele tranzactii aflate in curs de decontare, care au ca obiect instrumentele financiare cumparate prin intermediul tranzactiilor
mentionate la pct. 4 si care conditioneaza excluderea acestora din urmé;

6) in cazul in care pozitia neta debitoare a Participantului la sistemul de compensare-decontare si registru/agentul custode scade sub pozitia neta
a altui participant la sistemul de compensare-decontare si registru/agent custode care deconteaza prin intermediul participantului compensator
respectiv, Depozitarul Central va exclude tranzactii ale noului Participant la sistemul de compensare-decontare si registru/agentul custode care
detine cea mai mare pozitie neta debitoare;

7) principiile anterioare se aplicd pana la atingerea unei pozitii nete debitoare a participantului compensator care sa fie integral acoperita
de garantiile constituite la dispozitia/in favoarea BNR pentru sistemul administrat de Depozitarul Central.

Art. 32. (1) Depozitarul Central poate aplica si alte criterii de excludere si masuri pentru a limita propagarea riscului nedecontarii tranzactiilor.
Masurile respective vor fi comunicate A.S.F. si B.N.R. si ulterior Participantilor la sistemul de compensare-decontare si registru si dupa caz
agentilor custode afectati de aplicarea acestora.

(2) Participantul compensator aflat in situatia mentionata la art. 31 alin. (1) va plati tariful pentru excluderea obligatiilor de plata din calculul pozitiilor
nete in vederea decontarii acestora pe baza bruta.



Art. 33. (1) Tranzactiile excluse din decontarea pe baza neta vor fi introduse de Depozitarul Central in sistemul ReGIS ca instructiuni GSI,
in vederea decontarii pe baza bruta.

(2) Tranzactile mentionate la alin. (1), introduse ca instructiuni de decontare pe baza brutd in sistemul ReGIS, care nu pot fi decontate
pand la inchiderea acestui sistem vor fi excluse automat din sistemul ReGIS si vor fi reintroduse de Depozitarul Central ca instructiuni de plata
pentru decontarea pe baza bruta in ziua lucratoare urmatoare.

(3) Depozitarul Central poate transmite in sistemul ReGIS instructiunile de plata aferente tranzactiilor excluse din calculul pozitiilor nete, in vederea
decontérii lor pe baza bruta, prin conturile de decontare ale respectivilor participanti compensatori, in ziua lucratoare urmatoare datei de decontare
a tranzactiei initiale, in perioada de functionare a sistemului ReGIS in care este permisa introducerea de instructiuni de decontare pe baza bruta
de catre Depozitarul Central, in conformitate cu contractul incheiat intre Depozitarul Central si Banca Nationala a Romaniei.

(4) In cazul in care tranzactiile mentionate la alin. (1) se deconteaza pe baza bruté, Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru si
dupé caz agentii custode care deconteaza tranzactiile vor plati un comision de decontare egal cu comisionul pentru decontarea pe baza netd
a respectivelor tranzactii.

(5) In situatia in care tranzactiile reintroduse in sistemul ReGIS nu pot fi decontate pe baza bruta pan la inchiderea acestui sistem vor fi excluse
automat din sistemul ReGIS iar Depozitarul Central va revoca in aceeasi zi, ordinele de transfer aferente tranzactiilor respective si va notifica
in aceeasi zi entitatea care administreaza sistemul de tranzactionare in care au fost incheiate tranzactiile respective, in conformitate cu contractul
incheiat intre Depozitarul Central si entitatea respectiva cu privire la revocarea ordinelor de transfer aferente tranzactiilor in cauza.

(6) n cazul in care exista tranzactii aflate in curs de decontare care au ca obiect instrumentele financiare cumpérate prin intermediul tranzactiilor
mentionate la alin. (5) si care sunt conditionate de decontarea acestora din urma, Depozitarul Central va revoca ordinele de transfer aferente
tranzactiilor respective si va notifica entitatii care administreaza sistemul de tranzactionare in care au fost incheiate tranzactiile, in conformitate cu
contractul incheiat intre Depozitarul Central si entitatea respectiva, revocarea ordinelor de transfer aferente tranzactiilor in cauza.

(7) Participantul compensator aflat in situatia mentionatd la art. 31 alin. (1) va plati tariful pentru revocarea ordinelor de transfer aferente
tranzactiilor mentionate la alin. (5) si (6).

(8) Depozitarul Central va notifica Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru si dupa caz agentii custode implicati in procesul de
decontare a tranzactiilor mentionate la alin. (5) si alin. (6) si participantul compensator aflat in situatia mentionata la art. 31 alin. (1) cu privire la
revocarea ordinelor de transfer a tranzactiilor in cauza.

Art. 34. (1) Participantului compensator care prin neconstituirea garantiilor la nivelul prevézut in art. 10 alin. (3) a provocat excluderea de tranzactii
din decontarea pe baza neta i va fi suspendat dreptul de a participa la sistemul Depozitarului Central pentru un interval cuprins intre 1 si 90 de zile
lucratoare incepand cu data comunicata de Depozitarul Central.

(2) Suspendarea va fi comunicata de indata BNR.

(3) Depozitarul Central poate decide excluderea respectivului participant compensator din sistemul administrat de Depozitarul Central.”

30. Sectiunea 3 a Capitolului 2, Titlul Il din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Sectiunea 3 - Corectarea ordinelor de transfer aferente tranzactiilor inregistrate in sistemul Depozitarului Central

Art. 35. Corectarea ordinelor de transfer aferente unei tranzactii inregistrate in sistemul Depozitarului Central se poate efectua prin modificarea
unuia dintre conturile initiale fara a afecta caracteristicile tranzactiei aferente contrapértii.

Art. 35" Situatiile in care un participant la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupa caz un agent custode poate solicita Depozitarului
Central corectarea ordinului de transfer aferent unei tranzactii sunt, faré a se limita la:

a) efectuarea eronatd de catre participantul la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupa caz de catre agentul custode
a corespondentei intre conturile de tranzactionare deschise in sistemul de tranzactionare si conturile de instrumente financiare pentru
decontarea tranzactiilor deschise in sistemul Depozitarului Central;

b) inregistrarea eronata a unei tranzactii pe un cont de instrumente financiare pentru decontarea tranzactiilor deschis in sistemul Depozitarului
Central, ca urmare a nregistrarii eronate a tranzactiei respective in sistemul de tranzactionare pe contul de tranzactionare corespondent;

c) corectarea unei tranzactii incheiate in sistemul de tranzactionare si inregistrate in sistemul Depozitarului Central pe contul special utilizat de
participantul la sistemul de compensare-decontare si registru pentru nregistrarea tranzactiilor de alocare pe conturile agentilor custode,
in situatia in care agentul custode nu transmite Depozitarului Central ordinul de transfer corespunzator instructiunii aferente tranzactiei
de alocare respective.

Art. 35% (1) Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupd caz agentul custode care solicita corectarea ordinelor
de transfer aferente unei tranzactii inregistrate in sistemul Depozitarului Central va transmite Depozitarului Central cererea de corectare a erorii,
individualizatd pentru fiecare tranzactie in parte.

(2) Cererea de corectare a ordinului de transfer trebuie sa identifice in mod unic tranzactia care face obiectul corectarii. in acest sens, participantul
la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupé caz agentul custode care solicita corectarea ordinului de transfer aferent unei tranzactii
trebuie s& completeze formularul mentionat in Anexa I1.7 cu toate datele necesare.

(3) Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupé caz agentul custode este direct si integral raspunzator de eventualele
prejudicii cauzate de eventualele consecinte sau daune care ar putea aparea ca urmare a producerii erorii sau a corectiei acesteia.

Art. 35° Corectarea ordinelor de transfer aferente unei tranzactii poate fi efectuatd de catre Depozitarul Central numai anterior momentului
decontérii tranzactiei respective, pana cel tarziu la ora limita prevézuta in orarul operatiunilor comunicat participantilor prin precizéri tehnice.

Art. 354 (1) Tn cazul in care Depozitarul Central primeste toate documentele mentionate la art. 35% din partea participantului la sistemul
de compensare-decontare si registru sau dupa caz agentului custode, in termenul prevazut la art. 35° si constata posibilitatea tehnica de corectare
a erorii, Depozitarul Central va opera corectarea ordinului de transfer aferent tranzactiei respective conform prevederilor prezentei sectiuni.

(2) Depozitarul Central nu va corecta erori in cazul in care nu primeste solicitdri pana cel tarziu la ora limitd prevazuta in orarul operatiunilor
comunicat participantilor prin precizari tehnice.

(3) Depozitarul Central nu este raspunzétor de eventualele prejudicii cauzate de eventualele consecinte sau daune care ar putea aparea ca urmare
a neoperdrii corectiilor ordinelor de transfer, in situatia neindeplinirii de catre participanti a cerintelor prevazute la alin. (1) din prezentul articol.

Art. 355, (1) In situatia in care, ca urmare a corectérii unui ordin de transfer aferent unei tranzactii, nu se realizeazd un transfer al dreptului
de proprietate asupra instrumentelor financiare, Depozitarul Central va revoca ordinele de transfer aferente tranzactiei respective, prin aplicarea
rezolutiunii de plin drept.

(2) Revocarea ordinelor de transfer aferente unei tranzactii prin aplicarea rezolutiunii de plin drept, poate avea loc cel tarziu in data decontarii
acesteia.

(3) Revocarea ordinelor de transfer aferente unei tranzactii prin aplicarea rezolutiunii de plin drept ca urmare a prevederilor de la alin. (1)
se face prin decizie a Directorului General.



Art. 355, Depozitarul Central va notifica participantul la sistemul de compensare-decontare si registru implicat in procesul de decontare a tranzactiei
mentionate n art. 35° cu privire la revocarea ordinelor de transfer aferente tranzactiei respective si va notifica entitatea care administreaza sistemul
de tranzactionare in care a fost incheiatd tranzactia, in conformitate cu contractul incheiat intre Depozitarul Central si entitatea respectiva,
cu privire la revocarea ordinelor de transfer aferente tranzactiei in cauza.”

31. La Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, art. 36 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

Art. 36. (1) Prezentul capitol stabileste masurile de management al riscului aplicabile situatiilor in care Participantul la sistemul de compensare-
decontare si registru nu detine la data decontarii fondurile banesti sau instrumentele financiare aferente decontarii tranzaciilor.

(2) Prevederile prezentului capitol se aplica in mod corespunzator si agentilor custode.

32. La art. 40 din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (3), (4) si (5) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
,(3) Decontarea tranzactiilor mentionate la alin. (1) va fi efectuata de catre Depozitarul Central cu respectarea urmatoarelor principii:

1) luarea in considerare a tranzactiilor de cumparare in ordinea cronologica a incheierii acestora;

2) acoperirea de catre Depozitarul Central a obligatiei de plata a Participantului la sistemul de compensare-decontare si registru se poate realiza
in limita resurselor financiare prevazute la alin. (2) si numai in cazul in care acestea acopera integral valoarea de decontare a uneia sau mai
multor tranzactii de cumpérare;

3) principiile prevazute la pct. 1 si pct. 2 se aplicd pana la atingerea unei pozitii debitoare a Participantului la sistemul de compensare-decontare
care sa fie integral acoperita de disponibilitatile existente in contul de decontare a fondurilor banesti conform comunicarii participantului
compensator, in conformitate cu prevederile art. 23 alin. (6).

Dacé n urma aplicarii principiilor mentionate au rezultat tranzactii a caror decontare nu poate fi efectuata cu succes, acestea vor fi excluse
din decontarea pe baza neta a zilei curente.

(4) in situatia Tn care Participantul la sistemul de compensare-decontare nu comunica Depozitarului Central lista tranzactiilor de cumpérare care au
condus la incapacitatea de plata a acestuia, sau aceasta este incompletd sau incorecta, Depozitarul Central va exclude din decontarea pe baza
neta a zilei curente tranzactii ale Participantului la sistemul de compensare-decontare si registru in cauza cu respectarea urméatoarelor principii:

1) daca participantul a efectuat tranzactii de cumparare in nume si pe cont propriu se exclud tranzactiile de cumpérare ale acestuia pentru care
vanzatorul (contrapartea) deconteaza prin intermediul altui Participant la sistemul de compensare-decontare si registru;

2) daca participantul a efectuat tranzactii de cumpérare in nume propriu si pe contul clientilor, se exclud tranzactiile de cumpérare ale acestora
pentru care vénzatorul (contrapartea) deconteaza prin intermediul altui Participant la sistemul de compensare-decontare si registru.
Acest principiu va fi aplicat numai dupa excluderea tuturor tranzactiilor precizate la pct. 1;

3) tranzactiile mentionate la pct. 1 si pet. 2 se exclud in ordine invers cronologica (LIFO - lastin, first out), ultimele tranzactii incheiate fiind primele excluse;

4) principiile anterioare se aplicd pana la atingerea unei pozitii debitoare a Participantului la sistemul de compensare-decontare si registru
care sa fie integral acoperita de urmatoarele resurse financiare:

a) disponibilitatile existente Tn contul de decontare a fondurilor banesti conform comunicérii participantului compensator prevézuta la art. 23
alin. (6);
b) resursele financiare precizate la alin. (2).
(5) Acoperirea obligatiei de plata a Participantului la sistemul de compensare-decontare si registru care a rezultat in urma excluderii de tranzactii
de cumparare in conformitate cu alin. (4), se va efectua prin utilizarea de cétre Depozitarul Central a resurselor financiare prevazute la alin. (2)
ulterior folosirii in totalitate a disponibilitétilor existente in contul de decontare a fondurilor banesti conform comunicarii participantului compensator
prevazuta la art. 23 alin. (6).”

33. La art. 43 din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (4) se abroga.

34. La Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, art. 44 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 44. In cazul in care, ca urmare a aplicrii procedurii previzute la art. 43 se obtm instrumentele financiare necesare finalizarii decontarii,
Depozitarul Central va lua masurile necesare initierii decontarii tranzactiilor respective si a celor a caror decontare este conditionatd de decontarea
acestora din urma. in acest caz, Depoznarul Central va notifica Partlmpantn la sistemul de compensare-decontare |mpI|cat| cu privire la
data efectiva a decontérii tranzactiilor in cauza.”

35. La art. 47 din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 47. (1) In situatia in care la data decontarii este necesara refacerea Rapoartelor de decontare bancara ca urmare a corectérii ordinelor
de transfer aferente unor tranzactii, a efectuarii unor tranzactii de cumpérare/vanzare speciala (Buy-In/Sell-Out speciale), a apelarii la procedura
de cumparare/vanzare impusa (Buy-In/Sell-Out), a aménérii decontrii unor tranzactii, sau dupa caz a inregistrarii in sistemul Depozitarului Central
de tranzactii de alocare pe conturile agentilor custode, Depozitarul Central va transmite rapoartele de decontare bancara participantilor
compensatori prin mijlocul de comunicare notificat de Depozitarul Central.”

36. Art. 50 din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 50. (1) Limita de tranzactionare se determind pe baza unei formule de calcul si este afectata de tranzactiile incheiate in cadrul sistemelor de
tranzactionare, pe contul propriu de catre fiecare participant la sistemul de tranzactionare cét si de tranzactiile de cumparare incheiate de catre
acesta pe contul clientilor si inregistrate in sistemul Depozitarului Central.

(2) Tranzactiile incheiate in sistemele de tranzactionare de participantii la sistemul de tranzactionare, care sunt corespondente unor tranzactii
de alocare pe conturile agentilor custode, prevazute la Sectiunea 3 din prezentul Titlu, nu afecteaza limita de tranzactionare a respectivilor
participanti, fiind inregistrate in conturi speciale de instrumente financiare pentru decontarea tranzactiilor.

(3) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru vor realiza corespondenta intre conturile de tranzactionare deschise in sistemele
de tranzactionare si conturile speciale de instrumente financiare pentru decontarea tranzactiilor care nu intré in calculul limitei de tranzactionare,
in conformitate cu precizarile tehnice emise de Depozitarul Central.”

37. La art. 51_din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 51, (1) Tn vederea determinarii limitei de tranzactionare, participantii la sistemul de tranzactlonare au obligatia de a transmite lunar
Depozitarului Central, pana cel tarziu in ultima zi a lunii urmatoare sau, daca aceasta este o zi nelucratoare in urmatoarea zi lucratoare, raportarile
privind adecvarea capitalului intocmite in conformitate cu reglementarile C.N.V.M./BNR incidente privind adecvarea capitalului. In acest sens
participantii vor transmite anexele centralizatoare privind fondurile proprii totale si cerintele de capital. Aceste situatii vor fi transmise Depozitarului
Central Tn original, prin fax sau e-mail cu semnétura electronica.”



38. La art. 54 din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (2), (5), (6) si (7) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
,(2) Depozitarul Central va modifica limita de tranzactionare a participantului ori de céte ori una dintre valorile aferente CFG, VMJ, VFP sau VGB
se modifica.
(5) La inregistrarea tranzactiilor in sistemul Depozitarului Central, se verificd automat de catre sistem pentru fiecare participant la sistemul de
tranzactionare dac este respectata relatia de mai jos:
3(CFG+VMJ+VFP)+VGB>=3(CNCP-VNCP)+CNCl
unde:
CFG, VMJ, VFP si VGB au semnificatia descrisa anterior;
CNCP = reprezinta instrumentele financiare cumparate de participantul respectiv in ziua de tranzactionare curenta si inregistrate in contul propriu
de instrumente financiare pentru decontarea tranzacfiilor altul decat cel prevazut la art. 50 alin. (2), exprimate valoric;
VNCP = reprezintd instrumentele financiare vandute de participantul respectiv in ziua de tranzactionare curentd si inregistrate in contul propriu
de instrumente financiare pentru decontarea tranzactiilor altul decat cel prevazut la art. 50 alin. (2), exprimate valoric;
CNCI = reprezinta instrumentele financiare cumparate de participantul respectiv in ziua de tranzactionare curenta si inregistrate in conturile
de clienti de instrumente financiare pentru decontarea tranzactiilor altele decét cele prevazute la art. 50 alin. (2), exprimate valoric;
(6) Daca inregistrarea in sistemul Depozitarului Central a unor tranzactii ale participantului la sistemul de tranzactionare determina ca relatia
mentionata la alin. (5) s& nu mai fie respectata, participantul respectiv atingandu-si sau depasindu-si limita de tranzactionare, in conformitate cu
prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitdtile care administreazd fiecare sistem de tranzactionare, sistemul de
tranzactionare va suspenda ordinele de cumparare ale participantului deja introduse in sistem Tn nume propriu, att pe cont propriu cét si pe contul
clientilor altele decat cele prevazute la art. 50 alin. (2) si nu va mai permite introducerea de noi ordine de tranzactionare de tipul celor mentionate
anterior care prin executarea lor ar conduce la marirea expunerii respectivului participant.
(7) In continuare, sistemul de tranzactionare va permite numai executarea ordinelor de vanzare si a ordinelor de cumparare incheiate pe conturile
speciale prevazute la art. 50 alin. (2), ordinele de cumpérare de tipul celor mentionate la alin. (6) putand fi executate numai dupa ce relatia
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mentionata la alin. (5) este respectata.

39. La art. 55 din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, lit. a) a alin. (4) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,a) Depozitarul Central va analiza documentele bancare justificative transmise de catre participantul la sistemul de tranzactionare (extrase de
cont eliberate la data solicitérii majorérii limitei de tranzactionare ce vor purta stampila institutiei de credit emitente, extrase de cont furnizate de
institutiile de credit prin serviciile de internet banking ce vor purta stampila participantului titular al extrasului de cont, sau alte documente
bancare cum sunt scrisori de garantie bancara sau alte inscrisuri emise de cétre institutiile de credit garante in favoarea Depozitarului Central,
de preluare a obligatiei de plata a participantului la sistemul de tranzactionare, in situatia in care acesta nu si-a indeplinit obligatia de plata,
copie a ordinului de plata al clientului platitor cu viza acceptat la plata a institutiei de credit, adresd emisa de cétre o institutie de credit prin care
sunt certificate soldurile conturilor bancare existente la data solicitarii majorarii limitei, documente bancare care sa ateste existenta unei linii de
credit in favoarea participantului la sistemul de tranzactionare etc.);”

40. La art. 56 din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
»Art. 56. (1) Fondul de Garantare se constituie in scopul asigurarii resurselor financiare necesare bunei functionari a mecanismului de decontare
a tranzactiilor cu decontare pe baza neta inregistrate in sistemul Depozitarului Central.”

41. Art. 61 din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 61. (1) Fondul de Garantare este administrat de Depozitarul Central. In administrarea acestuia, Depozitarul Central va urmari sporirea valorii
sale in concordanta cu criteriile de sigurantd si lichiditate stabilite de acesta. Dobanzile aferente administrari Fondului de Garantare
vor fi repartizate semestrial Participantilor la sistemul de compensare-decontare si registru in sensul capitalizérii acestora in Fondul de Garantare i
actualizarii contributiilor Participantilor.

(2) Sumele calculate ca diferente intre totalul sumelor nete debitoare si totalul sumelor nete creditoare si nregistrate in contul Fondului de
Garantare in conformitate cu prevederile art. 14, alin. (3) vor fi repartizate semestrial participantilor la sistemul de compensare-decontare si
registru, odaté cu repartizarea dobanzilor aferente administrarii Fondului de Garantare, in sensul capitalizarii acestora in Fondul de Garantare si
actualizarii contributiilor participantilor.”

42. La art. 63 din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,Art. 63. (1) Fondul de Garantare poate fi folosit numai in cazul lipsei de disponibilitati in contul de decontare a fondurilor banesti al unui Participant
la sistemul de compensare-decontare si registru, deschis la participantul compensator cu care acesta are contract, in conformitate cu prevederile
art. 40 alin. (2) lit. b) si c), inclusiv in situatia Tn care impotriva respectivului participant a fost deschisa o procedura de insolventa.”

43. La art. 75 din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 75. (1) Marja depusa de un Participant la sistemul de compensare-decontare si registru poate fi folositd cu prioritate in cazul lipsei
la participantul compensator cu care acesta are contract, sau dupd folosirea Fondului de Garantare, in cazul lipsei de disponibilitati in contul
de decontare a fondurilor banesti al unui alt Participant la sistemul de compensare-decontare si registru, in conformitate cu prevederile
art. 40 alin. (2) lit. a) si d), inclusiv in situatia in care impotriva respectivului participant a fost deschisa o procedura de insolventa.”

44. La art. 78 din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,(2) In cazuri exceptionale, termenul limita prevazut in alin. (1) se poate prelungi, cu acordul scris al Depozitarului Central, pana cel tarziu in data
decontarii, astfel incét decontarea tranzactiei de vanzare speciala (Sell-Out speciala) s& aiba loc la data decontérii tranzactiei initiale de cumparare.”

45. La art. 78 din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, dupa alin. (3) se introduce un nou articol, art. 3, cu urmatorul cuprins:
,(3") Contractul cadru incheiat intre Bursa de Valori Bucuresti S.A. si Depozitarul Central S.A. va cuprinde detaliat conditile si continutul
instructiunilor pe care trebuie s& le cuprindd confirmarea Depozitarului Central pentru efectuarea de catre Bursa de Valori Bucuresti S.A.
a tranzactiilor asociate operatiunilor de solutionare a decontérii prin tranzactii de cumparare/vanzare speciale si prin procedura de cumparare /vanzare
impusa, obligatiile si responsabilitatile partilor aferente operatiunilor derulate, inclusiv obligatile detaliate ce revin Depozitarului Central S.A.
si Bursei de Valori Bucuresti S.A. in verificarea indeplinirii conditiilor care stau la baza necesitatii efectuérii tranzactiilor asociate operatjunilor respective
de solutionare a decontérii.”

46. La art. 79 din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,(3) In situatia Tn care un agent custode nu dispune de suficiente disponibilitati in contul de decontare pentru acoperirea obligatiei de plata la data



decontdrii franzactiei initiale de cumparare, acesta poate solicita Depozitarului Central apelarea in numele sau la procedura de vanzare speciald
(Sell-Out speciala), in scopul obtinerii de fonduri pentru decontare.”

47. La art. 80 din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (3) se abroga.

48. Art. 81 din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central se modificé si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 81. Participantul la sistemul de tranzactionare sau dupa caz Depozitarul Central va solicita entitati care administreaza sistemul
de tranzactionare inregistrarea de tranzactii de vanzare speciala (Sell-Out speciale) indicand instrumentele financiare ce urmeaza a fi vandute si
data decontarii acestora.”

49. La art. 82 din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (1) si (2) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

,Art. 82. (1) in situatia in care Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupa caz agentul custode nu si-a indeplinit la data
decontarii obligatia de plata, avand ca rezultat excluderea si aménarea din decontarea pe bazé netéd a unor tranzactii de cumpérare inregistrate
in nume si pe cont propriu, Depozitarul Central va apela la procedura de vanzare impusé (Sell-Out) pentru a vinde instrumentele financiare
evidentiate in numele acestuia in sistemul Depozitarului Central.

(2) Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupa caz agentul custode debitor va notifica in scris Depozitarul Central,
in termenul solicitat de catre acesta din urma, asupra tipurilor si numarului de instrumente financiare, evidentiate in numele acestuia in sistemul
Depozitarului Central, ce urmeaza fi vandute in procedura de vanzare impusa (Sell-Out).”

50. Art. 83 din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 83. (1) in situatia in care Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupa caz agentul custode nu si-a indeplinit la data
decontrii obligatia de plat, avénd ca rezultat excluderea si amanarea din decontarea pe baza neta a unor tranzactii de cumpérare inregistrate
in nume propriu si pe contul clientilor, Depozitarul Central va apela la procedura de vanzare impusa (Sell-Out) pentru a vinde instrumentele
financiare nregistrate in numele respectivului participant si pe contul clientilor sau, dupa caz, cele evidentiate in contul propriu al participantului
in sistemul Depozitarului Central.

(2) Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupa caz agentul custode debitor va notifica in scris Depozitarul Central,
in termenul solicitat de catre acesta din urma, asupra tipurilor si numéarului de instrumente financiare ce urmeaza fi vandute in procedura de
vanzare impusa (Sell-Out).

Tn cazul in care instrumentele financiare notificate nu sunt suficiente sau lichide, Depozitarul Central va apela la aplicarea procedurii de vanzare
impusa (Sell-Out) pentru a vinde instrumentele financiare evidentiate in contul propriu al respectivului participant sau dupa caz agentului custode
in sistemul Depozitarului Central alegand instrumentele financiare in functie de lichiditatea acestora.”

51. La art. 85 din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (1) si (2) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

LArt. 85. (1) in situatia in care Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupa caz agentul custode care a determinat,
pentru finalizarea procesului de decontare, utilizarea de cétre Depozitarul Central a oricareia din resursele financiare prevazute la art. 40 alin. (2),
nu ramburseaza sumele utilizate in termen de o zi lucrétoare de la utilizarea acestora, in scopul stingerii creantei detinute asupra Participantului
la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupa caz agentului custode debitor, Depozitarul Central va apela la aplicarea procedurii
de vanzare impusa (Sell-Out) pentru a vinde instrumentele financiare evidentiate in contul acestuia in sistemul Depozitarului Central.

(2) Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupé caz agentul custode debitor va notifica in scris Depozitarul Central
asupra tipurilor si numarului de instrumente financiare ce urmeaza a fi vandute in procedura de véanzare impusé (Sell-Out).”

52. La art. 86 din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (4), (5) si (6) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

LArt. 86. (4) In cazul in care nu se poate vinde intreaga cantitate cuprinsé in ordinul de vanzare sau fondurile obtinute nu acopera integral sumele
folosite de Depozitarul Central pentru acoperirea obligatiei de plata a Participantului la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupa caz
agentului custode in cauza, Depozitarul Central poate solicita entitdtii care administreaza sistemul de tranzactionare apelarea la procedura de
vanzare impusé (Sell-Out) si in urméatoarele zile.

(5) In vederea incasarii de catre Depozitarul Central a creantei detinute asupra Participantului la sistemul de compensare-decontare si registru sau
dupa caz agentului custode, Depozitarul Central va solicita participantului compensator prin intermediul caruia se efectueaza decontarea fondurilor
pentru participantul in cauza, sa transfere Depozitarului Central sumele incasate in urma decontarii tranzactiilor rezultate din aplicarea procedurii
de vanzare impusa (Sell-Out).

(6) In cazul in care prin vanzarea respectivelor instrumente financiare se obtin mai multe fonduri decat resursele financiare utilizate de catre
Depozitarul Central pentru stingerea creantei detinute asupra Participantului la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupa caz
agentului custode in cauza, inclusiv a celor aferente taxelor, tarifelor, comisioanelor si penalizarilor corespunzatoare, Depozitarul Central va returna
fondurile excedentare acestuia.”

53. La art. 87 din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
.(2) In cazuri exceptionale, termenul limita prevazut in alin. (1) se poate prelungi, cu acordul scris al Depozitarului Central, pana cel tarziu in data
decontarii, astfel incat decontarea tranzactiei de cumparare speciald (Buy-In speciala) s& aiba loc la data decontérii tranzactiei initiale de vanzare.”

54. La art. 88 din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,(2) Tn situatia in care un agent custode nu dispune de suficiente instrumente financiare necesare acoperirii de livrare a acestora, acesta poate
solicita Depozitarului Central apelarea in numele sau la procedura de cumpdrare speciald (Buy-In speciald), in scopul obtinerii de instrumente
financiare pentru decontare.”

55. La art. 88 din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (8) se abroga.

56. La art. 90 din Capitolul 3 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 90. (1) Tn situatia in care Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupa caz agentul custode nu si-a indeplinit la data
decontarii obligatia de livrare a instrumentelor financiare, avand ca rezultat excluderea si amanarea din decontarea pe baza neta a unor tranzactii
de vanzare, Depozitarul Central va apela la procedura de cumparare impusa (Buy-In) in numele participantului si pe contul in care este inregistrata
obligatia de livrare a instrumentelor financiare.

Aplicarea de catre Depozitarul Central a procedurii de cumparare impusa (Buy-In) si a oricaror altor operatiuni in legatura cu executarea acestei
proceduri nu este conditionata de nici o formalitate sau acord prealabil din partea Participantului.”



57. Titlul Subsectiunii 1 din cadrul Sectiunii 1 a Capitolului 4 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul
cuprins:
S 1ZIVAT

58. Titlul Subsectiunii 2 din cadrul Sectiunii 1 a Capitolului 4 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul
cuprins:
,§ 2 Intervalul ZIUA T-ZIUA D-1”

59. Titlul Subsectiunii 3 din cadrul Sectiunii 1 a Capitolului 4 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul
cuprins:
,§ 3 ZIUAD-1”

60. Art. 95 din Capitolul 4 al Titlului Il din Codul Depozitarului Central se abroga.

61. Titlul Subsectiunii 4 din cadrul Sectiunii 1 a Capitolului 4 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul
cuprins:
,§ 4 ZIUAD’

62. Art. 96 din Capitolul 4 al Titlului Il din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 96. Prevederile art. 22 si art. 23 din cadrul prezentului titlu se aplica in mod corespunzator.”

63. La art. 98 din Capitolul 4 al Titlului Il din Codul Depozitarului Central, alin. (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 98. (1) In conformitate cu art. 9 alin. (3) lit. b), Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru, precum si, dupa caz, agentii custode,
au obligatia si réspunderea de a se asigura c& instrumentele financiare aferente decontérii tranzactiilor de vénzare sunt disponibile in cont la data
decontarii ora limita corespunzatoare fiecarui ciclu de decontare, prevazuta in orarul operatiunilor comunicat participantilor prin precizari tehnice.”

64. Art.101 din Capitolul 4 al Titlului Il din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 101. Prevederile art. 30, art. 31, art. 32, art. 33 si art. 34 din cadrul prezentului titlu se aplica in mod corespunzator.”

65. Titlul Sectiunii 3 din Capitolul 4 al Titlului Il din Codul Depozitarului Central se modifica i va avea urmatorul cuprins:
,Corectarea ordinelor de transfer aferente tranzactiilor inregistrate in sistemul Depozitarului Central”

66. Art.102 din Capitolul 4 al Titlului Il din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 102. Prevederile art. 35 si art. 35'-art. 356 din cadrul prezentului titlu se aplica in mod corespunzétor.”

67. Art.103 din Capitolul 5 al Titlului Il din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,Art. 103. (1) Prezentul capitol stabileste masurile de management al riscului aplicabile situatiilor in care Participantul la sistemul de compensare-
decontare si registru nu detine la data decontérii fondurile banesti sau instrumentele financiare aferente decontarii tranzactiilor.

(2) Prevederile prezentului capitol se aplica in mod corespunzator si agentilor custode.”

68. Art.105 din Capitolul 5 al Titlului Il din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 105. Prevederile art. 38, art. 40, art. 41 si art. 42 din cadrul prezentului titlu, referitoare la masurile aplicabile situatilor de neacoperire
a obligatiilor de plata de catre Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru, se aplica in mod corespunzator.”

69. Dupa art. 105 din Capitolul 5 al Titlului Il din Codul Depozitarului Central, se introduce un articol nou, art. 105' cu urmatorul cuprins:
LArt. 105', (1) Tn cazul in care Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru constatd ca pentru o anumitd datd a decontérii
nu va dispune de suficiente disponibilitati banesti in vederea finalizérii decontarii tranzactiilor de cumparare, acesta poate proceda la obtinerea
unui credit, fie de la participantul compensator cu care are incheiat contract de decontare, fie de la orice alté institutie de credit.

@) T situatia in care Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru nu va dispune de fondurile necesare finalizarii decontarii
tranzactiilor de cumparare, acesta:

a) poate solicita sistemului de tranzactionare pana cel tarziu la data decontérii tranzactiilor de cumparare pentru a caror decontare nu va dispune
de fondurile banesti, ora limitd corespunzatoare fiecarui ciclu de decontare, prevazuta in orarul operatiunilor comunicat participantilor
prin precizéri tehnice, efectuarea de tranzactii de vanzare speciald (Sell-Out speciale) in conditiile specificate in Sectiunea 5 «Sell-out»- § 2.
notificdnd totodaté Depozitarul Central asupra initierii acestei operatiuni;

b) poate efectua tranzactii de vanzare in afara sistemului de tranzactionare ca méasura de management al riscului, in conformitate cu prevederile
Titlului 11"

70. La alin. (1) al art. 106 din Capitolul 5 al Titlului Il din Codul Depozitarului Central, se introduce o noua litera, litera d, cu urmatorul
cuprins:
,d) fie s& efectueze tranzactii de cumparare in afara sistemelor de tranzactionare ca masura de management al riscului, in conformitate cu
prevederile Titlului I1l.”

71. La art. 111 din Capitolul 5 al Titlului Il din Codul Depozitarului Central, alin. (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 111. (1) n situatia in care, la data decontdrii a fost necesara refacerea Rapoartelor de decontare bancaré ca urmare a corectérii ordinelor
de transfer a unor tranzactii, a incheierii de tranzactii in afara sistemelor de tranzactionare ca masura de management al riscului, a efectuarii unor
tranzactii de cumparare/vanzare speciald (Buy-In/Sell-Out speciale), a apeldrii la procedura de cumparare/vanzare impusé (Buy-In/Sell-Out)
a amanarii decontarii unor tranzactii, sau dupa caz a inregistrarii in sistemul Depozitarului Central de tranzactii de alocare pe conturile agentilor
custode, Depozitarul Central va transmite Rapoartele de decontare bancara participantilor compensatori prin mijlocul de comunicare notificat de
Depozitarul Central.”

72, La alin. (1) al art. 134 din Capitolul 7 al Titlului Il din Codul Depozitarului Central, litera a) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,a) in cazul in care participantii la sistemul de tranzactionare au agreat respectiva modalitate de decontare pentru tranzactiile negociate incheiate
in sistemul de tranzactionare; Consiliul de Administratie al Depozitarului Central va stabili tipul de instrumente financiare sau dupa caz, tipul de
tranzactii care vor putea fi decontate pe baza bruta.”

73. La art. 136 din Capitolul 7 al Titlului Il din Codul Depozitarului Central, alin. (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,(3) Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru cumpérator, sau, dupad caz, agentul custode care deconteaza tranzactia



de cumpérare are obligatia si raspunderea exclusiva de a alimenta, la data decontrii, in conformitate cu orarul de decontare a tranzactiilor
cu decontare pe baza bruta respective, contul de decontare a fondurilor banesti deschis la participantul compensator cu disponibilul corespunzator
decontérii tranzactiei.”

74. La art. 136 din Capitolul 7 al Titlului Il din Codul Depozitarului Central, alin. (4) se abroga.

75. La art. 137 din Capitolul 7 al Titlului Il din Codul Depozitarului Central, alin. (2) se modificé si va avea urmatorul cuprins:
,(2) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupa caz agentii custode au obligatia de a verifica fiecare tranzactie inscrisa
in Rapoartele de decontare pe baza bruta emise de Depozitarul Central si de a comunica in scris Depozitarului Central eventualele obiectii:
a) in termen de 45 de minute de la emiterea de catre Depozitarul Central a Raportului de decontare pe baza brutd pentru tranzactiile
cu decontarea T;
b) in termen de 60 de minute de la incheierea sedintei de tranzactionare, in ziua lucratoare anterioard datei decontdrii pentru tranzactiile
cu decontarea T+1, T+2 sau T+3.”

76. La art. 137 din Capitolul 7 al Titlului Il din Codul Depozitarului Central, alin. (3)-(5) se abroga.

77. La art. 137" din Capitolul 7 al Titlului Il din Codul Depozitarului Central, dupa alin. (3) se introduce un nou alineat, alineatul (3"),
cu urmatorul cuprins:

3") Ordinele de transfer inregistrate in sistemul Depozitarului Central pot fi modificate de catre Depozitarul Central in conformitate cu prevederile
Titlului I, Capitolul 2, Sectiunea 3 «Corectarea ordinelor de transfer aferente tranzactiilor inregistrate in sistemul Depozitarului Central».”

78. La art. 137" din Capitolul 7 al Titlului Il din Codul Depozitarului Central, la alin. (4) se introduce o noua litera, litera d), cu urmatorul
cuprins:
,d) in situatia in care, ca urmare a corectérii unui ordin de transfer aferent unei tranzactii nu se realizeaza un transfer al dreptului de proprietate
asupra instrumentelor financiare.”

79. La art. 138 din Capitolul 7 al Titlului Il din Codul Depozitarului Central, alin. (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 138. (1) In cazul in care Depozitarul Central nu va primi obiectii in conformitate cu art. 137 alin. (2), tranzacfiile respective se considera
a fi confirmate in vederea decontarii de catre Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru, inclusiv de catre cei care au calitatea d
e agent custode.”

80. La art. 139 din Capitolul 7 al Titlului Il din Codul Depozitarului Central, alin. (2), (3), (4) si (6) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
LArt. 139. (2) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru aflati in pozitie debitoare au obligatia si raspunderea exclusiva
de a alimenta contul propriu de decontare a fondurilor banesti deschis la participantul compensator cu suma aferenta decontarii fiecarei tranzactii
cu decontare pe baza bruté in conformitate cu orarul operatiunilor de decontare corespunzétor tranzactiilor respective.

(3) in cazul in care Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru care deconteaza tranzactia cu decontare pe baza brutd
au conturile de decontare a fondurilor banesti deschise la participanti compensatori diferiti, participantul compensator aferent cumpératorului
are obligatia si rdéspunderea exclusivé de a debita contul Participantului la sistemul de compensare-decontare si registru aflat in pozitie debitoare si
de a alimenta contul de decontare a fondurilor banesti deschis in sistemul ReGIS cu suma aferenté decontérii tranzactiei respective.

(4) Tn cazul in care Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru care deconteaza tranzactia cu decontare pe baza bruta
au conturile de decontare a fondurilor banesti deschise la acelasi participant compensator, acesta are obligatia si raspunderea exclusiva de a debita
contul Participantului la sistemul de compensare-decontare si registru aflat in pozitie debitoare cu suma aferenté decontarii tranzactiei respective.
6) Tn cazul tranzactiilor cu decontare pe baza bruta incheiate in cadrul aceluiasi cont global sau intre doud conturi ale aceluiasi Participant
la sistemul de compensare-decontare si registru, acesta va transmite Depozitarului Central, prin mijlocul de comunicare notificat de catre
Depozitarul Central, confirmarea de participare la decontare (Anexa 11.6), conform datei de decontare si a sumei inscrise in Raportul de decontare
pe baza bruta, in conformitate cu orarul operatiunilor aferente comunicat de catre Depozitarul Central.”

81. La art. 140 din Capitolul 7 al Titlului Il din Codul Depozitarului Central, alin. (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LJArt. 140. (1) Dupa primirea de cétre Depozitarul Central a confirmarii de participare la decontare transmisa de participantul compensator, in cazul
in care Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru care deconteaza tranzactia cu decontare pe baza brutd au conturile
de decontare a fondurilor banesti deschise la participanti compensatori diferiti, Depozitarul Central va initia instructiunea de plata pentru decontarea
pe baza brutd in sistemul ReGIS in perioada de functionare a sistemului ReGIS in care este permisé introducerea de instructiuni de decontare
pe baza brutd de cétre Depozitarul Central, in conformitate cu contractul incheiat intre Depozitarul Central si Banca Nationald a Roméniei.”

82, La art. 146 din Capitolul 7 al Titlului Il din Codul Depozitarului Central, lit. a), b) si d) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

,a) atunci cand Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru nu indeplineste obligatiile prevazute la art. 9, art. 136 si art. 139;

b) cénd Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru sau agentul custode nu detine, la data decontérii, instrumentele financiare
sau fondurile bénesti necesare decontarii in conformitate cu orarul operatiunilor de decontare corespunzator tranzactiilor respective;

(]

d) cand Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru care deconteaza tranzactia, atat pe partea de vanzare cét si pe partea de
cumparare, nu transmite Depozitarului Central confirmarea debitarii contului cumparétorului cu suma aferenta decontarii tranzactiei, si, in cazul
unei tranzactii executate intre clienti ale caror instrumente financiare sunt inregistrate in acelasi cont global, nu transmite si confirmarea
Tnregistrarii in evidentele proprii a transferului de instrumente financiare de la vanzator la cumpérator (Anexa 11.6); [...]”

83. La art. 149 din Capitolul 7 al Titlului Il din Codul Depozitarului Central, alin. (3) se abroga.

84. La Capitolul 7 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, dupa sectiunea 2 se introduce o noua sectiune, sectiunea 3, cu urmatorul
cuprins:
.Sectiunea 3 Mecanismul de decontare a tranzactiilor de alocare pe conturile agentilor custode

Art. 151. (1) Agentul custode deconteaza tranzactii incheiate in cadrul sistemelor de tranzactionare numai in cazul in care respectivele tranzactii
sunt incheiate de catre un participant la sistemul de compensare-decontare si registru ale carui obligatii de custodie si decontare sunt preluate
integral de catre agentul custode respectiv.

(2) Tranzactionarea pentru un client al agentului custode, altul decat participantul la sistemul de compensare-decontare si registru ale carui obligatii
de custodie si decontare sunt preluate integral de catre respectivul agent custode, se realizeaza din doi pasi:



a) un pas presupune incheierea de catre participantul la sistemul de tranzactionare a uneia sau mai multor tranzactii in sistemul de tranzactionare,
in contul de tranzactionare care are corespondent in sistemul Depozitarului Central contul special de instrumente financiare pentru decontarea
tranzactiilor, deschis de participantul respectiv, prevazut la art. 50 alin. (2) din prezentul Titlu;

b) al doilea pas presupune alocarea pe conturile clientilor agentilor custode, de cétre participantul la sistemul de tranzactionare, a tranzactieiltranzactiilor
incheiate in sistemul de tranzactionare pe contul special de instrumente financiare pentru decontarea tranzactiilor, prin utilizarea unui
mecanism tehnic similar tranzactiilor incheiate in afara sistemelor de tranzactionare de tip turnaround, respectiv realizarea intre participantul
la sistemul de tranzactionare si agentul custode al clientului respectiv a uneia sau mai multor tranzactii de sens contrar tranzactiei/tranzactiilor
incheiate in sistemul de tranzactionare, denumite in continuare tranzactii de alocare pe conturile clientilor agentilor custode.

(3) Tranzactia sau dupa caz tranzactiile de alocare pe conturile clientilor agentilor custode vor avea aceeasi daté a decontrii cu tranzactia/tranzactiile
corespondenta/corespondente incheiata/incheiate in sistemul de tranzactionare.

(4) Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru care deconteaza tranzactia/tranzactiile de cumparare de alocare a tranzactiilor pe
conturile clientilor agentilor custode, va deconta in mod obligatoriu si tranzactia/tranzactiile de vanzare incheiate in sistemul de tranzactionare
in contul special de instrumente financiare pentru decontarea tranzacfiilor; participantul la sistemul de compensare-decontare si registru care deconteaza
tranzactia/tranzactiile de cumparare incheiate in sistemul de tranzactionare in contul special de instrumente financiare pentru decontarea
tranzactiilor, va deconta in mod obligatoriu si tranzactia/tranzactiile de vanzare corespondente de alocare pe conturile clientilor agentilor custode.

Art. 152. (1) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru/agentii custode transmit Depozitarului Central, pe baza principiului dublei
notificari, instructiunile de transfer aferente tranzactiilor de alocare pe conturile clientilor agentilor custode, prin mijloacele de comunicare notificate
de Depozitarul Central.

(2) in situatia in care mijlocul de comunicare notificat de Depozitarul Central este prin fax, instructiunile de transfer aferente tranzactiilor de alocare
pe conturile clientilor agentilor custode vor respecta formatul prevazut in Anexa Il1.2.

(3) Transmiterea instructiunilor de transfer se va efectua cu maxim trei zile lucrétoare inainte de data decontérii, dar nu mai tarziu de momentul
comunicat de catre Depozitarul Central in Precizérile tehnice.

(4) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru sau, dupa caz, agentii custode, care instructeazé Depozitarul Central pentru
decontarea tranzactiilor de alocare pe conturile agentilor custode, isi asuma prin semnarea electronica a instructiunii de decontare de catre agentul
participant la sistemul de compensare-decontare si registru/agentul de custodie autorizat in numele sau, dupa caz, prin semnarea instructiunii
de decontare transmisd pe suport de hartie de catre persoana care define specimen de semnaturd autorizatd la Depozitarul Central,
raspunderea exclusiva cu privire la respectarea scopului permis pentru incheierea de tranzactii de acest fel.

Art. 153. (1) Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru sau dupd caz agentul custode vanzator in tranzactia de alocare
pe conturile clientilor agentilor custode are obligatia si réspunderea de a se asigura cd instrumentele financiare aferente decontérii sunt disponibile
in cont la data decontarii, ora limita prevazuta in orarul operatiunilor comunicat participantilor prin precizari tehnice.

(2) Tncepand cu ora limita corespunzatoare fiecarui ciclu de decontare, prevéazuta in orarul operatiunilor comunicat participantilor prin precizari
tehnice Depozitarul Central va verifica disponibilitatea instrumentelor financiare in contul vanzatorului si va proceda la blocarea acestora.

(3) La data decontarii, participantii la sistemul de compensare-decontare si registru, precum si agentii custode, au obligatia si raspunderea
sa nu transfere din conturi cantitatea de instrumente financiare necesara efectudrii decontarii.

(4) La data decontarii, in conformitate cu orarul de decontare corespunzétor tranzactiilor incheiate, participantii la sistemul de compensare-
decontare si registru, precum si agentii custode au obligatia si raspunderea exclusiva de a alimenta conturile de decontare deschise la participantii
compensatori cu disponibilul necesar pentru stingerea obligatiilor de plata rezultate in urma incheierii tranzactiilor de alocare pe conturile clientilor
agentilor custode.

Art. 154, Prevederile art. 3, 4 si 5 din Titlul lll, referitoare la etapele procesarii si validarii instructiunilor de transfer aferente tranzactiilor incheiate
in afara sistemelor de tranzactionare se aplica in mod corespunzator si tranzactiilor de alocare pe conturile clientilor agentilor custode.

Art. 155. (1) Depozitarul Central inregistreaza in sistemul de compensare-decontare tranzactiile de alocare pe conturile clientilor agentilor custode,
la momentul efectuérii operatiunii de matching a instructiunilor de transfer.
(2) La inregistrarea in sistem a tranzactiilor de alocare pe conturile clientilor agentilor custode, Depozitarul Central alocd fiecareia un numar de
referinté unic.
(3) Momentul la care instructiunile de transfer se considera introduse in sistemul Depozitarului Central si sunt valabile/irevocabile si opozabile
tertilor, producand efecte juridice intre Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru, este cel la care se inregistreaza tranzactia
in sistemul Depozitarului Central in conformitate cu prevederile alin. (1).
(4) Incepand cu momentul precizat la alin. (3), instructiunile de transfer aflate in sistem nu pot fi revocate de catre un Participant la sistemul de
compensare-decontare si registru, inclusiv de catre un agent custode sau de catre un tert, fiind protejate conform prevederilor Legii nr. 253/2004
privind caracterul definitiv al decontérii in sistemele de plati si in sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare si ale Legii nr. 297/2004,
chiar si in cazul deschiderii unei proceduri de insolventd asupra unui Participant la sistemul de compensare-decontare si registru, a unui agent
custode sau a unui participant compensator.
(5) Dupa momentul precizat la alin. (3) ordinele de transfer acceptate in sistemul Depozitarului Central pot fi revocate numai de cétre Depozitarul
Central in urmatoarele cazuri:

a. ca urmare a aplicarii rezolutiunii de plin drept de catre Depozitarul Central in conformitate cu prevederile prezentului Cod;

b. ca urmare a unor incidente grave aparute in functionarea sistemului Depozitarului Central.

Art. 156. Prevederile Sectiunii 3 din Capitolul 4 al prezentului Titlu, referitoare la Corectarea ordinelor de transfer aferente tranzactiilor inregistrate
in sistemul Depozitarului Central nu se aplica tranzactiilor de alocare pe conturile clientilor agentilor custode.

Art. 157. (1) Decontarea tranzactiilor de alocare pe conturile clientilor agentilor custode se realizeazé pe baza netd, la aceeasi data la care
se deconteaza tranzactiile corespondente incheiate in sistemul de tranzactionare, avand termenul de decontare agreat de Participantii la sistemul
de compensare-decontare si registru care au incheiat respectivele tranzactii, dar nu mai tarziu de T+3.

(2) Prevederile prezentului Cod referitoare la decontarea pe baza netd a tranzactiilor incheiate in cadrul sistemelor de tranzactionare
se aplica in mod corespunzator si tranzactiilor de alocare pe conturile clientilor agentilor custode.

Art. 158. Masurile de management al riscului pentru tranzactiile cu decontare pe baza neté se aplicd in mod corespunzator si tranzactiilor de
alocare pe conturile clientilor agentilor custode.

Art. 159. Prevederile prezentei sectiuni se aplica in mod corespunzator si tranzactiilor de alocare pe conturile proprii ale agentilor custode.”



85. La art. 7 din Titlul lll din Codul Depozitarului Central, alin. (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,(3) Decontarea pe baza brutd a tranzactiilor efectuate in afara sistemelor de tranzactionare se efectueaza in conformitate cu Capitolul 7
«Decontarea pe bazé brutd», Sectiunea 2 din cadrul Titlului [l cu exceptia art. 137, art. 137", art. 138, art. 147 alin. (1) si art. 148.”

86. La art. 11 din Titlul lll din Codul Depozitarului Central, alin. (2) si (3) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
,(2) Prin tranzactii de tip turnaround se inteleg tranzactiile incheiate in afara sistemelor de tranzactionare care indeplinesc cumulativ urmétoarele conditii:

a) pentru tranzactiile incheiate in afara sistemelor de tranzactionare vor exista una sau mai multe tranzactii corespondente incheiate la Bursa de
Valori Bucuresti sau una sau mai multe tranzactii de alocare pe conturile agentilor custode;

b) in cazul tranzactiilor incheiate Tn afara sistemelor de tranzactionare care au tranzactii corespondente incheiate la Bursa de Valori Bucuresti,
participantul la sistemul de compensare-decontare si registru sau, dupa caz, agentul custode, care deconteaza tranzactia/tranzactiile
de cumpérare incheiate in afara sistemelor de tranzactionare, va deconta in mod obligatoriu si tranzactia/tranzactiile de véanzare incheiate la
Bursa de Valori Bucuresti in contul aceluiasi client/contul propriu; participantul la sistemul de compensare-decontare si registru sau, dupa caz,
agentul custode, care deconteaza tranzactia/tranzactiile de cumparare incheiate la Bursa de Valori Bucuresti, va deconta in mod obligatoriu si
tranzactia/tranzactiile de vanzare corespondente incheiate in afara sistemelor de tranzactionare in contul aceluiasi client/contul propriu;

c) data decontarii tranzactiilor incheiate in afara sistemelor de tranzactionare este aceeasi cu cea aferenta tranzactiilor corespondente incheiate
la Bursa de Valori Bucuresti sau dupd caz, cu cea a tranzactiilor de alocare pe conturile agentilor custode;

d) volumul de instrumente financiare aferent tranzactiilor incheiate in afara sistemelor de tranzactionare este cel mult egal cu volumul
de instrumente financiare aferent tranzactiilor corespondente incheiate la Bursa de Valori Bucuresti sau dupa caz, a tranzactiilor corespondente
de alocare pe conturile agentilor custode;

e) in cazul tranzactiilor incheiate in afara sistemelor de tranzactionare care au corespondente tranzactii de alocare pe conturile agentilor custode,
agentul custode care deconteaza tranzactia/tranzactile de cumparare incheiate in afara sistemelor de tranzactionare, va deconta in mod
obligatoriu si tranzactia/tranzactile de vanzare de alocare pe conturile agentilor custode in contul aceluiasi client/contul propriu;
agentul custode, care deconteaza tranzactia/tranzactiile de cumparare de alocare pe conturile agentilor custode, va deconta in mod obligatoriu
si tranzactia/tranzactiile de vanzare corespondente incheiate in afara sistemelor de tranzactionare in contul aceluiasi client/contul propriu.

(3) In cazul in care este necesara incheierea mai multor tranzactii succesive in afara sistemelor de tranzactionare (mai multi pasi tehnici) pentru ca
instructiunea de livrare, respectiv de primire de instrumente financiare a clientului initiator al tranzacfiilor turnaround (clientul care vrea sa
vanda/cumpere instrumente financiare prevazute la alin. (1)) sé poata fi executata, prevederile alin. (2) punctele b) si d) se aplicd numai pentru
tranzactia incheiatd in afara sistemelor de tranzactionare (pasul tehnic) a carei decontare este conditionatd de, respectiv conditioneaza,
decontarea tranzactiei/tranzactiilor corespondente incheiate la Bursa de Valori Bucuresti.”

87. La art. 11 din Titlul lll din Codul Depozitarului Central, dupa alin. (5) se introduce un nou alineat, alineatul (5'), urmatorul cuprins:
,(5") Prevederile alin. (3), (4) si (5) se aplica in mod corespunzator si in cazul tranzactillor incheiate in afara sistemelor de tranzactionare
care au corespondente tranzactii de alocare pe conturile agentilor custode, incheiate conform art. 151 alin. (2) din Titlul I1.”

88. La art. 12 din Titlul lll din Codul Depozitarului Central, dupa alin. (4) se introduce un nou alineat, alineatul (5), urmatorul cuprins:

.(5) In cazul tranzactiilor incheiate in afara sistemelor de tranzactionare de tip turnaround, care au corespondente tranzactii de alocare pe conturile
agentilor custode incheiate conform art. 151 alin. (2) din Titlul II, responsabilitatea transmiterii declaratiei pe proprie raspundere cu privire la
existenta tranzactiilor corespondente revine agentului custode pe contul caruia a fost alocata, de catre participantul la sistemul de tranzactionare,
tranzactia incheiata in sistemul de tranzactionare.”

89. La art. 13 din Titlul Il din Codul Depozitarului Central, alin. (1) si (2) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

LArt. 13. (1) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru sau, dupd caz, agentii custode, care instructeazd Depozitarul Central
pentru decontarea unei tranzactii incheiate in afara sistemelor de tranzactionare cu instrumente financiare de tipul actiunilor, drepturilor si unitatilor
de fond admise la tranzactionare pentru prima data pe sistemele administrate de Bursa de Valori Bucuresti, isi asuma prin semnarea electronica
a instructiunii de decontare de catre agentul participant la sistemul de compensare-decontare si registru/agentul de custodie autorizat in numele
sdu, dupa caz, prin semnarea instructiunii de decontare transmisd pe suport de hartie de catre persoana care detine specimen de semnaturd
autorizatd la Depozitarul Central, réspunderea exclusiva cu privire la respectarea scopului permis pentru incheierea de tranzactii in afara sistemelor
de tranzactionare cu astfel de instrumente financiare.

(2) Tn cazul in care decontarea tranzactiilor incheiate in afara sistemelor de tranzactionare se efectueazé prin doi participanti la sistemul de
compensare-decontare si registru/agenti custode diferiti, réspunderea mentionata la alin. (1) revine celui prin intermediul caruia se deconteaza
tranzactiile corespondente incheiate la Bursa de Valori Bucuresti sau dupd caz tranzactia/tranzactiile corespondenta/corespondente de alocare
pe conturile agentilor custode, incheiaté/incheiate conform art. 151 alin. (2) din Titlul II.”

90. La art. 14 din Titlul lll din Codul Depozitarului Central, alin. (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

.(2) Tn cazul in care decontarea tranzactiilor incheiate in afara sistemelor de tranzactionare se efectueaza prin doi participanti la sistemul de
compensare-decontare si registru sau, dupa caz, agenti custode diferiti, raspunderea mentionata la alin. (1) revine participantului prin intermediul
céruia se deconteaza tranzactiile corespondente incheiate la Bursa de Valori Bucuresti sau dupé caz tranzactiile corespondente de alocare
pe conturile agentilor custode, incheiate conform art. 151 alin. (2) din Titlul I1.”

91. La Titlul lll din Codul Depozitarului Central, dupé art. 16 se introduc doua articole noi, art. 17 si 18, cu urmatorul cuprins:

LArt. 17. (1) Prin exceptie de la prevederile art. 11 alin. (1) pentru instrumentele financiare de tipul actiunilor, drepturilor si unitatilor de fond admise
la tranzactionare pentru prima datd pe sistemele administrate de Bursa de Valori Bucuresti, este permisa decontarea in moneda nationala
in sistemul Depozitarului Central de tranzactii incheiate in afara sistemelor de tranzactionare, altele decat cele de tip turnaround, in scopul finalizarii
decontarii tranzactiilor de cumpérare incheiate in cadrul sistemelor de tranzactionare, in conformitate cu prevederile art. 105" alin. (2) lit. b),
respectiv in scopul finalizarii decontarii tranzactiilor de vanzare incheiate in cadrul sistemelor de tranzactionare, in conformitate cu prevederile
art. 106 alin. (1) lit. d) din Titlul 1.

(2) Prevederile art. 12, art. 13, art. 14 si art. 15 nu se aplica participantilor la sistemul de compensare-decontare si registru care efectueaza
tranzactii de vanzare, respectiv tranzactii de cumparare, in afara sistemelor de tranzactionare in vederea finalizérii decontarii, in conformitate cu
prevederile art. 105" alin. (2), lit. b) si respectiv art. 106 alin. (1) lit. d) din Titlul II.

Art. 18. (1) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru si agentii custode au obligatia sa notifice Depozitarul Central cu privire la
tranzactiile incheiate in afara sistemului de tranzactionare in scopul obtinerii de fonduri banesti respectiv instrumente financiare, ca masura de
management al riscului pentru finalizarea decontarii, in conformitate cu precizarile tehnice emise de Depozitarul Central.



(2) Notificarea mentionata la alin. (1) va fi insotita de o nota explicativa cu privire la motivul pentru care participantul la sistemul de compensare-decontare
si registru sau dupa caz agentul custode deconteaza tranzactii incheiate in afara sistemelor de tranzactionare, ca masura de management al
riscului, indicarea tranzactiilor de cumparare, respectiv a tranzactiilor de vanzare pentru care se apeleaza la respectiva procedurd, precum i
declaratia pe propria raspundere privind lipsa disponibilitétilor banesti pentru acoperirea obligatiei de plata pentru tranzacfiile de cumparare notificate,
respectiv lipsa instrumentelor financiare pentru acoperirea obligatiei de livrare a instrumentelor financiare pentru tranzactiile de vanzare notificate.
(3) Tranzactiile incheiate in afara sistemelor de tranzactionare ca masuré de management al riscului, se pot efectua inainte sau cel tarziu la data
decontarii tranzactiilor initiale de cumparare respectiv a tranzaciilor initiale de vanzare pentru care se incheie tranzactii in afara sistemelor de
tranzactionare.

(4) Decontarea tranzacfiilor de vanzare, respectiv de cumparare incheiate in afara sistemelor de tranzactionare ca masura de management
al riscului va avea loc inainte sau cel tarziu la data decontarii tranzactiilor initiale de cumpérare, respectiv de vénzare pentru care se incheie
tranzactii in afara sistemelor de tranzactionare.

(5) Tranzactile de vanzare, respectiv de cumparare incheiate in afara sistemului de tranzactionare, ca masura de management al riscului,
se pot efectua in contul propriu al participantului, in contul clientilor sau, dupa caz, in contul clientilor agentului custode, cu instrumente financiare
decontate sau in curs de decontare si a caror daté de decontare este cel tarziu data decontérii tranzactiilor initiale pentru care se incheie tranzactii
in afara sistemelor de tranzactionare.

(6) Instrumentele financiare obiect al vanzarii in tranzactia incheiata in afara sistemului de tranzactionare ca masurd de management al riscului,
pot fi decontate sau cumpérate si in curs de decontare, cu conditia ca data decontarii acestora sa fie cel tarziu data decontarii tranzactiei initiale
pentru care se incheie tranzactii in afara sistemelor de tranzactionare.

(7) Valoarea de decontat a tranzactiei sau dupé caz a tranzactiilor de vanzare incheiate in afara sistemului de tranzactionare, ca masura
de management al riscului trebuie s& fie cel mult egald cu valoarea totald a tranzactiilor de cumparare pentru a caror decontare participantul
a incheiat tranzactii in afara sistemelor de tranzactionare.

(8) Volumul de instrumente financiare din tranzactia sau dupa caz tranzactile de cumparare incheiate in afara sistemului de tranzactionare,
ca masurd de management al riscului trebuie s& fie cel mult egal cu volumul tranzactiilor de véanzare pentru a caror decontare participantul
a Incheiat tranzactii in afara sistemelor de tranzactionare.”

92. Sectiunea 2 din Capitolul 1 al Titlului IV din Codul Depozitarului Central se abroga.

93. La capitolul 1 al Titlului IV din Codul Depozitarului Central, dupa art. 13 se introduce un articol nou, art. 14, cu urmatorul cuprins:
,Art. 14. Prevederile prezentului capitol se aplica in mod corespunzator BNR, altor depozitari si institutii financiare internationale care au fost admisi
ca membri ai sistemului Depozitarului Central.”

94. La alin. (1) al art. 2 din Titlul VIl din Codul Depozitarului Central, lit. d) se abroga.

95. La alin. (1) al art. 2 din Titlul VI din Codul Depozitarului Central, lit. f) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,f) tarif/comision pentru modificarea Rapoartelor de compensare-decontare.”

96. La Titlul VIl din Codul Depozitarului Central, art. 3 se abroga.

97. Titlul Subsectiunii 1 din Sectiunea 5 din Titlul VIIl din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
S 1ZIVAT

98. Subsectiunea 2 din cadrul Subsectiunii 5 din Titlul VIIl din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,§ 2 Intervalul ZIUA T-ZIUA D1

Art. 14. Prevederile art. 15- art. 17 din Titlul Il se aplica in mod corespunzator.”

99. Subsectiunea 3 din cadrul Subsectiunii 5 din Titlul VIIl din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,§3ZIUAD

Art. 17. Prevederile Titlului I, Capitolul 4, Sectiunea 1-§ 4 se aplica in mod corespunzator.

Art. 18. Prevederile Titlului II, Capitolul 4, Sectiunea 2 «Reguli de aplicare a schemei de garantare» se aplicd in mod corespunzator.

Art. 19. Prevederile Titlului II, Capitolul 4, Sectiunea 3 «Corectarea ordinelor de transfer aferente tranzactiilor inregistrate in sistemul Depozitarului
Central» se aplica in mod corespunzator.”

100. La alin. (1) al art. 5 din Titlul IX din Codul Depozitarului Central, dupa pct. 24 al lit. a) se introduce un pct. nou, pet. 25, cu urmatorul cuprins:
,25. Titlul Il art. 18 alin. (7) si (8).”

101. La alin. (1) al art. 5 din Titlul IX din Codul Depozitarului Central, lit. g), h) si i) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

,9) transmiterea la Depozitarul Central de instructiuni de decontare pentru tranzactii incheiate in afara sistemelor de tranzactionare in alte scopuri
decat cele prevazute in prezentul Cod;

h) transmiterea la Depozitarul Central de instructiuni de decontare pentru tranzactji de tip turnaround incheiate in afara sistemelor de tranzactionare
cu instrumente financiare prevézute de prezentul Cod, fara respectarea conditiilor mentionate la art. 11 alin. (2) pct. a), c) si d) din Titlu Ill;

i) neindeplinirea obligatiei de livrare a instrumentelor financiare/fondurilor banesti in cazul tranzactiilor incheiate in afara sistemelor
de tranzactionare cu instrumente financiare prevézute de prezentul Cod, fapt care determind aménarea decontarii uneia sau mai multor
tranzactii corespondente incheiate la Bursa de Valori Bucuresti.”

102. La alin. (2) al art. 5 din Titlul IX din Codul Depozitarului Central, pct. 11 al lit. a) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,1. Titlul Il art. 9;”

103. La alin. (2) al art. 5 din Titlul IX din Codul Depozitarului Central, pct. 13 al lit. a) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

,13. Titlul Il art. 42 alin. (1) si (2);”
104. La alin. (2) al art. 5 din Titlul IX din Codul Depozitarului Central, dupa pct. 16 al lit. a) se introduce un pct. nou, pct. 17, cu urmatorul
cuprins:

,7. Titlul Il art. 18 alin. (7) si (8).”

105. La alin. (2) al art. 5 din Titlul IX din Codul Depozitarului Central, lit. b), c), e), f) si g) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
,b) neindeplinirea obligatiei de disponibilizare a fondurilor banesti si a instrumentelor financiare la data decontarii;



¢) neindeplinirea obligatiilor prevazute la art. 42 alin. (1), art. 64 alin. (1) si art. 76 alin. (1) de c&tre agentul custode; (...)

e) transmiterea la Depozitarul Central de instructiuni de decontare pentru tranzactii incheiate in afara sistemelor de tranzactionare in alte scopuri
decét cele prevazute in prezentul Cod,;

f) transmiterea la Depozitarul Central de instructiuni de decontare pentru tranzactii de tip turnaround incheiate in afara sistemelor de tranzactionare
cu instrumente financiare; prevazute de prezentul Cod, fara respectarea conditiilor mentionate la art. 11 alin. (2) pct. a), ¢) si d) din Titlu Ill;

g) neindeplinirea obligatiei de livrare a instrumentelor financiare/fondurilor banesti in cazul tranzactilor incheiate in afara sistemelor
de tranzactionare cu instrumente financiare prevazute de prezentul Cod, fapt care determina aménarea decontdrii uneia sau mai multor
tranzactii corespondente incheiate la Bursa de Valori Bucuresti.”

106. La alin. (2) al art. 5 din Titlul IX din Codul Depozitarului Central, dupa lit. g) se introduc trei litere noi, lit. h), i) si j), cu urmatorul
cuprins:
,h) utilizarea marjelor si a Fondului de Garantare n situatia in care respectivul agent custode nu detine suficiente fonduri banesti pentru
decontarea tranzactiilor intr-o anumita zi de decontare;
i) faptele imputabile agentilor custode care au determinat aménarea sau revocarea ordinelor de transfer aferente unor tranzactii;
j) neplata tarifelor, comisioanelor si a sanctiunilor patrimoniale in termenele si conditiile prevazute de prezentul Cod.”

107. La alin. (3) al art. 5 din Titlul IX din Codul Depozitarului Central, lit. d), e) si f) se abroga.

108. Art. 11" alin. (1) din Titlul IX din Codul Depozitarului Central se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 11, (1) Savarsirea de cétre participantul la sistemul de compensare-decontare si registru si agentul custode, cu intentie sau din culpa,
a faptelor ilicite la regimul juridic al Depozitarului Central prevazute la art. 5 alin. (1) pct. a) 16, pct. g), h) si i), respectiv a celor prevazute
la art. 5 alin. (2) pct. a) 16 pct. e), f) si g), se sanctioneaza cu suspendarea dreptului participantului la sistemul de compensare-decontare i
registru/agentului custode respectiv de a deconta in sistemul Depozitarului Central tranzactii incheiate in afara sistemelor de tranzactionare
pe o perioada de la 1 la 90 de zile lucratoare.”

109. La Tjtlul X din Codul Depozitarului Central, dupa art. 11, se introduce un articol nou, art. 12, cu urmatorul cuprins:
LArt. 12. In tot cuprinsul prezentului Cod si al precizarilor tehnice emise de catre Depozitarul Central, prin «C.N.V.M.» se va intelege «A.S.F».”

110. Anexa Il. 7 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LANEXA I1.7
CERERE DE CORECTARE A ORDINULUI DE TRANSFER
AFERENT TRANZACTIEI INREGISTRATE IN SISTEMUL DEPOZITARULUI CENTRAL

Denumire Participant:

Calitatea detinuta in sistemul Depozitarului Central:

Tn conformitate cu prevederile Codului Depozitarului Central, va solicitam corectarea ordinului de transfer aferent tranzactiei inregistrate in sistemul
Depozitarului Central cu urmatoarele caracteristici:

DATA DECONTARII:

TICKET:
SIMBOL: __ ]
NR. CONT INREGISTRAT IN SISTEMUL DEPOZITARULUI CENTRAL
CUMPARATOR [
VANZATOR L]

VALOAREA AFERENTA ORDINULUI DE TRANSFER:
VOLUMUL DE INSTRUMENTE FINANCIARE:

prin inlocuirea contului initial cu contul nr.
si denumirea:

Motivul solicitarii corectiei:

Ne asumam raspunderea decontarii tranzactiei corectate conform specificatiilor de mai sus.
Nume, semnatura si stampila”
111. Anexa I1.7.1 si Anexa 11.8 se abroga.

112. Anexa I1.14 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LANEXA 11.14

FORMULAR
PENTRU RAPORTAREA TRANZACTIEI DE CUMPARARE/VANZARE SPECIALA (BUY-IN/SELL AUT SPECIALA)

Prin prezenta solicitim Depozitarului Central apelarea la procedura de cumpdrare speciala (Buy-In speciald) o/
vanzare speciala (Sell-Out speciald) o
in numele (denumire agent custode)

Denumirea instrumentului financiar:
Simbolul instrumentului financiar:
Cantitatea de instrumente financiare obiect al tranzactiei:




Pretul negociat:
Data tranzactionarii:
Data decontarii:

Valoarea totala a tranzactiei:

Detalii cumparator:

Nume asociat contului*:
Nr. cont cumparator*:
Referinta interna corespunzatoare inregistrarii operatiunii in sistemul de evidenta internd al participantului**:

Ordinul de cumparare primit de Participant;***
Nr. inregistrare/data:
Data, ora si minutul primirii ordinului:
Nr. cont de tranzactionare™*:

Semnatura autorizata din partea Participantului cumparator
Stampila Participantului cumparator

Detalii vanzator:

Nume asociat contului*:

Nr. cont vanzator*:

Referinta interna corespunzatoare inregistrarii operatiunii in sistemul de evidenta interna al participantului**:

Ordinul de vanzare primit de Participant;***
Nr. inregistrare/data:
Data, ora si minutul primirii ordinului:
Nr. cont de tranzactionare™*:

Semnatura autorizata din partea Participantului vanzator
Stampila Participantului vanzator

* Se completeaza numarul si denumirea contului de instrumente financiare deschis in sistemul Depozitarului Central pentru decontarea tranzacfiilor.
** Utilizatd numai in cazul conturilor globale si este obligatoriu sa fie folositd de un Participant pentru reflectarea corectd a tranzactiei efectuate
in cadrul BVB in sistemele proprii.

*** Nu se aplica pentru agentii custode care sunt contraparti in tranzactiile Buy-In/Sell-Out speciale.

URMATOARELE RUBRICI SE VOR COMPLETA DE CATRE DEPOZITARUL CENTRAL

Depozitarul Central solicita BVB introducerea tranzactiei de cumparare speciala (Buy-In speciala) o/ vanzare speciala (Sell-Out speciald) o
in sistemul BVB, conform detaliilor de mai sus:

Semnatura autorizata din partea Depozitarului Central
Stampila Depozitarului Central
Observatii

URMATOARELE RUBRICI SE VOR COMPLETA DE CATRE BVB

Semnatura autorizata din partea B.V.B.:
Stampila B.V.B.:
Data efectudrii Tranzactiei Buy-In speciale/Sell-Out speciale:
Observatii: ’

113. Dupa Anexa lll. 1 se introduce o noua anexa, Anexa lll. 2, cu urmatorul cuprins:

LANEXA 1lI.2

INSTRUCTIUNE DE TRANSFER AFERENTA TRANZACTIEI DE ALOCARE PE CONTUL AGENTULUI CUSTODE

1. Denumire Participant la sistemul de compensare-decontare si registru/Agent custode care deconteaza tranzactia de:

VANZARE [ | CUMPARARE [ ]

COD RoClear: COD BIC:

2. CONT RoClear: Denumire cont RoClear:
Tip cont: house |:| individual |:| global |:| special’ |:|
DETALII CONTRAPARTE:

3. Denumire Participant la sistemul de compensare-decontare si registru/Agent custode:

COD RoClear: COD BIC:
4. CONT RoClear:




DETALIl TRANZACTIE:

5. Tipul instructiuniiz NEWM |:| CANC |:|
6. Referinta instructiune?
7. Simbol instrument financiar: CODISIN

Denumire societate emitenta:

8. Numar instrumente financiare

(in cifre) (in litere)

9. Valoare de decontare totala lei/alta valuta
(in cifre) (in litere)

10. Data transmiterii instructiunii de transfer:

11. Data tranzactionarii:

12. Data decontarii:

Numele persoanei autorizate din partea Participantului la sistemul de compensare-decontare si registru/Agentului custode:

Semnitura: Stampila

! Contul de instrumente financiare pentru decontarea tranzactiilor, prevazut la art. 50 alin. (2) din Titlul Il.

2Se va bifa dupd caz: NEWM pentru instructiunea initiald/CANC pentru revocarea unei instructiuni initiale.

3 Referinta unica alocata de participant instructiunii transmise. Pentru instructiunea de tip CANC, se va completa referinta unica alocata
de participant instructiunii de tip NEWM.”

114. Anexa IV. 6 se abroga.

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1002/ 12.08.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 lit. @), ¢) si d), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara (denumita in continuare A.S.F.),
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand n vedere ca:
1. prin Decizia A.S.F. nr. A/394/16.05.2014 s-a dispus suspendarea autorizatiei de functionare a SSIF CARPATICA INVEST S.A.
pentru o perioada de 90 de zile, in vederea remedierii situatiei financiare si atragerii de noi resurse de capital;
2. SSIF CARPATICA INVEST S.A. nu a depus la A.S.F. documente din care sa reiasa faptul ca societatea a efectuat demersuri
in vederea remedierii situatiei financiare;
3. SSIF CARPATICA INVEST S.A. a comunicat ca in sedinta din data de 09.07.2014, Consiliul de Administratie al societaii
a convocat A.G.E.A. in data de 18.08.2014 in vederea aprobarii dizolvarii anticipate a societatii urmata de lichidarea voluntara,
in baza prevederilor art. 11 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotérérilor Parlamentului nr. 60/05.11.2013, nr. 14/01.04.2014, nr. 26/16.06.2014 si a Deciziei Consiliului
Autoritatii de Supraveghere Financiaré nr. 925/31.07.2014 privind delegarea de competente,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 12.08.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumente si investitii financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Termenul de suspendare a autorizatiei de functionare a SSIF CARPATICA INVEST S.A. dispusa prin Decizia A.S.F.
nr. A/394/16.05.2014 se prelungeste cu o perioada de 30 de zile.
Art. 2. Pe perioada suspendarii autorizatiei de functionare, SSIF CARPATICA INVEST S.A. poate efectua operatiuni de depunere/retragere
de numerar in/din conturile clientilor si operatiuni de transfer a valorilor mobiliare catre Sectiunea | a Depozitarului Central sau catre
alte conturi indicate de clienti. In acest context, SSIF CARPATICA INVEST S.A. are obligatia de a informa corect si complet clienti
cu privire la drepturile pe care le au acestia si de a lua masurile necesare pentru exercitarea acestor drepturi.
Art. 3. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicatd SSIF CARPATICA INVEST S.A., S.C. BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A.,
S.C. DEPOZITARUL CENTRAL S.A. si S.C. FONDUL DE COMPENSARE A INVESTITORILOR S.A.
Art. 5. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii ei catre SSIF CARPATICA INVEST S.A. Decizia se publica
in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE



Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1003 / 12.08.2014
Avand in vedere:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si art. 27 din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 173 alin. (1) si art. 203 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital cu modificarile si completarile ulterioare,

ca urmare a adreselor SSIF BT SECURITIES S.A. finregistrate la A.S.F. cu nr. RG/74395/29.07.2014,
nr. RG/76561/01.08.2014 si nr. RG/78312/07.08.2014,

in baza Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, nr. 14/01.04.2014 si nr. 26/16.06.2014, precum si a Deciziei A.S.F.
nr. 925/31.07.2014,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 12.08.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se aproba documentul de ofertd publicd de preluare obligatorie a S.C. VITROMETAN S.A. Medias initiatd de
S.C. NAMSA GROUP INTERNATIONAL S.R.L. Medias, ofertd cu urméatoarele caracteristici:

+ numarul de actiuni care fac obiectul ofertei este de 293.699 de actiuni, reprezentand 21,85% din capitalul social;

+ valoare nominala: 2,5 lei/actiune;

+ pretul de cumparare este de 0,27 lei/actiune;

* perioada de derulare: 21.08.2014-10.09.2014;

+ intermediarul ofertei: SSIF BT SECURITIES S.A,;

* locurile de subscriere: la sediul oricarui intermediar autorizat de C.N.V.M./A.S.F.

Art. 2. Intermediarii autorizati prin intermediul cérora se va derula oferta raspund pentru respectarea tuturor conditiilor
din documentul de oferta.
Art. 3. Oferta publica de preluare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor pietei pe care se tranzactioneaza actiunile
S.C. VITROMETAN S.A. Medias permitand astfel accesul neingradit si nelimitat al tuturor potentialilor vanzatori (persoane fizice si juridice)
fard a se determina in vreun fel persoanele carora le este adresatd, asigurandu-se posibilitati egale de receptare.
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insotitd de dovada virarii cotei prevazute la art. 7 din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 7/2006 R, cu modificarile si completérile ulterioare.
Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie s& cuprindd mentiunea: ,Am luat cunostinta de continutul documentului
de ofertd publicd, am inteles si acceptat conditiile acestuia’.
Art. 6. Prezentul act se va publica in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara.

VICEPRESEDINTE,

Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1004 / 12.08.2014
Avand in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013,
cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 43 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011;

- Sentinta civila nr. 563/02.07.2014 pronuntatd de Tribunalul Arad in dosarul nr. 2469/108/2011*, publicata in BPI nr. 13724/23.07.2014,
prin care s-a dispus intrarea in faliment a S.C. CONTOR GROUP S.A. Arad si a fost numit lichidatorul judiciar al acestei societati
comerciale,

in baza Hotarérilor Parlamentului nr. 60/05.11.2013, nr. 14/01.04.2014, nr. 26/16.06.2014 si a Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 12.08.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea la B.V.B. actiunile emise de S.C. CONTOR GROUP S.A. Arad (CUI:6308493) incepand cu
data de 15.08.2014.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE



Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1005/ 12.08.2014
Avénd in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013,
cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 43 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011;

- Sentinta civila nr. 563/02.07.2014 pronuntaté de Tribunalul Arad in dosarul nr. 2469/108/2011*, publicata in BPI nr. 13724/23.07.2014,
prin care s-a dispus intrarea in faliment a S.C. CONTOR GROUP S.A. ARAD si a fost numit lichidatorul judiciar al acestei
societati comerciale,

avand in vedere Decizia nr. 1004/12.08.2014 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. CONTOR
GROUP S.A. Arad,
in baza Hotarérilor Parlamentului nr. 60/05.11.2013, nr. 14/01.04.2014, nr. 26/16.06.2014 si a Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 12.08.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiazd din evidenta A.S.F. actiunile emise de S.C. CONTOR GROUP S.A. Arad (CUI:6308493) incepand cu
data de 15.08.2014.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1006 / 12.08.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere Hotarérile Parlamentului nr. 60/05.11.2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritatii
de Supraveghere Financiara, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 680 din 05.11.2013,

in temeiul Hotarérii Parlamentului nr. 14/2014 privind numirea presedintelui si a unui membru neexecutiv
ai Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 232 din 01.04.2014,

avand in vedere Hotararea Parlamentului nr. 26/2014 privind numirea prim-vicepresedintelui si a unui membru neexecutiv
ai Consiliului Autoritétii de Supraveghere Financiard, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 443 din 17.06.2014,

avand in vedere prevederile art. 2 alin. (1) si art. 3 alin. (1), alin. (2) si alin. (4) din Norma nr. 13/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

in baza prevederilor art. 5 alin. (1) punctul 7 Sectiunea 9 - Subsectiunea 3 - Societéti de investitii de tip alternativ din alte state
membre (SIAM) si Sectiunea 8 - Fonduri inchise de investitii/Fonduri de investitii alternative Subsectiunea 3 - Fonduri de investitii
alternative din alte state membre (FIAM) din Regulamentul nr. 4/2009 privind Registrul public, cu modificérile si completérile ulterioare,

avand in vedere notificarile transmise A.S.F. inregistrate cu nr. 40966/30.04.2014, nr. 40963/30.04.2014, nr. 46932/14.05.2014
si nr. 54741/02.06.2014 de cétre Financial Conduct Authority din Marea Britanie,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 12.08.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se modifica art. 1 al Deciziei nr. A/401/20.05.2014, astfel:
Se Tnscriu Tn Registrul A.S.F. la Sectiunea 9 - Subsectiunea 3 - Societati de investitii de tip alternativ din alte state membre (SIAM)
si respectiv Sectiunea 8 - Fonduri inchise de investiti/Fonduri de investitii alternative, Subsectiunea 3 - Fonduri de investitii
alternative din alte state membre (FIAM) urmatoarele organisme de plasament colectiv:

Societatea de administrare Denumire OPC Tara de origine OPC|Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
Deutsche Alternative Asset  |WM Luxembourg S.A. SICAV-
Management (Global) Limited SIFEuropean Property Fund Marea Britanie PJMO9SIAMGBR0001

9 Subfond European Property Fund
Deutsche Alternative Asset -
Management (Global) Limited Pan-European Infrastructure II, L.P. Marea Britanie CSCO8FIAMGBRO0017
Deutsche Alternative Asset ¢ ajtermative Fund PLC Iranda CSCO8FIAMIRL0015
Management (Global) Limited




Art. 2. Se modifica art. 1 al Deciziei nr. 735/04.07.2014, astfel:
Se inscrie n Registrul A.S.F. in cadrul Sectiunii 9 - Subsectiunea 3 - Societati de investitii de tip alternativ din alte state membre
(SIAM), urmatoarea Societate de Investitii de tip alternativ:

Societatea de administrare Denumire SICAV Tara de origine SICAV |Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
Hermes Alternative Investment Fund

Hermes Alternative Subfonduri

Investment Management LTD Hermes Commaodities Index Plus Fund Iranda PIMOISIAMIRLO002
Hermes Commodities Active | Fund

Art. 3. Numerele de inregistrare in Registrul A.S.F. PJM07SISAGBR0006 si PJM07SISAIRL0007 al Societatilor de investitii de tip
alternativ din alte state membre AWM Luxembourg S.A. SICAV-SIF-European Property Fund si Hermes Alternative Investment Fund
se anuleaza.
Art. 4. Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1023 / 14.08.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere Hotarérile Parlamentului nr. 60/05.11.2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritétii
de Supraveghere Financiara, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 680 din 05.11.2013,

in temeiul Hotérarii Parlamentului nr. 14/2014 privind numirea presedintelui si a unui membru neexecutiv
ai Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 232 din 01.04.2014,

avand in vedere Hotérarea Parlamentului nr. 26/2014 privind numirea prim-vicepresedintelui si @ unui membru neexecutiv
ai Consiliului Autoritétii de Supraveghere Financiard, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 443 din 17.06.2014,

in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

avand in vedere prevederile art. 2 alin. (1) si art. 3 alin. (1), alin. (2) si alin. (4) din Norma nr. 13/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 2 si art. 5 alin. (1) punctul 9 Sectiunea 9 - Societati de investitii de tip alternativ/inchis Subsectiunea 3
- Societati de investitii de tip alternativ din alte state membre (SIAM) din Regulamentul nr. 4/2009 privind Registrul public,
cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere notificarea Central Bank of Ireland, inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/74454/29.07.2014, cu privire la intentia
Pinebridge Investment Ireland Limited, in calitate de administrator de fonduri alternative, de distributie in Roménia de actiuni
emise de societatea de investitii de tip alternativ Pinebridge New Europe Partners Ill, Luxemburg,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 14.08.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se inscrie in Registrul A.S.F. la articolul 5 alineatul (1) la Sectiunea 9 - Societati de investitii de tip alternativ/inchis
Subsectiunea 3 - Societti de investitii de tip alternativ din alte state membre (SIAM) a urméatoarei societatii de investitii de
tip alternativ:

Societatea de administrare : - Nr. de inregistrare
a investitiilor FIA Denumire FIA Tara de origine FIA| 5 boistrul A.SF.

Pinebridge Investment Ireland Limited|Pinebridge New Europe Partners llll  Luxemburg  |PJMO9SIAMLUX0004

Art. 2. Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 1024 / 14.08.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului nr. 60/05.11.2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritatii
de Supraveghere Financiard, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 680 din 05.11.2013,
in temeiul Hotérarii Parlamentului nr. 14/2014 privind numirea presedintelui si a unui membru neexecutiv



ai Consiliului Autoritétii de Supraveghere Financiara, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 232 din 01.04.2014,

avand in vedere Hotararea Parlamentului nr. 26/2014 privind numirea prim-vicepresedintelui si a unui membru neexecutiv
ai Consiliului Autoritétii de Supraveghere Financiara, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 443 din 17.06.2014,

in baza Deciziei A.S.F. nr. 925/31.07.2014,

avand in vedere prevederile art. 2 alin. (1) si art. 3 alin. (1), alin. (2) si alin. (4) din Norma nr. 13/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 5 alin. (1) Sectiunea 9 - Subsectiunea 3 - Societati de investitii de tip alternativ din alte state
membre (SIAM) din Regulamentul nr. 4/2009 privind Registrul public, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere notificarea transmisa A.S.F. inregistrata cu nr. RG/65794/02.07.2014 de catre Swedish Financial
Supervisory Authority cu privire la intentia de distributie in Roméania de unitati de fond ale Societatii de Investitii cu Capital Variabil
(SICAV):

IPM Global Fund PLC - Societate de Investitii cu Capital Variabil (SICAV)
Subfond IPM Systematic Macro Fund

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 14.08.2014, Vicepresedintele A.S.F. -

Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE

Art. 1. Se inscrie in Registrul A.S.F. la Sectiunea 9 - Subsectiunea 3 - Societati de investitii de tip alternativ din alte state membre (SIAM),
urméatoarea Societate de investitii cu capital variabil:

|Societatea de administrare Denumire (SICAV) Tara de origine SICAV|Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
IPM Informed Portofolio  IPM Global Fund PLC
Management AB Subfond IPM Systematic MacroFund Irlanda PJMO9SIAMIRL0003

Art. 2. Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE



