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Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/109 / 19.05.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tinand cont de prevederile art. 1 alin. (3) si (9) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile art. 13 alin. (1) lit. f) si art. 15 din Regulamentul nr. 32/2006,
analizand cererea societati de servici de investiti financiare ROMCAPITAL S.A. fnregistratd la A.S.F.
cu nr. RG/26032/18.03.2014, completata prin adresele nr. RG/28450/26.03.2014 si nr. RG/41644/30.04.2014,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si nr. 14/01.04.2014, precum si al Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile Deciziei A.S.F. nr. A/77/30.01.2014, Autoritatea de Supraveghere Financiara -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare ROMCAPITAL S.A.
ca urmare a desfiintarii sediului secundar de tip sucursald din Satu Mare, bd. Vasile Lucaciu nr. 16, jud. Timis (autorizat prin
Decizia nr. 1567/02.12.2010).
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare ROMCAPITAL S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului
de Tnregistrare mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrérii la oficiul registrului comertului a modificarilor intervenite
in modul de organizare si functionare ca urmare a desfiintarii sediului secundar precizat la art. 1, dar nu mai tarziu de 90 de zile
de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.
Art. 3. Prezenta autorizatie intré in vigoare la data comunicarii catre societatea de servicii de investitii financiare ROMCAPITAL S.A.
si se publicé in Buletinul A.S.F., forma electronica.
DIRECTOR,
Radu TOIA

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/110/ 19.05.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 1 alin. (3) si (9) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 13 alin. (1) lit. f), art. 15 siart. 17 alin. (1), (2), (3) si (6) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006,

analizdnd cererea societdti de servici de investiti financiare ROMCAPITAL S.A. finregistrata la A.S.F.
cu nr. RG/26032/18.03.2014, completata prin adresele nr. RG/28450/26.03.2014 si RG/41644/300.4.2014,

in temeiul Hotarérii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si nr. 14/01.04.2014, precum si al Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile Deciziei A.S.F. nr. A/77/30.01.2014, Autoritatea de Supraveghere Financiard -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza completarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare ROMCAPITAL S.A.
ca urmare a infiintarii sediului secundar de tip sucursala in Satu Mare, bd. Mihai Viteazul nr. 1, ap. 12 si ap. 25.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare ROMCAPITAL S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului
de Tnregistrare mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrérii la oficiul registrului comertului a modificarilor intervenite
in modul de organizare si functionare ca urmare a infiintarii/desfiintarii sediilor secundare precizate la art. 1, dar nu mai tarziu de



90 de zile de la data autorizatiei emise de cétre A.S.F.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare ROMCAPITAL S.A. are obligatia sa mentina conditiile impuse la autorizarea
sediilor secundare pe toatd durata de functionare a acestora notificand C.N.V.M. orice modificari in termen de maximum 15 zile
de la producerea acestora, anexand copii ale documentelor justificative.
Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii catre societatea de servicii de investitii financiare ROMCAPITAL S.A.
si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

DIRECTOR,

Radu TOIA

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/111/20.05.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/13.12.2012,
in conformitate cu dispozitiile art. 2 si art. 5 alin. (1) pct. 2 lit. a) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile
ulterioare,
analizénd cererea SSIF IFB FINWEST S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/38591/24.04.2014,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, al Hotaréarii Parlamentului nr. 14/01.04.2014 si al Deciziei A.S.F.
nr. 1040/19.11.2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 77/30.01.2014,
Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare hotaraste emiterea urmatorului
act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd domnul SOMLEA DARIAN STEFAN, avand Atestatul profesional nr. 33/25.04.2014, in calitate de agent
pentru servicii de investitii financiare in numele SSIF IFB FINWEST S.A. cu sediul social situat in Arad, str. Dimitrie Bolintineanu nr. 5.
Art. 2. Se atesta inscrierea domnului SOMLEA DARIAN STEFAN in Registrul A.S.F., in calitate de agent pentru servicii de investiii
financiare, cu nr. PFR02ASIF/322674.
Art. 3. SSIF IFB FINWEST S.A. are obligatia s& solicite A.S.F. retragerea autorizatiei acordate persoanei mentionate la art. 1 si
radierea acesteia din Registrul A.S.F. cel tarziu la data incetarii raporturilor de muncé dintre aceasta si societate.
Art. 4, Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia SSIF IFB FINWEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F.,
forma electronica.
DIRECTOR,
Radu TOIA
Autoritatea de Supraveghere Financiard
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/112/20.05.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tindnd cont de prevederile art. 9 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere prevederile art. 13 alin. (1) lit. f) si art. 15 din Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
analizdnd cererea societati de servicii de investiti financiare DORINVEST S.A. finregistratd la A.S.F.
cu nr. SI-DAS/3486/08.04.2014, completatd prin adresele nr. SI-DAS/3741/16.04.2014 si nr. SI-DAS/4666/13.05.2014,
in temeiul Hotérérii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, al Hotaréarii Parlamentului nr. 14/01.04.2014 si al Deciziei A.S.F.
nr. 1040/19.11.2013, cu modificarile si completérile ulterioare,
in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 77/30.01.2014,
Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului
act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare DORINVEST S.A.,
ca urmare a desfiintérii sediului secundar (agentie) din Bucuresti, Piata Presei Libere nr. 3-5, Cladirea City Gate Turnul de Sud,
et. 11, sector 1.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare DORINVEST S.A. are obligatia sa transmitd la A.S.F. copia certificatului
de inregistrare de mentiuni in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la O.R.C. a modificérii in modul de organizare i
functionare mentionate la art. 1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.
Art. 3. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
DORINVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
DIRECTOR,
Radu TOIA



Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/113/20.05.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completéri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/13.12.2012,
in conformitate cu dispozitiile art. 2 si art. 5 alin. (1) pet. 2 lit. a) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completérile
ulterioare,
analizand cererea BANCI COMERCIALE ROMANE S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/37795/22.04.2014,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, al Hotaréarii Parlamentului nr. 14/01.04.2014 si al Deciziei A.S.F.
nr. 1040/19.11.2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 77/30.01.2014,
Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare hotaraste emiterea urmatorului
act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd domnul POPESCU ANDREI-IONUT, avand Atestatul profesional nr. 27/25.04.2014, in calitate de agent
pentru servicii de investitii financiare in numele BANCII COMERCIALE ROMANE S.A. cu sediul social situat in Bucuresti,
bd. Regina Elisabeta nr. 5, sector 3.
Art. 2. Se atesta inscrierea domnului POPESCU ANDREI-IONUT in Registrul A.S.F., in calitate de agent pentru servicii de investitii
financiare, cu nr. PFRO2ASIF/032675.
Art. 3. BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. are obligatia s& solicite A.S.F. retragerea autorizatiei acordate persoanei mentionate
la art. 1 si radierea acesteia din Registrul A.S.F. cel tarziu la data incetarii raporturilor de munca dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia BANCII COMERCIALE ROMANE S.A. si se publica
in Buletinul A.S.F., forma electronica.
DIRECTOR,
Radu TOIA

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/114/20.05.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prevederilor art. 9 si art. 14 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 13 alin. (1) lit. d) si art. 15 din Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de investitii
financiare,
analizand cererea societatii de servicii de investitii financiare INTERDEALER CAPITAL INVEST S.A. inregistrata la A.S.F.
cu nr. SI-DAS/2998/26.03.2014, completata prin adresa nr. SI-DAS/4019/24.04.2014,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, al Hotaréarii Parlamentului nr. 14/01.04.2014 si al Deciziei A.S.F.
nr. 1040/19.11.2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 20.05.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare INTERDEALER CAPITAL
INVEST S.A., ca urmare a modificarii componentei conducerii societatii, prin numirea dnei. Piticd Maria-Elisabeta in calitate de
conducator in locul dlui Mindrutiu Mihai Aurelian, in conformitate cu Hotérérea CA din data de 21.03.2014.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare INTERDEALER CAPITAL INVEST S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F.
copia certificatului de nregistrare mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului
a modificérii intervenite in modul de organizare si functionare ca urmare a modificarii componentei conducerii S.S.1.F., precizata la
art. 1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.
Art. 3. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicdrii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
INTERDEALER CAPITAL INVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE



Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/115/23.05.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tindnd cont de prevederile art. 63 si art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv
in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital,
in baza prevederilor art. 131-133 din Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art. 12 si art. 13 din Dispunerea de masuri nr. 23/2012,
in baza prevederilor art. 5 din Dispunerea de masuri 14/2011,
analizand solicitarea societatii S.A.l. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A. transmisa prin adresa inregistrata
cu nr. 33970/20.12.2012, completata prin adresele cu nr. 433/08.01.2013, 1198/16.01.2013, 4205/19.02.2013, 6122/12.03.2013,
6921/19.03.2013, 7241/21.03.2013, 3208/30.05.2013, 5430/26.06.2013, 7802/26.07.2013, 10270/27.08.2013, 12552/27.09.2013,
17683/05.12.2013, 18346/16.12.2013, 3812/16.01.2014, 15203/13.02.2014, 37446/18.04.2014 si 41979/02.05.2014,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, al Hotaréarii Parlamentului nr. 14/01.04.2014 si al Deciziei A.S.F.
nr. 1040/19.11.2013, cu modificarile ulterioare,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 22.05.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarile intervenite in documentele Fondului deschis de investitii ETF BET TRADEVILLE,
in conformitate cu prospectul de emisiune, regulile fondului si contractul de societate civild, in forma prevazutd in anexa,
parte integrantd a prezentei autorizatii.
Art. 2. Se autorizeazd nota destinatd informarii investitorilor Fondului deschis de investiti ETF BET TRADEVILLE,
in forma transmisa prin adresa inregistrata la A.S.F. cu numarul 41979/02.05.2014.
Art. 3. S.Al. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in cotidianul
mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul www.sai-vanguard.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data intrarii in vigoare
a prezentei autorizatii, urmand ca modificarile autorizate, altele decéat cele referitoare la metodele de evaluare a activelor fondului,
sa intre Tn vigoare la 10 zile dup& publicarea notei de informare.
Art. 4. SAAl. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicérii notei de informare
in termen de 24 de ore de la data publicarii.
Art. 5. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia cétre S.A.l. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A.
si se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Anexd la Autorizatia A.S.F. nr. A/115/22.05.2014

Prospect de emisiune
0.P.C.V.M. Tranzactionabil (ETF)
ETF BET TRADEVILLE

Investitiile in organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M., sau fonduri deschise de investitii) nu sunt depozite bancare, iar
bancile, in calitatea lor de actionar al unei societdti de administrare a investitiilor, nu ofera nici o garantie investitorului cu privire la recuperarea
sumelor investite.

Aprobarea de catre A.S.F. a initierii si derularii acestei oferte publice continue de titluri de participare nu implica in nici un fel aprobarea sau
evaluarea de catre A.S.F. a calitatii plasamentului in respectivele titluri de participare, ci evidentiaza respectarea de cétre ofertant a prevederilor
OUG 32/2012 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004 cu modificarile si completarile ulterioare, respectiv ale Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.
02/06.02.2009, ale Dispunerii de masuri C.N.V.M. Nr. 9/18.03.2010, ale Dispunerii de masuri C.N.V.M. Nr. 21/21.12.2010 si ale Dispunerii de
masuri C.N.V.M. Nr. 14/09.12.2011.

Fondurile deschise de investitii comporta nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi
pentru investitori, veniturile atrase din investitie fiind, de regula, proportionale cu riscul.

Investitorii pot s& cumpere si sa vanda titluri de participare ale unui O.P.C.V.M. tranzactionabil prin incheierea de contracte cu intermediarii definiti
la art. 2 alin. (1) pct. 14 din Legea nr. 297/2004, caz in care sunt incidente prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr. 32/2006 privind serviciile de
investitii financiare.

Titlurile de participare ale O.P.C.V.M-urilor tranzactionabile nu pot fi réscumparate direct de la SAIl decét de catre participantii autorizati.
Performantele obtinute anterior nu reprezintd o garantie a performantelor viitoare.
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1. Fundamentare

1.1. Scurta descriere a Fondului

Obiectivul Fondului ETF BET TRADEVILLE, denumit in continuare Fondul, este de a replica structura indicelui BET. ETF BET TRADEVILLE este
un O.P.C.V.M. tranzactionabil care face parte din categoria fondurilor deschise de investitii, participantii autorizati avand posibilitatea de a subscrie
si de a face rascumparari de blocuri de titluri de participare. Deosebirea majord fatd de fondurile deschise de investitii traditionale consta in
posibilitatea de a tranzactiona unitati de fond direct pe piata secundara, acesta fiind singurul mod prin care, investitorii ce nu detin calitatea de
participanti autorizati, pot achizitiona sau vinde unitati de fond.

Unitétile de fond vor fi listate la Bursa de Valori Bucuresti (BVB), iar lichiditatea in piata va fi asiguratd initial de S.S.I.F. Tradeville S.A., care va
actiona in calitate de formator de piatd. Pe parcursul functionarii Fondului, este posibil s intervind modificari in lista formatorilor de piatd sau a
pietelor reglementate pe care sunt tranzactionate unitétile de fond, caz in care SAl Vanguard Asset Management S.A. va anunta atat investitorii,



cét si publicul general prin intermediul paginii sale de Internet. Modificarile in lista pietelor reglementate pe care sunt tranzactionate unitatile de fond
se vor opera in urma obtinerii de cétre Fond a tuturor autorizarilor necesare, conform prevederilor legale aplicabile.

La lansarea la tranzactionare Fondul va fi alcatuit din 10 blocuri de titluri de participare cu o valoare nominala de 50.000 lei fiecare. Fiecare bloc de
titluri de participare (asa cum este el definit in Dispunerea de masuri nr. 14 / 2011 emisa de C.N.V.M.) este alc&tuit din 10.000 de unitati de fond.
Valoarea nominala a unei unitati de fond este de 5 lei.

Numarul minim de unitati de fond care pot fi tranzactionate pe piata secundara este de o unitate. Numarul minim de unitati de fond care pot fi
subscrise si rascumparate de catre participantii autorizati este de 10.000, sau un bloc de titluri de participare. Participantii autorizati vor incheia un
contract cu SAl Vanguard Asset Management, conform anexei la prezentul Prospect. Subscrierile si rascumparérile se pot face doar prin achizitia
sau vanzarea unui numar intreg de blocuri de titluri de participare, respectiv multiplu de 10.000 de unitati de fond.

Unitétile de fond vor fi introduse spre vanzare pe piata secundara folosind procedeul de listare tehnicd. Durata de viatd a Fondului este nelimitata.

1.2, Definirea termenilor utilizati in prospect
In cuprinsul prospectului, termenii definiti la acest punct, cu exceptia cazului cand se prevede expres contrariul, vor avea urmatoarele semnificatii:

BTP Blocuri de titluri de participare
Cosul de active Totalitatea activelor corespunzatoare unui BTP
Unitate de fond Unitatea de fond reprezinta o detinere de capital a unei persoane fizice sau juridice in activele nete ale Fondului,

este de un singur tip, Tnregistratd, dematerializata si confera detinatorilor ei drepturi egale
Valoarea nominala a unei 5RON

unitati de fond
O.P.C.V.M. Organisme de plasament colectiv de valori mobiliare

0.P.C.V.M. tranzactionabil Un O.P.C.V.M. admis la tranzactionare pe o piatd reglementaté din Romania, a carui politica de investitii stabilita
(Exchange Traded Fund - ETF) [in regulile Fondului are ca obiectiv replicarea completa sau partiald a performantei unui anumit indice de actiuni,
denumit indice de referintd, prin investirea totala sau partiald in componentele indicelui de referinta

A.O.P.C. Entitate organizatd, ce atrage in mod public resurse financiare ale persoanelor fizice si/sau juridice in scopul
investirii acestora, organizatd ca fond inchis de investiti sau ca societate de investitii, in conformitate cu
dispozitiile Legii nr. 297/2004 si ale reglementarilor A.S.F.

SAl Societatea de Administrare a Investitiilor Vanguard Asset Management S.A.

BNR Banca Nationala a Romaniei

C.N.V.M. Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare

ASF. Autoritatea de Supraveghere Financiara

Eroare de replicare Volatilitatea diferentei dintre rentabilitatea portofoliului O.P.C.V.M.-ului tranzactionabil si rentabilitatea indicelui de
referinta replicat de acel O.P.C.V.M.

Eroare de pret Diferenta dintre randamentul O.P.C.V.M. tranzactionabil calculat pe baza preturilor de piata si randamentul
indicelui de referinta replicat de acesta, calculate pentru aceeasi perioada

Eroare de compozitie Suma modulelor diferentelor dintre ponderile fiecarei actiuni din componenta indicelui de referinta replicat si
ponderile respectivelor actiuni in portofoliul O.P.C.V.M. tranzactionabil

Formator de piata Intermediarul definit la art. 2 alin. (1) pct. 14 din Legea nr. 297/2004 avand un capital initial reprezentand

echivalentul n lei a cel putin 730.000 euro, care se angajeaza sa mentina lichiditatea pietei pentru titlurile de
participare ale unui O.P.C.V.M. tranzactionabil

Participant Autorizat (PA) Intermediarul definit la art. 2 alin. (1) pct. 14 din Legea nr. 297/2004 avand un capital initial reprezentand
echivalentul in lei a cel putin 730.000 euro, implicat in procesul de emisiune si rascumparare de titluri de
participare, care cumpara sau vinde blocuri de ftitluri de participare direct de la sau de catre SAl care se
angajeaza sa minimizeze deviatia dintre pretul de piatd la care sunt vandute si cumpérate titlurile de participare
ale unui O.P.C.V.M. si valoarea unitard indicativa a activului net (iVUAN). Participantul autorizat poate fi aceeasi
persoana cu formatorul de piata

VUAN Valoarea unitara a activului net

iVUAN Valoarea unitard indicativa a activului net este calculata si actualizata continuu, cel putin o data la fiecare 60 de
secunde, pe perioada intregii zile de tranzactionare, pe baza preturilor de tranzactionare ale actiunilor din
structura indicelui de referinta

UE Uniunea Europeana
OECD Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica
Regulamentul Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a

organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, aprobat prin Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 67 din 23
decembrie 2004, publicat in Buletinul C.N.V.M., intrat in vigoare din data 01.07.2005, cu modificarile si
completérile ulterioare si cu OUG nr. 32/2012

OUG nr. 32/2012 Ordonanta de urgenta 32/27.06.2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile
de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital

2. Informatii despre Societatea de Administrare a Investitiilor ("Sponsor")

2.1. Identificare Societatea de Administrare a Investitiilor

SAI VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A. - societate de administrare a investitiilor, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub
nr. J40/12600/1998, cu cod unic de inregistrare nr. 11344069, cu sediul in Bucuresti, bd. Carol | nr. 34-36, etaj 10, sector 2, fara sedii secundare,
Autorizatie C.N.V.M. D641/16.03.1999, inregistrata in Registrul C.N.V.M. cu numarul PJRO5SAIR/400013 la data de 08.07.2004, avand o durata de
functionare nelimitata, functiondnd in conformitate cu Legea nr. 297/2004, OUG nr. 32/2012 si Regulamentul nr. 15/2004 cu modificérile si
completarile ulterioare respectiv Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr. 02/06.02.2009, Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr. 9/18.03.2010 si in
conformitate cu Dispunerea de masuri 14/09.12.2011 si cu Dispunerea de masuri nr. 15/28.06.2012 este administratorul Fondului ETF BET
TRADEVILLE.



2.2. Capital social
Capitalul social subscris si integral vérsat al SAl Vanguard Asset Management este de 890.928,50 lei (RON).

2.3. Componenta Consiliului de Administratie al societatii:
- Sirghe Maria-Magdalena - Presedinte - experienta in piata de capital ca Analist de Investitii: 2000-prezent;
- Doina Andrei - Membru - functia actuala: Financial Controller, experienta in piata de capital ca analist de investitii 1997-2000;
- Matilda Moraru - Membru al Consiliului de Administratie si Director -9 ani de experienta in piata de capital din 2004.
Directorii societatii sunt Dragos Ovidiu Darabut si Matilda Moraru.
Dragos Ovidiu Darabut are o experientd de peste trei ani in piata de capital ca analist de investitii, iar in prezent este director general al SAIl
Vanguard Asset Management S.A.
Oricare dintre directori poate exercita atributiile functiei sale, fara a fi necesar concursul celuilalt.
Directorii societatii sunt inlocuiti dupa cum urmeaza:
- DI. Dragos-Ovidiu Darabut este inlocuit de catre Dna. Matilda Moraru;
- Dna. Matilda Moraru este inlocuitd de catre Dragos-Ovidiu Darabut.

2.4. Alte fonduri administrate .
SAl Vanguard Asset Management S.A. administreazd si Fondul Inchis de Investitii Global Investing Fund autorizat de A.S.F. cu
numarul.18/25.04.2013 si este inregistrat in registrul A.S.F. cu nr. CSCO8FIIR/400036.

2.5, Actionari SAI
SAl Vanguard Asset Management S.A. este detinuta de catre:

Nr. Nume actionar Cota de participare

1 |S.S.I.F. Tradeville S.A. 97,60604%

2 |Annaliesse Investments Limited 2,35709%

3 |Csorba Florian Ladislau 0,02391%

4 |Petre-Melinte Ovidiu 0,00336%

5 |Marinescu Daniel Cristian 0,00320%

6 |Sirghe Vlad Dimitrie 0,00320%

7 |Secara Bogdan 0,00320%
TOTAL: 100%

2.6. Informatii despre S.S.LF. Tradeville S.A. in calitate de Participant Autorizat (PA) Initial si de formator de piatd

S.S.I.F. Tradeville S.A. - societate de servicii de investitii financiare, cu sediul in Romania, Bucuresti, bd. Carol | nr. 34-36, cladirea International
Business Center Modern, et. 10, sector 2, tel. +4021 318 75 55, fax +4021 318 75 57, indeplineste rolul de Participant Autorizat (PA) initial. Acesta
este Participantul Autorizat (PA) care contribuie cu capitalul initial al Fondului si are un rol activ in procesul de listare. Tn plus, S.S.LF. Tradeville
S.A. va indeplini si rolul de formator de piata, urmand ca aceasta calitate sa nu se modifice cel putin in primele 6 luni de la data la care este
dobanditd. Contractul intre Participantul Autorizat Initial si SAl va fi semnat cel tarziu in termen de 5 zile lucratoare de la data aprobarii prezentului
Prospect.

2.7. Informatii despre auditorul Fondului
Auditorul financiar al Fondului este doamna Maria Florea, membru al Camerei Auditorilor Financiari din Romania, carnet auditor financiar nr.
204/2001.

2.8. Grupul din care face parte SAl
SAl Vanguard Asset Management S.A. apartine grupului din care mai fac parte urmatoarele societati:
- S.S.I.F. Tradeville S.A.
- S.C. Tradeads Interactive S.R.L.
- Tradeville AD (Serbia).
Principalul actionar al SAl Vanguard Asset Management S.A. este S.S.1.F. Tradeville S.A., care la randu-i este detinuta in proportie de 94,98% de
catre Annaliesse Investments Limited.

3. Depozitarul Fondului

BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE, cu sediul in Bucuresti, bd. lon Mihalache nr. 1-7, sector 1, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului
sub nr. J40/608/1991, cod unic de inregistrare RO361579, inscrisa in Registrul A.S.F. cu nr. P0R10DEPR/400007.

In afara de activitatea de depozitare, fiind o banca comerciala, BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE efectueaza in mod curent intreaga gama de
operatiuni bancare pentru care a obtinut autorizatia BNR.

Depozitarul Fondului poate fi schimbat de administrator cu avizul A.S.F.

4. Informatii despre ETF BET Tradeville

4.1. Obiectivele si politica de investitii

4.1.1. Identitatea Fondului

Denumirea Fondului este ,ETF BET TRADEVILLE” denumit in continuare Fondul. Fondul este constituit ca societate civila fara personalitate
juridica, infiintata la data de 9 mai 2012 in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004, ale OUG 32/2012, ale Dispunerii de masuri nr.
14/09.12.2011 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004 si a fost autorizat initial prin Decizia A.S.F. nr. 606 / 09.07.2012.

4.1.2. Obiectivele Fondului

Obiectivul Fondului il reprezinta mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice roméne si stréine si plasarea acestora
in actiuni care se afla in componenta indicelui BET si in alte instrumente financiare, cu scopul de a replica performanta acestuia. Fondul intr& in
categoria Exchange Trading Funds de tip index (O.P.C.V.M. tranzactionabil).



4.1.3. Politica de investitii

Politica de investitii a Fondului prevede plasarea banilor, cu predilectie, in actiuni care se afla in componenta indicelui BET. Comitetul Indicilor BVB
- format din specialisti cu experienta in domeniul pietei de capital - elaboreaza reguli cu privire la indicii dezvoltati de BVB, decide cu privire la
compozitia indicelui BET, efectueaza ajustarile ca urmare a evenimentelor corporative si informeaza publicul larg cu privire la orice modificari sau
evenimente cu privire la indicii BVB. Administratorul ETF BET TRADEVILLE va monitoriza decizile Comitetului Indicilor BVB si va ajusta structura
si componenta Fondului in asa fel incat eroarea de compozitie sa fie cat mai redusa si sa nu depaseascé 15%.

4.1.4. Strategia investitionala

Strategia investitionala a Fondului este replicarea integrala (spre diferenta de replicarea optimizata) si prevede plasarea cu predilectie a resurselor
financiar-monetare in actiuni care se afla in componenta indicelui BET, in asa fel incét, eroarea de compozitie s& nu depaseasca 15%. Potrivit art. 1
punctul d din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr. 14/09.12.2011 eroarea de compozitie este suma modulelor diferentelor dintre ponderile fiecarei
actiuni din componenta indicelui de referinta replicat, in cazul de fatd BET si ponderile respectivelor actiuni in portofoliul ETF BET TRADEVILLE
tranzactionabil. BET este un indice de preturi ponderat cu capitalizarea bursiera a societatilor incluse in cosul indicelui.

Indicele BET este primul si cel mai cunoscut indice de actiuni al Bursei de Valori Bucuresti si are in componenta cele mai lichide 10 societati locale,
cu exceptia societatilor de investitii financiare cunoscute ca ,SIF-uri”. Rata anuala compusa de crestere a indicelui de la lansare (19.09.1997) pana
la sfarsitul anului 2011 (30.12.2011) este de 10,82% (sursa date: platforma Reuters 3000Xtra; calcule Vanguard Asset Management). Precizam ca
performantele anterioare nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.

In vederea asigurarii lichiditatii Fondul va putea investi cel mult 15% din activele sale in depozite constituite in conformitate cu prevederile art. 82,
pct. e) din OUG 32/2012. Tn vederea calculrii limitei stabilite prin prezentul alineat, sumele disponibile in conturi curente si numerar in lei si valuta
sunt asimilate notiunii de "depozit”.

4.1.5. Structura portofoliului

Fondul va replica structura indicelui BET in asa fel incat eroarea de compozitie s& nu depdseasca 15%. Din cauza costurilor de depozitare,
custodie, administrare, dar si a altor costuri, venituri si restrictii tehnice pe care societatea le va intdmpina, este posibil s& existe o diferenta intre
randamentul portofoliului Fondului tranzactionabil calculat pe baza preturilor de piata si randamentul indicelui de referintd replicat de acesta,
calculate pentru aceeasi perioada (volatilitatea acestei diferente fiind eroarea de replicare).

Pe parcursul administrarii Fondului, din cauza conditiilor de piata, este posibil sa se inregistreze o diferenté intre randamentul unitatilor Fondului
tranzactionabil calculat pe baza preturilor de piaté si randamentul indicelui de referinta, BET, calculate pentru aceeasi perioada (eroare de pret).
Structura indicelui BET poate fi consultata pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti, accesand linkul: http://bvb.ro/IndicesAndindicators/indices.aspx.
Indicele BET este un indice de preturi ponderat cu capitalizarea free-floatului a celor mai lichide societati listate la BVB. In cosul indicelui BET sunt
incluse 10 societati, fiind posibil ca numéarul acestora s& creasca in viitor ca urmare a listérii la BVB de noi societati reprezentative pentru sectoarele
din economia nationald. Similar cu metodologia celorlalti indici dezvoltati de BVB, metodologia indicelui BET reflecta evolutia preturilor actiunilor
tranzactionate in cadrul sectiunii de piata principala (,Regular”). In cazul evenimentelor corporative care au un impact semnificativ asupra pretului
in piata a actiunilor incluse in cosul indicelui BET (cum sunt: splitari, consolidari, majoréri de capital, etc.), se va proceda la ajustarea periodica si
operationala a indicelui, astfel incat sa se asigure continuitatea valorilor indicelui BET pentru a se evita influentarea artificiala a indicelui ca urmare
a acestor evenimente. Nu se vor opera ajustéri asupra indicelui BET in cazul acordérii de dividende de catre societatile incluse in componenta
indicelui BET. Ponderea actiunilor individuale in cosul indicelui BET este determinata de capitalizarea de piata a fiecarei societati in parte, ajustata
cu factorul de free float si factorul de reprezentare. Ca atare, capitalizare de piata a unei societati din cosul indicelui = pret x numar total de actiuni x
factor de free float x factor de reprezentare x factor de corectie a prefului. Mai multe informatii cu privire la indicele BET se gasesc pe site-ul Bursei
de Valori Bucuresti, www.bvb.ro.

Politica de replicare urmarita de ETF BET Tradeville va fi replicarea totald, cu respectarea urmatoarei politici referitoare la erorile prevazute la art. 1
lit. b), lit. c), lit. d) din Dispunerea de masuri C.N.V.M. 14/09.12.2011:

- Eroarea de compozitie - va fi minimizata, pe cat posibil, prin optimizarea componentei de numerar a portofoliului Fondului in functie de
cheltuielile acestuia, valoarea sa maxima fiind de 15%;

- Eroarea de replicare - va fi minimizata, pe cat posibil, prin mentinerea erorii de compozitie in limitele de mai sus, cat si prin reducerea, pe cat
posibil, a costurilor cu administrarea si functionarea ETF BET Tradeville, valoarea sa maximé fiind de 40%;

- Eroarea de pret - va fi minimizatd, pe cét posibil prin mentinerea erorii de compozitie in limitele de mai sus, prin reducerea, pe cat posibil, a
costurilor cu administrarea si functionarea ETF BET Tradeville si prin identificarea a cel putin un intermediar autorizat care sa desfasoare
activitatea de formator de piata (,market maker”) pe piata secundara pentru unitétile de fond ale ETF BET Tradeville. Deoarece aceasta este
foarte dificil de controlat de catre Societatea de Administrare a Investitiilor si chiar si de catre formatorii de piata, valoarea sa maxima pentru
ETF BET Tradeville va fi de 75%, masurat pentru orice interval de 365 de zile calendaristice concomitente.

Orice depasire a limitelor maxime stabilite mai sus privind erorile prevazute la art. 1, lit. b), lit. ¢), lit. d) din Dispunerea de mésuri C.N.V.M.
14/09.12.2011 va fi raportatd in termen de 5 zile lucratoare atat catre A.S.F. cét si cétre investitori impreuna cu planul conducerii Societatii de
Administrare a Investitiilor prin care se va urmari redresarea cat mai rapida a situatiei. Totusi, depasirea nivelului erorii de compozitie de parcursul
celor 3 zile indicate la art. 4, alin. (2) din Dispunerea de masuri C.N.V.M. 14/09.12.2011, cu modificarile si completarile ulterioare, nu reprezinta o
abatere de la normele de functionare ale OPCVM-urilor tranzactionabile si nu va fi raportata ca atare catre A.S.F. sau catre investitori.

Principalele aspecte care afecteaza capacitatea ETF BET Tradeville de a replica in totalitate performanta indicelui de referinta sunt: costurile de
administrare si functionare a Fondului (asa cum sunt descrise in subcapitolul 4.4 al prezentului Prospect), cererile de subscriere sau rascumpérare
ale unitatilor Fondului (sub forma de BTP) care produc necesitatea efectudrii de modificari in portofoliu, existenta de actiuni cu ponderi foarte mici
in structura indicelui BET, existenta de actiuni cu lichiditate si/sau free-float scazut in componenta indicelui BET, regulile indicelui BET privind
neajustarea valorii indicelui cu dividendele, evenimentele corporative la nivelul emitentilor din structura indicelui BET (cum ar fi emisiunile de actiuni
suplimentare, splitdri de actiuni, consolidari de actiuni, etc.), eventualele modificari in structura indicelui BET (eliminarea, inlocuirea si/sau
adaugarea de noi componente in structura indicelui BET), suspendarea pe diverse perioade a uneia sau mai multor actiuni din structura indicelui
BET, functionarea greoaie sau imposibilitatea functionarii mecanismelor de arbitraj datorita unor factori independenti de vointa SAI si alte
evenimente neprevazute (de ex. erori operationale, aparitia unor perturbari majore ale pietei de capital, etc.).

4.1.6. Descrierea instrumentelor financiare detinute in portofoliu

Pe langa realizarea de plasamente in actiuni dupd structura indicelui BET, Fondul poate investi disponibilitatile de fonduri in depozite bancare si
instrumente asimilate acestora. Procentele maxime de alocare pentru fiecare tip de activ din portofoliul Fondului sunt cele prevazute de
reglementarile legale in vigoare. Fondul va respecta in totalitate cerintele legale cu privire la lichiditate, diversificare, prudenta a portofoliului si
calcul al valorilor la zi a activelor.

4.1.6.1. Actiuni

Valori mobiliare din componenta indicelui BET, indiferent de moneda n care sunt denominate, inscrise sau tranzactionate pe o piata reglementats,



astfel cum este definita la art. 125 al Legii nr. 297/2004.

4.1.6.2. Depozite bancare

Depozite constituite la institutii de credit, indiferent de moneda n care sunt denominate, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de
retragere, cu o scadenta care nu depaseste 12 luni.

4.1.7. Politica de dividend

Indicele BET este un indice de preturi ponderat cu capitalizarea free-floatului a celor mai lichide societati listate la BVB. Manualul indicelui BET nu
prevede operarea de ajustari asupra indicelui in cazul acordarii de dividende de catre societatile incluse in componenta acestuia. Avand in vedere
faptul ca indicele BET nu este ajustat cu dividendele, pentru a asigura mentinerea unui nivel cat mai scazut al ecartului dintre randamentul Fondului
si randamentul indicelui BET, dividendele incasate de Fond de pe urma societatilor aflate in portofoliul acestuia vor fi reinvestite in Fond astfel incat
eroarea de compozitie sa nu depaseasca 15%.

Fondul nu isi propune sa distribuie dividende din profiturile realizate. Totusi, in cazul in care, ca urmare a acumuldrii in timp a unei sume in
numerar rezultata din diversele venituri ale Fondului de natura dividendelor sau a dobénzilor, se poate distribui un dividend exceptional. Tn acest
caz administratorul Fondului este mandatat sa organizeze detalile administrative, inclusiv, dar fara a se limita la, data ex-dividend si modalitatile de
plata. Toate acestea vor fi anuntate prin intermediul paginii de internet a administratorului Fondului, cat si prin intermediul operatorilor pietelor
secundare pe care sunt tranzactionate unitatile Fondului.

4.1.8. Durata minima recomandata de investitie

Durata recomandata de investitie depinde de tipul de investitor. In functie de metoda de achizitie, exista cel putin doua tipuri de investitori:

a) Investitori institutionali si/sau investitori individuali, care cump&ra BTP-uri printr-un Participant Autorizat (PA), cu scopul de a intreprinde o
operatiune de arbitraj. Investitorul institutional va subscrie BTP-uri dacé pretul de piata al unitatilor de fond este sub valoarea unitara a activului
net si va rascumpara BTP-uri daca pretul de piatd al unitatilor de fond este peste valoarea unitara a activului net. Pentru acestia, durata
recomandata este de mai putin de o zi.

b) Pentru investitorii individuali si/sau institutionali, tindnd cont de rata anuala compusé de crestere a indicelui BET care in perioada 19.09.1997 -
30.12.2011, conform calculelor efectuate de Sponsor pe baza datelor extrase din platforma Reuters 3000Xtra, a fost de 10.82%, durata minima
recomanda pentru investitia in unitéti de fond BET este de 3-5 ani.

Decizia finala privind durata de investitie apartine exclusiv investitorului.

4.1.9. Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitii

Analiza oportunitatilor de investitie, mentinerea erorii de compozitie la un nivel cat mai scazut si identificarea plasamentelor potrivite vor fi realizate
de catre Departamentul de analiza si plasamente al SAI.

4.1.10. Transparenta Fondului (materiale de informare a publicului)

Informarea investitorilor cu privire la valoarea unitara a activului net, cosul de active, eroarea de compozitie, evolutia si structura Fondului se va
face direct pe pagina de internet a SAl (www.sai-vanguard.ro). Valoarea unitara a activului net calculata in timp real (i-VUAN) va fi afisaté cel putin
o data la 60 de secunde pe pagina de internet a Bursei de Valori Bucuresti.

Societatea de administrare a investitiilor intocmeste, publica si transmite A.S.F. raportul pentru primul semestru, raportul anual cuprinzand situatia
activelor si obligatiilor acestora, precum si situatia detaliatd a investitiilor. Raportul anual este insotit de situatia financiara anuald intocmita in
conformitate cu Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatii Economice Europene si cu Standardele Internationale de
Contabilitate aplicabile entitatilor reglementate si supravegheate de A.S.F. si este auditat de auditori financiari, membri ai Camerei Auditorilor
Financiari din Romania. Publicarea acestor rapoarte se face in Buletinul A.S.F. si pe pagina de internet a SAI. Tn unul dintre cotidienele nationale
,Bursa’, Ziarul Financiar” sau ,Roménia Liberd” se publica, in termen de trei zile de la intocmirea rapoartelor, un anunt destinat investitorilor in
care se mentioneaza aparitia acestora, precum si modalitatea in care se pot obtine, la cerere, in mod gratuit. Rapoartele mentionate mai sus sunt
transmise la A.S.F. si publicate dupa cum urmeaza:

a) raportul pentru primul semestru: in termen de doua luni de la incheierea semestrului respectiv;

b) raportul anual: in termen de patru luni de la sfarsitul anului pentru care se face raportarea.

Societatea de administrare intocmeste si transmite la A.S.F. raportari saptdmanale cu detalierea activelor si a valorii activului net, pentru fiecare zi
lucrdtoare, pentru Fondurile pe care le administreaza, precum si situatia detaliatd a investitiilor, pentru ultima zi lucratoare din saptdméana. Aceste
raportari sunt certificate de depozitarul Fondului.

Societatea de administrare intocmeste si transmite cétre BVB rapoarte privind rezultatele trimestriale, semestriale si anuale.

Valoarea zilnica a unitatii de fond, evolutia Fondului, precum si orice alte informatii legate de Fond vor putea fi preluate si de publicatile de
specialitate.

4.1.11. Limite investitionale

4.1.11.1.Depozite si alte investitii asimilate acestora

Potrivit art. 2 alin. 2 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr. 14/09.12.2011, in vederea asigurarii lichiditatii Fondul va investi cel mult 15% din
activele sale in depozite constituite la institutii de credit. Depozitele sunt rambursabile la cerere sau oferé dreptul de retragere, cu o scadentd care
nu depaseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit s fie situat in Romania ori intr-un stat membru. n situatia in care acesta se
afla in afara Uniunii Europene, s fie supuse unor reguli prudentiale evaluate de catre A.S.F. ca fiind echivalente acelora emise de catre Uniunea
Europeana.

4.1.11.2. Valori mobiliare

Ponderea actiunilor in componenta indicelui BET este stabilitd de Comitetul Indicilor BVB. Fondul va replica structura indicelui BET in asa fel incat
eroarea de compozitie sa nu depaseasca 15%. Fondul nu va putea investi in alte valori mobiliare decét cele care intra in componenta indicelui
BET.

Tn scopul administrarii eficiente si prudentiale a portofoliului sau si managementului riscului, Fondul va putea utiliza orice tehnici si instrumente
aferente valorilor mobiliare si instrumentelor pietei monetare permise de reglementarile in vigoare, respectand conditiile si limitarile impuse de
respectivele reglementari.

4.2. Mecanismul de functionare a Fondului

4.2.1. Structura Blocurilor de Titluri de Participare (BTP)

Blocurile de titluri de participare sunt alcatuite din 10.000 de unitéti de fond. Fiecare unitate de fond are o valoare nominala de 5 lei. S.S.I.F.
Tradeville S.A., in calitate de Participant Autorizat (PA), va cere, cel tarziu in ziua lucratoare precedenta listarii, emiterea unui numar de 10 BTP,
echivalentul a 100.000 de unitati de fond. Numarul de BTP-uri care pot fi emise este nelimitat. Cu exceptia participantilor autorizati care pot
achizitiona / réscumpéra BTP, in contul lor sau al unor investitori institutionali, direct in relatia cu SAI, unitatile de fond vor putea fi tranzactionate



doar in contraparte cu formatorii de piatd sau cu alti investitori si numai prin intermediul unei piete reglementate (initial piata reglementata a BVB,
ulterior existand posibilitatea listarii pe alte piete reglementate sau sisteme alternative de tranzactionare). Ulterior listarii pe o piata reglementata
unitatile de fond ar putea fi tranzactionate si prin intermediul unor sisteme alternative de tranzactionare.

4.2.2. Mecanismul de emisiune/subscriere a BTP-urilor

Emisiunea si subscrierea de Blocuri de titluri de participare poate fi solicitatd doar de catre participantul autorizat, care a semnat in prealabil un
contract cu SAI Vanguard Asset Management, contract care i confera calitatea de Participant Autorizat (PA). Calitatea de Participant Autorizat
(PA) poate fi detinuta de orice intermediar asa cum este definit la art. 2 alin. (1) pct. 14 din Legea nr. 297/2004 avéand un capital initial reprezentand
echivalentul in lei a cel putin 730.000 euro.

Mecanismul de creare/emitere a unui bloc de titluri este prezentat mai jos:

1. SAl va prezenta la sférsitul fiecarei zile, structura si componenta portofoliului si a cosului de active pe site-ul www.sai-vanguard.ro. Participantul
Autorizat va cumpara din piata cosul de active publicat la finalul zilei in care se face cererea de emisiune. Aceasta cerere poate fi trimisa SAl in
zilele lucratoare, cel tarziu la ora 17:00 (cererile primite dupa aceasta ora sunt considerate ca fiind depuse in urmatoarea zi lucratoare).
Deoarece la initiere nu existd un cos de active certificat, pentru emiterea primelor 10 BTP ale ETF structura cosului de active poate fi
determinata de Participantul Autorizat Initial (asa cum este el descris in Prospectul Fondului), cu conditia ca aceasta structurd sa respecte
prevederile Prospectului Fondului privind eroarea de compozitie (calculatd respectand modalitatea de evaluare a fiecarui tip de instrument
financiar descrisa in Prospect) si c& emiterea celor 10 BTP s& se facd simultan. Tn cazul in care solicitarea de subscriere trimisa de
Participantul Autorizat catre SAI, in nume propriu sau in numele unui investitor institutional, nu poate fi procesata in ziua urmatoare de cétre
SAl din cauza suspendarii subscrierilor pe piata primara si pe piata secundaré a unitatilor de ETF, atunci cererea rdémane valabild pentru
urméatoarea zi lucratoare in care unitatile de ETF nu mai sunt suspendate de la tranzactionare.

2. Cel tarziu in ziua lucratoare imediat urmatoare zilei in care se depune cererea de emisiune Participantul autorizat solicitd Depozitarului Central
transferul cosului de active in contul SAI deschis la BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE, printr-o instructiune avizata de SAl si de BRD-
GROUPE SOCIETE GENERALE. in cazul subscrierii de BTP-uri si cu numerar, acesta va fi transferat prin ordin plata. Acest pas poate fi initiat
numai in intervalul orar 09:00 - 15:30, ora Roméniei, si numai in Zzilele in care Depozitarul Central si Bursa de Valori Bucuresti permit
efectuarea de tranzactii pe segmentul de piata pe care este listat Fondul. Tn cazul in care cosul de active pe baza caruia se va face emiterea
are o eroare de compozitie mai mare de 15% atunci acest pas poate fi initiat doar in intervalul orar 09:00 - 11:30 ora Roméniei, si numai in
zilele in care Depozitarul Central si Bursa de Valori Bucuresti permit efectuarea de tranzactii pe segmentul de piata pe care este listat Fondul.
In situatia in care acest pas nu a fost initiat in intervalul orar din ziua corespunzatoare cererea efectuata la pasul anterior este anulata de drept;

3. Odata primite activele corespunzatoare SAl instructeazd depozitarul Fondului (BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE) s& emita unitatile de
fond corespunzatoare cosului de active mentionat anterior. BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE solicita Depozitarului Central transferul
unitatilor de fond in contul Participantului autorizat numai dupa ce instructiunea de la pct. 2 a fost procesata;

4. Contul Participantului autorizat este creditat cu blocul/blocurile de titluri in contul sau, iar acesta introduce unitatile de fond in piata, in
concordanta cu strategia sa.

Nu se pot subscrie fractiuni ale unui bloc de titluri de participare. Se pot subscrie doar multipli de 10.000 de unitati de fond. Sunt permise
subscrierile de BTP in contrapartida cu numerar sau un portofoliu compus din disponibilitati banesti si valori mobiliare din componenta indicelui
BET, insa care nu corespunde cu structura activelor Fondului publicatd de SAl, dar corespunde ca valoare cu cel mai recent VUAN certificat, numai
cu acordul SAI. Acest acord poate fi refuzat de SAI fara a fi necesara vreo justificare. Valorile mobiliare folosite de Participantii Autorizati in scopul
emiterii de BTP trebuie s& se regéseasca in componenta indicelui BET.

4.2.3. Mecanismul de rdscumparare a BTP-urilor

Mecanismul de rascumparare a unui bloc de titluri este prezentat mai jos:

1. Participantul autorizat solicita rascumpararea BTP printr-o instructiune trimisé cétre SAI. Aceasta cerere poate fi trimisa SAl in zilele lucratoare,
cel tarziu la ora 17:00 (cererile primite dupa aceasta ora sunt considerate ca fiind depuse in urmatoarea zi lucratoare). Nu se pot rascumpara
fractiuni dintr-un BTP (de exemplu: 8.000 unitéti de fond sau 12.000 unitati de fond). In cazul in care solicitarea de rascumparare trimisa de
Participantul Autorizat catre SAI, in nume propriu sau in numele unui investitor institutional, nu poate fi procesata in ziua urmatoare de cétre
SAl din cauza suspendarii rascumpararilor pe piata primara si pe piata secundara a unitatilor de ETF, atunci cererea rdmane valabila pentru
urméatoarea zi lucrétoare in care unitétile de ETF nu mai sunt suspendate de la tranzactionare.

2. Cel tarziu in ziua lucratoare imediat urmatoare zilei in care se depune cererea de rascumparare Participantul autorizat solicitd Depozitarului
Central transferul unitatilor de fond necesare operatiunii active in contul SAl deschis la BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE. Acest pas poate
fi initiat numai in intervalul orar 09:00 - 15:30, ora Romaniei, si numai in zilele in care Depozitarul Central si Bursa de Valori Bucuresti permit
efectuarea de tranzactii pe segmentul de piatd pe care este listat Fondul. SAI solicitA BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE anularea
numarului de unitdti de fond corespunzétor BTP si transferul cosului de active corespunzator din contul SAI in contul participantului autorizat. In
situatia Tn care acest pas nu a fost initiat in intervalul orar din ziua corespunzatoare cererea efectuata la pasul anterior este anulata de drept;

3. BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE verifica daca BTP din instructiunea SAI corespunde cu BTP primit efectiv prin intermediul Depozitarului
Central si solicitd Depozitarului Central anularea unitétilor de fond si transferul cosului de active in contul participantului autorizat;

4. Tn cazul rascumpdrarii de BTP-uri si cu numerar, acesta va fi transferat prin ordin plata.

Sunt permise rascumpardrile de BTP in contrapartidd cu numerar sau un portofoliu format din disponibilitati banesti si valori mobiliare din
componenta indicelui BET, insa care nu corespunde cu structura activelor Fondului publicatd de SAl, dar corespunde ca valoare cu cel mai recent
VUAN certificat numai cu acordul SAI. Acest acord poate fi refuzat de SAl fara a fi necesara vreo justificare. Valorile mobiliare primite de
Participantii Autorizati in scopul rascumpérarii de BTP trebuie sa se regaseasca in componenta indicelui BET.

4.2.4. Decontéri si transferuri

Transferul corespunzator emiterilor, rascumpararilor si decontarea tranzactiilor din piata secundard se va face prin sistemul Depozitarului Central.
Tn situatia in care in contrapartida unei emisiuni in relatia cu un Participant Autorizat (PA) se livreaza un cos de active ce contine si o components
de numerar, aceasta din urma trebuie s fie livratd in contul Fondului deschis la BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE cel tarziu pana la ora la
care se doreste a fi efectuatd operatiunea de emitere sau de rascumpérare, dupd caz. In cazul rascumpérarilor in care este implicatd si 0
componenta de numerar, decontarea acesteia se face prin ordin de plata initiat de SAl in ziua in care se primeste ordinul de rdscumpérare.

4.2.5. Suspendarea emiterilor si a rascumpararilor de unitati de fond

Circumstantele in care A.S.F. poate suspenda emiterea si raiscumpararea unitatilor de fond. Pentru protectia interesului public si al
investitorilor, A.S.F. poate decide suspendarea ori limitarea temporara a emisiunii si/sau rascumpdrarii unitatilor de fond. Actul de suspendare va
specifica termenul suspendarii. Suspendarea se poate prelungi si dupa expirarea termenului initial stabilit, in situatia in care motivul de suspendare
se mentine. Tn situatiile prevazute in art. 65 din Regulament, referitoare la necomunicarea de catre societatea de administrare a informatiilor
solicitate de depozitar, A.S.F. poate suspenda emisiunea si rascumpérarea de titluri de participare pana la clarificarea situatiei, dar pentru o



perioada de cel mult doua zile lucratoare.

in situatii exceptionale, cum ar fi: variatii extreme ale pretului instrumentelor financiare in care Fondul a investit, modificéri legislative cu efect
imediat asupra activitatii si rezultatelor Fondului, evenimente cu puternic impact negativ asupra emitentilor de instrumente financiare aflate in
portofoliul Fondului sau asupra institutiilor de credit la care Fondul a constituit depozite, alte evenimente aflate in afara controlului SAI si care sunt
de natura sd afecteze semnificativ activitatea si rezultatele Fondului, societatea de administrare poate decide suspendarea temporara a
emisiunii si/sau rascumpararii unitatilor de fond, exclusiv pentru protejarea intereselor detinatorilor de unitati de fond, cu respectarea
regulilor Fondului si a reglementarilor A.S.F. Tn situatiile de acest gen, societatea de administrare va comunica, fara intarziere, decizia sa citre
A.S.F., mentionand motivele suspendatrii si perioada de suspendare. Investitorii vor fi informati asupra deciziei de suspendare prin publicarea unui
anunt in unul dintre cotidienele nationale ,Bursa’, ,Ziarul Financiar’ sau ,Romania Libera” si prin afisare pe pagina de internet a SAI. In cazul in
care apreciaza ca suspendarea dispusa de societatea de administrare nu s-a facut cu respectarea prevederilor aplicabile sau ca prelungirea
acesteia afecteaza interesele investitorilor, A.S.F. este in drept sa dispuna ridicarea suspendarii.

Se suspenda emiterea si rascumpararea unitatilor de fond pe perioadele in care una sau mai multe dintre actiunile care intrd in componenta
indicelui BET si a cérei/caror pondere depéseste 5% din structura acestuia este/sunt suspendate de la tranzactionare pe piata secundara.
Societatea de administrare va notifica investitorii pe site-ul propriu www.sai-vanguard.ro.

De asemenea, se suspenda rascumpararea unitétilor de fond pe perioadele in care numarul de unitati de fond emise de cétre ETF BET Tradeville
si aflate in circulatie este mai mic sau egal cu 50.000. In plus, daci rezultatul onorarii de catre Fond a unei cereri de rdscumparare ar fi reducerea
numarului de unitati de fond emise de catre ETF BET Tradeville si aflate in circulatie la mai putin de 50.000, atunci acea cerere de rascumparare
va fi respinsa de cétre reprezentantii Societatii de Administrare a Investitiilor. Tn aceste situatii unitatile de fond vor putea fi tranzactionate in
continuare pe pietele reglementate pe care sunt listate, dacé operatorii de piatd sau autoritatile de reglementare relevante nu decid altfel.

4.3. Tranzactionarea unitatilor de fond pe piata secundara/la bursa

4.3.1. Precizari cu caracter general

Un bloc de titluri de participare va fi format din 10.000 de unitati de fond. Unitatea de fond reprezinta o detinere de capital in activele nete ale
Fondului. Unitatea de fond este emisa in forma nominativa, dematerializatd, evidentiata prin inscriere in cont si denominaté in lei (RON). Valoarea
initiala a unei unitéti de fond emisa de catre Fond este de 5 lei. Valoarea la zi a unitatilor de fond se determina de catre SAl si se certifica zilnic de
catre Depozitarul Fondului, BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE, in conformitate cu prevederile actelor normative in vigoare.

In plus fata de valoarea unitard a activului net, SAl va calcula si o valoare indicativa a activului net, iVUAN. Valoarea unitard indicativa a activului
net (iVUAN) se raporteaza la numarul de titluri de participare emise, este calculata si actualizatd in mod continuu, cel putin o data la fiecare 60 de
secunde, pe perioada intregii zile de tranzactionare, pe baza preturilor de tranzactionare ale actiunilor din structura indicelui de referinta, BET.
IVUAN-ul va putea fi urmérit de catre investitori pe site-ul de internet al Bursei de Valori Bucuresti.

SAl va realiza operatiunile de subscriere si réscumparare de blocuri de titluri de participare solicitate de catre participantii autorizati, pentru fiecare
zi in care Depozitarul Central si Bursa de Valori Bucuresti permit efectuarea de tranzactii pe segmentul de piata pe care este listat Fondul, in baza
datelor certificate de catre Depozitarul Fondului, BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE. Operatiunile de subscriere si rascumparare nu sunt
permise (si nici posibile) in afara acestor zile.

Investitorii (altii decat participantii autorizati) pot achizitiona titluri de participare (unitati de fond) ale ETF BET Tradeville din piata reglementata sau,
ulterior listarii pe o piaté reglementatd, printr-un sistem alternativ de tranzactionare, utilizand serviciile oricarui intermediar autorizat sa opereze pe
respectiva piaté reglementatd sau respectivul sistem alternativ de tranzactionare. Tn plus, investitorii institutionali (fonduri de pensii, etc.) vor putea
achizitiona titluri de participare (unitati de fond) ale ETF BET Tradeville prin intermediul unui Participant Autorizat (PA), in conformitate cu
prevederile Dispunerii de masuri nr. 15 din 28.06.2012 emisa de C.N.V.M.

4.3.2. Participanti autorizati

In categoria de Participant Autorizat (PA) intrd: societdti de servicii de investitii financiare autorizate de A.S.F., institutii de credit autorizate de
Banca Nationala a Romaniei, in conformitate cu legislatia bancara aplicabild, precum si entitdti de natura acestora autorizate in state membre sau
nemembre s& presteze servicii de investitii financiare de natura celor prevazute la art. 7, alin. (1), pct. 6 din OUG nr. 99/2006. Societatile enumerate
mai sus trebuie s& dispund de un capital initial reprezentand echivalentul in lei a cel putin 730.000 euro. Participantul autorizat este implicat in
procesul de emisiune si rdscumparare de titluri de participare, cumpara sau vinde blocuri de titluri de participare direct de la sau cétre SAI, se
angajeaza s& minimizeze deviatia dintre pretul de piaté la care sunt vandute si cumparate titlurile de participare ale Fondului si valoarea unitard
indicativa a activului net (i(VUAN). Participantul autorizat poate fi aceeasi persoana cu formatorul de piatd indicat la punctul 4.3.3.

Societatile intermediare enumerate mai sus si definite de art. 2 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 vor semna un contract cu SAl Vanguard Asset
Management S.A., contract care le confera statutul de Participant Autorizat (PA).

4.3.3. Formator de piata (market-maker)/restrictii ale formatorului de piata

Intermediarul definit la art. 2 alin. (1) pct. 14 din Legea nr. 297/2004 avand un capital initial reprezentand echivalentul in lei a cel putin 730.000
euro, se angajeaza sa mentina lichiditatea pietei pentru titlurile de participare ale Fondului. Intr-o prima instantd, S.S.1.F. Tradeville S.A. isi asuma
rolul de formator de piata.

Pentru a stimula lichiditatea pe piata secundarad SAI poate reduce pentru participantii autorizati care au si calitatea de formator de piata (market-
maker), in conditiile prevazute in contractul incheiat cu acestia,valoarea comisioanelor de subscriere si de rascumparare percepute lor. In acest
sens, toti acesti participanti se vor bucura de un tratament egal, iar valoarea reducerii nu va putea fi mai mare de 20% din valoarea in lei a
comisionului. La momentul aprobarii prospectului valoarea procentuala a acestei reduceri este zero (0%).

Tn cazul in care una dintre companiile ce intra in cosul de active este suspendata de la tranzactionare, obligatiile Formatorului de piata pot fi
suspendate temporar, la cererea acestuia, pana in momentul in care compania suspendata reintrd la tranzactionare.

4.3.4. Achizitie si vanzare de unitati de fond prin bursa

Fondul, prin societatea de administrare, se obliga sa efectueze toate demersurile necesare pentru admiterea la tranzactionare pe piata
reglementata la vedere administrata de Bursa de Valori Bucuresti. Unitatile de fond se vor putea tranzactiona individual, blocul de tranzactionare pe
piata reglementata fiind compus dintr-o unitate de fond. Acest bloc este stabilit de operatorul pietei respective si nu trebuie confundat cu un BTP.
Investitorii care cumpéara/vand titluri prin piata reglementata (sau, daca va fi cazul, ulterior listarii pe o piata reglementatd, printr-un sistem alternativ
de tranzactionare) vor efectua tranzactii la un pret format in piata care poate fi diferit de iVUAN si care nu depinde de vointa SAI.

4.3.5. Suspendarea tranzactionarii unitatilor de fond pe piata secundara

Potrivit articolelor 111, 112, 113 si 114 din Codul Bursei de Valori Bucuresti, operatorul de piaté poate suspenda tranzactionarea unitatilor de fond
dacé sunt intrunite conditile mentionate n articolele enuntate mai sus.



4.4. Cheltuielile Fondului, comisioane si cheltuieli ale SAI

Cheltuielile Fondului, in conformitate cu reglementarile in vigoare, specificate in contractul de societate civild, sunt:
a) cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate SAI;

b) cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului Fondului;

cheltuieli cu comisioane datorate intermediarilor;

cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;

f) cheltuieli cu dobanzi, in cazul situatiei prevazute la art. 103 alin. (2) din OUG 32/2012 sau in situatia prevazuta la art. 4.5.2., alin. 2 din
prezentul Prospect;

g) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate A.S.F. in conformitate cu reglementérile in vigoare;

h) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

i) cheltuieli de mentinere la cota BVB;

j) cheltuieli cu serviciile prestate de Depozitarul Central;

k) SAl va percepe o taxa de procesare Fondului pentru fiecare operatiune de emitere sau rascumparare finalizata in valoare de maximum 0,4%
din valoarea in lei a BTP care se emit sau se rdscumpéra in acea operatiune (calculatd prin inmultirea numarului de unitéti de fond emise sau
rascumparate cu valoarea unitara a activului net (VUAN) valabila pentru ziua in care se face emiterea sau rascumpérarea). La data autorizarii
prospectului, taxa de procesare efectiva este 0%.

Precizam faptul ca in situatia platilor réscumparérilor (integral sau partial) prin ordin de plata cheltuielile cu comisioanele bancare vor fi suportate de
catre Participantii Autorizati.

Mai jos sunt detaliate principalele tipuri de cheltuieli:

4.4.1. Comision de subscriere/rascumparare a blocurilor de titluri de participare

Comisionul maxim pe care Fondul il poate percepe pentru fiecare subscriere sau rdscumparare de blocuri de titluri de participare este de 3%. La
data aprobarii prospectului valoarea comisionului de subscriere/rascumparare va fi de 0% la care se adauga comisionul de transfer al Depozitarului
Central la care se adauga TVA pentru actiunile si/sau unitatile de fond transferate. Aceste comisioane sunt venituri ale Fondului, iar acesta va
suporta numai partea aferenta |ui din comisioanele de transfer percepute de Depozitarul Central in cadrul operatiunilor de emitere si réscumparare,
restul rdmanand in sarcina Participantului Autorizat (PA).

Valoarea in lei a comisioanelor de subscriere/rascumpérare se calculeaza inmultind valoarea procentuald a comisionului cu numarul de unitéti de
fond subscrise sau rascumparate si cu valoarea unitaré a activului net (VUAN) valabila pentru ziua in care se face subscrierea sau réscumpararea
si adunand partea aferentd Fondului din comisioanele de transfer percepute de Depozitarul Central (inclusiv TVA aferent acestor comisioane).
Comisionul este valabil indiferent de numarul de BTP subscrise sau rascumparate. Valorile maxime ale acestor comisioane pot fi modificate de
catre administrator, sub conditia autorizarii de cétre A.S.F. Prin exceptie de la prevederile art. 4.4.2 al prezentului Prospect, orice variatie (in sensul
cresterii sau scaderii comisioanelor de emitere/rascumparare) pana la limita superioara de 3% nu necesita aprobarea A.S.F. si intr& in vigoare
dupé trecerea termenului de zece zile de la publicarea sa pe pagina de Internet a SAI (www.sai-vanguard.ro). Tn sensul celor prezentate in
prezentul sub-capitol precizam c&, pe parcursul duratei de viatd a Fondului, valorile procentuale ale comisionului de subscriere si, respectiv ale
comisionului de rdscumparare, pot fi diferite una fata de cealalta.

Tn cazul in care Participantul Autorizat (PA) detine si calitatea de formator de piaté pentru unitétile de fond ale ETF BET Tradeville, comisioanele de
emitere si réscumparare datorate SAI se reduc cu un procent de maximum 20%. In prezent acest procent este 0% si modificarea sa intre valorile
de 0% si 20% este la deplina discretie a SAl, fara a fi necesara aprobarea altor entitéti. Orice modificare de comisioane este comunicata de catre
SAl prin intermediul paginii sale de internet. Daca modificarea se face in sensul cresterii comisioanelor acestea intra in vigoare incepand cu a 10-a
zi lucratoare de la comunicare, iar dacd modificarea are ca efect reducerea comisioanelor acestea intrd in vigoare incepand cu momentul
comunicarii, acestea se aplica imediat.

Pentru orice Participant Autorizat (PA) reducerea se aplica din data la care Participantul Autorizat (PA) prezintd SAl copia marcata a contractului
semnat cu operatorul de piata privind dobandirea de catre Participantul Autorizat (PA) a calitatii de formator de piata (,market-maker”) pentru
unitatile de fond ale ETF BET Tradeville.

Tn cazul in care Participantul Autorizat (PA) isi pierde, pe durata desfasurarii prezentului contract, calitatea de formator de piata pentru unitatile de
fond ale ETF BET Tradeville, reducerea inceteaza sa se mai aplice incepand cu data si ora la care Participantul Autorizat (PA) inceteaza sa mai
detina calitatea de formator de piaté pentru unitatile de fond ale ETF BET Tradeville.

4.4.2. Publicarea comisioanelor

Taxele si comisioanele sunt prezentate in actualul prospect si pe site-ul SAl, www.sai-vanguard.ro. Modificarea comisioanelor se anunté cu
minimum 10 zile Tnainte de intrarea in vigoare prin publicare in unul dintre cotidienele nationale ,Bursa”, ,Ziarul Financiar’ sau ,Romania Libera” a
notei de informare autorizate de A.S.F., afisarea pe pagina de internet, si prin transmiterea oricarui investitor care ia legétura cu societatea de
administrare si se publica in primul raport semestrial.

4.4.3. Alte costuri rascumparare/subscriere

Transmiterea cosului de active catre depozitarul activelor Fondului se realizeaza cu transferul dreptului de proprietate asupra actiunilor, realizat de
catre Depozitarul Central. Aceste comisioane se pot modifica unilateral de cétre Depozitarul Central, SAI nefiind raspunzétor de anuntarea
modificarii sau a noii valori a comisioanelor modificate. La data aprobarii Prospectului, in cazul in care cosul de active care replica performanta
indicelui BET va contine 10 actiuni diferite, atat SAI-ul, cat si participantul autorizat vor plati o taxd aferenta transferului de actiuni si transferului
blocului/blocurilor de titluri de participare.

Tn eventualitatea in care SAl permite emisiuni sau rascumparari in contrapartidd cu numerar si/sau valori mobiliare care nu corespund ca structurd
cu cosul publicat de SAI, dar respecta conditiile articolelor 4.2.2 si 4.2.3 al prezentului Prospect, se poate percepe o taxa suplimentard de
neconformitate. Aceasta taxa va fi suportatd de catre Participantul Autorizat si perceputd de SAl, numai dacd acesta solicita ca
emisiunea/rascumpararea de BTP sa se realizeze in numerar sau in numerar si cos de active care nu replica exact structura de active a Fondului.
Valoarea procentuala a respectivei taxe nu poate depasi 10% si este, la data aprobérii prezentului prospect, de 0%. Prin exceptie de la prevederile
art. 44.2 al prezentului Prospect modificarea valorii acestei taxe suplimentare (in sensul cresteri sau scaderii comisioanelor de
emitere/rdscumparare) pana la limita superioara de 10% nu necesita aprobarea A.S.F. si intra in vigoare dupa trecerea termenului de trei zile de la
publicarea sa pe pagina de internet a SAI (www.sai-vanguard.ro).

Valoarea in lei a taxei suplimentare de neconformitate se calculeaza prin inmultirea valorii procentuale a taxei suplimentare de neconformitate cu
valoarea in lei a ultimului VUAN Zzilnic certificat de Depozitarul Fondului, BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE, cu numérul de unitati de fond
subscrise si cu suma modulelor diferentelor dintre ponderea fiecarui element (numerar sau actiune) in cea mai recenta structurd de active a
Fondului (certificatda de Depozitarul Fondului) si ponderea respectivului element in combinatia de numerar si cos de active propusa in vederea
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emisiunii/rascumpararii de BTP.

4.4.4.Costuri administrative si alte costuri

Fondul plateste un comision de administrare de 0,1% pe luna, calculat zilnic la valoarea activului total din ziua pentru care se face calculul.
Societatea de administrare poate modifica, in sensul cresterii sau descresterii, comisionul de administrare, cu aprobarea A.S.F., limita maxima in
acest sens fiind de 0,3% pe luna.

Cheltuielile de Tnfiintare precum si cele de publicitate vor fi suportate de cétre SAI. Cheltuielile legate de operatiunile de véanzare si/sau cumpérare a
valorilor mobiliare si a celorlalte active financiare (comisioane datorate intermediarilor), sunt platite societatilor care efectueaza tranzactiile si sunt
suportate integral de Fond. Fondul va plati cheltuielile si spezele legate de operatiunile specifice bancare (viramente, deschideri de conturi curente,
de depozite, retrageri, etc.) stabilite cu fiecare banca in parte.

Comisionul de depozitare este de maximum 0,2% pe luna aplicat la valoarea medie lunard a activului net. Valoarea efectiva a comisionului de
depozitare la data autorizarii prospectului este de 0,025%/luna aplicat la valoarea medie lunard a activului net. Comisionul de custodie a
instrumentelor financiare este de maximum 0,2% pe an aplicat la valoarea medie lunara a portofoliului de instrumente financiare aflat in custodie.
Pentru activitatea de custodie a instrumentelor financiare, comisionul efectiv la data autorizarii prospectului este de 0,1% pe an la valoarea medie
lunara a portofoliului de instrumente financiare aflat in custodie. Valorile actuale ale comisioanelor de custodie si depozitare pot fi consultate la
sediul S.A.l. Vanguard Asset Management S.A.

Cheltuielile Fondului sunt inregistrate zilnic, iar la inchiderea contabila a lunii se regularizeaza.

4.5. Veniturile Fondului si ale SAI

4.5.1. Venituri din depozite, instrumente cu venit fix si alte plasamente

Fondul poate avea o expunere de maximum 15% in depozite, denominate in lei sau in alta valuta. Acestea vor genera venituri de natura dobanzilor
care vor ramane in activul Fondului.

4.5.2. Venituri din imprumutul de valori mobiliare

SAl poate imprumuta, in numele Fondului, catre un Participant Autorizat (PA) componente ale portofoliului de actiuni detinut, exclusiv in scopul
sustinerii desfasurarii de operatiuni de arbitraj de catre Participantul Autorizat in cauza care sa implice si emiteri sau rascumpérari de unitéti de
fond ale ETF BET Tradeville. Acestea vor genera venituri de natura dobanzilor care vor ramane in activul Fondului.

Avénd in vedere scopul Fondului de replicare a performantei indicelui BET, principalele riscuri aferente operatiunilor de imprumut sunt: riscul de
credit (riscul ca actiunile imprumutate s nu fie restituite de imprumutator in totalitate si/sau la scadentd), riscul operational (riscul efectuarii unor
erori umane pe parcursul operatiunilor tehnice implicate de imprumutul de actiuni), riscul de crestere a erorii de compozitie (prin alterarea
compozitiei portofoliului ETF BET Tradeville in cazul manifestarii celorlalte riscuri) si riscul ca unele cereri de rdscumparare sé nu fie onorate (ce
poate aparea daca valorile mobiliare date cu imprumut devin necesare ca urmare a unei cereri de rascumparare).

Aceste riscuri sunt luate in considerare in mod corespunzator in sistemul de administrare a riscurilor al O.P.C.V.M. tranzactionabil ETF BET
Tradeville. Astfel, riscul de credit este gestionat prin gajul care trebuie sa reprezinte, in orice moment, 120% din valoarea valorilor mobiliare
imprumutate si prin acceptarea ca Participanti Autorizati doar a intermediarilor autorizati care au o valoare a capitalului initial echivalenta a cel putin
730.000 de euro. Riscul operational este gestionat conform reglementarilor interne ale administratorului Fondului, S.A.l. Vanguard Asset
Management, avizate corespunzator de A.S.F. In privinta riscului de crestere a erorii de compozitie, acesta este minimizat prin acceptarea ca gaj
doar a actiunilor ce se regasesc in componenta indicelui replicat de Fond sau de numerar.

in fine, in cazul in care, ulterior acordarii imprumutului mentionat la paragraful anterior, valorile mobiliare date cu imprumut devin necesare ca
urmare a unei cereri de rascumparare, SAl poate contracta la randul sdu, in conditiile prevederilor legale aplicabile, un imprumut de bani cu ajutorul
céruia s& Tsi poata indeplini obligatiile legale si/sau contractuale. In acest caz Fondul va suporta cheltuielile cu dobanzi si/sau comisioane generate
in relatia cu tertii. SAI nu va percepe Fondului, in legétura cu aceste operatiuni, nicio spetd si niciun comision sau alt cost pentru beneficiul sau.
Deoarece suma valorilor tuturor activelor imprumutate nu poate depasi 10% din Valoarea Activului Net al Fondului nu ne asteptdm ca acest risc sa
se materializeze in afara unor cazuri extreme.

Tmprumuturile mentionate la paragraful 1 al prezentului subcapitol trebuie s& indeplineasca in mod cumulativ urmatoarele 5 conditii:

a) durata imprumutului sa fie de maximum 4 zile lucratoare;

b) contrapartide ale imprumuturilor acordate pot fi doar Participantii Autorizati ai ETF;

c) chiar dacé se admite existenta simultand a mai multor imprumuturi, la momentul acordrii unui nou imprumut, suma valorilor tuturor activelor
imprumutate (inclusiv cele din imprumutul care se acorda in acel moment) nu poate depasi 10% din Valoarea Activului Net al ETF, certificat de
depozitarul Fondului;

d) gajul constituit de Participantul Autorizat s& fie format doar din actiuni ce se regésesc in componenta indicelui replicat de ETF sau numerar;

e) in contractul de imprumut sunt mentionate concomitent atét cele 4 conditii de mai sus cét si urmatoarele doud caracteristici:

i) depunerea de catre Participantul Autorizat beneficiar al imprumutului a unei cereri de emitere sau de rascumparare de unitéti de fond la
maxim 4 zile lucratoare de la acordarea imprumutului;
ii) cantitatea dintr-o valoare mobiliara imprumutata nu poate fi mai mare decét echivalentul acesteia in cosul de actiuni pentru care Participantul
Autorizat depune cerere de rascumpérare sau emitere.
Tn scopul evitérii conflictelor de interese intragrup ETF BET Tradeville va acorda imprumuturi in aceleasi conditii tuturor Participantilor Autorizati,
urmarind respectarea urmatoarelor trei prevederi:

a) gestionarea cererilor de imprumut se va face in ordinea primirii acestora (stabilitd dupa marca de timp a fiecarei cereri de imprumut in parte);

b) costurile percepute de O.P.C.V.M. pentru operatiunile de imprumut din ziua ,T” vor fi publicate de S.A.l. pe pagina de internet a acestuia cel
tarziu pana la finalul zilei ,T-2” si se vor aplica in mod nediscriminatoriu catre toti Participantii Autorizati ai fondului;

c) in conformitate cu prevederile art. 1, alin. (4) al Dispunerii de masuri nr. 13 / 25.05.2012, in cazul in care marca de timp prevazuta la litera a)
de mai sus nu departajeaza clar intre cererile de imprumut primite selectia celei mai bune oferte se va face luand in considerare, in ordine
descrescatoare, urmatoarele 3 criterii: cel mai bun pret, participantul cu cel mai bun rating de risc (acordat de minimum 2 agentii de rating
independente) si colateralul cu coeficientul de corelatie cel mai aproape de 1,00 calculat relativ la portofoliul de actiuni care face obiectul cererii
de imprumut.

Tn cazul in care un Participant Autorizat (PA) incalcé prevederile de mai sus el va fi sanctionat astfel:

a) la prima abatere, nu va mai putea primi imprumuturi de la Fond pe o perioada de 30 de zile de la data producerii incidentului;

b) la a doua abatere, nu va mai putea primi imprumuturi de la Fond pe o perioada de 90 de zile de la data producerii incidentului;

c) la a treia abatere, nu va mai putea primi imprumuturi de la Fond.



4.5.3.Venituri din dividende

Fondul poate inregistra dividende pentru actiunile detinute in portofoliu. Manualul indicelui BET nu prevede operarea de ajustari asupra indicelui in
cazul acordarii de dividende de catre societatile incluse in componenta acestuia. Avand in vedere faptul cd, la data aprobérii Prospectului, indicele
BET nu este ajustat cu dividendele, pentru a asigura mentinerea unui nivel cat mai scazut al ecartului dintre randamentul Fondului si randamentul
indicelui BET, eventualele venituri din dividende, respectiv actiunile gratuite, generate de actiunile din portofoliul Fondului, vor fi folosite pentru plata
comisioanelor ce intra in sarcina Fondului si pentru realizarea de plasamente astfel incat eroarea de compozitie s& nu depaseasca 15%.

4.5.4. Venituri din operatiuni de vanzare de active

Cu scopul de a plati comisioanele de administrare sau pentru a reduce expunerea pe un anumit emitent Fondul poate vinde instrumente financiare,
inregistrand astfel venituri din vanzarea de active.

4.5.5. Alte venituri

Fondul poate inregistra venituri din diferente de curs valutar pentru detinerile de disponibilitati banesti si/sau instrumente financiare denominate in
altd moneda decat cea locala, permise Fondului conform prezentului prospect.

Fondul va percepe o taxa pentru fiecare operatiune de emitere sau rascumpérare finalizata in valoare de maximum 0,4% din valoarea in lei a BTP
care se emit sau se rascumpara in acea operatiune (calculata prin inmultirea numéarului de unitati de fond emise sau rascumparate cu valoarea
unitara a activului net (VUAN) valabila pentru ziua in care se face emiterea sau rascumpararea). La data autorizarii prospectului, valoarea efectiva
a taxei este 0%.

4.6. Calculul si publicarea VUAN si I-'VUAN

4.6.1. Modalitatea de evaluare a fiecarui tip de instrument financiar

Evaluarea activelor se face dupa urmatoarele reguli, in conformitate cu prevederile reglementarilor A.S.F. aplicabile fiecarui tip de instrument
financiare.

Valoarea totala a activelor Fondului se calculeaza zilnic, insumandu-se valoarea activelor din portofoliu, valoare determinata in conformitate cu
prevederile Dispunerii de masuri nr. 23/12.20.2012, respectiv:

4.6.1.1.

Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul. Sumele
existente in conturile curente ale O.P.C. la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.
Depozitele bancare sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuérii
plasamentului.

Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei initiale constituite ca depozit pe toata
perioada depozitului.

Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnica a dobénzii minime garantate a respectivului depozit structurat care
va fi bonificatd de banca. In situatia negarantarii unei dobénzi minime evaluarea se va face la dobanda minimé de cont curent. La scadenta, daca
evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitiva de dobanda pentru toaté perioada de la
momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentinuta pe toatd durata depozitului.

Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piata reglementata sunt evaluate
conform urmatoarei metode:actiunile, la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerate piaté principald sau la pretul de referintd furnizat in
cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de catre operatorul respectivului sistem de
tranzactionare aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

4.6.1.2.

Instrumentele financiare mentionate la pct. 4.6.1.1 admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,
altele decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru, se evalueaza la preful de inchidere al sectiunii de piatd considerate piata principald sau la pretul de referinta furnizat in
cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelui instrument financiar, determinatd conform
art. 9 din Regulamentul CE nr. 1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul.

4.6.1.3.

(1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente de
natura celor prevazute la art. 224 alin. (5) din Legea nr. 297/2004, vor fi evaluate la pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile, calculat pana
la data aparitiei unui asemenea eveniment in scopul numérarii celor 30 de zile de netranzactionare, se va considera ca prima zi de
netranzactionare prima zi lucratoare ulterioara celei in care respectiva actiune a fost suspendata.

(2) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare ale caror situatii financiare nu sunt
disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere sunt incluse in activ la valoarea stabilitd prin utilizarea informatiilor din
raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al pietei reglementate sau al sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul
in care aceste informatii sunt disponibile. In lipsa acestor informatii, se vor lua in calcul la valoare zero.

(3) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorganizare sunt incluse in activul net al O.P.C. de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau al sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza la valoarea
zero.

(4) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciara sau alte forme de lichidare si a celor aflate in incetare temporara sau
definitiva de activitate sunt incluse in activul net al O.P.C. la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei
reglementate sau al sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.

(5) In cazul societatilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorganizare, ale carei actiuni au fost readmise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unui hotaréri judecatoresti definitive si irevocabile privind confirmarea de
catre judecatorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni se va face cu respectarea
prevederilor pct. 4.6.1.1.

(6) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul O.P.C. neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatad sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, sau admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile, cu valori negative
ale capitalului propriu, sunt incluse n calculul activului net la valoarea zero.



4.6.1.4.

In situatia splitdrii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueaza, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impartirea pretului anterior
splitarii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

4.6.1.5.

(1) Dividendele, precum si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital, sunt inregistrate in
activul O.P.C. in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara
actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

(2) In cazul majorarilor de capital social care presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite si suma datoraté de O.P.C. ca urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul O.P.C. astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care pretul de piata este mai
mare decat preful de subscriere, iar SAl/societatea de investitii care se autoadministreaza decide s& participe la majorarea de capital social a
emitentului;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditile mentionate la lit. a).

(3) In cazul majorarilor de capital social care presupun o contraprestatie Tn bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferintd,
actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul O.P.C. la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

4.6.1.6.

(1) Evaluarea actiunilor detinute de O.P.C. ca urmare a participarii la majorarea de capital social faré contraprestatie in bani, precum si a celor cu
contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor pct. 4.6.1.5. (2) a), se realizeaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata
considerate piata principald sau la pretul de referintd furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de
tranzactionare de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

(2) Suma datorata ca urmare a participarii la majorarea capitalului social inregistrata in activ conform prevederilor pct. 4.6.1.5. (2) a), se evalueaza
la valoarea de subscriere.

4.6.1.7

(1) In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferintd, acestea vor fi inregistrate in activul fondului in prima zi
in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

(2) Pana la momentul primei zile de tranzactionare, evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica a
dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de
preferintd) *[numar de actiuni noi/(numar de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] *[ numéar de actiuni vechi/numar de drepturi de preferinta emise],
unde pretul de piata al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi in care cei care cumpéra actiuni au dreptul de a participa
la majorarea de capital.

(3) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinté vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principald a
pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea
teoretica

(4) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferinta si pana la momentul exercitarii acestora, drepturile de preferinta vor fi evaluate la
ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”.

(5) La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul O.P.C. actiunile cuvenite.

(6) Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in bani si sumele cuvenite O.P.C. se
evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor O.P.C.

(7) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite f&ra contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.

4.6.2. Publicare si calcul VUAN

Activul net al Fondului se calculeaza zilnic si tot Zilnic se calculeaza si se publica valoarea activului net unitar (unitatea de fond), in baza datelor
certificate de depozitar. SAI publica pe pagina proprie de internet (www.sai-vanguard.ro) valoarea activului net si a unitatii de fond aferente zilei de
calcul in ziua imediat urmatoare zilei de calcul.

Valoarea neta a activelor Fondului se calculeaz prin scaderea obligatiilor din valoarea totala a activelor:

Valoarea neta a activelor fondului = Valoarea totala a activelor fondului - Valoarea obligatiilor fondului

Valoarea unitara a activului net al Fondului la 0 anumitd daté se calculeaza prin raportarea valorii nete a activelor la numarul de unitéti de fond in
circulatie la acea data:

Valoarea neta a activelor Fondului la acea data

Valoarea unitaré a activului net la acea daté =
Numar total de unitéti de fond aflate in circulatie la acea datd

Numarul de unitéti aflate in circulatie se stabileste ca diferenta intre numarul de unitati de fond emise si numéarul de unitéti de fond rascumpérate la
0 anumita data.

Tn baza prevederilor art. 160, alin. (2) din Regulamentul nr. 15/2004, A.S.F. a aprobat prin decizia nr. 606 din data de 09.07.2012 ridicarea pana la
maxim 35% pentru emitentul S.C. Fondul Proprietatea S.A. (FP), a limitei de expunere pe un singur emitent. Pentru investitiile in actiunile celorlalti
emitenti Fondul va respecta limitele impuse la art. 159 si art. 160 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 privind detinerile de active emise de
acelasi emitent.

In situatia in care Fondul imprumut din actiunile detinute in portofoliu unei terte parti, acestea vor fi evaluate conform art. 2 alin. (3) si art. 3 alin.
(4) din Dispunerea de masuri nr. 13/2012. La momentul acordarii unui nou imprumut, suma valorilor tuturor activelor imprumutate (inclusiv cele din
imprumutul care se acorda in acel moment) nu poate depasi 10% din Valoarea Activului Net al ETF, certificat de depozitarul Fondului.

4.6.3. Publicare si calcul i-VUAN

Valoarea unitara indicativa a activului net (i-VUAN) se raporteaza la numarul de titluri de participare emise, este calculata si actualizata de catre
SAl in mod continuu, cel putin o data la fiecare 60 de secunde, pe perioada intregii zile de tranzactionare, pe baza preturilor de tranzactionare ale
actiunilor din structura indicelui de referintd, BET. i-VUAN-ul va putea fi urmarit de catre investitori pe site-ul de internet al Bursei de Valori
Bucuresti care, conform prevederilor Dispunerii de masuri nr. 14/9.12.2011 emisé de C.N.V.M., are obligatia publicarii sale.



4.7. Factori de risc

Valoarea neta a activului Fondului va fi afectatd de schimbérile survenite pe piata financiara si pe piata valorilor mobiliare, precum si de natura
investitiilor efectuate de administrator. Aceste schimbari se pot produce ca urmare a mai multor factori, incluzand conditiile general economice ale
tarii, relatiile internationale si altele. Nu exista nici o asigurare ca strategia Fondului va avea ca rezultat intotdeauna cresterea valorii activelor nete.
Eficienta rezultatelor nu depinde numai de abilitatea investitionala a administratorului.

Prin urmare, Fondul poate fi afectat de riscuri ca riscul de plasament, riscul de piatd, riscul de randament, riscul de reinvestire. Exista de asemenea
riscul legislativ, reprezentat de posibilitatea ca o schimbare brusca a legislatiei sa afecteze randamentul si conditiile de functionare ale Fondului.
Riscurile pe care le presupune investitia in unitati ale Fondului pot fi clasificate in trei mari categorii:

Riscul sistemic, care nu poate fi eliminat prin diversificare. Valoarea neta a activelor Fondului poate fi afectata de schimbarile survenite pe
piata financiara si pe piata valorilor mobiliare, precum si de natura investitiilor efectuate de administrator. Aceste schimbéri se pot produce ca
urmare a mai multor factori, incluzand conditiile general economice ale tarii, relatiile internationale si contextul macroeconomic regional. Alte
riscuri care intra in aceasta categorie sunt: riscul unei scéderi accentuate a pietei de capital, riscul modificérii ratelor de dobanda din piata,
riscul de inflatie si riscul de curs valutar.

Riscul nesistemic, care poate fi minimizat prin diversificarea activelor din portofoliu. Este influentat de factori ca: riscul de plasament, riscul
de management, riscul financiar etc.

Alte riscuri. Schimbarea reglementarilor privind impozitarea rezultatelor pozitive ale Fondului. La momentul redactarii acestui prospect veniturile
inregistrate din cresterile activelor nu sunt impozitate. Un alt risc este reprezentat de posibilitatea ca metodologia de calcul a valorii activului net
s& fie schimbatd. Alte riscuri care intra in aceasta categorie sunt: riscul ca performanta Fondului s fie diferitd de performanta indicelui BET;
riscul de volatilitate al actiunilor din portofoliu; riscul de lichiditate; riscul ca subscrierea si rascumpérarea de blocuri de titluri de participare si
tranzactionarea unitatilor de fond sa fie suspendate de A.S.F. sau BVB.

0.P.C.V.M.-urile nu se pot transforma in alte tipuri de organisme de plasament colectiv.

4.8. Fuziunea si lichidarea Fondului

4.8.1. Fuziunea Fondului
Fuziunile intre fondurile deschise de investitii se pot realiza prin urmatoarele metode:

a) absorbtia unuia sau mai multor fonduri de catre un alt fond;

b) crearea unui nou fond deschis de investitii prin contopirea a doua sau mai multe fonduri.
Fuziunea prin absorbtie se realizeaza prin transferul tuturor activelor care apartin unuia sau mai multor fonduri deschise de investitii catre alt fond,
denumit Fondul absorbant, si atrage dizolvarea Fondului/fondurilor Tncorporate. Fuziunea prin contopire are loc prin constituirea unui nou fond
deschis de investitii, caruia fondurile care fuzioneaza i transfera in intregime activele lor, avand loc astfel dizolvarea acestora. Initiativa fuziunii a
doua sau mai multe fonduri deschise de investitii apartine societatii/societatilor de administrare a investitilor care administreaza respectivele
fonduri. Prin fuziune, societatea/societatile de administrare a investitiilor va/vor urmari exclusiv protejarea intereselor investitorilor fondurilor ce
urmeaza a fuziona.
Societatea/societatile de administrare a investitiilor va/vor transmite la A.S.F. notificarea privind intentia de fuziune a fondurilor insotita de proiectul
pe baza céruia se realizeaza fuziunea si de un certificat constatator emis de depozitar privind numarul investitorilor si valoarea activului net ale
fondurilor implicate in fuziune.
In termen de maximum 15 zile de la data depunerii documentelor mentionate anterior, A.S.F. emite o decizie de suspendare a emisiunii si
rascumpararii unitatilor de fond ale fondurilor implicate in procesul de fuziune, cu exceptia rascumpérarilor integrale de unitati de fond, cét si
suspendarea de la tranzactionare a unitatilor de fond pe toate pietele reglementate pe care acestea sunt listate, pana la finalizarea fuziunii, dar nu
mai mult de 90 de zile de la data suspendarii. Decizia de suspendare intra in vigoare la 15 zile de la data comunicarii ei catre Societatea de
Administrare implicats. In termen de cinci zile de la data acestei comunicari, societatea/societatile de administrare a investitiilor este/sunt obligate
s& publice si sa transmitd la A.S.F. dovada publicarii anuntului privind intentia de fuziune si a datei la care este suspendatd emisiunea si
rascumpararea unitatilor de fond ale fondurilor implicate in fuziune.
Dacé, in urma celor prevazute in paragraful anterior, Fondul isi pierde calitatea de O.P.C.V.M. tranzactionabil, operatiunile de rdscumpérare se vor
desfasura conform prospectului si regulilor noului Organism de Plasament Colectiv. Tn acest sens, dupa data intrarii in vigoare a suspendarilor
mentionate la paragraful anterior, SAl va cere de la Depozitarul Central o lista in care sa fie identificati in mod individual toti detinatorii de unitati de
fond cat si detinerile fiecdruia in parte. In vederea protectiei investitorilor, societatea/societétile de administrare a investitiilor are/au obligatia de a
preciza in anuntul privind fuziunea faptul ca, in urma procedurii de fuziune, nu este garantatd o valoare a unitatii de fond egaléd cu cea detinuta
anterior. Societatea/societatile de administrare a investitiilor are/au obligatia de a onora toate cererile de rascumparare depuse in perioada dintre
publicarea anuntului privind fuziunea si data intrérii in vigoare a suspendarii emisiunii si rascumparérii unitatilor de fond ale fondurilor implicate in
procesul de fuziune, precum si cererile de rdscumpérare integrald depuse in perioada suspendarii.
In situatia fuziunii prin absorbtie, A.S.F. retrage autorizatia Fondului absorbit, Fondul absorbant continuand sa functioneze in conditiile
Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004. in cazul in care fuziunea se realizeaza prin contopirea mai multor fonduri autorizate, A.S.F. retrage
autorizatia de functionare a fondurilor implicate in procesul de fuziune si autorizeaza Fondul rezultat. Fondurile astfel fuzionate sunt administrate de
catre o singura societate de administrare a investitiilor. Societatea de administrare a Fondului rezultat in urma fuziunii depune la A.S.F. un certificat
constatator emis de depozitar din care sa reiasa situatia noului fond rezultat in urma fuziunii similar celui depus la momentul inregistrérii notificarii
privind fuziunea.
Data calculului ratei de conversie a unitdtilor de fond corespunde cu data emiterii de catre depozitar a acestui certificat si este considerata data
fuziunii. In cazul in care fondurile implicate in procesul de fuziune au depozitari diferiti, acest certificat este insotit de procesul verbal de predare
primire incheiat cu ocazia transferului activelor fondurilor deschise de investitii implicate la depozitarul Fondului rezultat in urma fuziunii.
Nici un cost suplimentar nu va fi imputat investitorilor, ca urmare a procesului de fuziune. Caracterul adecvat si rezonabil al criteriilor de evaluare
folosite si al ratei de conversie a unitatilor de fond ale fondurilor implicate in fuziune trebuie evaluat de catre auditori financiari, membri ai Camerei
Auditorilor Financiari din Romania.
4.8.2. Lichidarea Fondului
Lichidarea Fondului poate avea loc ca urmare a retragerii de cétre A.S.F. a autorizatiei de functionare a Fondului, in urmatoarele situatii:

a) La cererea SAl, pe baza transmiterii unei fundamentari riguroase, in situatia in care se constata ca valoarea activelor nu mai justifica din punct

de vedere economic operarea acelui fond;

b) In situatia in care nu se poate numi un nou administrator, ulterior retragerii autorizatiei SAI.

Tn termen de maximum 15 zile lucratoare de la data comunicarii de catre A.S.F. a deciziei de retragere a autorizatiei Fondului deschis de investitii,



societatea de administrare a investitiilor incheie un contract cu un auditor financiar, membru al Camerei Auditorilor Financiari din Romania care
poate fi si altul decat cel cu care are incheiat contract societatea de administrare a investitiilor in conformitate cu dispozitiile Regulamentului
C.N.V.M. nr. 15/2004, in vederea desemndrii acestuia ca administrator al lichidarii Fondului. Contractul cuprinde obligatiile si responsabilitdtile
administratorului lichidarii, stabilite in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare, si ale reglementarilor
emise in aplicarea acesteia. O copie a contractului incheiat in urma analizarii a cel putin trei oferte astfel incat pretul contractului sa fie minim, este
transmisa la A.S.F. Obligatia fundamentald a administratorului lichidarii este de a actiona in interesul detinatorilor de unitati de fond. Plata
administratorului lichidarii se face din fondurile rezultate prin lichidarea activelor Fondului deschis de investitii.
Administratorul lichidarii poate subcontracta persoane fizice sau juridice in scopul obtinerii asistentei si expertizei in indeplinirea indatoririlor si
obligatiilor sale, fiind direct raspunzator pentru modul in care acestia isi executa indatoririle. Subcontractorii, precum si indatoririle sau obligatiile lor,
trebuie sa fie mentionate in contractul incheiat intre societatea de administrare si administratorul lichidarii. Administratorul lichidarii este
raspunzator pentru plata comisioanelor si a altor cheltuieli cétre toti subcontractorii, acestea fiind platite exclusiv din comisionul lichidatorului.
Administratorul lichidarii pune sub sigiliu toate activele si ia masurile necesare pentru conservarea acestora. Administratorul lichidrii ia in custodie
copiile tuturor Tnregistrarilor si evidentelor contabile referitoare la Fondul supus lichidarii, pastrate de cétre societatea de administrare a investitiilor
si de cétre depozitar. in termen de maximum 20 de zile lucrétoare de la data incheierii contractului, administratorul lichidarii intocmeste un inventar
complet al activelor si obligatiilor Fondului si pregateste un raport privind inventarierea, care cuprinde, faré a se limita la:

a) o evaluare a tuturor activelor la valoarea lor de piata si a obligatiilor prezente ale Fondului;

b) o listd a tuturor detinatorilor de unitati de fond, numarul si valoarea unitatilor de fond detinute de fiecare anterior inceperii procesului de

lichidare;

¢) o esalonare a datelor la care se face lichidarea activelor si la care are loc distribuirea sumelor rezultate din lichidare.
Raportul este transmis cétre SAl si A.S.F. in termen de maximum 48 ore de la data intocmirii si este publicat in Buletinul A.S.F. Administratorul
lichidarii alege o bancé din Romania sau sucursala din Romania a unei banci stréine, care se bucuré de o buna reputatie si de bonitate financiara,
in scopul deschiderii unui cont pentru depozitarea tuturor sumelor provenite din lichidare.
Administratorul lichidarii exercita exclusiv drepturile de operare asupra acestui cont. Nu se permite depunerea in acest cont a altor fonduri decat a
celor rezultate in urma lichidarii. Administratorul lichidarii finalizeaza lichidarea in decurs de maximum 60 de zile lucratoare de la data publicarii
raportului sdu mentionat mai sus. Administratorul lichidarii are obligatia sa lichideze activele Fondului deschis de investitii la valoarea maxima
oferita de piata.
Administratorul lichidarii poate solicita A.S.F. prelungirea cu maximum 30 de zile lucratoare a termenului de finalizare a lichidarii activelor. Dupa
incheierea lichidarii tuturor activelor, administratorul lichidarii plateste toate cheltuielile legate de lichidare, precum si orice alte costuri si datorii
restante ale Fondului deschis de investitii, urménd a tine evidenta pentru toti banii retrasi in acest scop din sumele obtinute in urma lichidarii.
Ulterior acestei etape, administratorul lichidarii incepe procesul de repartizare a sumelor rezultate din lichidare, in conformitate cu datele esalonate
in cadrul raportului de inventariere.
Administratorul lichidarii repartizeaz& sumele rezultate din vénzarea activelor detinatorilor de unitati de fond, in termen de maximum 10 zile
lucratoare de la terminarea lichidarii. Sumele nete sunt repartizate strict pe baza numarului de unitéti de fond detinute de fiecare investitor la data
inceperii lichidarii si cu respectarea principiului tratamentului egal, echitabil si nediscriminatoriu al tuturor investitorilor, independent de orice alte
criterii. Evidenta numarului de unitati de fond detinute de fiecare investitor la data inceperii lichidarii este obtinuta de catre administratorul lichidarii
de la Depozitarul Central.
Administratorul lichidarii intocmeste raportul final, cuprinzand rezultatele lichidarii si ale distribuirii sumelor rezultate din lichidarea activelor precum
si modalitatea de platé a sumelor cuvenite investitorilor si face dovada efectudrii platilor respective. Raportul final este transmis A.S.F. si publicat
conform mentiunilor din prospectul de emisiune al Fondului, precum si in Buletinul A.S.F. Dupa efectuarea tuturor platilor, administratorul lichidarii
procedeaza la inchiderea contului bancar.
4.8.3. Regimul fiscal
Fondul nu plateste impozite pe cresterile realizate din investitii. Investitorii ETF BET Tradeville se supun regimului fiscal stabilit prin Legea nr.
571/2003 (Codul Fiscal), cu modificérile si completrile ulterioare.

4.9. intocmirea si distribuirea situatiilor financiar-contabile

Situatiile financiare semestriale si anuale specifice Fondului vor fi intocmite de catre societatea de administrare a investitiilor, distinct de propriile
situatii financiare, in conformitate cu prevederile Ordinului nr. 13/2011 pentru aprobarea Regulamentului nr. 4/2011 privind Reglementarile contabile
conforme cu Directiva a [V-a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de A.S.F.,
impreund cu Legea contabilitatii nr. 82/1991, republicata.

Pentru exercitiile financiare ale anului 2012 se intocmeste, in scop informativ, un al doilea set de situatii financiare anuale in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara, obtinute prin retratarea informatiilor prezentate in situatiile financiare anuale intocmite in baza
evidentei contabile organizata potrivit Reglementarilor contabile conforme cu Directiva a IV-a a CEE.

4.10. Forta majora

Cazurile de fortd majora sunt considerate, pentru scopurile acestei clauze, circumstantele care includ, fara restrictie: razboiul sau situatiile similare
razboiului, revolutia, cutremurul, inundatiile grave, embargoul, precum si orice alte situatii ce sunt certificate de Camera de Comert si Industrie sau
orice alté autoritate competent ca fiind cazuri de forta majora.

Forta majora este definita ca orice imprejurare independenté de vointa SAI si a investitorilor Fondului, intervenitd dupd data semnarii adeziunii la
Fond si care impiedica executarea prevederilor Prospectului de Emisiune. Forta majora exonereaza de raspundere partea care o invoca.

Partea care invoca forta majora trebuie s& anunte cealalta parte, imediat sau in maxim 5 zile calendaristice producerea si incetarea acestuia si sa
ia orice masuri care ii stau la dispozitie in vederea limitarii consecintelor respectivului eveniment, iar in maxim 15 zile s& prezinte certificatul
constatator emis de Camera de Comert sau alt organism abilitat de legea romana. Daca nu procedeaza la anuntarea, in termenele de mai sus, a
inceperii si incetarii cazului de forta majora, partea care il invoca va suporta toate daunele provocate celeilalte parti prin neanuntarea la termen.

4.11. Prevederi diverse

Notificarile referitoare la modificari ale Prospectului de Emisiune si alte informatii despre Fond vor fi publicate in unul dintre cotidienele nationale
,Bursa”, ,Ziarul Financiar” sau ,Roménia Libera’.

SAl va intocmi, va publica si va transmite Autoritatii de Supraveghere Financiara, rapoarte pentru primul semestru si anual pentru activitatea
Fondului. Publicarea acestor rapoarte se va face in Buletinul A.S.F. si pe pagina de internet a SAl, www.sai-vanguard.ro, iar in unul dintre

cotidienele nationale ,Bursa”, ,Ziarul Financiar” sau ,Romania Liberd” se va publica, in termen de 3 zile, un anunt destinat investitorilor in care se



va mentiona aparitia rapoartelor precum si modalitatea in care ele pot fi consultate la cerere, in mod gratuit.

Modelul de contract cu participantii autorizati si Regulile Fondului sunt anexe la prezentul Prospect si fac parte integranta din acesta.

Prospectul de Emisiune al Fondului, raportul anual si cel semestrial, pot fi obtinute la cerere, in mod gratuit, atét inainte cét si dupa aderarea la
contractul de societate civild, de cétre investitori de la sediul SAI sau pot fi accesate pe Internet de pe site-ul www.sai-vanguard.ro. Autoritatea
competenta cu autorizarea si supravegherea activitatii Fondului este Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F.).

Informatii suplimentare referitoare la activitatea sau regulile Fondului pot fi obtinute de la sediul SAl, de pe pagina de Internet a SAI, www.sai-
vanguard.ro, precum si telefonic.

REGULI INTERNE
ALE 0.P.C.V.M. TRANZACTIONABIL ETF BET TRADEVILLE

1. Informatii despre Societatea de Administrare a Investitiilor
Identificare Sponsor
SAl VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A. - societate de administrare a investitiilor, inregistratd la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub
nr. J40/12600/1998, cu cod unic de inregistrare nr. 11344069, cu sediul in Bucuresti, bd. Carol I nr. 34-36, etaj 10, sector 2, fara sedii secundare,
Autorizatie C.N.V.M. D641/16.03.1999, inregistrata in Registrul C.N.V.M. cu numarul PJR05SAIR/400013 la data de 08.07.2004, avand o durata de
functionare nelimitata, functionand in conformitate cu Legea nr. 297/2004, cu OUG 32/2012 si Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 cu modificarile si
completdrile ulterioare respectiv Dispunerea de masuri C.N.V.M. Nr. 02/06.02.2009, Dispunerea de masuri C.N.V.M. Nr. 9/18.03.2010 si in
conformitate cu Dispunerea de masuri C.N.V.M. 14/09.12.2011, cu Dispunerea de masuri 15/28.06.2012 si cu OUG nr. 32/2012, este
administratorul Fondului ETF BET TRADEVILLE.
Obiectivele Fondului
Obiectivul Fondului il reprezinta mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice roméne si straine si plasarea acestora
in actiuni care se afla in componenta indicelui BET si in alte instrumente financiare, cu scopul de a replica performanta acestuia. Fondul intrd in
categoria Exchange Trading Funds de tip index (O.P.C.V.M. tranzactionabil).
Comisionul de administrare si cheltuielile Fondului
Fondul plateste un comision de administrare de 0,1% pe luna, calculat Zzilnic la valoarea activului total din ziua pentru care se face calculul.
Societatea de administrare poate modifica, in sensul cresterii sau descresterii, comisionul de administrare, cu aprobarea A.S.F., limita maxima in
acest sens fiind de 0,3% pe luna.
Cheltuielile de infiintare, precum si cele de publicitate vor fi suportate de catre SAI. Cheltuielile legate de operatiunile de vanzare si/sau cumpérare
a valorilor mobiliare si a celorlalte active financiare (comisioane datorate intermediarilor), sunt platite societatilor care efectueaza tranzactiile si sunt
suportate integral de Fond. Fondul va plati cheltuielile si spetele legate de operatiunile specifice bancare (viramente, deschideri de conturi curente,
de depozite, retrageri, etc.) stabilite cu fiecare banca in parte.
Comisionul de depozitare este de maximum 0,2% pe luna aplicat la valoarea medie lunard a activului net. Valoarea efectiva a comisionului de
depozitare la data autorizarii prospectului este de 0,025%/luna aplicat la valoarea medie lunara a activului net. Comisionul de custodie a
instrumentelor financiare este de maximum 0,2% pe an aplicat la valoarea medie lunara a portofoliului de instrumente financiare aflat in custodie.
Pentru activitatea de custodie a instrumentelor financiare, comisionul efectiv la data autorizarii prospectului este de 0,1% pe an la valoarea medie
lunara a portofoliului de instrumente financiare aflat in custodie. Valorile actuale ale comisioanelor de custodie si depozitare pot fi consultate la
sediul S.A.l. Vanguard Asset Management S.A.
Cheltuielile Fondului sunt inregistrate zilnic, iar la inchiderea contabila a lunii se regularizeaza.
Cheltuielile Fondului, in conformitate cu reglementarile in vigoare, specificate in contractul de societate civila, sunt:

a) cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate SAl;
b) cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului Fondului;
cheltuieli cu comisioane datorate intermediarilor;
cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;
cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;

f) cheltuieli cu dobanzi, in cazul situatiei prevazute la art. 103 alin. (2) din OUG 32/2012 sau in situatia prevazuta la art. 4.5.2., alin. 2 din

prospect;

g) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate A.S.F. in conformitate cu reglementérile in vigoare;

h) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

i) cheltuieli de mentinere la cota BVB;

j) cheltuieli cu serviciile prestate de Depozitarul Central.
SAl va percepe o taxa de procesare Fondului pentru fiecare operatiune de emitere sau rascumparare finalizata in valoare de maximum 0,4% din
valoarea in lei a BTP care se emit sau se rascumpara in acea operatiune (calculata prin inmultirea numéarului de unitéti de fond emise sau
rascumparate cu valoarea unitara a activului net (VUAN) valabila pentru ziua in care se face emiterea sau rascumpararea). La data autorizarii
prospectului, taxa de procesare efectiva este 0%.
Precizam faptul ca in situatia platilor réscumparérilor (integral sau partial) prin ordin de plata cheltuielile cu comisioanele bancare vor fi suportate de
cétre Participantii Autorizati.
Comisionul maxim pe care Fondul il poate percepe pentru fiecare subscriere sau rascumparare de blocuri de titluri de participare este de 3%. La
data aprobarii Regulilor Fondului valoarea comisionului de subscriere/rascumparare va fi de 0% la care se adauga comisionului de transfer al
Depozitarului Central la care se adauga TVA pentru actiunile si/sau unitatile de fond transferate. Aceste comisioane sunt venituri ale Fondului, iar
acesta va suporta numai partea aferenta lui din comisioanele de transfer percepute de Depozitarul Central in cadrul operatiunilor de emitere si
rascumparare, restul ramanand in sarcina Participantului Autorizat.
Valoarea in lei a comisioanelor de subscriere/rascumpérare se calculeaza inmultind valoarea procentuald a comisionului cu numarul de unitéti de
fond subscrise sau rdscumparate si cu valoarea unitara a activului net (VUAN) valabild pentru ziua in care se face subscrierea sau rascumpararea
si adunand partea aferentd Fondului din comisioanele de transfer percepute de Depozitarul Central (inclusiv TVA aferent acestor comisioane).
Comisionul este valabil indiferent de numarul de BTP subscrise sau rascumparate. Valorile maxime ale acestor comisioane pot fi modificate de
catre administrator, sub conditia autorizarii de catre A.S.F. Orice variatie (in sensul cresterii sau scaderii comisioanelor de emitere/rascumpérare)
pana la limita superioara de 3% nu necesitd aprobarea A.S.F. i intrd in vigoare dupd trecerea termenului de zece zile de la publicarea sa pe
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pagina de Internet a SAI (www.sai-vanguard.ro). in sensul celor prezentate in prezentul sub-capitol precizim ci, pe parcursul duratei de viatd a
Fondului, valorile procentuale ale comisionului de subscriere si, respectiv ale comisionului de réscumparare, pot fi diferite una fata de cealalta.

In cazul in care PA detine si calitatea de formator de piatd pentru unittile de fond ale ETF BET Tradeville, comisioanele de emitere si
rascumparare datorate SAI se reduc cu un procent de maximum 20%. in prezent acest procent este 0% si modificarea sa intre valorile de 0% si
20% este la deplina discretie a SAI, fard a fi necesara aprobarea altor entitati. Orice modificare de comisioane este comunicatd de catre SAI prin
intermediul paginii sale de internet. Daca modificarea se face in sensul cresterii comisioanelor acestea intra in vigoare incepand cu a 10-a zi
lucrdtoare de la comunicare, iar dacad modificarea are ca efect reducerea comisioanelor acestea intra in vigoare incepand cu momentul
comunicarii, acestea se aplica imediat.

Pentru orice Participant Autorizat (PA) reducerea se aplicé din data la care PA prezintad SAI copia marcata a contractului semnat cu operatorul de
piatd privind dobandirea de catre Participantul Autorizat a calitatii de formator de piata (,market-maker”) pentru unitatile de fond ale ETF BET
Tradeville.

In cazul in care PA fsi pierde, pe durata desfasurarii prezentului contract, calitatea de formator de piatd pentru unitatile de fond ale ETF BET
Tradeville, reducerea inceteaza s& se mai aplice incepand cu data si ora la care PA inceteaza sa mai detina calitatea de formator de piata pentru
unitatile de fond ale ETF BET Tradeville.

Taxele si comisioanele sunt prezentate in prospect si pe site-ul SAI, www.sai-vanguard.ro. Modificarea comisioanelor se anunta cu minimum 10
zile Tnainte de intrarea in vigoare prin publicare in unul dintre cotidienele nationale ,Bursa”, ,Ziarul Financiar® sau ,Roménia Liberd” a notei de
informare autorizate de C.N.V.M., afisarea pe pagina de internet, si prin transmiterea oricérui investitor care ia legatura cu societatea de
administrare si se publica in primul raport semestrial.

Transmiterea cosului de active catre depozitarul activelor Fondului se realizeaza cu transferul dreptului de proprietate asupra actiunilor, realizat de
catre Depozitarul Central. Aceste comisioane se pot modifica unilateral de catre Depozitarul Central, SAI nefiind raspunzator de anuntarea
modificarii sau a noii valori a comisioanelor modificate. La data aprobérii Regulilor Fondului, in cazul in care cosul de active care replica
performanta indicelui BET va contine 10 actiuni diferite, atat SAIl-ul, cat si participantul autorizat vor plati o taxa de aferenta transferului de actiuni si
transferului blocului/blocurilor de titluri de participare.

Tn eventualitatea in care SAI permite emisiuni sau rascumparari in contrapartidd cu numerar si/sau valori mobiliare care nu corespunde ca structura
cu cosul publicat de SAI, dar respecté conditiile articolelor 4.2.2 si 4.2.3 din prospect, se poate percepe o taxd suplimentara de neconformitate.
Aceastd taxa va fi suportatd de catre Participantul Autorizat si perceputd de SAl, numai dacd Participantul Autorizat solicitd ca
emisiunea/rdscumpérarea de BTP sa se realizeze in numerar sau in numerar si cos de active care nu replica exact structura de active a Fondului.
Valoarea procentuald a respectivei taxe nu poate depasi 10% si este, la data aprobarii Regulilor Fondului, de 0%. Modificarea valorii acestei taxe
suplimentare (in sensul cresterii sau scaderii comisioanelor de emitere/rdscumparare) péana la limita superioard de 10% nu necesitd aprobarea
A.S.F.siintrd in vigoare dupa trecerea termenului de trei zile de la publicarea sa pe pagina de internet a SAI (www.sai-vanguard.ro).

Valoarea in lei a taxei suplimentare de neconformitate se calculeaza prin inmultirea valorii procentuale a taxei suplimentare de neconformitate cu
valoarea in lei a ultimului VUAN Zilnic certificat de Depozitarul Fondului, BRD-GSG, cu numarul de unitati de fond subscrise si cu suma modulelor
diferentelor dintre ponderea fiecarui element (numerar sau actiune) in cea mai recentd structurd de active a Fondului (certificatd de Depozitarul
Fondului) si ponderea respectivului element in combinatia de numerar si cos de active propusa in vederea emisiunii/rascumpararii de BTP.
Atributiile Societatii de Administrare:

a) sa indeplineasca formalitatile legale si procedurile necesare pentru autorizarea si functionarea in bune conditii a Fondului, inclusiv pentru
admiterea la tranzactionare pe piete reglementate si, eventual, pe sisteme alternative de tranzactionare (initial pentru admiterea la
tranzactionare pe piata reglementata la vedere administratd de Bursa de Valori Bucuresti), prin intermediul directorilor S.A.l. Vanguard Asset
Management S.A. care sunt mandatati, prin prezentul contract, s& ducé la indeplinire toate aceste formalitati si proceduri;

b) sa defineasca strategia de investitii pe termen scurt, mediu si lung;

c) sa contracteze, sa utilizeze si sa restituie imprumuturi temporare de sume in numele si in contul Fondului, cu respectarea conditiilor impuse de
legislatia in vigoare;

d) sa efectueze din proprie initiativa plasamentul disponibilitatilor financiare ale Fondului in valori mobiliare, in acord cu strategia de investitii a
acestuia; sa vanda, s& cumpere, sa rascumpere, sa gajeze, sa transforme, sa schimbe sau s& transfere titlurile si valorile mobiliare si/sau
drepturile aferente acestora, emise de fond sau in care acesta a investit capital, totul in conformitate cu prevederile legale;

e) sa raspunda, in conditile prevazute in contractele de Participant Autorizat (PA), in Prospectul Fondului si in celelalte documente si
reglementéri ce guverneaza activitatea Fondului, la cererile de emitere si rascumpérare initiate de participantii autorizati;

f) sa elaboreze si sa aplice strategia de marketing si de publicitate pentru promovarea Fondului;

g) sa incheie contracte de Participant Autorizat (PA) cu persoanele juridice, stabilind tipul si nivelul comisioanelor de platit si/sau de primit in
relatia cu acestia;

h) sa asigure fluxul de informatie, centralizarea si selectarea datelor si realizarea evidentelor necesare desfasurarii activitatii Fondului in conditii
optime; sa tina evidenta participantilor autorizati, evidenta zilnica a evolutiei activelor nete, a operatiunilor contabile ale Fondului si a valorii
titlurilor de participare;

i) sa calculeze si s& transmita operatorilor de piata ce administreaza pietele secundare (reglementate sau tip ATS) pe care sunt tranzactionate
unitatile de fond, valoarea iVUAN, in conformitate cu prevederile Dispunerii nr. 14/09.12.2011;

j) sa intocmeascé, sa transmita si sa publice rapoartele lunare, trimestriale, semestriale si anuale, in conditiile legii;

k) sa efectueze orice alte activitéti privitoare la administrarea Fondului, precum si activitati auxiliare si adiacente activitatii de administrare,
conform legislatiei in vigoare;

) s& indeplineasca alte obligatii prevazute de lege.

In realizarea operatiunilor autorizate, societatea de administrare a investitiilor actioneaza numai in interesul investitorilor Fondului administrat si va
lua toate masurile necesare pentru prevenirea, inlaturarea, limitarea pierderilor, precum si pentru exercitarea si incasarea drepturilor aferente
valorilor mobiliare si altor active din portofoliul administrat. Societatea de administrare a investitiilor comunica investitorilor orice informatii cerute de
acestia si avand legatura cu portofoliul administrat. Societatea de administrare a investitiilor este obligata sa evite situatiile care constituie conflict
de interese asa cum au fost definite acestea in OUG 32/2012, cu modificérile si completarile ulterioare, si Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, sau s& asigure
informarea investitorilor cu privire la cele care apar.

2. Depozitarul Fondului
Identificare depozitar
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE, cu sediul in Bucuresti, bd. lon Mihalache nr. 1-7, sector 1, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului



sub nr. J40/608/1991, cod unic de inregistrare RO361579, inscrisa in Registrul public al A.S.F. cu nr. P0R10DEPR/400007.

Durata contractului de depozitare

Durata contractului de depozitare este nelimitata.

Obiectul contractului de depozitare

Obiectul contractului de depozitare il constituie urmatoarele servicii furnizate de BRD-GSG: primirea si pastrarea in siguranta a activelor Fondului,
prelucrarea si evidenta titlurilor de participare si transferul activelor.

Transmiterea instructiunilor de la SAl catre depozitar

Instructiunile corespunzatoare sunt definite conform art. 2 lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 ca fiind inscrisurile emise de consiliul de
administratie al Societatii de Administrare sau de o persoana imputernicitd in acest sens de catre consiliul de administratie, ce stabilesc
operatiunile pe care depozitarul este obligat s& le urmeze cu privire la activitatile pe care le indeplineste. Instructiuni corespunzatoare sunt fie
instructiunile generale, care autorizeaza efectuarea de activitati specifice, de rutina sau care se repeta in mod general, fie comunicari speciale
pentru situatii deosebite. Instructiunile vor fi trimise depozitarului de catre SAl la adresa: BRD-GSG, Bucuresti, bd. lon Mihalache nr. 1-7, sector 1
sau la numarul de fax agreat prin contractul incheiat intre SAI si BRD-GSG.

Comisioane

Comisionul de depozitare este de maximum 0,2% pe luna aplicat la valoarea medie lunara a activului net. Comisionul de custodie a instrumentelor
financiare este de maximum 0,2% pe an aplicat la valoarea medie lunara a portofoliului de instrumente financiare aflat in custodie. Valorile actuale
ale comisioanelor de custodie si depozitare pot fi consultate la sediul S.A.l. Vanguard Asset Management S.A.

Responsabilitatile depozitarului fata de SAIl si investitori

BRD-GSG, in calitate de depozitar al Fondului, se angajeaza:

a) sa pastreze in conditii de siguranta toate activele fondului, cu exceptia activelor mentionate la art. 73 alin. (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.
15/2004, separat de activele sale si ale altor entitati, incredintate de catre Administratorul Fondului. Activele in forma fizica, predate pe baza de
procese verbale vor fi pastrate in siguranta in seiful Depozitarului si vor fi incredintate Administratorului la primirea instructiunilor acestuia, pe
baza de procese verbale;

b) s& pastreze in custodie activele financiare tranzactionabile apartinand fondului. Depozitarul va deschide conturi de instrumente financiare, pe
numele fondului, in care va pastra instrumentele financiare aflate in custodie;

c) sa deschida si s& mentind un cont curent si un cont bancar special aferent tranzactiilor cu instrumente financiare. Aceste conturi vor fi
debitate/creditate de Depozitar numai in baza functiilor sale de depozitare, cu informarea Administratorului fondului;

d) sa realizeze decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare in contul fondului, executate si confirmate de societatea de servicii de investitii
financiare, in conformitate cu instructiunile primite de la Administratorul fondului si cu reglementarile specifice pietelor pe care se
tranzactioneaza acestea;

e) s& realizeze colectarea dividendelor, dobanzilor si a altor fructe civile aferente activelor depozitate, numai la solicitarea Administratorului
fondului;

f) sa se asigure c3, in tranzactiile avand ca obiect activele fondului, orice suma este achitata in termenul stabilit;

g) s& se asigure ca veniturile Fondului sunt administrate si calculate in conformitate cu legislatia in vigoare, cu reglementarile A.S.F. si cu
documentele fondului;

h) sa se asigure ca vanzarea, emiterea, rascumpararea sau anularea unitdtilor de fond sunt efectuate de catre Administratorul fondului sau o altd
entitate in numele fondului, in conformitate cu reglementarile A.S.F. si documentele fondului;

i) sa calculeze si sa certifice zilnic valoarea activului net, valoarea unitard a activului net, a numarului de investitori, sa certifice raportarile
solicitate de A.S.F., si sa le transmita catre Administratorul fondului in termenele, forma, conditiile si periodicitatea stabilite de parti, respectiv
de ASF,;

j) sa se asigure ca valoarea unitatii de fond este calculatd in conformitate cu reglementérile A.S.F. si documentele fondului;

k) sa efectueze inregistrarea, verificarea, monitorizarea si controlul activelor Fondului;

I) s& indeplineasca instructiunile Administratorului fondului, cu exceptia cazului in care acestea sunt contrare legislatiei in vigoare ori
documentelor fondului;

m) s& informeze in scris Administratorul despre orice act sau fapt relevant pentru activitatea fondului.

Depozitarul in calitate de Custode va furniza Administratorului serviciile prezentate in continuare, in conformitate cu instructiunile transmise la timp
de acesta:

(1) Compensare / Decontare

Depozitarul isi asuma in numele sdu custodia si decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare din Contul de instrumente financiare ale
Fondului si indeplinirea tuturor obligatiilor legate de aceasta, in special cele referitoare la decontarea tranzactiilor pe baza instructiunilor primite de
la Administrator, si la colectarea dividendelor/cupoanelor la solicitarea Administratorului.

Depozitarul/Custodele va pastra in siguranta toate detinerile de instrumente financiare ale Fondului, intr-un cont individual sau global (in functie de
specificitatile pietei) deschis pe numele Fondului la Depozitarul Central/Depozitarul SIBEX/BNR-SaFir sau in numele BRD-GSG dar pentru
detinerile clientilor si/sau la Custozii care actioneaza pe pietele reglementate externe si va evidentia intr-un cont deschis in aplicatia de back office
proprie, alocat in mod unic per client, pastrand astfel o segregare a activelor clientului de activele proprii bancii sau ale altor clienti.
Depozitarul/Custodele are obligatia de a confirma la Depozitarii Centrali locali (Depozitarul Central, Depozitarul Sibex) raportul de decontare pana
in maxim T+2 ora 12 (T este data tranzactiei).

Tn cazul tranzadtiilor efectuate cu titluri de stat listate la Bursa de Valori Bucuresti sau Bursa Sibiu, termenul maxim privind transmiterea instructiunii
este de T+1 ora 12.

Tn cazul in care agentul custode este nevoit sa solicite Depozitarilor centrali locali amanarea confirmérii decontérii peste T+2 ora 12, respectiv T+1
ora 12 pentru tranzactiile efectuate cu titluri de stat listate la Bursa de Valori Bucuresti sau Bursa Sibiu, penalitatile pe care agentul custode le va
plati in acest caz, vor fi refacturate Administratorului, daca intarzierea confirmarii se datoreaza din vina acestuia.

Daca confirmarea Administratorului este contrara raportului de decontare sau nu este recunoscuta de Administrator, Depozitarul/Custodele poate
infirma tranzactia respectiva astfel incat intermediarul care a executat tranzactia are obligatia decontdrii acesteia.

Administratorul se obliga sa asigure disponibilitatile necesare pentru decontarea tranzactiilor pana in T+2 ora 12, T+1 ora 12 in cazul Titlurilor de
Stat sau sa faca dovada transferurilor din alte banci prin transmiterea unei copii a ordinului de plata sau mesaj SWIFT.

Depozitarul/Custodele isi rezerva dreptul, de a refuza acceptarea oricaror instructiuni transmise de Administrator, oferindu-i explicatii cu privire la
motivul refuzului. Acest fapt se poate intdmpla in orice situatii cum ar fi, dar fara a se limita la, urméatoarele: instructiunea nu a fost clar transmisa
sau nu a respectat conditiile de formd sau de continut, Administratorul nu a depus suficiente disponibilitéti banesti sau instrumente financiare,
instructiunea nu respecta reglementérile in vigoare, instructiunea nu a fost transmisa prin metodele de comunicare agreate de Depozitar,



instructiunea nu a fost transmisd persoanelor desemnate in acest sens, instructiunea nu respecta termenul (cut off time) de transmitere a
instructiunilor de decontare (settlement)/cash la BRD/ Custodele Global.
Administratorul este de acord, in situatia in care urmeaza sa incaseze bani din tranzactii sau evenimente de corporate actions, intr-o deviza pentru
care nu are cont deschis in BRD, ca Depozitarul sa opereze transferul valutar la cursul intern BRD.
Pentru a facilita decontarea tranzactiilor si custodia instrumentelor financiare pe piete externe, Depozitarul/Custodele poate utiliza serviciile
custozilor globali, ale depozitarilor internationali de titluri recunoscuti (Euroclear, Clearstream) sau ale unui agent custode local care actioneaza pe
piete externe respective.
Instrumentele financiare tranzactionate pe pietele reglementate externe vor fi evidentiate separat de detinerile proprii ale Depozitarului, intr-un cont
nominee deschis in numele BRD sau intr-un cont pe numele Fondului, la custozii globali, depozitarii internationali de titluri recunoscuti (Euroclear,
Clearstream) sau ale unui agent custode local care actioneaza pe pietele externe respective, conform reglementrilor aplicabile acestor piete.
Conturile de instrumente financiare vor fi debitate/creditate numai la instructiunea Custodelui BRD.
Depozitarul/Custodele BRD va furniza Administratorului, la cerere, valoarea in custodie a instrumentelor financiare tranzactionate pe pietele
externe.
Pentru decontarea tranzactiilor pe piete externe, la momentul transmiterii instructiunilor de decontare, Administratorul se obligd sa asigure
disponibilitatile necesare in limitele de timp comunicate de cétre Unitatea BRD unde clientul are deschise conturile de disponibilitati si nu mai tarziu
de T+3 (sau data decontérii) ora 9:30, sau sa faca dovada transferurilor din alte banci prin transmiterea unei copii a ordinului de plata (semnat si
stampilat de Banca de unde se efectueaza transferul) sau mesaj SWIFT.
Administratorul este de acord cu transmiterea informatiilor, inclusiv a raportarilor, prin una din urmatoarele metode de comunicare agreate cu
Depozitarul: fax sau email.
Administratorul va fi notificat prin, fax, e-mail sau prin orice altd metoda agreatd de parti cu privire la decontarea tranzactiilor Fondului efectuate de
indata ce este posibil si cel mai tarziu in prima zi lucratoare ce urmeaza decontarii tranzactiei.
(2) Instructiuni, comunicéri, notificari
Toate instructiunile Administratorului trebuie date Custodelui. Custodele nu va fi nevoit s& se conformeze neconditionat Instructiunilor
Administratorului dacé acesta nu detine instrumente financiare sau lichiditati cu Custodele in numele Fondului.
Dacé oricare dintre instructiuni sunt in opinia Custodelui neclare si/sau ambigue sau pot implica Custodele intr-un conflict de interese sau sunt in
opinia Custodelui contrare oricaror reguli sau reglementari aplicabile, atunci Custodele va solicita imediat clarificari de la Administrator / va informa
Clientul cu privire la natura si sursa conflictului de interese si poate la discretia sa absoluta si fard nici o raspundere din partea sa, s& refuze a
indeplini astfel de instructiuni pana cand orice ambiguitate sau conflict nu va fi rezolvata in opinia sa.
Instructiunile vor fi executate n conformitate cu procedurile de operare si/sau de piata unde sau prin care astfel de instructiuni urmeaza sa fie
executate si vor fi insotite de detaliile de decontare ale contrapartii cu care sunt incheiate (SSI Settlement Securities Instructions) astfel incat BRD
s& Tsi poatd Indeplini obligatia de decontare.
Custodele va indeplini fiecare instructiune data de Administrator atta timp cét existd active disponibile in contul de instrumente financiare si contul
de lichiditéti ale Fondului.
Toate tranzactiile in cont vor fi indeplinite numai dupa primirea instructiunilor de la Administrator cu exceptia unor anumite depuneri de numerar
care se inregistreaza automat, incluzand spre exemplu incasarea dividendelor pentru care nu se solicita acordul Administratorului.
Schimbarea adresei oricéreia dintre Parti va fi notificatd cu cel putin 3 zile inainte de a deveni efectiva.
Daca instructiunile sunt emise si transmise in conformitate cu prezenta procedura, insa nu contin informatiile pe care Depozitarul/Custodele le cere
pentru a fi in masura sa isi indeplineasca obligatiile in conformitate cu prezenta procedurd, Depozitarul/Custodele are dreptul sa nu le considere
instructiuni corespunzatoare si deci, nu este obligat sa le accepte sau s& le dea curs.
Depozitarul nu-si asuma nici o responsabilitate in ceea ce priveste consecintele intarzierii si/sau pierderii mesajelor, scrisorilor sau documentelor si
nici in ceea ce priveste deteriorarea sau alte erori ce se pot produce in timpul transmisiei, daca intérzierea, pierderea, deteriorarea si respectiv
producerea de erori nu se datoreaza depozitarului.
(3) Informare periodica
La cerere, Administratorul va primi prin fax si/sau orice altd modalitate de transmitere care permite confirmarea in fiecare luna, un extras de cont
pentru contul de instrumente financiare deschis de Depozitar in numele Fondului.
Administratorul va examina toate inregistrarile si-l va instiinta pe Custode cu promptitudine cu privire la orice discrepanta sau eroare in acestea. Tn
cazul in care Administratorul nu emite o nota scrisa cu privire la orice discrepantd sau eroare in termen de 5 zile lucrdtoare de la primirea
inregistrarilor, acestea vor fi considerate adevarate si exacte. Se intelege ca Custodele obtine acum si va obtine in viitor informatii cu privire la
valoarea activelor din surse exterioare care pot fi utilizate in anumite rapoarte puse la dispozitia Administratorului.
Custodele considerd aceste resurse ca fiind demne de incredere, dar se confirma si se convine ca Custodele nu verifica, nici nu declard sau
garanteazd c& aceste informatii sunt corecte si complete si, prin urmare, nu va fi rdspunzétor de selectarea si utilizarea acestor surse si de
furnizarea acestor informatii.
Administratorul va avea o perioada de 5 zile lucratoare de la expedierea extrasului de cont in care sa faca orice plangere cu privire la acesta, cu
exceptia cazurilor in care este prevazutd o perioada mai scurta stabilitd de uzantele pietei sau de contracte pentru anumite tranzactii specifice,
comunicate fn consecinta acestuia.
(4) Alte operatiuni
Custodele va informa Administratorul referitor la orice modificari cu privire la numarul de actiuni detinute in conturile de custodie (modificari care nu
sunt datorate vanzarii/cumpardrii, ci unor evenimente precum: corectii, majorari/diminuari de capital, divizari etc.). Orice astfel de modificare va fi
comunicatd Administratorului prin fax sub forma unor raportari.
In situatia in care o societate din portofoliul Fondului devine din societate deschisa societate inchisa in urma delistarii, Custodele va informa
Administratorul cu privire la modificarea statutului societatii si va opera modificarile corespunzatoare in evidentele sale.
Conditii in care contractul de depozitare poate inceta
Depozitarul Fondului poate fi schimbat de administrator cu avizul A.S.F.
Contractul de depozitare poate inceta in urmatoarele moduri:

a) din initiativa unei parti, in conditiile stabilite in contract;

b) prin acordul partilor;

¢) in conditiile in care A.S.F./ BANCA NATIONALA A ROMANIEI retrage avizul/ autorizatia de functionare oricareia dintre pari.

d) daca s-au initiat de catre B.N.R./autoritétile competente procedurile de supraveghere sau administrare specialda a BRD-GSG ori s-a deschis

procedura falimentului BRD-GSG.

Societatea de administrare a investitiilor sau depozitarul pot denunta unilateral contractul de depozitare numai ulterior acordérii unui preaviz scris



de cel putin 90 de zile. Termenul preavizului curge de la data notificérii denuntarii contractului catre A.S.F.

Decizia de denuntare a contractului de depozitare este publicata in Buletinul A.S.F. in termenul de preaviz de 90 de zile, societatea de administrare
are obligatia de a incheia un nou contract de depozitare.

Forta majora in cazul contractului de depozitare

Excepténd cazurile in care nu au prevazut in mod expres altfel, nici una din partile prezentului contract nu va fi rdspunzatoare pentru neexecutarea
la termen si/sau in mod corespunzator, total sau partial, a oricérei din obligatiile care ii incuba in prezentul contract, daca neexecutarea obligatiei
respective a fost cauzata de un eveniment imprevizibil, insurmontabil, inevitabil, independent de vointa pértilor, care impiedica in mod absolut
executarea obligatiilor de catre una din parti.

Orice imprejurare independenta de vointa pértilor, intervenitd dupé data semnarii prezentului contract si care impiedica executarea acestuia este
considerata forta majora si exonereaza de raspundere partea care o invoca. Sunt considerate forta majora, in sensul acestei clauze, imprejurari ca:
razboi, revolutie, cutremur, marile inundatii, embargo, acte ale autoritatilor cu incidenta in desfasurarea operatiunilor, intreruperi in alimentarea cu
energie electrica sau caderi ale sistemului national de comunicatii.

Partea care invocd forta majora trebuie sa anunte in scris cealaltd parte, imediat sau in maxim 5 zile calendaristice de producerea si incetarea
acestuia si s& ia orice masuri care i stau la dispozitie in vederea limitarii consecintelor respectivului eveniment, iar in maxim 15 zile sa prezinte
certificatul constatator emis de Camera de Comert.

Dacé nu procedeaza la anuntarea, in termenele de mai sus, a inceperii si incetarii cazului de forta majora, partea care il invoca va suporta toate
daunele provocate celeilalte parti prin neanuntarea la termen.

Tn cazul in care imprejurérile care obligé la suspendarea executdrii contractului se prelungesc pe o perioada mai mare de 30 de zile, fiecare parte
poate cere incetarea contractului.

3. Informatii cu privire la Fondul ETF BET TRADEVILLE

3.1. Obiectivele Fondului

Obiectivul Fondului il reprezinta mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice romane si straine si plasarea acestora
in actiuni care se afla in componenta indicelui BET si in alte instrumente financiare, cu scopul de a replica performanta acestuia. Fondul intré in
categoria Exchange Trading Funds de tip index (O.P.C.V.M. tranzactionabil).

Politica de investitii a Fondului prevede plasarea banilor, cu predilectie, in actiuni care se afla in componenta indicelui BET. Comitetul Indicilor BVB
- format din specialisti cu experientd in domeniul pietei de capital - elaboreaza reguli cu privire la indicii dezvoltati de BVB, decide cu privire la
compozitia indicelui BET, efectueaza ajustarile ca urmare a evenimentelor corporative si informeaza publicul larg cu privire la orice modificari sau
evenimente cu privire la indicii BVB. Administratorul ETF BET TRADEVILLE va monitoriza deciziile Comitetului Indicilor BVB si va ajusta structura
si componenta Fondului in asa fel incat eroarea de compozitie sa fie cat mai redusa si sa nu depaseascé 15%.

Strategia investitionala a Fondului este replicarea integrala (spre diferenta de replicarea optimizata) si prevede plasarea cu predilectie a resurselor
financiar-monetare in actiuni care se afla in componenta indicelui BET, in asa fel incét, eroarea de compozitie s& nu depéseasca 15%. Potrivit art. 1
punctul d din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr. 14/09.12.2011 eroarea de compozitie este suma modulelor diferentelor dintre ponderile fiecarei
actiuni din componenta indicelui de referinta replicat, in cazul de fata BET si ponderile respectivelor actiuni in portofoliul ETF BET TRADEVILLE
tranzactionabil. BET este un indice de preturi ponderat cu capitalizarea bursierd a societatilor incluse in cosul indicelui.

Indicele BET este primul si cel mai cunoscut indice de actiuni al Bursei de Valori Bucuresti si are in componenta cele mai lichide 10 societati locale,
cu exceptia societatilor de investitii financiare cunoscute ca ,SIF-uri”. Rata anuala compusa de crestere a indicelui de la lansare (19.09.1997) pana
la sfarsitul lui 2011 (30.12.2011) este de 10,82%. (sursa date: platforma Reuters 3000Xtra; calcule Vanguard Asset Management) Precizam ca
performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizérilor viitoare.

In vederea asigurarii lichiditatii Fondul va putea investi cel mult 15% din activele sale in depozite constituite in conformitate cu prevederile art. 82
pct. e) din OUG 32/2012. Tn vederea calculérii limitei stabilite prin prezentul alineat, sumele disponibile in conturi curente si numerar in lei si valuta
sunt asimilate notiunii de “depozit”.

Potrivit art. 2 alin. 2 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr. 14/09.12.2011, in vederea asigurarii lichiditatii Fondul va investi cel mult 15% din
activele sale in depozite constituite la institutii de credit. Depozitele sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere, cu o scadentd care
nu depaseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit sa fie situat in Romania ori intr-un stat membru. In situatia in care acesta se
afla in afara Uniunii Europene, sa fie supuse unor reguli prudentiale evaluate de catre A.S.F.ca fiind echivalente acelora emise de catre Uniunea
Europeana.

Ponderea actiunilor in componenta indicelui BET este stabilita de Comitetul Indicilor BVB. Fondul va replica structura indicelui BET in asa fel incat
eroarea de compozitie s& nu depaseasca 15%. Fondul nu va putea investi in alte valori mobiliare decat cele care intrd in componenta
indicelui BET.

Tn scopul administrérii eficiente si prudentiale a portofoliului s&u si a managementului riscului, Fondul va putea utiliza orice tehnici si instrumente
aferente valorilor mobiliare si instrumentelor pietei monetare permise de reglementarile in vigoare, respectand conditiile si limitérile impuse de
respectivele reglementari.

Durata recomandata de investitie depinde de tipul de investitor. In functie de metoda de achizitie, exist cel putin dous tipuri de investitori:

a) Investitori institutionali si/sau investitori individuali, care cumpéra BTP-uri printr-un Participant Autorizat (PA), cu scopul de a intreprinde o
operatiune de arbitraj. Investitorul institutional va subscrie BTP-uri daca pretul de piata al unitdtilor de fond este sub valoarea unitara a activului
net si va rdscumpara BTP-uri daca pretul de piata al unitatilor de fond este peste valoarea unitara a activului net. Pentru acestia, durata
recomandata este de mai putin de o zi.

b) Pentru investitorii individuali si/sau institutionali, tindnd cont de rata anuala compusé de crestere a indicelui BET care in perioada 19.09.1997 -
30.12.2011, conform calculelor efectuate de Sponsor pe baza datelor extrase din platforma Reuters 3000Xtra, a fost de 10,82%, durata minima
recomanda pentru investitia in unitati de fond BET este de 3-5 ani.

Decizia finala privind durata de investitie apartine exclusiv investitorului.

Valoarea neta a activului Fondului va fi afectatd de schimbérile survenite pe piata financiara si pe piata valorilor mobiliare, precum si de natura
investitiilor efectuate de administrator. Aceste schimbari se pot produce ca urmare a mai multor factori, incluzand conditiile general economice ale
tarii, relatiile internationale si altele. Nu exista nici o asigurare ca strategia Fondului va avea ca rezultat intotdeauna cresterea valorii activelor nete.
Eficienta rezultatelor nu depinde numai de abilitatea investitionala a administratorului.

Prin urmare, Fondul poate fi afectat de riscuri ca riscul de plasament, riscul de piatd, riscul de randament, riscul de reinvestire. Exista de asemenea
riscul legislativ, reprezentat de posibilitatea ca o schimbare brusca a legislatiei sa afecteze randamentul si conditiile de functionare ale Fondului.



3.2. Riscurile pe care le presupune investitia in unitati ale Fondului pot fi clasificate in trei mari categorii:

Riscul sistemic, care nu poate fi eliminat prin diversificare. Valoarea neta a activelor Fondului poate fi afectata de schimbarile survenite pe
piata financiara si pe piata valorilor mobiliare, precum si de natura investitiilor efectuate de administrator. Aceste schimbéri se pot produce ca
urmare a mai multor factori, incluzand conditiile general economice ale tarii, relatiile internationale si contextul macroeconomic regional. Alte
riscuri care intra in aceasta categorie sunt: riscul unei scaderi accentuate a pietei de capital, riscul modificérii ratelor de dobanda din piata,
riscul de inflatie si riscul de curs valutar.

Riscul nesistemic, care poate fi minimizat prin diversificarea activelor din portofoliu. Este influentat de factori ca: riscul de plasament, riscul
de management, riscul financiar etc.

Alte riscuri. Schimbarea reglementarilor privind impozitarea rezultatelor pozitive ale Fondului. La momentul redactarii acestui document,
veniturile inregistrate din cresterile activelor nu sunt impozitate. Un alt risc este reprezentat de posibilitatea ca metodologia de calcul a valorii
activului net sa fie schimbata. Alte riscuri care intra in aceasta categorie sunt: riscul ca performanta Fondului sa fie diferitd de performanta
indicelui BET; riscul de volatilitate al actiunilor din portofoliu; riscul de lichiditate; riscul ca subscrierea si réscumpérarea de blocuri de titluri de
participare si tranzactionarea unitdtilor de fond sa fie suspendate de A.S.F. sau BVB.

O.P.C.V.M.-urile nu se pot transforma in alte tipuri de organisme de plasament colectiv.

3.3. Responsabili cu analiza oportunitatilor de investire
Analiza oportunitatilor de investitie, mentinerea erorii de compozitie la un nivel cat mai scazut si identificarea plasamentelor potrivite vor fi realizate
de catre Departamentul de analiza si plasamente al SAL.

3.4. Emisiunea, vanzarea, riscumpararea si anularea unitatilor de fond

Emisiunea si subscrierea de Blocuri de titluri de participare poate fi solicitatd doar de catre participantul autorizat, care a semnat in prealabil un
contract cu SAI Vanguard Asset Management, contract care i confera calitatea de Participant Autorizat (PA). Calitatea de Participant Autorizat
(PA) poate fi detinutd de orice intermediar asa cum este definit la art. 2 alin. (1) pct. 14 din Legea nr. 297/2004 avand un capital initial reprezentand
echivalentul in lei a cel putin 730.000 euro.

Mecanismul de creare/emitere a unui bloc de titluri este prezentat mai jos:

1) SAl va prezenta la sférsitul fiecarei zile, structura si componenta portofoliului si a cosului de active pe site-ul www.sai-vanguard.ro.
Participantul Autorizat va cumpéra din piaté cosul de active publicat a finalul zilei in care se face cererea de emisiune. Aceasta cerere poate fi
trimisa SAl in zilele lucratoare, cel tarziu la ora 17:00 (cererile primite dupa aceasta ora sunt considerate ca fiind depuse in urmatoarea zi
lucratoare). Deoarece la initiere nu existd un cos de active certificat, pentru emiterea primelor 10 BTP ale ETF structura cosului de active poate
fi determinata de Participantului Autorizat Initial (asa cum este el descris in Prospectul Fondului), cu conditia ca aceasta structuréd sa respecte
prevederile Prospectului Fondului privind eroarea de compozitie (calculata respectand modalitatea de evaluare a fiecarui tip de instrument
financiar descrisa in Prospect) si ca emiterea celor 10 BTP sa se faca simultan. In cazul in care solicitarea de subscriere trimisa de
Participantului Autorizat catre SAI, in nume propriu sau in numele unui investitor institutional, nu poate fi procesata in ziua urmatoare de catre
SAl din cauza suspendarii subscrierilor pe piata primara si pe piata secundaré a unitatilor de ETF, atunci cererea rdémane valabild pentru
urméatoarea zi lucrétoare in care unitatile de ETF nu mai sunt suspendate de la tranzactionare.;

2) Cel tarziu in ziua lucratoare imediat urmatoare zilei in care se depune cererea de emisiune Participantul Autorizat solicita Depozitarului Central
transferul cosului de active in contul SAl deschis la BRD-GSG, printr-o instructiune avizaté de SAl si de BRD-GSG. In cazul subscrierii de BTP-
uri si cu numerar, acesta va fi transferat prin ordin plata. Acest pas poate fi initiat numai in intervalul orar 09:00 - 15:30, ora Romaniei, si numai
in zilele in care Depozitarul Central si Bursa de Valori Bucuresti permit efectuarea de tranzactii pe segmentul de piata pe care este listat
Fondul. Tn cazul in care cosul de active pe baza caruia se va face emiterea are o eroare de compozitie mai mare de 15% atunci acest pas
poate fi initiat doar in intervalul orar 09:00 - 11:30 ora Roméniei, si numai in zilele in care Depozitarul Central si Bursa de Valori Bucuresti
permit efectuarea de tranzactii pe segmentul de piata pe care este listat Fondul. Tn situatia in care acest pas nu a fost initiat in intervalul orar
din ziua corespunzatoare cererea efectuata la pasul anterior este anulata de drept;

3) Odata primite activele corespunzatoare SAl instructeaza depozitarul Fondului (BRD-GSG) sa emitd unitatile de fond corespunzétoare cosului
de active mentionat anterior. BRD-GSG solicitd Depozitarului Central transferul unitétilor de fond Tn contul Participantului autorizat numai dupa
ce instructiunea de la pct. 2 a fost procesats;

4) Contul Participantului autorizat este creditat cu blocul/blocurile de titluri in contul s&du, iar acesta introduce unitétile de fond in piata, in
concordanta cu strategia sa.

Nu se pot subscrie fractiuni ale unui bloc de titluri de participare. Se pot subscrie doar multipli de 10.000 de unitati de fond. Sunt permise
subscrierile de BTP in contrapartida cu numerar sau un portofoliu compus din disponibilitati banesti si valori mobiliare din componenta indicelui
BET, insa care nu corespunde cu structura activelor Fondului publicata de SAl, dar corespunde ca valoare cu cel mai recent VUAN certificat, numai
cu acordul SAI. Acest acord poate fi refuzat de SAI fara a fi necesara vreo justificare. Valorile mobiliare folosite de Participantii Autorizati in scopul
emiterii de BTP trebuie sa se regdseasca in componenta indicelui BET.

Mecanismul de rascumparare a unui bloc de titluri este prezentat mai jos:

1) Participantul autorizat solicita réscumpararea BTP printr-o instructiune trimisa catre SAl. Aceasta cerere poate fi trimis& SAl in Zzilele lucratoare,
cel tarziu la ora 17:00 (cererile primite dupd aceasta ora sunt considerate ca fiind depuse in urmatoarea zi lucratoare). Nu se pot rdscumpara
fractiuni dintr-un BTP (de exemplu: 8.000 unitéti de fond sau 12.000 unitati de fond). In cazul in care solicitarea de rascumparare trimisa de
Participantul Autorizat catre SAI, in nume propriu sau in numele unui investitor institutional, nu poate fi procesata in ziua urmatoare de cétre
SAl din cauza suspendarii rascumpararilor pe piata primara si pe piata secundara a unitatilor de ETF, atunci cererea raméne valabila pentru
urmatoarea zi lucratoare n care unitétile de ETF nu mai sunt suspendate de la tranzactionare.;

2) Cel tarziu in ziua lucratoare imediat urmatoare zilei in care se depune cererea de rascumparare Participantul Autorizat solicita Depozitarului
Central transferul unitatilor de fond necesare operatiunii active in contul SAI deschis la BRD - Groupe Societe Generale. Acest pas poate fi
initiat numai in intervalul orar 09:00 - 15:30, ora Romaniei, si numai in zilele in care Depozitarul Central si Bursa de Valori Bucuresti permit
efectuarea de tranzactii pe segmentul de piatd pe care este listat Fondul. Tn situatia in care acest pas nu a fost initiat in intervalul orar din ziua
corespunzatoare cererea efectuata la pasul anterior este anulata de drept;

3) SAl solicita BRD-GSG anularea numarului de unitéti de fond corespunzator BTP si transferul cosului de active corespunzator din contul SAl in
contul participantului autorizat;

4) BRD-GSG verificd daca BTP din instructiunea SAl corespunde cu BTP primit efectiv prin intermediul Depozitarului Central si solicita
Depozitarului Central anularea unitatilor de fond si transferul cosului de active in contul participantului autorizat.

5) In cazul rascumpararii de BTP-uri si cu numerar, acesta va fi transferat prin ordin plata.



Sunt permise rascumpérérile de BTP in contrapartidd cu numerar sau un portofoliu format din disponibilitati banesti si valori mobiliare din
componenta indicelui BET, insa care nu corespunde cu structura activelor Fondului publicata de SAl, dar corespunde ca valoare cu cel mai recent
VUAN certificat numai cu acordul SAI. Acest acord poate fi refuzat de SAI fara a fi necesara vreo justificare. Valorile mobiliare primite de
Participantii Autorizati in scopul rascumparérii de BTP trebuie sé se regaseasca in componenta indicelui BET.

Anularea unitatilor de fond se realizeaza la data de inregistrare a cererii de rascumparare.

Circumstantele in care A.S.F. poate suspenda emiterea si rascumpdrarea unitatilor de fond. Pentru protectia interesului public si al
investitorilor, A.S.F. poate decide suspendarea ori limitarea temporara a emisiunii si/sau rascumpararii unitatilor de fond. Actul de suspendare va
specifica termenul suspendarii. Suspendarea se poate prelungi si dupa expirarea termenului initial stabilit, in situatia in care motivul de suspendare
se mentine. In situatiile previzute in art. 65 din Regulament, referitoare la necomunicarea de citre societatea de administrare a informatilor
solicitate de depozitar, A.S.F. poate suspenda emisiunea si rascumpararea de titluri de participare péana la clarificarea situatiei, dar pentru o
perioada de cel mult doua zile lucratoare.

In situatii exceptionale, cum ar fi: variatii extreme ale pretului instrumentelor financiare in care Fondul a investit, modificari legislative cu efect
imediat asupra activitatii si rezultatelor Fondului, evenimente cu puternic impact negativ asupra emitentilor de instrumente financiare aflate in
portofoliul Fondului sau asupra institutiilor de credit la care Fondul a constituit depozite, alte evenimente aflate in afara controlului SAI si care sunt
de natura sd afecteze semnificativ activitatea si rezultatele Fondului, societatea de administrare poate decide suspendarea temporara a
emisiunii si/sau rascumpararii unitatilor de fond, exclusiv pentru protejarea intereselor detinatorilor de unitati de fond, cu respectarea
regulilor Fondului si a reglementarilor A.S.F. Tn situatiile de acest gen, societatea de administrare va comunica, fara intarziere, decizia sa cétre
A.S.F., mentiondnd motivele suspendarii si perioada de suspendare. Investitorii vor fi informati asupra deciziei de suspendare prin publicarea unui
anunt in unul dintre cotidienele nationale ,Bursa’, ,Ziarul Financiar” sau ,Romania Libera” si prin afisare pe pagina de internet a SAl. In cazul in
care apreciaza ca suspendarea dispusa de societatea de administrare nu s-a facut cu respectarea prevederilor aplicabile sau ca prelungirea
acesteia afecteaza interesele investitorilor, A.S.F. este in drept s& dispuna ridicarea suspendarii.

De asemenea, se suspenda emiterea si rascumpararea unitatilor de fond pe perioadele in care una sau mai multe dintre actiunile care intra in
componenta indicelui BET si a cérei/caror pondere depaseste 5% din structura acestuia este/sunt suspendate de la tranzactionare pe piata
secundara. Societatea de administrare va notifica investitorii pe site-ul propriu www.sai-vanguard.ro.

3.5. Metode de evaluare a valorii activelor nete ale Fondului

Modalitatea de evaluare a fiecarui tip de instrument financiar

Evaluarea activelor se face dupa urmatoarele reguli, in conformitate cu prevederile reglementarilor A.S.F. aplicabile fiecarui tip de instrumente
financiare.

Valoarea totald a activelor Fondului se calculeaza zilnic, insumandu-se valoarea activelor din portofoliu, valoare determinata in conformitate cu
prevederile Dispunerii de masuri 23/12.20.2012, respectiv:

Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul. Sumele
existente in conturile curente ale O.P.C. la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.
Depozitele bancare sunt evaluate folosind metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuérii
plasamentului.

Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei initiale constituite ca depozit pe toata
perioada depozitului.

Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnica a dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat care
va fi bonificatd de banca. in situatia negarantérii unei dobanzi minime evaluarea se va face la dobanda minima de cont curent. La scadenta, daca
evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitiva de dobanda pentru toata perioada de la
momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentinuta pe toata durata depozitului.

3.5.1.

Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piata reglementata sunt evaluate
conform urmatoarei metode: actiunile, la pretul de inchidere al sectiunii de piaté considerate piata principala sau la preful de referinta furnizat in
cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de cétre operatorul respectivului sistem de
tranzactionare aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

3.5.2.

Instrumentele financiare mentionate la pct. 3.5.1. admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate sau in cadrul mai multor sisteme, altele
decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru
sau nemembru, se evalueazd la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerate piata principald sau la pretul de referinta furnizat in cadrul
sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelui instrument financiar, determinaté conform art. 9 din
Regulamentul CE nr. 1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul.

3.5.3.

(1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente de
natura celor prevazute la art. 224 alin. (5) din Legea nr. 297/2004, vor fi evaluate la pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile, calculat pana
la data aparitiei unui asemenea eveniment In scopul numérarii celor 30 de zile de netranzactionare, se va considera ca prima zi de
netranzactionare prima zi lucratoare ulterioara celei in care respectiva actiune a fost suspendata.

(2) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare ale caror situatii financiare nu sunt
disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere sunt incluse in activ la valoarea stabilitd prin utilizarea informatiilor din
raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al pietei reglementate sau al sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul
in care aceste informatii sunt disponibile. In lipsa acestor informatii, se vor lua in calcul la valoare zero.

(3) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorganizare sunt incluse in activul net al O.P.C. de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau al sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza la valoarea
zero.

(4) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciara sau alte forme de lichidare si a celor aflate in incetare temporara sau
definitiva de activitate sunt incluse in activul net al O.P.C. la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei
reglementate sau al sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.

(5) In cazul societatilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorganizare, ale cérei actiuni au fost readmise la tranzactionare pe o piata
reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unei hotérari judecatoresti definitive si irevocabile privind confirmarea de



catre judecatorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni se va face cu respectarea
prevederilor pct. 3.5.1. a).
(6) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul O.P.C. neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, sau admise la tranzactionare pe o piaté reglementata sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decéat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile, cu valori negative
ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.
3.54.
In situatia splitdrii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueaza, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impartirea pretului anterior
splitarii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.
3.5.5.
(1) Dividendele, precum si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital, sunt inregistrate in
activul O.P.C. in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara
actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) In cazul majorarilor de capital social care presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite si suma datoraté de O.P.C. ca urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul O.P.C. astfel:

a) in prima zi Tn care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care pretul de piata este mai mare

decét pretul de subscriere, iar SAl/societatea de investitii care se autoadministreaza decide sa participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditile mentionate la lit. a).
(3) In cazul majorarilor de capital social care presupun o contraprestatie n bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul O.P.C. la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.
3.5.6.
(1) Evaluarea actiunilor detinute de O.P.C. ca urmare a participarii la majorarea de capital social fard contraprestatie in bani, precum si a celor cu
contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor pct. 3.5.5. (2) a), se realizeaza la pretul de inchidere al sectiunii de piatd
considerate piata principald sau la preful de referintd furnizat in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de
tranzactionare de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.
(2) Suma datorata ca urmare a participarii la majorarea capitalului social inregistrata in activ conform prevederilor pct. 3.5.5. (2) a), se evalueaza la
valoarea de subscriere.
35.7.
(1) In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferintd, acestea vor fi inregistrate in activul fondului in prima zi
in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) Pana la momentul primei zile de tranzactionare, evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica a
dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:
Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de
preferintd) *[numar de actiuni noi/(numar de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] *[ numéar de actiuni vechi/numéar de drepturi de preferinta emise],
unde pretul de piaté al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi in care cei care cumpéra actiuni au dreptul de a participa
la majorarea de capital.
(3) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala a
pietei respective, din ziua pentru care se efectueazi calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea
teoretica.
(4) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferinta si pana la momentul exercitarii acestora, drepturile de preferinta vor fi evaluate la
ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”.
(5) La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul O.P.C. actiunile cuvenite.
(6) Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in bani si sumele cuvenite O.P.C. se
evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor O.P.C.
(7) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite f&ra contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.
3.5.8. Calcularea si publicarea valorii activului net
Activul net al Fondului se calculeaza zilnic si tot zilnic se calculeaza si se publica valoarea activului net unitar (unitatea de fond), in baza datelor
certificate de depozitar. SAI publica pe pagina proprie de internet (www.sai-vanguard.ro) valoarea activului net si a unitatii de fond aferente zilei de
calcul in ziua imediat urmatoare zilei de calcul.
Valoarea neta a activelor Fondului se calculeaza prin scaderea obligatiilor din valoarea totala a activelor:

Valoarea neta a activelor fondului = Valoarea totala a activelor fondului - Valoarea obligatiilor fondului

Valoarea unitara a activului net al Fondului la 0 anumitd daté se calculeaza prin raportarea valorii nete a activelor la numarul de unitéti de fond in
circulatie la acea data:

Valoarea neta a activelor Fondului la acea data

Valoarea unitaré a activului net la acea daté =
Numar total de unitéti de fond aflate in circulatie la acea datd

Numarul de unitéti aflate in circulatie se stabileste ca diferentd intre numarul de unitati de fond emise si numéarul de unitéti de fond rdscumpérate la
0 anumita data.

Tn baza prevederilor art. 160, alin. (2) din Regulamentul nr. 15/2004, C.N.V.M. a aprobat prin decizia nr. 606 din data de 09.07.2012 ridicarea pana
la maxim 35%, pentru emitentul S.C. Fondul Proprietatea S.A. (FP), a limitei de expunere pe un singur emitent. Pentru investitiile in actiunile
celorlalti emitenti Fondul va respecta limitele impuse la art. 159 si art. 160 din Regulamentul C.N.V.M. Nr. 15/2004 privind detinerile de active emise
de acelasi emitent.

Tn situatia in care Fondul imprumuta din actiunile detinute in portofoliu unei terte parti, acestea vor fi evaluate conform art. 2 alin. (3) si art. 3 alin.
(4) din Dispunerea de masuri nr. 13/2012. La momentul acordérii unui nou imprumut, suma valorilor tuturor activelor imprumutate (inclusiv cele din
imprumutul care se acorda in acel moment) nu poate depasi 10% din Valoarea Activului Net al ETF, certificat de depozitarul Fondului.

Valoarea unitara indicativa a activului net (iVUAN) se raporteaza la numarul de titluri de participare emise, este calculata si actualizata de catre SAI



in mod continuu, cel putin o daté la fiecare 60 de secunde, pe perioada intregii zile de tranzactionare, pe baza preturilor de tranzactionare ale
actiunilor din structura indicelui de referinta, BET. i-VUAN-ul va putea fi urmarit de cétre investitori pe site-ul de internet al Bursei de Valori
Bucuresti care, conform prevederilor Dispunerii de masuri nr. 14/9.12.2011 emisa de C.N.V.M., are obligatia publicérii sale.

La lansarea la tranzactionare Fondul va fi alcatuit din 10 blocuri de titluri de participare cu o valoare nominala de 50.000 lei fiecare. Fiecare bloc de
titluri de participare (asa cum este el definit in Dispunerea de masuri nr. 14/09.11.2011 emisa de C.N.V.M.) este alcatuit din 10.000 de unitati de
fond. Valoarea nominald a unei unitati de fond este de 5 lei.

Conditii de inlocuire a SAl si a depozitarului Fondului

Societatea de Administrare, poate fi inlocuita in urmatoarele situatii:

a) in cazul fuziunii fondului, daca fondul rezultat din fuziune va fi administrat de o alta societate de administrare a investitiilor;

b) in cazul retragerii de catre A.S.F. a autorizatiei de functionare a societatii de administrare a investitiilor, la cererea acesteia sau ca sanctiune.

In cazul retragerii la cerere a autorizatiei de functionare, inlocuirea Societatii de Administrare se va face de catre o altd societate de administrare
autorizatd, pe baza unui proces-verbal de predare/primire privind transferul atributiilor si operatiunilor specifice catre noua societate de
administrare, precum si transferul registrelor si evidentelor, al corespondentei, materialelor publicitare, contractelor si a oricéror alte documente, in
original, ale Fondului.

Tn cazul in care autorizatia de functionare a Societétii de Administrare este retrasé de A.S.F. in baza unei ordonante de sanctionare, in maximum
10 zile lucratoare de la data emiterii respectivei ordonante, A.S.F. desemneaza un administrator provizoriu al fondului. Tn termen de 90 de zile de la
desemnare, termen care poate fi prelungit o singura data de C.N.V.M., administratorul provizoriu identifica si selecteaza o societate de administrare
care s preia activitatea de administrare a Fondului, pe care o va propune A.S.F. spre aprobare. in cazul in care propunerea este aprobatd de
A.S.F., noua societate de administrare va prelua in administrare Fondul, incheind cu acesta un contract de administrare corespunzator.

inlocuirea depozitarului se face in situatiile privind incetarea contractului de depozitare prevézute la punctul 2 din prezentele Reguli.

Tn cazul inlocuirii Societétii de Administrare sau a depozitarului, investitorii in fond vor fi informati despre respectivul eveniment si asupra activitétii
Fondului in perioada pana la inlocuirea efectiva, astfel:

- Tn cazul inlocuirii Societatii de Administrare ca urmare a retragerii autorizatiei sale de functionare ca sanctiune aplicata de A.S.F.- prin
publicarea efectuatd de administratorul provizoriu, referitoare la retragerea autorizatiei de functionare a Societatii de Administrare si prin
rapoartele periodice aferente activitatii Fondului, publicate de administratorul provizoriu, in termenele si conditiile prevazute de Regulamentul
nr. 15/2004 si de Instructiunea C.N.V.M. nr. 4/2006 privind procedura prin care o societate de administrare a investitiilor (SAI) - administrator al
unui organism de plasament colectiv - poate fi inlocuita cu o alta SAl;

- Tn cazul inlocuirii Societatii de Administrare ca urmare a retragerii la cerere a autorizatiei sale de functionare - prin anuntul privind incetarea
activitatilor si transferul atributiilor societatii de administrare, publicat de aceasta in unul dintre cotidienele nationale ,Bursa”, ,Ziarul Financiar’
sau ,Romania Liberd” si in Buletinul A.S.F., anunt in care vor fi prezentate concluziile raportului catre A.S.F. al Societatii de Administrare la
incetarea activitatii;

- in cazul inlocuirii depozitarului ca urmare a deciziei de denuntare unilaterala de catre una din parti a contractului de depozitare - prin publicarea
in Buletinul A.S.F. a respectivei decizii de denuntare unilaterala;

- In celelalte cazuri de Tnlocuire a depozitarului prin anunturile publicate in unul dintre cotidienele nationale ,Bursa”, ,Ziarul Financiar” sau
,Roménia Libera” si pe website-ul propriu de catre Societatea de Administrare.

in toate cazurile de inlocuire a Societatii de Administrare sau, dupa caz, a depozitarului, se vor respecta cu strictete procedurile, termenii si
conditiile prevazute pentru aceste situatii de OUG 32/2012 si de Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004, in vederea protectiei investitorilor in fond.
Societate de Administrare poate schimba depozitarul cu aprobarea A.S.F.

CONTRACT DE SOCIETATE CIVILA
AL O.P.C.V.M. TRANZACTIONABIL
ETF BET TRADEVILLE

Prin prezentul Contract de Societate Civild, la initiativa S.A.l. Vanguard Asset Management S.A., in conformitate cu prevederile cu Legea nr.
297/2004, OUG 32/2012 privind piata de capital cu modificérile si completarile ulterioare, ale Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, ale Regulamentului
C.N.V.M. nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, ale Dispunerilor de Masuri nr. 14/9.12.2011 si nr. 15/28.06/2012 emise de
C.N.V.M. si conform dispozitiilor Codului Civil referitoare la societatea civila particulara si ale Autoritétii de Supraveghere Financiara, se constituie
0.P.C.V.M. tranzactionabil ETF BET TRADEVILLE, cuprinzind totalitatea contributiilor banesti si de alte active la acest fond printr-un mecanism
de emitere / rascumpdrare continua de unitdti de fond prin intermediul blocurilor de titluri de participare, precum si activele achizitionate prin
investirea unor astfel de resurse sub forma unui portofoliu diversificat de valori mobiliare transferabile. Investitorii Fondului sunt parte a prezentului
Contract de societate civila.

1. Denumirea Fondului
Denumirea Fondului deschis de investitii este ,ETF BET TRADEVILLE” si va fi denumit in continuare ,Fondul”.

2. Fundamentarea legala a constituirii Fondului

Fondul se constituie in forma juridica de societate civila particulard, fara personalitate juridica, in conformitate cu dispozitiile art. 1881-1954 ale
Legii nr. 287/2009 privind Codul civil, ale OUG 32/2012 ale Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, denumit in continuare Regulamentul nr. 15/2004, ale
Regulamentului C.N.V.M. nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, denumit Tn continuare Regulamentul nr. 1/2006 si ale
Dispunerilor de Masuri nr. 14/9.12.2011 si nr. 15/28.06.2012 emise de C.N.V.M.

3. Durata Fondului
Durata Fondului este nelimitata, cu incepere de la data autorizarii Fondului deschis de investitii in conformitate cu OUG 32/2012, Regulamentul nr.
15/2004, Regulamentul nr. 1/2006 si Dispunerea nr. 14. Functionarea Fondului poate inceta cu anticipatie in conditiile prezentului Contract.



4. Obiectivele Fondului

Scopul constituirii Fondului il reprezinta efectuarea plasamentului colectiv al activelor financiar-monetare mobilizate, pe principiul diversificarii
riscului si administrarii prudentiale, prin investirea in actiuni ale emitentilor din cadrul indicelui BET, pe principiul replicarii performantei acestui
indice, faré a garanta in vreun fel c& aceasta replicare va fi perfectd. In acest sens vor fi respectate prevederile legale in vigoare care, la data
prezentului Contract, prevedeau o eroare de compozitie maxima de 15%, asa cum este aceasta definita in Dispunerea nr. 14. Fondul intrd in
categoria Exchange Trading Funds de tip index.

Fondul efectueaza plasamentul resurselor financiare mobilizate in:

- valori mobiliare din componenta indicelui BET indiferent de moneda in care sunt denominate, inscrise la tranzactionare pe o piaté reglementata,
astfel cum este definita la art. 125 al Legii nr. 297/2004;

- depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere, cu o scadenta care nu depéseste 12
luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit s& fie situat in Romania ori intr-un stat membru. In situatia in care acesta se afla intr-o
tara terta, institutia de credit trebuie sa fie supusa unor reguli prudentiale evaluate de catre A.S.F. ca fiind echivalente acelora emise de catre
Uniunea Europeana.

In realizarea operatiunilor autorizate, societatea de administrare a investitiilor actioneazi numai in interesul investitorilor Fondului administrat si va
lua toate masurile necesare pentru prevenirea, inlaturarea, limitarea pierderilor, precum si pentru exercitarea si incasarea drepturilor aferente
valorilor mobiliare si altor active din portofoliul administrat. Societatea de administrare a investitiilor comunica investitorilor orice informatii cerute de
acestia si avand legatura cu portofoliul administrat. Societatea de administrare a investitiilor este obligatd sa evite situatiile care constituie conflict
de interese asa cum au fost definite acestea in OUG 32/2012, cu modificarile si completarile ulterioare, si Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, sau s& asigure
informarea investitorilor cu privire la cele care apar.

Fondul va respecta niveluri adecvate de diversificare prudenta a portofoliului pentru evitarea acumularilor excesive de risc, in conformitate cu
dispozitile OUG 32/2012 si ale Regulamentului nr. 15/2004. Totusi, avand in vedere obiectivul Fondului, prevederile Dispunerii de masuri nr. 14 /
9.12.2011 emisa de C.N.V.M. privind eroarea de compozitie dar si prevederile art. 10, alin. 2 al aceleiasi Dispuneri de Masuri, in calculul limitelor
impuse la art. 159 si art. 160 din Regulamentul C.N.V.M. Nr. 15/2004 nu sunt luate in considerare si detinerile de actiuni ai caror emitenti se
regasesc in componenta indicelui BET.

Tn vederea asigurarii lichiditatii Fondul va putea investi cel mult 15% din activele sale in depozite constituite in conformitate cu prevederile art. 82
pct. e) din OUG 32/2012. Tn vederea calcularii limitei stabilite prin prezentul alineat, sumele disponibile in conturi curente si numerar in lei si valuta
sunt asimilate notiunii de ,depozit”.

5. Unitatile de fond

Unitétile de fond reprezintd o detinere de capital in activele nete ale Fondului, iar achizitionarea lor reprezinta unica modalitate de a investi in
fond. Unitatile de fond nu sunt nominative si pot fi tranzactionate pe una sau mai multe piete reglementate, asa cum sunt acestea definite in OUG
32/2012. Valoarea initiald a unei unitati de fond la data autorizarii Fondului a fost de 5 lei.

Unitétile de fond pot fi emise si rascumparate in mod continuu din activele Fondului, exclusiv la cererea participantilor autorizati, numai in grupuri
mari, denumite Blocuri de Titluri de Participare (BTP). Blocurile de titluri de participare sunt alcatuite din 10.000 de unitati de fond. Fiecare unitate
de fond are o valoare nominala de 5 lei. S.S.I.F. Tradeville S.A., in calitate de Participant Autorizat (PA), va cere, cel tarziu in ziua lucratoare
precedenta listarii, emiterea unui numar de 10 BTP, echivalentul a 100.000 de unitati de fond. Numarul de BTP-uri care pot fi emise este nelimitat.
Cu exceptia participantilor autorizati care pot achizitiona / rascumpara BTP, in contul lor sau al unor investitori institutionali, direct in relatia cu SAl,
unitatile de fond vor putea fi tranzactionate doar in contraparte cu formatorii de piata sau cu alfi investitori si numai prin intermediul unei piete
reglementate (initial piata reglementatd a BVB, ulterior existdnd posibilitatea listarii pe alte piete reglementate sau sisteme alternative de
tranzactionare). Ulterior listarii pe o piata reglementatd, unitatile de fond ar putea fi tranzactionate si prin intermediul unor sisteme alternative de
tranzactionare. in acest sens Fondul, prin societatea de administrare, se obligd sa efectueze toate demersurile necesare pentru admiterea la
tranzactionare pe piata reglementata la vedere administratd de Bursa de Valori Bucuresti. Unitatile de fond se vor putea tranzactiona individual,
blocul de tranzactionare pe piata reglementatd fiind compus dintr-o unitate de fond. Acest bloc este stabilit de operatorul pietei respective si nu
trebuie confundat cu un BTP.

In categoria de Participant Autorizat (PA) intrd: societdti de servicii de investitii financiare autorizate de A.S.F., institutii de credit autorizate de
Banca Nationala a Romaniei, in conformitate cu legislatia bancara aplicabild, precum si entitati de natura acestora autorizate in state membre sau
nemembre s& presteze servicii de investitii financiare de natura celor prevazute la art. 7, alin. (1), pct. 6 din OUG nr. 99/2006. Societatile enumerate
mai sus trebuie s& dispuna de un capital initial reprezentand echivalentul in lei a cel putin 730.000 euro. Participantul Autorizat este implicat in
procesul de emisiune si rascumparare de titluri de participare, cumpard sau vinde blocuri de titluri de participare direct de la sau catre SAl, se
angajeaza s& minimizeze deviatia dintre pretul de piatd la care sunt vandute si cumparate titlurile de participare ale Fondului si valoarea unitard
indicativa a activului net (i\VUAN). Participantul autorizat poate detine si calitatea de formator de piata, respectiv de a mentine lichiditatea pietei
secundare pentru titlurile de participare ale Fondului.

Pentru dobandirea calitatii de Participant Autorizat (PA), persoanele eligibile trebuie sa semneze, in prealabil, un contract cu SAl Vanguard Asset
Management, contract care ii confera calitatea de Participant Autorizat (PA). Orice Participant Autorizat (PA) care va semna Contractul de
Participant Autorizat (PA) confirma prin aceasta, printre altele, si ca a primit, a citit si si-a insusit prevederile Prospectului Fondului si ale
Contractului de societate civila.

Detinatorii de unitati de fond pot fi incadrati in 4 categorii: participanti autorizati care detin si calitatea de formator de piata (,market-maker”) pentru
unitatile de fond ale Fondului, participanti autorizati care nu detin si calitatea de formator de piaté (,market-maker”) pentru unitatile de fond ale
Fondului, investitori institutionali si detinatori de unitati de fond care nu detin calitatea de Participant Autorizat (PA) sau investitor institutional. intre
cele 4 categorii de detinatori de unitéti de fond pot exista diferente in materie de drepturi si obligatii in raport cu Fondul sau cu societatea de
administrare a acestuia relativ la subscrierea si rascumpararea unitdtilor de fond si la nivelul comisioanelor percepute pentru aceste operatiuni. Cu
aceasta exceptie, toti detinatorii de unitati de fond au drepturi si obligatii egale.

Mecanismul de creare/emitere a unui BTP este prezentat mai jos:

1. SAl va prezenta la sférsitul fiecarei zile, structura si componenta portofoliului si a cosului de active pe site-ul www.sai-vanguard.ro. Participantul
Autorizat va cumpara din piata cosul de active publicat la finalul zilei in care se face cererea de emisiune. Aceasta cerere poate fi trimisa SAl in
zilele lucratoare, cel tarziu la ora 17:00 (cererile primite dupa aceasta ora sunt considerate ca fiind depuse in urmatoarea zi lucratoare).
Deoarece la initiere nu exista un cos de active certificat, pentru emiterea primelor 10 BTP ale ITF structura cosului de active poate fi
determinata de Participantului Autorizat Initial (asa cum este el descris in Prospectul Fondului), cu conditia ca aceastd structura sa respecte
prevederile Prospectului Fondului privind eroarea de compozitie (calculata respectand modalitatea de evaluare a fiecarui tip de instrument



financiar descrisa in Prospect) si ca emiterea celor 10 BTP s& se facd simultan. Tn cazul in care solicitarea de subscriere trimisa de
Participantul Autorizat catre SAI, in nume propriu sau in numele unui investitor institutional, nu poate fi procesata in ziua urmatoare de céatre
SAl din cauza suspendarii subscrierilor pe piata primara si pe piata secundara a unitatilor de ITF, atunci cererea ramane valabild pentru
urméatoarea zi lucratoare in care unitétile de ETF nu mai sunt suspendate de la tranzactionare.

2. Cel tarziu In ziua lucratoare imediat urmatoare zilei in care se depune cererea de emisiune Participantul Autorizat solicita Depozitarului Central
transferul cosului de active in contul SAI deschis la BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE, printr-o instructiune avizatad de SAI si de BRD-
GROUPE SOCIETE GENERALE. In cazul subscrierii de BTP-uri si cu numerar, acesta va fi transferat prin ordin plata. Acest pas poate fi initiat
numai in intervalul orar 09:00 - 15:30, ora Roméniei, si numai in zilele in care Depozitarul Central si Bursa de Valori Bucuresti permit
efectuarea de tranzactii pe segmentul de piata pe care este listat Fondul. In cazul in care cosul de active pe baza caruia se va face emiterea
are o eroare de compozitie mai mare de 15% atunci acest pas poate fi initiat doar in intervalul orar 09:00 - 11:30 ora Romaniei si numai in
zilele in care Depozitarul Central si Bursa de Valori Bucuresti permit efectuarea de tranzactii pe segmentul de piaté pe care este listat Fondul.
In situatia in care acest pas nu a fost initiat in intervalul orar din ziua corespunzatoare cererea efectuatd la pasul anterior este anulata de drept.

3. Odata primite activele corespunzatoare SAl instructeazé depozitarul Fondului (BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE) s& emita unitatile de
fond corespunzatoare cosului de active mentionat anterior. BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE solicitd Depozitarului Central transferul
unitatilor de fond in contul Participantului autorizat numai dupa ce instructiunea de la pct. 2 a fost procesata.

4. Contul Participantului autorizat este creditat cu blocul/blocurile de titluri n contul sdu, iar acesta introduce unitdtile de fond in piata, in
concordanta cu strategia sa.

Nu se pot subscrie fractiuni ale unui bloc de titluri de participare. Se pot subscrie doar multipli de 10.000 de unitati de fond. Sunt permise
subscrierile de BTP n contrapartida cu numerar sau un portofoliu compus din disponibilitéti banesti si valori mobiliare din componenta indicelui
BET, insa care nu corespunde cu structura activelor Fondului publicata de SAl, dar corespunde ca valoare cu cel mai recent VUAN certificat, numai
cu acordul SAI. Acest acord poate fi refuzat de SAl fara a fi necesara vreo justificare. Valorile mobiliare folosite de Participantii Autorizati in scopul
emiterii de BTP trebuie sa se regdseasca in componenta indicelui BET.

Mecanismul de rascumparare a unui BTP este prezentat mai jos:

1. Participantul autorizat solicitd rascumpararea BTP printr-o instructiune trimisé cétre SAI. Aceasta cerere poate fi trimis& SAl in Zilele lucratoare,
cel tarziu la ora 17:00 (cererile primite dupa aceasta ora sunt considerate ca fiind depuse in urmatoarea zi lucratoare). Nu se pot rascumpara
fractiuni dintr-un BTP (de exemplu: 8.000 unitéti de fond sau 12.000 unitéti de fond). In cazul in care solicitarea de rascumpérare trimisa de
Participantul Autorizat catre SAI, in nume propriu sau in numele unui investitor institutional, nu poate fi procesata in ziua urméatoare de cétre
SAl din cauza suspendarii rascumpdrarilor pe piata primara si pe piata secundard a unitétilor de ITF, atunci cererea rdmane valabila pentru
urméatoarea zi lucratoare in care unitatile de ETF nu mai sunt suspendate de la tranzactionare.

2. Cel tarziu in ziua lucratoare imediat urmatoare zilei in care se depune cererea de rascumparare Participantul autorizat solicita Depozitarului
Central transferul unitétilor de fond necesare operatiunii active in contul SAl deschis la BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE. Acest pas poate
fi initiat numai in intervalul orar 09:00 - 15:30, ora Roméniei, si numai in Zilele in care Depozitarul Central si Bursa de Valori Bucuresti permit
efectuarea de tranzactii pe segmentul de piatéd pe care este listat Fondul. SAI solicita BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE anularea
numérului de unitati de fond corespunzator BTP si transferul cosului de active corespunzitor din contul SAI in contul participantului autorizat. In
situatia in care acest pas nu a fost initiat in intervalul orar din ziua corespunzatoare cererea efectuatd la pasul anterior este anulata de drept.

3. BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE verifica daca BTP din instructiunea SAI corespunde cu BTP primit efectiv prin intermediul Depozitarului
Central si solicitd Depozitarului Central anularea unitatilor de fond si transferul cosului de active in contul participantului autorizat.

4.Tn cazul rascumpérarii de BTP-uri si cu numerar, acesta va fi transferat prin ordin plata.

Sunt permise rascumpararile de BTP in contrapartidd cu numerar sau un portofoliu format din disponibilitati banesti si valori mobiliare din
componenta indicelui BET, insa care nu corespunde cu structura activelor Fondului publicatd de SAl, dar corespunde ca valoare cu cel mai recent
VUAN certificat numai cu acordul SAI. Acest acord poate fi refuzat de SAI fara a fi necesara vreo justificare. Valorile mobiliare primite de
Participantii Autorizati in scopul rascumparérii de BTP trebuie sé se regaseasca in componenta indicelui BET.

Transferul corespunzator emiterilor, rascumpararilor si decontarea tranzactiilor din piata secundara se va face prin sistemul Depozitarului Central.
In situatia in care in contrapartida unei emisiuni in relatia cu un Participant Autorizat (PA) se livreaza un cos de active ce contine si 0 components
de numerar, aceasta din urma trebuie sa fie livrata in contul Fondului deschis la BRD - Groupe Societe Generale cel tarziu pana la ora la care se
doreste a fi efectuata operatiunea de emitere sau de rascumpérare, dupa caz. Tn cazul rascumpdrarilor in care este implicata si 0 componenta de
numerar, decontarea acesteia se face prin ordin de plata initiat de SAl in ziua in care se primeste ordinul de rascumparare.

6. Administrarea Fondului
Administrarea Fondului revine unei societati de administrare a investitiilor, pe baza contractului de administrare de investitii incheiat intre
investitorii Fondului si societatea de administrare. Societatea de administrare a investitiilor a Fondului este S.A.l. Vanguard Asset Management
S.A., cu sediul in Bucuresti, inmatriculata la Registrul Comertului sub nr. J40/12600/1998, cod unic de inregistrare 11344069, autorizata de
C.N.V.M. prin Decizia nr. 641/16.03.1999 si reautorizata in conformitate cu prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr. 3/2003 prin Decizia nr.
3000/08.07.2004, numarul de inregistrare in Registrul C.N.V.M. PJR05SAIR/400013.
Fondul plateste un comision de administrare de 0,1% pe luna, calculat zilnic la valoarea activului total din ziua pentru care se face calculul.
Societatea de administrare poate modifica, in sensul cresterii sau descresterii, comisionul de administrare, cu aprobarea A.S.F., limita maxima in
acest sens fiind de 0,3% pe lund. SAI va percepe o taxa procentuala de procesare Fondului pentru fiecare operatiune de emitere sau rascumparare
finalizata aplicata la valoarea in lei a BTP care se emit sau se rascumpara in acea operatiune (calculata prin inmultirea numarului de unitéti de fond
emise sau rdscumparate si cu valoarea unitara a activului net (VUAN) valabila pentru ziua in care se face emiterea sau rascumpararea). La data
aprobarii prezentului Prospect valoarea procentuald descrisa mai sus este de 0% pentru fiecare operatiune in parte.
SAl poate modifica atat valoarea procentuald, cat si cea minima a taxei ulterior datei aprobarii prezentului Prospect doar cu aprobarea A.S.F.
Ulterior aprobarii de catre A.S.F. a modificdrii, SAl va informa investitorii prin publicarea unei note pe pagina sa de Internet si intr-un ziar de
circulatie nationala. Tntr-o astfel de eventualitate schimbarea va intra in vigoare imediat dupa publicare in cazul reducerii taxei sub limita maxima
mentionata in prospect si in a zecea zi lucratoare de la data publicarii notei de informare, in cazul cresterii valorii taxei.

Atributiile Societatii de administrare:

a) sa indeplineasca formalitatile legale si procedurile necesare pentru autorizarea si functionarea in bune conditii a Fondului, inclusiv pentru
admiterea la tranzactionare pe piete reglementate si, eventual, pe sisteme alternative de tranzactionare (initial pentru admiterea la
tranzactionare pe piata reglementata la vedere administrata de Bursa de Valori Bucuresti), prin intermediul directorilor S.A.l. Vanguard Asset
Management S.A. care sunt mandatati, prin prezentul contract, sa duca la indeplinire toate aceste formalitati si proceduri;

b) sa defineasca strategia de investitii pe termen scurt, mediu si lung;
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c) sa contracteze, s& utilizeze si sa restituie imprumuturi temporare de sume in numele si in contul Fondului, cu respectarea conditiilor impuse de
legislatia in vigoare;

d) sa efectueze din proprie initiativa plasamentul disponibilitatilor financiare ale Fondului in valori mobiliare, in acord cu strategia de investitii a
acestuia; sa vanda, s& cumpere, sa rascumpere, sa gajeze, sa transforme, sa schimbe sau s& transfere titlurile si valorile mobiliare si/sau
drepturile aferente acestora, emise de fond sau in care acesta a investit capital, totul in conformitate cu prevederile legale;

e) sa raspunda, in conditile prevazute in contractele de Participant Autorizat (PA), in Prospectul Fondului si in celelalte documente si
reglementéri ce guverneaza activitatea Fondului, la cererile de emitere si rascumpérare initiate de participantii autorizati;

f) sa elaboreze si sa aplice strategia de marketing si de publicitate pentru promovarea Fondului;

g) sa incheie contracte de Participant Autorizat (PA) cu persoanele juridice, stabilind tipul si nivelul comisioanelor de platit si/sau de primit in
relatia cu acestia;

h) sa asigure fluxul de informatie, centralizarea si selectarea datelor si realizarea evidentelor necesare desfasurarii activitatii Fondului in conditii
optime; sa tind evidenta participantilor autorizati, evidenta zilnica a evolutiei activelor nete, a operatiunilor contabile ale Fondului si a valorii
titlurilor de participare;

i) sa calculeze si s& transmita operatorilor de piata ce administreaza pietele secundare (reglementate sau tip ATS) pe care sunt tranzactionate
unitatile de fond, valoarea iVUAN, in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 14/2011;

j) sa intocmeascd, sa transmita si sa publice rapoartele lunare, trimestriale, semestriale si anuale, in conditiile legii;

k) sa efectueze orice alte activitati privitoare la administrarea Fondului, precum si activitati auxiliare si adiacente activitati de administrare,
conform legislatiei in vigoare;

) s& indeplineasca alte obligatii prevazute de lege.

Cheltuielile Fondului, in conformitate cu reglementérile in vigoare, sunt:

a) cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate SAl;

b) cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului Fondului;

c) cheltuieli cu comisioane datorate intermediarilor;

d) cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

e) cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;

f) cheltuieli cu dobanzi, in cazul situatiei prevézute la art. 103 alin. (2) din OUG 32/2012 sau in situatia prevazutd la art. 4.5.2., alin. 2 din
Prospectul Fondului;

g) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate A.S.F. in conformitate cu reglementérile in vigoare;

h) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

i) cheltuieli de mentinere la cota BVB;

j) cheltuieli cu serviciile prestate de Depozitarul Central;

k) SAl va percepe o taxa de procesare Fondului pentru fiecare operatiune de emitere sau rdscumparare finalizatd in valoare de maximum 0,4%
din valoarea in lei a BTP care se emit sau se rdscumpéra in acea operatiune (calculata prin inmultirea numarului de unitati de fond emise sau
rascumparate cu valoarea unitara a activului net (VUAN) valabila pentru ziua in care se face emiterea sau rascumpararea). La data autorizarii
prospectului, taxa de procesare efectiva este 0%;

Precizam faptul ca in situatia platilor rascumpararilor (integral sau partial) prin ordin de plata cheltuielile cu comisioanele bancare vor fi suportate de
cétre Participantii Autorizati.

7. Depozitarul Fondului

BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE, cu sediul in Bucuresti, bd. lon Mihalache, nr. 1-7, sector 1, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului
sub nr. J40/608/1991, cod unic de inregistrare RO361579, inscrisa in Registrul public al A.S.F. cu nr. P0R10DEPR/400007.

Tn afara de activitatea de depozitare, fiind o banci comerciala, BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE efectueaza in mod curent intreaga gama de
operatiuni bancare pentru care a obtinut autorizatia BNR.

Depozitarul Fondului poate fi schimbat de administrator cu avizul A.S.F.

Comisionul de depozitare este de maximum 0,2% pe luna aplicat la valoarea medie lunara a activului net. Comisionul de custodie a instrumentelor
financiare este de maximum 0,2% pe an aplicat la valoarea medie lunara a portofoliului de instrumente financiare aflat in custodie. Valorile actuale
ale comisioanelor de custodie si depozitare pot fi consultate la sediul S.A.I. Vanguard Asset Management S.A.

8. Forta majora

Cazurile de forta majora sunt considerate, pentru scopurile acestei clauze, circumstantele care includ, fara restrictie: razboiul sau situatiile similare
razboiului, revolutia, cutremurul, inundatiile grave, embargoul, precum si orice alte situatii ce sunt certificate de Camera de Comert si Industrie sau
orice alta autoritate competenta ca fiind cazuri de forta majora. Forta majora este definitd ca orice imprejurare independentd de vointa SAl si a
investitorilor Fondului, intervenita dupa data semnérii adeziunii la Fond si care impiedica executarea prevederilor Prospectului de Emisiune. Forta
majora exonereaza de raspundere partea care o invoca. Partea care invoca forta majora trebuie s& anunte cealalta parte, imediat sau in maxim 5
zile calendaristice producerea si incetarea acestuia si sa ia orice masuri care ii stau la dispozitie in vederea limitarii consecintelor respectivului
eveniment, iar in maxim 15 zile sa prezinte certificatul constatator emis de Camera de Comert sau alt organism abilitat de legea roména. Daca nu
procedeaza la anuntarea, in termenele de mai sus, a inceperii si incetarii cazului de forta majord, partea care il invoca va suporta toate daunele
provocate celeilalte parti prin neanuntarea la termen.

9. Clauze de continuare a contractului cu mostenitori/succesori ai investitorilor

Unitdtile de fond sunt indivizibile cu privire la fond, care nu recunoaste decét un singur proprietar pentru fiecare unitate.

In cazul decesului investitorului persoana fizici sau al lichidarii investitorului persoana juridics, Fondul va continua cu succesorii acestora. in cazul
in care, prin efectul succesiunii, una sau mai multe unitati de fond vor deveni proprietatea comuna a mai multor persoane, acestea vor desemna pe
una dintre ele sa le reprezinte fatd de societatea de administrare sau fata de societatea de servicii de investitii financiare ori intermediarul autorizat
prin intermediul caruia investitorul decedat / aflat in lichidare a achizitionat unitati ale Fondului de o pe piaté reglementata ori sistemul alternativ de
tranzactionare pe care se tranzactioneaza unitatile de fond.

In calitate de titular al dreptului de proprietate persoana desemnata conform alineatului anterior va exercita drepturile si obligatiile aferente unitatii
de fond.



10. Fuziunea si lichidarea Fondului
Fuziunile intre fondurile deschise de investitii se pot realiza prin urmatoarele metode:

a) absorbtia unuia sau mai multor fonduri de catre un alt fond;

b) crearea unui nou fond deschis de investitii prin contopirea a dou& sau mai multe fonduri.
Fuziunea prin absorbtie se realizeaza prin transferul tuturor activelor care apartin unuia sau mai multor fonduri deschise de investitii catre alt fond,
denumit Fondul absorbant, si atrage dizolvarea Fondului/fondurilor incorporate. Fuziunea prin contopire are loc prin constituirea unui nou fond
deschis de investitii, caruia fondurile care fuzioneaza fi transfera in intregime activele lor, avand loc astfel dizolvarea acestora. Initiativa fuziunii a
doua sau mai multe fonduri deschise de investitii apartine societatii/societatilor de administrare a investitiilor care administreaza respectivele
fonduri. Prin fuziune, societatea/societatile de administrare a investitiilor va/vor urmari exclusiv protejarea intereselor investitorilor fondurilor ce
urmeaza a fuziona.
Societatea/societatile de administrare a investitiilor va/vor transmite la A.S.F. notificarea privind intentia de fuziune a fondurilor Tnsofita de proiectul
pe baza caruia se realizeaza fuziunea si de un certificat constatator emis de depozitar privind numarul investitorilor si valoarea activului net ale
fondurilor implicate in fuziune.
In termen de maximum 15 zile de la data depunerii documentelor mentionate anterior, A.S.F. emite o decizie de suspendare a emisiunii si
rascumpararii unitatilor de fond ale fondurilor implicate in procesul de fuziune, cu exceptia rdascumpararilor integrale de unitati de fond, pana la
finalizarea fuziunii, dar nu mai mult de 90 de zile de la data suspendérii. Decizia de suspendare intra in vigoare la 15 zile de la data comunicarii ei
cétre Societatea de Administrare implicata. In termen de cinci zile de la data acestei comunicari, societatea/societétile de administrare a investitiilor
este/sunt obligate sa publice si sa transmita la A.S.F. dovada publicarii anuntului privind intentia de fuziune si a datei la care este suspendata
emisiunea si rascumpérarea unitatilor de fond ale fondurilor implicate in fuziune.
Dacé, in urma celor prevazute in paragraful anterior, Fondul si pierde calitatea de O.P.C.V.M. tranzactionabil, operatiunile de rdscumpérare se vor
desfasura conform prospectului si regulilor noului Organism de Plasament Colectiv. in acest sens, dupa data intrarii in vigoare a suspendarilor
mentionate la paragraful anterior, SAl va cere de la Depozitarul Central o lista in care sa fie identificati in mod individual toti detinatorii de unitati de
fond cét si detinerile fiecaruia in parte. In vederea protectiei investitorilor, societatea/societatile de administrare a investitiilor are/au obligatia de a
preciza in anuntul privind fuziunea faptul c&, in urma procedurii de fuziune, nu este garantata o valoare a unitétii de fond egald cu cea detinuta
anterior. Societatea/societatile de administrare a investitiilor are/au obligatia de a onora toate cererile de rascumpérare depuse in perioada dintre
publicarea anuntului privind fuziunea si data intrérii in vigoare a suspendarii emisiunii si rascumpararii unitatilor de fond ale fondurilor implicate in
procesul de fuziune, precum si cererile de rascumpérare integrald depuse in perioada suspendarii.
In situatia fuziunii prin absorbtie, A.S.F. retrage autorizatia Fondului absorbit, Fondul absorbant continuand s& functioneze in conditiile
Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004. in cazul in care fuziunea se realizeaza prin contopirea mai multor fonduri autorizate, A.S.F. retrage
autorizatia de functionare a fondurilor implicate in procesul de fuziune si autorizeaz& Fondul rezultat. Fondurile astfel fuzionate sunt administrate de
catre o singura societate de administrare a investitiilor. Societatea de administrare a Fondului rezultat in urma fuziunii depune la A.S.F. un certificat
constatator emis de depozitar din care sa reiasa situatia noului fond rezultat in urma fuziunii similar celui depus la momentul inregistrérii notificarii
privind fuziunea.
Data calculului ratei de conversie a unitétilor de fond corespunde cu data emiterii de catre depozitar a acestui certificat si este considerata data
fuziunii. In cazul in care fondurile implicate Tn procesul de fuziune au depozitari diferiti, acest certificat este insotit de procesul verbal de predare
primire incheiat cu ocazia transferului activelor fondurilor deschise de investitii implicate la depozitarul Fondului rezultat in urma fuziunii.
Nici un cost suplimentar nu va fi imputat investitorilor, ca urmare a procesului de fuziune. Caracterul adecvat si rezonabil al criteriilor de evaluare
folosite si al ratei de conversie a unitatilor de fond ale fondurilor implicate in fuziune trebuie evaluat de catre auditori financiari, membri ai Camerei
Auditorilor Financiari din Romania.
Lichidarea Fondului poate avea loc ca urmare a retragerii de catre A.S.F. a autorizatiei de functionare a Fondului, in urmé&toarele situatii:

a) La cererea SAl, pe baza transmiterii unei fundamentari riguroase, in situatia in care se constata ca valoarea activelor nu mai justifica din punct

de vedere economic operarea acelui fond;

b) in situatia in care nu se poate numi un nou administrator, ulterior retragerii autorizatiei SAI;
Tn termen de maximum 15 zile lucratoare de la data comunicérii de catre A.S.F. a deciziei de retragere a autorizatiei Fondului deschis de investitii
societatea de administrare a investitiilor incheie un contract cu un auditor financiar, membru al Camerei Auditorilor Financiari din Romania care
poate fi si altul decat cel cu care are incheiat contract societatea de administrare a investitiilor in conformitate cu dispozitiile
Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004, in vederea desemnérii acestuia ca administrator al lichidarii Fondului. Contractul cuprinde obligatiile si
responsabilitatile administratorului lichidarii, stabilite in conformitate cu prevederile OUG 32/2012 cu modificarile si completarile ulterioare, si ale
reglementarilor emise in aplicarea acesteia. O copie a contractului incheiat in urma analizarii a cel putin trei oferte astfel incat pretul contractului sa
fie minim, este transmisa la A.S.F. Obligatia fundamentala a administratorului lichidarii este de a actiona in interesul detinatorilor de unitati de fond.
Plata administratorului lichidrii se face din fondurile rezultate prin lichidarea activelor Fondului deschis de investitii.
Administratorul lichidarii poate subcontracta persoane fizice sau juridice in scopul obtinerii asistentei si expertizei in indeplinirea indatoririlor si
obligatiilor sale, fiind direct raspunzator pentru modul in care acestia isi executa indatoririle. Subcontractorii, precum si indatoririle sau obligatiile lor,
trebuie sa fie mentionate in contractul incheiat intre societatea de administrare si administratorul lichidarii. Administratorul lichidarii este raspunzator
pentru plata comisioanelor si a altor cheltuieli catre toti subcontractorii, acestea fiind platite exclusiv din comisionul lichidatorului.
Administratorul lichidarii pune sub sigiliu toate activele si ia masurile necesare pentru conservarea acestora. Administratorul lichiddrii ia in custodie
copiile tuturor inregistrarilor si evidentelor contabile referitoare la Fondul supus lichidarii, pastrate de cétre societatea de administrare a investitiilor
si de cétre depozitar. In termen de maximum 20 de zile lucrétoare de la data incheierii contractului, administratorul lichidarii intocmeste un inventar
complet al activelor si obligatiilor Fondului si pregateste un raport privind inventarierea, care cuprinde, fara a se limita la:

a) o evaluare a tuturor activelor la valoarea lor de piata si a obligatiilor prezente ale Fondului;

b) o listé a tuturor detinatorilor de unitati de fond, numarul si valoarea unitatilor de fond detinute de fiecare anterior inceperii procesului de lichidare;

c) o esalonare a datelor la care se face lichidarea activelor si la care are loc distribuirea sumelor rezultate din lichidare.
Raportul este transmis cétre SAl si A.S.F. in termen de maximum 48 ore de la data intocmirii si este publicat in Buletinul A.S.F. Administratorul
lichidarii alege o banca din Roméania sau sucursala din Romania a unei banci stréine, care se bucura de o buna reputatie si de bonitate financiara,
in scopul deschiderii unui cont pentru depozitarea tuturor sumelor provenite din lichidare.
Administratorul lichidarii exercita exclusiv drepturile de operare asupra acestui cont. Nu se permite depunerea in acest cont a altor fonduri decat a
celor rezultate in urma lichidarii. Administratorul lichidarii finalizeaza lichidarea in decurs de maximum 60 de zile lucratoare de la data publicarii
raportului sdu mentionat mai sus. Administratorul lichidarii are obligatia s& lichideze activele Fondului deschis de investitii la valoarea maxima
oferita de piata.
Administratorul lichidarii poate solicita A.S.F. prelungirea cu maximum 30 de zile lucratoare a termenului de finalizare a lichidarii activelor. Dupé



incheierea lichidarii tuturor activelor, administratorul lichidarii plateste toate cheltuielile legate de lichidare, precum si orice alte costuri si datorii
restante ale Fondului deschis de investitii, urméand a tine evidenta pentru toti banii retrasi in acest scop din sumele obtinute in urma lichidarii.
Ulterior acestei etape, administratorul lichidarii incepe procesul de repartizare a sumelor rezultate din lichidare, in conformitate cu datele esalonate
in cadrul raportului de inventariere.

Administratorul lichidarii repartizeazd sumele rezultate din vanzarea activelor detinatorilor de unitati de fond, in termen de maximum 10 zile
lucratoare de la terminarea lichidarii. Sumele nete sunt repartizate strict pe baza numarului de unitéti de fond detinute de fiecare investitor la data
inceperii lichidarii si cu respectarea principiului tratamentului egal, echitabil si nediscriminatoriu al tuturor investitorilor, independent de orice alte
criterii. evidenta numarului de unitéti de fond detinute de fiecare investitor la data inceperii lichidarii este obtinuta de catre administratorul lichidarii
de la Depozitarul Central.

Administratorul lichidarii intocmeste raportul final, cuprinzand rezultatele lichidarii si ale distribuirii sumelor rezultate din lichidarea activelor precum
si modalitatea de platd a sumelor cuvenite investitorilor si face dovada efectuérii platilor respective. Raportul final este transmis A.S.F. si publicat
conform mentiunilor din prospectul de emisiune al Fondului, precum si in Buletinul A.S.F. Dupa efectuarea tuturor platilor, administratorul lichidarii
procedeaza la inchiderea contului bancar.

11. Litigii
Litigiile privind interpretarea si executarea prezentului contract, dacé nu vor putea fi rezolvate pe cale amiabild, se vor Tnainta spre solutionare
instantei judecatoresti competente din Romania.

12. Incetarea si modificarea contractului

Prezentul contract inceteaza de plin drept si fara interventia instantei de judecatd, in cazurile prevazute de lege si de reglementérile speciale
privind pe oricare dintre parti, precum si in conditiile prevazute in codul civil roman. Transferul activelor se va realiza conform prevederilor legale in
vigoare la data incetarii contractului.

Modificarea contractului se va face prin act aditional, semnat de reprezentantul legal al societatii de administrare a investitiilor, intrarea in vigoare a
modificarilor contractului urménd a se realiza conform prevederilor reglementarilor A.S.F. in vigoare la data semnarii actului aditional.

13. Drepturile si obligatiile investitorilor Fondului deschis de investitii

Investitorii pot fi incadrati in 4 categorii: participanti autorizati care detin si calitatea de formator de piata (,market-maker”) pentru unitétile de fond
ale Fondului, participanti autorizati care nu detin si calitatea de formator de piata (,market-maker”) pentru unitatile de fond ale Fondului, investitori
institutionali si detindtori de unitati de fond care nu detin calitatea de Participant Autorizat (PA) sau investitor institutional. Tntre cele 4 categorii de
detinatori de unitati de fond pot exista diferente in materie de drepturi si obligatii in raport cu Fondul sau cu societatea de administrare a acestuia
relativ la subscrierea si rascumpararea unitétilor de fond si la nivelul comisioanelor percepute pentru aceste operatiuni. Cu aceasta exceptie, toti
detinatorii de unitati de fond au drepturi si obligatii egale.

Drepturile si obligatiile investitorilor incep fie dupa semnarea contractului de Participant Autorizat (PA), in urma citirii Prospectului Fondului, fie prin
ordinul de cumpdrare a unitétilor de fond de pe piata secundara (piata reglementata sau sistem alternativ de tranzactionare) emis in mod valabil,
conform prevederilor legale in vigoare, catre o societate de servicii de investitii financiare sau catre alt intermediar autorizat s& intermedieze
tranzactii pe respectiva piata.

Investitorii Fondului au urmatoarele drepturi:

- sa rascumpere o parte sau toate unitétile de fond detinute, exclusiv sub forma de unui numér intreg de BTP, dacé investitorii detin calitatea de
Participant Autorizat (PA) sau, in conditiile prevazute in Prospect, daca detin calitatea de investitor institutional;

- sa tranzactioneze pe piata secundara (piata reglementata sau sistem alternativ de tranzactionare) unitatile de fond emise si aflate in circulatie,
in conditiile legii;

- sd solicite si sa obtina orice informatii privitoare la politica de utilizare a resurselor Fondului si valoarea la zi a unei unitati de fond sau a cosului
de active in contrapartida céruia se fac emiterile si rascumpararile;

- s& beneficieze, in conditiile legii, de secretul operatiunilor din contul personal, dacé acesta este administrat de societatea de administrare a
investitiilor Fondului;

- sa obtind, la cerere si contra cost, confirmarea valorii soldului si a extrasului de cont personal de la societatea de servicii de investitii financiare
sau de la intermediarul autorizat prin intermediul caruia investitorul a achizitionat unitati ale Fondului de pe o piaté reglementata ori sistemul
alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza unitatile de fond.

Investitorii Fondului au urmatoarele obligatii:

- s& achite comisioanele de emitere sau de rascumparare, dacad detin calitatea de Participant Autorizat (PA) sau, in conditile prevézute in
Prospect, daca detin calitatea de investitor institutional;

- s& verifice corectitudinea inscrierii operatiunilor de emitere/rdscumpérare a unitatilor de fond, daca detin calitatea de Participant Autorizat (PA);

- s& respecte conditiile prevazute in contractul de Participant Autorizat (PA), daca detin calitatea de Participant Autorizat (PA);

- sa respecte conditiile prevazute in Prospectul Fondului si in celelalte documente ce guverneaza activitatea Fondului, dupad cum li se aplica
fiecaruia in parte.

14. Aderarea la Contractul de Societate Civila

Investitorii devin parte a prezentului contract fie prin semnarea contractului de Participant Autorizat (PA), in urma citirii Prospectului Fondului, fie
prin ordinul de cumpérare a unitétilor de fond de pe piata primara sau de pe piata secundard (piatd reglementatd sau sistem alternativ de
tranzactionare) emis in mod valabil, conform prevederilor legale in vigoare, catre o societate de servicii de investitii financiare sau catre alt
intermediar autorizat sa intermedieze tranzactii pe respectiva piata.

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/116 / 23.05.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,



tindnd cont de prevederile art. 2 alin. (1) pct. 1' si art. 4 alin. (1), alin. (2) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 4 alin. (1), art. 10 si art. 11 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2014,

in conformitate cu dispozitiile art. 2 si art. 5 alin. (1) pet. 2 lit. b) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile
ulterioare,

analizand cererea SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. inregistratd la A.S.F.
cu nr. SI/DAS/4026/24.04.2014,

in temeiul Hotérérii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, al Hotarérii Parlamentului nr. 14/01.04.2014 si al Deciziei A.S.F.
nr. 1040/19.11.2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 77/30.01.2014,

Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului
act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza in calitate de agent delegat, in numele SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A.
cu sediul social situat in Cluj-Napoca, str. Motilor nr. 119, judetul Cluj, urméatoarea persoana:

Nr. crt. Nume si prenume Nr. atestat profesional
1. |Faragau Tudor Stefan Victor 58/24.10.2013

Art. 2. Se atestd inscrierea in Registrul A.S.F. a urmatoarei persoane, in calitate de agent delegat:

Nr. crt. Nume si prenume Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
1. |Faragau Tudor Stefan Victor PFR02ADEL/121021

Art. 3. SOCIETATEA DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. are obligatia s& solicite A.S.F.
retragerea autorizatiei acordate persoanei mentionate la art. 1 si radierea acesteia din Registrul A.S.F. cel tarziu la data
incetarii raporturilor de munca dintre aceasta si societate.

Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE
BROKER S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

DIRECTOR,
Radu TOIA

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/117 / 23.05.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autorittii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 2 alin. (1) pct. 1" si art. 4 alin. (1), alin. (2) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 4 alin. (1), art. 10 si art. 11 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2014,

in conformitate cu dispozitiile art. 2 si art. 5 alin. (1) pet. 2 lit. b) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile
ulterioare,

analizdnd cererea societdtii de servicii de investitii financiare TRADEVILLE S.A. inregistratd la A.S.F.
cu nr. SI/DAS/3227/02.04.2014, completata prin adresa nr. SI/DAS/4063/25.04.2014,

in temeiul Hotarérii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, al Hotérérii Parlamentului nr. 14/01.04.2014 si al Deciziei A.S.F.
nr. 1040/19.11.2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 77/30.01.2014,

Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului
act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza in calitate de agent delegat, in numele societatii de servicii de investitii financiare TRADEVILLE S.A.
cu sediul social situat in Bucuresti, bd. Carol | nr. 34-36, cladirea International Business Center Modern, etaj 10 si etaj 2, biroul 2,
sector 2, urmatoarea persoana:

Nr. crt. | Nume si prenume |Nr. atestat profesional
1. |Prodan Ana-Maria 80/04.07.2012

Art. 2. Se atesta inscrierea in Registrul A.S.F. a urmatoarei persoane, in calitate de agent delegat:

Nr. crt. Nume si prenume Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
1. Prodan Ana-Maria PFRO2ADEL/401022

Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare TRADEVILLE S.A. are obligatia sa solicite A.S.F. retragerea autorizatiei
acordate persoanei mentionate la art. 1 si radierea acesteia din Registrul A.S.F. cel tarziu la data incetérii raporturilor de munca
dintre aceasta si societate.




Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicérii acesteia societatii de servicii de investitii financiare TRADEVILLE S.A.
si se publicé in Buletinul A.S.F., forma electronica.

DIRECTOR,

Radu TOIA

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/118 / 23.05.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/13.12.2012,

in conformitate cu dispozitiile art. 2 si art. 5 alin. (1) pct. 2 lit. a) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile
ulterioare,

analizand cererea BANCPOST S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. SI/DAS/4021/24.04.2014,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, al Hotaréarii Parlamentului nr. 14/01.04.2014 si al Deciziei A.S.F.
nr. 1040/19.11.2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 77/30.01.2014,

Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului
act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza in calitatea de agent pentru servicii de investitii financiare, in numele BANCPOST S.A., cu sediul social situat
in Bucuresti, bd. Dimitrie Pompeiu nr. 6A, sector 2, urmatoarea persoana:

Nr.crt.| Nume si prenume | Nr. atestat profesional
1. [Ticu Cristina Florentina 26/24.04.2014

Art. 2. Se atesta inscrierea in Registrul A.S.F. a urmatoarei persoane, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare:

Nr.crt.| Nume si prenume | Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
1. |Ticu Cristina Florentina PFR02ASIF/402676

Art. 3. BANCPOST S.A. are obligatia sé solicite A.S.F. retragerea autorizatiei acordate persoanei mentionate la art. 1 si radierea
acesteia din Registrul A.S.F. cel tarziu la data incetérii raporturilor de munca dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia BANCPOST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F.,
forma electronica.
DIRECTOR,
Radu TOIA

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/119/ 23.05.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/13.12.2012,

in conformitate cu dispozitiile art. 2 si art. 5 alin. (1) pet. 2 lit. a) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile
ulterioare,

analizand cererile SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. inregistrate la A.S.F.
cu nr. SI/DAS/4170/29.04.2014 si nr. SI/DAS/4442/06.05.2014,

in temeiul Hotérérii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, al Hotéréarii Parlamentului nr. 14/01.04.2014 si al Deciziei A.S.F.
nr. 1040/19.11.2013, cu modificarile si completérile ulterioare,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 77/30.01.2014,

Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului
act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazd in calitate de agenti pentru servicii de investitii financiare, in numele SOCIETATII DE SERVICII DE
INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. cu sediul social situat in Cluj-Napoca, str. Motilor nr. 119, judetul Cluj, urméatoarele
persoane:



Nr.crt.| Nume si prenume | Nr. atestat profesional
1. |Rat Rézvan-Legian 209/13.04.2007
2. |Pele Ema-Daniela 30/25.04.2014

Art. 2. Se atesta inscrierea in Registrul A.S.F. a urmatoarelor persoane, in calitate de agenti pentru servicii de investitii financiare:

Nr.crt.| Nume si prenume | Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
1. |Rat Rdzvan-Legian PFR02ASIF/122677
2. |Pele Ema-Daniela PFRO02ASIF/402678

Art. 3. SOCIETATEA DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. are obligatia sa solicite A.S.F. retragerea
autorizatiilor acordate persoanelor mentionate la art. 1 si radierea acestora din Registrul A.S.F. cel tarziu la data incetérii raporturilor
de munca dintre acestea si societate.

Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE
BROKER $.A. si se publicé in Buletinul A.S.F., forma electronica.

DIRECTOR,
Radu TOIA

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AVIZ NR. A/28 / 22.05.2014
In baza art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3), art. 27 si art. 28 din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritati de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tinénd cont de prevederile art. 120 alin. (1) si alin. (2) lit. f) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile art. 9 lit. ¢) din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
in temeiul art. 18 alin. (1) si (2), art. 224 alin. (2) si art. 228 alin. (3) si (4) din Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizarea
si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
analizénd solicitarile SIF Banat-Crisana S.A. transmise prin adresa inregistratd la A.S.F. cu nr. 33669/09.04.2014,
completata prin adresa inregistrata la A.S.F. cu nr. 41890/02.05.2014,
in temeiul Hotérérii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, al Hotérérii Parlamentului nr. 14/01.04.2014 si al Deciziei A.S.F.
nr. 1040/19.11.2013, cu modificarile ulterioare,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 22.05.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
AvVIZ
Art. 1. Se avizeaza modificarea componentei conducerii S.I.F. Banat-Crisana S.A., in conformitate cu Hotérarea nr. 5 din
data de 03.04.2014 a Consiliului de administratie al S.|.F. Banat-Crisana S.A., ca urmare a alegerii doamnei Teodora Sferdian
in calitate de Director al societatii.
Art. 2. Componenta conducerii S.|.F. Banat-Crisana S.A. este urméatoarea:
1. Bilteanu Dragos-George
2. Aurelia Gabriela Grigore
3. Teodora Sferdian.
Art. 3. S.I.F. Banat-Crisana S.A. are obligatia de a transmite Autoritdtii de Supraveghere Financiara copia certificatului
de inregistrare mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrérii la oficiul registrului comertului a modificarilor in modul
de organizare si functionare, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data avizului emis de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara.
Art. 4. Prezentul aviz intrd in vigoare la data comunicarii lui catre S.I.F. Banat-Crisana S.A. si va fi publicat in Buletinul Autoritatii
de Supraveghere Financiarg, forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AVIZ NR. A/29 / 22.05.2014

In baza prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a) si art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 120 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

in baza prevederilor art. 42, art. 43, art. 44 si art. 228 alin. (3) din Regulamentul nr. 15/2004,

in temeiul Hotérérii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, al hotararii Parlamentului nr. 14/01.04.2014 si al Deciziei A.S.F.
nr. 1040/19.11.2013, cu modificarile ulterioare,



in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 22.05.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
AViZ
Art. 1. Se avizeaza modificarile intervenite in Reglementarile Interne ale Societatii de Investitii Financiare TRANSILVANIA S.A,
conform anexei, parte integranta a prezentului aviz.
Art. 2. Prezentul aviz intra in vigoare la data comunicarii lui catre S.I.F. TRANSILVANIA S.A. si va fi publicat in Buletinul Autoritatii
de Supraveghere Financiara, forma electronica, cu exceptia anexei.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/397 / 19.05.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgent& a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificérile si completérile ulterioare,

in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012,

analizand cererea UniCredit Tiriac Bank S.A. inregistratd la A.S.F. cu nr. RG nr. 37515/18.04.2014,

in temeiul Hotaréarilor Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si nr. 14/01.04.2014, precum si al Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013,
cu modificarile si completrile ulterioare,

in conformitate cu prevederile Deciziei A.S.F. nr. A/77/30.01.2014, Autoritatea de Supraveghere Financiara -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordatd in numele UniCredit Tiriac Bank S.A.
cu sediul social situat in Bucuresti, bd. Expozitiei nr. 1F, sector 1, urmatoarei persoane:

Nr. crt. Nume si prenume Nr. atestat profesional
1. |Manastireanu luliana Georgiana | Decizia nr. 1387/22.10.2010

Art. 2. Se radiaza din Registrul A.S.F. numarul reprezentand inregistrarea in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare
a urmatoarei persoane:

Nr. crt. Nume si prenume Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
1. |Manastireanu luliana Georgiana PFRO2ASIF/042387

Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia UniCredit Tiriac Bank S.A. si se publicd in Buletinul A.S.F.,
forma electronica.

DIRECTOR,
Radu TOIA

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/398 / 20.05.2014
In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din OUG nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si nr. 14/01.04.2014, precum si al Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013
privind delegarea de competente, cu modificérile ulterioare,
in baza competentelor conferite prin Decizia nr. A/77/30.01.2014,
in conformitate cu prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere notificarile transmise de autoritatile competente din statele membre,
Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a hotarat emiterea urmatorului
act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiazd din Registrul A.S.F. numerele reprezentand inregistrarea unor firme de investitii din alte state membre,
care in calitate de intermediari au prestat pe teritoriul Roméaniei servicii si activitati de investitii, precum si servicii conexe,
in temeiul liberei circulatii a serviciilor, conform anexei, parte integrantd a prezentei decizii.
Art. 2. Prezenta decizie va fi publicata in Buletinul A.S.F., forma electronica.
DIRECTOR,
Radu TOIA




Anexa la Decizia nr. A/398/20.05.2014

Nr. crt. Denumire autoritate Denumire F.I.S.M. Numar de inscriere in Registrul A.S.F.
1 |Financial Conduct Authority (United Kingdom) Edmond Capital Partners LLP PJMO1FISMGBR1051
2  |Financial Conduct Authority (United Kingdom)|Spectron Commodities Limited PJMO1FISMGBR0162
3 |Financial Conduct Authority (United Kingdom)|Urwick Capital Management LLP PJMO1FISMGBR1462

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/399 / 20.05.2014
in baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. 1 lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din OUG nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si nr. 14/01.04.2014, precum si al Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013
privind delegarea de competente, cu modificarile ulterioare,
in baza competentelor conferite prin Decizia nr. A/77/30.01.2014,
in temeiul art. 3 alin. (1) si (2), art. 5 alin. (1) si alin. (1"), art. 41 si art. 42 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 56 din Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art. 5 alin. (1) lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 4/2009, cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere notificarile primite din partea autoritatilor competente din statele membre,
Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a hotarat emiterea urmatorului
act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se actualizeazd serviciile si activitatile de investitii, precum si serviciile conexe prestate de firmele de investitii din alte state
membre pe teritoriul Roméaniei in temeiul liberei circulatii a serviciilor, conform anexei, parte integrantd a prezentei decizii.
Art. 2. Prezenta decizie va fi publicatd in Buletinul A.S.F., forma electronica.
DIRECTOR,
Radu TOIA

Anexa la Decizia nr. A/399/20.05.2014

Nr.

Denumire autoritate
crt.

Denumire F.I.S.M.

Adresa

Numar de inscriere
in Registrul A.S.F.

Servicii si activitati de
investitii prevazute de Legea
nr. 297/2004, cu modificarile

si completarile ulterioare

Financial Conduct Authority
" |(United Kingdom)

Ice Dragons Limited

15 Highpoint Business Village,
Henwood, TN248DH, UK

PJM01FISMGBR1686

art. 5 alin. (1) lit. a), b)

(CYSEC)

212, Block 1, Ayios Athanasios,
4103 Limassol, Cyprus

Cyprus Securities and Fraser Mackinlay 105, Griva Digeni Street, Steides
2. |Exchange Commission Investment Services |Centre, Office 102, 3101 PJMO1FISMCYP1473 |art. 5 alin. (1) lit. a), €)
(CYSECQ) LTD Limassol, Cyprus
Financial Conduct Authority | City Fund 52-54 Gracechurch Street, art. 5 alin. (1) lit. @), d), e)
3- | (United Kingdom) Management Limited London, EC3VOEH, UK PIMOTFISMGBR1395 | 2in. (11 it €), g)
Financial Conduct Authority | Coventry Capital 52 Charles Street, London, art. 5 alin. (1) lit. @), b), d), e)
4 (United Kingdom) LTD W1J5EU, UK PIMOTFISMGBROB0S | ; -1, (1" lit.e), g)
Cyprus Securities and 33, Promahon Elgftherias.Street, . .
5. [Exchange Commission | Topfx LTD Deana Beach Offices, Office | 3 14r15cyp1431 |1 5 2lin. (1)t a), b), d)

sialin. (1" lit. a), b), d)

Financial Conduct Authority

Allianz Risk Transfer

Allianz House 60 Gracechurch

Financier - Luxembourg

6. | (United Kingdom) (UK) Limited Street, London EC3V OHR, UK | “MO1FISMGBR0518 jart. 5 alin. (1) it a), €)
Financial Conduct Authority | Edison Wealth 24 0ld Burlington Street, London art. 5 alin. (1) lit. a), b), d), e)
7| (United Kingdom) Management Limited W1S 3AW, UK PIMOTFISMGBR1280| i iy (11 it e)
Commission de . . .
. Geneve Invest 8-10, rue Mathias Hardt, L-1717 art. 5 alin. (1) lit. @), b), d), e)
8. |Surveillance du Secteur (Europe) SARL. Luxembourg PJMO1FISMLUX1594 sialin. (11 it b), ¢), ), e), ), g)




Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/400/ 20.05.2014
In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din OUG nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdti de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si 14/01.04.2014, precum si al Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013
privind delegarea de competente, cu modificérile ulterioare,
in baza competentelor conferite prin Decizia nr. A/77/30.01.2014,
in temeiul art. 3 alin. (1) si (2), art. 5 alin. (1) si alin. (1"), art. 41 si art. 42 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prevederilor art. 56 din Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art. 5 alin. (1) lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 4/2009, cu modificarile si completéarile
ulterioare,
avand in vedere notificarile transmise de autoritatile competente din statele membre,
Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a hotarat emiterea urmatorului
act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se inscriu in Registrul A.S.F. firmele de investitii prevazute in anexa, parte integrantd a prezentei decizii, care vor putea
presta pe teritoriul Romaniei, in baza liberei circulatii a serviciilor, serviciile si activitdtile de investiti prevazute in obiectul
de activitate autorizat de autoritatile competente din tarile de origine si notificat A.S.F.
Art. 2. Prezenta decizie va fi publicata in Buletinul A.S.F., forma electronica.
DIRECTOR,
Radu TOIA

Anexa la Decizia nr. A/400/20.05.2014

Nr.

Denumire autoritate
crt.

Denumire F.L.S.M.

Adresa sediului social

Servicii si activitati de
investitii prevazute de Legea
nr. 297/2004, cu modificarile

si completarile ulterioare

Numar de inscriere
in Registrul A.S.F.

(CYSEC)

Limited

Zonis, 3030, Limassol, Cyprus

sialin. (1) lit. a), b), c), ), e), g)

Financial Conduct Authority| Clear Markets Europe |405 Kings Road, Suite 302, . .
! | (United Kingdom) Limitted London, SW100BB, UK @t S alin- (1)t a) PIMOTFISMGBR1791
Financial Conduct Authority " 2 Eaton Gate, London, SW1E |art. 5 alin. (1) lit. a), €)
2 (United Kingdom) Nau Securities LTD 9BJ, UK sialin, (17 . o), e) PJMO1FISMGBR1792
Cyprus Securities and 50, Emmanouel Roidis, Kirzis
L MFP Global Markets | Center, Block A, 1st Floor, art. 5 alin. (1) lit. a), b)
3 |Exchange Commission | 7, Office A11, Ayia Zoni, 3031 |si alin. (1")Iit. a), b), d) PIMOTFISMCYP1793
(CYSEC) g 3
Limassol, Cyprus
Cyprus Securities and . 9, Kafkasou Street, Treppides . .
4 |Exchange Commission ’,:%dcap"a’ Markets |1 wer, 5th Floor, Aglantzia, :i“é"sna'(';‘;)(ﬂit) ':) ab)' %)) PUMOTFISMCYP1794
(CYSECQ) 2112 Nicosia, Cyprus i ' TR
Cyprus Securities and Mega Equity Securities | ., o . .
5. |Exchange Commission |and Financial Services ;‘S&“ﬁg‘s’f‘a%er‘rﬁs‘\venue’ :iﬂélfnal(l?{)(ﬂit) ':) ab)' %)) € | pJMOIFISMCYP1795
(CYSEC) Public LTD P > ain. (1)1 @), ),
S . . . 6th Floor Albermarle House,
6. '(El'J’:]"’I‘t’:a'a}LgOQg;‘;t Authorty Brfceamery Capital |1 Albermarle Street, London, art. 5 alin. (1) It a), b) PUMO1FISMGBR1796
g W1S4HA, UK
Financial Conduct Authority |Julius Baer 1 St Martins Le Grand, art. 5 alin. (1) lit. @), d), e)
7 (United Kingdom) International Limited  |London, EC1A4AS, UK si alin. (1" lit. e) PIMOTFISMGBR1797
Cyprus Securities and A b . . .
8. |Exchange Commission Skopalino Finance 14, Louki Akrita Street, Ayias |art. 5 alin. (1) lit. a), b) PIMO1FISMCYP1798

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/401 / 20.05.2014

In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 2 alin. (1), art. 3 alin. (1), alin. (2) si alin. (4) din Norma nr. 13/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 2, art. 5 alin. (1) punctul 8 Sectiunea 8 - Fonduri inchise de investitii/Fonduri de investiii
alternative Subsectiunea 3 - Fonduri de investitii alternative din alte state membre (FIAM) din Regulamentul nr. 4/2009 privind



Registrul public, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere notificirile transmise A.S.F. Tinregistrate cu nr. A/40966/30.04.2014, nr. A/40963/30.04.2014
si nr. A/46932/14.05.2014, de cétre Financial Conduct Autority din Marea Britanie cu privire la intentia de distributie in Roménia de
unitati de fond ale fondurilor AWM Luxembourg S.A. SICAV-SIF-European Property Fund si AFS Alternative Fund PLC,

in temeiul Hotérérii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, al Hotararii Parlamentului nr. 14/01.04.2014, al Deciziei A.S.F.
nr. 1040/19.11.2013, cu modificarile ulterioare, si al Deciziei A.S.F. nr. 77/30.01.2014,

Autoritatea de Supraveghere Financiaré - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a hotarat emiterea urmatorului
act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se inscriu in Registrul A.S.F. la articolul 5 alineatul (1) punctul 8 Sectiunea 8 - Fonduri inchise de investitii/Fonduri de
investitii alternative Subsectiunea 3 - Fonduri de investitii alternative din alte state membre (FIAM) urmé&toarele fonduri autorizate si
supravegheate de catre Financial Conduct Autority din Marea Britanie:

Societatea de administrare Denumire fond (FIA) Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
AWM Luxembourg S.A. SICAV-SIF-European Property Fund

Deutsche Alternative Asser  [Subfonduri

Management (Global) Limited | European Property Fund CSCO8FIAMGBRO014

Pan-European Infrastructure II, L.P.
Deutsche Alterative ASer ~ lycq aernative Fund PLC CSCO8FIAMGBRO015
Management (Global) Limited
Art. 2. Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
DIRECTOR,

Radu TOIA

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/402 / 20.05.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art. 9 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Autorizatia A.S.F. nr. A/75/27.03.2014,
tindnd cont de solicitarea O.N.R.C. adresata societatii de servicii de investitii financiare DORINVEST S.A. de a completa
adresa sediului social cu ,corp B, et. 17,
analizdnd cererea societdti de servicii de investiti financiare DORINVEST S.A. inregistrata la A.S.F.
cu nr. SI-DAS/4132/28.04.2014, completata prin adresa nr. SI-DAS/4133/28.04.2014,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, al Hotaréarii Parlamentului nr. 14/01.04.2014 si al Deciziei A.S.F.
nr. 1040/19.11.2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 77/30.01.2014,
Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului
act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se modificd art. 1 al Autorizatiei A.S.F. nr. A/75/27.03.2014 si va avea urmatorul continut:
,» Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a S.S..F. DORINVEST S.A., ca urmare a schimbdrii sediului social al
S.S.L.F. DORINVEST S.A. din Bucuresti, Calea Dorobantilor nr. 16, incéperile nr. 8, 9 si 10 situate la mansardé si incéperile nr. 3 i
4 situate la parterul imobilului, sector 1, in Bucuresti, str. Dionisie Lupu nr. 70-72, corp B, et. 1, sector 1.”
Art. 2. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii ei catre societatea de servicii de investitii financiare DORINVEST S.A. si
se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
DIRECTOR,
Radu TOIA

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/403 / 20.05.2014

Avénd in vedere prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 aprobata cu modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 173 alin. (1), art. 183 alin. (1) si art. 211 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital, cu modificérile si completarile ulterioare, precum si cele ale art. 21 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare,

ca urmare a adreselor SSIF BROKER S.A. inregistrate la A.S.F. cu nr. 22051/06.03.2014, nr. 27119/21.03.2014
si nr. 43188/06.05.2014,

in baza Hotarérii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si a Deciziei A.S.F.



nr. 1040/19.11.2013, cu modificarile si completérile ulterioare,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 20.05.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba prospectul de baza aferent produselor structurate emise de SSIF BROKER S.A. Cluj-Napoca.
Art. 2. Admiterea la tranzactionare pe piata reglementata a Bursei de Valori Bucuresti a produselor structurate emise SSIF BROKER S.A.
se va realiza in baza prospectului de baza, a termenilor finali aferenti si a reglementarilor BVB.
Art. 3. Orice modificéri ale prospectului de baza aferent programului de ofertd de vanzare vor fi depuse la A.S.F., in vederea
aprobarii lor.
Art. 4. Prezentul act individual se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/404 / 20.05.2014
Avand in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013,
cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011;

- prevederile Dispunerii de masuri nr. 8/2006,

ca urmare a transmiterii de catre S.C. ELECTROTEL S.A. Alexandria a documentelor referitoare la Hotararea AGEA din
data de 03.12.2013 privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor emise de societate, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV-a, nr. 49/08.01.2014 si inregistrata la ORC prin CIM nr. 23576/10.12.2013,
in baza Hotérarii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 20.05.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se refrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. ELECTROTEL S.A. Alexandria (CUI:1384430)
incepand cu data de 23.05.2014.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/405/20.05.2014
Avand in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. @) si d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013,
cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011;

- prevederile Dispunerii de masuri nr. 8/2006,

ca urmare a transmiterii de catre S.C. ELECTROTEL S.A. Alexandria a documentelor referitoare la Hotararea AGEA din
data de 03.12.2013 privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor emise de societate, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV-a, nr. 49/08.01.2014 si inregistrata la ORC prin CIM nr. 23576/10.12.2013,
avdnd in vedere Decizia nr. A/404/20.05.2014 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de
S.C. ELECTROTEL S.A. Alexandria,
in baza Hotérarii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 20.05.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiazd din evidenta A.S.F. actiunile emise de S.C. ELECTROTEL S.A. Alexandria (CUI:1384430) ncepand cu
data de 23.05.2014.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE



Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/406 / 20.05.2013
Avénd in vedere prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
ca urmare a adreselor SSIF ELDAINVEST S.A. Galati inregistrate la A.S.F. cu nr. 34118/10.04.2014 si nr. 44332/08.05.2014,
avand in vedere c& S.C. AMPLO S.A. Ploiesti actioneazé in mod concertat cu Chelu Catalin Constantin si S.C. FRICOM S.A.
in baza urmatoarelor considerente:

- dispozitile Ordonantei C.N.V.M. nr. 28/29.01.2013 prin care actionarii Chelu Catalin Constantin, Manole Dumitrescu Dan si
S.C. ZORDER BIG S.A. Galati aveau obligatia derularii unei oferte publice obligatorii de preluare a S.C. MORARIT
PANIFICATIE S.A. Roman;

- dispozitile Deciziei A.S.F. nr. A/72/04.03.2014 prin care actionari Chelu Catalin Constantin, S.C. FRICOM S.A,
Manole Dumitrescu Dan, S.C. SUREXCOMP S.A. Bréila si S.C. ZORDER BIG S.A. Galati aveau obligatia derularii unei oferte
publice de preluare obligatorie a S.C. MORARIT PANIFICATIE S.A. Roman;

- incepénd cu data de 18.02.2014, S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges detine pozitia reprezentdnd mai mult de 33%
din drepturile de vot asupra S.C. AMPLO S.A. Ploiesti, iar impreund cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat
(S.C. GALGROS S.A. si S.C. MOBILA S.A.) detine majoritatea drepturilor de vot asupra S.C. AMPLO S.A. Ploiesti;

- Chelu Catalin Constantin detine 89,5% din capitalul social al S.C. FRICOM S.A. Galatj;

- dispozitile Deciziei A.S.F. nr. A/151/27.02.2014 conform céreia S.C. FRICOM S.A. impreund cu S.C. BRAN OIL SA,
S.C. PORTAVON S.R.L., S.C. MATTERA COM S.A,, S.C. SCOP LINE S.A, S.C. GEOCHIS S.A., S.C. PROSANIO SA.,
doamna Simion Cati Costanda, S.C. AUTOTRANSPEED LINE AG S.R.L., S.C. MINEXFOR S.A.,, S.C. BISCOL GRUP S.R.L,,
S.C. LIBRON CONSULTING S.A., S.C. GROVAL TRADE S.A., S.C. GORAS CONSULTING S.A., S.C. FIMANSAT S.A,
S.C. DEBROCONS S.A, S.C. AMATTIS S.A, S.C. NEW DEZVOLT CONSULTING S.A., S.C. EPSOMATIC S.A,
S.C. UNISALES DISTRIBUTION S.R.L., Burca Sergiu, Postelnicu Teofil si persoanele cu care acestia actioneaza
in mod concertat au obligatia de a derula o oferta publica de preluare obligatorie a S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges;

- dispozitiile art. 2 alin. (1) pct. 22 lit. a) si e) si pct. 23 lit. a) din Legea nr. 297/2004 coroborate cu art. 2 alin. (3) lit. c), d), h) si i)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006,

tin&nd cont de faptul c& pragul de 33% din drepturile de vot asupra S.C. MORARIT PANIFICATIE S.A. Roman a fost atins
la data de 14.06.2012, data decontérii tranzactiilor din 11.06.2012 cand Chelu Catélin Constantin, S.C. ZORDER BIG S.A. si
Manole Dumitrescu Dan (persoane ce au fost prezumate ca actioneaza in mod concertat conform Ordonantei C.N.V.M.
nr. 28/29.01.2013) au achizitionat actiuni la societatea emitentd (ulterior controlul exercitat de domnul Chelu C&télin Constantin si de
persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat asupra S.C. MORARIT PANIFICATIE S.A. Roman nu s-a mai modificat),
termenul de 2 luni prevazut de art. 203 din Legea nr. 297/2004 s-a implinit in data de 14.08.2012,

avand in vedere dispozitiile art. 203 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare,

avand in vedere dispozitiile art. 204 alin. (5) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza Hotarérii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 20.05.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Pretul in cadrul ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. MORARIT PANIFICATIE S.A. Roman initiatd de cétre
S.C. AMPLO S.A. Ploiesti va fi stabilit in conformitate cu prevederile art. 204 alin. (5) din Legea nr. 297/2004, si va fi cel putin egal
cu cel mai mare dintre:

A) cel mai mare pret platit de ofertant sau de persoanele cu care acesta actioneazé in mod concertat, in perioada de 12 luni
anterioara datei de depunere la A.S.F. a documentatiei de oferta (10.04.2013-09.04.2014);

B) cel mai mare pret platit de ofertant sau de persoanele cu care actioneaza in mod concertat, in perioada de 12 luni anterioare
datei la care a fost atinsa pozitia reprezentand mai mult de 33% din drepturile de vot (14.06.2012 data decontérii tranzactiilor din
data de 11.06.2012 prin care S.C. ZORDER BIG S.A., Chelu C&télin Constantin si Manole Dumitrescu Dan au achizitionat
actiuni la emitent, iar respectivul grup a depasit pozitia reprezentand mai mult de 33% din drepturile de vot asupra emitentului);

C) pretul mediu ponderat de tranzactionare in perioada de 12 luni anterioara datei de depunere la A.S.F. a documentatiei de oferta
(10.04.2013-09.04.2014);

D) pretul mediu ponderat in perioada de 12 luni anterioare datei la care a fost atinsd pozitia reprezentdnd mai mult de 33%
din drepturile de vot (14.06.2011 data decontarii tranzactiilor din data de 11.06.2012 prin care S.C. ZORDER BIG S.A.,
Chelu Catalin Constantin si Manole Dumitrescu Dan au achizitionat actiuni la emitent, iar respectivul grup a depasit pozitia de
peste 33% din drepturile de vot asupra emitentului).

Art. 2. Documentatia de ofertd si plicul aferent pretului oferit urmeaza a fi depuse la A.S.F. in termen de cel mult 15 zile de la data
emiterii prezentului act individual, in caz contrar A.S.F. urmand a returna documentatia aferenta ofertei publice.
Art. 3. In cazul in care nu vor fi respectate prevederile legale in vigoare A.S.F. va dispune sanctiuni corespunzitoare persoanelor
responsabile.
Art. 4. Prezenta decizie se va publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE



Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/407 / 20.05.2014
Tn baza prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. ), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din OUG
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,
in conformitate cu art. 2 alin. (1) pct. 9 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in baza prevederilor art. 2 si art. 3 din Instructiunea nr. 11/2005, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere cererea S.C. OMV PETROM S.A. nr. 85/03.04.2014, inregistrata la A.S.F. cu nr. 31936/04.04.2014,
completata prin adresa nr. 43107/06.05.2014,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, al Hotarérii Parlamentului nr. 14/01.04.2014 si al Deciziei A.S.F. nr.
1040/19.11.2013, cu modificérile si completérile ulterioare,
in baza analizei directiei de specialitate si a hotarérii adoptate in sedinta din data de 20.05.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se inregistreaza la A.S.F. noua componenta a grupului OMV, conform declaratiei pe proprie raspundere a reprezentantilor
legali ai S.C. OMV PETROM S.A.
Art. 2. Grupul OMV are componenta prezentata in anexa, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii catre S.C. OMV PETROM S.A. si va fi publicata in Buletinul A.S.F.,
forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Anexa la Decizia A.S.F. nr. A/407/20.05.2014

Nr. crt. Societate (cod si denumire) Companie mama| Participatie

1. | OMV |OMV Aktiengesellschaft - -

2. | AWPIP |Adria-Wien Pipeline GmbH OMVRM 76%

3. | AGGM |AGGM Austrian Gas Grid Management AG 0GG 51%

4. | AMIC |Amical Insurance Limited omv 100%

0,

5. | BOGL [Baumgarten-Oberkappel Gasleitungsgesellschaft m.b.H. 0GG 8,33 i;oﬁ

6. | HUB |Central European Gas Hub AG o]¢]] 65%

7. | DIRA |Diramic Insurance Limited AMIC 100%

8. |ECONDE |EconGas Deutschland GmbH ECOGAS 100%

0,

9. |ECOGAS [EconGas GmbH 2 1 fgé"%
10. |ECONHU |EconGas Hungéria Féldgazkereskedelmi Kit ECOGAS 100%
11. | ECONIT |EconGas Italia S.R.L. ECOGAS 100%
12. | EGBV |EGBV Beteiligungsverwaltung GmbH o]€]] 100%
13. | MOLDO |ICS PETROM Moldova S.A. PETROM 100%
14. | KONAI |KOM MUNAILLP PETROM 95%
15. | ISERV |OMV - International Services Ges.m.b.H. OMVRM 100%
16. | OFARO |OMV (FAROE ISLANDS) Exploration GmbH OMVEP 100%
17. | OIRAN |[OMV (IRAN) Onshore Exploration GmbH OMVEP 100%
18. | ONOR |OMV (NORGE) AS OMVEP 100%
19. | OPK |OMV (PAKISTAN) Exploration Gesellschaft m.b.H. OMVEP 100%
20. |OTNPRO |OMV (Tunesien) Production GmbH OMVEP 100%
21. | OTNSID |OMV (Tunesien) Sidi Mansour GmbH OMVEP 100%
22. | OUK |OMV (U.K.) Limited OMVEP 100%
23. | YEM2 |OMV (Yemen Block S2) Exploration GmbH OMVEP 100%
24. | YEALMA |OMV (YEMEN) Al Mabar Exploration GmbH OMVEP 100%
25. | OAUST |OMV Australia PTY LTD omv 100%
26. | OEPA |OMV Austria Exploration & Production GmbH OMVEP 100%
27. | OBINA |OMV Bina Bawi GmbH PETEX 100%
28. | OYEM70 |OMV Block 70 Upstream GmbH OMVEP 100%

0,
29. | BULG |OMV Bulgaria OOD %E“EF?&A 90?'1%,/?
30. | OTCH |OMV Ceska Republika, s.r.0. VIVTS 100%
31. | OCTS |OMV Clearing und Treasury GmbH SNO 100%

0,
32. | OMVD |OMV Deutschland GmbH OE)/IR/AI\?/M 3802

33. |OTHOLD |OMV Petrol Ofisi Holding Anonim Sirketi omv 100%




Nr. crt. Societate (cod si denumire) Companie mama| Participatie
34. | OMVEP |OMV Exploration & Production GmbH omv 100%
35. | OEPL |OMV Exploration & Production Limited OMVEP 100%
36. | OFIN |OMV Finance Limited omv 100%
37. | OFS |OMV Finance Services GmbH SNO 100%
38. |OFSNOK |OMV Knowledge-Management GmbH SNO 100%
39. OGl |OMV Gas & Power GmbH omv 100%
40. | GERMY |OMV Gas Germany GmbH 0GG 100%
41. | OGG |GAS Connect Austria GmbH oGl 100%
42. | OGSG |OMV Gas Storage Germany GmbH 0Gl 100%
43. | OGSA |OMV Gas Storage GmbH OGl 100%

0,
44. | GASTR |OMV Enerji Ticaret Limited Sirketi gg?ﬁé? 2;2202
45. | OHUN |OMV Hungaria Asvanyolay Korlatolt Feleldsségii Tarsasag VIVTS 100%
46. | OKH |OMV Kraftwerk Haiming GmbH OPI 100%
47. | MAURI |OMV Maurice Energy GmbH OMVEP 100%
48. | NZEA |OMV New Zealand Limited OMVEP 100%
49. | OLIB |OMV of Libya Limited OMVEP 100%
50. | OGEX |OMV QOil and Gas Exploration GmbH OMVEP 100%
51. | OILEXP |OMV Qil Exploration GmbH OMVEP 100%
52. | OILPRO |OMV Qil Production GmbH OMVEP 100%
53. | PETEX |OMV Petroleum Exploration GmbM OMVEP 100%
54. | PETGAS |OMV PETROM GAS S.R.L. PETROM 99,99%
55. | ROMAN |OMV PETROM Marketing S.R.L. PETROM 100%
56. |PETROM|OMV PETROM S.A. omv 51,01%
57. OPI  |OMV Power International GmbH ole]] 100%
58. | OMVRM |OMV Refining & Marketing GmbH omv 100%
59. | OROVI |OMV Rovi GmbH PETEX 100%
60. |BORASC|OMV Samsun Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. OPI 100%
61. | OSARTA |OMV Sarta GmbH PETEX 100%
62. | SLOVJA |OMV Slovenija trgovina z nafto in naftnimi derivati, d.o.o. VIVTS 92,2499999%
63. | OMVSK |OMV Slovensko s.r.0. VIVTS 100%
64. | SNO |OMV Solutions GmbH omv 100%
PETROM 99,96%
65. | OSERB |OMV SRBIJA d.o.0. OMVR 0.04%
66. | OSUP |OMV Supply & Trading AG OMVRM 100%
67. | OUPI |OMV Upstream International GmbH OMVEP 100%
68. | PEIV |PEIVenezuela Gesellschaft mit beschrénkter Haftung OMVEP 100%
69. PIL  |Petroleum Infrastructure Limited NZEA 100%
PETROM 99,99%
70. | PETAV |PETROM AVIATION S.A. OMVRM 0.01%
71. | PEPL |PETROM Exploration & Production Limited PETROM 50%
72. |PETMED |PETROMED Solutions S.R.L. PETROM 99,99%
73. | OPEI |Preussag Energie International GmbH OMVEP 100%
74. | OJA3 |OMV Jardan Block 3 Upstream GmbH OMVEP 100%
75. | TASBU |TASBULAT OQil Corporation LLP PETROM 100%
76. | TOCBVI |TASBULAT Oil Corporation BVI PETROM 100%
77. | VIVTS |VIVA International Marketing und Handels - GmbH OMVRM 100%
78. | WINDPP |OMV PETROM Wind Power S.R.L. PETROM 99,99%
POAS 99,96%
OCTS 0,01%
79. | ERK |ERK Petrol Yatirimlari A.S. oGl 0,01%
OMVEP 0,01%
OTHOLD 0,01%
POAS 89,97%
80. | MARMA |Marmara Depoculuk Hizmetleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ERK 001%
" OTHOLD 0,01%
PORAF 0,01%
81. |OTANAG |OMV Anaguid LTD OTNPRO 100%
82. |GPTHOL |OMV Gaz ve Enerji Holding Anonim Sirketi OTHOLD 99,992%
83. | MAURIL |OMV Maurice Energy Limited MAURI 100%
0,
84. | POAS |Petrol Ofisi A.S. OTOHN?\}' D 4515548/0;0
85. | OTUSO |OMV South Tunisia LTD OTNPR OTNPRO100%
86. | GPTRAD OMV Trading GmbH OGl 100%
87. | PORAF |Petrol Ofisi Akdeniz Rafinerisi Sanayi ve Ticaret A.S. POAS 100%
88. | POGI |Petrol Ofisi Gaz lletim A.S. GPTHOL 100%
89. [ODORRA|OMV Dorra Limited OTNPR ONTPRO100%
90. | PEARL |Pearl Petroleum Company Limited OUPI 10%




Nr. crt. Societate (cod si denumire) Companie mama| Participatie
91. [CONGAZ|Congaz S.A. PETROM 28,59%
92. |ENERCO |Enerco Enerji Sanayi Ve Ticaret A.S. o]¢]] 40%
93. | FREYKG |Freya Bunde - Etzel GmbH&CO 0GSG 39,99%
94. | BOIL |Bayeroil Raffineriegesells schaft mbH OMVD 45%

. OMVRM 32,67%
95. | BORA |[Borealis AG oMV 3.33%
96. | DTAL |Deutsche Transalpine Oelleitung GmbH OMVD 25%
97. | EPSKG |EPS Ethylen-Pipeline-Sud GmbH&Co KG OMVD 20,66%
98. | GENOL |GENOL Gesellschaft m.b.H&Co OMVRM 29%
99. | SIOT [SIOT Societa Italiana per I'Oleodotta Transalpino SpA OMVRM 25%
100. | OETAL |Transalpine Olleitung in Osterreich Gesellschaft mbH OMVRM 25%
101. ELG |Erdol-Lagergesellschaft m.b.H. OMVRM 55,6%
102. | ABU |OMV Abu Dhabi E&P GmbH OMVEP 100%
103. |[ECONHR |EconGas d.0.0. za opskrbu plinom ECOGAS 100%
104. | OFFBLG |OMV Offshore Bulgaria GmbH OMVEP 100%
GPTHOL 99,6%
omv 0,1%
105. | OGDAS |OMV Gaz Depolama A.S. (former BORTOP) OGlI 0,1%
SNO 0,1%
OTHOLD 0,1%
106. | OSTSIN |OMV Supply & Trading Singapore PTE LTD OSuP 100%
107. | OEGOIL |OMV Tellal Hydrocarbons GmbH (former OMV (EGYPT) Oil & Gas Exploration GmbH) OMVEP 100%
108. | OPETUA |OMV Petrom Ukraine E&P GmbH PETROM 100%
109. |OFFMOR|OMV Offshore Morondava GmbH OMVEP 100%
110. | OMVINT |OMV International Oil & Gas GmbH omv 100%
111. | OPFSUA |OMV Petrom Ukraine Finance Services GmbH PETROM 100%
112. |OFSUSD |OMV Finance Solutions USD GmbH SNO 100%
113. | OYEM86 |OMV Myrre Block 86 Upstream GmbH OMVEP 100%

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/408 / 20.05.2014
Avand n vedere:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. ) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si art. 27 din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdti de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

- prevederile art. 173 alin. (1), art. 203 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completérile ulterioare,

ca urmare a adreselor S.S.LF. INTERDEALER CAPITAL INVEST S.A. Cluj-Napoca inregistrate la A.S.F.
cu nr. RG/34258/11.04.2014 si nr. RG/43225/06.05.2014,
avand n vedere faptul ca:

+ pretul cel mai mare platit de ofertant (S.C. SKYLINE SOFT S.R.L.) este de 21,48 lei/actiune - pret platit ca urmare a tranzactiei
din data de 10.02.2014;

+ pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent ultimelor 12 luni anterioare datei de depunere la A.S.F. a documentatiei de
ofertd (11.04.2013-10.04.2014): 21,48 lei/actiune (180.399 de actiuni corespunzatoare a trei tranzactii);

+ pretul mediu ponderat de tranzactionare in perioada 11.04.2013-10.04.2014 in situatia in care nu se iau in considerare
tranzactiile efectuate de ofertant: nu este cazul;

+ activul net contabil avénd la baza situatiile financiare la data de 31.12.2013 este de 35,81 lei/actiune;

+ In cazul in care ulterior deruldrii ofertei publice de preluare obligatorie sunt indeplinite cerintele legale pentru retragerea
de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. COMPANIA DE INFORMATICA APLICATA S.A. Cluj-Napoca, pretul oferit
in cadrul ofertei se considera a fi pret echitabil;

+ ofertantul declara c& intentioneaza initierea procedurii de retragere a actionarilor in baza art. 206 din Legea nr. 297/2004;

« documentatia aferentd ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. COMPANIA DE INFORMATICA APLICATA S.A. Cluj-Napoca
a fost depusa in termenul de 2 luni prevazut de art. 203 din Legea nr. 297/2004,

in baza dispozitiilor art. 204 alin. (2) si art. 204 alin. (3) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare,

in baza Hotérarii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 20.05.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Pretul in cadrul ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. COMPANIA DE INFORMATICA APLICATA S.A. Cluj-Napoca
initiata de catre S.C. SKYLINE SOFT S.R.L. va fi stabilit in conformitate cu prevederile art. 204 alin. (3) din cadrul Legii nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare, de catre un evaluator independent inregistrat la A.S.F.



Art. 2. La intocmirea raportului de evaluare, evaluatorul independent va lua in considerare ultima situatie financiara
a S.C. COMPANIA DE INFORMATICA APLICATA S.A. Cluj-Napoca.
Art. 3. Raportul de evaluare, impreuna cu documentul de oferta si cu plicul aferent pretului oferit, urmeaza a fi depuse in termen de
30 de zile de la data primirii prezentului act individual sau de la data publicarii acestuia in Buletinul A.S.F.
Art. 4. Prezenta decizie se va publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/409 / 21.05.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de
urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tinand cont de prevederile art. 2 alin. (1) pct. 1* si art. 4 alin. (1), alin. (2) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 14 alin. (1) si (2) si art. 15 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2014,
avand in vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificérile si completérile ulterioare,
analizand cererea BANCII COMERCIALE ROMANE S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/38346/24.04.2014,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, al Hotararii Parlamentului nr. 14/01.04.2014 si al Deciziei A.S.F. nr.
1040/19.11.2013, cu modificérile si completérile ulterioare,
in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 77/30.01.2014,
Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare hotaraste emiterea urmatorului
act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent delegat acordata doamnei PANTAZA GICA-GINELA prin Decizia nr. 383/17.03.2010 -
poz.5, in numele BANCII COMERCIALE ROMANE S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, bd. Regina Elisabeta nr. 5, sector 3.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr. PFR02ADEL/270746 care atesta inscrierea in Registrul A.S.F. in calitate de agent delegat a
doamnei PANTAZA GICA-GINELA.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia BANCII COMERCIALE ROMANE S.A. si se publicd in Buletinul
A.S.F., forma electronica.
DIRECTOR,
Radu TOIA

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/410 / 22.05.2014
Avénd in vedere prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013 cu modificérile si completérile ulterioare,
prevederile art. 173 alin. (1) si art. 203 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completarile ulterioare,
ca urmare a adreselor S.S.I.F. Eldainvest S.A. Galati inregistrate la A.S.F. cu nr. RG/34113/10.04.2014
si nr. RG/44331/08.05.2014,
avand in vedere urmatoarele:
* in data de 13.03.2014 S.C. Amattis S.A. Galati si S.C. Geochis S.A. Sendreni si-au vandut pe piata RASDAQ intreaga
participatie detinuta la S.C. Mobila Radauti S.A. cétre S.C. Amplo S.A. Ploiesti;
* S.C. Amattis S.A. Galati, S.C. Geochis S.A. Sendreni si S.C. Amplo S.A. Ploiesti sunt entitati care fac parte din cadrul aceluiasi grup;
» S.C. Amplo S.A. este controlata de S.C. Electroarges S.A. Curtea de Arges, societate care la rdndul ei este controlata de un grup

de persoane care actioneaza in mod concertat printre care se regasesc S.C. Amattis S.A. si S.C. Geochis S.A. (Decizia A.S.F.

nr. A/151/27.02.2014);

e prin Decizile A.S.F. nr. A/149/27.02.2014 si nr. A/150/27.02.2014 S.C. Amattis S.A. si S.C. Geochis S.A., impreund cu
persoanele cu care actioneazd in mod concertat, aveau obligatia depunerii la A.S.F. a documentatiei de ofertd publica

de preluare a S.C. Mobila R&dauti S.A. pentru c& au depasit pragul de 33% din drepturile de vot asupra S.C. Mobila R&dauti S.A.

ca urmare a tranzactiei realizate de S.C. Geochis S.A. in data 08.04.2013;

* operatiunile prin care s-au achizitionat actiuni la S.C. Mobila Radauti S.A. sunt de natura sa influenteze corectitudinea modului
de stabilire a pretului in cadrul ofertei tinand cont de faptul ca:

- cel mai mare pret platit de S.C. Amplo S.A. Ploiesti in perioada de 12 luni anterioard datei de depunere a documentatiei
de ofertd este de 0,50 lei/actiune si este corespunzator tranzactiilor realizate in data de 13.03.2014 pentru un numar
de 1.806.990 de actiuni;

- din cele 1.806.990 de actiuni un numar de 1.773.816 actiuni au fost achizitionate de la S.C. Amattis S.A. si S.C. Geochis S.A.,
ceea ce reprezinta mai mult de 98% din numérul total de actiuni achizitionate de S.C. Amplo S.A;

- in perioada 10.04.2013-09.04.2014 (12 luni anterioare datei de depunere a documentatiei de ofertd) s-au tranzactionat un



numar 1.823.164 de actiuni (26 de tranzactii), din care 1.806.990 de actiuni (99,11% din volumul tranzactionat corespunzator
a 13 tranzactii) au fost achizitionate de catre S.C. Amplo S.A., iar pentru un numar de 10.500 de actiuni tranzactia s-a realizat
intre S.C. Amattis S.A. si S.C. Geochis S.A.;

- valoarea unei actiuni calculatd cu luarea in considerare a activului net pe baza situatiilor financiare ale S.C. Mobila Radauti S.A.
la data de 31.12.2012 este de 2,6050 lei/actiune, iar pe baza situatiilor financiare la data de 31.12.2013 este de
2,6126 lei/actiune,

* n cazul in care dupa inchiderea ofertei sunt indeplinite conditile pentru retragerea de la tranzactionare a actiunilor
S.C. Mobila Radauti S.A., iar S.C. Amplo S.A. isi exercitd dreptul prevazut la art. 206 din Legea nr. 297/2004, pretul oferit
in cadrul ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. Mobila Radauti S.A. este considerat un pret echitabil pentru procedura
de squeeze-out (art. 206 alin. (3) din Legea nr. 297/2004);

in baza dispozitiilor art. 204 alin. (4) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Hotarérii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si a Deciziei A.S.F.
nr. 1040/19.11.2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 22.05.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Pretul in cadrul ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. MOBILA RADAUTI S.A. initiata de catre S.C. AMPLO S.A.
Ploiesti va fi stabilit in conformitate cu prevederile art. 204 alin. (4) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare, de catre un evaluator autorizat inregistrat la A.S.F.
Art. 2. La intocmirea raportului de evaluare, evaluatorul va lua in considerare ultima situatie financiara a S.C. MOBILA RADAUTI S A.
Art. 3. Raportul de evaluare, impreund cu documentul de ofertd si cu plicul aferent pretului oferit, urmeaza a fi depuse la A.S.F.
in termen de 30 de zile de la data primirii prezentului act individual sau de la data publicarii acestuia in Buletinul A.S.F.
Art. 4. In situatia in care obligatia prevazuta la art. 3 din prezenta decizie nu este indeplinita, documentatia aferentd ofertei publice
de preluare obligatorie a S.C. Mobila Rédauti S.A. depusa initial de S.C. AMPLO S.A. Ploiesti, prin intermediul SSIF Eldainvest S.A.
Galatj, va fi returnata, iar A.S.F. va aplica sanctiuni in conformitate cu prevederile legale in vigoare.
Art. 5. Prezentul act se va publica in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/411/ 22.05.2014
Avénd in vedere prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. 1 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art. 211 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital coroborat cu dispozitile art. 89 alin. (1)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare,
in temeiul art. 34 din Regulamentul (CE) nr. 809/2004 de punere in aplicare a Directivei 2003/71/CE a Parlamentului
European si a Consiliului in ceea ce priveste informatiile continute in prospectele, structura prospectelor, includerea de informatii
prin trimiteri, publicarea prospectelor si difuzarea comunicatelor cu caracter publicitar,
ca urmare a adresei BRD SOCIETE GENERALE S.A. inregistrate la A.S.F. cu nr. RG/48634/19.05.2014,
in baza Hotarérii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, cu modificarile si completérile ulterioare, si a Deciziei A.S.F.
nr. 1040/19.11.2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 22.05.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba prospectul de admitere la tranzactionare a obligatiunilor emise de GARANTI BANK S.A. Bucuresti, admitere
precedatd de ofertd de vanzare de obligatiuni negarantate emise de GARANTI BANK S.A. Bucuresti adresata investitorilor calificati
si catre mai putin de 150 de persoane fizice sau juridice, altele decét investitorii calificati, avand urmatoarele caracteristici:
* obiectul emisiunii: 23.000 de obligatiuni cu posibilitatea de majorare pana la 30.000 de obligatiuni;
» valoarea nominala: 10.000 lei/obligatiune;
* pretul de emisiune: 100% din valoarea nominala a unei obligatiuni;
» dobénda: se plateste anual si rata dobanzii este de 5,47% pe an;
* perioada de derulare: 26.05.2014-30.05.2014, cu posibilitatea inchiderii anticipate conform prevederilor prospectului;
» intermediarul ofertei: BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti.
Art. 2. Modalitatea de rambursare a imprumutului obligatar si de platé a dobanzii este cea prevazuta in cadrul prospectului de oferta.
Raspunderea pentru derularea ofertei revine in exclusivitate intermediarului ofertei BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A.
Art. 3. Obligatiunile emise in urma ofertei publice vor fi inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, in baza prospectului de admitere
si in conformitate cu reglementérile Bursei de Valori Bucuresti.
Art. 4. Prezentul act individual se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Cabinet vicepresedinte

DECIZIA NR. A/412/ 22.05.2014
privind plangerea prealabila formulata de S.I.F. MUNTENIA S.A. impotriva Deciziei A.S.F. nr. A/266/09.04.2014

Autoritatea de Supraveghere Financiara cu sediul in Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod de inregistrare
fiscalda 31588130, in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), ale art. 3 alin. (1) lit. ) si d) si ale art. 6 alin. (1) si (3)
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si in baza dispozitiilor
art. 7 alin. (1) din Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

a examinat plangerea prealabild formulata de SIF MUNTENIA S.A. impotriva Deciziei A.S.F. nr. A/266/09.04.2014.

Tn urma verificarilor efectuate au rezultat urmatoarele:

Prin adresa inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/34591/11.04.2014, S.I.F. MUNTENIA S.A. a formulat plangere prealabila
impotriva Deciziei A.S.F. nr. A/266/09.04.2014, prin care s-a dispus ca S.I.F. BANAT-CRISANA S.A. si S..LF. MUNTENIA S.A,
impreund cu persoanele care actioneaza in mod concertat, au obligatia ca in termen de 3 luni de la emiterea actului individual,
s& vanda actiunile care depasesc pragul de 5% din capitalul social al operatorului de piatd SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A.
in vederea incadrarii in prevederile legale in vigoare.

La emiterea actului administrativ individual au fost avute in vedere urmatoarele:

- din analiza efectuatd cu privire la structura consolidatd a actionariatului SIBEX S.A. - Sibiu Stock Exchange de la data de
31.03.2014 s-a retinut faptul c& S.I.F. MUNTENIA S.A. si S.I.F. BANAT-CRISANA S.A. detin o participatie ce depaseste 5%
din capitalul social al operatorului de piata SIBEX - Sibiu Stock Exchange;

- S.I.F. BANAT-CRISANA S.A. si S.I.F. MUNTENIA S.A. nu au supus in prealabil aprobdrii A.S.F. intentia de achizitie care
a condus la o detinere mai mare de 5% din totalul drepturilor de vot a SIBEX, prevazutd la art. 129 alin. (2)
din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital;

- S.I.LF. MUNTENIA S.A. este administrata de S.A.I. MUNTENIA INVEST S.A;

- S.I.LF. BANAT-CRISANA S.A. detine 74,98% din capitalul social al S.A.l. MUNTENIA INVEST S.A,, fiind societate maméa pentru
aceasta;

- S.I.F. BANAT-CRISANA S.A. detine 4,99% din capitalul social al S.l.F. MUNTENIA S.A. conform raportarilor transmise A.S.F.,
iar S.I.F. MUNTENIA S.A. detine 2,04% din capitalul social al S.I.F. BANAT-CRISANA S.A;;

- prin Decizia nr. A/166/04.03.2014, A.S.F. a instituit obligatia de a initia oferta publica de preluare a BIOFARM S.A. Bucuresti
in sarcina S.L.F. MUNTENIA S.A. si S.I.F. BANAT-CRISANA S.A., impreuna cu persoanele cu care acestia actioneaza in mod
concertat;

in considerarea prevederilor Avizului A.S.F. nr. 54/02.12.2013, potrivit carora:

- un organism de plasament colectiv (O.P.C.) constituit sub forma unui fond deschis de investitii sau fond inchis de investitii,
respectiv sub forma unei societati de investitii, societati de investitii de tip inchis, respectiv societati de investitii financiare (S.1.F.)
si care este administrat de o societate de administrare a investitiilor (S.A.l.) se prezuma, pana la proba contrard, ca actioneaza
in mod concertat cu respectiva S.A.l.;

- societatea-mama a unei S.A.l. se prezuma, pana la proba contrard, ca actioneaza in mod concertat cu OPC-urile administrate
de respectiva S.A.l;

Masura a fost dispusa in baza prevederilor art. 129 alin. (1), (2) si (4) si art. 283 din Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza Hotérérii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei Consiliului A.S.F. nr. 1040/19.11.2013 privind delegarea
de prerogative,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 22.05.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se admite plangerea prealabila formulata de S.I.F. MUNTENIA S.A. impotriva Deciziei A.S.F. nr. A/266/09.04.2014
pentru motivele prezentate in anexa ce face parte integranta din prezenta decizie.
Art. 2. Se revoca Decizia A.S.F. nr. A/266/09.04.2014.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicirii acesteia S..F. MUNTENIA S.A. In cazul in care petenta
nu poate fi contactatd, prezenta decizie intra in vigoare la data publicarii in Buletinul A.S.F. - forma electronica.
Art. 4. Directile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigura comunicarea prezentei decizii
si publicarea acesteia in Buletinul A.S.F.

VICEPRESEDINTE,

Mircea URSACHE



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Cabinet vicepresedinte

DECIZIA NR. A/413 ] 22.05.2014
privind respingerea plangerii prealabile formulate de doamna Anton Oana Cristina,
in calitate de membru al Consiliului de Administratie al Glina S.A. impotriva Deciziei A.S.F. nr. A/231/26.03.2014

Autoritatea de Supraveghere Financiara cu sediul in Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod de inregistrare
fiscald 31588130, in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), ale art. 3 alin. (1) lit. ¢) si d) si ale art. 6 alin. (1) si (3)
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si in baza dispozitiilor
art. 7 alin. (1) din Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completrile ulterioare,

a examinat plangerea prealabild formulatd de doamna Anton Oana Cristina, in calitate de membru al Consiliului de
Administratie al Glina S.A., impotriva Deciziei A.S.F. nr. A/231/26.03.2014.

In urma verificarilor au rezultat urmatoarele:

Prin adresa inregistrata la A.S.F. sub nr. RG/40004/29.04.2014, doamna Anton Oana Cristina, in calitate de membru al
Consiliului de Administratie al Glina S.A., a formulat in termenul legal plangere prealabila impotriva Deciziei A.S.F. nr. A/231/26.03.2014.

In fapt, prin Decizia A.S.F. nr. A/231/26.03.2014, doamna Anton Oana Cristina, in calitate de membru al Consiliului de
Administratie a fost sanctionata cu amenda in cuantum de 10.000 de lei.

Masura a fost dispusa, conform actului individual, pentru urmatoarele considerente:

,~ In cadrul A.G.E.A. GLINA S.A. Glina din data de 03.02.2005, s-a hotarat majorarea capitalului social cu suma de 842.482,50 lei,
prin emisiunea unui numdr de 336.993 de actiuni, cu o valoare nominald de 2,50 lei, ce reprezintd aport in numerar al
actionarului majoritar, SIMA PROD ACADEMIEI S.R.L., conform contractului de privatizare incheiat cu AVAS;

- conform Hotarérii A.G.E.A. din 16.05.2005, din totalul de 336.993 de actiuni emise ca urmare a majordrii capitalului social,
in cadrul dreptului de preferintd nu s-a inregistrat nici 0 subscriere, capitalul social urmand a se majora cu 328.862 de actiuni,
reprezenténd aportul actionarului majoritar S.C. SIMA PROD ACADEMIEI S.R.L.;

- modificarea actului constitutiv al societafi ca urmare a majordrii capitalului social a fost inregistratd la ORC
prin CIM nr. 21663/19.05.2005;

- in data de 19.10.2007, A.G.E.A. GLINA S.A. Glina a hotdrat majorarea capitalului social cu suma de 336.862,5 lei prin emisiunea
unui numar de 134.745 de actiuni din care:

e un numdr de 132.000 de actiuni reveneau actionarului majoritar SIMA PROD ACADEMIEI S.R.L. si reprezentau aport
in numerar al acestuia pentru indeplinirea obligatiilor de mediu, conform contractului incheiat cu AVAS;

e un numdr de 2.745 de actiuni emise urmau a fi subscrise de ceilalti actionari existenti, prin exercitarea dreptului de preferinta,
in termen de 31 de zile de la data publicarii in Monitorul Oficial a hotarérii de majorare;

- conform Hotarérii A.G.E.A. din 17.01.2008, din totalul de 134.745 de actiuni emise ca urmare a majorarii, in cadrul dreptului de
preferinta au fost subscrise un numér de 132.032 de actiuni, diferenfa de 2.713 actiuni care nu au fost subscrise de cétre
actionarii societdtii GLINA S.A. Glina a fost anulata;

- modificarea actului constitutiv al societétii ca urmare a majordrii capitalului social a fost inregistratd la ORC
prin CIM nr. 10385/07.03.2008;

- prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr. 19809/30.06.2011, GLINA S.A. Glina a trimis documentatia aferentd majorarilor
de capital social hotaréte de A.G.E.A. din data de 03.02.2005 si din data de 19.10.2007;

- caracteristicile GLINA S.A. Glina ca urmare a majordrilor de capital au fost inregistrate la C.N.V.M. prin Certificatele de
Inregistrare a Valorilor Mobiliare cu numérul AC-2673-3/01.07.2011 si respectiv AC-2673-4/01.07.2011, in baza inregistrérilor
acestor operatiuni la ORC (Certificatele de Inscriere Mentiuni nr. 21663/19.05.2005 si nr. 10385/07.03.2008);

- societatea a fost notificaté cu privire la obligatiile ce ii revin in baza art. 103 alin. (4) si (5) din Regulamentul nr. 1/2006, conform
cérora Certificatele de Inregistrare a Valorilor Mobiliare trebuie ridicate de la C.N.V.M. in maximum 5 zile lucratoare de la data
primirii notificarii cu obligatia de a le transmite cdtre institutiile piefei in maximum 48 de ore de la data ridicarii acestora
de la C.N.V.M.,

- péna in prezent, in evidentele Depozitarului Central nu au fost inregistrate modificarile intervenite la nivelul caracteristicilor
GLINA S.A. Glina ca urmare a operatiunilor de majorare a capitalului social al societatii hotarate in A.G.E.A. din 2005 si 2007 si
inregistrate la ORC prin CIM nr. 21663/19.05.2005, respectiv nr. 10385/07.03.2008),

luénd in considerare faptul ca orice modificare a caracteristicilor sau a numarului de valori mobiliare trebuie
sé fie reflectatd in mod corespunzétor in situatiile existente la institutiile pietei si corelate cu informatiile existente la ORC astfel incét
sé fie eliminat riscul aparitiei unor informatii publice si oficiale contradictorii si care au potential s& aducd prejudicii actionarilor sau
investitorilor,

findnd cont de faptul c& actionarii care au subscris in cadrul majorérilor de capital social mentionate
se afld in imposibilitatea de a beneficia de efectele acestora, in condiiile in care definerile actualizate ale acestora nu sunt
evidentiate in mod corespunzator la Depozitarul Central, si nu isi pot exercita drepturile care decurg din calitatea de actionar.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabild doamna ANTON OANA-CRISTINA, in calitate de membru al
Consiliului de administratie al societdti GLINA S.A. Glina, intrucat prin nerespectarea obligatiilor privind inregistrarea noilor
caracteristici ale societafii la Depozitarul Central S.A. actionarii care au subscris in cadrul majordrilor de capital social din
data de 03.02.2005 si din data de 19.10.2007 au fost in imposibilitate de a beneficia de efectele subscrierii realizate
si de a-si exercita drepturile ce decurg din calitatea de actionar, conduita sa fiind de naturd a leza drepturile conferite de detinerile
de actiuni GLINA S.A. Glina si de a aduce prejudicii definatorilor acestora.



Avénd in vedere prevederile art. 210 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
tinand cont de prevederile art. 103 alin. (4) din Regulamentul C.N.V.M. (A.S.F.) nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile
cu valori mobiliare,
in temeiul prevederilor art. 272 alin. (1) lit. g) pct. 3., ale art. 273 alin. (1), lit. b) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completérile ulterioare.”
In temeiul Hotararii Parlamentului Romaniei nr. 60/05.11.2013, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |,
nr. 680 din 05.11.2013 si a Deciziei Consiliului A.S.F. nr. 1040/19.11.2013 privind delegarea de prerogative,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 22.05.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge plangerea prealabilda formulatda de doamna Anton Oana Cristina, in calitate de membru al Consiliului
de Administratie al Glina S.A., impotriva Deciziei A.S.F. nr. A/231/26.03.2014, pentru motivele prezentate in anexa care face parte
integrantd din prezenta decizie.
Art. 2. Se mentine Decizia A.S.F. nr. A/231/ 26.03.2014.
Art. 3. Prezenta decizie se comunica doamnei Anton Oana Cristina si se publica in Buletinul A.S.F.
Art. 4. Directile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigurd comunicarea prezentei decizii
si publicarea acesteia in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/231/26.03.2014

Avand in vedere prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), ale art. 3 alin. (1) lit. d) si ale art. 6 alin. (1) si (3) din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare,

avand in vedere urmatoarele:

-in cadrul A.G.E.A. GLINA S.A. Glina din data de 03.02.2005 s-a hotérat majorarea capitalului social cu suma de 842.482,50 lei, prin emisiunea
unui numar de 336.993 de actiuni, cu o valoare nominalda de 2,50 lei, ce reprezintd aport in numerar al actionarului majoritar,
SIMA PROD ACADEMIEI S.R.L., conform contractului de privatizare incheiat cu AVAS;

- conform hotérarii A.G.E.A. din 16.05.2005, din totalul de 336.993 de actiuni emise ca urmare a majorarii capitalului social, in cadrul dreptului
de preferintd nu s-a inregistrat nici o subscriere, capitalul social urmand a se majora cu 328.862 de actiuni, reprezentand aportul actionarului
majoritar S.C. SIMA PROD ACADEMIEI SR.L,;

- modificarea actului constitutiv al societatii ca urmare a majorarii capitalului social a fost inregistrata la ORC prin CIM nr. 21663/19.05.2005;

- in data de 19.10.2007, A.G.E.A. GLINA S.A. Glina a hotarat majorarea capitalului social cu suma de 336.862,5 lei prin emisiunea unui numar
de 134.745 de actiuni din care:

* un numar de 132.000 de actiuni reveneau actionarului majoritar SIMA PROD ACADEMIEI S.R.L. si reprezentau aport in numerar al acestuia
pentru indeplinirea obligatiilor de mediu, conform contractului incheiat cu AVAS;

* un numér de 2.745 de actiuni emise urmau a fi subscrise de ceilalti actionari existenti, prin exercitarea dreptului de preferintd, in termen de
31 de zile de la data publicérii in Monitorul Oficial a hotérarii de majorare;

- conform hotarérii A.G.E.A. din 17.01.2008, din totalul de 134.745 de actiuni emise ca urmare a majorarii, in cadrul dreptului de preferinta
au fost subscrise un numar de 132.032 de actiuni, diferenta de 2.713 actiuni care nu au fost subscrise de catre actionarii societatii
GLINA S.A. Glina a fost anulata;

- modificarea actului constitutiv al societatii ca urmare a majorarii capitalului social a fost inregistrata la ORC prin CIM nr. 10385/07.03.2008;

- prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr. 19809/30.06.2011, GLINA S.A. Glina a trimis documentatia aferentd majorarilor de capital social
hotarate de A.G.E.A. din data de 03.02.2005 si din data de 19.10.2007;

- caracteristicile GLINA S.A. Glina ca urmare a majorérilor de capital au fost inregistrate la C.N.V.M. prin Certificatele de Inregistrare a Valorilor
Mobiliare cu numarul AC-2673-3/01.07.2011 si respectiv AC-2673-4/01.07.2011, in baza inregistrarilor acestor operatiuni la ORC
(Certificatele de Tnscriere Mentiuni nr. 21663/19.05.2005 si nr. 10385/07.03.2008);

- societatea a fost notificatd cu privire la obligatiile ce fi revin in baza art. 103 alin. (4) si (5) din Regulamentul nr. 1/2006, conform carora
Certificatele de Tnregistrare a Valorilor Mobiliare trebuie ridicate de la C.N.V.M. in maximum 5 zile lucratoare de la data primirii notificari
cu obligatia de a le transmite catre institutiile pietei in maximum 48 de ore de la data ridicérii acestora de la C.N.V.M.;

- pana in prezent, in evidentele Depozitarului Central nu au fost inregistrate modificarile intervenite la nivelul caracteristicilor GLINA S.A. Glina
ca urmare a operatiunilor de majorare a capitalului social al societatii hotarate in A.G.E.A. din 2005 si 2007 si inregistrate la ORC
prin CIM nr. 21663/19.05.2005, respectiv nr. 10385/07.03.2008),

luédnd n considerare faptul ca orice modificare a caracteristicilor sau a numarului de valori mobiliare trebuie sa fie reflectata
in mod corespunzator in situatiile existente la institutiile pietei si corelate cu informatiile existente la ORC astfel incét sa fie eliminat riscul aparitiei
unor informatii publice si oficiale contradictorii si care au potential sa aduca prejudicii actionarilor sau investitorilor,

tindnd cont de faptul ca actionarii care au subscris in cadrul majorarilor de capital social mentionate se afld in imposibilitatea
de a beneficia de efectele acestora, in conditile in care detinerile actualizate ale acestora nu sunt evidentiate in mod corespunzator
la Depozitarul Central, si nu Tsi pot exercita drepturile care decurg din calitatea de actionar.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabild doamna ANTON OANA-CRISTINA, in calitate de membru al consiliului
de administratie al societati GLINA S.A. Glina, intrucat prin nerespectarea obligatiilor privind inregistrarea noilor caracteristici ale societatii
la Depozitarul Central S.A. actionarii care au subscris in cadrul majorarilor de capital social din data de 03.02.2005 si din data de 19.10.2007
au fost in imposibilitate de a beneficia de efectele subscrierii realizate si de a-si exercita drepturile ce decurg din calitatea de actionar,
conduita sa fiind de natura a leza drepturile conferite de detinerile de actiuni GLINA S.A. Glina si de a aduce prejudicii detinatorilor acestora.



Avénd in vedere prevederile art. 210 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completérile ulterioare,
tindnd cont de prevederile art. 103 alin. (4) din Regulamentul C.N.V.M. (A.S.F.) nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare,
in temeiul prevederilor art. 272 alin. (1) lit. g) pct. 3., ale art. 273 alin. (1), lit. b) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei Consiliului A.S.F. nr. 1040/19.11.2013 privind delegarea de prerogative,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotdrérii adoptate in sedinta din data de 25.03.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneazd cu amenda in cuantum de 10.000 de lei doamna ANTON OANA-CRISTINA in calitate de membru al Consiliului
de administratie al societatii GLINA S.A. Glina (CUI:481974).
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea deciziei. Prezenta decizie constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitari amenzii se va transmite A.S.F.,
Directia Contestatii si Protectia Investitorilor, in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitats in termenul previzut se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Societatea GLINA S.A. are obligatia sa dispund masurile necesare in vederea inregistrarii la Depozitarul Central a modificarilor capitalului
social al societatii in conformitate cu Certificatele de inregistrare a Valorilor Mobiliare nr. AC-2673-3/01.07.2011 si nr. AC-2673-4/01.07.2011.
Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicatd doamnei ANTON OANA-CRISTINA si societatii GLINA S.A. Glina prin scrisoare recomandata
cu confirmare de primire.
Art. 6. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de Zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 7. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicérii ei partilor vizate si se publica in Buletinul A.S.F. si pe website-urile A.S.F. si B.V.B.
Tn cazul in care persoanele vizate nu pot fi contactate, prezenta decizie intra in vigoare la data publicrii ei in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Cabinet vicepresedinte

DECIZIA NR. A/414 ] 22.05.2014
privind respingerea plangerii prealabile formulate de domnul Morad Hassan,
in calitate de membru al Consiliului de Administratie al Glina S.A. impotriva Deciziei A.S.F. nr. A/230/26.03.2014

Autoritatea de Supraveghere Financiard cu sediul in Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod de inregistrare
fiscala 31588130, in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), ale art. 3 alin. (1) lit. c) si d) si ale art. 6 alin. (1) si (3)
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completéri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si in baza dispozitiilor
art. 7 alin. (1) din Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

a examinat plangerea prealabila formulata de domnul Morad Hassan, in calitate de membru al Consiliului de Administratie
al Glina S.A., impotriva Deciziei A.S.F. nr. A/230/26.03.2014.

In urma verificarilor au rezultat urmatoarele:

Prin adresa inregistrata la A.S.F. sub nr. RG/40006/29.04.2014, domnul Morad Hassan, in calitate de membru al
Consiliului de Administratie al Glina S.A., a formulat in termenul legal pléngere prealabila impotriva Deciziei A.S.F. nr. A/230/26.03.2014.

In fapt, prin Decizia A.S.F. nr. A/230/26.03.2014, domnul Morad Hassan, in calitate de membru al Consiliului
de Administratie a fost sanctionat cu amenda in cuantum de 10.000 de lei.

Masura a fost dispusa, conform actului individual, pentru urmatoarele considerente:

»~ In cadrul A.G.E.A. GLINA S.A. Glina din data de 03.02.2005 s-a hotarat majorarea capitalului social cu suma de 842.482,50 lei,
prin emisiunea unui numd&r de 336.993 de actiuni, cu o valoare nominald de 2,50 lei, ce reprezintd aport in numerar al
actionarului majoritar, SIMA PROD ACADEMIEI S.R.L., conform contractului de privatizare incheiat cu AVAS;

- conform Hotarérii A.G.E.A. din 16.05.2005, din totalul de 336.993 de actiuni emise ca urmare a majorarii capitalului social,
in cadrul dreptului de preferintd nu s-a inregistrat nici 0 subscriere, capitalul social urmand a se majora cu 328.862 de acfiuni,
reprezenténd aportul actionarului majoritar S.C. SIMA PROD ACADEMIEI S.R.L.;

- modificarea actului constitutiv al societafi ca urmare a majordrii capitalului social a fost inregistratd la ORC
prin CIM nr. 21663/19.05.2005.

- In data de 19.10.2007 A.G.E.A. GLINA S.A. Glina a hotdrat majorarea capitalului social cu suma de 336.862,5 lei prin emisiunea
unui numér de 134.745 de actiuni din care:

e un numér de 132.000 de actiuni reveneau actionarului majoritar SIMA PROD ACADEMIEI S.R.L. si reprezentau aport
in numerar al acestuia pentru indeplinirea obligatiilor de mediu, conform contractului incheiat cu AVAS;

e un numdr de 2.745 de actiuni emise urmau a fi subscrise de ceilalti actionari existenti, prin exercitarea dreptului de preferinta,
in termen de 31 de zile de la data publicérii in Monitorul Oficial a hotdrérii de majorare;

- conform Hotarérii A.G.E.A. din 17.01.2008, din totalul de 134.745 de actiuni emise ca urmare a majordrii, in cadrul dreptului
de preferintd au fost subscrise un numar de 132.032 de actiuni, diferenfa de 2.713 actiuni care nu au fost subscrise de cétre
actionarii societéfii GLINA S.A. Glina a fost anulaté;

- modificarea actului constitutiv al societafi ca urmare a majordrii capitalului social a fost inregistratd la ORC
prin CIM nr. 10385/07.03.2008;

- prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr. 19809/30.06.2011, GLINA S.A. Glina a trimis documentatia aferentd majorarilor



de capital social hotéréte de A.G.E.A. din data de 03.02.2005 si din data de 19.10.2007;

- caracteristicile GLINA S.A. Glina ca urmare a majordrilor de capital au fost inregistrate la C.N.V.M. prin Certificatele de
Inregistrare a Valorilor Mobiliare cu numérul AC-2673-3/01.07.2011 si respectiv AC-2673-4/01.07.2011, in baza inregistrérilor
acestor operatiuni la ORC (Certificatele de Inscriere Mentiuni nr. 21663/19.05.2005 si nr. 10385/07.03.2008);

- Societatea a fost notificatd cu privire la obligatiile ce ii revin in baza art. 103 alin. (4) si (5) din Regulamentul nr. 1/2006,
conform cérora Certificatele de Inregistrare a Valorilor Mobiliare trebuie ridicate de la C.N.V.M. in maximum 5 zile lucratoare
de la data primirii notificarii cu obligatia de a le transmite cétre institutiile pietei in maximum 48 de ore de la data ridicarii acestora
dela C.N.V.M,;

- pénd in prezent, in evidentele Depozitarului Central nu au fost inregistrate modificarile intervenite la nivelul caracteristicilor
GLINA S.A. Glina ca urmare a operatiunilor de majorare a capitalului social al societatii hotarate in A.G.E.A. din 2005 si 2007 si
inregistrate la ORC prin CIM nr. 21663/19.05.2005, respectiv nr. 10385/07.03.2008),

luédnd in considerare faptul ca orice modificare a caracteristicilor sau a numarului de valori mobiliare trebuie
sa fie reflectata in mod corespunzator in situatiile existente la institutiile pietei si corelate cu informatiile existente la ORC astfel incat
sa fie eliminat riscul aparitiei unor informatii publice si oficiale contradictorii si care au potential s& aduca prejudicii actionarilor sau
investitorilor,

findnd cont de faptul cd actionarii care au subscris in cadrul majorarilor de capital social mentionate se afld
in imposibilitatea de a beneficia de efectele acestora, in conditiile in care detinerile actualizate ale acestora nu sunt evidentiate
in mod corespunzator la Depozitarul Central, si nu isi pot exercita drepturile care decurg din calitatea de actionar.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabild doamna ANTON OANA-CRISTINA, in calitate de membru al
Consiliului de administratie al societdti GLINA S.A. Glina, intrucét prin nerespectarea obligatiilor privind inregistrarea noilor
caracteristici ale societafii la Depozitarul Central S.A. actionarii care au subscris in cadrul majordrilor de capital social din
data de 03.02.2005 si din data de 19.10.2007 au fost in imposibilitate de a beneficia de efectele subscrierii realizate Si
de a-si exercita drepturile ce decurg din calitatea de actionar, conduita sa fiind de naturd a leza drepturile conferite de definerile
de actiuni GLINA S.A. Glina si de a aduce prejudicii detin&torilor acestora.

Avand in vedere prevederile art. 210 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piafa de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

findnd cont de prevederile art. 103 alin. (4) din Regulamentul C.N.V.M. (A.S.F.) nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile
cu valori mobiliare,

in temeiul prevederilor art. 272 alin. (1) lit. g) pct. 3., ale art. 273 alin. (1), lit. b) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completérile ulterioare.”

In temeiul Hotararii Parlamentului Romaniei nr. 60/05.11.2013, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I,
nr. 680 din 05.11.2013 si al Deciziei Consiliului A.S.F. nr. 1040/19.11.2013 privind delegarea de prerogative,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 22.05.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se respinge pléngerea prealabila formulatd de domnul Morad Hassan, in calitate de membru al Consiliului de Administratie
al Glina S.A., impotriva Deciziei A.S.F. nr. A/230/26.03.2014, pentru motivele prezentate in anexa care face parte integrantd
din prezenta decizie.
Art. 2. Se mentine Decizia A.S.F. nr. A/230/26.03.2014.
Art. 3. Prezenta decizie se comunicd domnului Morad Hassan si se publica in Buletinul A.S.F.
Art. 4. Directiile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigurd comunicarea prezentei decizii
si publicarea acesteia in Buletinul A.S.F.

VICEPRESEDINTE,

Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/230 / 26.03.2014
Avénd in vedere prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), ale art. 3 alin. (1) lit. d) si ale art. 6 alin. (1) si (3) din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere urmatoarele:

- in cadrul A.G.E.A. GLINA S.A. Glina din data de 03.02.2005 s-a hotarat majorarea capitalului social cu suma de 842.482,50 lei, prin emisiunea
unui numar de 336.993 de actiuni, cu o valoare nominald de 2,50 lei, ce reprezintd aport in numerar al actionarului majoritar,
SIMA PROD ACADEMIEI S.R.L., conform contractului de privatizare incheiat cu AVAS;

- conform Hotarérii A.G.E.A. din 16.05.2005, din totalul de 336.993 de actiuni emise ca urmare a majordrii capitalului social, in cadrul dreptului
de preferinta nu s-a inregistrat nici o subscriere, capitalul social urmand a se majora cu 328.862 de actiuni, reprezentand aportul actionarului
majoritar S.C. SIMA PROD ACADEMIEI SR.L,;

- modificarea actului constitutiv al societatii ca urmare a majorarii capitalului social a fost inregistrata la ORC prin CIM nr. 21663/19.05.2005;

- in data de 19.10.2007, A.G.E.A. GLINA S.A. Glina a hotarat majorarea capitalului social cu suma de 336.862,5 lei prin emisiunea unui numar
de 134.745 de actiuni din care:

* un numar de 132.000 de actiuni reveneau actionarului majoritar SIMA PROD ACADEMIEI S.R.L. si reprezentau aport in numerar al acestuia
pentru indeplinirea obligatiilor de mediu, conform contractului incheiat cu AVAS;
* un numdr de 2.745 de actiuni emise urmau a fi subscrise de ceilalti actionari existenti, prin exercitarea dreptului de preferintd, in termen de



31 de zile de la data publicérii in Monitorul Oficial a hotérérii de majorare;

- conform Hotarérii A.G.E.A. din 17.01.2008, din totalul de 134.745 de actiuni emise ca urmare a majorarii, in cadrul dreptului de preferinta
au fost subscrise un numar de 132.032 de actiuni, diferenta de 2.713 actiuni care nu au fost subscrise de catre actionarii societatii
GLINA S.A. Glina a fost anulata;

- modificarea actului constitutiv al societatii ca urmare a majorarii capitalului social a fost inregistrata la ORC prin CIM nr. 10385/07.03.2008;

- prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr. 19809/30.06.2011, GLINA S.A. Glina a trimis documentatia aferentd majorarilor de capital social
hotérate de A.G.E.A. din data de 03.02.2005 si din data de 19.10.2007;

- caracteristicile GLINA S.A. Glina ca urmare a majorérilor de capital au fost inregistrate la C.N.V.M. prin Certificatele de Inregistrare a Valorilor
Mobiliare cu numarul AC-2673-3/01.07.2011 si respectiv AC-2673-4/01.07.2011, in baza inregistrarilor acestor operatiuni la ORC
(Certificatele de Tnscriere Mentiuni nr. 21663/19.05.2005 si nr. 10385/07.03.2008);

- societatea a fost notificata cu privire la obligatiile ce i revin in baza art. 103 alin. (4) si (5) din Regulamentul nr. 1/2006, conform carora
Certificatele de Tnregistrare a Valorilor Mobiliare trebuie ridicate de la C.N.V.M. in maximum 5 zile lucrétoare de la data primirii notificarii
cu obligatia de a le transmite catre institutiile pietei in maximum 48 de ore de la data ridicérii acestora de la C.N.V.M.;

- péna in prezent, in evidentele Depozitarului Central nu au fost inregistrate modificarile intervenite la nivelul caracteristicilor GLINA S.A. Glina
ca urmare a operatiunilor de majorare a capitalului social al societatii hotarate in A.G.E.A. din 2005 si 2007 si inregistrate la ORC
prin CIM nr. 21663/19.05.2005, respectiv nr. 10385/07.03.2008),

luand in considerare faptul ca orice modificare a caracteristicilor sau a numarului de valori mobiliare trebuie sa fie reflectata
in mod corespunzator in situatiile existente la institutiile pietei si corelate cu informatiile existente la ORC astfel incét sa fie eliminat riscul aparitiei
unor informatii publice si oficiale contradictorii si care au potential s& aduca prejudicii actionarilor sau investitorilor,

tindnd cont de faptul ca actionarii care au subscris in cadrul majorarilor de capital social mentionate se afld in imposibilitatea
de a beneficia de efectele acestora, in conditile in care detinerile actualizate ale acestora nu sunt evidentiate in mod corespunzator la
Depozitarul Central, si nu fsi pot exercita drepturile care decurg din calitatea de actionar.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil domnul MORAD HASSAN, in calitate de membru al consiliului de administratie
al societatii GLINA S.A. Glina, intruct prin nerespectarea obligatiilor privind inregistrarea noilor caracteristici ale societatii la Depozitarul Central
S.A. actionarii care au subscris in cadrul majorarilor de capital social din data de 03.02.2005 si din data de 19.10.2007 au fost in imposibilitate
de a beneficia de efectele subscrierii realizate si de a-si exercita drepturile ce decurg din calitatea de actionar, conduita sa fiind de natura
a leza drepturile conferite de detinerile de actiuni GLINA S.A. Glina si de a aduce prejudicii detinatorilor acestora.

Avénd in vedere prevederile art. 210 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completrile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 103 alin. (4) din Regulamentul C.N.V.M. (A.S.F.) nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare,

in temeiul prevederilor art. 272 alin. (1) lit. g) pct. 3., ale art. 273 alin. (1) lit. b) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei Consiliului A.S.F. nr. 1040/19.11.2013 privind delegarea de prerogative,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotdrérii adoptate in sedinta din data de 25.03.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 10.000 de lei domnul MORAD HASSAN in calitate de membru al consiliului de administratie
al societatii GLINA S.A. Glina (CUI:481974).
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea deciziei. Prezenta decizie constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitari amenzii se va transmite A.S.F.,
Directia Contestatii si Protectia Investitorilor, in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitats in termenul previzut se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Societatea GLINA S.A. are obligatia sa dispund masurile necesare in vederea inregistrarii la Depozitarul Central a modificarilor capitalului
social al societatii in conformitate cu Certificatele de inregistrare a Valorilor Mobiliare nr. AC-2673-3/01.07.2011 si nr. AC-2673-4/01.07.2011.
Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicata domnului MORAD HASSAN si societatii GLINA S.A. Glina prin scrisoare recomandaté cu confirmare de primire.
Art. 6. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sancfiunii.
Art. 7. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii ei partilor vizate si se publica in Buletinul A.S.F. si pe website-urile A.S.F. si B.V.B.
Tn cazul in care persoanele vizate nu pot fi contactate, prezenta decizie intr3 in vigoare la data publicarii ei in Buletinul A.S.F.

VICEPRESEDINTE,

Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Cabinet vicepresedinte

DECIZIA NR. A/415/ 22.05.2014
privind respingerea plangerii prealabile formulate de domnul Mrad Ahmed,
in calitate de membru al Consiliului de Administratie al Glina S.A. impotriva Deciziei A.S.F. nr. A/229/26.03.2014

Autoritatea de Supraveghere Financiara cu sediul in Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod de inregistrare
fiscald 31588130, in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), ale art. 3 alin. (1) lit. ) si d) si ale art. 6 alin. (1) si (3)
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiar,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si in baza dispozitiilor
art. 7 alin. (1) din Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

a examinat plangerea prealabild formulatd de domnul Mrad Ahmed, in calitate de Presedinte al Consiliului de Administratie
al Glina S.A., impotriva Deciziei A.S.F. nr. A/229/26.03.2014.

Tn urma verificarilor au rezultat urmatoarele:

Prin adresa inregistratd la A.S.F. sub nr. RG/40005/29.04.2014, domnul Mrad Ahmed, in calitate de Presedinte
al Consiliului de Administratie al Glina S.A., a formulat in termenul legal pléngere prealabila impotriva Deciziei A.S.F.



nr. A/229/26.03.2014.

In fapt, prin Decizia A.S.F. nr. Al229/26.03.2014, domnul Mrad Ahmed, in calitate de Presedinte al Consiliului
de Administratie a fost sanctionat cu amenda in cuantum de 10.000 de lei.

Masura a fost dispusa, conform actului individual, pentru urmatoarele considerente:

,~ In cadrul A.G.E.A. GLINA S.A. Glina din data de 03.02.2005 s-a hotarat majorarea capitalului social cu suma de 842.482,50 lei,
prin emisiunea unui numér de 336.993 de actiuni, cu o valoare nominald de 2,50 lei, ce reprezintd aport in numerar
al actionarului majoritar, SIMA PROD ACADEMIE! S.R.L., conform contractului de privatizare incheiat cu AVAS;

- conform Hotarérii A.G.E.A. din 16.05.2006, din totalul de 336.993 de actiuni emise ca urmare a majordrii capitalului social,
in cadrul dreptului de preferintd nu s-a inregistrat nici o subscriere, capitalul social urmand a se majora cu 328.862 de acfiuni,
reprezenténd aportul actionarului majoritar S.C. SIMA PROD ACADEMIEI S.R.L.;

- modificarea actului constitutiv al societafi ca urmare a majordrii capitalului social a fost inregistratd la ORC
prin CIM nr. 21663/19.05.2005.

- in data de 19.10.2007 A.G.E.A. GLINA S.A. Glina a hotdrat majorarea capitalului social cu suma de 336.862,5 lei prin emisiunea
unui numar de 134.745 de actiuni din care:

e un numdr de 132.000 de actiuni reveneau actionarului majoritar SIMA PROD ACADEMIEI S.R.L. si reprezentau aport
in numerar al acestuia pentru indeplinirea obligatiilor de mediu, conform contractului incheiat cu AVAS;

e un numar de 2.745 de actiuni emise urmau a fi subscrise de ceilalfi actionari existenti, prin exercitarea dreptului de preferinta,
in termen de 31 de zile de la data publicarii in Monitorul Oficial a hotarérii de majorare;

- conform Hotérérii A.G.E.A. din 17.01.2008, din totalul de 134.745 de actiuni emise ca urmare a majorarii, in cadrul dreptului de
preferina au fost subscrise un numar de 132.032 de actiuni, diferenfa de 2.713 actiuni care nu au fost subscrise de cétre
actionarii societafii GLINA S.A. Glina a fost anulaté;

- modificarea actului constitutiv al societafi ca urmare a majordrii capitalului social a fost inregistratd la ORC
prin CIM nr. 10385/07.03.2008;

- prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr. 19809/30.06.2011, GLINA S.A. Glina a trimis documentatia aferentd majorarilor
de capital social hotarate de A.G.E.A. din data de 03.02.2005 si din data de 19.10.2007;

- caracteristicile GLINA S.A. Glina ca urmare a majordrilor de capital au fost inregistrate la C.N.V.M. prin Certificatele de
Inregistrare a Valorilor Mobiliare cu numérul AC-2673-3/01.07.2011 si respectiv AC-2673-4/01.07.2011, in baza inregistrarilor
acestor operatiuni la ORC (Certificatele de Inscriere Mentiuni nr. 21663/19.05.2005 si nr. 10385/07.03.2008);

- Societatea a fost notificatd cu privire la obligatiile ce ii revin in baza art. 103 alin. (4) si (5) din Regulamentul nr. 1/2006,
conform cérora Certificatele de Inregistrare a Valorilor Mobiliare trebuie ridicate de la C.N.V.M. in maximum 5 zile lucrétoare
de la data primirii notificarii cu obligatia de a le transmite cétre institufiile pietei in maximum 48 de ore de la data ridicarii acestora
de la C.N.V.M.,

- pénd in prezent, in evidentele Depozitarului Central nu au fost inregistrate modificarile intervenite la nivelul caracteristicilor
GLINA S.A. Glina ca urmare a operatiunilor de majorare a capitalului social al societatii hotérate in A.G.E.A. din 2005 si 2007 i
inregistrate la ORC prin CIM nr. 21663/19.05.2005, respectiv nr. 10385/07.03.2008),

ludnd in considerare faptul cd orice modificare a caracteristicilor sau a numdrului de valori mobiliare trebuie
sé fie reflectatd in mod corespunzétor in situatiile existente la institutiile pietei si corelate cu informatiile existente la ORC astfel incét
sé fie eliminat riscul aparitiei unor informatii publice si oficiale contradictorii si care au potential sa aducd prejudicii actionarilor sau
investitorilor,

findnd cont de faptul c& actionarii care au subscris in cadrul majordrilor de capital social mentionate se afld
in imposibilitatea de a beneficia de efectele acestora, in conditiile in care definerile actualizate ale acestora nu sunt evidentiate
in mod corespunzétor la Depozitarul Central, si nu isi pot exercita drepturile care decurg din calitatea de actionar.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabila doamna ANTON OANA-CRISTINA, in calitate de membru al
Consiliului de administratie al societdti GLINA S.A. Glina, intrucét prin nerespectarea obligatiilor privind inregistrarea noilor
caracteristici ale societafii la Depozitarul Central S.A. actionarii care au subscris in cadrul majordrilor de capital social din
data de 03.02.2005 si din data de 19.10.2007 au fost in imposibilitate de a beneficia de efectele subscrierii realizate si
de a-si exercita drepturile ce decurg din calitatea de actionar, conduita sa fiind de naturd a leza drepturile conferite de detinerile
de actiuni GLINA S.A. Glina si de a aduce prejudicii detinatorilor acestora.

Avand in vedere prevederile art. 210 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile
ulterioare,

finénd cont de prevederile art. 103 alin. (4) din Regulamentul C.N.V.M. (A.S.F.) nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile
cu valori mobiliare,

in temeiul prevederilor art. 272 alin. (1) Iit. g) pct. 3., ale art. 273 alin. (1) lit. b) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completérile ulterioare.”

In temeiul Hotararii Parlamentului Romaniei nr. 60/05.11.2013, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |,
nr. 680 din 05.11.2013 si al Deciziei Consiliului A.S.F. nr. 1040/19.11.2013 privind delegarea de prerogative,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 22.05.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge plangerea prealabila formulatd de domnul Mrad Ahmed, in calitate de Presedinte al Consiliului de Administratie
al Glina S.A., impotriva Deciziei A.S.F. nr. A/229/26.03.2014, pentru motivele prezentate in anexa care face parte integranta
din prezenta decizie.
Art. 2. Se mentine Decizia A.S.F. nr. A/229/26.03.2014.



Art. 3. Prezenta decizie se comunica domnului Mrad Ahmed si se publica in Buletinul A.S.F.
Art. 4. Directiile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigurad comunicarea prezentei decizii
si publicarea acesteia in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/229 / 26.03.2014
Avénd in vedere prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), ale art. 3 alin. (1) lit. d) si ale art. 6 alin. (1) si (3) din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completérile ulterioare,
avand in vedere urméatoarele:

- In cadrul A.G.E.A. GLINA S.A. Glina din data de 03.02.2005 s-a hotarat majorarea capitalului social cu suma de 842.482,50 lei, prin emisiunea
unui numar de 336.993 de actiuni, cu o valoare nominald de 2,50 lei, ce reprezintd aport in numerar al actionarului majoritar,
SIMA PROD ACADEMIEI S.R.L., conform contractului de privatizare incheiat cu AVAS;

- conform Hotarérii A.G.E.A. din 16.05.2005, din totalul de 336.993 de actiuni emise ca urmare a majordrii capitalului social, in cadrul dreptului
de preferintd nu s-a inregistrat nici o subscriere, capitalul social urmand a se majora cu 328.862 de actiuni, reprezentand aportul actionarului
majoritar S.C. SIMA PROD ACADEMIEI SR.L,;

- modificarea actului constitutiv al societatii ca urmare a majorarii capitalului social a fost inregistrata la ORC prin CIM nr. 21663/19.05.2005;

- in data de 19.10.2007, A.G.E.A. GLINA S.A. Glina a hotarat majorarea capitalului social cu suma de 336.862,5 lei prin emisiunea unui numar
de 134.745 de actiuni din care:

* un numar de 132.000 de actiuni reveneau actionarului majoritar SIMA PROD ACADEMIEI S.R.L. si reprezentau aport in numerar al acestuia
pentru indeplinirea obligatiilor de mediu, conform contractului incheiat cu AVAS;

* un numér de 2.745 de actiuni emise urmau a fi subscrise de ceilalti actionari existenti, prin exercitarea dreptului de preferintd, in termen de
31 de zile de la data publicérii in Monitorul Oficial a hotararii de majorare;

- conform Hotarérii A.G.E.A. din 17.01.2008, din totalul de 134.745 de actiuni emise ca urmare a majorarii, in cadrul dreptului de preferinta
au fost subscrise un numar de 132.032 de actiuni, diferenta de 2.713 actiuni care nu au fost subscrise de catre actionarii societatii
GLINA S.A. Glina a fost anulata;

- modificarea actului constitutiv al societatii ca urmare a majorarii capitalului social a fost inregistrata la ORC prin CIM nr. 10385/07.03.2008;

- prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr. 19809/30.06.2011, GLINA S.A. Glina a trimis documentatia aferentd majorarilor de capital social
hotarate de A.G.E.A. din data de 03.02.2005 si din data de 19.10.2007;

- caracteristicile GLINA S.A. Glina ca urmare a majorarilor de capital au fost inregistrate la C.N.V.M. prin Certificatele de Tnregistrare a Valorilor
Mobiliare cu numarul AC-2673-3/01.07.2011 si respectiv AC-2673-4/01.07.2011, in baza inregistrarilor acestor operatiuni la ORC
(Certificatele de Tnscriere Mentiuni nr. 21663/19.05.2005 si nr. 10385/07.03.2008);

- societatea a fost notificata cu privire la obligatiile ce i revin in baza art. 103 alin. (4) si (5) din Regulamentul nr. 1/2006, conform carora
Certificatele de Tnregistrare a Valorilor Mobiliare trebuie ridicate de la C.N.V.M. in maximum 5 zile lucrétoare de la data primirii notificari
cu obligatia de a le transmite catre institutiile pietei in maximum 48 de ore de la data ridicérii acestora de la C.N.V.M.;

- péna in prezent, in evidentele Depozitarului Central nu au fost inregistrate modificarile intervenite la nivelul caracteristicilor GLINA S.A. Glina
ca urmare a operatiunilor de majorare a capitalului social al societatii hotarate in A.G.E.A. din 2005 si 2007 si inregistrate la ORC
prin CIM nr. 21663/19.05.2005, respectiv nr. 10385/07.03.2008),

ludnd in considerare faptul cd orice modificare a caracteristicilor sau a numarului de valori mobiliare trebuie sa fie reflectata
in mod corespunzétor in situatiile existente la institutiile pietei si corelate cu informatiile existente la ORC astfel incét sa fie eliminat riscul aparitiei
unor informatii publice si oficiale contradictorii si care au potential s& aduca prejudicii actionarilor sau investitorilor,

tindnd cont de faptul ca actionarii care au subscris in cadrul majorarilor de capital social mentionate se afld in imposibilitatea
de a beneficia de efectele acestora, in conditile in care detinerile actualizate ale acestora nu sunt evidentiate in mod corespunzétor
la Depozitarul Central, si nu isi pot exercita drepturile care decurg din calitatea de actionar.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil domnul MRAD AHMED, in calitate de Presedinte al consiliului de administratie
al societatii GLINA S.A. Glina, intrucét prin nerespectarea obligatiilor privind inregistrarea noilor caracteristici ale societatii la Depozitarul Central S.A.
actionarii care au subscris in cadrul majorarilor de capital social din data de 03.02.2005 si din data de 19.10.2007 au fost in imposibilitate
de a beneficia de efectele subscrierii realizate si de a-si exercita drepturile ce decurg din calitatea de actionar, conduita sa fiind de naturd
a leza drepturile conferite de detinerile de actiuni GLINA S.A. Glina si de a aduce prejudicii detin&torilor acestora.

Avénd in vedere prevederile art. 210 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completérile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 103 alin. (4) din Regulamentul C.N.V.M. (A.S.F.) nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare,

in temeiul prevederilor art. 272 alin. (1) lit. g) pct. 3., ale art. 273 alin. (1), lit. b) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza Hotérarii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei Consiliului A.S.F. nr. 1040/19.11.2013 privind delegarea de prerogative,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotarérii adoptate in sedinta din data de 25.03.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneazd cu amenda in cuantum de 10.000 de lei domnul MRAD AHMED in calitate de Presedinte al consiliului de administratie
al societatii GLINA S.A. Glina (CUI:481974).
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde Tsi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea deciziei. Prezenta decizie constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitari amenzii se va transmite A.S.F.,
Directia Contestatii si Protectia Investitorilor, in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitats in termenul previzut, se vor lua masuri in vederea executérii silite.
Art. 4. Societatea GLINA S.A. are obligatia sa dispund masurile necesare in vederea inregistrarii la Depozitarul Central a modificarilor capitalului
social al societatii in conformitate cu Certificatele de inregistrare a Valorilor Mobiliare nr. AC-2673-3/01.07.2011 si nr. AC-2673-4/01.07.2011.



Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicatd domnului MRAD AHMED si societatii GLINA S.A. Glina prin scrisoare recomandaté cu confirmare de primire.
Art. 6. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sancfiunii.
Art. 7. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicarii ei partilor vizate si se publica in Buletinul A.S.F. si pe website-urile A.S.F. si B.V.B.
Tn cazul Tn care persoanele vizate nu pot fi contactate, prezenta decizie intr3 in vigoare la data publicérii ei in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/416 / 22.05.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 27 si art. 28
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,
in temeiul Hotarérii Parlamentului nr. 60/2013, al Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013 si al Deciziei A.S.F. nr. 73/14.03.2014,
avand in vedere solicitarea Autoritdti pentru Administrarea Activelor Statului (A.A.A.S.), inregistratd la A.S.F.
cu nr. 33715/09.04.2014, de suspendare/blocare a procedurilor de véanzare speciald la ordin/decontarea tranzactiei de vanzare
prin sistemul Bursei de Valori Bucuresti a pachetului de actiuni aflat in proprietatea statului roman, detinute si administrate de catre
AAAS.la S.C. CEPROHART S.A. Braila (simbol CPHA), solicitata de cétre BEJ NEMES DAN in dosarul de executare nr. 10/2011
(in baza titlului executoriu reprezentat de Sentinta civild nr. 9171/29.09.2010 a Tribunalului Bucuresti, Sectia a VI-a comerciala),
din care rezulta posibile incalcari ale legislatiei incidente procesului de privatizare,
avand in vedere existenta litigiilor in procedura de executare silitd a pachetului de actiuni detinut si administrat de catre
AAAS.la S.C. CEPROHART S.A. Braila, in care instanta nu s-a pronuntat in mod definitiv,
in vederea asigurarii unei piete ordonate in cazul actiunilor emise de S.C. CEPROHART S.A. Braila si protejarii intereselor
investitorilor de bun&-credinta,
in baza prevederilor art. 137 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei directiilor de specialitate si a Hotaréarii adoptate in sedinta din data de 22.05.2014, Vicepresedintele A.S.F.
- Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Tncepand cu data de 22.05.2014, pana la solutionarea definitiva a litigiilor ce au ca obiect contestatia la executare silita,
se suspenda derularea pe piata operatiunilor speciale administratd de Bursa de Valori Bucuresti a operatiunilor cu actiunile detinute
de AAAS. laS.C. CEPROHART S.A. Brila.
Art. 2. Prezenta decizie se publica in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiard, se transmite spre publicare operatorului
de piatd si se comunicd catre Autoritatea de Administrare a Activelor Statului, Depozitarul Central S.A. si intermediarul
Vienna Investment Trust S.A.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/417 | 22.05.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 27 si art. 28
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara, aprobata cu modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/2013, al Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013 si al Deciziei A.S.F. nr. 73/14.03.2014,

avand in vedere solicitarea Autoritdti pentru Administrarea Activelor Statului (A.A.A.S.), Tnregistrata la A.S.F.
cu nr. 33715/09.04.2014, de suspendare/blocare a procedurilor de vanzare speciald la ordin/decontarea tranzactiei de vanzare
prin sistemul Bursei de Valori Bucuresti a pachetului de actiuni aflat in proprietatea statului roman, detinute si administrate de catre
AAAS. la S.C. INAR S.A. Brasov (simbol INAR), solicitatd de catre BEJ NEMES DAN in dosarul de executare nr. 10/2011
(in baza titlului executoriu reprezentat de Sentinta civild nr. 9171/29.09.2010 a Tribunalului Bucuresti, Sectia a VI-a comerciala),
din care rezulta posibile incélcari ale legislatiei incidente procesului de privatizare,

avand in vedere existenta litigiilor in procedura de executare silita a pachetului de actiuni detinut si administrat de catre
AAAS.laS.C.INAR S.A. Brasov, in care instanta nu s-a pronuntat in mod definitiv,

in vederea asigurarii unei piete ordonate in cazul actiunilor emise de S.C. INAR S.A. Brasov si protejarii intereselor
investitorilor de buna-credint,

in baza prevederilor art. 137 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza analizei directiilor de specialitate si a Hotarérii adoptate in sedinta din data de 22.05.2014, Vicepresedintele A.S.F.
- Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. ncepand cu data de 22.05.2014, pan la solutionarea definitiva a litigiilor ce au ca obiect contestatia la executare silita,
se suspendé derularea pe piata operatiunilor speciale administratd de Bursa de Valori Bucuresti a operatiunilor cu actiunile detinute
de AAAS.laS.C. INAR S.A. Brasov.



Art. 2. Prezenta decizie se publica in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiard, se transmite spre publicare operatorului

de piatd si se comunicad catre Autoritatea de Administrare a Activelor Statului, Depozitarul Central S.A. si intermediarul
Vienna Investment Trust S.A.

VICEPRESEDINTE

Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,

Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/418 | 22.05.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 27 si art. 28
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completrile ulterioare,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/2013, al Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013 si al Deciziei A.S.F. nr. 73/14.03.2014,
avand in vedere solicitarea Autoritati pentru Administrarea Activelor Statului (A.A.A.S.), inregistratd la A.S.F.
cu nr. 33715/09.04.2014, de suspendare/blocare a procedurilor de véanzare speciala la ordin/decontarea tranzactiei de vanzare
prin sistemul Bursei de Valori Bucuresti a pachetului de actiuni aflat in proprietatea statului roman, detinute si administrate de catre
AAAS.laS.C. COMALEX S.A. Alexandria (simbol COKG), solicitata de catre BEJ NEMES DAN in dosarul de executare nr. 10/2011
(in baza titlului executoriu reprezentat de Sentinta civild nr. 9171/29.09.2010 a Tribunalului Bucuresti, Sectia a VI-a comerciala),
din care rezulta posibile incalcari ale legislatiei incidente procesului de privatizare,
avand in vedere existenta litigiilor in procedura de executare silitd a pachetului de actiuni detinut si administrat de catre
AAAS.laS.C. COMALEX S.A. Alexandria, in care instanta nu s-a pronuntat in mod definitiv,
in vederea asigurarii unei piete ordonate in cazul actiunilor emise de S.C. COMALEX S.A. Alexandria si protejarii
intereselor investitorilor de buna-credint,
in baza prevederilor art. 137 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei directiilor de specialitate si a Hotaréarii adoptate in sedinta din data de 22.05.2014, Vicepresedintele A.S.F.
- Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Tncepand cu data de 22.05.2014, pana la solutionarea definitiva a litigiilor ce au ca obiect contestatia la executare silita,
se suspendé derularea pe piata operatiunilor speciale administratd de Bursa de Valori Bucuresti a operatiunilor cu actiunile detinute
de AAAS. laS.C. COMALEX S.A. Alexandria.
Art. 2. Prezenta decizie se publica in Buletinul Autoritdtii de Supraveghere Financiard, se transmite spre publicare operatorului
de piata si se comunicd catre Autoritatea de Administrare a Activelor Statului, Depozitarul Central S.A. si intermediarul
Vienna Investment Trust S.A.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Cabinet vicepresedinte

DECIZIA NR. A/419 / 22.05.2014
privind respingerea plangerii prealabile formulate de ROMENERGO S.A. impotriva prevederilor art. 2 alin. (3) lit. j)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare

Autoritatea de Supraveghere Financiard cu sediul in Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod de inregistrare
fiscala 31588130, in temeiul prevederilor art. 1 alin. (1) si (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d) si art. 6 alin. (1) si (3) din OUG nr. 93/2012
privind organizarea si functionarea Autoritdti de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si  completdri
prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare, si in baza dispozitiilor art. 7 alin. (1) din Legea contenciosului
administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

a examinat pléngerea prealabilda formulatd de ROMENERGO S.A. impotriva prevederilor art. 2 alin. (3) lit. j)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare.

Tn urma verificarilor au rezultat urmatoarele:

Prin adresa inregistratd la A.S.F. sub nr. RG/35165/14.04.2014, societattea ROMENERGO S.A., prin reprezentant
conventional, a formulat plangere prealabild impotriva dispozitiilor art. 2 alin. (3) lit. j) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006,
solicitand revocarea acestora. Petenta precizeaza ca Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006 este un act administrativ a carui legalitate
poate fi cercetatd potrivit dispozitiilor Legii contenciosului administrativ nr. 554/2004.

In fapt, potrivit prevederilor art. 2 alin. (3) lit. j) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006,

»(3) In aplicarea art. 2 alin. (1) pct. 23 din Legea nr. 297/2004, se prezumi a actiona in mod concertat, pana la proba
contrarie, urmdtoarele persoane, fara a se limita la acestea:
[]
J) persoane care au derulat sau deruleaza operatiuni economice impreund, cu sau fara legatura cu piata de capital.”
Plangerea prealabila a fost formulatd ca urmare a emiterii de catre A.S.F. a Deciziilor nr. A/209-211/18.03.2014.



in temeiul Hotérarii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si al Deciziei Consiliului A.S.F. nr. 1040/19.11.2013 privind delegarea
de prerogative,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 22.05.2014, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge plangerea prealabila formulatd de ROMENERGO S.A. impotriva prevederilor art. 2 alin. (3) lit. j)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, pentru motivele prezentate in anexa
care face parte integranta din prezenta decizie.
Art. 2. Se mentin prevederile art. 2 alin. (3) lit. j) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia ROMENERGO S.A. si va fi publicatd in editia speciala
a Buletinului A.S.F. - forma electronica.
Art. 4. Directile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigura comunicarea prezentei decizii
si publicarea acesteia in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/420 / 23.05.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificérile si completérile ulterioare,

in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012,

analizand cererea SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. inregistrata la A.SF.
cu nr. SI/DAS/4027/24.04.2014,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, al Hotarérii Parlamentului nr. 14/01.04.2014 si al Deciziei A.S.F.
nr. 1040/19.11.2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 77/30.01.2014,

Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului
act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordatd in numele SOCIETATII DE SERVICII DE
INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. cu sediul social situat in Cluj-Napoca, str. Motilor nr. 119, judetul Cluj, urméatoarei
persoane:

Nr. crt. Nume si prenume Autorizatie
1. |Faragau Tudor Stefan Victor|A/171/31.10.2013 poz. 9

Art. 2. Se radiaza din Registrul A.S.F. numarul reprezent&nd inregistrarea in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare
a urmatoarei persoane:

Nr. crt. Nume si prenume Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
1. |Faragau Tudor Stefan Victor PFRO2ASIF/122614

Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE
BROKER S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

DIRECTOR,
Radu TOIA

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/421 ] 23.05.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand n vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012,

analizdnd cererea societati de servicii de investiti financiare TRADEVILLE S.A. fnregistratd la A.S.F.
cu nr. SI/DAS/3227/02.04.2014, completata prin adresa nr. SI/DAS/4063/25.04.2014,



in temeiul Hotarérii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, al Hotararii Parlamentului nr. 14/01.04.2014 si al Deciziei A.S.F.
nr. 1040/19.11.2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 77/30.01.2014,

Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului
act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordaté in numele societatii de servicii de investitii
financiare TRADEVILLE S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, bd. Carol | nr. 34-36, cladirea International Business Center
Modern, etaj 10 si etaj 2, biroul 2, sector 2, urmatoarei persoane:

Nr. crt. | Nume si prenume Decizie
1. |Prodan Ana-Maria| 635/18.07.2012 poz. 4

Art. 2. Se radiaza din Registrul A.S.F. numarul reprezent&nd inregistrarea in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare
a urmatoarei persoane:

Nr. crt. | Nume si prenume |Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
1. |Prodan Ana-Maria PFR02ASIF/402535

Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia societatii de servicii de investitii financiare TRADEVILLE S.A.
si se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica.

DIRECTOR,

Radu TOIA

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/422 | 23.05.2014

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 2 alin. (1) pet. 1, art. 4 alin. (1), alin. (2) si alin. (3) din Legea 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completrile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificérile si completérile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 14 alin. (1) lit. a), alin. (2) si art. 15 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2014,

analizand cererea SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. inregistratd la A.S.F.
cu nr. SI/DAS/4169/29.04.2014,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, al Hotaréarii Parlamentului nr. 14/01.04.2014 si al Deciziei A.S.F.
nr. 1040/19.11.2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza competentelor conferite prin Decizia A.S.F. nr. 77/30.01.2014,

Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului
act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrage autorizatia de agent delegat acordatd in numele SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE
BROKER S.A. cu sediul social situat in Cluj-Napoca, str. Motilor nr. 119, judetul Cluj, urméatoarei persoane:

Nr. crt.| Nume si prenume | Autorizatie
1. |Rat Razvan Legian| 168/31.10.2013

Art. 2. Se radiaza din Registrul A.S.F. numarul reprezentand inregistrarea in calitate de agent delegat a urmatoarei persoane:

Nr. crt. | Nume si prenume |Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
1. |Rat Razvan Legian PFR02ADEL/120995

Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE
BROKER S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

DIRECTOR,
Radu TOIA

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/423 | 23.05.2014
In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere prevederile art. 2 alin. (1), art. 3 alin. (1), alin. (2), alin. (4) din Norma nr. 13/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare,



in baza prevederilor art. 2, art. 5, alin. (1), punctul 8, Sectiunea 8 - Fonduri inchise de investitii/Fonduri de investitii
alternative Subsectiunea 3 - Fonduri de investitii alternative din alte state membre (FIAM) din Regulamentul nr. 4/2009 privind
Registrul public, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere notificarea transmisa A.S.F. inregistrata cu nr. A/46891/14.05.2014 de catre Financial Conduct Autority
din Marea Britanie cu privire la intentia de distributie in Roméania de unitati de fond ale fondului ICG Credit Funds,

in temeiul Hotarérii Parlamentului nr. 60/05.11.2013, a Hotarérii Parlamentului nr. 14/01.04.2014 si al Deciziei A.S.F. nr.
1040/19.11.2013, cu modificarile ulterioare si al Deciziei A.S.F. nr. 77/30.01.2014,

Autoritatea de Supraveghere Financiaré - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a hotarat emiterea urmatorului
act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se inscrie in Registrul A.S.F. la articolul 5, alineatul (1), punctul 8, Sectiunea 8 - Fonduri inchise de investitii/Fonduri de
investitii alternative, Subsectiunea 3 - Fonduri de investitii alternative din alte state membre (FIAM):

Societatea de administrare Denumire fond (FIA) Tara de origine FIANr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
ICG Alternative Investment Limited ICG Credit Funds Irlanda CSCO8FIAMIRL0016
Subfonduri
- ICG Total Credit Fund
- ICG European Loan Fund 1
- Senior Secured Credit Fund

Art. 2. Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
DIRECTOR,
Radu TOIA



