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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

HOTARARE
pentru aprobarea Normei nr. 5/2013 referitoare la Orientarile ESMA
privind derogarile pentru activitatile de formator de piata si operatiunile de pe piata primara

Avénd in vedere dispozitiile art. 16 din Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24
noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete), de
modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei,

in temeiul:

- prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin. (2), art. 14, 15 si 27 din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobaté cu
modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

- Hotérarii Parlamentului Romaniei nr. 54/2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara,

n urma deliberérilor ce au avut loc Tn sedinta din data de 7 august 2013,

Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara emite urmatoarea hotarére:

Art. 1. - Se aproba Norma nr. 5/2013 referitoare la Orientérile ESMA privind derogarile pentru activitatile de formator de piata si
operatiunile de pe piata primara.

Art. 2. - Prezenta hotérarea intra in vigoare la data publicéri in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea |, si se publica
si in Buletinul Autoritétii de Supraveghere Financiara si pe site-ul acesteia (www.cnvmr.ro).

Art. 3. - Directile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigura ducerea la indeplinire
a prevederilor prezentei hotarari, in conformitate cu atributiile ce le revin.

Art. 4. - Directia reglementare din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigurd comunicarea prezentei hotarari.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Dan Radu Rusanu
Bucuresti, 7 august 2013.
Nr. 24.

NORMA Nr.5/2013
referitoare la Orientarile ESMA privind derogérile pentru activitatile de formator de piata si operatiunile de pe piata primara

Art. 1. - Autoritatea de Supraveghere Financiard aplica Orientarile ESMA privind derogarile pentru activitatile de formator de piata si
operatiunile de pe piata primara conform Regulamentului (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 martie
2012 privind vanzarea in lipsé si anumite aspecte ale swapurilor pe riscul de credit, prevazute in anexa care face parte integranta
din prezenta norma.

Art. 2. - Entitatile vizate de Orientarile ESMA mentionate la art. 1 au obligatia sa ia toate masurile in vederea respectarii prevederilor
acestor orientari.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Dan Radu Rusanu

GHID
Derogari pentru activitétile de formator de piata si operatiunile de pe piata primara
conform Regulamentului (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului
privind vanzarea in lipsa si anumite aspecte ale swapurilor pe riscul de credit

|. Domeniu de aplicare

1. Prezentul ghid se aplica firmelor de investitii, institutiilor de credit, entitatilor din téri terte, firmelor mentionate la articolul 2
alineatul (1) litera (1) din Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind pietele instrumentelor financiare (MiFID).

2. Prezentul ghid se aplica in legatura cu notificarea privind derogarea pentru activitatile de formator de piaté si pentru
dealerul primar autorizat conform articolului 17 din Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului
privind v&nzarea in lipsa si anumite aspecte ale swapurilor pe riscul de credit (,Regulamentul”).

II. Definitii
SEE: Spatiul Economic European

Regulamentul ESMA: Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010
de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare
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a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei
MiFID: Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor financiare

Il. Scop
3. Scopul prezentului ghid este:
- sa vina n sprijinul entitdtii notificatoare in procesul de notificare, specificand si descriind continutul notificérii scrise si furnizand
un formular standard de notificare;
- sa creeze o procedura comund de transmitere a formularului de notificare, de evaluare a eligibilitatii activitdtilor entitatii
notificatoare pentru derogare si de monitorizare a conditiilor de eligibilitate dupa ce se beneficiaza de derogare.

IV. Obligatii de conformare si de raportare

Statutul ghidului

4. Prezentul document este un ghid publicat in temeiul articolului 16 din Regulamentul ESMA. In conformitate cu articolul 16
alineatul (3) din Regulamentul ESMA, autoritétile competente si participantii la pietele financiare trebuie s& depuna toate eforturile
necesare pentru a respecta aceste ghiduri si recomandari.

5. Autoritatile competente carora li se aplica ghidul trebuie sa se conformeze acestuia, incorporéndu-l in practicile lor
de supraveghere, inclusiv in cazurile in care anumite orientdri din cadrul documentului vizeaz& in principal participantii
la pietele financiare.

Obligatii de raportare

6. Autoritatile competente carora li se aplicd prezentul ghid trebuie s& notifice ESMA dacd se conformeaza sau
intentioneazd sa se conformeze ghidului, mentiondnd motivele neconformitétii, in termen de doud luni de la publicare.
Formularul standard de notificare este disponibil pe site-ul ESMA.

7. Participantii la pietele financiare nu au obligatia de raportare.

V. Context si introducere

8. Regulamentul publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene din 24 martie 2012 este aplicabil incepand
de la 1 noiembrie 2012.

9. Articolul 17 din Regulament prevede derogarea pentru activitatile de formator de piata si operatiunile de pe piata
primara. Dispozitile Regulamentului impun notificarea autoritatii competente cu privire la intentia de a beneficia de respectiva
derogare, dupa cum se stabileste la articolul 17 alineatul (5) (statul membru de origine pentru derogarea pentru activitdtile de
formator de piatd) si la articolul 17 alineatul (6) (autoritatea competenta relevanta in raport cu datoria suverana, pentru derogarea
pentru dealerul primar autorizat), in timp ce activitdtile derogate pot sa se desfasoare si in alte jurisdictii, in afara sferei de
supraveghere a respectivei autoritdti. in cazul special al entitatilor din tari terte neautorizate in Uniune, notificarea trebuie s& fie
transmisa autoritatii competente pentru principalul loc de tranzactionare din Uniune, in care desfasoara activitati entitatea din
tara terta (a se vedea sectiunea VIl privind stabilirea autoritatii competente).

10. Pentru a se asigura conditii echitabile de concurentd, coerenta practicilor pietei si convergenta practicilor
de supraveghere in SEE, ESMA a elaborat prezentul ghid privind activitdtile de formator de piaté, astfel cum sunt definite
la articolul 2 alineatul (1) din Regulament si privind o abordare comuné a aplicérii derogérilor conform articolului 17.

11. Conform articolului 2 alineatul (1) litera (k) ,activittile de formator de piata” inseamna activitatile unei firme de investii,
ale unei institutii de credit, ale unei entitati dintr-o tara tertd sau ale unei firme mentionate la articolul 2 alineatul (1) litera (1)
din Directiva 2004/39/CE (MiFID), care este membr& a unui loc de tranzactionare sau a unei piete dintr-o tara terta, al carui cadru
juridic si de supraveghere a fost declarat de Comisie ca fiind echivalent, in temeiul articolului 17 alineatul (2), atunci cand actioneaza
in calitate de agent principal pentru un instrument financiar tranzactionat intr-un loc de tranzactionare sau in afara acestuia,
in oricare din urmatoarele moduri:

a. prin oferirea simultand a unor cotatii de cumparare si de vanzare ferme de marime comparabila si la preturi competitive
in scopul asigurarii lichiditatii pietei in mod regulat si continuu;

b. Tn cursul activitatii sale obisnuite, prin executarea ordinelor clientilor sau ca réspuns la solicitérile clientilor de a tranzactiona;

c. prin limitarea riscului pozitiilor generate in urma executérii sarcinilor mentionate |a literele (a) si (b).

12. Articolul 2 alineatul (1) litera (n) defineste ,dealerul primar autorizat” ca o persoana fizica sau juridica ce a semnat
un acord cu un emitent de datorie suverana sau care a fost recunoscuta in mod oficial drept dealer primar de catre un emitent
de datorie suverana sau in numele acestuia si care, in temeiul respectivului acord sau al respectivei recunoasteri, s-a angajat
s& actioneze in calitate de agent principal in raport cu operatiunile de pe piata primara si de pe piata secundara legate de datoria
emisa de respectivul emitent.

13. Dispozitile articolului 17 alineatul (1) mentioneaza derogari pentru entititile care efectueaza tranzactii rezultand
din activitatile de formator de piata de la obligatiile de transparenta privind pozitiile scurte nete pe actiuni si instrumente aferente
datoriei suverane, restrictiile privind vanzarile in lipsa fard acoperire de actiuni si de instrumente aferente datoriei suverane si
interdictia de a incheia tranzactii fara acoperire cu swapuri pe riscul de credit al datoriei suverane. Trebuie s& se sublinieze
ca derogarea se aplica numai tranzactiilor efectuate in cadrul activitatilor de formator de piatd, astfel cum sunt definite
in alineatul 11 literele (a)-(c); nu se aplicd intregului domeniu de activitate al entitétii notificatoare. Astfel cum se arata clar
la considerentul 26, derogarea nu acopera tranzactiile in cont propriu ale respectivelor entitati.

14. Conform articolului 17 alineatul (3) din Regulament, persoanelor carora li se aplica derogari in calitate de dealeri
primari autorizati, astfel cum sunt definiti acestia in articolul 2 alineatul (1) litera (n), nu li se cere sa notifice pozitiile scurte nete
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pe datoria suverand, nu sunt supuse restrictiei privind vanzarile in lipsa fara acoperire de instrumente aferente datoriei suverane
si nu li se interzice sa incheie tranzactii fara acoperire cu swapuri pe riscul de credit al datoriei suverane. Trebuie sa se sublinieze
faptul ca derogarea nu se aplicd intregului domeniu de activitate al dealerilor primari autorizati. Este, de asemenea, important
sa se ia in considerare c& aceasta derogare se aplica oricaror instrumente financiare, inclusiv swapurilor pe riscul de credit aferente
datoriei suverane pentru care respectiva persoand este dealer primar autorizat i actioneaza in aceasta calitate.

15. Aplicarea derogarilor conform articolului 17 alineatul (1) si articolului 17 alineatul (3) se poate face numai in cazul
in care a fost efectuatd in scris notificarea prealabild a intentiei de a aplica derogarea catre autoritatea competenta relevanta,
cu cel putin 30 de zile calendaristice Tnainte de data avuta in vedere pentru prima aplicare a derogarii.

16. Autoritatea competentd poate interzice aplicarea derogérii de catre persoana care trimite notificarea atunci cand
considerd ca persona in cauza nu satisface conditile pentru derogare. Interdictia motivata va fi comunicata in scris in termen de
30 de zile calendaristice de la primirea notificarii complete, incluzand toate informatiile relevante mentionate la punctul 0.
Daca autoritatea competenta considera ca notificarea satisface conditile de derogare, aceasta poate informa in consecinta entitatea
notificatoare fara sa mai astepte expirarea perioadei de 30 de zile calendaristice.

17. Se recunoaste faptul ca cerinta referitoare la cele 30 de zile in avans prevazutd de Regulament poate prezenta dificultati
de ordin practic in anumite cazuri (de exemplu, oferta publica initiala). Intr-un astfel de caz, trebuie s fie notificats cat mai repede
posibil autoritatea competenta, astfel incat sa i se dea posibilitatea: i) sa prelucreze notificarea intr-o perioada mai scurta de 30 de zile
si ii) sa confirme entitatii notificatoare ca nu intentioneaza sa interzica aplicarea derogérii. ESMA intelege c& o astfel de comunicare
pozitiva expresa din partea autoritatii competente permite entitétii s& aplice derogarea incepéand cu data la care primeste notificarea.

18. In plus, autoritatea competentd in cauza poate decide in orice moment sa retragd avantajele derogérii, in cazul in care
intervin schimbari in circumstantele persoanei fizice sau juridice astfel incat aceasta nu mai satisface conditiile de derogare. Acest lucru
poate rezulta din propria initiativa si evaluarea autoritatii competente sau dintr-o notificare ulterioara, primita conform articolului 17
alineatul (9) sau (10) de la persoana fizica sau juridica, specificand o schimbare care afecteaza capacitatea sa de a beneficia de derogare.

VI. Definitia si domeniul de aplicare a derogérii pentru activitatile de formator de piata

19. Pentru a se asigura faptul c& derogarea este aplicata in mod uniform este important s& se ajunga la o intelegere
comund privind activitatile care fac obiectul derogarii. Mai exact, pentru a se califica pentru derogare, activitatile de formator de piata
trebuie sa fie realizate prin actionarea in calitate de agent principal pentru un instrument financiar in oricare din cele doua calitati si
activitati aferente de limitare a riscului specificate la articolul 2 alineatul (1) litera (k), fie in sau in afara unui loc de tranzactionare,
de cétre urméatoarele entitati:

a. o firma de investitii care este membra a unui loc de tranzactionare; sau

b. o institutie de credit care este membra a unui loc de tranzactionare; sau

c. o entitate dintr-o tard tertd care este membra a unei piete dintr-o tard tertd, al carei cadru juridic si de supraveghere
a fost declarat echivalent de catre Comisie in temeiul articolului 17 alineatul (2); sau

d. o entitate dintr-o tara terta care este membra a unui loc de tranzactionare din Uniunea Europeana; sau

e. o firma astfel cum a fost mentionata la articolul 2 alineatul (1) litera (1) din Directiva 2004/39/CE, care este membré a unui loc
de tranzactionare.

20. Astfel cum rezultd din cele de mai sus, existd 3 conditii preliminare pentru ca activitatile specifice ale unei entitati
sa fie supuse derogarii de la dispozitile Regulamentului:

a. calitatea de membré a pietei pe care
b. actioneaza ca agent principal intr-una dintre calitatile definite la punctul 11 de mai sus
c. pentru instrumentul financiar in legatura cu care notifica derogarea.

21. Cu toate acestea, persoanei nu i se solicita sa isi desfasoare activitatile de formator de piata exclusiv in acel loc ori pe acea
piata sau sa fie recunoscuta ca formator de piata ori furnizor de lichiditate conform regulilor respectivului loc de tranzactionare sau
respectivei piete. De asemenea, nu exista nicio cerinta de a avea o obligatie contractuald separatd de desfasurare a unor activitati de
formator de piata. De exemplu, o persoana poate beneficia de derogare prin tranzactionarea in cadrul unui loc de tranzactionare sau
pe o piatd pentru a limita riscul pentru pozitii, rezultat din activitatile sale, in temeiul articolului 2 alineatul (1) litera (k) punctul (i) sau
articolului 2 alineatul (1) litera (k) punctul (i) din Regulament, desfasurate in afara locului de tranzactionare respectiv sau pietei respective.

22. ESMA consemneaza ca serviciile Comisiei Europene si-au prezentat in scris analiza juridica a definitiei formérii pietei
de la articolul 2 alineatul (1) litera (k) din Regulament, care specifica in mod clar ca evaluarea fiecareia dintre conditiile de mai sus
pentru calificarea activitdtilor de formator de piatd trebuie sa fie realizatd in legatura cu fiecare instrument financiar in parte.
Potrivit acestei analize realizate de Comisia Europeand, activitatile de formator de piaté avand ca obiect instrumentele care nu sunt
admise la tranzactionare sau nu sunt tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare, cum este in prezent cazul multor swapuri
pe riscul de credit al datoriei suverane, unor obligatiuni suverane sau unor instrumente financiare derivate care nu sunt admise la
tranzactionare sau nu sunt tranzactionate intr-un loc de tranzactionare, nu se pot califica pentru derogare in temeiul
articolului 17 alineatul (1) din Regulament, intrucat cerinta privind calitatea de membru nu poate fi satisfacuta.

23. Trebuie retinut faptul c& derogarea vizeaz& numai activitati care, in circumstantele specifice fiecarei tranzactii,
sunt realizate realmente in calitatea de formator de piata, astfel cum este definita aceasta in articolul 2 alineatul (1) litera (k)
din Regulament. Prin urmare, nu se asteaptd ca persoanele care isi notifica intentia de a beneficia de derogare sa detind
pozitii scurte importante in legatura cu activitatile de formator de piata in alte conditii decat pe perioade foarte scurte.

24. Activitatile de arbitraj (in special cele executate intre instrumente financiare diferite, insa care au drept activ suport
aceleasi valori mobiliare) nu sunt considerate activitati de formator de piatd in sensul Regulamentului si, prin urmare,
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nu pot face obiectul derogarii.

25. Atunci cand se desfasoara activitdti de limitare a riscului in temeiul articolului 2 alineatul (1) litera (k) punctul (iii),
marimea pozitiei obtinute in scop de limitare a riscului trebuie sa fie proportionald cu mérimea expunerii protejate, pentru ca aceste
activitati sa se califice pentru derogare. Persoana trebuie s poaté justifica, la cererea autoritatii competente, motivul pentru care
nu a fost posibila o corespondenta perfecta intre dimensiuni. Diferenta trebuie sé fie in toate cazurile nesemnificativa.

26. Odata ce sunt indeplinite conditiile, activitatile de formator de piaté ale unei entitati avand ca obiect sau avand legatura
cu instrumentul respectiv pot, in conformitate cu articolul 17 alineatul (1), face obiectul derogarii de la articolele 5, 6, 7, 12, 13 si 14
din Regulament, adica de la obligatia de transparenta in legatura cu pozitile scurte nete pe actiuni si instrumente aferente datoriei
suverane, de la restrictile aplicabile véanzarilor in lipsa fara acoperire de actiuni si de instrumente aferente datoriei suverane si
de la interdictia de a incheia tranzactii fara acoperire cu swapuri pe riscul de credit al datoriei suverane.

27. Cu toate acestea, activitatile de formator de piatd pentru swapurile pe riscul de credit al datoriei suverane
nu fac obiectul derogarii de la articolul 8 din Regulament, adicd de la notificarea catre autoritatea competenta a pozitiilor
fard acoperire pentru swapurile pe riscul de credit al datoriei suverane, in cazurile in care autoritatea competenta a suspendat
restrictia privind astfel de instrumente in conformitate cu articolul 14 alineatul (2).

O derogare in functie de instrument

28. Conform articolului 2 alineatul (1) litera (k), activitatile de formator de piata, la randul lor, sunt definite ca actiuni
in calitate de agent principal pentru un instrument financiar. Prin urmare, derogarea in temeiul articolului 17 alineatul (1)
se aplica activitatilor avand ca obiect un instrument financiar, adica in mod diferit de la un instrument la altul, si nu trebuie
s& fie consideratd drept o derogare globala pentru activitdtile de formator de piatd, in general. Notificarea transmisa cu ocazia
prezentarii intentiei de a utiliza derogarea in temeiul articolului 17 alineatul (1) si utilizarea in continuare a acestei derogari trebuie,
prin urmare, sa se refere la un instrument financiar emis de un emitent anume n conformitate cu Regulamentul, adica:

a. actiunile unui emitent care intrd sub incidenta regimului juridic relevant;
b. un emitent de datorie suverana astfel cum este definit in Regulament.
29. Orice astfel de notificare a derogarii trebuie sa identifice:
a. in cazul actiunilor, instrumentul individual pentru care sunt notificate activitatile de formator de piata in scop de derogare;
b. n cazul datoriei suverane si al swapurilor pe riscul de credit al datoriei suverane, dupa caz, emitentul suveran pentru datoria
caruia sunt notificate activitdtile de formator de piata in scopul derogarii.

30. Daca activitatile de formator de piata au drept obiect un instrument financiar, altul decét actiunile sau instrumentele
aferente datoriei suverane, care creeaza pozitii lungi sau scurte astfel cum sunt definite in articolele 3 si 4 din Regulament,
notificarea trebuie sa specifice categoria instrumentului financiar conform pértilor 1 si 2 din anexa | la Regulamentul delegat (UE)
nr. 918/2012 al Comisiei si actiunea corespunzétoare sau emitentul suveran. Este important sa se retind faptul c& activitétile
avand ca obiect actiunea sau instrumentul aferent datoriei suverane in cauza vor fi supuse derogdrii numai in masura in care
acestea sunt intreprinse in scopul limitarii riscului pentru activitdtile de formator de piata avand ca obiect respectivul instrument
financiar, conform articolului 2 alineatul (1) litera (k) punctul (iii) din Regulament.

31. Aceste informatii ar trebui sa permita autoritatii competente s& decidd, preferabil in functie de fiecare instrument sau
in functie de fiecare emitent suveran, dacé sa interzica ori nu aplicarea derogarii in temeiul articolului 17 alineatul (7).

32. In scopul derogérii in temeiul articolului 17 alineatul (1) din Regulament, instrumentele financiare mentionate
la punctul 30 sunt intelese ca fiind acele instrumente financiare listate ale céror pozitii trebuie sa fie luate in considerare la calcularea
pozitiei scurte nete. Respectiv, in cazul actiunilor - instrumentele enumerate in partea | din anexa | la Regulamentul delegat (UE)
nr. 918/2012 al Comisiei:

a. optiuni;

b. warrante acoperite;

c. contracte futures;

d. instrumente legate de un indice;

e. contracte pentru diferent;

f. actiuni/unitati emise de fonduri de investitii tranzactionabile;
g. swapuri;

h. spread bets;

i. pachet de produse de investitii de retail sau profesionale;
j- instrumente financiare derivate complexe;

k. certificate legate de actiuni;

l. certificate globale de depozit.

In cazul emitentilor suverani, instrumentele enumerate in partea 2 din anexa | la Regulamentul delegat (UE) al Comisiei

nr. 918/2012:
a. optiuni;
b. contracte futures;
c. instrumente legate de un indice;
d. contracte pentru diferent;
€. swapuri;
f. spread bets;
g. instrumente financiare derivate complexe;
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h. certificate legate de datoria suverana.

33. In special, activittile unei persoane in calitate de formator de piaté avand ca obiect instrumente financiare derivate si
fonduri de investitii tranzactionabile (exchange-traded funds, ETF), in cazul carora activul (activele) suport al(e) instrumentelor
financiare derivate si, respectiv, elementele constitutive ale ETF in cauza sunt instrumente financiare care intrd sub incidenta
regimului juridic relevant, se pot califica pentru derogare in masura in care tranzactionarea activelor suport relevante este realizata
in scopul limitarii riscului pentru activitdtile de formator de piata avand ca obiect instrumentele financiare derivate si ETF in cauza.

34. Aceasta abordare corespunde textului Regulamentului. Trebuie reamintit, de asemenea, ca, in conformitate cu
principiile generale privind interpretarea legislatiei europene, astfel cum sunt aplicate in general, o derogare inclusa intr-un text
juridic european trebuie s& fie interpretatd Tn sens restrdns. Mai mult, orice altd interpretare ar limita eficacitatea
Regulamentului - extinzénd n fapt fara limita operarea derogarilor.

Obligatia privind calitatea de membru

35. Orice persoana fizicd sau juridica ce intentioneaza sa beneficieze de derogarea privind activittile de formator de piata
si care notificd autoritatea competenta relevanta cu privire la intentia sa in acest sens trebuie sa fie membru al unui loc
de tranzactionare [respectiv, al unei piete reglementate sau al unui MTF, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (14) si articolul 4
alineatul (15) din MiFID] sau al unei piete ,echivalente” dintr-o tara terta, in care actioneaza ca agent principal pentru un instrument
financiar in oricare dintre cele doua calitati si activitati de limitare a riscului aferente, specificate in articolul 2 alineatul (1) litera (k).

36. In fiecare caz, instrumentul care face obiectul notificarii trebuie s& fie admis la tranzactionare sau tranzactionat in locul
ori pe piata al carei membru este persoana respectiva. In ceea ce priveste instrumentele financiare mentionate la punctul 30,
nu este necesara conditia de a fi membru al locului in care actiunea sau instrumentul aferent(d) datoriei suverane in cauza
este admis(&) la tranzactionare ori tranzactionat(a).

VII. Stabilirea autoritatii competente care trebuie sa fie notificata

37. Regulamentul specifica autoritatea competenta careia o persoand fizica sau juridica trebuie sa ii notifice intentia sa de
a beneficia de derogare privind activitatile de formator de piata ori in calitate de dealer primar autorizat. Cu toate acestea, exista
o distinctie intre o entitate dintr-o tara terta neautorizata in Uniune si alte persoane, autorizate, inregistrate sau care domiciliaza in Uniune.

38. In ceea ce priveste persoanele autorizate in Uniune, autoritatea competentd relevantd (ACR) care trebuie sa fie
notificata este:

- pentru derogarea pentru activitatile de formator de piata, autoritatea competenta din statul membru de origine al acelei persoane,
asa cum este definit la articolul 2 alineatul (1) litera (i) din Regulament;
- pentru derogarea privind dealerii primari autorizati, autoritatea competenta din statul membru al datoriei suverane respective.

39. In cazul unei entitati dintr-o tard tertd neautorizatd in Uniune (entitate dintr-o tara terta), in articolul 17 alineatul (8)
din Regulament este definita autoritatea competenta relevanta ca fiind aceea a locului principal de tranzactionare din Uniune in care
efectueaza tranzactii. Prin urmare, dacé o entitate dintr-o tara tertd intentioneaza sa beneficieze de derogare privind activitatile de
formator de piatd avand ca obiect un anumit instrument financiar sau in calitate de dealer primar, trebuie sa notifice autoritatea
competentd a locului de tranzactionare in care Tsi desfasoara majoritatea activitatilor de tranzactionare in Europa.

40. Entitatea din tara terta trebuie s& isi evalueze activitatea din cursul anului precedent pe baza cifrei de afaceri
[astfel cum este definita la articolul 2 alineatul (9) din Regulamentul (CE) al Comisiei nr. 1.287/2006] pentru fiecare loc de tranzactionare
in timpul desfasurarii activitatilor sale de formator de piata avand ca obiect instrumente financiare in Europa si executarii de operatiuni
in calitate de dealer primar autorizat pe piata secundara avand ca obiect instrumente aferente datoriei suverane si trebuie sa identifice
in care dintre locurile de tranzactionare europene (respectiv piata reglementaté sau MTF) este cea mai activa.

41. Aceasta ar asigura fiecarei entitati dintr-o tara tertd un punct unic de intrare in Europa, o singura autoritate competenta
europeana careia trebuie sa ii adreseze notificarea, indiferent de instrumentul financiar respectiv.

VIII. Principii generale si criterii de calificare in vederea eligibilitatii pentru derogare
42. Principiile si criteriile de mai jos nu sunt menite s& completeze sau modifice definitia activitatilor de formator de piata’,
ci mai degrabd sa stabileasca standardele pe care trebuie sa le ia in considerare autoritatile competente atunci cand apreciaza daca
o entitate care notifica o derogare in temeiul articolului 17 alineatul (5) din Regulament are dreptul s& beneficieze de aceasta.
VIII. 1. Principii generale
43. O persoana, astfel cum este definitd mai sus, care intentioneaza sa beneficieze de derogarea prevazuta la
articolul 17 alineatul (1) din Regulament trebuie:
- s& fie membra a unui loc de tranzactionare in care respectivul instrument financiar este admis la tranzactionare sau tranzactionat
si in care desfasoara o activitate de formator de piata in legatura cu respectivul instrument;
- s& respecte regulile generale si cerintele speciale aplicabile activittilor de formator de piatd impuse de locul de tranzactionare
sau de piata din tara tertd, dupé caz;
- sa pastreze evidentele referitoare la ordinele si tranzactiile in legaturd cu activitdtile de formator de piatd pentru care solicitd
derogarea, astfel inct acestea sa poata fi identificate cu usurinta fata de activitatile de tranzactionare in cont propriu;
- sa pund in aplicare proceduri interne cu privire la activitatile de formator de piata pentru care solicita derogarea, care sa permita
identificarea imediata a acestor activitati i punerea la dispozitie cu promptitudine a inregistrarilor pentru autoritatea competenta,
la cerere;

1Tn special, aceste criterii nu intentioneaza sd extinda sau sa restranga domeniul de aplicare al formarii de piaté astfel cum este definit in prezent
in MIFID sau cum va fi definit dupa revizuirea MIFID.
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- sa detind resurse pentru conformitate si audit eficace si un cadru care sa ii permitd s& monitorizeze activitatile de
formator de piata pentru care solicita derogarea;

- sa poatd demonstra in orice moment autoritatii competente ca activitatile sale de formator de piata respecta principiile si criteriile
din ghid.

VIIL. II. Principiile si criteriile de calificare care trebuie sa fie aplicate prin ,oferirea simultana a unor cursuri de
cumpérare si de vanzare ferme de marime comparabila si la preturi competitive in scopul asigurarii lichiditatii pietei in mod
regulat si continuu” [articolul 2 alineatul (1) litera (k) punctul (i)]

44. Principiul aplicabil prevalent in cazul tuturor claselor de active este ca o entitate, care notifica intentia de a beneficia de
derogare in privinta activitatilor sale de formator de piaté in temeiul articolului 2 alineatul (1) litera (k) punctul (i), trebuie sa furnizeze
lichiditate pietei in mod regulat si continuu prin oferirea simultand a unor cotatii de cumparare si de vénzare ferme de marime
comparabila si la preturi competitive. Este important sa se observe faptul ca cerintele legate de prezenta, pret si dimensiune nu sunt
independente, ci interactioneaza unele cu altele. Activitdtile de formator de piaté in temeiul articolului 2 alineatul (1) litera (k) punctul (i)
care sunt supuse derogdrii in temeiul articolului 17 vor fi acelea in cadrul c&rora o persoana ofera preturi competitive si de marimi
comparabile, in conformitate cu criteriile de calificare specificate, cel putin pentru prezenta in timp obligatorie mentionata, dupa caz.

45. ESMA consider potrivit s& includa in acest ghid criteriile de calificare pe baza carora autoritétile competente trebuie
s& evalueze notificarile transmise in temeiul articolului 17 alineatul (5) in legatura cu titlurile de capital si instrumentele financiare
derivate avand ca activ suport titluri de capital tranzactionate intr-un loc de tranzactionare. Criteriile pentru alte clase de active care
intra sub incidenta Regulamentului pot fi publicate de ESMA la momentul potrivit. ESMA va tine seama de concluziile referitoare la
Regulamentul privind instrumentele financiare (MiFIR) si MiFID in legétura cu definitia activitdtii de formator de piatd, pentru a
asigura coerenta normelor europene. ESMA va continua s& monitorizeze evolutiile pietei si ar putea modifica in viitor criteriile de
calificare definite.

46. In ceea ce priveste prezenta, o persoan care desfasoara activitati de formator de piata in temeiul articolului 2 alineatul (1)
litera (k) punctul (i) trebuie sa fie prezenta in registrul de ordine sau sa ofere cotatii intr-un loc de tranzactionare pentru titlurile de
capital sau pentru instrumentul/instrumentele financiar(e) derivat(e) avand ca activ suport fitluri de capital pentru care solicita
derogarea, pe o duratd suficientd din perioada obligatorie de tranzactionare. In aceasta privinta, Regulamentul nu pare sa impuna
0 prezenta neintreruptd, desi prevede c& prezenta trebuie s fie regulata si continud. Prin urmare, prezenta pe piata trebuie s& insemne:

a. desfasurarea de activitati care se califica pentru derogare, in fiecare zi in care este deschisa piata;

b. transmiterea de ordine care satisfac criteriile mentionate mai jos, cu o frecventa rezonabila, respectiv fara intreruperea activitatii
de formator de piaté pentru o perioadd semnificativa de timp, in cursul unei singure sesiuni de tranzactionare.

47. Tn ceea ce priveste cerinta de oferire simultand a unor cotatii de cumpérare si de vanzare ferme de marime
comparabila si la preturi competitive, Regulamentul nu specifica daca preturile comunicate trebuie s& fie competitive in mod similar
la cumparare/vanzare. De aceea, ESMA considera ca intervalul de variatie oferta-cerere propus de persoana care desfasoara
activitati de formator de piatd poate fi asimetric, adica poate fi deplasat in raport cu punctul central al intervalului de variatie
oferta-cerere de pe piata, care este comunicata pentru instrumentul financiar respectiv. Competitivitatea preturilor poate fi,
prin urmare, diferita in ceea ce priveste oferta si cererea la un moment dat, in functie de orientarea strategiei, in masura in care
entitatea care desfisoard activitdti de formator de piatd respectd obiectivul furnizarii de lichiditate pe piata. in orice caz,
posibila asimetrie nu trebuie sa conduca la lipsa de competitivitate a pretului ofertei sau al cererii.

48. Tinand cont de considerentele de mai sus, in ceea ce priveste actiunile care se califica drept actiuni lichide conform MiFID:

a. 0 prezenta regulata si continud pe piatd ar insemna c& activitatile de formator de piata trebuie sa fie desfasurate fie lunar, fie zilnic,
in cel putin 80% din timpul de tranzactionare total. Aceasta prezenta in timp poate fi redusa in cazul unor situatii de piaté anormale,
astfel cum sunt definite conform regulilor locului de tranzactionare respectiv. In ceea ce priveste actiunile lichide conform MiFID al
caror pret este stabilit exclusiv prin licitatie intr-un loc de tranzactionare, conceptul prezentei in timp regulate si continue nu are un
inteles comparabil cu cel prevalent in cazul actiunilor a caror tranzactionare este realizatd in mod continuu. In astfel de cazuri,
criteriul prezentei regulate si continue trebuie sa fie evaluat cel putin pe baza standardelor pentru formatorii de piata
recunoscuti/furnizorii de lichiditate pentru instrumentele in cauza, definite de regulile locului de tranzactionare in care respectivul
instrument este admis la tranzactionare. Pentru a solicita derogarea pentru activitétile de formator de piatd avénd ca obiect aceste
instrumente, persoana in cauza ar trebui sa emitd ordine de cumpérare si vanzare competitive in etapa anterioarad deschiderii
licitatiei, astfel incat preturile sale sa fie disponibile cand licitatia se incheie, iar pretul de inchidere al instrumentului sa fie stabilit;

b. preturile competitive trebuie s& se incadreze in spreadurile maxime ofertd/cerere care sunt impuse formatorilor de
piaté/furnizorilor de lichiditate recunoscuti conform regulilor locului de tranzactionare in care sunt comunicate acestea pentru
instrumentele respective. in cazul in care locul de tranzactionare nu prevede reguli referitoare la spreadurile maxime
oferté/cerere pentru formatorii de piatd sau furnizorii de lichiditate recunoscuti, se poate face referire la cerintele prevazute in
regulile pentru formatorii de piata/furnizorii de lichiditate recunoscuti de un alt loc de tranzactionare in care instrumentul respectiv
este tranzactionat in mod activ. Dacé o astfel de alternativa nu este posibild, in ultima instantd, pretul competitiv trebuie
s fie masurat ca o proportie din spreadul mediu observat pentru instrumentul respectiv in locul in care este tranzactionat
instrumentul. Orice asimetrie intre preturile de vanzare si de cumparare se supune conditiilor prevézute la punctul 47 de mai sus;

c. dimensiunea ordinelor comunicate de formatorii de piata in registrul de ordine sau de cotatii nu trebuie s& fie mai mica decét
cea solicitatd in cazul formatorilor de piata/furnizorilor de lichiditate recunoscuti, in baza normelor locului de tranzactionare
in care sunt tranzactionate actiunile respective. in cazurile in care locul de tranzactionare nu prevede norme referitoare la
dimensiunea ordinului sau a cotatiei pentru formatorii de piata sau furnizorii de lichiditate recunoscuti, se poate face referire la
cerintele prevazute in normele pentru formatorii de piatd/furnizorii de lichiditate recunoscuti de un alt loc de tranzactionare
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in care instrumentul respectiv este tranzactionat in mod activ. Dacé o astfel de alternativa nu este posibild, in ultima instanta,
dimensiunea ordinelor sau a cotatiilor publicate in calitate de formator de piata trebuie sa fie evaluata in raport cu dimensiunea
medie de tranzactionare (DMT) pentru instrumentul respectiv.

49. Tn ceea ce priveste actiunile care nu se califici drept actiuni lichide conform MiFID si instrumentele financiare derivate
avand ca activ suport titluri de capital tranzactionate intr-un loc de tranzactionare:

a. Obligatia de a mentine o prezenta regulata si continua pe piata trebuie sa fie evaluata pe baza standardelor definite in regulile
locului de tranzactionare in care instrumentul respectiv este admis la tranzactionare pentru formatorii de piaté/fumizorii de
lichiditate recunoscuti pentru astfel de instrumente.

b. Preturile competitive trebuie s& se integreze in spreadurile maxime de cerere/oferta pentru formatorii de piata/furnizorii de
lichiditate prevazute de locul de tranzactionare. Orice asimetrie intre preturile de vanzare si cumpérare se supune acelorasi
conditii ca cele prevazute la punctul 47 de mai sus.

c. Dimensiunea ordinelor nu trebuie sa fie in mod semnificativ mai mica decét cea solicitata formatorilor de piaté/furnizorilor de
lichiditate recunoscuti, in baza regulilor locului de tranzactionare unde sunt tranzactionate instrumentele respective.

in ceea ce priveste actiunile nelichide, in cazul in care locul de tranzactionare mentionat mai sus nu prevede reguli
referitoare la unul dintre criteriile prezentate la literele b ori ¢ pentru formatorii de piatd sau furnizorii de lichiditate recunoscuti,
se poate face referire la cerintele prevéazute in regulile pentru formatorii de piata/furnizorii de lichiditate recunoscuti de un alt loc
de tranzactionare unde instrumentul respectiv este tranzactionat in mod activ.

Daca o astfel de alternativa nu este posibild, in ultima instanta si in functie de criteriile aplicabile:

- preturile competitive trebuie sa fie masurate ca o proportie din spreadul mediu observat pentru instrumentul respectiv in locul
in care este tranzactionat instrumentul sau trebuie s& se situeze in final in spreadul maxim de cerere/ofertd prevazut de
locul de tranzactionare;

- dimensiunea ordinelor sau a cotatiilor publicate in calitate de formator de piata trebuie sa fie evaluata in raport cu dimensiunea
medie de tranzactionare (DMT) pentru instrumentul respectiv in locul in care este tranzactionat acesta.

In ceea ce priveste instrumentele financiare derivate avand ca activ suport titluri de capital, in cazul in care locul
de tranzactionare mentionat mai sus nu prevede reguli referitoare la unul dintre criteriile prezentate la literele a, b si ¢ pentru
formatorii de piatd sau furnizorii de lichiditate recunoscuti, se poate face referire la cerintele relevante prevazute in regulile pentru
formatorii de piata/furnizorii de lichiditate recunoscuti de un alt loc de tranzactionare, in care un instrument financiar derivat similar
este tranzactionat in mod activ, daca este cazul.

50. O entitate poate demonstra ca satisface aceste criterii prin trimitere fie ex post, la istoricul tranzactiilor efectuate,
fie ex ante, la tranzactiile pe care intentioneaza sé le efectueze in vitor.

51. ESMA propune ca autoritatile competente s& utilizeze urméatoarea abordare in ceea ce priveste evaluarea notificarii
privind intentia de a beneficia de derogare:

a. Dacd o persoana poate demonstra cd este parte la un contract sau un program privind activitatea de formator de piaté sau
de furnizor de lichiditate cu un loc de tranzactionare ori un emitent, care satisface sau depaseste cele 3 criterii de mai sus,
existd prezumtia ca notificarea trebuie sa fie acceptata de catre autoritatea competenta. Trebuie retinut faptul ca indiferent daca
este sau nu parte la contract, persoana respectiva trebuie s& satisfaca criteriile relevante conform articolului 2 alineatul (1) litera (k),
de exemplu, sa fie membra a unui loc de tranzactionare, sa actioneze ca agent principal etc.

b. Dacé o persoana nu este parte la un contract sau program precum cele descrise mai sus, aceasta trebuie sa prezinte dovezi
ca satisface criteriile mentionate mai sus si celelalte cerinte prevazute la articolul 2 alineatul (1) litera (k).

52.Ain plus, persoana notificatoare trebuie s poata furniza informatii sau dovezi suplimentare la cererea ad hoc a autoritatii
competente. |n special:

a. dovezi referitoare la dimensiunea comparabila a ordinelor;

b. dovezi referitoare la prefurile competitive ale ordinelor;

c. dovezi referitoare la prezenta regulaté si continua pe piata.

VIIL. II. Principiile si criteriile de calificare care trebuie sa fie aplicate cand actioneaza ,,in cursul activitatii sale
obisnuite prin executarea ordinelor clientilor sau ca raspuns la solicitarile clientilor de a tranzactiona” [articolul 2 alineatul
(1) litera (k) punctul (ii)]

53. Pe langa principiile generale prezentate la punctul 43, pentru ca tranzactile ca agent principal prin executarea
ordinelor clientilor sau ca raspuns la solicitarile clientilor sa reprezinte activitati de formator de piata in sensul Regulamentului,
0 persoana trebuie sa demonstreze autoritatii competente cé este o firma de investitii, o institutie de credit, o entitate sau o firma
dintr-o tara tertd, astfel cum se mentioneaza la articolul 2 alineatul (1) litera (1) din Directiva 2004/39/CE, si ca astfel de actiuni sunt si
vor face parte din ,activitatea sa obisnuita”.

54. Pentru a se califica pentru derogare in aceasta calitate, formatorii de piata trebuie:

a. sa furnizeze in mod regulat preturi clientilor sau sa isi mentina capacitatea de a furniza o cotatie, ca raspuns la cererea clientilor; si

b. s& fie pregatiti sa tranzactioneze cu clientii, la cerere.

55. Prin urmare, autoritatea competentd va lua in considerare aspecte precum:

- eventualitatea c& persoana respectiva actioneaza deja in mod frecvent si sistematic in legétura cu instrumentul financiar
in cauza, atunci cand executa ordinele clientilor sau rdspunde la solicitarile acestora, si in ce masura o face. Daca activitatea de
formator de piata se desfasoara avand ca obiect instrumente tranzactionate ad hoc si rar, este esential ca formatorul de piata
s& fie In orice moment al activitatii sale pregatit si gata sa furnizeze preturi clientilor si sa tranzactioneze ca raspuns la solicitdrile
clientilor, existand asteptarea rezonabila ca acesta sa tranzactioneze orice instrument solicitat de un client. Acestea trebuie
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sa fie instrumente sau categorii de instrumente definite in prealabil, de exemplu, indici principali sau instrumente de pe piata
reglementatd. Prezentarea strategiei de afaceri de baza poate fi utilizata ca o dovada relevanta n sprijinul eligibilitatii activitatii
pentru derogare, in temeiul articolului 2 alineatul (1) litera (k) punctul (ii);

- amploarea activitétii (in legaturd cu care este notificata derogarea), in comparatie cu tranzactiile in ansamblu in nume propriu
ale persoanei;

- situatiile in care persoana nu actioneaza inca in mod frecvent si sistematic in legatura cu instrumentul financiar respectiv pentru
a executa ordinele clientilor sau pentru a raspunde la solicitarile clientilor:

- eventualitatea ca persoana se asteapta in mod rezonabil sa procedeze astfel in viitor, si are motive pentru o astfel de asteptare si
premise de afaceri care o justifica (inclusiv in raport cu tranzactionarea pentru clienti avand ca obiect alte instrumente
financiare). Asteptarea rezonabild privind tranzactionarea avénd ca obiect un instrument financiar anume poate fi mentionata
intr-o notificare catre autoritatile competente.

VIII. IV. Limitarea anticipata a riscului in temeiul articolului 2 alineatul (1) litera (k) punctul (iii)

56. O entitate care actioneaza ca agent principal anticipdnd ordinele sau solicitarile clientilor a caror materializare
o asteapta in viitorul apropiat poate beneficia de derogarea de formator de piata in masura in care limitarea anticipata a riscurilor
este necesara pentru desfasurarea activitatilor reale de formator de piaté si nu este intreprinsa din alte motive, de exemplu motive
speculative. Daca nu se primeste ordinul sau solicitarea anticipatd a clientului de furnizare a unei cotatii, pozitia acumulata
prin limitarea anticipata a riscului trebuie sa fie lichidata in mod prompt si organizat (si, in orice caz, imediat ce este fezabil).

57. Formatorul de piata trebuie sa poatd demonstra ca tranzactionarea in anticiparea solicitdrii clientilor este corelatd cu
tranzactiile efectuate in cursul desfasurérii activitatilor de formator de piata in orice moment.

IX. Procedura de derogare

58. Utilizarea derogarii conform Regulamentului se bazeaza pe obligatia de notificare a intentiei. Nu este o procedura
de autorizare sau licentiere. Cu toate acestea, autoritatea competentd notificata poate interzice derogarea, fie in momentul notificarii,
fie ulterior, daca aceasta considera cd nu mai sunt indeplinite conditiile de derogare.

59. Ludndu-se in considerare aria geografica extinsa a derogdrii pentru un instrument financiar specific si impactul
potential asupra pietelor europene, autoritatea competenta unica ce primeste notificarea pentru respectivul instrument raspunde
pentru decizia sa referitoare la interzicerea sau neinterzicerea utilizarii acesteia.

60. In plus, conform Regulamentului, raspunderea pentru interzicerea utilizarii derogarii revine autoritatii competente
notificate. Prin urmare, ESMA considera ca orice decizie luatd de autoritatea competenta respectiva de a refuza unei persoane
derogarea trebuie sa fie justificata si formulata in scris.

61. In functie de legile si reglementérile nationale, chiar daca Regulamentul nu prevede acest lucru, o autoritate
competenta notificata referitor la intentia de a beneficia de o derogare poate raspunde oficial persoanei care transmite notificarea ca
nu are obiectii cu privire la derogarea respectiva.

62. In acest context, este, prin urmare esential sa se aplice in mod armonizat dispozitile Regulamentului referitoare la
(a) notificarea intentiei de beneficiere de derogare, (b) continutul acesteia, (c) abordarea privind prelucrarea notificarilor primite
de autoritatile competente respective si (d) abordarea privind evaluarea conditiilor de derogare, care poate conduce la decizia luata
de o autoritate competentd de a interzice utilizarea derogarii, incluzand criteriile care trebuie sa fie luate Tn considerare,
fie in momentul notificarii initiale sau ulterior.

Notificarea intentiei

63. Abordarea comund privind cerintele de informatii mentionate in notificarea intentiei de a utiliza derogarea trebuie
s& fie echilibrata astfel incat sa asigure primirea de informatii suficiente de catre autoritatile competente. Aceste informatii trebuie
sé le permita s& puna in aplicare o procedura eficienta de evaluare a notificarii si, in acelasi timp, sa evite impunerea unor cerinte
de notificare disproportionate persoanelor care intentioneaza sa beneficieze de derogare.

64. Notificarea trebuie sa fie transmiséd autoritatii competente relevante in format electronic, conform modelului furnizat
in anexele | si Il, in limba acceptata de autoritatea competentd din respectivul stat membru, iar primirea acesteia trebuie
s& fie confirmata in scris, dacd se impune acest lucru prin cadrul legal si de reglementare din statul membru respectiv.
Dacé sunt transmise documente suplimentare, acestea pot fi redactate intr-o limb& uzuald in domeniul finantelor internationale.

65. In functie de tipul de derogare (pentru dealeri primari autorizati sau activititi de formator de piatd),
entitatea notificatoare trebuie sa furnizeze informatiile urmatoare:

a. in ceea ce i priveste pe dealerii primari autorizati:
i. datele de identificare ale partii notificatoare;
ii. datele de identificare ale persoanei de contact apartinand partii notificatoare;
iii. copie a acordului/recunoasterii semnate cu un emitent suveran sau o persoana care actioneaza in numele acestuia.
b. in ceea ce priveste activitatile de formator de piata:
iv. datele de identificare ale partii notificatoare;
v. datele de identificare ale persoanei de contact apartinand partii notificatoare;
vi. statutul partii notificatoare:
1. institutie de credit;
2. firma de investitii;
3. entitate din tard tertd; sau
4. firmd, dupa cum se mentioneaza la articolul 2 alineatul (1) litera (1) din Directiva 2004/39/CE.
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vii. piata al carei membru este persoana notificatoare;

viii. 0 descriere a activitatilor, mentionéndu-se calitatea specifica in conformitate cu articolul 2 alineatul (1) litera (k) din Regulament:
1. calitatea Tn temeiul articolului 2 alineatul (1), litera (k) punctul (i);

2. calitatea in temeiul articolului 2 alineatul (1) litera (k) punctul (ii) si natura serviciilor de facilitare pentru clienti:
a. executarea ordinelor initiate de clienti;
b. réspunsul la solicitérile de tranzactionare ale clientilor.

ix. pentru fiecare calitate, instrumentul/instrumentele financiar(e) in legétura cu care este notificata intentia de a utiliza derogarea.
Aceasta se poate realiza sub forma unei liste cu instrumentele financiare individuale sau a unei specificari clare a instrumentelor
utilizate (de exemplu, FTSE 100 la o data specificd), cu conditia sa rezulte o listé finald de instrumente specifice si s& permita
autoritatii competente s& identifice in mod clar toate instrumentele individuale pentru care se declaré derogarea;

X. In cazul existentei unui acord contractual de furnizare a serviciilor de formator de piata - descrierea principalelor atributii si
activitdti in baza contractului sau o copie a contractului;

xi. dacd activitatile de formator de piatd sunt desfasurate avand ca obiect instrumentele mentionate la punctul 30, de exemplu,
ETF, instrumentele financiare derivate listate etc. - categoria corespunzatoare de instrumente financiare conform partilor 1 si 2
din anexa | la Regulamentul delegat (UE) nr. 918/2012 al Comisiei;

xii. dacd nu se poate face dovada niciunei activitati anterioare de formator de piata in legatura cu un instrument financiar anume
(de exemplu, IPO, intentia de a incepe o noua activitate de formator de piaté in legatura cu un nou instrument financiar etc.):
1. in ceea ce priveste activitdtile de formator de piata in temeiul articolului 2 alineatul (1) litera (k) punctul (i) -

indicarea volumelor zilnice anticipate ale activitdtilor de formator de piatd avand ca obiect un instrument financiar;
2. In ceea ce priveste activitatle de formator de piatd in temeiul articolului 2 alineatul (1) litera (k) punctul (i) -
indicarea volumelor saptdméanale anticipate ale activitatilor de formator de piata avand ca obiect un instrument financiar.

66. In ceea ce priveste derogarea ca dealer primar autorizat sau pentru activitatile de formator de piata, statutul partii
notificatoare (firma de investitii, institutie de credit, membru al pietei) reprezintd o conditie care trebuie sa fie evaluata in mod clar si
verificata pe baza dovezilor care trebuie sa fie furnizate de entitatea notificatoare.

67. Trebuie retinut faptul ca o astfel de evaluare poate fi mai complexa in cazul entitatilor din tari terte: pe langa verificarea
faptului ca piata din tara tertd a solicitantului este declaratd echivalentd, pot fi necesare cooperarea si schimbul de informatii
cu autoritdtile de reglementare din tara terta, iar acestea se vor realiza conform dispozitiei de la articolului 38 din Regulament.

Monitorizarea conditiilor de derogare

68. In conformitate cu articolul 17 alineatul (9) si articolul 17 alineatul (10), o persoana care a transmis o notificare
in temeiul articolului 17 alineatul (5) sau (6) va notifica cat mai curénd posibil in scris autoritatea competenta relevantd daca
au intervenit schimbari care afecteaza eligibilitatea respectivei persoane de a beneficia de derogare. Pe baza schimbarilor notificate,
autoritatea competenta va evalua in termen de doud saptamani daca activitatile relevante se califica in continuare pentru derogare.

69. In cadrul abordarilor si practicilor de supraveghere comune, autoritétile competente pot intreprinde din proprie initiativa
controale tematice, pentru a verifica in orice moment daca activitatile desfasurate de persoana fizica sau juridica satisfac conditiile
de derogare.

Situatia specificd a masurilor de urgenta

70. Daca, in circumstante exceptionale, o autoritate competenta adopta o masura temporara, exercitandu-si competentele
in temeiul capitolului V sectiunea 1 din Regulament, care depaseste domeniul de aplicare uzual, aceasta poate decide sa aplice
o derogare pentru activitatile de formator de piata sau de dealer primar autorizat in raport cu masurile respective. Aceasta reprezinta
o atributie optionala a autoritatii care adoptd masura respectiva. In special, autoritatea competentd poate face uz de o anumita
libertate de apreciere in acordarea unei asemenea derogari. Fard a aduce atingere specificarii altor derogari de catre autoritatea
competentd, dacé se aplica o derogare activitétilor de formator de piata, acestea din urméa trebuie s fie intelese astfel cum sunt
definite in Regulament.

Cooperarea intre autoritatile competente

71. Conform dispozitiilor Regulamentului, derogarea este acordatd de autoritatea competenta relevantd pentru persoana
notificatoare si, in cazul unei entitati dintr-o tara terta, de autoritatea competentd pentru locul de tranzactionare in care au loc
majoritatea tranzactiilor sale si trebuie sa fie acceptata in intreaga Uniune.

72. Cu toate acestea, este posibil ca, in cazul anumitor instrumente financiare, autoritatea competentd locala a pietei
(care este autoritatea din tara gazda pentru persoana notificatoare) s& primeasca date mai cuprinzatoare in scopul verificarii
performantei reale a activitatilor de formator de piatd in legatura cu care i se acordd derogarea persoanei in cauza.
Respectiv, in cursul indeplinirii functiei sale de supraveghere zilnica a activitétilor de tranzactionare pe piata locala, autoritatea din
tara gazda poate descoperi dovezi ale posibilei nerespectari a conditiilor de derogare pentru activitatile de formator de piata de catre
0 persoana anume. Intr-un astfel de caz, autoritatea din tara gazda va prezenta dovezile respective autoritatii din tara de origine.

73. Dupa luarea in considerare si analizarea dovezilor furnizate, autoritatea din tara de origine va coopera in continuare,
in conformitate cu articolele 35 si 37 din Regulament.

74. Dezacordurile dintre autoritatile competente vor fi solutionate conform dispozitiilor articolului 19 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 privind ESMA.

X. Masuri tranzitorii
75. Conform articolului 17 alineatul (14) din Regulament, notificarea unei autoritati competente se poate efectua
in orice moment in perioada de 60 de zile calendaristice inainte de data de 1 noiembrie 2012. Cu toate acestea, notificarile efectuate
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inainte de intrarea in vigoare a ghidului si care nu sunt conforme cerintelor prevazute in prezentul document vor fi examinate si
evaluate pe baza prevederilor ghidului, in termen de 6 luni de la punerea in aplicare a ghidului.

76. Trebuie retinut faptul cd Regulamentul nu contine o clauza de anterioritate privind derogdrile pentru activitatile
de formator de piata acordate inainte de aplicarea acestuia. Prin urmare, entitatile ale caror activitati au fost supuse derogarii de la
regimurile juridice nationale de vanzari in lipsa, inainte ca Regulamentul sa devina aplicabil, trebuie sa notifice in scris autoritatile
competente relevante despre intentia lor de a beneficia de derogare in temeiul articolului 17 alineatul (1) din Regulament.

Anexa |

Notificarea intentiei de a beneficia de derogare in temeiul articolului 17 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 236/2012
al Parlamentului European si al Consiliului din 14 martie 2012
privind vanzarea in lipsa si anumite aspecte ale swapurilor pe riscul de credit

1 _|Date de identificare ale PARTII NOTIFICATOARE

a) [Prenume

Nume

Denumirea completd a companiei

Cod BIC (daca titularul dispune de unul)

Tara

Adresa

Persoana de contact

Prenume

Nume

Numar de telefon

Numar de fax

Adresa de e-mail

Instrument financiar

Descrierea emitentului suveran al instrumentului aferent datoriei
[vé rugam sa furnizati informatii pe o foaie de calcul specifica
enumerand emitentul/emitentii suveran(i) in format CSV]

(=)

o O
— ~— ~—

N

QD
-~

(=5
(===

o O

w

Data Si SEMNELUIE .......cc.cvevreierreieree e

IMPORTANT:
Acest formular de notificare este valabil numai daca este transmis impreuna cu o copie a acordului/recunoasterii semnate
Cu un emitent suveran sau cu o persoana actionénd in numele acestuia.

Anexa ll

Notificarea intentiei de a beneficia de derogare in temeiul articolului 17 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 236/2012
al Parlamentului European si al Consiliului din 14 martie 2012
privind vnzarea in lipsa si anumite aspecte ale swapurilor pe riscul de credit

1 |Date de identificare ale PARTII NOTIFICATOARE

a) |Prenume

Nume

Denumirea completd a companiei

Cod BIC (daca titularul dispune de unul)

Tara

Adresa

Persoana de contact

Prenume

Nume

Numar de telefon

Numar de fax

Adresa de e-mail

Date de identificare ale formatorului de piata

STATUT

[al partii notificatoare (institutie de credit, firma de investitii, entitate sau
firma dintr-o tara terta, dupa cum se mentioneaza la articolul 2 alineatul (1)
litera (1) din Directiva 2004/39/CE)]

(=2

o O
— ~— —

N

QD
-~

(=5

[eN{e]
— ~— ~—

w

QD
-~
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b) |CALITATEA DE MEMBRU PE PIATA

[loc(uri) de tranzactionare, daca exista calitatea de membru]

c) |DESCRIEREA DETALIATA A ACTIVITATILOR CONFORM ARTICOLULUI 2
ALINEATUL (1) LITERA (K) sau INDICAREA ACTIVITATILOR
ANTICIPATE CONFORM ARTICOLULUI 2 ALINEATUL (1) LITERA (K)

d) |INSTRUMENT(E) FINANCIAR(E)

(Va rugam sa furnizati informatii pe o foaie de calcul specifica in format CSV.)
(i) INSTRUMENT

(actiune, emitent suveran de instrument de datorie, swapuri pe riscul de
credit al datoriei)

(if) CATEGORIA INSTRUMENTULUI pentru care sunt desfasurate
activitatile de formator de piatd, numai daca este diferita de (i)

(prin desemnarea instrumentului financiar/activului suport)

e) |DESCRIEREA INTELEGERII CONTRACTUALE

(principalele atributii si activitati)

Data §i SEMNELUNA .........ccoovviiiiicics

Anexa lll
Formatul foii de calcul (fisier csv) care trebuie sa fie utilizatda impreuna cu formularele de notificare
a intentiei de a beneficia de derogare in temeiul articolului 17 alineatul (1) si articolului 17 alineatul (3)
din Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 martie 2012
privind vanzarea in lipsa si anumite aspecte ale swapurilor pe riscul de credit
Denumirea autoritatii competente informatoare:
Numele persoanei notificatoare:
Cod ID* (de exemplu, BIC):
* V& rugam sa specificati ce cod furnizati daca acesta nu este codul BIC.
Pentru actiuni
Nr. ISIN Numele emitentului Calitatea de membru al pietei [articolul 17 alineatul (1)]
1
2
3
4
Pentru obligatiuni suverane
Nr. Numele emitentului suveran Calitatea de membru al pietei [articolul 17 alineatul (1)]
1
2
3
4
Pentru swapuri pe riscul de credit al datoriei suverane
Nr. Numele emitentului suveran Calitatea de membru al pietei [articolul 17 alineatul (1)]
1
2
3
4

Pentru alte instrumente decét actiuni, instrumente aferente datoriei suverane sau swapuri pe riscul de credit al datoriei
suverane, care creeaza pozitii scurte sau lungi
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Categorie [partile 1 i 2 din anexa |

Nr. la Regulamentul delegat (UE) nr. 918/2012 al Comisiei]

Instrumentul financiar activ suport

AW —

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
DECIZIA NR. 564 / 02.08.2013

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, cu modificarile si
completarile ulterioare, aprobata prin Legea nr. 113/2013,

avand in vedere dispozitiile art. 120 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completéarile
ulterioare,

conform prevederilor art. 224 alin. (1) lit. ¢) si art. 228 alin. (3) din Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizarea si
functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

avand in vedere solicitarea SIF BANAT-CRISANA S.A. inregistratd la A.S.F. cu nr. A-5660/28.06.2013, completatd prin
adresele nr. A-5737/01.07.2013 si nr. A-7157/17.07.2013,

in baza prevederilor art. 3 alin. (4) din Regulamentul nr. 15/2004,

in baza analizei efectuate de directiile de specialitate, potrivit careia:

In conformitate cu prevederile art. 201 alin. (4) din OUG nr. 32/2006, ,S.A.l, O.P.C.V.M. si depozitarii trebuie s& fsi
adapteze documentele de constituire si functionare la prevederile prezentei ordonante de urgenta in termen de 12 luni de la intrarea
in vigoare a acesteia.”

Totodata, conform prevederilor art. 202 alin. (4), ,prevederile art. 69 alin. (2) si art. 70 se vor aplica corespunzétor
fondurilor inchise de investitii, iar prevederile art. 72 alin. (1) si alin. (3), art. 79 alin. (1) si art. 80 se vor aplica in mod corespunzator
societatilor de investitii de tip inchis.”

Astfel, se constaté faptul ¢& obligatia de adaptare a documentatiei in termenul de 12 luni prevézut de OUG nr. 32/2012
nu se aplica societétilor de investitii de tip inchis.

Prevederile alin. (1) al art. 80 preiau integral dispozitiile alin. (1) al art. 100 din Legea nr. 297/2004 (,Adunarea generala a
actionarilor se va desfasura potrivit prevederilor Legii nr. 31/1990, ale prezentei legi si ale reglementarilor C.N.V.M.”), abrogate ca
urmare a intrérii in vigoare a OUG, astfel incét acestea nu pot fi considerate ca fiind ,noi prevederi ale legii piefei de capital”,
societdtile de investitii de tip inchis fiind finute s& le respecte si anterior intrérii in vigoare a OUG nr. 32/2012.

Dispozitia tranzitorie prevédzutd la art. 286 alin. (4) din Legea nr. 297/2004 avea drept scop incadrarea societétilor de
investitii de tip inchis (categorie in care sunt incluse si SIF) in prevederile Legii nr. 297/2004 inlduntrul unui termen care a expirat
in 29 ianuarie 2006, motiv pentru care termenul de 18 luni prevazut de art. 286 alin. (4) nu poate fi invocat in spefa.

Legea nr. 31/1990R privind societédtile comerciale prevede posibilitatea existentei, in cadrul actelor constitutive ale unei
societdti, a unor cerinte de cvorum si de majoritate mai mari decét cele reglementate la alin. (1) ale aceluiasi articol.

Potrivit prevederilor alin. (3) al art. 115 din Legea nr. 31/1990, cu modificérile si completérile ulterioare, ,in actul constitutiv
se pot stipula cerinfe de cvorum si de majoritate mai mari.”. Astfel, chiar si in conditile de cvorum actuale reglementate de
Legea nr. 31/1990 pentru desfésurarea AGEA, este posibild existenta unor cerinte de cvorum si majoritate mai mari in actele
constitutive ale societétilor pe actiuni.

In concluzie, rezultd c& cerintele de cvorum prevazute in Statutul SIF BANAT-CRISANA S.A. nu se incadreazd
in prevederile art. 19 alin. (2) din Statutul acesteia, neexistand o limitare expres prevazuta pentru societatile de investitii financiare,
in conditiile in care aceleasi cerinte de cvorum erau aplicabile tuturor societatilor comerciale pe actiuni, cu exceptia situatiilor in care
actul constitutiv dispunea altfel,

in temeiul Hotararii Parlamentului Roméniei nr. 54/18.06.2013 si a Hotararii Consiliului Autoritati de Supraveghere
Financiara adoptate in sedinta din data de 31.07.2013,

se emite urmatorul act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge solicitarea SIF BANAT-CRISANA S.A. de avizare a modificérii Statutului acestei societati ca urmare a Hotaréarii
Consiliului de administratie nr. 52 din data de 28.06.2013.
Art. 2. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii catre SIF BANAT-CRISANA S.A. si va fi publicata in Buletinul Autoritatii
de Supraveghere Financiara, forma electronica.
PRESEDINTE,
Dan Radu RUSANU
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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
DECIZIA NR. 595/ 12.08.2013

Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara
in temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 lit. b), art. 6 alin. (2), art. 14 si art. 27 din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiinfarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard
(denumitd in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completérile ulterioare,
in temeiul Hotarérii Parlamentului nr. 54/2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere
Financiard, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 363 din 18.06.2013,
avand in vedere prevederile art. 189 si art. 190 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005 privind autorizarea i functionarea
depozitarului central, caselor de compensare i contrapdrtilor centrale, cu modificarile si completérile ulterioare,
avdnd in vedere adresa S.C. Casa Roména de Compensatie S.A. nr. 571/15.07.2013, inregistratd la A.S.F.
cu nr. 6985/16.07.2013,
in urma deliberérilor din sedinta din data de 07.08.2013,
emite urmatoarea
DECIZIE
Art. 1. (1) O casa de compensare/contraparte centrald pastreaza si indica separat in bilantul sau o anumitd cantitate de resurse
proprii in vederea utilizarii acestora in caz de neindeplinire a obligatiilor de plata ale unui membru compensator.
(2) O casa de compensare/contraparte centrala calculeazd anual cantitatea minima mentionata la alin. (1) prin inmultirea cu 25%
a capitalului social, inclusiv rezultatul reportat si rezervele.
Art. 2. (1) Resursele proprii mentionate la art. 1 pot fi investite cu respectarea prevederilor art. 189 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005.
(2) Referirile la prevederile art. 2 alin. (1) pct. 11 lit. ¢) din Legea nr. 297/2004 din art. 189 alin. (1) lit. b) se vor citi ca referiri la
prevederile art. 2 alin. (1) pct. 11 lit. b) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare.
Art. 3. Casa de compensare/contrapartea centrald poate folosi in alte scopuri decét cel prevazut la art. 1 alin. (1) doar resursele
proprii, altele decét cele calculate conform art. 1 alin. (2).
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data publicarii acesteia in Buletinul electronic al A.S.F. pe site-ul www.cnvmr.ro.
Art. 5. Directiile de specialitate din cadrul Sectorului instrumente si investitii financiare asigura ducerea la indeplinire a prevederilor
prezentei decizii, in conformitate cu atributiile ce le revin.
Art. 6. Directia Reglementare din cadrul Sectorului instrumente si investitii financiare asigura comunicarea prezentei decizii.
PRESEDINTE,
Dan Radu RUSANU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AVIZ NR. 28 /12.08.2013

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatéa cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu dispozitiile art. 14 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 4/2010 privind inregistrarea la Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare si functionarea Societatii Comerciale Fondul Proprietatea S.A., precum si tranzactionarea actiunilor emise de aceasta,

avand in vedere solicitarea S.C. Fondul Proprietatea S.A., Tnregistratd la A.S.F. cu nr. 1058/09.05.2013, completata prin
adresele inregistrate cu nr. 3181/30.05.2013, nr. 6989/16.07.2013 si nr. 7661/25.07.2013,

avand in vedere prevederile art. 208 alin. (1) din Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicata,
cu modificarile si completarile ulterioare,

»Reducerea capitalului social va putea fi facuta numai dupd trecerea a doud luni din ziua in care hotararea a fost publicata
in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea a IV-a.”,

intrucét, prin adresa inregistratd la A.S.F. cu nr. 7661/25.07.2013, Franklin Templeton Investment Management LTD
United Kingdom - Sucursala Bucuresti a informat asupra publicarii in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a IV-a, in data de
22.07.2013, a Hotararilor A.G.E.A. nr. 1-7 din 25.04.2013, precum si asupra faptului ca, ,in data de 24 lulie 2013 un actionar a
formulat cereri de interventie in vederea blocérii inregistrarii la Registrul Comertului”,

in baza analizei efectuate de directiile de specialitate,

in temeiul Hotérarii Parlamentului Romaniei nr. 54/18.06.2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara,

in urma deliberérilor din cadrul sedintei Consiliului A.S.F. din data de 7 august 2013,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatorul

AVIZ

Art. 1. Se avizeaza modificarile intervenite in actul constitutiv al S.C. Fondul Proprietatea S.A., in conformitate cu Hotararile Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 25.04.2013, cu modificérile prezentate in anexa, parte integranté a prezentului aviz,
precum si cu exceptia modificarii prevazute la art. 7 alin. (1) din actul constitutiv.
Art. 2. AS.F. va aviza modificarea prevazuta la art. 7 alin. (1) din actul constitutiv numai la expirarea termenului prevazut la
art. 208 alin. (1) din Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.
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Art. 3. S.C. Fondul Proprietatea S.A. are obligatia de a supune aprobdrii in urmatoarea Adunare Generald Extraordinara a
Actionarilor actul constitutiv modificat conform anexei la prezentul aviz.
Art. 4. Prezentul aviz intré in vigoare la data comunicarii lui catre S.C. Fondul Proprietatea S.A. si va fi publicat in Buletinul Autoritatii
de Supraveghere Financiara, forma electronic.
PRESEDINTE,
Dan Radu RUSANU

Anexd la Avizul A.S.F. nr. 28/12.08.2013
Articol unic: Actul Constitutiv se modifica dupa cum urmeaza:

1. Art. 12 alin. (2) lit. d) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,d) numeste S.A.I. pe baza rezultatelor selectiei efectuate in urma unei licitatii pentru desemnarea S.A.l. si revocd mandatul acordat acesteia;”

2. Art. 14 alin. (10) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,(10) La fiecare proces-verbal se vor anexa actele referifoare la convocare, listele de prezentd a actionarilor, precum si, dupd caz,
procurile reprezentantilor actionarilor.”

3. Art. 14 alin. (19) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,(19) Voturile actionarilor vor fi trimise electronic sau prin scrisoare cu confirmare de primire la sediul Fondului Proprietatea, intr-o forma clara si
precisa, confindnd mentiunea «pentruy, «impotriva» ori «abtinerex la fiecare problemé& supusa aprobdrii, pentru care actionarul intentioneazé s isi
exprime dreptul de vot.”

4. Art. 17 alin. (4), (5) si (11) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

,(4) Primeste de la S.A.l. spre analiza raportul anual si politica de management si afaceri ale Fondului Proprietatea si prezintd S.A.l. si adundrii
generale a actionarilor un punct de vedere cu privire la acestea.

(5) Primeste de la S.A.l. spre analizd bugetul de venituri si cheltuieli anual si programul de activitate inainte de a fi supus spre aprobarea adundrii
generale a actionarilor si prezinta S.A.l. si adundrii generale un punct de vedere cu privire la acestea.”

,(11) Monitorizeaza, pe baza informatiilor si rapoartelor primite de la S.A.1., urmétoarele:

- lista contindnd investitiile de portofoliu si procentajul aferent fiecarui tip de investitii;

- lista cu tranzactiile majore din portofoliul Fondului Proprietatea pentru perioada revizuita;

- profitul total al portofoliului si compararea profitului cu reperul din piafa adecvat;

- compararea profitului obtinut cu obiectivul initial;

- gradul de indeplinire cu politica de investitii, precum i cu orice modificéri si actiuni care s& ducé la rezultatele corecte;

- raportul de evaluare a indeplinirii activitatii,
toate cele de mai sus cu scopul de a intocmi §i prezenta, ori de céte ori este cerut de cétre actionari, dar in orice caz cel putin o datd pe an,
adundrii generale a actionarilor un raport privind activitatea de monitorizare desfasurata.”

5. Art. 19 alin. (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,(3) Mandatul S.A.1. este acordat pe o perioadd de 4 ani. S.A.l. va convoca adunarea generala ordinara a actionarilor, cu cel putin 6 luni anterior
expirdrii duratei mandatului, S.A.l. avénd pe ordinea de zi prelungirea mandatului S.A.l. sau alegerea unei noi S.A.l. S.A.l. va convoca imediat
o Adunare Generala Ordinaréa a Actionarilor avdnd pe ordinea de zi numirea candidatului selectat ca S.A.l. si autorizarea negocierii si a semnarii
contractului aferent de administrare a fondului si indeplinirea tuturor formalitafilor relevante pentru autorizarea si finalizarea legala a respectivei numiri.”

6. Art. 21 alin. (3) lit. (vii) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,(Vii) $& propund aprobdrii prealabile a Comitetului reprezentantilor si, ulterior acesteia, aprobarii adundrii generale a actionarilor bugetul anual de
venituri si cheltuieli si programul de activitate;”.

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
AVIZ NR. 29/12.08.2013

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu dispozitile art. 14 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 4/2010 privind inregistrarea la Comisia Nationala
a Valorilor Mobiliare si functionarea Societétii Comerciale Fondul Proprietatea S.A., precum si tranzactionarea actiunilor emise de aceasta,

avand in vedere solicitarea Franklin Templeton Investment Management LTD United Kingdom - Sucursala Bucuresti,
inregistrata la A.S.F. cu nr. A.2977/29.05.2013, completatd cu adresele nr. A.3492/03.06.2013, nr. A.6989/16.07.2013 si
nr. A.7661/25.07.2013,

in baza analizei efectuate de directiile de specialitate,

in temeiul Hotérarii Parlamentului Romaniei nr. 54/18.06.2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara,

in urma deliberérilor din cadrul sedintei Consiliului A.S.F. din data de 7 august 2013,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatorul

AVIZ
Art. 1. Se avizeaza modificdrile intervenite in contractul de administrare incheiat in data de 25.02.2010 intre

15



Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare Editie speciald - August 2013

S.C. Fondul Proprietatea S.A. si Franklin Templeton Investment Management LTD United Kingdom - Sucursala Bucuresti,
in conformitate cu actul aditional nr. 3/17.05.2013 incheiat de cele doua parti, in baza Hotérarii Adunarii Generale Ordinare
a Actionarilor nr. 3/25.04.2013, cu modificarile prevazute in anexd, parte integranta a prezentului aviz.
Art. 2. S.C. Fondul Proprietatea S.A. are obligatia de a supune aprobérii in urmatoarea Adunare Generala Ordinara a Actionarilor
actul aditional nr. 3/17.05.2013 conform anexei la prezentul aviz.
Art. 3. Prezentul aviz intra in vigoare la data comunicarii lui catre S.C. Fondul Proprietatea S.A. si va fi publicat in Buletinul Autoritatii
de Supraveghere Financiara, forma electronica.
PRESEDINTE,
Dan Radu RUSANU

Anexa la Avizul A.S.F. nr. 29/12.08.2013
Articol unic: Contractul de administrare incheiat in data de 25.02.2010 se modifica dupa cum urmeaza:

1. Pct. 6.1 lit. (vi) si (vii) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
(vi) s& pregateasca un raport anual privitor la administrarea si la politica de afaceri a Fondului Proprietatea, ce va fi prezentat Comitetului
reprezentantilor pentru a fi aprobat inainte de a fi trimis Adunérii generale a actionarilor;
(vii) sa propun& aprobadrii prealabile a Comitetului reprezentantilor si, ulterior acesteia, aprobarii Adunarii generale a actionarilor bugetul anual de
venituri si cheltuieli si programul de activitate al Fondului Proprietatea;

2. Pct. 9 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

9. Remuneratia S.A.l. si cheltuieli
Remuneratia S.A.l. pentru serviciile furnizate in cadrul acestui Contract de administrare este stabilitd in conformitate cu solicitérile din
Regulamentul de organizare a licitatiei, din Caietul de sarcini, precum si din oferta finala formulata in urma negocierilor.

3. Pct. 9.2 lit. (e) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

e) cheltuieli privind admiterea la tranzactionare a instrumentelor financiare emise de Fondul Proprietatea si a oricaror emisiuni sau oferte
subsecvente, cheltuieli cu intermediarii care intermediazd admiterea la tranzactionare, cheltuieli cu realizarea de prezentari pentru
intermedierea si marketingul ofertei publice pentru a atrage interesul investitorilor, precum si cheltuieli generate de obligatiile de raportare si
transparenta aplicabile unui emitent ale carui actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementat;

4. Pct. 9.2 lit. (f), (g), (h), (r) si (s) se elimina.

5. Pct. 9.2 lit. (t) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
t) alte cheltuieli aprobate de C.R. in sarcina Clientului, in conformitate cu Actul constitutiv.

6. Pct. 19.5 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

S.Al va instiinta cu promptitudine Clientul in scris, cu privire la orice schimbare a managerilor de portofoliu, principalii responsabili
cu Portofoliul, sau a personalului de conducere responsabil cu instituirea politicilor de afaceri si investitii in cadrul S.A.L.

S.A.l. va intocmi anual, in 30 de zile de la inceperea anului calendaristic, o listd cu manageri de portofoliu, care ii va mentiona cel putin
pe cei propusi prin oferta initiald depusa in cadrul licitatiei internationale pentru desemnarea societdti de administrare a
S.C. Fondul Proprietatea S.A. si care isi desfasoara activitatea in cadrul S.A.l., principalii responsabili cu Portofoliul, si personalul de conducere
responsabil cu instituirea politicilor de afaceri si investitii in cadrul S.A.l.

Tn cazul in care este necesara o schimbare a managerului de Portofoliu sau a principalelor persoane cu responsabilitati in ceea ce
priveste Portofoliul, inlocuitorul va avea calificéri si experienta profesionala identice sau similare si cu acelasi nivel de timp alocat Clientului.

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
AUTORIZATIA NR. 1/21.08.2013

Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara

in baza prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza art. 126 alin. (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

in temeiul art. 18 alin. (2), art. 19, art. 20 alin. (1) si art. 26 alin. (1) lit. ¢) din Regulamentul nr. 2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare,

avand in vedere cererea formulata de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. prin adresa nr. 7800/16.07.2013, inregistrata la
A.S.F. cunr. 7047/16.07.2013, completata prin documentatia depusa prin adresele nr. 7861/29.07.2013 si nr. 8053/30.07.2013,

in baza analizei directiei de specialitate,

in baza Hotarérii Parlamentului Romaniei nr. 54/2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere
Financiara,

in urma deliberarilor din cadrul sedintei din data de 21 august 2013, adopta urmatoarea

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a operatorului de piatd S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.
ca urmare a modificarii conducerii, prin numirea domnului Ludwik Leszek Sobolewski in functia de conducator, in conformitate cu
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Hotérarea Consiliului Bursei nr. 79 din data de 01.07.2013.
Art. 2. Prezenta autorizatie se comunica cétre S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.
Art. 3. Prezenta autorizatie intré in vigoare la data de 21.08.2013 si va fi publicata in Buletinul A.S.F., forma electronica.
PRESEDINTE,
Dan Radu RUSANU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
DECIZIA NR. 616 / 21.08.2013

In baza prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza art. 126 alin. (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

in temeiul art. 18 alin. (2), art. 19, art. 20 alin. (1) si art. 26 alin. (1) lit. ¢) din Regulamentul nr. 2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare,

avand in vedere cererea formulata de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. prin adresa nr. 7800/16.07.2013, inregistrata la
A.S.F.cunr. 7047/16.07.2013, completata prin documentatia depusa prin adresele nr. 7861/29.07.2013 si nr. 8053/30.07.2013,

in baza analizei directiei de specialitate,

in baza Hotarérii Parlamentului Romaniei nr. 54/2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere
Financiara,

in urma deliberarilor din cadrul sedintei din data de 21 august 2013, adopta urmatoarea

DECIZIE
Art. 1. Se aprobd numirea domnului Ludwik Leszek Sobolewski in functia de conducator al operatorului de piata
S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A., in conformitate cu Hotarérea Consiliului Bursei nr. 79 din data de 01.07.2013.
Art. 2. Prezenta decizie se comunica catre S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data de 21.08.2013 si va fi publicata in Buletinul A.S.F., forma electronica.
PRESEDINTE,
Dan Radu RUSANU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

HOTARARE
privind aprobarea Regulamentului nr. 3/2013 pentru autorizarea si functionarea
contrapartilor centrale emis in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 648/2012
al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere,
contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii

in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin. (2), art. 14 si 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere
Financiara, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completrile ulterioare,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 54/2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara,

in urma deliberérilor din sedinta din data de 21 august 2013,

Consiliul Autoritétii de Supraveghere Financiard emite urmatoarea hotérare:

Art. 1. - Se aproba Regulamentul nr. 3 /2013 pentru autorizarea si functionarea contrapartilor centrale emis in conformitate cu
prevederile Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii.

Art. 2. - Hotarérea intra in vigoare la data publicarii acesteia in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, si se publica si
in Buletinul Autoritétii de Supraveghere Financiara si pe site-ul acesteia (www.cnvmr.ro).

Art. 3. - Directile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigura ducerea la indeplinire
a prevederilor prezentei hotéréri, in conformitate cu atributiile ce le revin.

Art. 4. - Directia reglementare din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigura comunicarea prezentei hotarari.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Dan Radu Rusanu
Bucuresti, 21 august 2013.
Nr. 28.
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REGULAMENTUL Nr.3/2013
pentru autorizarea si functionarea contrapartilor centrale emis in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012
privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii

CAPITOLUL |
Dispozitii generale

Art. 1. - (1) Prezentul regulament stabileste norme privind autorizarea si functionarea contrapartilor centrale, in conformitate cu
prevederile Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii, denumit in continuare Regulamentul (UE)
nr. 648/2012, precum si in conformitate cu prevederile normelor europene emise in aplicarea acestuia.

(2) Normele europene emise in aplicarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012 reprezintd regulamentele europene delegate de
completare a acestuia cu privire la o serie de standarde tehnice de reglementare, regulamentele europene de punere in aplicare
a unor standarde tehnice de implementare conform Regulamentului (UE) nr. 648/2012, precum si orientérile si recomandarile
Autoritatii europene pentru valori mobiliare si piete (ESMA), emise in aplicarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012,
conform Regulamentului (UE) nr. 1.095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE
si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei.

Art. 2. - (1) Termenii si expresiile utilizate In prezentul regulament au semnificatia prevazuta in Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si
in normele europene emise in aplicarea acestuia, in Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumitd in continuare Legea nr. 297/2004, si in reglementarile emise in aplicarea acesteia de Autoritatea de
Supraveghere Financiara, denumita in continuare A.S.F.

(2) Contrapartea centrala se interpune intre contrapartile la contractele tranzactionate pe una sau mai multe piete financiare,
devenind astfel cumpérator pentru fiecare vanzator si vanzator pentru fiecare cumpérator si este responsabild pentru functionarea
unui sistem de compensare. Contrapartea centrald actioneaza in oricare din calititile de contraparte centrald pentru instrumente
financiare derivate si/sau de contraparte centrala pentru alte instrumente decat cele derivate, precum si in calitate de casa de
compensare in conformitate cu prevederile art. 157 din Legea nr. 297/2004.

(3) Dupa abrogarea fitlului Ill din Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2005 privind autorizarea si
functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor centrale, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 60/2005, cu modificarile si completarile ulterioare, denumit Tn continuare Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005,
termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

1. apel in marja - cererea cu titlu de obligativitate, formulatd de contrapartea centrald catre un membru compensator si,
daca este cazul, catre contrapartile centrale cu care a incheiat acorduri de interoperabilitate sau de un membru compensator
catre un client ori un membru noncompensator pentru incadrarea in limitele impuse contului de marja;

2. cont de marjg - contul in care se evidentiazd fondurile banesti si/sau instrumentele financiare constituite in vederea garantérii
pozitiilor deschise, precum si drepturile dobandite si obligatiile asumate;

3. cont de pozitie - contul deschis in sistemul electronic de compensare-decontare pentru membrii compensatori/noncompensatori
si/sau clientii acestora in care sunt evidentiate contractele cumparate si/sau vandute, precum si pozitiile deschise cu instrumente
financiare ca urmare a incheierii de tranzactii;

4. garantie financiara - garantie asupra valorilor mobiliare, definitd conform Ordonantei Guvernului nr. 9/2004 privind unele
contracte de garantie financiard, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 222/2004, cu modificérile si completarile
ulterioare;

5. ipoteca mobiliara - ipoteca asupra valorilor mobiliare, definita conform Legii nr. 287/2009 privind Codul civil, republicata,
cu modificérile ulterioare;

6. expunere - nivelul riscului asumat de un membru compensator/noncompensator care efectueaza operatiuni cu instrumente
financiare, Tn cont propriu si in contul clientilor, fiind calculata dupa metodele utilizate de contrapartea centrala;

7. inchiderea unei pozitii deschise - stingerea de catre client, membrul compensator/noncompensator sau contrapartea centrald
a obligatiilor contractuale dintr-o pozitie deschisa, fie prin asumarea unei pozitii de sens contrar, fie prin livrarea activului-suport,
fie prin exercitarea dreptului conferit de optiune;

8. marcarea la piatd - actualizarea conturilor de marja, a garantiilor si a altor elemente de activ sau pasiv, cel putin la sfarsitul
programului de operare, cu diferentele favorabile/nefavorabile rezultate din reevaluarea pozitiilor deschise;

9. pozitie deschisa - numarul net de contracte cumparate sau vandute, Tnregistrate intr-un anumit cont de pozitie, care nu au ajuns
la scadenta sau ale caror drepturi nu au fost exercitate ori ale caror obligatii nu au fost stinse;

10. grup - grupul de societati constand dintr-o societate-mama si filialele acesteia in sensul definitiei de la pct. 12 sau grupul de
societati mentionat la art. 3 alin. (1) si la art. 80 alin. (7) si (8) din Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 14 iunie 2006 privind initierea si exercitarea activitatii institutiilor de credit;

11. participatie calificatd - detinerea, directd sau indirectd, intr-o contraparte centrala ori intr-un registru central de tranzactii
a unei participatii care reprezinta cel putin 10% din capital sau din drepturile de vot, astfel cum este prevazut la art. 228
din Legea nr. 297/2004, avand in vedere conditile de cumulare stabilite la art. 12 alin. (4) si (5) din Directiva 2004/109/CE
a Parlamentului European si a Consiliului din 19 decembrie 2004 privind armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea ce
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priveste informatia referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata si de

modificare a Directivei 2001/34/CE sau care permite exercitarea unei influente semnificative asupra administrarii contrapartii

centrale sau a registrului central de tranzactii in care este detinuta participatia respectiva;
12. societate-mama - societatea care se afla in una dintre urméatoarele situatii:

a) detine majoritatea drepturilor de vot ale actionarilor ori asociatilor la o alta societate (filiala); sau

b) are dreptul de a numi ori de a revoca majoritatea membrilor organelor administrative, de conducere sau de supraveghere
ale unei alte societdti (filiald) si este simultan actionar ori asociat la societatea in cauza; sau

c) are dreptul de a exercita o influentd dominantd asupra unei societdti (filiald) al carei actionar sau asociat este, in temeiul
unui contract incheiat cu societatea in cauza ori al unei clauze din actul constitutiv sau statutul societatii in cauza,
daca legislatia sub incidenta careia intra filiala permite ca ea sé fie supusa unor astfel de contracte ori clauze;

d) este actionar sau asociat al unei societati si:

(i) fie majoritatea membrilor organelor administrative, de conducere sau de supraveghere ale societatii in cauza (filiala)
care au indeplinit aceste functii in cursul exercitiului financiar in cauza, in cursul exercitiului financiar precedent si pana la
momentul ntocmirii conturilor consolidate au fost numiti doar prin exercitarea drepturilor sale de vot;

(i) fie controleaz& singura, in temeiul unui acord incheiat cu alti actionari sau asociati ai societatii in cauza (filiala),
majoritatea drepturilor de vot ale actionarilor sau asociatilor societatii in cauza.

Pct. (i) nu se aplica daca o altd societate detine drepturile mentionate la lit. @), b) sau c) in ceea ce priveste filiala.

In aplicarea lit. a), b) si d), drepturile de vot, de numire sau de revocare ale oricarei alte filiale, precum si cele ale oricérei
persoane actiondnd in nume propriu, dar pe seama societdti-mama sau a unei alte filiale trebuie adaugate
la cele ale societatii-mama.

In aplicarea lit. a), b) si d), din drepturile mentionate la paragraful anterior se scad urmétoarele drepturi:

1) conferite de actiunile detinute in contul unei persoane care nu este nici societatea-mama, nici o filiala a acesteia; sau

2) conferite de actiuni detinute ca garantie, cu conditia ca aceste drepturi sa fie exercitate in conformitate cu instructiunile primite
sau ca detinerea acestor actiuni sa constituie, pentru societatea care le detine, o operatiune curentd in cadrul activitatilor sale
in materie de Tmprumuturi, cu conditia ca drepturile de vot sa fie exercitate in interesul persoanei care ofera garantia.

In aplicarea lit. a) si d), din totalul drepturilor de vot ale actionarilor sau asociatilor filialei se scad drepturile de vot conferite de
actiunile detinute de societatea insasi, de o filiala a societdtii in cauzd sau de o persoana actiondnd in nume propriu,
dar pe seama acestor societati;

13. filiald - societatea mentionatd la pct. 12, in relatie cu societatea-mama, inclusiv o filiala a unei filiale a societati-mama
care le conduce;

14. control - inseamna relatia dintre societatea-mama si o filiala, asa cum este descrisa la punctul 12;

15. legdturi strénse - o situatie in care cel putin doud persoane fizice sau juridice sunt legate prin:

(i) participare, adica detinerea, directa sau prin intermediul controlului, a cel putin 20% din drepturile de vot sau
din capitalul social al unei societati;

(i) control, adica relatia dintre o societate-mama si o filiald, asa cum este descrisa la pct. 12, sau o relatie similara intre
orice persoané fizica sau juridica si o societate. In acest sens, o filiala a unei filiale este consideraté a fi o filiald a societati-mama
a filialelor respective.

O situatie in care doud sau mai multe persoane fizice sau juridice sunt legate in mod permanent de aceeasi persoana
printr-o relatie de control se considera, de asemenea, ca determinand o ,legatura stransa” intre persoanele respective.

CAPITOLUL i
Prevederi aplicabile contrapartii centrale

Art. 3. - In vederea autorizarii si pe toatd perioada functionarii, contrapartea centrala trebuie sa indeplineasca conditiile previzute la
titlul 1V, cap. V si VI din Legea nr. 297/2004 ce nu contravin Regulamentului (UE) nr. 648/2012 si normelor europene emise
in aplicarea acestuia, precum si prevederile prezentului regulament.

SECTIUNEA 1
Autorizarea contrapartii centrale

Art. 4. - (1) In vederea obtinerii autorizatiei de functionare contrapartea centrald va transmite A.S.F. o cerere de autorizare
in conformitate cu art. 14 si, respectiv, art. 17 din Regulamentul (UE) 648/2012, semnatd de reprezentantul legal al societatii
respective si insotita de documentele mentionate la alin. (2).
(2) In vederea acordarii autorizatiei mentionate la alin. (1), o persoana juridicé ce intentioneazé sa presteze servicii de compensare
in calitate de contraparte centrala depune o cerere in care se specifica activitatile si serviciile pe care intentioneaza sa le presteze,
precum si clasele de instrumente financiare pentru care intentioneaza sa desfasoare activitati specifice, insotita de urmatoarele
documente:

a) actul constitutiv, in original sau in copie legalizata, cuprinzand mentiuni privind obiectul de activitate precizat la art. 11;

b) copia incheierii judecatorului delegat de pe langa oficiul registrului comertului, de constituire si de inregistrare a societati,

conform prevederilor art. 10;
¢) copia certificatului de inregistrare la oficiul registrului comertului;
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d) dovada detinerii capitalului initial permanent si disponibil de cel putin echivalentul in lei a 7,5 milioane euro prevazut la art. 16
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, determinat in conformitate cu prevederile Regulamentului delegat (UE) nr. 152/2013
al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European
si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare privind cerintele de capital pentru contrapartile centrale,
denumit in continuare Regulamentul delegat (UE) nr. 152/2013, precum si a resurselor proprii prevazute la art. 45
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si calculate in conformitate cu prevederile art. 35 din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013
al Comisiei din 19 decembrie 2012 privind completarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si
al Consiliului din 4 iulie 2012, in ceea ce priveste standarde tehnice de reglementare privind cerintele pentru contrapartile
centrale, denumit in continuare Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013;

e) dovada detinerii cu titlu legal a sediului central necesar functionarii contrapartii centrale, precum si a sediului de prelucrare
secundar care are capacitatea de a asigura continuitatea tuturor functiilor critice ale contrapartii centrale in mod identic cu sediul
central, conform prevederilor art. 19 din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2012, materializata prin una dintre urmatoarele forme:
1. actul de proprietate;

2. contractul de inchiriere inregistrat la autoritatea fiscala, in original/copie legalizata; Contractul de inchiriere trebuie sa fie
valabil cel putin 12 luni de la data depunerii cererii de autorizare. Contractul de inchiriere va fi reinnoit si depus la A.S.F.
in maximum 15 zile de la data expirarii. Nu se accepta contracte de asociere in participatiune ca dovada a detinerii spatiului
destinat sediului social,

f) pentru fiecare dintre membrii consiliului de administratie si directori sau, dupa caz, pentru membrii consiliului de supraveghere si
ai directoratului:

1. curriculum vitae actualizat, datat si semnat, cu prezentarea detaliatd a experientei profesionale, astfel incat sa reiasa
indeplinirea conditiilor prevazute la art. 17;

2. copia actului de identitate;

3. copia legalizata a diplomei/diplomelor de studii;

4. certificatul de cazier judiciar si certificatul de cazier fiscal, in original sau in copie legalizatd, eliberate in conformitate cu
prevederile legale in vigoare. Pentru persoanele care si-au stabilit resedinta in Roménia de mai putin de 5 ani sau care incé nu
si-au stabilit resedinta Tn Romania, certificatele de cazier judiciar si certificatele de cazier fiscal eliberate de autoritatile roméne
vor fi completate cu documente echivalente eliberate de autoritatile competente din statul de origine si din statul in care si-au
stabilit anterior resedinta, daca acesta este alt stat decat cel de origine; in cazul in care in statul membru de origine
nu se elibereaza documentele echivalente, se va depune o declaratie pe proprie raspundere, sub semnatura olografa, in acest sens;

5. declaratie pe proprie raspundere, sub semnatura olografa, din care sa reiasa ca nu incalcé prevederile Legii societatilor nr. 31/1990,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, ale Legii nr. 297/2004, precum si cu privire la respectarea cerintelor
mentionate la art. 17, precum si cele mentionate in normele europene incidente;

6. documente din partea Bancii Nationale a Roméniei (B.N.R.) din care sa reiasa ca nu au fost sanctionati cu interdictia
de a desfasura activitati in sistemul bancar, pentru persoanele care au desfasurat anterior activitati la entitatile reglementate si
supravegheate de B.N.R,;

7. declaratie pe propria raspundere, sub semnatura olografa, intocmitd conform anexei nr. 1, care trebuie sa cuprinda:
toate detinerile directe sau indirecte individuale si/sau in legatura cu alte persoane cu care actioneaza in mod concertat ori
persoane cu care se afla in legaturi strénse, in orice societate comerciala, reprezentand cel putin 10% din capitalul social sau
al drepturilor de vot;

g) pentru actionarii persoane fizice sau juridice, cu detineri directe ori indirecte reprezentdnd o participatie calificata
intr-o contraparte centrald documentele prevazute in anexa nr. 2 la Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 2/2009
privind regulile de procedura si criteriile aplicabile evalurii prudentiale a achizitiilor si majorarilor la o societate de servicii de
investiti financiare, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 15/2009 (Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/2009)
din care sa rezulte indeplinirea cerintelor prevazute la art. 8 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/2009, asa cum au fost acestea
detaliate in anexa nr. 1 din acelasi regulament;

h) regulamentul de organizare si functionare a contraparti centrale intocmit cu respectarea prevederilor art. 26
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si ale cap. Ill din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 (art. 3-8 si ale art. 11);

i) reglementarile elaborate de contrapartea centrald in conformitate cu prevederile art. 12;

j) lista cuprinzand specimenele de semnaturi pentru reprezentantul/reprezentantii contrapartii centrale in relatia cu A.S.F.;

k) copia contractului incheiat cu un auditor financiar, membru al Camerei Auditorilor Financiari din Romania;

) declaratia pe propria raspundere, sub semnatura olograf, din partea reprezentantului legal al contrapartii centrale, din care
sa rezulte faptul ca societatea respectiva respecta prevederile din Legea nr. 297/2004, prevederile reglementarilor europene
incidente, precum si prevederile prezentului regulament;

m) raportul de evaluare a echipamentelor tehnice si a programului informatic necesare functionarii contrapartii centrale,
intocmit de un evaluator/expert independent, dupa caz;

n) raportul de audit realizat de un auditor de sisteme informatice si de securitate detindnd minimum certificat CISA
(Certified Information Security Auditor), auditor independent fata de contrapartea centrald, care sa certifice gradul de siguranta
a sistemului utilizat de contrapartea centrala si existenta controalelor pentru riscul sistemic si operational;

0) dovada, in copie, a detinerii cu titlu legal a dreptului de proprietate sau, dupa caz, de utilizare a programului pentru calculator
specializat, care va fi folosit numai pentru activitatea supusa autorizarii, ori declaratie pe proprie raspundere, sub semnatura
olografa, in original, a reprezentantului legal al contrapartii centrale din care sa rezulte ca programul pentru calculator
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este produs de catre departamentul de informatica al acestuia, ca este documentat corespunzator, versionat pe baza unui
proces documentat de management al schimbarii, precum si manualul de operare;

p) curriculum vitae actualizat, datat si semnat, cu prezentarea detaliatd a experientei profesionale si copia actului de identitate
a persoanelor desemnate sa asigure functia de audit intern sau, dup& caz, copia contractului incheiat intre societate si auditorul
intern, in situatia in care activitatea de audit intern este externalizat;

q) documente pentru autorizarea persoanelor care asigura functia de conformitate prevazute la art. 13 alin. (8);

r) curriculum vitae actualizat, datat si semnat, cu prezentarea detaliatd a experientei profesionale si copia actului de identitate
pentru persoanele care asigura functia de administrare a riscului;

s) copia contractului incheiat cu operatorii de piata si operatorii de sistem, dup& caz, ai locului/ai locurilor de tranzactionare,
definite la art. 2 pct. 4 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 pentru tranzactiile din sistemul acestora pentru care se efectueaza
servicii de compensare;

s) autorizatia prealabila a B.N.R. pentru sistemul de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare, in conformitate cu
art. 404 alin. (1) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului,
aprobata cu modificari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare;

t) categoriile, nivelurile si plafoanele comisioanelor si tarifelor ce vor fi practicate, daca au fost aprobate de adunarea generald
a actionarilor;

t) orice alte documente pe care A.S.F. le considera necesare pentru evaluarea respectarii conditiilor de autorizare.

(3) Toate documentele prevazute in prezentul regulament necesare autorizarii, precum si cele referitoare la evidente si raportari
vor fi transmise A.S.F. in limba roména. Documentele referitoare la persoanele fizice si juridice stréine vor fi prezentate in copie si
in traducere legalizata.

(4) Pentru documentele mentionate la alin. (2) vor fi depuse si traduceri legalizate in limba engleza.

(5) Evaluarea actionarilor prevazuti la alin. (2) lit. g) conform prevederilor art. 31 si art. 32 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012
se realizeaza in baza procedurilor, criteriilor si documentelor prevazute de Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/2009.

(6) Tn aplicarea prevederilor art. 17 alin. (3) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, contrapartea centrald va depune la A.S.F.
informatii suplimentare in termen de maximum 90 de zile de la data solicitérii A.S.F.

(7) A.S.F. va decide cu privire la autorizatia de functionare a contrapartii centrale in conformitate cu procedura de autorizare
prevazuta in titlul Il din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(8) Contrapartea centrala respecta in orice moment conditiile impuse pentru autorizare.

Art. 5. - Cererea de autorizare pentru functionarea contrapartii centrale poate fi respinsa in conditile mentionate la art. 17
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 ori in conditile in care nu sunt indeplinite cerintele suplimentare stabilite de A.S.F.
conform prezentului regulament.

SECTIUNEA a 2-a
Retragerea autorizatiei de functionare a contrapartii centrale

Art. 6. - (1) A.S.F. poate s retraga autorizatia unei contraparti centrale in conditiile impuse de art. 20 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.
(2) Contrapartea centrala are obligatia sa convoace adunarea generala a actionarilor proprii in termen de maximum 30 de zile
calendaristice de la data retragerii autorizatiei care va avea pe ordinea de zi hotararea privind modificarea obiectului de activitate sau
dizolvarea societatii, in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) In situatia in care contrapartea centrald nu isi indeplineste obligatia prevazuté la alin. (2), A.S.F. va solicita consiliului de
administratie sau, dupa caz, directoratului societatii sa convoace adunarea generald a actionarilor care va avea pe ordinea de zi
hotarérea privind modificarea obiectului de activitate sau dizolvarea societdtii, in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

(4) In cazul in care nu sunt respectate prevederile alin. (3), A.S.F. va solicita tribunalului competent s& dispun& convocarea adunérii
generale a actionarilor in vederea incadrarii contrapartii centrale in prevederile alin. (2).

Art. 7. - (1) In vederea retragerii autorizatiei de functionare a unei contraparti centrale, la cerere, conform art. 20 alin. (1)
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, aceasta va depune o solicitare in acest sens, insotitd de urmatoarele documente:

a) hotararea organului statutar al contrapartii centrale privind solicitarea retragerii autorizatiei;

b) dovada publicarii anuntului contrapartii centrale cu privire la incetarea activitatii, in 3 cotidiane de circulatie nationala,
in termen de maximum 5 zile de la data hotararii organului statutar;

c) declaratia pe propria raspundere, sub semnatura olografd, a reprezentantului/contrapartii centrale, in original, si documente
justificative din care sa rezulte ca nu exista pozitii si garantii inregistrate in conturile membrilor compensatori si ca nu au fost initiate
noi contracte dupa data adunarii generale a actionarilor in care s-a hotarat inceperea procedurii de solicitare a retragerii autorizatiei;

d) dovada ca au fost restituite toate contributile la fondul de garantare al contrapartii centrale, precum si la celelalte
scheme de garantare;

e) dovada incetdrii contractului incheiat cu operatorii de piata si operatorii de sistem, dupd caz, ai locului/locurilor de
tranzactionare, prevazute la art. 2 pct. 4 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

f) dovada achitarii datoriilor fata de membrii compensatori, A.S.F., si alte entitati implicate;

g) indicarea adresei arhivei si a datelor de identificare si de contact ale persoanelor responsabile cu administrarea arhivei societatii;

h) raportul auditorului financiar cu privire la situatia societatii la data incetarii activitatii;

i) balanta de verificare aferenta lunii in curs;
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j) orice alte documente si informatii pe care A.S.F. le considera necesare pentru solutionarea cererii.
(2) In cazul retragerii autorizatiei de functionare ca urmare a unei fuziuni, documentele prevazute la alin. (1) se vor completa
cu dovada publicarii proiectului de fuziune si dovada necontestarii acestuia la oficiul registrului comertului in termenul prevazut de
Legea nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare.
(3) A.S.F. va decide cu privire la retragerea autorizatiei contrapartii centrale la data constatarii indeplinirii conditiilor necesare pentru
asigurarea protectiei investitorilor, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data inregistrari documentatiei complete conform
prevederilor alin. (1) si (2).
Art. 8. - (1) In cazul retragerii autorizatiei in conformitate cu prevederile art. 20 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
cu exceptia situatiei de solicitare a retragerii la cerere a autorizatiei, consiliul de administratie/consiliul de supraveghere/directoratul
va efectua numai acte de administrare in sensul conservérii patrimoniului existent la data retragerii autorizatiei, precum si
supravegherea transferului operatiunilor, pozitiilor, garantiilor (marjelor) si al fondului de garantare catre o alta societate autorizata
in baza Regulamentului (UE) nr. 648/2012 sa efectueze operatiunile specifice contrapartii centrale si publicarea acestei situatii.
(2) Prin conservarea patrimoniului existent la data retragerii autorizatiei se intelege inclusiv inchiderea pozitiilor deschise existente,
restituirea garantiilor si a contributiilor la fondul de garantare, precum si orice alte operatiuni pentru buna desfasurare a activitatii
contrapartii centrale.
(3) Transferul operatiunilor pozitiilor, garantiilor (marjelor) si al fondului de garantare catre o alta contraparte centrala va fi efectuat
in cel mai scurt timp posibil, astfel incat sa se evite pe cat posibil acumularea de pierderi in contul membrilor compensatori si
al clientilor acestora.
(4) In situatia in care A.S.F. apreciaza ci societatea riscé sa intre in insolventd sunt aplicabile masurile de administrare speciald si
lichidare administrativa prevazute de titlul IX din Legea nr. 297/2004.
Art. 9. - Retragerea autorizatiei de functionare sau initierea procedurii de retragere nu exonereaza contrapartea centrala de
executarea obligatiilor fata de A.S.F. si entitatile pietei de capital, care au luat nastere anterior deciziei de retragere a autorizatiei.

SECTIUNEA a 3-a
Conditii privind autorizarea contrapartii centrale

Art. 10. - Contrapartea centrala se constituie sub forma unei societati pe actiuni emitentd de actiuni nominative
conform Legii nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 11. - (1) Obiectul de activitate al contrapartii centrale consta in efectuarea de operatiuni de compensare, asa cum sunt acestea
definite la art. 2 pct. 3 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si alte servicii si activitati legate de compensare precum si, dupa caz,
in operarea unei sistem de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare.

(2) Obiectul de activitate va cuprinde serviciile si activititile pe care o contraparte centrala le presteaza, inclusiv clasele de
instrumente financiare pentru care furnizeaza servicii si activitati de compensare.

(3) In vederea extinderii obiectului de activitate al contrapértii centrale in conformitate cu prevederile art. 15 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012, o contraparte centrald va transmite la A.S.F. o cerere de autorizare pentru extinderea obiectului de activitate,
iar procedura de autorizare va fi cea prevazuta la art. 17 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(4) Cererea de autorizare mentionata la alin. (3) va fi insotita de documentele mentionate la art. 4 alin. (2) in masura in care acestea
se modifica in conformitate cu obiectul de activitate extins.

Art. 12. - (1) O contraparte centrala are obligatia de intocmire a unor reglementari proprii prin care sa se asigure indeplinirea de
catre societate, consiliul de administratie si directori, respectiv consiliul de supraveghere si directoratul societatii, angajatii,
participantii la contrapartea centrala si investitori a prevederilor Legii nr. 297/2004, a normelor europene incidente si a prevederilor
prezentului regulament, care trebuie sa cuprinda cel putin urmatoarele:

a) politici si proceduri privind constituirea, atributiile si functionarea consiliului de administratie/consiliului de supraveghere si ale
conducerii efective a contrapartii centrale in conformitate cu prevederile art. 27 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si ale art. 3 si 7
din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013;

b) politici, proceduri, sisteme si controale de identificare, monitorizare si administrare a riscurilor cu respectarea prevederilor art. 4
din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013;

¢) politici si proceduri de conformitate in concordanta cu prevederile art. 5 si 6 din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013;

d) reguli si proceduri de remunerare stabilite in conformitate cu prevederile art. 8 din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013;

e) reguli si proceduri pentru securitatea si controlul sistemelor informatice, pentru asigurarea confidentialitatii si pastrarii
in siguranta a datelor si informatiilor stocate in conformitate cu prevederile art. 9 din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013;

f) reguli si proceduri privind constituirea, mandatul si functionarea comitetului de risc in conformitate cu art. 28
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

g) reguli si proceduri privind constituirea si functionarea auditului intern cu respectarea art. 11 din Regulamentul delegat (UE)
nr. 153/2013;

h) reguli si proceduri de evidenta si pastrare a datelor in conformitate cu prevederile art. 29 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
ale art. 12-16 din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 si ale Regulamentului de punere in aplicare (UE) nr. 1.249/2012
al Comisiei din 19 decembrie 2012 de stabilire a standardelor tehnice de punere in aplicare in ceea ce priveste formatul
evidentelor care trebuie pastrate de contrapartile centrale in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului
European si al Consiliului privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale
de tranzactii, denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 1.249/2012,
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i) politici de continuitate a activitatii si un plan de redresare in caz de dezastru in conformitate cu prevederile art. 34
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si ale art. 17-21 din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013;

j) procedura de gestionare a crizelor in conformitate cu prevederile art. 22 din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013;

k) proceduri privind identificarea si gestionarea conflictelor de interese in conformitate cu prevederile art. 33 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012;

) proceduri privind externalizarea activitatii conform prevederilor art. 35 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

m) politici si proceduri pentru implementarea regulilor de conduitda in conformitate cu prevederile titlul IV cap. 2 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

n) reguli si proceduri cu privire la cerintele de marja, fondul de garantare, inclusiv modul de calcul al acestuia,
precum si la constituirea si utilizarea altor resurse financiare conform prevederilor art. 41-43 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
precum si in conformitate cu prevederile titlurilor VI-VII din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013;

0) proceduri aplicabile in situatii de neindeplinire a obligatiilor de plata in conformitate cu prevederile art. 45 si 48 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 si, respectiv, prevederile cap. IX si ale cap. Xl sectiunea 7 din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013;

p) politici si proceduri privind evaluarea si monitorizarea continua a lichiditatii activelor acceptate ca garantie in conformitate cu
prevederile art. 46 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si cu prevederile cap. X din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013;

q) politica de investiti a resurselor financiare cu respectarea prevederilor art. 47 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
precum si in conformitate cu prevederile cap. Xl din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013;

r) politici si proceduri de validare a modelelor, metodologiilor si a cadrului de gestionare a riscului de lichiditati, precum si politici si
proceduri privind programele de simulare de criza (stress testing) si de testare expost (back testing), in conformitate cu
prevederile art. 49 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si cap. XlI din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013;

s) proceduri privind identificarea surselor de risc care i-ar putea afecta functile in curs de desfasurare, in conformitate cu
prevederile art. 1 alin. (2) din Regulamentul delegat (UE) nr. 152/2013;

s) proceduri pentru adoptarea de masuri adecvate pe baza informatiilor incluse in rapoartele catre conducere, potrivit prevederilor
art. 3 din Regulamentul delegat (UE) nr. 152/2013;

t) dupa caz, proceduri privind cumpéararea impusd, asa cum sunt prevazute in cadrul Regulamentului (UE) nr. 236/2012
al Parlamentului European si al Consiliului din 14 martie 2012 privind vanzarea in lipsa si anumite aspecte ale swapurilor pe
riscul de credit.

(2) Tn vederea evaludrii riscului contrapartii centrale de catre A.S.F. in conformitate cu prevederile art. 19 alin. (1)
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, contrapartea centrala trebuie sa se asigure ca reglementarile proprii prevazute la alin. (1)
includ toate informatiile prevézute in anexa nr. 2.

(3) Orice modificare a reglementérilor proprii mentionate la alin. (1) este supusé autorizarii A.S.F., inainte de intrarea in vigoare
a acesteia. Autorizatia pentru modificarea reglementarilor se elibereaza in termen de maximum 60 de zile de la data depunerii
documentatiei complete pentru modificarea respectiva, cu exceptia situatiilor in care modificarea reglementarilor duce la extinderea
obiectului de activitate al contrapartii centrale.

Art. 13. - (1) O contraparte centrala are obligatia de a constitui un compartiment de conformitate specializat pentru indeplinirea
functiei de conformitate prevézuta la art. 6 din Regulamentul (UE) delegat nr. 153/2013.

(2) Contrapartea centrala trebuie sa stabileasca si s& mentind in mod permanent si operativ functia de conformitate,
care se va desfasura in mod independent si care va implica urmatoarele responsabilitati:

a) monitorizarea si evaluarea in mod continuu a eficacitatii si a modului adecvat de punere in aplicare a masurilor si procedurilor
stabilite conform art. 12, precum si a masurilor dispuse pentru remedierea oricaror situatii de neindeplinire a obligatiilor societétii
(deficiente constatate in ducerea la indeplinire a obligatiilor societétii);

b) asigurarea respectarii prevederilor art. 6 alin. (2) din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013;

c) acordarea de consultanta si asistenta persoanelor cu functii de conducere din cadrul contrapartii centrale, responsabile cu
desfasurarea unei anumite activitati pentru respectarea cerintelor impuse conform prevederilor reglementarilor in vigoare.

(3) Contrapartea centrala va avea cel putin 2 angajati in cadrul compartimentului de conformitate.

(4) Fiecare persoana incadratd in compartimentul de conformitate, numitd in continuare reprezentant al compartimentului de
conformitate, va fi supusa autorizarii A.S.F. si va fi inscrisa in Registrul A.S.F.

(5) Pentru a permite reprezentantului compartimentului de conformitate sa isi duca la indeplinire responsabilitatile in mod corect si
independent, contrapartea centrala trebuie sa se asigure ca urmatoarele conditii sunt respectate:

a) persoana numitd in functia de reprezentant al compartimentului de conformitate trebuie sa aiba autoritatea, resursele,
experienta si cunostintele de specialitate necesare, precum si acces la toate informatiile relevante;

b) persoana numita in functia de reprezentant al compartimentului de conformitate poarta responsabilitatea pentru respectarea
atributiilor aferente functiei de conformitate si pentru orice raportare referitoare la respectarea reglementarilor in vigoare;

c) persoana numita in functia de reprezentant al compartimentului de conformitate trebuie sa nu fie implicata in desfasurarea
activitatilor pe care le monitorizeaza;

d) metoda de stabilire a remuneratiei persoanelor numite in functia de reprezentant al compartimentului de conformitate
trebuie sa nu le compromita obiectivitatea si trebuie sa nu conduca la aceasta posibilitate.

6) Tn indeplinirea atributilor sale, reprezentantul compartimentului de conformitate va raporta direct consiliului de
administratie/consiliului de supraveghere/directorilor/membrilor directoratului in functie de structura organizatorica a contrapartii
centrale si de regulamentul si procedurile interne de organizare, informand imediat si auditorii interni ai contrapartii centrale.

(7) Pentru a fi autorizatd de A.S.F. in calitate de reprezentant al compartimentului de conformitate al unei contraparti centrale,
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0 persoana fizica trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

a) sa fie angajata cu contract individual de munca pe perioada nedeterminatd si sa fie angajata exclusiv in cadrul acelei
contraparti centrale;

b) sa aiba studii superioare economice sau juridice, absolvite cu examen de licenta ori de diploma si experientd de minimum 5 ani
in sectorul pietei de capital reglementat de A.S.F.;

c) sa fi participat la stagii de pregatire, sa fi promovat examenul privind cunoasterea legislatiei in vigoare organizat
de catre organismele de formare profesionala atestate de A.S.F. si sa fi solicitat A.S.F. eliberarea atestatului profesional,
conform reglementérilor in vigoare;

d) sa nu fie administrator/membru al consiliului de supraveghere/director/membru al directoratului al contrapartii centrale respective
sau al unei alte contraparti centrale;

e) sa nu fie actionar, administrator, angajat, agent pentru servicii de investitii financiare, reprezentant al Compartimentului de
control intern, dupa caz, la un intermediar, la o societate de administrare a investitiilor, la o altd contraparte centrala,
la un depozitar central sau la un operator de piata/sistem;

f) s& nu fi fost condamnatd pentru gestiune frauduloasa, abuz de incredere, fals, uz de fals, inselaciune, delapidare,
marturie mincinoasa, dare sau luare de mita, precum si alte infractiuni de natura economica;

g) sa aiba o buna reputatie, calificare si experienta profesionald pentru realizarea obiectivelor propuse si pentru crearea premiselor
necesare desfasurarii activitatii contrapartii, in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 si ale normelor europene aplicabile,
precum si pentru a asigura administrarea sigura, prudenta si transparenta a activitatii acesteia, in scopul protejarii intereselor
investitorilor;

h) sa nu fi fost sanctionata de A.S.F. sau B.N.R. cu interzicerea desfasurarii de activitati pe pietele supravegheate de acestea.

(8) Tn vederea autorizrii reprezentantului compartimentului de conformitate, contrapartea centrald va depune la A.S.F.,
pentru fiecare persoana, o cerere, insotita de urmatoarele documente:

a) curriculum vitae, cu specificarea pregatirii si experientei profesionale;

b) copia actului de identitate;

c) copiile legalizate ale actelor de studii;

d) copia atestatului de absolvire a cursului pentru personalul compartimentului de conformitate, eliberat de A.S.F.;

e) certificat de cazier judiciar aflat in termenul legal de valabilitate, in original sau in copie legalizata;

f) certificat de cazier fiscal aflat in termenul legal de valabilitate, in original sau in copie legalizata;

g) declaratia pe propria raspundere a persoanei, sub semnatura olografa, in original, referitoare la indeplinirea conditiilor prevazute
la alin. (7) lit. d)-g);

h) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifului pentru obtinerea autorizatiei si pentru inscrierea in Registrul A.S.F.;

i) orice alte informatii si documente pe care A.S.F. le considera necesare pentru solutionarea cererii.

(9) Cererea de autorizare pentru persoanele care se autorizeaza ca reprezentanti ai compartimentului de conformitate va fi insotita
de descrierea detaliata a responsabilitatilor fiecarei persoane din cadrul compartimentului de conformitate.
(10) Retragerea autorizatiei reprezentantului compartimentului de conformitate se poate face in urmatoarele situatii:

a) la cererea societatii;

b) ca sanctiune.

(11) Contrapartea centrala are obligatia sa solicite A.S.F. retragerea autorizatiei reprezentantului compartimentului de conformitate
cel tarziu la data incetarii sau schimbarii raporturilor de munca.

(12) Retragerea la cerere va fi acordata de A.S.F. in termen de 15 zile de la data depunerii cererii insotitd de explicarea motivelor
care au condus la aceasta solicitare, de documente justificative cu privire la data incetarii sau schimbarii raporturilor de muncé si
de dovada achitérii in contul A.S.F. a tarifului de retragere a autorizatiei.

(13) Dupa retragerea, in conditiile alin. (10) lit. a), a autorizatiei reprezentantului compartimentului de conformitate, emisa pe numele
unei contraparti centrale, persoana respectiva va putea fi autorizata in aceeasi calitate pe numele unei alte contraparti centrale
nu mai devreme de 15 zile de la data retragerii autorizatiei.

(14) Reprezentantul compartimentului de conformitate isi va desfasura activitatea in baza unor proceduri scrise de supraveghere si
control, elaborate in vederea asigurarii respectarii de contrapartea centrald si angajatii sai a legislatiei incidente pietei de capital,
precum si a regulilor si procedurilor interne ale societatii.

(15) Suplimentar fata de responsabilitatile prevazute la alin. (2), reprezentantul compartimentului de conformitate are urmatoarele atributii;

a) sa monitorizeze, sa efectueze investigatii si sa verifice cu regularitate aplicarea prevederilor legale incidente activitatii
contrapartii centrale si a procedurilor interne de cétre contrapartea centrald sau de catre angajatii acesteia, sa tina evidenta
neregulilor descoperite;

b) sa asigure informarea societatii si a angajatilor acesteia cu privire la regimul juridic aplicabil pietei de capital;

c) sa avizeze documentele transmise de contrapartea centrala catre A.S.F. in vederea obtinerii autorizatiilor/aprobarilor prevazute
de reglementarile A.S.F. si normelor europene aplicabile, precum si raportarile transmise A.S.F.;

d) sa prevind si sad propuna masuri de remediere a oricarei situati de incalcare a legilor si reglementarilor in vigoare,
incidente pietei de capital, sau a procedurilor interne ale societatii de cétre organele de conducere ale contrapartii centrale sau
de catre angajatii acesteia;

e) sa raporteze cu celeritate consiliului de administratie/consiliului de supraveghere/directorilor/membrilor directoratului in functie
de structura organizatorica a contrapartii centrale si de regulamentul si procedurile interne de organizare si auditorilor interni
situatiile de incélcare a legislatiei, a reglementarilor in vigoare sau a procedurilor interne.
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(16) Tn exercitarea atributiilor prevazute la alin. (15), reprezentantul compartimentului de conformitate va tine un registru in care
va evidentia investigatiile efectuate, durata acestor investigatii, perioada la care acestea se refera, rezultatul investigatiilor,
propunerile Tnaintate in scris consiliului de administratie/consiliului de supraveghere/directorilor/membrilor directoratului contrapartii
centrale in functie de structura organizatoricd a contrapartii centrale si de regulamentul si procedurile interne de organizare,
precum si deciziile luate de persoanele abilitate sa ia masuri de solutionare.

(17) Tn situatia in care reprezentantul compartimentului de conformitate ia cunostintd in timpul activitatii de eventuale inc3lcéri ale
regimului juridic aplicabil pietei de capital, inclusiv ale procedurilor interne ale societatii, acesta are obligatia sa informeze consiliul de
administratie/consiliul de supraveghere/directorii/membrii directoratului in functie de structura organizatorica a contrapartii centrale si
de regulamentul si procedurile interne de organizare si auditorii interni ai contrapartii centrale.

(18) in cazul constatrii unor abateri de la legislatia si reglementarile in vigoare, membrii consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere/directorii/membrii directoratului si auditorii interni ai contrapartii centrale, in functie de structura organizatorica
a contrapartii centrale si de regulamentul si procedurile interne de organizare, vor notifica imediat A.S.F. si altor entitati din piata de
capital implicate situatia constatata si masurile adoptate.

(19) In situatia in care membrii consiliului de administratie/membrii consiliului de supraveghere/directoriiimembrii directoratului,
in functie de structura organizatorica a contrapartii centrale si de regulamentul si procedurile interne de organizare, nu iau masurile
care se impun in termen de maximum 15 zile de la data notificarii prevazute la alin. (18), reprezentantii compartimentului de
conformitate au obligatia de a notifica de indata A.S.F. asupra neaplicarii acestor masuri.

(20) La sfarsitul fiecarui an, pana la data de 31 ianuarie a anului urmator, reprezentantul compartimentului de conformitate
va transmite consiliului de administratie/consiliului de supraveghere/directorilor/membrilor directoratului ai contrapartii centrale,
in functie de structura organizatorica a contrapartii centrale si de regulamentul si procedurile interne de organizare,
un raport cuprinzand analiza tuturor situatiilor identificate, activitatea desfasurata, investigatiile efectuate, abaterile constatate,
propunerile facute si programul/planul investigatilor propuse pentru anul urmator. Raportul aprobat de consiliul de
administratie/consiliul de supraveghere/directori/directorat dupa caz va fi transmis A.S.F. in fiecare an, pana la data de 1 martie.

SECTIUNEA a 4-a
Actionarii contrapartii centrale

Art. 14. - Poate dobandi calitatea de actionar al casei de compensare/contrapartii centrale orice persoana fizica sau juridica,
romana ori straina.

Art. 15. - (1) In vederea evaluarii caracterului adecvat al unui achizitor potential conform prevederilor art. 31 si art. 32
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, achizitorul potential are obligatia de a transmite A.S.F. documentele mentionate in anexa nr. 2
la Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/2009.

(2) Actul constitutiv al contrapartii centrale trebuie sa contina prevederi referitoare la procentele mentionate la art. 31 alin. (2)
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, precum si dispozitii referitoare la aplicarea procedurii stabilite de art. 283 din Legea nr. 297/2004.
(3) Tn cazul in care, in perioada de evaluare, A.S.F. nu se opune achizitiei propuse, perioada maxima pentru finalizarea achizitiei
este de 60 de zile de la expirarea perioadei de evaluare si se poate prelungi la cererea motivata a potentialului achizitor.

SECTIUNEA a 5-a
Administrarea si conducerea contrapartii centrale

Art. 16. - Administrarea si conducerea contrapartii centrale trebuie sa se desfasoare in conditi de soliditate si prudentd
in vederea asigurarii protectiei intereselor actionarilor si investitorilor.

Art. 17. - (1) Administrarea contrapartii centrale va fi incredintatd unui consiliu de administratie sau, dupa caz, unui consiliu de
supraveghere, format dintr-un numar impar de membri, persoane fizice, dar nu mai putin de 5. Cel putin o treime dintre acestia,
dar nu mai putin de 2, trebuie sa fie independenti in conformitate cu prevederile art. 27 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.
(2) Desemnarea administratorilor independenti se va efectua cu respectarea criteriilor stabilite de art. 1382 din Legea nr. 31/1990,
republicatd, cu modificrile si completarile ulterioare, precum si a celui privind lipsa relatiilor dintre administratori si actionarii
persoane juridice ai contrapartii centrale.

(3) Conducerea efectiva a contrapartii centrale trebuie sa fie asigurata de directori, in cazul sistemului unitar de administrare,
sau de membrii directoratului, in cazul sistemului dualist de administrare.

(4) Membrii consiliului de administratie si directorii sau, dupa caz, membrii consiliului de supraveghere si membrii directoratului
unei contraparti centrale trebuie sa indeplineasca cumulativ urméatoarele conditii:

a) sa aiba o buna reputatie, calificare si experienta profesionala adecvata in domeniul serviciilor financiare, al administrarii riscului
si/sau al serviciilor de compensare pentru realizarea obiectivelor propuse si pentru crearea premiselor necesare desfasurarii
activitatii contrapartii, in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 si ale normelor europene aplicabile, precum si pentru
a asigura administrarea solida, prudenta si transparenta a activitatii acesteia, in scopul protejarii intereselor investitorilor;

b) sa aiba studii superioare, absolvite cu examen de licenta, in unul dintre domeniile economic, juridic ori Tn alt domeniu care
sa se circumscrie activitatii financiare sau sa fi absolvit cursuri postuniversitare in unul dintre aceste domenii si sa aiba
0 experienta de minimum 3 ani in domeniul serviciilor financiare, al administrarii riscurilor si/sau al serviciilor de compensare;

c) sa nu se afle sub incidenta sanctiunilor de suspendarea/retragerea autorizatiei sau interzicere temporara a desfasurarii
unor activitati sau servicii sau a unor sanctiuni similare, aplicate de A.S.F. B.N.R. sau de alte autoritati de supraveghere si
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reglementare in domeniul economic si financiar din statele membre sau nemembre;

d) sa nu fi fost condamnati printr-o sentintd ramasa definitiva pentru infractiuni in legatura cu activitatea desfasurata sau pentru
fapte de coruptie, spalarea de bani, infractiuni contra patrimoniului, abuz, dare sau luare de mita, fals si uz de fals, deturnare de
fonduri, evaziune fiscala ori alte fapte de natura sa conduca la concluzia ca nu sunt create premisele necesare pentru asigurarea
unei gestiuni sanatoase si prudente a contrapartii centrale;

e) sa nu fi fost administratori ai unei societati care s-a aflat in curs de reorganizare judiciara sau a fost declarata in stare de
faliment sau care a fost suspendata ori careia i s-a retras autorizatia de catre autoritatea competentd pe perioada exercitarii
functiilor cu care au fost investiti;

f) s& nu faca parte din conducere, sé nu fie administratori, angajati sau auditori financiari si s& nu detina nicio participare la o alta entitate
care indeplineste functiile unei contraparti centrale sau la un intermediar care este membru al contrapartii centrale respective;

g) sa nu detina nicio functie publica.

(5) Membrii independenti ai consiliului de administratie, consiliului de supraveghere si directoratului trebuie, suplimentar fata de
prevederile alin. (4), sa faca dovada indeplinirii cerintelor definite la art. 2 pct. 28 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

Art. 18. - (1) In vederea validarii individuale a membrilor consiliului de administratie/consiliului de supraveghere si a aprobarii numirii
directorilor/membrilor directoratului contrapartii centrale, A.S.F. va evalua toate circumstantele si informatiile legate de activitatea,
reputatia si experienta profesionala a fiecarei persoane propuse, luand in considerare documentele prevazute la art. 4 alin. (2) lit. f).
(2) AS.F. va refuza sa valideze membrii consiliului de administratie/consiliului de supraveghere sau sa aprobe numirea
directorilor/membrilor directoratului contrapartii centrale daca exista motive intemeiate pentru a considera ca acestia nu pot asigura
administrarea si efectuarea operatiunilor contrapartii centrale in conditii sigure si prudente.

(3) In termen de maximum 30 de zile de la aparitia unei situatii de incompatibilitate, impediment legal, imposibilitate definitiva de
exercitare a mandatului sau de vacantd a postului de membru al consiliului de administratie/consiliului de supraveghere,
contrapartea centrala va supune validarii A.S.F. o altd persoana desemnata, in conformitate cu actele constitutive ale societati,
pentru exercitarea mandatului respectiv pana la expirarea acestuia, care sa respecte conditiile prevazute la art. 17 si art. 4 alin. (2) lit. f)
din prezentul regulament.

(4) Se considera imposibilitate definitiva de exercitare a mandatului orice imprejurare care creeaza o indisponibilitate cu o durata de
90 de zile consecutive.

Art. 19. - Atributiile si responsabilitatile consiliului de administratie si ale directorilor, respectiv ale consiliului de supraveghere
si ale directoratului vor fi stabilite in actul constitutiv al societatii, in conformitate cu Legea nr. 31/1990, republicata,
cu modificarile si completarile ulterioare, cu respectarea prevederilor Legii nr. 297/2004, ale prevederilor art. 26 si 27
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si ale cap. Ill din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013.

Art. 20. - (1) Tn vederea verificirii de citre A.S.F. a indeplinirii prevederilor art. 33 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
ori de cate ori este necesar si cel putin 0 data pe an, pana la 31 martie, fiecare membru al consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere are obligatia sa notifice consiliului de administratie/consiliului de supraveghere al contrapariii centrale si A.S.F.
natura si intinderea interesului sau a relatiilor sale materiale, daca:

a) este parte a unui contract incheiat cu contrapartea centrala;

b) este administrator al unei persoane juridice care este parte a unui contract incheiat cu contrapartea centrala;

c) se afla in legaturi stranse sau are o relatie materiala cu o persoana care este parte intr-un contract incheiat cu contrapartea centrala;

d) se afla in situatia care ar putea influenta adoptarea deciziei in cadrul sedintelor consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere;

e) alte circumstante care constituie sau pot da nastere unui conflict de interese asa cum sunt ele identificate de catre contrapartea
centrala conform procedurilor mentionate la art. 12 alin. (1) lit. k).

(2) Obligatia prevézuta la alin. (1) revine membrului consiliului de administratie/consiliului de supraveghere atunci cand a cunoscut
sau trebuia sa cunoasca faptul ca a fost incheiat ori este in curs de a fi incheiat un contract fata de care acesta are un interes
material sau in situatia in care pe ordinea de zi se dezbat si se supun aprobarii probleme fata de care respectivul membru se afla
in conflict de interese.

(3) Un membru al consiliului de administratie/consiliului de supraveghere are un interes material sau se afla n conflict de interese
in orice situatie care se refera la patrimoniul ori interesele personale sau ale familiei acestuia (sotul/sotiei, rudelor si afinilor pana la
gradul al doilea inclusiv) si care se afla in legatura directa sau incidenta cu activitatea contrapartii centrale.

(4) Membrul consiliului de administratie/consiliului de supraveghere care are un interes material, o relatie materiala ori care se afla
intr-un conflict de interese nu va participa la dezbaterile care au legatura cu acestea si se va abtine de la vot asupra oricarei
probleme legate de acestea, fiind considerat prezent la stabilirea cvorumului necesar ludrii unei decizii.

(5) Atunci cand un membru al consiliului de administratie/consiliului de supraveghere al contrapartii centrale nu declard una dintre
situatiile prevazute la alin. (1)-(4):

a) contrapartea centrald, un actionar al acesteia sau A.S.F. pot cere instantei judecatoresti anularea oricarui contract
in care membrul respectiv are un interes material nedeclarat, potrivit celor prevazute la alin. (1)-(4);

b) A.S.F. poate solicita contrapartii centrale anularea hotararii consiliului de administratie/consiliului de supraveghere si inlocuirea
respectivului membru al consiliului de administratie/consiliului de supraveghere.
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SECTIUNEA a 6-a
Dotarea tehnica si resursele

Art. 21. - (1) Sistemele tehnice folosite de cétre contrapartea centrald trebuie s& respecte cerintele mentionate la art. 9
din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013, sa fie echipate cu sisteme de siguranta si salvare corespunzatoare, precum si
sa asigure indeplinirea a cel putin urmatoarelor functii:

a) evaluarea si gestionarea riscului de compensare si a celui de decontare, in sensul reducerii acestora;

b) pastrarea in siguranta a datelor si informatiilor stocate, a fisierelor si bazelor de date;

c) inregistrarea instrumentelor financiare si a tuturor operatiunilor cu acestea, separat pe fiecare membru compensator, pe fiecare
client al membrului compensator, pe fiecare membru noncompensator si pe fiecare client al membrului noncompensator;

d) reevaluarea cel putin la sfarsitul programului de operare si ori de cate ori este cazul a pozitiilor deschise si a tuturor acelor
elemente de activ sau pasiv care fac obiectul marcarii la piata, conform procedurii stabilite de contrapartea centralg;

€) comunicarea in timp real cu membrii compensatori ai respectivei contraparti centrale;

f) operarea in timp real a alimentarilor in conturile de marja, a retragerilor sau a constituirilor de garantii si/sau colateral;

g) posibilitatea intervenirii in cazul necesitatii reducerii pozitiei nete pentru membrii compensatori care nu se incadreaza in limitele
impuse de contrapartea centralg;

h) transmiterea electronica a rapoartelor aferente operatiunilor specifice desfasurate cu instrumente financiare pentru fiecare
membru compensator, fiecare client al membrului compensator, fiecare membru noncompensator si fiecare client al membrului
noncompensator.

(2) Contrapartea centrala trebuie sa dispuna de capacitati de recuperare si refacere in urma pierderii de date, sa se asigure
impotriva calamitatilor naturale sau a oricarei alte situatii deosebite, in conformitate cu art. 34 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si
cap. V din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013.

(3) Contrapartea centrala trebuie sa garanteze nerepudierea tranzactiilor.

Art. 22. - Spatiul destinat sediului social, precum si cel destinat sediului de prelucrare secundar al contrapartii centrale
trebuie sa asigure buna desfasurare a activitatii contrapartii centrale si va avea cel putin urméatoarele caracteristici:

a) sa fie exclusiv destinat activitatii specifice;

b) sa aiba o suprafata care sa asigure respectarea normelor tehnice pentru instalarea si exploatarea echipamentelor din dotare,
desfasurarea in bune conditii a activitatii personalului propriu;

c) sa asigure conditiile minime privind dotarea tehnica;

d) sa asigure securitatea spatiului prin sisteme de alarma antiefractie;

e) sa fie dotat cu sistem de alarma in caz de incendiu;

f) sa aiba surse de energie electrica principala, precum si de rezerva;

g) sa asigure securitatea spatiului conform reglementarilor in vigoare.

Art. 23. - Contrapartea centrala trebuie sa dispuna si sa mentina pe parcursul activitatii sale de resursele financiare prevazute la titlul IV,
cap. Ill din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, cele prevazute in Regulamentul delegat (UE) nr. 152/2013, precum si de cap. VI si VII
din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 pentru a face fata unor situatii de neindeplinire a obligatiilor membrilor compensatori.

SECTIUNEA a7-a
Maodificari in modul de organizare si functionare a contrapartii centrale

Art. 24. - (1) Urmatoarele modificari in modul de organizare si functionare a contrapartii centrale vor fi supuse autorizarii A.S.F.,
in prealabil intrarii in vigoare sau inregistrarii acestora la oficiul registrului comertului:

a) emiterea, modificarea si completarea reglementarilor si procedurilor emise de catre contrapartea centrala privind organizarea si

functionarea acesteia, in conformitate cu prevederile art. 12;

b) majorarea/reducerea capitalului social;

¢) modificarea obiectului de activitate;

d) modificarea structurii actionariatului in cazul atingerii sau depasirii pragurilor de detinere prevazute la art. 31

din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

e) schimbarea directorilor sau, dupa caz, a membrilor directoratului;

f) schimbarea sediului social si a sediului de prelucrare secundar;

g) Infiintarea/desfiintarea sediilor secundare (sucursale);

h) schimbarea denumirii;

i) modificarea regulamentului de organizare si functionare;

j) modificarea adusa sistemului de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare.
(2) Contrapartea centrala va supune validarii A.S.F., individual, inaintea inceperii exercitarii mandatului, membrii consiliului de
administratie/consiliului de supraveghere si va supune autorizérii A.S.F. modificarea componentei, prezentdnd pentru fiecare
membru documentatia prevazuta la art. 4 alin. (2) lit. f).
(3) In termen de maximum 5 zile de la data eliberarii certificatului de fnregistrare mentiuni de la oficiul registrului comertului, dar nu mai
tarziu de 90 de zile de la data emiterii deciziei de autorizare a modificarii conditiilor care au stat la baza acordarii autorizatiei sau a deciziei
de validare a membrilor consiliului de administratie/consiliului de supraveghere, cu exceptia modificarilor de la alin. (1) lit. d), contrapartea
centrald are obligatia s& transmitd la A.S.F. copia certificatului de inscriere de mentiuni, respectiv noul certificat de inregistrare,
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in situatia in care modificarea produsa impune inregistrarea la oficiul registrului comertului si, dupa caz, eliberarea unui nou certificat.

(4) Orice modificare a conditiilor de autorizare care au stat la baza acordarii autorizatiei contrapartii centrale, altele decét cele
mentionate la alin. (1), se notifica A.S.F. in termen de 15 zile de la producerea modificarii.

(5) In cazul in care deschiderea unei sucursale presupune extinderea obiectului de activitate, contrapartea centrala
trebuie sa efectueze aceleasi demersuri cu cele pentru obtinerea autorizatiei de functionare initiale conform art. 4 si 5.

Art. 25. - (1) Contrapartea centrala poate sa isi desfasoare activitatea si in alta localitate decat cea in care se afla sediul social,
prin infiintarea de sucursale.

(2) Sucursala trebuie sa aiba o structura organizatorica care sa permita desfasurarea in conditii sigure, prudente si transparente
a activitatii contrapartii centrale si sa respecte cel putin urmatoarelor cerinte cumulative:

a) sa detind un spatiu corespunzator desfasurarii activitatii, care trebuie sa fie in folosinta exclusiva a contrapartii centrale,
indeplinind conditiile prevazute la art. 22;

b) sa asigure la sediul respectiv dotarea tehnica necesara desfasurarii activitatii sucursalei;

c) persoana din conducerea sucursalei sa indeplineasca conditiile prevazute la art. 17;

d) sa aiba un regulament propriu de organizare si functionare, avizat de catre consiliul de administratie al contrapartii centrale care va
cuprinde prevederi speciale privind evidenta si controlul in cadrul sucursalei, precum si atributiile si raspunderea personalului acesteia;

e) sa foloseasca in mod legal un sistem tehnico-informatic care sa indeplineasca functiile prevazute la art. 21 alin. (1).

(3) Situatia centralizatoare a operatiunilor desfasurate in cadrul sucursalelor va fi remisa zilnic sediului social/central al
contrapartii centrale.

(4) Lunar, toate documentele aferente activitatilor desfasurate de catre sucursale vor fi transmise, in original, in vederea arhivarii,
cétre sediul social/central al contrapartii centrale, pe baza unui proces-verbal de predare-primire.

Art. 26. - Contrapartea centrala are obligatia sa mentina conditiile impuse la autorizarea sucursalelor pe toata durata de functionarea
a acestora, notificand A.S.F. orice modificare.

Art. 27. - ASF. este in drept sa solicite adoptarea de modificari ale documentelor mentionate la art. 24 daca acestea contravin
prevederilor prezentului regulament si/sau altor dispozitii legale in vigoare ori normelor europene.

Art. 28. - Actul individual de autorizare a modificarilor aduse conditiilor care au stat la baza obtinerii autorizatiei si/sau decizia de
validare a membrilor consiliului de administratie/consiliului de supraveghere se elibereazd pe baza unei cereri, insotitd de
urmatoarele documente, dupa caz:

a) hotararea organului statutar al contrapértii centrale conform prevederilor actului constitutiv. fn cazul majorarii capitalului social,
hotarérea va preciza suma cu care urmeaza sa se majoreze capitalul social si sursa/sursele ce se vor utiliza pentru majorarea
solicitatd. in cazul reducerii capitalului social, hotdrarea trebuie sa respecte nivelul minim al capitalului initial si permanent
prevazut la art. 4 alin. (2) lit. d);

b) fundamentarea elaborarii, modificarii si'sau completarii regulamentelor si procedurilor contrapartii centrale, precum si proiectele
reglementarilor supuse aprobarii cu evidentierea, dupa caz, a modificarilor/completarilor efectuate, in cazul prevazut la
art. 24 alin. (1) lit. a);

c) aprobarea prealabild a B.N.R. pentru orice modificare adusa sistemului de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare,
conform art. 404 alin. (1) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare;

d) actul aditional la actul constitutiv al contrapartii centrale pentru modificarile prevazute la art. 24 alin. (1) lit. b), c), f), g) si h)
sila lit. e) si alin. (2), daca este cazul;

e) dovada varsarii capitalului social in cazul majorarii capitalului social, respectiv fundamentarea necesitatii reducerii acestuia,
actele care atesta proprietatea si raportul auditorului financiar cu privire la legalitatea majorarii/reducerii capitalului social,
pentru modificarea prevazuta la art. 24 alin. (1) lit. b);

f) contractele de cesiune, extrasele din registrul actionarilor, noua structura a actionariatului cu respectarea prevederilor art. 30
din Regulamentul UE nr. 648/2012 in cazul modificarilor prevazute la art. 24 alin. (1) lit. d);

g) documentele prevazute la art. 4 alin. (2) lit. f), cu respectarea cerintelor prevazute la art. 17, pentru modificarile prevazute la
art. 24 alin. (1) lit. e), precum si pentru modificarile componentei consiliului de administratie si, respectiv, ale consiliului de
supraveghere;

h) dovada detinerii cu titlu legal a spatiului necesar functionarii, in copie legalizata, cu respectarea conditiilor prevazute la
art. 4 alin. (2) lit. €), pentru modificarile prevazute la art. 24 alin. (1) lit. f) si g). Autorizarea de catre A.S.F. a schimbarii sediului social
sau a sediului de prelucrare secundar ori a infiintarii unui sediu secundar va avea loc dupa efectuarea unei inspectii la noul sediu;

i) regulamentul de organizare si functionare a sucursalei, precum si documentele care atestd indeplinirea cerintelor de la
art. 25 alin. (2), pentru modificérile prevazute la art. 24 alin. (1) lit. g);

j) dovada achitarii in contul A.S.F., dupa caz, a tarifului pentru autorizarea modificarilor in modul de organizare si functionare, validarea
membrilor consiliului de administratie/consiliului de supraveghere/directorilor/membrilor directoratului, aprobarea reglementarilor;

k) orice alte informatii pe care A.S.F. le poate solicita in vederea analizarii documentatiei.

SECTIUNEA a 8-a
Functionarea contrapartii centrale

Art. 29. - in vederea derularii in conditii de siguranté a operatiunilor specifice desfasurate cu instrumente financiare, contrapartea
centrald trebuie sa organizeze si sa evidentieze separat activitatea, delimitdnd responsabilitatile personalului implicat in operatiuni
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cu instrumente financiare, precum si ale personalului responsabil cu administrarea riscului, ale personalului care asigura functia
de conformitate si ale celui responsabil cu efectuarea decontarilor.

Art. 30. - (1) Contrapartea centrala trebuie sa se organizeze astfel incat sa asigure respectarea prevederilor referitoare la regulile
de conduitd prevézute la titlul IV, cap. 2 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, ale cap. IV din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013,
precum si realizarea urmatoarelor operatiuni:

a) inregistrarea, in conturile de pozitie, in numele membrilor compensatori, a instrumentelor financiare tranzactionate;

b) inregistrarea, in conturile de marja, in numele membrilor compensatori, a contravalorii activelor depuse de acestia
pentru indeplinirea obligatiilor ce rezulta din inregistrarea instrumentelor financiare in conturile de pozitie;

c) pastrarea evidentei operatiunilor cu instrumente financiare, a pozitiilor nete si a pozitiilor deschise, pe active-suport si scadente,
respectiv serii de optiuni; evidenta este tinutad cu respectarea conditiilor privind segregarea conturilor prevazute la art. 39
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

d) efectuarea zilnica a transferului primelor pentru contractele cu optiuni inregistrate, in conformitate cu regulile si procedurile
sistemului de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare;

e) pastrarea evidentei zilnice a contributiilor la fondul de garantare;

f) ajustarea cel putin la sfarsitul programului de operare a conturilor de marja prin inregistrarea diferentelor favorabile sau
nefavorabile rezultate din marcarea la piata;

g) supravegherea indeplinirii cerintelor de marja conform limitelor impuse de contrapartea centralg;

h) emiterea si transmiterea zilnica, pentru fiecare membru compensator, a unui raport privind instrumentele financiare inregistrate,
pozitiile nete si pozitiile deschise inregistrate in numele sau, garantiile si/sau colateralul constituite in contul de marja, valoarea
garantiilor excedentare, profitul ori pierderea inregistrata, primele platite si cele incasate in urma efectuarii marcarii la piata,
precum si comisioanele sau tarifele corespunzatoare operatiunilor efectuate, la sfarsitul programului de operare;

i) transmiterea, cel putin la sfarsitul programului de operare sau ori de cate ori este cazul, a apelului in marja catre membri
compensatori si urmarirea indeplinirii obligatiilor acestora corespunzatoare apelului in marja.

(2) Contrapartea centrala va pastra confidentialitatea asupra tuturor documentelor si informatiilor legate de activitatea acesteia,
a membrilor compensatori, a membrilor noncompensatori si a clientilor acestora.

(3) Contrapartea centrala are obligatia respectarii prevederilor art. 9 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 in ceea ce priveste obligatia
de raportare a detaliilor cu privire la contractele derivate incheiate, modificate sau terminate catre un registru central de tranzactii.
Art. 31. - (1) Inregistrarea instrumentelor financiare la contrapartea centrald se face numai prin intermediul membrilor compensatori
conform mecanismelor stabilite prin reglementarile proprii ale contrapartii centrale.

(2) Membrii contrapartii centrale pot utiliza servicile de compensare ale unei contraparti centrale actiondnd in una dintre
urmatoarele calitati:

a) in mod direct, in calitate de membri compensatori generali sau membri compensatori individuali;

b) indirect, ca membri noncompensatori.

(3) Membrul compensator general este membrul care devine contrapartea contrapartii centrale in procesul de compensare-decontare
pentru tranzactiile incheiate pe cont propriu, pe contul clientilor sai, pe contul membrilor noncompensatori, precum si al clientilor acestora.
(4) Membrul compensator individual este membrul care devine contrapartea contrapartii centrale in procesul de compensare-decontare
pentru tranzactiile incheiate pe cont propriu si pe contul clientilor sai.

(5) Termenii membru compensator general, membru compensator individual, membru noncompensator si client al membrului
noncompensator utilizati in prezentul regulament au urmatorul corespondent in Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si in normele emise
in aplicarea acestuia:

a) membru compensator general/individual = membru compensator;

b) membru noncompensator = client al membrului compensator;

c) client al membrului noncompensator = client indirect.

Art. 32. - (1) Membrul compensator individual si membrul noncompensator au urmatoarele drepturi;

a) sa refuze executarea ordinelor clientului care nu a constituit marja necesara;

b) sa inchidd fortat pozitile deschise detinute de client, pana la acoperirea necesarului de marjd, in cazul in care deficitul
nu a fost acoperit in termenul prevézut in contract si contul de marja nu se incadreaza in limitele impuse;

c) sa incaseze comisioane si tarife de la clientii care efectueaza operatiuni cu instrumente financiare si cu care au incheiate
contracte de intermediere;

d) sa inregistreze la contrapartea centrald contracte si/sau tranzactii cu instrumente financiare derivate incheiate pe baza bilaterala
in afara locurilor de tranzactionare, conform regulilor elaborate de contrapartea centrala.

(2) Membrul compensator general are drepturile prevézute la alin. (1), precum si dreptul de a incasa comisioane si tarife
de la membrii noncompensatori cu care a incheiat acorduri de compensare indirecta conform prevederilor titlului Il din Regulamentul
delegat (UE) nr. 149/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului
European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la dispozitile in materie de
compensare indirecta, obligatia de compensare, registrul public, accesul la un loc de tranzactionare, contrapartile nefinanciare si
tehnicile de atenuare a riscurilor pentru contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate prin CPC [Regulamentul delegat (UE)
nr. 149/2013].

Art. 33. - Membrul compensator are urmatoarele obligatii:

a) sa inregistreze la contrapartea centrala tranzactiile efectuate de respectivul membru compensator cu instrumente financiare
in cadrul locurilor de tranzactionare pentru care contrapartea centrala ofera servicii de compensare;

29



Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare Editie speciald - August 2013

b) sa constituie si sa mentina garantiile cerute de contrapartea centrala pentru indeplinirea obligatiilor ce Ti revin din activitatea
desfasurata, inclusiv pentru indeplinirea necesarului de marja;

C) sa constituie, sa actualizeze si s& mentina contributiile solicitate de contrapartea centrala la fondul de garantare, in conditiile
stabilite de catre aceasta;

d) sa nu permita unui client propriu, membru noncompensator sau orice alt client al acestuia introducerea de noi ordine de
tranzactionare daca, in cazul executarii acestora, ar urma sa fie depasite limitele impuse de contrapartea centralg;

e) sa efectueze cel putin zilnic marcarea la piata pentru pozitile deschise si celelalte elemente de activ sau pasiv inregistrate
in contul de marja al fiecarui client, membru noncompensator, dupa caz, in conformitate cu reglementarile contrapartii centrale;

f) sa emita apelul in marja pentru propriii clienti, in orice situatie in care sunt depasite limitele impuse de contrapartea central;

g) sa acopere cu propriile fonduri debitele aparute pe seama oricarui client propriu sau a membrilor noncompensatori cu care
a incheiat acorduri de compensare indirecta;

h) sa urmareasca si sa asigure exercitarea optiunilor, executarea contractelor si inchiderea pozitiilor conform clauzelor/elementelor
specifice instrumentelor financiare derivate;

i) sa instinteze de indatd locul de tranzactionare la care are acces, contrapartea centrala si, dacd este cazul,
membrii noncompensatori cu care a incheiat acorduri de compensare indirecta despre declansarea procedurii de insolvents;
membru compensator;

k) sa se asigure ca respecta obligatiile de raportare catre registrele centrale de tranzactii, in conformitate cu prevederile incidente
ale Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

Art. 34. - Membrii compensatori generali pot efectua operatiuni specifice pentru membrii noncompensatori, in baza unui acord de
compensare indirectd care, pe langa prevederile art. 2-5 din Regulamentul delegat (UE) nr. 149/2013, trebuie sa contina cel putin
urmatoarele obligatii ale membrului compensator fata de clientul pentru care ofera servicii de compensare indirecta:

a) sa onoreze la timp toate obligatiile financiare;

b) sa transmita zilnic un raport catre fiecare dintre membrii noncompensatori pentru care ofera servicii de compensare indirects;

c) sa se asigure ca sunt constituite garantiile in contul de marja pentru acoperirea tuturor expunerilor inregistrate in numele si/sau
in contul celui pentru care ofera servicii de compensare indirectd;

d) sa pastreze confidentialitatea asupra tuturor documentelor si informatiilor legate de activitatea clientilor pentru care ofera servicii
de compensare indirecta;

e) sa actualizeze contributile la fondul de garantare, dupa caz, in modalitatea si in termenul prevazut de reglementarile
contrapartii centrale.

Art. 35. - (1) Membrul noncompensator trebuie s& semneze un acord de compensare indirectd cu un singur membru compensator
general.

(2) Contrapartea centrala identifica, monitorizeaza si gestioneaza orice riscuri semnificative care decurg din acordurile de
compensare indirecta in baza prevederilor art. 3 alin. (2) din Regulamentul delegat (UE) nr. 149/2013.

Art. 36. - Contrapartea centrala trebuie sa aplice prevederile referitoare la segregare si portabilitate conform art. 39
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si s& solicite membrilor compensatori s& detind resurse financiare suficiente si sa asigure
capacitate operationala permanentd in vederea indeplinirii obligatilor care rezultd din participarea la sistemul de
compensare-decontare administrat de aceasta.

Art. 37. - (1) Cerintele privind admiterea membrilor compensatori la sistemul de compensare-decontare-administrat de contrapartea
centrala vor fi stabilite prin proceduri, in baza unor criterii obiective care s& permitd un acces liber si nediscriminatoriu,
in conformitate cu prevederile art. 37 din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 si vor contine cel putin urmatoarele elemente:

a) cerinte minime de capital pentru membrii compensatori;

b) cerinte privind conditiile de calificare si experienta profesionala ce trebuie indeplinite de personalul membrilor compensatori
desemnati in relatia cu contrapartea centralg;

c) cerinte privind monitorizarea continua a respectarii permanente a conditiilor impuse membrilor compensatori;

d) cerinte privind participarea la fondul de garantare.

(2) Membrii compensatori vor incheia contracte cu contrapartea centrald in vederea indeplinirii obligatiilor de plata, precum si a
cerintelor de marja prevazute la art. 41 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si la art. 24-28 din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013
si vor stabili reguli interne cu privire la politicile de administrare a riscului ce vor fi revizuite permanent de catre consiliul de
administratie/de supraveghere.

Art. 38. - (1) Contrapartea centrald poate suspenda/retrage membrilor compensatori sau membrilor noncompensatori accesul la
sistemul de compensare, cel putin in urméatoarele situatii:

a) A.S.F. sau, dupa caz, autoritatea competenta notificd cu privire la suspendarea sau retragerea autorizatiei de functionare

a membrului compensator;

locul de tranzactionare notifica cu privire la suspendarea de la tranzactionare a participantului care este membru compensator;
sunt incalcate reglementarile contrapartii centrale privind indeplinirea cerintelor de marja;

sunt incalcate reglementérile contrapértii centrale privind participarea si actualizarea contributiilor la fondul de garantare;
suspendarea membrului noncompensator este solicitatd de cétre membrul compensator general cu care a incheiat acord
de compensare indirecta;

f) acordul dintre membrul compensator general si membrul noncompensator a expirat.

(2) In cazul suspendarii membrului compensator, contrapartea centrald va permite acestuia inchiderea pozitiilor deschise in scopul
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reducerii expunerii sau suplimentarea garantiilor constituite in contul de marja.

(3) Suspendarea efectuata in conformitate cu alin. (1) lit. b) nu poate aduce atingere dreptului membrului compensator care
a notificat suspendarea sau operatiuni derulate in afara unui loc de tranzactionare de a inregistra la contrapartea centrala contracte
ori tranzactii incheiate in alte locuri de tranzactionare.

(4) Contrapartea centrala va notifica membrului compensator hotararea suspendarii in ziua adoptarii acestei decizii.

(5) Contrapartea centrala va notifica A.S.F./autoritatii competente si, dupa caz, locului de tranzactionare la care acesta
este participant suspendarea membrului compensator in termen de 24 de ore de la luarea deciziei.

(6) Suspendarea nu va fi revocata pana ce deficientele pentru care aceasta a fost luata nu au fost remediate.

Art. 39. - (1) Acordul de compensare indirecta incheiat intre un membru compensator general si un membru noncompensator poate
prevedea clauze de suspendare a membrului noncompensator pentru o perioada de maximum 30 de zile. Membrul noncompensator
suspendat trebuie sa continue suplimentarea garantiilor in contul de marja la nivelurile solicitate de membrul compensator general.
(2) Suspendarea membrului noncompensator se face de catre contrapartea centrald, la cererea si pe raspunderea exclusiva
a membrului compensator general. Contrapartii centrale nu i este cerut si nici nu este indreptatitd sa verifice oportunitatea unei
astfel de cereri sau conformitatea cu clauzele contractuale prevazute in acordul de compensare indirecta incheiat intre membrul
compensator general si membrul noncompensator.

(3) In cazul prevazut la alin. (2) sau in cazul altor suspendari, membrul compensator general raspunde in fata contrapartii centrale
pentru executarea tuturor obligatiilor asumate de membrul noncompensator, pentru raspunsurile la toate apelurile in marja si/sau
debitele Tnregistrate din momentul suspendarii si efectueaza operatiuni pentru inchiderea pozitilor deschise numai in scopul
reducerii expunerii.

Art. 40. - Contrapartea centralda impune, solicitd si colecteaza un nivel al marjelor care sa respecte cerintele prevazute de
art. 41 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, precum si cerintele art. 24-28 din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013.

Art. 41. - Constituirea, organizarea si functionarea fondului de garantare se realizeaza in conformitate cu art. 42
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si art. 29-34 din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013.

Art. 42. - Contrapartea centrala trebuie sa adopte masuri privind limitarea riscului de decontare a fondurilor banesti si
a instrumentelor financiare, in conformitate cu art. 50 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, stabilind cel putin urmatoarele:

a) introducerea de obligatii in contractele incheiate cu membrii compensatori pentru deschiderea conturilor in care se efectueaza
decontarea baneasca, decontarea instrumentelor financiare ori decontarea altor active-suport ale instrumentelor financiare
derivate si pentru efectuarea operatiunilor de decontare a fondurilor banesti si, dupa caz, a decontarii instrumentelor financiare;

b) stabilirea momentului la care contrapartea centrala se interpune in tranzactii, respectiv momentul introducerii ordinelor de
transfer in sistemul contrapéartii centrale si momentul irevocabilitatii ordinelor de transfer;

c) stabilirea momentului finalitatii decontarii tranzactiilor in conturile deschise la contrapartea centrala;

d) stabilirea obligatiilor pe care contrapartea centrala si le asuma cu privire la operatiunile cu instrumente financiare in scopul
identificarii si administrarii riscurilor rezultate din acestea, in cazul in care decontarea implica efectuarea livrarii activelor-suport
ale instrumentelor financiare derivate;

e) identificarea si administrarea riscurilor de credit, de decontare si de lichiditate la care este expusa contrapartea centrala
in procesele de livrare a activelor-suport ale instrumentelor financiare derivate, in cazul in care decontarea implica efectuarea
livrarii activelor-suport ale instrumentelor financiare derivate;

f) decontarea instrumentelor financiare, a activelor-suport ale instrumentelor financiare derivate si a fondurilor banesti trebuie
sa se realizeze pe baza principiului livrare contra platd, in cazul in care decontarea implica efectuarea livrarii a activelor-suport
ale instrumentelor financiare derivate.

Art. 43. - (1) In scopul garantarii disponibilitatilor banesti, a activelor-suport ale instrumentelor financiare derivate si a instrumentelor
financiare, contrapartea centrala trebuie sa dispuna de facilitati pentru:

a) plata catre vanzator a contravalorii instrumentelor financiare sau a altor active-suport ale instrumentelor financiare derivate
in cazul in care cumparatorul nu isi indeplineste obligatiile de plat;

b) vanzarea instrumentelor financiare sau a altor active-suport ale instrumentelor financiare derivate preluate drept garantie,
in situatia Tn care vanzatorul sau cumparatorul nu isi indeplineste obligatiile de livrare sau de plata;

c¢) imprumutul sau achizitionarea de instrumente financiare sau de alte active-suport ale instrumentelor financiare derivate
pentru a fi livrate cumparatorului in cazul in care vanzatorul nu isi indeplineste obligatia de livrare a acestora;

d) executarea garantiilor depuse de cumparatorii sau vanzatorii care nu si-au executat obligatiile de plata, respectiv de livrare;

e) compensarea in urma executarii de operatiuni de sens contrar in conturile celor care nu isi indeplinesc obligatiile de livrare,
respectiv de plata.

(2) Pentru minimizarea riscurilor corespunzatoare decontarii instrumentelor financiare, contrapartea centrald deschide si mentine
un cont in cadrul sistemului care asigura decontarea instrumentelor financiare obiect al compensarii.

Art. 44. - Politica de investitii a contrapartii centrale va fi stabilita in conformitate cu prevederile art. 47 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012
si ale art. 43-46 din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013.

Art. 45. - (1) Contrapartea centrala trebuie sa asigure condiile de transparenta prevazute la art. 38 din Regulamentul (UE) nr. 648/2013,
precum si pe cele prevazute de normele emise in aplicarea acestui regulament.

(2) Contrapartea centrala are obligatia de a furniza membrilor compensatori si noncompensatori in timp util informatii suficiente
pentru a da posibilitatea acestora sa isi evalueze riscurile si costurile generate de utilizarea serviciilor contrapartii centrale.

(3) Informatiile mentionate la alin. (2) vor fi facute publice pe site-ul contrapartii centrale si prezentate atat in limba romana,
cét si intr-o limba straina de larga circulatie.
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SECTIUNEA a 9-a
Supravegherea contrapartii centrale

Art. 46. - n conformitate cu prevederile art. 165 din Legea nr. 297/2004, A.S.F. supravegheazi desfisurarea ordonatd si
transparentd a activitatii contrapartii centrale, precum si protectia investitorilor si poate solicita date, informatii si documente
necesare in vederea desfasurarii activitatii de supraveghere, precum si organiza inspectii la sediul/sediile contrapartii centrale.

Art. 47. - (1) Contrapartea centrald va notifica de indata A.S.F., fara a se limita la acestea, urmatoarele situatii:

a) incalcarea regulamentelor si procedurilor contrapartii centrale de cétre membrii compensatori, precum si masurile adoptate;
b) erorile semnificative ale structurilor tehnologice si ale sistemelor informatice;

¢) planificarea activitatilor corespunzatoare obiectivelor contrapartii centrale si planurile privind achizitia de actiuni;

d) contractele, aliantele sau cooperarile incheiate.

(2) incalcarea regulamentelor si procedurilor contrapartii centrale de catre un membru compensator cu sediul in alt stat

va fi notificata de catre A.S.F. autoritatii competente a membrului compensator respectiv.

(3) Contrapartea centrala are obligatia de a transmite la A.S.F. in maximum 30 de zile de |a data de raportare (ultima zi a fiecarei luni)

o situatie din care sa rezulte respectarea cerintelor de capital mentionate in Regulamentul delegat (UE) nr. 152/2013,

precum si situatia resurselor financiare proprii destinate scopului prevazut la art. 45 alin. (4) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(4) Prin exceptie de la prevederile alin. (3), in situatia in care capitalul scade sub pragul de notificare mentionat la art. 1 alin. (3)

din Regulamentul delegat (UE) nr. 152/2013, contrapartea centrala are obligatia de a transmite A.S.F., saptamanal, notificarea

mentionatd la art. 1 alin. (4) din Regulamentul delegat (UE) nr. 152/2013.

Art. 48. - (1) Contrapartea centrald va transmite A.S.F. toate hotararile adunarilor generale si ale consiliului de administratie/

consiliului de supraveghere/directoratului/membrilor directoratului referitoare la activitatea de compensare, in termen de maximum

10 zile de la data la care au avut loc sedintele.

(2) La cererea A.S.F., contrapartea centrala va transmite procesele-verbale aferente sedintelor adunarilor generale ale actionarilor.

Art. 49. - Contrapartea centrala are obligatia s& transmitd A.S.F., anual, in termen de maximum 150 de zile de la incheierea

exercitiului financiar, un raport care trebuie sa cuprinda:

a) situatia financiara anuala cu toate anexele corespunzatoare;

b) raportul auditorului financiar impreuna cu opinia sa;

c) raportul de gestiune al administratorilor;

d) structura actionarilor contrapartii centrale, cu indicarea pentru fiecare actionar a numarului si tipului de actiuni detinute,
precum si a procentului de actiuni cu drept de vot detinute;

e) lista membrilor compensatori;

f) raportul de activitate al contrapartii centrale;

Art. 50. - (1) Contrapartea centrala are obligatia sa transmita A.S.F., pentru semestrul | al anului, un raport semestrial cuprinzand

bilantul contabil si contul de profit si pierdere, in termen de 45 de zile de la data de 30 iunie.

(2) Contrapartea centrala are obligatia de a transmite A.S.F., trimestrial, un raport cuprinzand urmatoarele informatii:

evolutia principalilor indicatori economico-financiari, dupa structura bilantului anual;

situatia activelor financiare cu grad mare de lichiditate;

cauzele care au determinat aparitia unor modificari fata de continutul raportarilor trimestriale anterioare, daca este cazul;

situatia privind gestionarea fondului de garantare conform Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

(3) Raportérile trimestriale se transmit A.S.F. Tn cel mult 45 de zile de la sférsitul fiecarui trimestru.

Art. 51. - (1) Raportul de activitate mentionat la art. 49 lit. f) va fi intocmit si prezentat tindnd cont de urmatoarele cerinte

organizationale:

a) separarea functiilor operationale, de control, de conformitate si de administrare a riscurilor, precum si procedura de administrare
a conflictelor de interese;

b) controlul operatiunilor, cu specificarea sarcinilor si responsabilitdtilor, cu privire, in special, la monitorizarea si corectarea
neregulilor;

c) procedurile de raportare la diferite niveluri ale structurii de conducere, cu indicarea specificd a raportarii erorilor aparute si
masurile luate pentru eliminarea acestora.

(2) Raportul mentionat la alin. (1) trebuie sa cuprinda cel putin urméatoarele:

) organigrama si structura functionalg;

) delegarea atributiilor;

) structura sistemului de conformitate;

) masurile luate pentru a asigura functionarea ordonata a serviciilor de compensare, cu referire in special la mijloacele tehnice si
respectarea reglementarilor, la pastrarea conturilor, inregistrarea transferurilor de proprietate, precum si masurile luate
in vederea combaterii spalarii banilor;

e) evaluarea masurilor adoptate pentru limitarea riscurilor, subliniind orice problema de natura operationala aparuta;
f) principalele rezultate ale activitatii de control la toate nivelele structurii organizatorice.

(3) Raportul sintetic de activitate a contrapartii centrale va fi publicat pe site-ul propriu.

Art. 52. - (1) Cel putin o datd pe an contrapartea centrala are obligatia sa testeze structura tehnologica si programele informatice

cu impact major, stabilit pe baza analizelor de impact asupra serviciilor si activitétilor principale, in special cu privire la masurile de
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securitate ale sistemului informatic, precum si la procedurile de recuperare in caz de dezastru. Testele vor fi realizate de catre o terta
parte sau de catre departamentul specializat, cu conditia ca acesta din urma sa fie diferit si independent de departamentul de productie
al structurii tehnologice si programelor informatice. Rezultatele acestor teste vor fi notificate A.S.F. pana cel tarziu la 31 decembrie,
impreuna cu masurile luate sau propuse a se lua de catre contrapartea centrala pentru a elimina disfunctionalitatile aparute.
(2) Orice problema semnificativa cu privire la structura tehnologica sau programul pentru calculator trebuie raportata de indata la A.S.F.
Masurile stabilite de catre contrapartea centrala vor fi comunicate A.S.F. in maximum doua zile lucratoare de la adoptarea acestora.
Art. 53. - In scopul exercitérii atributiilor A.S.F. de supraveghere a activitétii contrapartii centrale, auditorii financiari ai contrapartii
vor raporta A.S.F. orice fapt sau act in legatura cu activitatea contrapartii centrale in conditiile si cu respectarea termenilor prevazuti
la art. 260 din Legea nr. 297/2004. Informatile cuprinse in raportul auditorului financiar cu privire la operatiunile
de compensare-decontare efectuate de contrapartea centrala vor fi transmise si B.N.R.
Art. 54. - Orice act sau fapt susceptibil a avea consecinte semnificative asupra transparentei si protectiei investitorilor,
precum si asupra organizarii si functionarii operatiunilor de compensare si decontare, trebuie notificate A.S.F. in termen de doua zile
de la data la care a avut loc.
Art. 55. - (1) La solicitarea A.S.F., contrapartea centrala va transmite informatii cu privire la instrumentele financiare inregistrate si
membrii compensatori admisi in sistemul de compensare, precum si date si informatii cu privire la ordinele de transfer intre conturi.
(2) Datele si informatiile se pot obtine prin:

a) fluxuri periodice de informatii in forma electronica sau pe suport de hartie, in care datele sunt procesate in modalitatea stabilita

de catre AS.F;
b) cereri punctuale referitoare la anumite informatii.

SECTIUNEA a10-a
Sanctiuni

Art. 56. - Nerespectarea prevederilor prezentului regulament se sanctioneaza potrivit dispozitiilor titlului X din Legea nr. 297/2004.
Art. 57. - Sanctiunile aplicate de catre A.S.F. vor fi facute publice, atat in Buletinul A.S.F., cat si pe site-ul acesteia,
in conformitate cu prevederile art. 12 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

CAPITOLUL 1l
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 58. - (1) In cazul in care intentioneaza prestarea serviciilor de compensare in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE)
nr. 648/2012, Societatea Comerciald ,Casa Romana de Compensatie” - S.A. si Societatea Comerciala ,Casa de Compensare
Bucuresti” - S.A. vor depune la A.S.F., pana la data de 15 septembrie 2013, o cerere de autorizare in calitate de contraparte centrala
conform Regulamentului (UE) nr. 648/2012, insotita de documentatia necesara in conformitate cu prevederile prezentului regulament.
(2) Pana la data adoptarii de catre A.S.F. a unei decizii cu privire la autorizarea unei contraparti centrale in conformitate cu
prevederile art. 17 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr. 13/2005 sunt aplicabile
in continuare pentru functionarea si supravegherea entitatilor mentionate la alin. (1).
(3) Prevederile prezentului regulament referitoare la functionarea si supravegherea unei contraparti centrale vor intra in vigoare
la momentul incetarii aplicabilitatii dispozitiilor Regulamentului C.N.V.M. nr. 13/2005 mentionate la alin. (2).
(4) ASF. va retrage autorizatia de functionare a Societdti Comerciale ,Casa Roména de Compensatie” - S.A. si a
Societatii Comerciale ,Casa de Compensare Bucuresti” - S.A. in maximum 90 de zile:

a) de la data prevazuta la alin. (1), in cazul in care entitatile mentionate nu depun cererea de autorizare conform alin. (1);

b) de la data respingeri de catre A.S.F. a cererii de autorizare, in conformitate cu prevederile art. 17 alin. (7)

din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(5) in situatile prevazute la alin. (4), consiliul de administratie/consiliul de supraveghere/directoratul va efectua numai acte
de administrare Tn sensul conservarii patrimoniului existent la data mentionata la alin. (4) lit. a) sau dupé caz, lit. b) si/sau in sensul
supravegherii transferului pozitiilor deschise, al garantiilor si al fondului de garantare cétre o alta societate autorizata in calitate de
contraparte centrala in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 648/2012 si transmiterea la A.S.F. a unui raport
cu privire la aceasta situatie.
(6) Actele de administrare mentionate la alin. (5) vor fi efectuate in maximum 60 de zile de la data mentionata la alin. (4) lit. a) sau,
dupa caz, lit. b).
(7) In vederea transferului pozitiilor deschise, al garantiilor si al fondului de garantare mentionate la alin. (5), membrii compensatori si
operatorul de piata/sistem care administreaza piata de instrumente financiare derivate au obligatia sa incheie contracte cu
0 contraparte centrala autorizata in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 648/2012.
(8) Prevederile titlului Il din Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005 se abroga la data intrarii in vigoare a actului individual emis de A.S.F.
cu privire la autorizarea/retragerea autorizatiei de functionare ca urmare a respingerii cererii de autorizare, in conformitate cu
prevederile art. 17 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.
(9) Tn cazul in care niciuna dintre entititile mentionate la alin. (1) nu depune cererea de autorizare conform alin. (1),
prevederile titlului Il din Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005 se abroga la data retragerii autorizatiei de functionare a acestor entitati.
(10) in situatia in care data intrarii in vigoare a autorizarii sau retragerii autorizatiei pentru Societatea Comerciald ,Casa Romana de
Compensatie” - S.A. si Societatea Comerciald ,Casa de Compensare Bucuresti” - S.A. nu este in aceeasi zi, prevederile titlului lll

33



Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare Editie speciald - August 2013

din Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005 se abroga in ziua imediat urmatoare in care intra in vigoare actul individual emis de A.S.F.
pentru a doua din cele doua entitati.

Art. 59. - Insolventa contrapartii centrale si a membrilor acesteia este supusa prevederilor Legii nr. 85/2006 privind procedura
insolventei, cu modificérile ulterioare, precum si prevederilor speciale ale titlului IX din Legea nr. 297/2004.

Art. 60. - Anexele 1 si 2 fac parte integranta din prezentul regulament.

Art. 61. - Prezentul regulament intra in vigoare la data publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea .

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Dan Radu Rusanu

ANEXA Nr. 1
la requlament

DECLARATIE
Subsemnatul ..o B ot [0 311 U T3 ,
posesor al actului de identitate tip ............ ), seria ............. 1] U ,eliberat de .......cocueveveeiiiciiccccc e,
ladatade .............. , valabil pana la data de ................ JONP: e, Jincalitate de .....oooveveveeceeeeeeceeecee e, 2
al contrapartii CENMrAIE ......c.ovvvecccce s 3), declar prin prezenta ca am urmatoarele detineri

care reprezinta cel putin 10% din capitalul social sau al drepturilor de vot:
a) detineri individuale:

Denumirea societatii in care sunt | Statutul rezident al societatii in care Participare la capitalul social al

Nr. crt. detinute actiuni sunt detinute actiuni societatii/drepturile de vot (%)

b) detineri in legatura cu alte persoane implicate:

Participarea persoanei implicate
la capitalul social al societatii/
drepturile de vot (%)

Denumirea societétii in care | Statutul rezident al societatii

Nr. crt. | Persoana implicata sunt detinute actiuni in care sunt detinute actiuni

c) detineri in legatura cu persoanele cu care se afla in legaturi stranse:

Participarea persoanei cu care se afla
in legaturi stranse la capitalul social
al societatii/drepturile de vot (%)

Persoana cu care se | Denumirea societatiiin | Statutul rezident al societéatii

Nr. crt. afla in legaturi stranse | care sunt detinute actiuni | in care sunt detinute actiuni

Data si semnata astazi, pe propria raspundere, cunoscand ca falsul in declaratii se pedepseste conform legii.
D -

Semnatura: .......ccceveeveevieeee,

") Se completeaza Bl pentru buletin de identitate, Cl pentru carte de identitate sau PAS pentru pasaport, in cazul persoanelor fizice straine.
2 Se completeaza functia detinuta: membru in consiliul de administratie/consiliu de supraveghere/director/membru al directoratului
% Se completeaza denumirea contraparii centrale.

ANEXA Nr. 2

la requlament
Cerinte generale: Capitalul contrapartii centrale (CPC)

1. Cerinte de capital:

A. Valoarea cerintelor de capital pentru lichidarea sau restructurarea activitatilor sale, calculate conform art. 2 din Regulamentul
delegat (UE) nr. 153/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012
al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare privind cerintele de capital
pentru contrapartile centrale [Regulamentul delegat (UE) nr. 152/2013], si o descriere a elementelor luate in calcul
(de exemplu, cheltuielile de exploatare brute anuale, intervalul de timp necesar pentru lichidare sau restructurare etc.)

B. Valoarea cerintelor de capital ale CPC pentru riscul operational si legal conform prevederilor art. 3 din Regulamentul delegat
(UE) nr. 153/2013 si 0 descriere a elementelor luate in calcul (de exemplu, metodele de evaluare utilizate)

C. valoarea cerintelor de capital ale CPC pentru riscul de credit, de contraparte sau/si riscul de piata calculate in conformitate cu
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art. 4 din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 si o descriere a elementelor luate in calcul (de exemplu, valoarea expunerilor
ponderate pentru riscul de credit si de contraparte, metoda utilizata pentru calcularea riscului de piata care nu este deja acoperit
de resurse financiare specifice, expunerile contrapartii centrale in raport cu alte contraparti in situatia in care conditiile prevazute
la art. 52 si 53 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii [Regulamentul (UE)
nr.648/2012] nu sunt indeplinite etc.)

D. Valoarea cerintelor de capital al CPC pentru riscul comercial calculat in conformitate cu art. 5 din Regulamentul delegat (UE)
nr. 153/2013 si o descriere a elementelor luate in calcul (de exemplu, scenariile negative previzibile in mod rezonabil relevante
pentru modelul sau de afaceri etc.)

E. Valoarea pragului de notificare

2. Pozitia capitalului:

A. Valoarea capitalului detinut de CPC la data transmiterii cererii de autorizare/de extindere a autorizatiei in baza
prezentului regulament

B. Valoarea minima si maxima a capitalului detinut de CPC in ultimele 12 luni anterioare datei transmiterii cererii de autorizare/
de extindere a autorizatiei in baza prezentului regulament si o descriere a stabilitatii capitalului detinut pe parcursul
perioadei respective

C. n cazul solicitarii extinderii autorizatiei, s& se precizeze de céte ori a fost inclcat pragul de notificare in ultimele 12 luni

D. Procedurile CPC pentru monitorizarea capitalului detinut

E. Procedurile instituite de CPC pentru identificarea riscurilor, inclusiv riscul reputational, strategic sau orice alt risc asociat
mediului economic ori comercial si care poate avea impact asupra functiilor sale, precum si asupra veniturilor, cheltuielilor si
nivelului capitalului

F. Detalii privind modul in care este investit capitalul CPC

Cerinte generale: Cerinte organizationale

A. Detalii ale structurii organizatorice, ale sistemului de guvernantd, ale functiei de administrare a riscului, de audit intern
si de conformitate si ale sistemului informatic
B. Prevederi generale
a) Detalii ale regulilor instituite in vederea identificarii, administrarii, monitorizarii si raportarii riscurilor la care CPC este sau
ar putea fi expusa, inclusiv:
(i) componentele-cheie ale sistemului de guvernanta al CPC;
(i) adecvarea personalului;
(iii) liniile de responsabilitate si de raportare;
(iv) implicatiile grupului in sistemul propriu de guvernanta al CPC;
(v) caracterul adecvat al instrumentelor de administrare a riscului.
b) Detalii privind modul in care este asiguratd respectarea de catre CPC a prevederilor Regulamentului (UE) nr. 648/2012,
inclusiv:
(i) independenta sa;
(ii) autoritatea, resursele, expertiza; si
(iii) accesul la toate informatiile relevante.
c) Detalii privind modul in care sunt asigurate de catre CPC caracterul adecvat si proportionalitatea sistemelor, resurselor si
procedurilor
d) Detalii privind politica de remunerare si modul in care aceasta este conceputa pentru promovarea unei administrari a riscului
stabil si eficace
e) Detalii privind adecvarea sistemelor privind tehnologia informatiilor si modalitatea in care este mentinutd securitatea,
integritatea si confidentialitatea informatiilor
C. Conducerea executiva si consiliul de administratie/consiliul de supraveghere
a) Detalii privind experienta in vederea asigurarii unei administrari sanatoase si prudente a CPC
b) Detalii privind evaluarea independentei membrilor consiliului de administratie/consiliului de supraveghere
D. Comitetul de risc
a) Detalii privind independenta comitetului de risc
b) Detalii privind independenta membrului consiliului de administratie care prezideaza comitetul de risc
c) Detalii privind modalitatea in care se asigura in situatii de urgentd consultarea comitetului de risc cu privire la evolutiile care
au un impact asupra administrarii riscurilor CPC
d) Detalii privind modalitatea in care membrii comitetului de risc isi iau obligatia de a pastra confidentialitatea
E. Actionarii si asociatii care detin participatii calificate
- Detalii privind modul in care CPC s-a asigurat de caracterul adecvat al actionarilor care detin participatii calificate
F. Conflictul de interese
a) Detalii cu privire la evaluarea CPC referitoare la un posibil conflict de interese
b) Detalii privind evaluarea procedurilor CPC care au ca scop solutionarea posibilelor conflicte de interese si verificarea
conformitdtii acestora
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G. Externalizarea
a) Detalii privind externalizarea functiilor operationale, a serviciilor sau activitatilor si modul in care sunt indeplinite cerintele
art. 35 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012
b) Modul in care este asiguratd responsabilitatea deplind a CPC pentru indeplinirea tuturor obligatiilor care fi revin in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 648/2012
H. Evidenta datelor
a) Detalii privind modul in care sunt respectate cerintele art. 29 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si art. 12 din Regulamentul
delegat (UE) nr. 153/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 privind completarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012
al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012, in ceea ce priveste standarde tehnice de reglementare privind
cerintele pentru contrapartile centrale [Regulamentul delegat (UE) nr.153/2013] (in special accesibilitatea, durabilitatea si
granularitatea informatiilor)
b) Detalii privind modul in care este asigurat accesul deplin la inregistrari in afara UE
|. Cerinte de participare
a) Detalii privind criteriile de admitere a membrilor compensatori
b) Detalii privind procesele si procedurile instituite de CPC care permit evaluarea continua si examinarea completd anuala
a respectarii acestor criterii si administrarea situatiilor in care aceste cerinte nu mai sunt indeplinite
J. Transparenta
- Evidenta disponibilitatii regulilor de guvernanta si a regulilor de functionare ale CPC, care includ, printre altele:
(i) criteriile de admitere;
(ii) cerintele operationale si tehnice referitoare la protocoalele de comunicare si formatul mesajului;
(iii) refuzul accesului/suspendarea membrilor compensatori;
(iv) o descriere a drepturilor si obligatiilor membrilor compensatori (si a clientilor daca este cazul), precum si a riscurilor asociate;
(v) preturile si comisioanele aferente serviciilor prestate, inclusiv reduceri si rabaturi;
(vi) informatiile privind pretul utilizat pentru calcularea expunerilor de la finalul zilei;
(vii) volumul tranzactiilor compensate pentru fiecare clasa de instrumente pe baza agregata;
(viii) situatile de incalcare de cétre membrii compensatori a criterilor de participare conform art. 38 alin. (5) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012;
(ix) procedurile de solutionare a reclamatiilor.

Cerinte generale: Continuitatea activitatii

A. Politica de continuitate a activitatii CPC si principalele elemente ale planului de redresare in caz de dezastru al CPC

- Procedurile CPC pentru asigurarea ordonata si la timp a decontarii sau transferului activelor si pozitiilor clientilor si membrilor

compensatori in cazul retragerii autorizatiei CPC
B. Detalii privind politica de continuitate a activitatii si a planului de redresare, inclusiv:

a) Detalii ale procesului de aprobare a politicilor de continuitate a activitatii si frecventa si procesele legate de revizuirea
independentad a acestora. Informatii privind modalitatea in care politica de continuitate a activitatii este documentatd si
actualizatd

b) Detalii privind functiile si sistemele critice de activitate la care se refera politicile, criteriile utilizate pentru identificarea lor si
metodele folosite pentru asigurarea continuitatii lor

c) Informatii privind conexiunile si dependentele cu alte sisteme si servicii externalizate, inclusiv modalitatea in care CPC
administreaza un posibil risc comercial pe care acestea I-ar putea induce

d) Analiza scenariilor si testelor pe care CPC le conduce, precum si riscurile acoperite de acestea, frecventa lor si procesul pentru
actualizarea acestora si modalitatea in care membrii compensatori si persoanele relevante sunt implicate in aceste teste

e) Detalii privind procesele, obiectivele si perioadele de timp incluse in planul de redresare si daca acestea respecta limitele
stabilite de Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 si permit ca toate obligatiile de plata sa fie indeplinite in timp util
- Detalii privind resursele umane disponibile in caz de redresare, inclusiv numarul angajatilor, aptitudinile si adecvarea
personalului, precum si situatia sediilor secundare si a altor proceduri de redresare

f) Detalii privind functia de management a crizelor, compozitia sa si procesele relevante pentru solutionarea unui eveniment de criza

g) Detalii privind planul de comunicare, inclusiv modalitatea in care sunt satisfacute nevoile de comunicare ale tuturor partilor
interesate (stakeholders) ale CPC pe perioada evenimentului de criza

Reguli de conduita: segregare si portabilitate

A. Detalii privind segregarea si portabilitatea CPC
B. Detalii privind oferta de servicii a CPC referitoare la segregare si portabilitate, inclusiv:
a) Detalii privind segregarea individuala per client, inclusiv nivelul de protectie, implicatiile juridice, precum si legea insolventei
aplicabila n jurisdictiile relevante
b) Detalii privind segregarea globala a clientilor, inclusiv nivelul de protectie, implicatiile juridice, precum si legea insolventei
aplicabild in jurisdictiile relevante
c) Costurile aferente segregarii individuale per client si a segregarii globale a clientilor
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Cerinte prudentiale: Marjele

A. Metodologia adoptatd pentru calculul marjelor initiale, inclusiv modul in care a fost verificat faptul ca marjele initiale nu sunt
mai mici decéat cele calculate folosind un interval de incredere de 99% (99,5% pentru derivatele extrabursiere), un orizont de timp
pentru calculul volatilititii istorice de un an si un orizont de timp pentru perioada de lichidare de doua zile lucratoare
(5 zle lucratoare pentru derivatele extrabursiere). In cazul in care CPC a ales varianta de la lit. c) art. 28 alin. (1)
in care s-a verificat ca cerintele de marja ale CPC nu sunt mai mici decat cele calculate folosind un interval de incredere
de 99% (99,5% pentru derivatele extrabursiere) si o volatilitate estimata pentru o perioada istorica de 10 ani.

In cazul in care CPC adopta o marja de portofoliu, s& se precizeze compozitia portofoliului pe clase de active, inclusiv suma
reducerilor de marja.

B. Masurile de administrare a riscurilor adoptate de CPC, in particular:

a) Criteriile luate in considerare pentru determinarea procentului aplicat in calculul marjelor pentru fiecare clasa de instrumente
financiare, inclusiv derivatele extrabursiere;

b) Orizontul de timp utilizat pentru calculul volatilitatii istorice si intervalul de incredere relativ, inclusiv datele utilizate pentru
calculul acestuia

c) Daca observatiile istorice nu sunt disponibile, sa se indice ipotezele conservatoare luate in calcul

d) Perioada de lichidare aleasa, cu evidentierea criteriilor urmarite in efectuarea unei asemenea selectii

e) Daca compensarile sau reducerile de marje solicitate sunt permise, sa se precizeze abordarea urmarita referitoare la marja
de portofoliu, furnizand o evidenta statistica a corelatiei dintre instrumentele financiare

f) Detalii privind valoarea reducerilor de marja in cazul marjei de portofoliu care acopera mai multe instrumente

g) Detalii privind programul de testare a rezistentei (stress testing) derulat pentru reducerile de marja

h) Optiunile alese pentru limitarea prociclitatii in calculul marjelor initiale

Cerinte prudentiale: Fondul de garantare si ordinea utilizarii resurselor in situatii de neindeplinire a obligatiilor de plata

A. Metodologia adoptaté pentru calculul valorii fondului de garantare, inclusiv:

a) Informatii privind modalitatea in care s-a verificat ca fondul de garantare permite CPC sa reziste, in conditii de piata extreme,
dar plauzibile, la situatia de neindeplinire a obligatiilor de platd a membrului compensator fata de care are cea mai mare
expunere sau a celui de-al doilea si a celui de-al treilea membru compensator in ordinea marimii expuneri,
daca suma expunerilor fata de acestia este mai mare

b) Valoarea minima a fondului de garantare, sub care acesta nu poate scadea in nici un caz

c) Criteriile de calculare a contributiei fiecarui membru compensator si evidenta proportionalitdtii contributiilor in raport cu
expunerile fiecarui membru compensator

B. Definitia data de CPC pentru conditiile de piata extreme, dar plauzibile, precum si cadrul de politica interna care defineste tipurile
de conditii de piata extreme, dar plauzibile care ar putea sa o expuna la cel mai mare nivel de risc si cadrul CPC care reflectd
evolutiile pietei

C. Valoarea curenta a marjei si contributiile fondului de garantare tinute pentru fiecare membru compensator si evidenta faptului ca
sumele corespunzatoare sunt prefinantate

D. Evidenta faptului ca resursele proprii dedicate ale CPC sunt inregistrate separat in contabilitatea CPC. Daca CPC a infiintat
mai multe fonduri de garantare, evidenta separata a resurselor proprii dedicate ale CPC in contabilitatea CPC proportional cu fiecare
fond de garantare

E. Evidenta calcularii valorii resurselor proprii dedicate ale CPC

F. Evidenta ca resursele proprii dedicate ale CPC includ alte resurse decat cele de capital (incluzand rezultatul reportat si rezervele CPC)
G. Evidenta modului in care sunt investite resursele proprii dedicate ale CPC din care sa rezulte ca aceste resurse sunt disponibile
in orice moment

H. Procedurile CPC referitoare la notificarea Autoritatii de Supraveghere Financiara (A.S.F.) cu privire la incalcarea cerintelor privind
resursele proprii dedicate si a planului sau de reconstituire a acestora, evidentiind in particular modul in care CPC adreseaza
problema neindepliniri ulterioare a obligatiilor de plata ale unui membru compensator inainte ca CPC sa isi fi reconstituit resursele
proprii dedicate

|. Metodologia CPC de evaluare a soliditdtii si de revizuire regulatad a cadrului ce defineste tipurile de conditii de piata extreme,
dar plauzibile care ar putea sa o expuna la cel mai mare nivel de risc

Cerinte prudentiale: Cerintele controlului riscului de lichiditate

A. Urmatoarele informatii:
a) Informatii privind liniile de credit necesare sau alte mijloace similare pentru acoperirea nevoilor de lichiditati ale CPC, subliniind
limitele de concentratie pe fiecare membru compensator, societate-mama sau filiala care furnizeaza asemenea linii de credit
b) Cadrul de administrare al riscului de lichiditate al CPC care include evaluarea nevoilor potentiale de lichiditati in cadrul
unei game largi de posibile scenarii de simulare de criza. Simularile de criza includ situatia de neindeplinire a obligatiilor de plata
a primilor 2 membri compensatori fata de care CPC are cele mai mari expuneri, riscul de lichiditate generat de politica de
investitii a CPC in conditii de piata extreme, dar plauzibile
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Detalii referitoare la posibilele nevoi de lichiditate care deriva din relatiile dintre CPC si acele entitati fata de care CPC
are o expunere de lichiditate
B. Urmatoarele informatii:

a) Procesele-verbale ale reuniunilor consiliului de administratie/consiliului de supraveghere care aproba planul de lichiditate,
precum si opinia Comitetului de risc pe marginea planului de lichiditate

b) Detalii privind interdependenta entitatilor fata de care CPC are expuneri de lichiditate

¢) Un exemplu de rapoarte zilnice si trimestriale intocmite de CPC referitoare la nevoile sale de lichiditati si resurse

d) Detalii privind resursele lichide ale CPC disponibile la o anumitd data, inclusiv valoarea numerarului depus la banci centrale
si la institutii de credit autorizate, valoarea liniilor de credit angajate si a acordurilor de rascumpérare angajate, precum si detalii
privind instrumentele financiare foarte usor vandabile disponibile CPC

e) Un raport referitor la modul in care sunt administrate nevoile de lichiditate in diferite valute

f) Rezultatele testelor privind procedurile CPC de acces la mecanismele de finantare prestabilite

g) Procedurile intocmite de CPC de acces la resursele financiare lichide pentru indeplinirea obligatiilor sale de plata in decursul
unui deficit de lichiditati

h) Detalii privind modul in care este administrat gradul de concentrare al expunerii la riscul de lichiditate, inclusiv expunerile fata de
bancile de decontare, sistemele de plati, sistemele de decontare a valorilor mobiliare, agentii nostro, banci de custodie,
furnizori de lichiditate, CPC interoperabile, furnizori de servicii

i) Detalii privind procedura CPC in cazul incalcarii limitelor de concentrare

Cerinte prudentiale: Cerinte in materie de garantii

A. Politicile si procedurile adoptate de CPC pentru a evalua si monitoriza lichiditatea activelor acceptate drept garantie, cu realizarea
distinctiei dintre garantia in numerar si garantia in instrumente financiare
B. Detalii privind modul in care CPC administreaza riscul valutar la care este expus prin achizitia colateralului in forma numerarului
in diferite valute.
C. Urmatoarele informatii:
a) Detalii privind modul in care CPC s-a asigurat ca riscul de credit si de piata pentru fiecare tip de instrument financiar selectat
drept garantie este scazut
b) Detalii privind modul in care CPC administreaza riscul valutar, daca este cazul, generat de investitiile sale in instrumente financiare
c) Detalii privind modul in care CPC se asigura ca instrumentele financiare acceptate drept garantie respecta cerintele prevazute
in Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013
d) Detalii privind modul in care CPC administreaza riscul semnificativ de corelare (wrong-way risk)
e) In situatia in care garantile bancare sau aurul sunt colectate drept garantii, sa se indice modul in care CPC se asigurd ci
sunt indeplinite cerintele prevazute in Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013
f) Procedurile si politicile CPC pentru monitorizarea calitdtii creditului, lichiditatii pietei si volatilitatii preturilor pentru fiecare activ
acceptat drept garantie si pentru asigurarea marcarii la piatd a valorii acelor active
g) Procedurile si politicile stabilite de CPC pentru a determina ca marjele de ajustare (haircuts) sunt prudente si corespunzatoare
h) Procedurile si politicile CPC pentru a se asigura ca garantiile sunt suficient de diversificate si in masura sa asigure faptul ca
CPC poate lichida colateralul fara un impact semnificativ asupra pietei
i) Detalii privind modul in care CPC Tsi evalueazd riscul de concentrare si modul in care determina limitele de concentrare
corespunzatoare, inclusiv la nivelul:
- emitentilor individuali;
- tipurilor de emitenti;
- tipurilor de active;
- fiecarui membru compensator; si
- tuturor membrilor compensatori.
j) Criteriile pe care CPC le-a avut in considerare in momentul stabilirii limitelor de concentrare din punct de vedere al distributiei
geografice, riscului de credit, lichiditatii si volatilitatii preturilor aferente emitentului instrumentelor financiare
k) Detalii privind modul in care sunt respectate toate conditile prevazute in Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013

Cerinte prudentiale: Politica de investitii

A. Politica de investiti a CPC, in particular o defalcare a procentului de marja investit in instrumente financiare, respectiv in numerar.

In situatia nivelului de marj investit in numerar, s& se realizeze defalcarea pe depozite negarantate, respectiv garantate

B. Masurile de administrare a riscului adoptate de CPC pentru investirea resurselor sale financiare, cu realizarea distinctiei
investitiilor CPC in instrumente financiare si depozite in numerar
C. Urmatoarele informatii:

a) Detalii privind modul in care CPC evalueaza faptul ca riscul de credit si de piata pentru fiecare tip de instrument financiar
selectionat in scopuri investitionale este scazut, precum si modul in care CPC se asigura ca perioada medie pana la maturitatea
portofoliului sau rdmane sub 2 ani

b) O lista a instrumentelor financiare in care CPC isi investeste resursele financiare, cu evidentierea tipului de instrument
financiar, emitentului individual si tipului de emitent
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c) Detalii privind modul in care CPC administreaza riscul valutar, daca exista, generat de investitiile sale in instrumente financiare
d) Identificarea institutiilor financiare unde sunt depozitate instrumentele, precum si metodologia utilizatd de CPC pentru a evalua
riscul de credit al institutiei financiare si masurile implementate de CPC pentru prevenirea pierderilor cauzate de neindeplinirea
obligatiilor de platd sau insolventa institutiei financiare
e) Detalii privind modul in care CPC se asigura ca instrumentele financiare in care investeste raman suficient de diversificate
f) Masurile de atenuare a riscurilor care urmeaza sa fie aplicate de CPC in situatia depasirii limitelor de concentrare
D. Urmatoarele informatii
a) In situatia in care CPC detine depozite overnight, metodologia utilizatds de CPC pentru evaluarea riscului de credit
al institutiei financiare
b) Detalii privind modul in care CPC administreaza riscul valutar, daca exista, generat de investitia in depozitele ih numerar
c) In situatia depozitelor in numerar care sunt garantate, masurile luate de CPC privind garantarea si asigurarea faptului ca
instrumentele financiare primite in garantie indeplinesc criteriile stabilite in Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013
d) in situatia depozitelor in numerar care nu sunt garantate, detalii privind modul in care este administrat riscul ce deriva
din expunere, inclusiv modul in care CPC se asigura ca nu este expus unor pierderi cauzate de neindeplinirea obligatiilor
de platd sau insolventa institutiei financiare depozitare
E. Politica de investiti a CPC, inclusiv modul in care CPC asigura faptul ca reglementarile proprii acorda cel mai inalt grad
de prioritate principiilor conservarii capitalului si maximizarii lichiditatilor, precum si modul in care politica de investitii garanteaza
ca nu apar conflicte de interese cu interesele comerciale ale CPC
F. Detalii privind veniturile generate de investitiile resurselor financiare si proportia acestora in veniturile totale ale CPC

Cerinte prudentiale: Reexaminarea modelelor, simularile de criza (stress testing) si testele ex post ( back testing)

Partea I: Modele si programe
A. Urmatoarele informatii:
a) Detalii privind procesul de validare al modelelor, metodologiilor si cadrului CPC de administrare a riscului de lichiditate
b) Criterile adoptate de cétre CPC pentru a evalua daca modelele, metodologiile si cadrul sau de administrare a riscului
de lichiditate pot fi validate cu succes, inclusiv rezultatele acestor teste
c) Politicile si procedurile CPC utilizate pentru evaluarea relevantei, acuratetei, fiabilitatii si rezilientei modelelor, metodologiilor i
cadrului sdu de administrare a riscului de lichiditate
d) Criteriile adoptate de cétre CPC pentru evaluarea independentei partii terte care valideaza modelele, metodologiile si cadrul
de administrare a riscului de lichiditate al CPC

Partea a ll-a: testele ex post ( back testing)
B. Urmatoarele informatii:

a) Programul de testare ex-post al CPC pentru determinarea gradului de acoperire al marjei (de exemplu, prin efectuarea unei
comparatii ex-post intre rezultatele observate si rezultatele preconizate in urma utilizarii modelelor de calculare a marijei),
orizontul de timp utilizat pentru asemenea teste si criteriile utilizate pentru evaluarea rezultatelor programului de testare ex-post

b) Detalii privind procedurile CPC referitoare la programul de testare ex-post, inclusiv:

(i) frecventa testelor ex-post;

(ii) actiunile care urmeaza sa fie luate in functie de rezultatele testelor ex-post;

(iii) rapoartele furnizate comitetului de risc ca urmare a testelor ex-post;

(iv) disponibilitatea analizelor testelor ex-post pentru toti membrii compensatori si clienti.

Partea a lll-a: Testele si analiza de senzitivitate
C. Urmatoarele informatii:

a) Testele de senzitivitate pe care CPC le-a adoptat pentru evaluarea gradului de acoperire al modelului sau de calculare a marjei
in diferite conditii de piata, utilizand date istorice privind conditii de criza a pietei care deja s-au materializat si date ipotetice
pentru conditii de criza a pietei care nu s-au materializat

b) Actiunile care urmeaza sa fie luate in functie de rezultatele testelor si analizei

¢) Rapoartele furnizate comitetului de risc ca urmare a acestor teste

Partea a IV-a Simularile de criza (stress testing)
D. Urmatoarele informatii:

a) Programul de simuldri de criza al unei CPC pentru estimarea expunerilor la risc, in vederea evaluarii caracterului adecvat
al resurselor financiare, inclusiv scenarii de simuldri de criza utilizate de CPC pentru a evalua falimentul bancilor-custode,
furnizorilor de lichiditate sau CPC-urilor interoperabile

b) Procedurile CPC privind programul pentru simularile de criza, inclusiv;

(i) frecventa simuldrilor de criza;

(ii) actiunile care urmeaza sa fie luate in functie de rezultatele simularilor de criza;

(iii) rapoartele furnizate comitetului de risc ca urmare a acestor simulari;

(iv) disponibilitatea analizei privind simularile de criza tuturor membrilor compensatori si clientilor.

c) Detalii privind programul de simulari de criza privind resursele financiare totale, inclusiv:

- metodologia CPC de garantare a faptului ca aceasta dispune de o combinatie de marje, contributii la fondul de garantare
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si alte resurse financiare suficiente pentru a acoperi cel putin situatia de neindeplinire a obligatiilor de plata a celor 2 membri
compensatori fata de care aceasta are cele mai mari expuneri in conditii de piata extreme, dar plauzibile;

- metodologia CPC de garantare a faptului ca simularile de criza iau in calcul pierderile potentiale care rezulta din situatia de
neindeplinire a obligatiilor de platd a entitatilor care fac parte din acelasi grup ca si cei 2 membri compensatori fata de care
CPC are cele mai mari expuneri in conditii de piata extreme, dar plauzibile;

- metodologia CPC de garantare a faptului ca aceasta dispune de o combinatie de marje si contributii la fondul de garantare
suficiente pentru a acoperi cel putin situatia de neindeplinire a obligatiilor de plata a membrului compensator fata de care CPC
are cele mai mari expuneri sau a celui de-al doilea si a celui de-al treilea membru compensator, in cazul in care
suma expunerilor lor este mai mare;

- metodologia CPC de evaluare a pierderilor la nivelul pozitilor membrilor compensatori, incluzand, inter alia, impactul lichidarii
pozitiilor asupra pietei, precum si efectul situatiei de neindeplinire a obligatilor de platda a unui membru compensator
care emite instrumente financiare compensate de CPC;

- procedurile CPC pentru cresterea marjei, a contributiilor la fondul de garantare si a altor resurse financiare, in situatia in care
rezultatele testelor arata ca nu sunt suficient de acoperitoare.

d) Detalii privind programul de simulari de criza privind resursele financiare lichide, inclusiv:

- metodologia CPC de asigurare a faptului ca resursele sale lichide sunt suficiente pentru indeplinirea cerintelor prevazute
in Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013;

- reguli si proceduri stabilite pentru situatiile in care CPC are resurse financiare lichide insuficiente;

- metodologia CPC pentru identificarea tuturor entitatilor care ar expune CPC la un risc de lichiditate;

- metodologia CPC pentru identificarea posibilelor efecte de contagiune si neindeplinire a obligatiilor de platd printre membrii
compensatori;

- procedurile CPC pentru cresterea resurselor sale financiare lichide, in situatia in care rezultatele testelor aratd ca
nu sunt suficient de acoperitoare

Partea a V-a: Acoperirea si utilizarea rezultatelor testelor
E. Procedurile CPC privind:
a) Adaptarea calcularii cerintei de marja pentru a reflecta modificarile conditiilor de piata
b) Evaluarea caracterului adecvat al marjelor de ajustare (haircuts) in conditii de piata observate, extreme, dar plauzibile
c) Luarea in considerare a corelatiilor/compensarilor intre produse
d) Recalibrarea modelului de marja in situatia in care rezultatele testelor ex-post indicd faptul cd modelul nu identifica
valoarea corespunzatoare a marjei initiale, necesara pentru atingerea nivelului de incredere preconizat
e) Determinarea valorii marjei suplimentare pe care CPC ar putea fi necesar sa o colecteze inclusiv pe durata unei zile (intraday)
f) Evaluarea surselor de testare a exceptiilor evidentiate de testele ex-post si de simularile de crizd (stress testing)
si schimbarea modelelor si recalibrarea parametrilor

Partea a Vl-a: Simulari de criza in sens invers
F. Urmatoarele informatii:

a) Simularile de criza in sens invers pe care CPC le-a adoptat pentru identificarea conditilor de piatda in care combinatia
dintre marje, fondul sau de garantare si celelalte resurse financiare nu ar asigura o acoperire suficienta a expunerilor de credit si
pentru care resursele sale financiare lichide ar putea fi insuficiente

b) Detalii privind modul in care CPC utilizeazd simularile de criza in sens invers pentru identificarea scenariilor extreme,
dar plauzibile, pentru dimensionarea fondului sau de garantare

c) Raportérile care vor fi transmise comitetului de risc in urma acestor teste

Partea a Vll-a: Proceduri aplicabile in situatii de neindeplinire a obligatiilor de plata
G. Urmatoarele informatii:
a) Procedurile CPC aplicabile in situatii de neindeplinire a obligatiilor de plata si modul in care testele si reexaminarile asigura ca
aceste proceduri sunt practice si eficace
b) Detalii privind exercitile de simulare efectuate de CPC pentru testarea procedurilor aplicabile in situatii de neindeplinire
a obligatiilor de plata

Partea a Vlli-a: Publicarea informatiilor

H. Procedurile CPC pentru publicarea principiilor generale care stau la baza modelelor, metodologiilor si testelor sale, o sinteza de
nivel inalt a rezultatelor testelor, orice actiuni corective intreprinse si aspectele-cheie ale procedurilor aplicabile in situatii de
neindeplinire a obligatiilor de plata.

Cerinte prudentiale: Decontarea

Procedurile CPC privind decontarea care sa includa si motivele neutilizarii banilor bancii centrale si a mecanismelor livrare
contra plata, daca este cazul, precum si detalii privind obligatiile CPC privind livrarile de instrumente financiare, inclusiv posibilitatea
de a despagubi participantii pentru pierderile suferite in cursul procesului de livrare.
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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

HOTARARE
privind aprobarea Instructiunii nr. 2/2013 pentru modificarea Instructiunii nr. 5/2006
cu privire la sistemul de raportare contabild semestriala a entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, aprobata prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.70/2006

In conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin. (2), art. 14 si 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere
Financiara, aprobata cu modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completérile ulterioare,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 54/2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara,

in urma deliberérilor din sedinta din data de 28.08.2013,

Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara emite urméatoarea hotarére:

Art. 1. - Se aprobd Instructiunea nr. 2/2013 pentru modificarea Instructiunii nr. 5/2006 cu privire la sistemul de raportare contabild
semestriald a entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, aprobata prin
Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 70/2006, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 693 din 14 august 2006,
cu modificarile si completérile ulterioare.

Art. 2. - Hotarérea intrd in vigoare la data publicarii acesteia in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea |, si se publica
si in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara si pe site-ul acesteia (www.cnvmr.ro).

Art. 3. - Directile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigura ducerea la indeplinire
a prevederilor prezentei hotarari, in conformitate cu atributiile ce le revin.

Art. 4. - Directia Reglementare din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigura comunicarea prezentei hotérari.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Dan Radu Rusanu
Bucuresti, 28 august 2013.
Nr. 34.

INSTRUCTIUNEA NR.2/2013
pentru modificarea Instructiunii nr. 5/2006 cu privire la sistemul de raportare contabild semestriala a entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare,
aprobata prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.70/2006

Art. |. - Instructiunea nr. 5/2006 cu privire la sistemul de raportare contabild semestriala a entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, aprobata prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 70/2006,
publicat in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 693 din 14 august 2006, cu modificdrile si completarile ulterioare,
se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 7, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 7. - (1) Raportarile contabile semestriale ale entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de A.S.F. - Sectorul
instrumentelor si investitiilor financiare se vor depune la A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare si la unitdtile
teritoriale ale Ministerului Finantelor Publice in cel mult doud luni de la inchiderea perioadei de raportare, iar declaratiile entitatilor
care nu au desfasurat activitate de la infiintare pana la sfarsitul perioadei de raportare, precum si declaratiile persoanelor juridice
care sunt in curs de lichidare se depun in original la A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare in acelasi termen
mentionat mai sus.”

2. in cadrul anexei nr. 2, formularul ,Date informative” (cod 30) se modifica si se inlocuieste cu formularul prevazut in
anexa care face parte integranta din prezenta instructiune.

3. Tn cadrul anexei nr. 4, corelatiile cu privire la formularul ,,Date informative” (cod 30) vor avea urmatorul cuprins:

,Rd. 01+02+03 = 1 (col. 1)
Totaluri pe orizontala:
col. 1 =col. 2+3 (se repeta de lard. 04 la 23)

Totaluri pe verticala:

Rd. 04 = rd. 05+09+15 la 19+23 (col. 1,25i 3)
Rd. 05 =rd. 06 la 08 (col. 1,25si 3)
Rd.09=rd. 10 la 14 (col. 1,25i 3)
Rd. 19 =rd. 20 la 22 (col. 1,25si 3)
Rd. 60 =rd. 61 la 63 (col. 155i2)
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Rd. 66 = rd. 67+76 ( )
Rd. 67 =rd. 68 la 75 ( )
Rd. 76 = rd. 77478 ( )
Rd. 83 = rd. 84 1a 88 ( )
Rd. 98 = rd. 99la 107 (col. 15i2)
Rd. 109 = rd. 110+111 ( )
Rd. 112 = rd. 113+115 ( )
Rd. 117 = rd. 118+119 ( )
Rd. 120 = rd. 121+124+127+130+133+
136+139+142+145+148+151+152+

156+158+159+164+165+166+172 (col. 15i2)
Rd. 121 = rd. 122+123 (col. 15i 2)
Rd. 124 = rd. 125+126 (col. 15i2)
Rd. 127 = rd. 128+129 (col. 151 2)
Rd. 130 = rd. 131+132 (col. 15i2)
Rd. 133 = rd. 134+135 (col. 15i 2)
Rd. 136 = rd. 137+138 (col. 151 2)
Rd. 139 = rd. 140+141 (col. 15i2)
Rd. 142 = rd. 143+144 (col. 15i2)
Rd. 145 = rd. 146+147 (col. 151 2)
Rd. 148 = rd. 149+150 (col. 15i 2)
Rd. 152 = rd. 153+154 (col. 15i 2)
Rd. 179 = rd. 180+183+187 la 189 (col. 15i2).”

Art. Il. - Prezenta instructiune intra in vigoare la data pdblicérii acesteia si a hotararii de aprobare in Monitorul Oficial al Romaniei,

Partea |, si va fi publicaté in Buletinul si pe site-ul Autoritatii de Supraveghere Financiard, la adresa www.cnvmr.ro.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,

Dan Radu Rusanu

ANEXA
la instructiune
DATE INFORMATIVE
la data de 30 iunie
cod 30 - lei -
l. Date privind rezultatul inregistrat :ldr Nr. unitati Sume
A B 1 2
Unitati care au inregistrat profit 01
Unitati care au inregistrat pierdere 02
Unitati care nu au inregistrat nici profit, nici pierdere 03
- - Nr.| Total Din care:
II. Date privind platile restante Pentru activitatea|Pentru activitatea
’ rd.| col.2+3 < . -
curenta de investitii
A B 1 2 3
Plati restante - total (rd. 05+09+15 la 19+23), din care: 04
Furnizori restanti - total (rd. 06 la 08), din care: 05
- peste 30 de zile 06
- peste 90 de zile 07
- peste un an 08
Obligatii restante fata de bugetul asigurarilor sociale - total (rd. 10 la 14), din care: | 09
- contributii pentru asigurari sociale de stat datorate de angajatori, salariati si 10
alte persoane asimilate

- contributii pentru fondul asigurarilor sociale de sanatate 11
- contributia pentru pensia suplimentara 12
- contributii pentru bugetul asigurarilor pentru somaj 13
- alte datorii sociale 14
Obligatii restante fatd de bugetele fondurilor speciale si alte fonduri 15
Obligatii restante fata de alti creditori 16
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cod 30

-lei-

Impozite si taxe neplatite la termenul stabilit la bugetul de stat 17
Impozite si taxe neplatite la termenul stabilit la bugetele locale 18
Credite bancare nerambursate la scadenta - total (rd. 20 la 22), din care: 19
- restante dupa 30 de zile 20
- restante dupa 90 de zile 21
- restante dupa un an 22
Dobénzi restante 23
. Numi . s Nr.| Sfarsitul perioadei | Sférsitul perioadei
. Numar mediu de salariati
! rd. |precedente de raportare|curente de raportare
A B 1 2
Numar mediu de salariati 24
Numérul efectiv de salariati existenti la sférsitul perioadei de raportare 25
IV. Dobanzi, dividende si redevente platite in cursul perioadei de raportare. |Nr. s
T ; ume
Subventii incasate si creante restante rd.
A B 1
Venituri brute din dobanzi platite de persoanele juridice romane catre persoanele %
fizice nerezidente, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 27
Venituri brute din dobanzi platite de persoanele juridice romane catre persoanele 28
fizice nerezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 29
Venituri brute din dobanzi platite de persoanele juridice romane catre persoane 30
juridice afiliate*) nerezidente, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 31
Venituri brute din dobanzi platite de persoanele juridice roméne catre persoane 3
juridice afiliate*) nerezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 33
Venituri brute din dividende platite de persoanele juridice roméane catre persoane 34
nerezidente, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 35
Venituri brute din dividende pl&tite de persoanele juridice roméne cétre persoane
juridice nerezidente, potrivit prevederilor art. 117 lit. h) din Legea nr. 571/2003 36
privind Codul fiscal, cu modificarile si completarile ulterioare, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 37
Venituri brute din redevente platite de persoanele juridice roméne catre persoane 38
juridice afiliate*) nerezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 39
Venituri brute din redevente platite de persoanele juridice roméne cétre persoane 40
juridice nerezidente, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 41
Redevente platite in cursul perioadei de raportare pentru bunurile din domeniul 49
public, primite in concesiune, din care:
- redevente pentru bunurile din domeniul public pl&tite la bugetul de stat 43
Redeventa miniera platita 44
Venituri brute din servicii platite de persoanele juridice romane catre persoane 45
nerezidente, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 46
Venituri brute din servicii platite de persoanele juridice romane catre persoane 47
nerezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 48
Subventii incasate in cursul perioadei de raportare, din care: 49
- subventii incasate in cursul perioadei de raportare aferente activelor 50
- subventii aferente veniturilor, din care: 51
- subventii pentru stimularea ocuparii fortei de munca**) 52
Creante restante, care nu au fost incasate la termenele prevazute in contractele 53
comerciale si/sau in actele normative in vigoare, din care:
- creante restante de la entitati din sectorul majoritar sau integral de stat 54
- creante restante de la entitati din sectorul privat 55
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cod 30

- lei -
. < Nr.
V. Tichete de masa rd Sume
A B 1
Contravaloarea tichetelor de masa acordate salariatilor 56
VI. Cheltuieli efectuate pentru activitatea de cercetare-dezvoltare**) Nr.| _Starsitul perioadei | Sfarsitul perioadei
rd. |precedente de raportare|curente de raportare
A B 1 2
Cheltuieli de cercetare-dezvoltare, din care: 57
- din fonduri publice 58
- din fonduri private 59
VII. Cheltuieli de inovare™*) Nr.| Sférsitul perioadei | Sfarsitul perioadei
rd. |precedente de raportare|curente de raportare

A B 1 2
Cheltuieli de inovare - total (rd. 61 la 63), din care: 60

- cheltuieli de inovare finalizate in cursul perioadei 61

- cheltuieli de inovare in curs de finalizare in cursul perioadei 62

- cheltuieli de inovare abandonate in cursul perioadei 63

VIIL. Alte informatii Nr.| Sfarsitul perioadei | Sférsitul perioadei

’ rd. |precedente de raportare|curente de raportare
A B 1 2
Avansuri acordate pentru imobilizari necorporale (ct.234) 64
Avansuri acordate pentru imobilizari corporale (ct.232) 65
Imobilizari financiare, in sume brute (rd. 67+76), din care: 66
Actiuni detinute la entitatile afiliate, interese de participare, alte titluri imobilizate si 67
obligatiuni, in sume brute (rd. 68 la 75), din care:

- actiuni cotate emise de rezidenti 68

- actiuni necotate emise de rezidenti 69

- parti sociale emise de rezidenti 70

- obligatiuni emise de rezidenti 71

- actiuni emise de organismele de plasament colectiv 72

- unitati de fond emise de organismele de plasament colectiv 73

- actiuni si parti sociale emise de nerezidenti 74

- obligatiuni emise de nerezidenti 75
Creante imobilizate, in sume brute (rd. 77+78), din care: 76

- creante imobilizate in lei si exprimate n lei, a céror decontare se face 77

in functie de cursul unei valute (din ct.267)

- creante imobilizate Tn valuta (din ct.267) 78
Creante comerciale, avansuri acordate furnizorilor si alte conturi asimilate, 79
in sume brute (ct.4092+ct.411+ct.413+ct.418), din care:

- creante comerciale externe, avansuri acordate furnizorilor externi si alte conturi 80

asimilate, in sume brute (din ct.4092+din ct.411+din ct.413+din ct.418)
Creante comerciale neincasate la termenul stabilit (din ct.4092+din ct.411+din ct.413) | 81
Creante in legatura cu personalul si conturi asimilate (ct.425+4282) 82
Creante in legatura cu bugetul asigurarilor sociale si bugetul statului 83
(ct431+437+4382+441+4424+4428+444+445+446+447+4482), (rd. 84 |a 88), din care:

- creante in legatura cu bugetul asigurarilor sociale (ct.431+437+4382) 84

- creante fiscale in legatura cu bugetul statului (ct.441+4424+4428+444+446) |85

- subventii de incasat (ct.445) 86

- fonduri speciale - taxe si varsaminte asimilate (ct.447) 87

- alte creante in legaturd cu bugetul statului (ct.4482) 88
Creantele entitatii in relatiile cu entitatile afiliate (ct.451) 89
Creante in legatura cu bugetul asigurarilor sociale si bugetul statului neincasate
la termenul stabilit (din ct.431+din ct.437+din ct.4382+din ct.441+din ct.4424+ 90
din ct.4428+din ct.444+din ct.445+din ct.446+din ct.447+din ct.4482)

Alte creante (ct.452+456+4582+461+471+473), din care: 91

- decontéri privind interesele de participare, decontari cu actionarii/asociatii 92

privind capitalul, decontari din operatii in participatie (ct.452+456+4582)
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cod 30

-lei-

- alte creante in legatura cu persoanele fizice si persoanele juridice, altele decat

creantele in legatura cu institutiile publice (institutiile statului), 93
(din ct.461+din ct.471+din ct.473)

- sumele preluate din contul 542 ,Avansuri de trezorerie” reprezentand
avansurile de trezorerie, acordate potrivit legii si nedecontate pana la data de| 94
raportare (din ct.461)

Dobénzi de incasat (ct.5187), din care: 95

- de la nerezidenti 96
Valoarea imprumuturilor acordate altor entitati 97
Investitii pe termen scurt, in sume brute (ct.501+503+505+506+507+din ct.508), 98
(rd. 99 la 107), din care:

- actiuni cotate emise de rezidenti 99

- actiuni necotate emise de rezidenti 100

- parti sociale emise de rezidenti 101

- obligatiuni emise de rezidenti 102

- actiuni emise de organismele de plasament colectiv 103

- unitati de fond emise de organismele de plasament colectiv 104

- actiuni emise de nerezidenti 105

- obligatiuni emise de nerezidenti 106

- depozite bancare pe termen scurt 107
Alte valori de incasat (ct.5113+5114) 108
Casa in lei si in valuta (rd. 110+111), din care: 109

-inlei (ct.5311) 110

- in valuta (ct.5314) 111
Conturi curente la banci in lei si in valuta (rd. 113+115), din care: 112

- in lei (ct.5121), din care: 113
- conturi curente in lei deschise la banci nerezidente 114

- in valuta (ct.5124), din care: 115
- conturi curente Tn valuta deschise la banci nerezidente 116

Alte conturi curente la banci si acreditive (rd. 118+119), din care: 117

- sume in curs de decontare, acreditive si alte valori de incasat, in lei 18
(ct.5112+5125+5411)

- sume in curs de decontare si acreditive in valuta (din ct.5125+5412) 119
Datorii (rd. 121+124+127+130+133+136+139+142+145+148+151+152+156+ 120
158+159+164+165+166+172), din care:

Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni, in sume brute (ct.161), (rd. 122+123), din care: 121

-inlei 122

- in valuta 123
Dobénzi aferente imprumuturilor din emisiuni de obligatiuni, in sume brute 124
(ct.1681), (rd. 125+126), din care:

-inlei 125

- in valuta 126
Credite bancare interne pe termen scurt (ct.5191+5192+5197), (rd. 128+129), din care: |127

-inlei 128

- in valuta 129
Dobanzile aferente creditelor bancare interne pe termen scurt (din ct.5198), 130
(rd. 131+132), din care:

-inlei 131

-in valuta 132
Credite bancare externe pe termen scurt (ct.5193+5194+5195), (rd. 134+135), din care: |133

-inlei 134

- in valuta 135
Dobanzi aferente creditelor bancare externe pe termen scurt (din ¢t.5198), 136
(rd. 137+138), din care:

-in lei 137

- in valuta 138
Credite bancare pe termen lung (ct.1621+1622+1627), (rd. 140+141), din care:  |139

-inlei 140

- in valuta 141

45




Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

Editie speciald - August 2013

cod 30

- lei -
Dobanzi aferente creditelor bancare pe termen lung (din ct.1682), (rd. 143+144), 142
din care:

-inlei 143

- in valuta 144
Credite bancare externe pe termen lung (ct.1623+1624+1625), (rd. 146+147), din care: |145

-inlei 146

- in valuta 147
Dobanzi aferente creditelor bancare externe pe termen lung (din ct.1682), 148
(rd. 149+150), din care:

-inlei 149

- in valuta 150
Credite de la trezoreria statului si dobanzile aferente (ct.1626+din ct.1682) 151
Alte imprumuturi si dobanzile aferente (ct.166+167+1685+1686+1687), (rd. 152
153+154), din care:

-in lei si exprimate in lei, a caror decontare se face in functie de cursul unei valute|153

- in valuta 154
Valoarea concesiunilor primite (din ct.167) 155
Datorii comerciale, avansuri primite de la clienti si alte conturi asimilate, 156
in sume brute (ct.401+403+404+405+408+419), din care:

- datorii comerciale externe, avansuri primite de la clienti externi si alte conturi
asimilate, in sume brute 157
(din ct.401+din ct.403+din ct.404+din ct.405+din ct.408+din ct.419)

Datorii Tn legatura cu personalul si conturi asimilate (ct.421+423+424+426+427+4281)|158
Datorii in legatura cu bugetul asigurarilor sociale si bugetul statului 159
(ct.431+437+4381+441+4423+4428+444+446+447+4481), (rd. 160 la 163), din care:

- datorii in legatura cu bugetul asigurarilor sociale (ct.431+437+4381) 160

- datorii fiscale Tn legatura cu bugetul statului (ct.441+4423+4428+444+446) 161

- fonduri speciale - taxe si varsaminte asimilate (ct.447) 162

- alte datorii n legatura cu bugetul statului (ct.4481) 163
Datoriile entitatii n relatiile cu entitatile afiliate (ct.451) 164
Sume datorate actionarilor/asociatilor (ct.455) 165
Alte datorii (ct.452+456+457+4581+462+472+473+478+269+509), din care: 166

- decontéri privind interesele de participare, decontari cu actionarii/asociatii 167
privind capitalul, decontari din operatii in participatie (ct.452+456+457+4581)

- alte datorii in legatura cu persoanele fizice si persoanele juridice, altele decét
datoriile in legatura cu institutiile publice (institutiile statului)® 168
(din ct.462+din ct.472+din ct.473)

- subventii nereluate la venituri (din ct.472) 169

- varsaminte de efectuat pentru imobilizéri financiare si investitii pe termen scurt 170
(ct.269+509)

- venituri in avans aferente activelor primite prin transfer de la clienti (din ct.472) 171
Dobénzi de platit (ct.5186) 172
Valoarea imprumuturilor primite de la alte entitati 173
Capital subscris varsat (ct.1012), din care: 174

- actiuni cotate 175

- actiuni necotate 176

- parti sociale 177

- capital subscris varsat de nerezidenti (din ct.1012) 178
Capital social varsat (ct.1012) (rd. 180+183+187 la 189) 179

- detinut de institutii publice, din care: 180
- detinut de institutii publice de subordonare centrala 181
- detinut de institutii publice de subordonare locala 182

detinut de societati comerciale cu capital de stat, din care: 183
- cu capital integral de stat 184
- cu capital majoritar de stat 185
- cu capital minoritar de stat 186

- detinut de societdti comerciale cu capital privat 187

- detinut de persoane fizice 188

- detinut de alte entitati 189
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Brevete si licente (din ct.205) 190
Nr.| Sfarsitul perioadei | Sférsitul perioadei

IX. Informatii privind cheltuielile cu colaboratorii rd. |precedente de raportare|curente de raportare
A B 1 2
Cheltuieli cu colaboratorii (ct.621) 191
X. Informatii privind bunurile din domeniul public al statului Nr.| Stérgitul perioadel | Sfargitul perioadel
’ rd. |precedente de raportare|curente de raportare
A B 1 2
Valoarea bunurilor din domeniul public al statului aflate in administrare 192
Valoarea bunurilor din domeniul public al statului aflate in concesiune 193
Valoarea bunurilor din domeniul public al statului inchiriate 194

XI. Dividende ale entitatilor cu capital de stat platite in perioada de 195
raportare, din care:

- dividende aferente exercitiului financiar precedent incheiat, platite in perioada 196

de raportare catre institutiile publice, din care:

- catre institutii publice de subordonare centrala 197
- catre institutii publice de subordonare locald 198
- dividende din profitul aferent exercitiilor financiare anterioare ultimului exercitiu
T i 71199
financiar incheiat, platite in perioada de raportare catre institutii publice, din care:
- catre institutii publice de subordonare centrala 200
- catre institutii publice de subordonare locala. 201

*) Pentru statutul de ,persoane juridice afiliate” se vor avea in vedere prevederile art. 12420 lit. b) din Legea nr.571/2003 privind Codul fiscal,
cu modificérile si completérile ulterioare.

**) Subventii pentru stimularea ocupdrii fortei de munca (transferuri de la bugetul statului catre angajator) - reprezintd sumele acordate angajatorilor
pentru plata absolventilor institutilor de invatdmant, stimularea somerilor care se incadreazg in munca inainte de expirarea perioadei de somaj,
stimularea angajatorilor care incadreaza in muncé pe perioadd nedeterminatd someri in vérstd de peste 45 de ani, someri intretingtori unici de
familie sau someri care in termen de 3 ani de la data angajérii indeplinesc conditiile pentru a solicita pensia anticipaté partiald sau de acordare
a pensiei pentru limitd de varsta, ori pentru alte situaii prevazute prin legislatia in vigoare privind sistemul asigurarilor pentru somaj si stimularea
ocupdrii fortei de munca.

***) Se va completa cu cheltuielile efectuate pentru activitatea de cercetare-dezvoltare, respectiv cercetarea fundamentald, cercetarea aplicativa,
dezvoltarea tehnologica si inovarea, stabilite potrivit prevederilor Ordonantei Guvernului nr.57/2002 privind cercetarea stiinfificd si dezvoltarea
tehnologica, cu modificarile ulterioare.

****) Cheltuielile de inovare se determind potrivit Regulamentului (CE) nr.1.450/2004 al Comisiei din 13 august 2004 de punere in aplicare
a Deciziei nr.1.608/2003/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind productia si dezvoltarea statisticilor comunitare privind inovarea,
publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene seria L nr.267 din 14 august 2004.

" In categoria ,Alte datorii in legaturd cu persoanele fizice si persoanele juridice, altele decat datoriile in legéturd cu institutile publice
(institutiile statului)” nu se vor inscrie subventiile aferente veniturilor existente in soldul contului 472.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumele Numele si prenumele™")
Semnatura Calitatea*?)
Semnatura
Stampila unitatii Nr. de inregistrare in organismul profesional

*1) Raportarile contabile semestriale sunt semnate de persoanele in drept, cuprinzand numele in clar al acestora.
*2) Randul corespunzator calitatii persoanei care a intocmit raportarea contabila semestriala se completeaza astfel:

- director economic, contabil-sef sau alta persoana imputernicitd s& indeplineasca aceasta functie, potrivit legii; sau
- persoane fizice sau juridice, autorizate potrivit legii, membre ale Corpului Expertilor Contabili si Contabililor Autorizati din Roménia, potrivit legii.
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