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Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/201/03.12.2013
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tindnd cont de prevederile art. 1 alin. (3) si (9) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile art. 13 alin. (1) lit. f), art. 15 si art. 17 alin. (1), (4) si (5) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006,
analizand cererea societatii de servicii de investitii financiare TRANSILVANIA CAPITAL S.A. inregistrata la A.S.F.
cu nr. A-7507/23.07.2013, completatd prin adresele nr. A-7548/24.07.2013, nr. A-10666/02.09.2013, nr. A-14110/18.10.2013,
nr. A-15530/07.11.2013 si nr. A-16633/19.11.2013,
in temeiul Hotaréarii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si al Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 03.12.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a societétii de servicii de investiii financiare TRANSILVANIA CAPITAL S.A.
ca urmare a:
a. desfiintérii sediului secundar de tip sucursald din Miercurea Ciuc, str. Petofi Sandor nr. 51B, jud. Harghita (autorizata prin
Decizia nr. 293/26.03.2012);
b. infiintarii sediului secundar de tip agentie in Miercurea Ciuc, str. Petofi Sandor nr. 51 B, jud. Harghita.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare TRANSILVANIA CAPITAL S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F. copia
certificatului de Tnregistrare mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrérii la oficiul registrului comertului
a modificarilor intervenite in modul de organizare si functionare ca urmare a infiintérii/desfiintarii sediilor secundare precizate la art. 1,
dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare TRANSILVANIA CAPITAL S.A. are obligatia sa8 mentind conditile impuse
la autorizarea sediilor secundare pe toata durata de functionare a acestora, notificand A.S.F. orice modificari in termen de maximum
15 zile de la producerea acestora, anexand copii ale documentelor justificative.
Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia cétre societatea de servicii de investitii financiare
TRANSILVANIA CAPITAL S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/202 / 03.12.2013

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 1 alin. (3) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completarile
ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 13 alin. (1) lit. f) si art. 15 din Regulamentul nr. 32/2006,

analizand cererea societati de servicii de investiti financiare CARPATICA INVEST S.A. inregistratd la A.S.F.
cu nr. A- 15619/07.11.2013,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si al Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotarérii adoptate in sedinta din data de 03.12.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:



AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A.
ca urmare a desfiintarii sediului secundar de tip agentie din Brasov,. Calea Bucuresti, bl. S4, jud. Brasov (autorizatd prin Decizia
nr. 689/20.03.2006).
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F. copia
certificatului de inregistrare mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la Oficiul registrului comertului a
modificarilor intervenite in modul de organizare si functionare ca urmare a desfiintarii sediului secundar precizat la art. 1, dar nu mai
tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare are obligatia s& mentina conditile impuse la autorizarea sediilor secundare pe
toatd durata de functionare a acestora notificand A.S.F. orice modificari in termen de maximum 15 zile de la producerea acestora,
anexand copii ale documentelor justificative.
Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicérii catre societatea de servicii de investitii financiare CARPATICA
INVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIE NR. A/203 / 03.12.2013
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de
urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu
modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completérile ulterioare,
tindnd cont de prevederile art. 1 alin. (3) si art. 9 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile art. 13 alin. (1) lit. f) si art. 15 din Regulamentul nr. 32/2006,
analizdnd cererea societdti de servici de investiti financiare IFB FINWEST S.A. inregistrata la A.S.F.
cu nr. A-15612/07.11.2013,
in temeiul Hotarérii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si al Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 03.12.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A.
ca urmare a desfiintdrii sediului secundar de tip agentie din Satu Mare, str. Mihai Viteazu nr. 1, ap. 12, jud. Satu Mare -
Decizia nr. 1292/07.10.2010.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A. are obligatia sa transmitd la A.S.F. copia certificatului de
inregistrare de mentiuni in termen de maximum 5 zile de la data inregistrérii la ORC a modificarii in modul de organizare si
functionare mentionate la art. 1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.
Art. 3. Prezenta autorizatie intré in vigoare la data comunicarii catre societatea de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A.
si se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/204 / 03.12.2013

In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din OUG nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari prin
Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013 privind delegarea de
competente,

in temeiul art. 9 si art. 14 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 13 alin. (1) lit. d) si art. 15 din Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de investitii
financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,

analizdnd cererea societatii de servicii de investitii financiare NBG SECURITIES ROMANIA S.A. inregistrata la A.S.F.
cu nr. A/16087/13.11.2013,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotarérii adoptate in sedinta din data de 03.12.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a societdtii de servicii de investitii financiare NBG SECURITIES
ROMANIA S.A. ca urmare a modificarii componentei conducerii societdtii, prin numirea doamnei Cristina Cobzaru in locul



doamnei Viorica Nagy, in conformitate cu prevederile Hotararilor Consiliului de Administratie nr. 1 si 2 din data de 31.10.2013.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare NBG SECURITIES ROMANIA S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F. copia
certificatului de Tnregistrare mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificarii
intervenite in modul de organizare si functionare ca urmare a modificarii conducerii societatii, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la
data autorizatiei emise de catre A.S.F.
Art. 3. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
NBG SECURITIES ROMANIA S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE,

Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/205/03.12.2013
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3), art. 27 si art. 28
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prevederilor art. 63 si art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
in baza prevederilor art. 131-133 din Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art. 12 din Dispunerea de masuri nr. 23/2012,
analizénd solicitarea societatii S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A., transmisa prin adresa inregistrata cu
nr. 4925/27.02.2013, nr. 5544/06.03.2013, nr. 7414/22.03.2013, nr. 11226/23.04.2013, nr. 5341/25.06.2013, nr. 5808/01.07.2013,
nr. 7815/26.07.2013 si nr. 15337/04.11.2013,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si al Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 03.12.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarile documentelor Fondului Deschis de Investitii Active Dinamic, in conformitate cu prospectul de
emisiune, regulile fondului si contractul de societate civild, in forma prevazuta in anexd, parte integranta a prezentei autorizatii.
Art. 2. Se autorizeaza nota de informare destinata investitorilor Fondului Deschis de Investitii Active Dinamic, transmisa prin adresa
inregistratd la A.S.F. cu nr. 5544/06.03.2013. S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia publicarii notei de
informare a investitorilor in termen de doua zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei autorizatii, urmand ca modificarile
autorizate s& intre in vigoare la 10 zile dupa publicarea acesteia.
Art. 3. Investitorii Fondului deschis de investitii Active Dinamic, care nu sunt de acord cu modificérile intervenite in documentele
fondului, altele decat cele referitoare la metodele de evaluare a activelor fondului, au posibilitatea ca, in intervalul de 10 zile dintre
data publicérii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere numai integral
unitétile de fond detinute. S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii
notei de informare in termen de 24 de ore de la data publicarii.
Art. 4. Ca urmare a modificarilor intervenite in cadrul documentelor Fondului Deschis de Investitii Active Dinamic, in baza Dispunerii
de masuri nr. 23/2012, nu se vor aplica prevederile art. 133 alin. (1) din Regulamentul nr. 15/2004 cu privire la retragerea
investitorilor din O.P.C.
Art. 5. Prezenta autorizatie se comunica S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A. si se publica in Buletinul A.S.F.,
forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Anexd la Autorizatia A.S.F. nr. A/205/03.12.2013

< Prospect - 3.6. Metode de determinare a valorii activelor nete ale Fondului deschis de investitii Active Dinamic, paragrafele de mai jos:
Regulile Fondului - 3.4. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale fondului, paragrafele de mai jos:

,Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementata din Roménia, dintr-un alt stat membru sau dintr-un stat nemembru,
sunt evaluate in cadrul activului la preful de inchidere al sectiunii de piatd considerata piafa principald a piefei respective din ziua pentru care
se efectueazd calculul.

Instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe o piafa reglementata din Roménia, dintr-un alt stat membru sau dintr-un stat
nemembru, sunt evaluate in cadrul activului la preful de inchidere al sectiunii de piatd considerata piafé principald a pietei respective din ziua
pentru care se efectueazd calculul.

Pentru instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe o piafd reglementatd din Romania, dintr-un alt stat membru sau dintr-un stat
nemembru, expunerea se calculeaza prin convertirea pozitiilor pentru instrumente financiare derivate in pozitii echivalente ale activului suport.
Evaluarea expunerii totale rezultate in cazul in care existé doud pozitii de acelasi sens atat pe o valoare mobiliara cét si pe un instrument financiar
derivat avdnd ca activ suport respectiva valoare mobiliard se face prin cumularea expunerii rezultate din investitile in cele doud instrumente,
respectivele expuneri fiind evaluate tindnd cont de pretul de piaté al valorii mobiliare respective si de cotafia instrumentului financiar derivat de pe
piata reglementata unde este tranzactionat. In situafia in care existd doud pozitii de sens contrar, expunerea totald pe respectivul activ suport



reprezinté diferenta dintre cele doud expuneri, calculatd conform prevederilor de mai sus. Regulile prezentate anterior se vor aplica si in cazul
in care activul suport este reprezentat de instrumente ale piefei monetare sau de titluri de participare. Expunerea rezultaté se va lua in calculul
limitelor investitionale pe emitent prevézute de legislatia aplicabila.

Pentru instrumentele financiare derivate tranzactionate in afara piefelor reglementate, expunerea la riscul de contraparte prevazutd de
reglementérile C.N.V.M. (art. 159 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. 15/2004) se va calcula prin utilizarea metodei marcarii la piaté.

Pentru valorile mobiliare cu venit fix, netranzactionate se foloseste metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de
la data efectudrii plasamentului.

in cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de referinta
comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul, iar in situatia in care elementele de activ sunt denominate in valute pentru care
B.N.R. nu comunicé curs de referinta se utilizeaza cursul de referintd al monedei respective fatd de euro, comunicat de Banca Centrala a tarii
in moneda céreia este denominat elementul de activ si cursul EURO/Leu comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul.

Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate sunt evaluate in cadrul activului Fondului la preful mediu din ziua
pentru care se efectueazd calculul.

Sumele existente in conturile curente ale fondului la institufiile de credit care se afla in procedura de faliment sunt evaluate in activul net al fondului
la valoarea 0.

Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de reorganizare sau lichidare judiciard sunt incluse in activul net al FDI Active Dinamic
la valoarea zero, pdna la momentul finalizarii procedurii respective.

Atunci cand sunt admise pe mai multe piete reglementate, valoarea care se ia in calcul este reprezentatd de preful pietei cu cel mai mare grad
de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelei valori mobiliare.

S.A.l. Swiss Capital Asset Management va intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in vederea obtinerii situatiilor financiare
aferente valorilor mobiliare din portofoliu, astfel incat acestea sa fie evaluate dupd cum urmeaza:

- valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piafd reglementatd, precum si valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate
in ultimele 90 de zile sunt evaluate la cea mai mica dintre valoarea de achizitie si valoarea contabild pe actiune (determinatd prin raportarea
pozitiei ,Capitaluri proprii” din bilanful contabil depus la M.F.P., la numérul de acfiuni emise). Valoarea contabild pe actiune se recalculeazd
in termen de maximum trei luni de la data de depunere la M.F.P. a situatiilor financiare;

- in cazul in care, cu respectarea prevederilor precizate mai sus, S.A.l. Swiss Capital Asset Management nu obtine situatiile financiare respective
in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere a acestora la Registrul Comertului, valorile mobiliare evaluate conform regulilor
precizate mai sus, vor fi incluse in activ la valoarea zero;

- valorile mobiliare prevézute mai sus vor fi inscrise intr-o pozifie distincta in situatia privind calculul activului net;

- dacd se achizitioneaza in trange diferite valori mobiliare neadmise la tranzactionare pe o piafé reglementata emise de acelasi emitent, preful luat
in calcul este minimul dintre preful de achizitie ponderat si ultima valoare contabild pe actiune.

Aceasta modalitate de evaluare nu se aplicd insé, in respectivul interval de timp, valorilor mobiliare suspendate de la tranzactionare pentru aparifia
unor evenimente de natura celor prevazute la art. 224 alin. (5) din Legea 297/2004; in aceste cazuri, evaluarea va avea drept bazd de calcul
cel mai mic pref inregistrat pe piatd in intervalul de 30 de zile anterior suspendérii de la tranzactionare.

In cazul instrumentelor pietei montare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, evaluarea se face prin metoda bazata pe recunoasterea
zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

Detinerile din conturile curente se evalueazé prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.

Pentru instrumentele financiare derivate tranzactionate in afara piefelor reglementate, evaluarea are la baza tehnici consacrate pe pietele financiare
(raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument financiar similar, modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a optiunilor efc.) astfel
incét sa fie respectat principiul valorii reale.

Pentru valorile mobiliare ce urmeazé sé fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementata, evaluarea se va face similar cu cele neadmise
la tranzactionare.

Titlurile de participare ale unui AOPC si/sau OPCVM aflate in portofoliul sdu netranzactionate pe o piatd reglementata sunt evaluate la ultima
valoare unitard a activului net calculatd pentru acestea si publicatd, fafd de data pentru care se calculeazd valoarea activului net
pentru un O.P.C.V.M. care are in portofoliu aceste titluri de participare.

Titlurile de participare ale OPCVM/AOPC tranzactionate pe o piatd reglementata sunt evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piatd
consideratd piatd principald a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul.

Depozitele constituite la institutiile de credit din Roménia si certificatele de depozit emise de catre acestea, sunt evaluate folosind metoda bazata
pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

Dividendele si actiunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani rezultate in urma participrii la majorarile de capital vor fi inregistrate in activul
Fondului la data ex-dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital. Data ex-dividend
reprezintd prima zi in care investitorii care cumparé actiunile nu mai beneficiaza de dividende.

In cazul majorérilor de capital ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate in activul Fondului, incepand cu
momentul prevazut la alineatul de mai sus, atat actiunile cuvenite cat si suma datoraté ca urmare a participdrii la majorarea de capital.

In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferintd, acestea vor fi inregistrate in activul Fondului in prima zi
in care investitorii care cumpéra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital. Pana la momentul primei zi de tranzactionare,
evaluarea drepturilor de preferinté se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica a dreptului de preferin{d se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferin{d = (preful de piafa al actiunilor vechi - preful de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferin{a) x
[numér de actiuni noi / (numdr de actiuni vechi + numar de actiuni noi)]

unde preful de piata al actiunilor vechi este reprezentat de preful de inchidere din ultima zi in care cei care cumparé actiuni au dreptul de a participa
la majorarea de capital. Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferintd vor fi evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piatéd
consideratd piata principald a piefei respective, din ziua pentru care se efectueazd calculul. La momentul exercitérii drepturilor de preferintd
vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului aciunile cuvenite.

Dividendele si actiunile distribuite féra contraprestatie in bani se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”
in cadrul activelor Fondului. In situatia in care dividendele si actiunile distribuite féré contraprestatie in bani nu sunt incasate la datele stabilite,
acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.”



se modifica si devin:

A. Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piatd reglementatd sau
in cadrul alfor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate conform urmatoarelor metode:

a) actiunile, la preful de inchidere al sectiunii de piafa considerata piata principald sau preful de referinfa furnizat in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei
pentru care se efectueazd calculul;

b) instrumentele financiare cu venit fix, la preful de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piatd principald sau preful de referinfa furnizat
in cadrul alfor sisteme decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, metodd ce va
fi mentinutd cel putin un an;

c) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor de la lit. b);

d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor de la Iit. a);

e) titlurile de participare emise de O.P.C., similar prevederilor de la lit. a).

Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe mai multe piefe reglementate sau in cadrul mai mulfor sisteme, altele decét piefele
reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru, se evalueaza la preful de inchidere al sectiunii de piafd consideratd piafa principald sau preful de referinta furnizat in cadrul sistemelor
alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecvenfa a tranzactionarii acelui instrument financiar determinata conform art. 9
din Regulamentul CE nr. 1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care
se efectueazd calculul.

B. Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piafd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decéat piefele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, vor fi evaluate astfel:

a) actiunile la valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezultd din ultima situafie financiara anuald intocmitd in conformitate cu Reglementérile
contabile nationale aplicabile emitentului sau intocmitd in conformitate cu IFRS a entitétii respective. In cazul institutilor de credit,
valoarea contabilé pe actiune are ca bazd de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsé in raportarile lunare transmise la BNR;

b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform metodei bazate pe recunoasterea zilnicd a dobénzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

¢) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate similar prevederilor de la lit. b);

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea determinatd prin utilizarea cotatiilor furnizate de dealeri, metoda de evaluare
conformd cu standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobatd de cétre conducerea SAI;

e) titlurile de participare emise de O.P.C. vor fi evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculatd si publicata.

C. Instrumente financiare admise la tranzactionare pe o piatd reglementata, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decat piefele
reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare vor fi evaluate similar evaludrii instrumentelor de la pct. B.

Instrumentele financiare mentionate la pct. B. si pct. C., emise de aceeasi entitate dar achizifionate in transe diferite vor fi evaluate similar evaluarii
instrumentelor de la pct. B.

D. Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.
Sumele existente in conturile curente ale O.P.C. la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.
E. Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazatéd pe recunoasterea zilnica a dobénzii aferente perioadei
scurse de la data efectuarii plasamentului.

Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat care
va fi bonificats de bancd. In situatia negarantarii unei dobanzi minime evaluarea se va face la dobanda minimé de cont curent. La scadent,
dacd evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitivd de dobandé pentru toata perioada
de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionatd pe toatd durata depozitului.

Depozitele cu plata dobénzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei inifiale constituite ca depozit pe toatd
perioada depozitului.

In cazul in care pentru depozite s-au efectuat incasari de dobanda inainte de scadenta, sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata
conform pct. E.

F. Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel putin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente de
natura celor prevézute la art. 224 alin. (5) din Legea nr. 297/2004 vor fi evaluate la preful mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile, calculat pand
la data aparitiei unui asemenea eveniment. In scopul numdrarii celor 30 de zile de netranzactionare, se va considera ca primd zi
de netranzactionare prima zi lucrétoare ulterioara celei in care respectiva actiune a fost suspendatd.

G. Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare ale caror situatii financiare
nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere sunt incluse in activ la valoarea stabilita prin utilizarea informatiilor din
raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al piefei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare,
in cazul in care aceste informatii sunt disponibile sau la valoarea zero in care aceste informatii nu sunt disponibile.

H. Actiunile societatilor comerciale aflate in proceduré de insolventd sau reorganizare sunt incluse in activul net al O.P.C. de la data la care anuntul
a fost facut public pe site-ul web al piefei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneazd la valoarea zero.

I. Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciara sau alte forme de lichidare si a celor aflate in incetare temporaré sau
definitivé de activitate sunt incluse in activul net al O.P.C. la valoarea zero, de la data la care anunful a fost facut public pe site-ul web al piefei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.

J. In cazul societatilor comerciale aflate in procedura de insolventé sau reorganizare, ale céror actiuni au fost readmise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unui hotaréri judecétoresti definitive si irevocabile privind confirmarea de
cétre judectorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor acfiuni se va face la preful de
inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principald sau preful de referinté furnizat in cadrul alfor sisteme de tranzactionare decét piefele
reglementate, inclusiv sistemele altemative, de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.
K. Actiunile societétilor comerciale din portofoliul O.P.C. neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, sau admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul altor
sisteme de franzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile, cu valori negative
ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

L. In situatia splitérii/consolidrii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piaté reglementats sau in cadrul altor sisteme decét



pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueaza, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impdrtirea prefului anterior
splitérii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmulfirea cu coeficientul de consolidare.

M. Dividendele, precum si actiunile distribuite féra contraprestatie in bani rezultate in urma participdrii la majorérile de capital sunt inregistrate
in activul O.P.C. in prima zi in care investitorii care cumpdrd actiunile nu mai beneficiazd de dividend sau in prima zi in care investitorii
care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fard emiterea de drepturi de preferinta, actiunile
cuvenite i suma datoratd de O.P.C. ca urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul O.P.C., astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situafia in care preful de piatd
este mai mare decat preful de subscriere, iar SAl/societatea de investitii care se autoadministreaza decide sa participe la majorarea de capital
social a emitentului;

b) la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditiile mentionate la lit. a).

In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul O.P.C. la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

N. Evaluarea actiunilor detinute de O.P.C. ca urmare a participdrii la majorarea de capital social fara contraprestatie in bani, precum i a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ se realizeaza la preful de inchidere al sectiunii de piafa consideratd piafé principald sau preful de
referintd furnizat in cadrul alfor sisteme decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare, de cétre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

Suma datorata ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social inregistrata in active conform prevederilor alin. M lit. a) se evalueaza
la valoarea de subscriere.

0. In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferints, acestea vor fi inregistrate in activul fondului in prima zi
in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

Péané la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferin{a se realizeazé la valoarea teoretica. Valoarea teoretica a dreptului
de preferinfa se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintéd = (preful de piata al actiunilor vechi - preful de subscriere de acfiuni noi pe baza drepturilor de preferinta) *
[numar de actiuni noi / (numdr de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] * [numdr de actiuni vechi / numér de drepturi de preferinta emise]

unde pretul de piaté al actiunilor vechi este reprezentat de preful de inchidere din ultima zi in care cei care cumpard actiuni au dreptul de a participa
la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piata considerata piatd principala
a pietei respective, din ziua pentru care se efectueazé calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea
teoreticd.

Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferintd si pana la momentul exercitérii acestora, drepturile de preferintd vor fi evaluate
la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat’.

La momentul exercitérii drepturilor de preferintd vor fi inregistrate in mod corespunzétor in activul O.P.C. acfiunile cuvenite.

P. Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in bani si sumele cuvenite O.P.C.
se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor O.P.C. In situatia in care dividendele si
actiunile distribuite fara contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

In situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile lucratoare de la data mentionats
in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.”

< Prospect de emisiune - Art. 3.7. Comisioane si alte cheltuieli, Comisioane datorate depozitarului, se completeaza cu paragraful:
Regulile fondului - Art. 2.5. Nivelul comisionului incasat de catre depozitar pentru activitatea de depozitare, se completeaza cu
paragraful:
Contract de societate civila - Art. 7. Depozitarul Fondului se completeaza cu paragraful:

,Comisionul de decontare instrumente piefe externe este de 12 euro pentru warrant si actiuni si de 20 de euro pentru obligafiuni.”
«» Contract de Depozitare - Art. 7., primul paragraf

,Pentru serviciile efectuate, Depozitarul are dreptul la comisioane, asa cum sunt acestea descrise in Anexa A ,Lista comisioanelor” (comisionul
pentru tranzactii, comisionul de depozitare si custodie, comisioanele aferente decontdrii tranzactiilor tip OTC tournaround, procura pentru
exercitarea dreptului de vot etc.)”

se modifica si devine:

L,Pentru serviciile efectuate, Depozitarul are dreptul la comisioane, asa cum sunt acestea descrise in Anexa A ,Lista comisioanelor” (comisionul
pentru tranzactii, comisionul de depozitare si custodie, comisioanele aferente decontdrii tranzactiilor de tip OTC tournaround, procura pentru
exercitarea drepturilor de vot, comisioanele aplicabile instrumentelor financiare pe piefe externe de tip warrant, actiuni si obligafiuni care au un
depozitar international etc.”

<+ Contract de Depozitare - Anexa A, comisioanele de mai jos:

,Comisioane:
Comision decontare
T-Bills - RON/FCY (SAFIR)
* cumpdrare piata primara’ - 0,02% (up-front)
* decontare contra plata sau platé piatd secundara? 50 ron/tranzactie
ACTIUNI (Bursa de Valori Bucuresti)? - 0,01% aplicabil la valoarea tranzactiei
Administrare cont®
* Actiuni (Bursa de Valori Bucuresti) - 0,04% p.a.
* T-Bills (Safir) - 0,04% p.a.”




se modifica si devin:
,Comisioane:

Comision decontare
T-Bills - RON/FCY (SAFIR)
* Cumpérare piata primara’ 0,02% (up-front)
* Decontare contra platd sau plata piata secundara’ 50 ron/tranzactie
ACTIUNI (Bursa de Valori Bucuresti)? 0,01% aplicabil la valoarea tranzactiei
INSTRUMENTE PIETE EXTERNE (Clearstream)
* Warrant si actiuni 12 EUR
* Obligatiuni 20 EUR

Administrare cont®
* Actiuni (Bursa de Valori Bucuresti)
* T-Bills (Safir) 0,04% p.a.
* Instrumente piefe externe (Clearstream)
o Warrant si actiuni
o Obligatiuni”

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/206 / 03.12.2013
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completéri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prevederilor art. 9 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 13 alin. (1) lit. d) si art. 15 din Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de investitii
financiare,
analizdnd cererea societati de servicii de investiti financiare ACTINVEST S.A. finregistratd la A.S.F.
cu nr. A/14425/23.10.2013, completata prin adresele nr. A/16047/13.11.2013 si nr. A/16688/20.11.2013,
in temeiul Hotarérii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si al Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 03.12.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare ACTINVEST S.A.,
ca urmare a modificarii componentei Consiliului de Administratie, prin numirea diui Necula Constantin in calitate de administrator
provizoriu, in locul dnei Boeriu Daniela-Carmen, pana la prima Adunare Generala a Actionarilor, in conformitate cu Hotérarea CA nr. 3
din data de 17.10.2013.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare ACTINVEST S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului
de inregistrare mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrérii la oficiul registrului comertului a modificarii intervenite
in modul de organizare si functionare ca urmare a modificarii componentei Consiliului de Administratie, precizata la art. 1, dar nu mai
tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.
Art. 3. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicérii acesteia cétre societatea de servicii de investitii financiare
ACTINVEST S.A. si se publicé in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/207 / 03.12.2013

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,

in baza prevederilor art. 9 si art. 14 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 13 alin. (1) lit. d) si art. 15 din Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de investitii
financiare,

analizdnd cererea societati de servicii de investiti financiare ACTINVEST S.A. finregistrata la A.S.F.
cu nr. A/11688/16.09.2013, completata prin adresele nr. A/13455/10.10.2013, nr. A/13856/15.10.2013, nr. A/14425/23.10.2013,
nr. A/16047/13.11.2013 si nr. A/16688/20.11.2013,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si al Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 03.12.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:



AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a societétii de servicii de investitii financiare ACTINVEST S.A.
ca urmare a modificarii componentei conducerii societatii, prin numirea dnei Stan loana in calitate de Conducator si revocarea
doamnelor Boeriu Daniela-Carmen si Speriatu Adriana din aceasta calitate, in conformitate cu Hotararea CA din data de 30.08.2013
si Hotdrarea CA nr. 4 din data de 17.10.2013.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare ACTINVEST S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului de
inregistrare mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificarii intervenite
in modul de organizare si functionare ca urmare a modificarii componentei conducerii S.S.I.F., precizaté la art. 1, dar nu mai tarziu
de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.
Art. 3. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia cétre societatea de servicii de investitii financiare
ACTINVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/208 / 03.12.2013
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tindnd cont de prevederile art. 2 alin. (1) pct. 181 si art. 4 alin. (1*1), alin. (2) si alin. 3 din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/13.12.2012,
in conformitate cu dispozitiile art. 2 si art. 5 alin. (1) pct. 2 lit. b) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere cererea societatii de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A. inregistrata la A.S.F.
cu nr. A-15470/06.11.2013,
in temeiul Hotarérii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 03.12.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza domnul STEFANCA TOADER avénd Atestatul profesional nr. 1732/14.09.2005, in calitate de agent delegat
in numele societatii de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A., cu sediul social situat in Sibiu, bd. Mihai Viteazu nr. 5,
jud. Sibiu.
Art. 2, Se atesta inscrierea persoanei mentionate la art. 1 in Registrul A.S.F., in calitate de agent delegat, cu nr. PFRO2ADEL/241003.
Art. 3 Societatea de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A. are obligatia s& solicite A.S.F. retragerea autorizatiei
acordate persoanei mentionate la art. 1 si radierea acesteia din Registrul A.S.F. cel t&rziu la data incetdrii raporturilor de munca
dintre aceasta si societate.
Art. 4 Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia societdtii de servicii de investitii financiare
CARPATICA INVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/209 / 03.12.2013

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 2 alin. (1) pct. 1*1 si art. 4 alin. (1*1), alin. (2) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/13.12.2012,

in conformitate cu dispozitiile art. 2 si art. 5 alin. (1) pet. 2 lit. b) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere cererea societdtii de servicii de investiti financiare IFB FINWEST S.A. inregistrata la A.S.F.
cu nr. A-12864/02.10.2013, completata prin adresa nr. A-15424/05.11.2013,

in temeiul Hotarérii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si al Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 03.12.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:



AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd doamna POP RUXANDRA MARIANA, avand Atestatul profesional nr. 2005/10.12.2005, in calitate de agent
delegat in numele societatii de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A. cu sediul social situat in Arad, str. Dimitrie
Bolintineanu nr. 5, jud. Arad.
Art. 2. Se atestda inscrierea doamnei POP RUXANDRA MARIANA in Registrul A.S.F., in calitate de agent delegat,
cu nr. PFRO2ADEL/051002.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A. are obligatia s& solicite A.S.F. retragerea autorizatiei
acordate persoanei mentionate la art. 1 si radierea acesteia din Registrul A.S.F. cel t&rziu la data incetarii raporturilor de munca
dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia societatii de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A.
si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/210/03.12.2013

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/13.12.2012,

in conformitate cu dispozitiile art. 2 si art. 5 alin. (1) pct. 2 lit. a) din Regulamentul nr. 4/2009,

analizand cererea societati de servici de investiti financiare ACTINVEST S.A, finregistratd la A.S.F.
cu nr. A/14425/23.10.2013, completata prin adresele nr. A/16047/13.11.2013 si nr. A/16688/20.11.2013,

in temeiul Hotaréarii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si al Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 03.12.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza in calitatea de agenti pentru servicii de investitii financiare, in numele societatii de servicii de investitii
financiare ACTINVEST S.A. cu sediul social situat in Brasov, str. Nicolae lorga nr. 2, jud. Brasov, urmatoarele persoane:

Nr. crt.| Nume si prenume | Nr. atestat profesional
1. |Stan loana 157/08.03.2006
2. |Téarchila Adriana 2345/19.01.2006

Art. 2. Se atestd inscrierea in Registrul A.S.F. a urmatoarelor persoane, in calitate de agenti pentru servicii de investitii financiare:

Nr. crt. | Nume si prenume |Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
1. |Stan loana PFRO2ASIF/082625
2. |Tarchila Adriana PFRO2ASIF/082626

Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare ACTINVEST S.A. are obligatia sa solicite A.S.F. retragerea autorizatiei acordate
persoanelor mentionate la art. 1 si radierea acestora din Registrul A.S.F. cel tarziu la data incetarii raporturilor de munca dintre
acestea si societate.

Art. 4. Prezenta autorizatie intré in vigoare la data comunicarii acesteia societatii de servicii de investitii financiare ACTINVEST S.A.
si se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/211/03.12.2013

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 2 alin. (1) pet. 1*1 si art. 4 alin. (1*1), alin. (2) si alin. 3 din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/13.12.2012,

in conformitate cu dispozitiile art. 2 si art. 5 alin. (1) pct. 2 lit. b) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile
ulterioare,



avand in vedere cererea SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. inregistrat la A.S.F.
cu nr. A-15823/11.11.2013,
in temeiul Hotaréarii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si al Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 03.12.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza doamna Oprescu Georgeta avand Atestatul profesional nr. 35/06.03.2009, in calitatea de agent delegat
in numele SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. cu sediul social situat in Cluj-Napoca,
str. Motilor nr. 119, judetul Cluj.
Art. 2. Se atesta inscrierea doamnei Oprescu Georgeta in Registrul A.S.F. cu nr. PFR0O2ADEL/031001 in calitate de agent delegat.
Art. 3. SOCIETATEA DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. are obligatia sa solicite A.S.F. retragerea
autorizatiei acordate persoanei mentionate la art. 1 si radierea acesteia din Registrul A.S.F. cel tarziu la data incetarii raporturilor de
muncé dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE
BROKER S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/212/03.12.2013
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/13.12.2012,
in conformitate cu dispozitiile art. 2 si art. 5 alin. (1) pet. 2 lit. @) din Regulamentul nr. 4/2009,
analizand cererea SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A., inregistrata la AS.F.
cu nr. A-16031/13.11.2013,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si al Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 03.12.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd domnul Pascu Cristian, avand Atestatul profesional nr. 3591/20.12.2006, in calitatea de agent pentru servicii
de investitii financiare in numele SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. cu sediul social situat
in Cluj-Napoca, str. Motilor nr. 119, judetul Cluj.
Art. 2. Se atesta inscrierea domnului Pascu Cristian in Registrul A.S.F. cu nr. PFR02ASIF/122624 in calitate de agent pentru
servicii de investitii financiare.
Art. 3. SOCIETATEA DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. are obligatia s& solicite A.S.F. retragerea
autorizatiei acordate persoanei mentionate la art. 1 si radierea acesteia din Registrul A.S.F. cel tarziu la data incetarii raporturilor de
munca dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE
BROKER $.A. si se publicé in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/649 / 03.12.2013

Avénd in vedere prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

prevederile art. 173 alin. (1) si art. 203 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completarile ulterioare,

ca urmare a adreselor S.S.I.F. CONFIDENT INVEST BUCURESTI S.A. inregistrate la A.S.F. cu nr. A-16336/15.11.2013 si
nr. A-17106/26.11.2013,

in baza Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 03.12.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:



DECIZIE
Art. 1. Se aprobd documentul de ofertd publica de preluare obligatorie a S.C. SOMUC S.A. Bucuresti initiata de
doamna Apostol-Stan Beatrice, oferta cu urmatoarele caracteristici:
- numarul de actiuni care fac obiectul ofertei este 379.440 de actiuni, reprezentand 34,3464% din capitalul social;
- valoare nominala: 0,1 lei/actiune;
- pretul de cumpérare este de 0,2 lei/actiune;
- perioada de derulare: 10.12.2013-24.01.2014;
- intermediarul ofertei: SSIF CONFIDENT INVEST BUCURESTI S.A;;
- locurile de subscriere: la sediul oricarui intermediar autorizat de C.N.V.M./A.S.F.
Art. 2. Intermediarii autorizati prin intermediul cérora se va derula oferta raspund pentru respectarea tuturor conditiilor
din documentul de oferta.
Art. 3. Oferta publica de preluare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor pietei pe care se tranzactioneaza actiunile
S.C. SOMUC S.A. Bucuresti permitdnd astfel accesul neingradit si nelimitat al tuturor potentialilor vanzatori (persoane fizice i
juridice) fara a se determina in vreun fel persoanele carora le este adresata, asigurandu-se posibilitati egale de receptare.
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insotita de dovada virarii cotei prevazute la art. 7 din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 2/2012 pentru modificarea Regulamentului C.N.V.M. nr. 7/2006R.
Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie s& cuprindd mentiunea: ,Am luat cunostinta de continutul documentului de
oferta publica, am nteles si acceptat conditiile acestuia’.
Art. 6. Prezentul act se va publica in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/650/ 03.12.2013
Avénd in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si
completéri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 43 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011;

- Sentinta Civila nr. 1799/10.09.2012 pronuntaté de Tribunalul Arad in dosarul nr. 1851/108/2011%, publicata in BPI nr. 1303/24.09.2012,
prin care s-a dispus inceperea procedurii falimentului a S.C. ARMIS S.A. Arad si a fost numit lichidatorul judiciar al acestei
societati comerciale,

in baza Hot&rarii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 03.12.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. ARMIS S.A. Arad (CUI:1695070) incepand cu
data de 09.12.2013.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/651/ 03.12.2013
Avand in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 43 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011;

- Sentinta Civila nr. 1799/10.09.2012 pronuntatd de Tribunalul Arad in dosarul nr. 1851/108/2011*, publicaté in BPI nr. 1303/24.09.2012,
prin care s-a dispus inceperea procedurii falimentului a S.C. ARMIS S.A. Arad si a fost numit lichidatorul judiciar al acestei
societati comerciale,

avand in vedere Decizia nr. A/650/03.12.2013 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. ARMIS S.A. Arad,

in baza Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 03.12.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:



DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta A.S.F. actiunile emise de S.C. ARMIS S.A. Arad (CUI:1695070) incepénd cu data de 09.12.2013.
Art. 2. Prezentul act se public in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/652 / 03.12.2013
Avénd in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 27 si art. 28 din OUG nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu modificari si completari prin
Legea nr. 113/20013, cu modificérile si completérile ulterioare;

- prevederile art. 17 alin. (1) din OUG nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 137 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completérile ulterioare;

- litigile in instantd care au ca obiect anularea Hotérarilor adoptate de adunarea generald extraordinard a actionarilor
nr. 81/14.01.2012 de majorare a capitalului social al S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges, publicata in Monitorul Oficial
al Roméniei nr. 449/09.02.2012 si inregistratd la ORC prin CIM nr. 508070/22.03.2012 si a Deciziei Consiliului de Administratie
nr. 46 din 09.03.2012,

in baza Hotararii Parlamentului nr. 60/2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 1040/2013,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 03.12.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori
de buna credintd care ar intentiona sa deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul caruia instanta
nu s-a pronuntat in mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doud saptdmani, transferul pachetului de 18.874.931 de actiuni
ale S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges, actiuni emise ca urmare a Hotérérilor adunarii generale extraordinare
a actionarilor nr. 81/14.01.2012 si a Hotararii C.A. nr. 46 din 09.03.2012 de majorare a capitalului social al S.C. ELECTROARGES S.A.
Curtea de Arges, incepand cu data de 11.12.2013.
Art. 2. Prezenta decizie se publica in Buletinul Autoritétii de Supraveghere Financiara.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/653 / 03.12.2013
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,
tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificérile si completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012,
analizdnd cererea societati de servicii de investiti financiare ROMCAPITAL S.A., inregistratd la A.S.F.
cu nr. A-15765/11.11.2013,
in temeiul Hotarérii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si al Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 03.12.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a domnului DEMETRESCU PIOVAN COSTIN MIRCEA,
acordaté prin Decizia nr. 1319/07.06.2006, in numele societatii de servicii de investitii financiare ROMCAPITAL S.A. cu sediul social
situat in Timigoara, bd. Mihai Viteazu nr. 30B, jud. Timis.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr. PFR02ASIF/350873 care atesta inscrierea in Registrul A.S.F. in calitate de agent pentru
servicii de investitii financiare a domnului DEMETRESCU PIOVAN COSTIN MIRCEA.
Art. 3. Prezenta decizie intr& in vigoare la data comunicarii acesteia societatii de servicii de investitii financiare ROMCAPITAL S.A.
si se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE



Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/654 / 03.12.2013

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere
Financiard, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completrile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012,

analizand cererea societati de servici de investiti financiare IFB FINWEST S.A. inregistrata la A.S.F.
cu nr. A-15416/05.11.2013, completata prin adresa nr. A-15425/05.11.2013,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si al Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 03.12.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordatd in numele societatii de servicii de investitii
financiare IFB FINWEST S.A. cu sediul social situat in Arad, str. Dimitrie Bolintineanu nr. 5, jud. Arad, urmatoarei persoane:

Nr. crt.| Nume si prenume Decizia de autorizare
1. |Tulbure Romul Decizia nr. 1004/04.08.2010 poz. 2

Art. 2. Se radiaza din Registrul A.S.F. numarul reprezentand inregistrarea in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare
a urmatoarei persoane:

Nr. crt. | Nume si prenume |Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
1. |Tulbure Romul PFRO2ASIF/302362

Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia societatii de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A.
si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/655/ 03.12.2013

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completarile ulterioare,

avand n vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012,

analizdnd cererea societdti de servici de investiti financiare DORINVEST S.A. finregistrata la A.S.F.
cu nr. A/15161/31.10.2013, completata prin adresa nr. A/16172/14.11.2013,

in temeiul Hotarérii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si al Deciziei A.S.F. nr. 1040/19.11.2013,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 03.12.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrag autorizatiile de agenti pentru servicii de investitii financiare acordate in numele societatii de servicii de investitii
financiare DORINVEST S.A., cu sediul social situat in Bucuresti, Calea Dorobantilor nr. 16, incperile nr. 8, 9 si 10 situate la
mansarda si incaperile nr. 3 si 4 situate la parterul imobilului, urmatoarelor persoane:

Nr.crt.| Nume si prenume | Decizie de autorizare / Autorizatie
1. |Seracu Nicolae-Remus 1558/11.07.2006
2. |Dobre Carmen 389/26.04.2013

Art. 2. Se radiaza din Registrul A.S.F. numerele reprezentand inregistrarea in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare
a urmatoarelor persoane:

Nr.crt.| Nume si prenume |Nr. de inscriere in Registrul A.S.F.
1. |Seracu Nicolae-Remus PFRO2ASIF/261022
2. |Dobre Carmen PFRO2ASIF/402580




Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii acesteia societatii de servicii de investitii financiare DORINVEST S.A. si
se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE

Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,

Mircea URSACHE



