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AUTORIZATIA NR. A/172/05.11.2013
In baza prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tinand cont de prevederile art. 63 si art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societétile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
in baza prevederilor art. 131 din Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare
a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art. 12 si art. 13 din Dispunerea de masuri nr. 23/2012,
analizand solicitarea societatii ZEPTER ASSET MANAGEMENT SAl S.A. transmisa prin adresele inregistrate cu
nr. A3207/30.05.2013 si nr. A13521/10.10.2013,
in temeiul Hotaréarii Parlamentului nr. 54/18.06.2013, a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013 si a Hotararii Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara adoptate in data de 19.06.2013 privind delegarea de competente,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 05.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii Zepter Actiuni, in forma prevazuta
in anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.
Art. 2. Ca urmare a modificarilor intervenite in cadrul documentelor Fondului Deschis de Investiti Zepter Actiuni, in baza
Dispunerii de masuri nr. 23/2012, nu se vor aplica prevederile art. 133 alin. (1) din Regulamentul nr. 15/2004 cu privire la retragerea
investitorilor din O.P.C.
Art. 3. Prezenta autorizatie va fi comunicata societatii ZEPTER ASSET MANAGEMENT SAI S.A. si se publica in Buletinul A.S.F.,
forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Anexad la Autorizatia A.S.F. nr. A/172/05.11.2013

Fondul Deschis de Investitii Zepter Actiuni

eProspectul de emisiune al fondului - 7.(2) Evaluarea activelor enumerate mai sus se face dupa cum urmeaza:

eRegulile fondului - 16.2 - Evaluarea activelor se face dupa cum urmeaza:

se modifica si devine:

(1) Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piatd reglementata sau
in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate conform uneia din urméatoarele metode:

a) actiunile, la pretul de inchidere al sectiunii de piata consideratd piata principald sau pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei
pentru care se efectueaza calculul;

b) instrumentele financiare cu venit fix, prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea discount-ului/primei aferente
perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;

c) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor de la lit. b);

d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor de la lit. a);

e) titlurile de participare emise de OPC, similar prevederilor de la lit. a).

(2) Instrumentele financiare mentionate la alin. (1) admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,
altele decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru, se evalueaza la preful de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principald sau pretul de referinta furnizat



in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelui instrument financiar, determinata conform
art. 9 din Regulamentul CE nr. 1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care
se efectueaza calculul.

(3) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, vor fi evaluate astfel:

a) actiunile vor fi evaluate la valoarea contabila pe actiune, astfel cum rezulta din ultima situatie financiara anuala (intocmita in conformitate cu
Reglementérile contabile nationale aplicabile emitentului sau Tntocmita in conformitate cu IFRS) a entitatii respective. In cazul institutiilor de
credit, valoarea contabila pe actiune are ca baza de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise la BNR;

b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform prevederilor art. 7(2). (1) lit. b) - prospect emisiune si (16.(2) (1) lit. b) - regulile fondului;

c) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate similar prevederilor de la lit. b);

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele
internationale de evaluare (raportarea la instrumente financiare similare, formula de evaluare Black-Scholes, analiza fluxului de numerar si de
evaluare a optiunilor), in care este utilizat principiul valorii juste, si aprobate de cétre consiliul de administratie;

e) titlurile de participare emise de O.P.C. vor fi evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata si publicata.

(4) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piata reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decat
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare vor fi evaluate similar evaluarii instrumentelor de la alin. (3).

(5) Instrumentele financiare mentionate la alin. (3) si alin. (4), emise de aceeasi entitate dar achizitionate in transe diferite, vor fi evaluate similar
evaluarii instrumentelor de la alin. (3).

(6) Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul. Sumele
existente in conturile curente ale Fondului la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.
(7) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.

(8) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnica a dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat
care va fi bonificatd de bancd. In situatia negarantdrii unei dobanzi minime evaluarea se va face la dobanda minima de cont curent.
La scadentd, daca evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitivd de dobénda
pentru toata perioada de la momentul constituirii depozitului.

(9) Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei initiale constituite ca depozit pe toata
perioada depozitului.

(10) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente
de natura celor prevazute la art. 224 alin. (5) din Legea nr. 297/2004, vor fi evaluate la pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile,
calculat pana la data aparitiei unui asemenea eveniment. Tn scopul numararii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca prima zi
de netranzactionare prima zi lucratoare ulterioara celei in care respectiva actiune a fost suspendata.

(11) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare ale céror situatii financiare nu sunt
disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere sunt incluse in activ la valoarea stabilitd prin utilizarea informatiilor
din raportarile financiare trimestriale sau semestriale publicate pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare,

in cazul in care aceste informatii sunt disponibile. Cand aceste informatii nu sunt disponibile, actiunile respective se vor evalua la valoarea zero.
(12) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza,
fie la valoarea zero, fie la valoarea stabilitd de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii SAI. In cazul in care SAl alege utilizarea unor metode de evaluare
conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul activului net al Fondului va fi luatd
in considerare, in mod obligatoriu, valoarea mentionata in raportul de evaluare al evaluatorului independent.

(13) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciara sau alte forme de lichidare si a celor aflate in incetare temporara sau
definitiva de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.

(14) Tn cazul societatilor comerciale aflate in procedura de insolventd sau reorganizare, ale caror actiuni au fost readmise la tranzactionare
pe o piatd reglementaté sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unui hotéréri judecatoresti definitive si irevocabile privind
confirmarea de cétre judecatorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni se va face
la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principald sau pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét
pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care
se efectueaza calculul.

(15) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, sau admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul
altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile,
cu valori negative ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

(16) Tn situatia splitarii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piata reglementaté sau in cadrul altor sisteme decat
pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueaza, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impartirea pretului anterior
splitarii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

(17) Dividendele, precum si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital sunt inregistrate in
activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care
cumparé actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

(18) Tn cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite si suma datoraté de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care preful de piata
este mai mare decat pretul de subscriere, iar SAI decide sa participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditile mentionate la lit. a).

(19) Suma datorata ca urmare a participarii la majorarea capitalului social inregistrata in activ conform prevederilor alin. (18) se evalueaza la
valoarea de subscriere.

(20) Tn cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.



(21) Evaluarea actiunilor detinute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social fard contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor alin. (18) se realizeaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata
piata principala sau pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternative de tranzactionare de
catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.
(22)

a) in cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinta, acestea vor fi inregistrate in activul fondului

in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital;
b) pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferintd se realizeaza la valoarea teoreticé. Valoarea teoretica
a dreptului de preferinté se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoreticd a dreptului de preferintd = (preful de piaté al actiunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) =
[numar de actiuni noi / (numar de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] * [numar de actiuni vechi / numar de drepturi de preferinta emise]

unde pretul de piata al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi in care cei care cumpéra actiuni au dreptul de a participa
la majorarea de capital;
¢) ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala
a pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii se va mentine evaluarea la
valoarea teoretic;
d) ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferinté si pana la momentul exercitdrii acestora, drepturile de preferinta vor fi evaluate la
ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”;
e) la momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite;
f) dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”
in cadrul activelor Fondului;
g) in situatia in care dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.
(23) in situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile lucratoare de la data mentionata
n prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.
(24) in cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de referinta
comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul, iar in situatia in care elementele de activ sunt denominate in valute pentru care BNR
nu comunica curs de referinta se utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fatd de euro, comunicat de Banca Centrala a tarii in moneda
céreia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/173/ 05.11.2013
In baza prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatéa cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tinand cont de prevederile art. 63 si art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
in baza prevederilor art. 131 din Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare
a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art. 12 si art. 13 din Dispunerea de masuri nr. 23/2012,
analizadnd solicitarea societati ZEPTER ASSET MANAGEMENT SAI S.A. transmisd prin adresele inregistrate
cu nr. A3207/30.05.2013 si nr. A13521/10.10.2013,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 54/18.06.2013, a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013 si a Hotararii Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiard adoptate in data de 19.06.2013 privind delegarea de competente,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 05.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii Zepter Obligatiuni,
in forma prevazuta in anexa, parte integranté a prezentei autorizatii.
Art. 2. Ca urmare a modificarilor intervenite in cadrul documentelor Fondului Deschis de Investiti Zepter Obligatiuni,
in baza Dispunerii de masuri nr. 23/2012, nu se vor aplica prevederile art. 133 alin. (1) din Regulamentul nr. 15/2004 cu privire la
retragerea investitorilor din O.P.C.
Art. 3. Prezenta autorizatie va fi comunicatad societatii ZEPTER ASSET MANAGEMENT SAI S.A. si se publica in Buletinul A.S.F.,
forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE




Anexé la Autorizatia A.S.F. nr. A/173/05.11.2013

Fondul Deschis de Investitii Zepter Obligatiuni

eProspectul de emisiune al fondului - 7.(2) Evaluarea activelor enumerate mai sus se face dupa cum urmeaza:

eRegulile fondului - 16.2 - Evaluarea activelor se face dupa cum urmeaza:

se modifica si devine:

(1) Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piaté reglementata sau
in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate conform uneia din urmatoarele metode:

a) actiunile, la pretul de inchidere al secfiunii de piatd considerata piata principald sau pretul de referintd furnizat in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent
zilei pentru care se efectueaza calculul;

b) instrumentele financiare cu venit fix, prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea discount-ului/primei aferente
perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;

c) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor de la lit. b);

d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor de la lit. a);

e) titlurile de participare emise de OPC, similar prevederilor de la lit. ).

(2) Instrumentele financiare mentionate la alin. (1) admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,
altele decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru, se evalueaza la preful de inchidere al sectiunii de piata consideratd piata principala sau pretul de referinta furnizat
in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelui instrument financiar, determinata conform
art. 9 din Regulamentul CE nr. 1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care
se efectueaza calculul.

(3) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, vor fi evaluate astfel:

a) actiunile vor fi evaluate la valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezulta din ultima situatie financiara anuala (intocmité in conformitate cu
Reglementérile contabile nationale aplicabile emitentului sau intocmita in conformitate cu IFRS) a entitatii respective. In cazul institutiilor de
credit, valoarea contabila pe actiune are ca baza de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise la BNR;

b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform prevederilor art. 7(2). (1) lit. b) - prospect emisiune si (16.(2) (1) lit. b) - regulile fondului;

c) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate similar prevederilor de la lit. b);

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele
internationale de evaluare (raportarea la instrumente financiare similare, formula de evaluare Black-Scholes, analiza fluxului de numerar si de
evaluare a optiunilor), in care este utilizat principiul valorii juste, si aprobate de catre consiliul de administratie;

e) titlurile de participare emise de O.P.C. vor fi evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata si publicata;

(4) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piata reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decat
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, vor fi evaluate similar evaluarii instrumentelor de la alin. (3).

(5) Instrumentele financiare mentionate la alin. (3) si alin. (4), emise de aceeasi entitate dar achizitionate in transe diferite, vor fi evaluate similar
evaluarii instrumentelor de la alin. (3).

(6) Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul. Sumele
existente in conturile curente ale Fondului la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.
(7) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.

(8) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnica a dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat
care va fi bonificatd de bancd. In situatia negarantarii unei dobanzi minime evaluarea se va face la dobanda minima de cont curent.
La scadentd, daca evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitivda de dobanda
pentru toata perioada de la momentul constituirii depozitului.

(9) Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei initiale constituite ca depozit pe toata
perioada depozitului.

(10) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente de
natura celor prevazute la art. 224 alin. (5) din Legea nr. 297/2004, vor fi evaluate la pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile, calculat pana
la data aparitiei unui asemenea eveniment. In scopul numérarii celor 30 de zle de netranzactionare se va considera ca priméd zi
de netranzactionare prima zi lucratoare ulterioara celei in care respectiva actiune a fost suspendata.

(11) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare ale céror situatii financiare nu sunt
disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere sunt incluse in activ la valoarea stabilitd prin utilizarea informatiilor
din raportarile financiare trimestriale sau semestriale publicate pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare,
in cazul in care aceste informatii sunt disponibile. Cand aceste informatii nu sunt disponibile, actiunile respective se vor evalua la valoarea zero.
(12) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de insolventd sau reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza,
fie la valoarea zero, fie la valoarea stabilitda de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii SAI. in cazul in care SAl alege utilizarea unor metode de evaluare
conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul activului net al Fondului va fi luatd
in considerare, in mod obligatoriu, valoarea mentionata in raportul de evaluare al evaluatorului independent.

(13) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciara sau alte forme de lichidare si a celor aflate in incetare temporara sau
definitiva de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.

(14) n cazul societatilor comerciale aflate in procedura de insolventd sau reorganizare, ale caror actiuni au fost readmise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unui hotaréri judecatoresti definitive si irevocabile privind
confirmarea de cétre judecatorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni se va face
la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principald sau pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat




pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul.
(15) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, sau admise la tranzactionare pe o piaté reglementata sau in cadrul
altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile,
cu valori negative ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.
(16) in situatia splitarii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piaté reglementaté sau in cadrul altor sisteme decat
pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueaza, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impartirea pretului anterior
splitérii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.
(17) Dividendele, precum si actiunile distribuite féra contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital sunt inregistrate
in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpéara actiunile nu mai beneficiazé de dividend sau in prima zi in care investitorii care
cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(18) Tn cazul majorrilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fira emiterea de drepturi de preferint,
actiunile cuvenite si suma datoraté de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:
a) in prima zi in care investitorii care cump&ra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care pretul de piatd este mai
mare decét preful de subscriere, iar SAl decide sa participe la majorarea de capital social a emitentului;
b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditile mentionate la lit. a).
(19) Suma datorata ca urmare a participarii la majorarea capitalului social inregistrata in activ conform prevederilor alin. (18) se evalueaza
la valoarea de subscriere.
(20) Tn cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.
(21) Evaluarea actiunilor detinute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social faré contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor alin. (18) se realizeaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata
piata principala sau pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare,
de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.
(22)
a) in cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinta, acestea vor fi inregistrate in activul fondului
in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital;
b) pand la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferintd se realizeaza la valoarea teoreticd. Valoarea teoretica
a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoreticé a dreptului de preferinté = (preful de piaté al actiunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferinta) =
[numér de actiuni noi / (numér de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] * [numar de actiuni vechi / numar de drepturi de preferinta emise]

unde pretul de piata al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi in care cei care cumpara actiuni au dreptul de a participa
la majorarea de capital;

c) ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala
a pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii se va mentine evaluarea
la valoarea teoretica;

d) ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferinta si pand la momentul exercitarii acestora, drepturile de preferintéd vor fi evaluate
la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat’;

e) la momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite;

f) dividendele si actiunile distribuite féra contraprestatie in bani se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de Tncasat”
n cadrul activelor Fondului;

g) in situatia in care dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.

(23) In situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile lucratoare de la data mentionata
in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

(24) Tn cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de referinta
comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul, iar in situatia in care elementele de activ sunt denominate in valute pentru care BNR
nu comunica curs de referinta se utilizeaza cursul de referintd al monedei respective fatd de euro, comunicat de Banca Centrala a tarii in moneda
céreia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/174/05.11.2013

In baza prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 63 si art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societétile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,

in baza prevederilor art. 131 din Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a
investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

in conformitate cu prevederile art. 12 si art. 13 din Dispunerea de masuri nr. 23/2012,

analizand solicitarea societati ZEPTER ASSET MANAGEMENT SAI S.A. transmisd prin adresele inregistrate
cu nr. A3207/30.05.2013 si nr. A13521/10.10.2013,

in temeiul Hotarérii Parlamentului nr. 54/18.06.2013, a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013 si a Hotarérii Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara adoptate in data de 19.06.2013 privind delegarea de competente,



in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 05.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii Zepter Mixt, in forma prevazuta
in anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.
Art. 2. Ca urmare a modificarilor intervenite in cadrul documentelor Fondului Deschis de Investiti Zepter Mixt, in baza
Dispunerii de masuri nr. 23/2012, nu se vor aplica prevederile art. 133 alin. (1) din Regulamentul nr. 15/2004 cu privire la retragerea
investitorilor din O.P.C.
Art. 3. Prezenta autorizatie va fi comunicata societati ZEPTER ASSET MANAGEMENT SAI S.A. si se publica in Buletinul A.S.F.,
forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Anexd la Autorizatia A.S.F. nr. A/174/05.11.2013

Fondul Deschis de Investitii Zepter Mixt

eProspectul de emisiune al fondului - 7.(2) Evaluarea activelor enumerate mai sus se face dupa cum urmeaza:

eoRegulile fondului - 16.2 - Evaluarea activelor se face dupa cum urmeaza:

se modifica si devine:

(1) Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piata reglementatd sau
in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate conform uneia din urméatoarele metode:

a) actiunile, la pretul de inchidere al sectiunii de piata consideratd piata principald sau pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei
pentru care se efectueaza calculul;

b) instrumentele financiare cu venit fix, prin metoda bazata pe recunoasterea zilnicad a dobanzii si amortizarea discount-ului/primei aferente
perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;

c) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor de la lit. b);

d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor de la lit. a);

e) titlurile de participare emise de OPC, similar prevederilor de la lit. a).

(2) Instrumentele financiare mentionate la alin. (1) admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,
altele decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru, se evalueaza la preful de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala sau pretul de referinta furnizat
in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactionarii acelui instrument financiar determinata conform
art. 9 din Regulamentul CE nr. 1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care
se efectueaza calculul.

(3) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, vor fi evaluate astfel:

a) actiunile vor fi evaluate la valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezulta din ultima situatie financiara anuala (intocmita in conformitate cu
Reglementérile contabile nationale aplicabile emitentului sau intocmitd in conformitate cu IFRS) a entitétii respective. Tn cazul institutiilor
de credit, valoarea contabila pe actiune are ca baza de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise la BNR;

b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform prevederilor art. 7(2). (1) lit. b) - prospect emisiune si (16.(2) (1) lit. b) - regulile fondului;

c) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate similar prevederilor de la lit. b);

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele
internationale de evaluare (raportarea la instrumente financiare similare, formula de evaluare Black-Scholes, analiza fluxului de numerar si
de evaluare a optiunilor), in care este utilizat principiul valorii juste, si aprobate de catre consiliul de administratie;

e) titlurile de participare emise de O.P.C. vor fi evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata si publicata.

(4) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare vor fi evaluate similar evalurii instrumentelor de la alin. (3).

(5) Instrumentele financiare mentionate la alin. (3) si alin. (4), emise de aceeasi entitate dar achizitionate in transe diferite, vor fi evaluate similar
evalurii instrumentelor de la alin. (3).

(6) Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul. Sumele
existente in conturile curente ale Fondului la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.
(7) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazatd pe recunoasterea zilnicad a dobénzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.

(8) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnica a dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat
care va fi bonificatd de bancd. Tn situatia negarantarii unei dobanzi minime evaluarea se va face la dobanda minima de cont curent.
La scadentd, daca evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului se va recunoaste diferenta pozitivd de dobé&nda
pentru toata perioada de la momentul constituirii depozitului.

(9) Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei initiale constituite ca depozit pe toata
perioada depozitului.

(10) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente de
natura celor prevazute la art. 224 alin. (5) din Legea nr. 297/2004, vor fi evaluate la pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile, calculat pana
la data aparitiei unui asemenea eveniment. n scopul numararii celor 30 de zle de netranzactionare se va considera ca prima zi
de netranzactionare prima zi lucratoare ulterioara celei in care respectiva actiune a fost suspendata.

(11) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare ale céror situatii financiare nu sunt



disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere sunt incluse in activ la valoarea stabilitd prin utilizarea informatiilor
din raportarile financiare trimestriale sau semestriale publicate pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare,
in cazul in care aceste informatii sunt disponibile. Cand aceste informatii nu sunt disponibile, actiunile respective se vor evalua la valoarea zero.
(12) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza,
fie la valoarea zero, fie la valoarea stabilitd de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii SA. Tn cazul in care SAl alege utilizarea unor metode de evaluare
conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul activului net al Fondului va fi luatd
in considerare, in mod obligatoriu, valoarea mentionata in raportul de evaluare al evaluatorului independent.
(13) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciara sau alte forme de lichidare si a celor aflate in incetare temporara sau
definitiva de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.
(14) n cazul societatilor comerciale aflate in procedura de insolventd sau reorganizare, ale caror actiuni au fost readmise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unui hotaréri judecatoresti definitive si irevocabile privind
confirmarea de cétre judecatorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni se va face
la pretul de inchidere al sectiunii de piaté considerata piaté principald sau pretul de referintd furnizat in cadrul altor sisteme de tranzactionare
decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care
se efectueaza calculul.
(15) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, sau admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul
altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile,
cu valori negative ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.
(16) Tn situatia splitarii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piata reglementaté sau in cadrul altor sisteme decat
pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueaza, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impartirea pretului anterior
splitarii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.
(17) Dividendele, precum si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani rezultate in urma participdrii la majorarile de capital sunt inregistrate
in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care
cumparé actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(18) Tn cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite si suma datoraté de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:
a) in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care preful de piata
este mai mare decat pretul de subscriere, iar SAI decide sa participe la majorarea de capital social a emitentului;
b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditile mentionate la lit. a).
(19) Suma datoratd ca urmare a participarii la majorarea capitalului social inregistrata in activ conform prevederilor alin. (18) se evalueaza
la valoarea de subscriere.
(20) Tn cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.
(21) Evaluarea actiunilor detinute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social fard contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor alin. (18) se realizeaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata consideraté
piaté principald sau pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare,
de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaz calculul.
(22)
a) in cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinta, acestea vor fi inregistrate in activul fondului
in prima zi in care investitorii care cumpéra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital;
b) pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferintd se realizeaza la valoarea teoreticé. Valoarea teoretica
a dreptului de preferinté se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoreticé a dreptului de preferintd = (preful de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferinta) =
[numar de actiuni noi / (numar de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] * [numar de actiuni vechi / numéar de drepturi de preferinta emise]

unde pretul de piata al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi in care cei care cumpéra actiuni au dreptul de a participa
la majorarea de capital;
¢) ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala
a pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea
la valoarea teoretica;
d) ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferinta si pana la momentul exercitérii acestora, drepturile de preferinta vor fi evaluate
la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei poxzitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat’;
e) la momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite;
f) dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”
in cadrul activelor Fondului;
g) in situatia in care dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.
(23) In situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile lucratoare de la data mentionata
n prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.
(24) in cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de referinta
comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul, iar in situatia in care elementele de activ sunt denominate in valute pentru care BNR
nu comunica curs de referinta se utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fatd de euro, comunicat de Banca Centrala a tarii in moneda
céreia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.




Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. AI175/05.11.2013
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 112 alin. (1) din Regulamentul nr. 13/2005 privind autorizarea si functionarea
depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor centrale,
in conformitate cu prevederile art. 2 si art. 5 alin. (1) pct. 13 din Regulamentul nr. 4/2009,
in baza Dispunerii de masuri nr. 27/20.12.2012,
in baza prevederilor art. 1 din Decizia A.S.F. nr. 805/27.09.2013,
analizand cererea S.C. DEPOZITARUL SIBEX S.A. nr. A-13009/03.10.2013, completata prin nr. A-14705/28.10.2013,
in temeiul Hotaréarii Parlamentului nr. 54/18.06.2013, a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013 si a Hotararii Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara adoptate in data de 19.06.2013 privind delegarea de competente,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 05.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza doamna CIUNTU Veronica avand Atestatul profesional nr. 51/24.10.2013, in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern al S.C. DEPOZITARUL SIBEX S.A.
Art. 2. Se atestd inscrierea doamnei CIUNTU Veronica in Registrul A.S.F. cu nr. PFR13RCCI/320564 in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern al S.C. DEPOZITARUL SIBEX S.A.
Art. 3. S.C. DEPOZITARUL SIBEX S.A. are obligatia s& solicite A.S.F. retragerea autorizatiei acordate persoanei mentionate la art. 1
si radierea acesteia din Registrul A.S.F. cel tarziu la data incetarii sau schimbarii raporturilor de munca dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii catre S.C. DEPOZITARUL SIBEX S.A. si se publica in Buletinul A.S.F.,
forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/176 / 05.11.2013
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare,
tin&nd cont de prevederile art. 2 alin. (1) pet. 181 si art. 4 alin. (1*1), alin. (2) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/13.12.2012,
in conformitate cu dispozitiile art. 2 si art. 5 alin. (1) pct. 2 lit. b) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere cererea societdti de servicii de investiti financiare GOLDRING S.A. finregistratd la A.S.F.
cu nr. A-13860/15.10.2013,
in temeiul Hotaréarii Parlamentului nr. 54/18.06.2013, a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013 si a Hotararii Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara adoptate in data de 19.06.2013 privind delegarea de competente,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 05.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza domnul TIBICHI LIVIU NICOLAE avénd Atestatul profesional nr. 55/31.01.2007, in calitate de agent delegat
in numele societatii de servicii de investitii financiare GOLDRING S.A. cu sediul social situat in Targu Mures, str. Tudor Vladimirescu
nr. 56A, jud. Mures.
Art. 2. Se atesta inscrierea persoanei mentionate la art. 1 in Registrul A.S.F., in calitate de agent delegat, cu nr. PFRO2ADEL/190996.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare GOLDRING S.A. are obligatia sa solicite A.S.F. retragerea autorizatiei acordate
persoanei mentionate la art. 1 si radierea acesteia din Registrul A.S.F. cel tarziu la data incetarii raporturilor de muncé dintre aceasta
si societate.
Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia societatii de servicii de investitii financiare GOLDRING S.A.
si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE



Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. AI177/05.11.2013
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,
tinand cont de prevederile art. 1 alin. (3) si art. (9) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere prevederile art. 13 alin. (1) lit. f) si art. 15 din Regulamentul nr. 32/2006,
analizand cererile societdti de servici de investiti financiare CARPATICA INVEST S.A. inregistrate la A.S.F.
cu nr. A-13023/04.10.2013 si A-13202/07.10.2013,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 54/18.06.2013, a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013 si a Hotararii Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara adoptate in data de 19.06.2013 privind delegarea de competente,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 05.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A.
ca urmare a desfiintarii sediilor secundare de tip agentie din:
- Galafi, str. Bréilei, bl. BR5B, jud. Galati (autorizat prin Decizia nr. 934/31.03.2005);
- Botosani, str. Teatrului nr. 3A, et.3, jud. Botosani (autorizat prin Decizia nr. 890/19.09.2011).
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F. copia
certificatului de inregistrare mentiuni, in termen de maximum 5 zle de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului
a modificarilor intervenite in modul de organizare si functionare ca urmare a desfiintarii sediilor secundare precizate la art. 1,
dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.
Art. 3. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicdrii catre societatea de servicii de investiti financiare
CARPATICA INVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/178/ 05.11.2013
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completrile ulterioare,
tin&nd cont de prevederile art. 9 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 13 alin. (1) lit. a), alin. (2), alin. (5) si art. 15 alin. (1) din Regulamentul nr. 32/2006
privind serviciile de investitii financiare, precum si ale Regulamentului nr. 2/2009 privind regulile de procedura si criteriile aplicabile
evalurii prudentiale a achizitiilor si majorarilor participatiilor la o societate de servicii de investitii financiare,
analizdnd cererea societati de servici de investiti financiare DORINVEST S.A. inregistratd la A.S.F.
cu nr. A-13535/10.10.2013, completatd prin adresele nr. A-14486/23.10.2013 si nr. A-14998/30.10.2013,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 07.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare DORINVEST S.A.
cu sediul social situat in Bucuresti, Calea Dorobantilor nr. 16, incaperile nr. 8, 9 si 10 situate la mansarda si incaperile nr. 3 si 4
situate la parterul imobilului, sector 1, ca urmare a majorarii capitalului social de la 1.555.000 de lei la 1.778.420 de lei,
in conformitate cu prevederile Hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 3 din data de 25.09.2013.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare DORINVEST S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului de
inregistrare mentiuni, in termen de maximum cinci zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificérii intervenite
in modul de organizare si functionare ca urmare a majorarii capitalului social, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei
emise de catre A.S.F.
Art. 3. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
DORINVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE



Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/179/07.11.2013
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completrile ulterioare,
tindnd cont de prevederile art. 1 alin. (2), art. 4 alin. (1), art. 5, art. 6 si art. 9 alin. (7) din OUG nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
in baza prevederilor art. 27 alin. (1) lit. b) si alin. (2) si art. 29 alin. (1) lit. a), b) si k) din Regulamentul nr. 15/2004 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
analizand solicitarea S.A.l. GLOBINVEST S.A. transmis& prin adresa inregistrata cu nr. A-6415/08.07.2013, completata cu
adresele nr. A-8877/08.08.2013 si nr. A-11715/16.09.2013,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 07.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a S.A.l. GLOBINVEST S.A., ca urmare a modificérii obiectului de
activitate al societatii, in conformitate cu Hotérarea A.G.E.A. nr. 1 din data de 19.04.2013 si cu Actul constitutiv rescris al societatii.
Art. 2. S.A.l. GLOBINVEST S.A. va desfasura urmatoarele activitati:
(1) administrarea O.P.C.V.M. stabilite in Romania sau in alt stat membru;
(2) pe 1&nga administrarea O.P.C.V.M. mentionata la alin. (1), poate administra, sub conditia autorizarii A.S.F., si alte organisme de
plasament colectiv, denumite in continuare A.O.P.C., pentru care aceasta este subiect al supravegherii prudentiale.
Art. 3. Societatea de administrare a investitiilor are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentiuni,
in termen de maximum cinci zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificarilor in modul de organizare si
functionare ca urmare a modificarii obiectului de activitate, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.
Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicérii ei catre S.A.l. GLOBINVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F.,
forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/180/07.11.2013
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,
tindnd cont de prevederile art. 1 alin. (2), art. 4 alin. (1), art. 5, art. 6 si art. 9 alin. (7) din OUG nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
in baza prevederilor art. 27 alin. (1) lit. b) si alin. (2) si art. 29 alin. (1) lit. a) ,b) si k) din Regulamentul nr. 15/2004 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
analizand solicitarea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. transmisa prin adresele inregistrate cu nr. A6646/10.07.2013,
nr. A11304/10.09.2013 si nr. A14985/30.10.2013,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 07.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. ca urmare a modificarii
obiectului de activitate al societatii, in conformitate cu Hotarérea Consiliului de Administratie nr. 2 din data de 08.07.2013 si cu
Actul constitutiv rescris al societatii.
Art. 2. S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. va desfésura urmatoarele activitati:
(1) administrarea O.P.C.V.M. stabilite in Roméania sau in alt stat membru;
(2) pe 1&nga administrarea O.P.C.V.M. mentionata la alin. (1), poate administra, sub conditia autorizarii A.S.F., si alte organisme de
plasament colectiv, denumite in continuare A.O.P.C., pentru care aceasta este subiect al supravegherii prudentiale;
(3) prin exceptie de la alin. (1) si (2), S.A.l. poate desfasura pe langa administrarea de organisme de plasament colectiv si
urmétoarele activitati:

a) administrarea portofoliilor individuale de investitii, inclusiv a celor detinute de catre fondurile de pensii, pe baza discretionara,
conform mandatelor date de investitori, in cazul in care aceste portofolii includ unul sau mai multe instrumente financiare,
definite la art. 2 alin. (1) pct. 11 din Legea nr. 297/2004;

b) servicii conexe:



(i) consultanta de investitii privind unul sau mai multe instrumente financiare, definite la art. 2 alin. (1) pct. 11 din Legea nr. 297/2004;
(if) activitatea de pastrare si administrare legata de titlurile de participare ale organismelor de plasament colectiv.
Art. 3. Societatea de administrare a investitiilor are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentiuni,
in termen de maximum cinci zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificarilor in modul de organizare si
functionare ca urmare a modificarii obiectului de activitate, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.
Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii ei cétre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. si se publica
in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/181/07.11.2013
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3), art. 27 si art. 28
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu art. 4 alin. (1), art. 9 alin. (1) lit. ¢) si alin. (7) si art. 12 din OUG nr. 32/2012,
in baza art. 18 alin. (1) lit. a), c), d) si e) si alin. (2), art. 27 alin. (1) lit. d) si alin. (2) si art. 29 alin. (1) lit. a), b), e) si k)
din Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri nr. 19/11.10.2012,
analizand solicitarea SAI KD INVESTMENTS ROMANIA S.A. transmisd prin adresele inregistrate la A.S.F.
cu nr. A-11268/10.09.2013, nr. A-13088/04.10.2013 si nr. A-15057/31.10.2013,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si al Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 07.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a S.A.l. KD INVESTMENTS ROMANIA S.A. ca urmare a modificarii
conducerii societatii, prin Tnlocuirea dlui Cristian Constantin Mortoiu cu dna Andreea Larisa State, in baza Hotararii nr. 2/06.09.2013
a Consiliului de administratie al societatii.
Art. 2. Societatea de administrare a investitiilor are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentiuni,
in termen de maximum cinci zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificarilor in modul de organizare si
functionare ca urmare a modificérii conducerii societatii, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.
Art. 3. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii ei catre S.A.l. KD INVESTMENTS ROMANIA S.A. si va fi publicata
in Buletinul Autoritétii de Supraveghere Financiard, forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/182/07.11.2013

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare,

tin&nd cont de prevederile art. 2 alin. (1) pet. 181 si art. 4 alin. (1*1), alin. (2) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/13.12.2012,

in conformitate cu dispozitiile art. 2 si art. 5 alin. (1) pct. 2 lit. b) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere cererea societatii de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A. inregistrata la A.S.F.
cu nr. A-13023/04.10.2013, completata prin adresa nr. A-13401/09.10.2013,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 07.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza domnul MUCALAU FLORIN avand Atestatul profesional nr. 149/19.03.2007, in calitate de agent delegat
in numele societatii de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A. cu sediul social situat in Sibiu, bd. Mihai Viteazu nr. 5,
jud. Sibiu.
Art. 2. Se atesta inscrierea persoanei mentionate la art. 1 in Registrul A.S.F., in calitate de agent delegat, cu nr. PFRO2ADEL/070997.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A. are obligatia sa solicite A.S.F. retragerea autorizatiei



acordate persoanei mentionate la art. 1 si radierea acesteia din Registrul A.S.F. cel tarziu la data incetarii raporturilor de munca
dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta autorizatie infra in vigoare la data comunicarii acesteia societdti de servicii de investiti financiare
CARPATICA INVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE,
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. A/183/07.11.2013

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/13.12.2012,

in conformitate cu dispozitiile art. 2 si art. 5 alin. (1) pet. 2 lit. a) din Regulamentul nr. 4/2009,

analizand cererile societati de servicii de investiti financiare SWISS CAPITAL S.A. inregistrate la A.S.F.
cu nr. A-13531/10.10.2013, nr. A-13532/10.10.2013 si nr. A-13533/10.10.2013,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 07.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza urmatoarele persoane in calitate de agenti pentru servicii de investitii financiare in numele societatii de servicii
de investitii financiare SWISS CAPITAL S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, bd. Dacia nr. 20, Cladirea Romana Office, et.4,
sector 1

Nr.crt.| Nume si prenume | Atestat profesional
1. |Danila Robert lulian 49/24.10.2013
2. |Anastasiu Stefan 50/24.10.2013
3. |Toderita Stefan Alexandru|  47/08.10.2013

Art. 2. Se atesta inscrierea urméatoarelor persoane in Registrul A.S.F. in calitate de agenti pentru servicii de investitii financiare:

Nr.crt.| Nume si prenume  |Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
1. |Danila Robert lulian PFRO2ASIF/402616
2. |Anastasiu Stefan PFRO2ASIF/402617
3. |Toderita Stefan Alexandru PFR0O2ASIF/238618

Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare SWISS CAPITAL S.A. are obligatia sa solicite A.S.F. retragerea autorizatiei
acordate persoanelor mentionate la art. 1 si radierea acestora din Registrul A.S.F. cel t&rziu la data incetarii raporturilor de munca
dintre acestia si societate.

Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia societatii de servicii de investitii financiare SWISS CAPITAL S.A.
si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE

Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,

Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AVIZ NR. A/22/06.11.2013

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, cu modificarile si
completarile ulterioare, aprobata prin Legea nr. 113/2013,

avand in vedere dispozitiile art. 120 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

tin&nd cont de prevederile art. 228 alin. (3) din Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

avand in vedere solicitarea S.I.F. Banat-Crisana S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. A/8194/31.07.2013, completata prin
adresele inregistrate cu nr. A/9565/19.08.2013, nr. A/11357/11.09.2013 si nr. A/14315/21.10.2013,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si al Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate Tn sedinta din data de 06.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:



Aviz

Art. 1. Se avizeazd modificarea componentei Consiliului de Administratie al S..F. Banat-Crisana S.A. ca urmare a desemnarii
domnului El Lakis Najib in calitate de administrator provizoriu al S.I.F. Banat-Crisana S.A., in baza Hotaréarii Consiliului de

administratie al societatii de investiti financiare nr. 5 din data de 26.07.2013, pana la prima Adunare Generala a Actionarilor.
Art. 2. Prezentul aviz intra in vigoare la data comunicarii catre S.|.F. Banat-Crisana S.A. si va fi publicat in Buletinul Autoritatii de

Supraveghere Financiara, forma electronica.

VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/568 / 05.11.2013
Avénd in vedere prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare,
prevederile art. 173 alin. (1) si art. 203 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
ca urmare a adreselor S.S.I.F. GOLDRING inregistrate la A.S.F. cu nr. A/12333/24.09.2013 si nr. A-14565/24.10.2013,
avand in vedere faptul ca:

- domnul Chertes Vasile a depasit pragul de 33% din drepturile de vot asupra S.C. TIR S.A. Targu Mures ca urmare a tranzactiilor
din data de 23.07.2013 (decontate in data de 26.07.2013);

- documentatia aferentd ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. TIR S.A. Targu Mures a fost depusa la A.S.F. prin adresa cu
nr. A/12333/24.09.2013;

- pretul cel mai mare platit de ofertantul Chertes Vasile este de 1,2 lei/actiune, pret platit ca urmare a tranzacfiilor efectuate in data
de 23.07.2013 (vanzatori: Cioca Teodor Vasile si Cioca Laura-Maria);

- pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent ultimelor 12 luni anterioare datei de depunere la A.S.F. a documentatiei de
ofertd este de 1,2 lei/actiune, corespunzator celor doua tranzactii efectuate de ofertant prin care s-au tranzactionat un numar de
153.062 de actiuni, neexistand alte tranzactii in perioada respectiva;

- activul net contabil avénd la baza situatiile financiare la data de 31.12.2012 este de 1,8471 lei/actiune;

- numarul total de actionari ai S.C. TIR S.A. Targu Mures, exceptand ofertantul este de 264;

- In cazul in care ulterior derularii ofertei publice de preluare obligatorie sunt indeplinite cerintele legale pentru retragerea de la
tranzactionare a actiunilor emise de S.C. TIR S.A. Targu Mures, pretul oferit in cadrul ofertei se considera a fi pret echitabil;

- ofertantul declara c& intentioneaza initierea procedurii de retragere a actionarilor in baza art. 206 din Legea nr. 297/2004;

- domnul Cioca Teodor Vasile si domnul Chertes Vasile au fost membri ai CA ai emitentului (Hotararea AGEA din data de
20.12.2010 publicata in Monitorul Oficial nr. 784/07.03.2011),

in baza dispozitiilor art. 204 alin. (2) si art. 204 alin. (3) din Legea nr. 297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Hotararii Parlamentului nr. 54/18.06.2013, a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013 si a Hotérarii Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara adoptate in data de 19.06.2013 privind delegarea de competente,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotérarii adoptate in sedinta din data de 05.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Pretul in cadrul ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. TIR S.A. Targu Mures initiata de catre domnul Chertes Vasile
va fi stabilit in conformitate cu prevederile art. 204 alin. (3) din cadrul Legii nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
de cétre un evaluator independent inregistrat la A.S.F.
Art. 2. La intocmirea raportului de evaluare, evaluatorul independent va lua in considerare ultima situatie financiara a S.C. TIR S.A.
Targu Mures.
Art. 3. Raportul de evaluare, impreuna cu documentul de oferta si cu plicul aferent pretului oferit, urmeaza a fi depuse in termen de
30 de zile de la data primirii prezentului act individual sau de la data publicarii acestuia in Buletinul A.S.F.
Art. 4. Prezenta decizie se va publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/569 / 05.11.2013
Avand in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 173 alin. (1) si art. 183 alin. (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completarile
ulterioare;

- prevederile art. 15 alin. (10) si (11) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare,
cu modificarile si completarile ulterioare;



- ca urmare a adreselor SSIF PRIME TRANSACTION S.A. inregistrate la A.S.F. cu nr. A-12704/30.09.2013 si nr. A-15058/31.10.2013,
avand in vedere Hotarérea AGEA S.C. COMMIXT S.A. Buftea din data de 16.09.2013 de majorare a capitalului social,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 5091/30.09.2013,
in baza Hotararii Parlamentului nr. 54/18.06.2013, a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013 si a Hotararii Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara adoptate in data de 19.06.2013 privind delegarea de competente,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 05.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba prospectul proportionat pentru acordarea catre actionarii existenti, in cadrul dreptului de preferintd, a unor actiuni
emise in vederea majorarii capitalului social prin aport in numerar al S.C. COMMIXT S.A. Buftea, conform Hotararii AGEA adoptate
in data de 16.09.2013, hotarare publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 5091/30.09.2013, cu urméatoarele caracteristici:
- obiectul ofertei: 180.000 de actiuni;
- valoarea ofertei: 450.000 de lei;
- valoare nominala: 2,50 lei/actiune;
- pretul de subscriere: 2,50 lei;
- perioada de derulare; 12.11.2013-12.12.2013;
- intermediarul ofertei: SSIF PRIME TRANSACTION S.A;
- locul de subscriere: la sediul SSIF PRIME TRANSACTION S.A.
Art. 2. Oferta se va desfasura cu respectarea tuturor conditiilor din prospectul de oferta.
Art. 3. Responsabilitatea privind operatiunile aferente ofertei publice, in conformitate cu prevederile prospectului de oferta si ale
reglementarilor incidente revine intermediarului ofertei si ofertantului, cu luarea in considerare a atributiilor fiecaruia.
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi remisé la A.S.F. insotitd de dovada virarii cotei de 0,5% din valoarea ofertei
in conformitate cu prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr. 7/2006R privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
cu modificarile si completarile ulterioare.
Art. 5. Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/570/ 05.11.2013
Avénd in vedere urméatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011;

- prevederile Dispunerii de masuri nr. 8/2006;

- ca urmare a transmiterii de catre S.C. URBAN S.A. Lugoj a documentelor referitoare la Hotararea AGEA din data de 25.03.2013
privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor emise de societate, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a,
nr. 2273/24.04.2013 si inregistrata la ORC prin CIM nr. 24505/11.04.2013,

in baza Hotararii Parlamentului nr. 54/18.06.2013, a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013 si a Hotérarii Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara adoptate in data de 19.06.2013 privind delegarea de competente,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotérarii adoptate in sedinta din data de 05.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. URBAN S.A. Lugoj (CUI:1847217) incepand cu
data de 11.11.2013.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/571/05.11.2013
Avand in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011;

- prevederile Dispunerii de masuri nr. 8/2006;

- ca urmare a transmiterii de catre S.C. URBAN S.A. Lugoj a documentelor referitoare la Hotararea AGEA din data de 25.03.2013



privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor emise de societate, publicatd in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a V-a,
nr. 2273/24.04.2013 si inregistrata la ORC prin CIM nr. 24505/11.04.2013,
avand in vedere Decizia nr. A/570/05.11.2013 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. URBAN S.A. Lugoj,
in baza Hotararii Parlamentului nr. 54/18.06.2013, a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013 si a Hotararii Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara adoptate in data de 19.06.2013 privind delegarea de competente,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 05.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta A.S.F. actiunile emise de S.C. URBAN S.A. Lugoj (CUI:1847217) incepand cu data de 11.11.2013.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/572 1 05.11.2013
Avand in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de urgent& a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 43 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011;

- Incheierea civild nr. 1412/22.02.2013 pronuntatd de Tribunalul Tulcea in Dosarul nr. 723/88/2013, publicatd in BPI
nr. 4745/19.03.2013, prin care s-a dispus deschiderea procedurii de insolventa in forma simplificata a S.C. CONEXIF S.A. Tulcea
(CUI:2361915) si a fost numit lichidatorul judiciar al acestei societati comerciale,

- informatiile publicate pe site-ul ONRC, conform carora S.C. CONEXIF S.A. Tulcea este in faliment,

in baza Hotararii Parlamentului nr. 54/18.06.2013, a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013 si a Hotérarii Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiard adoptate in data de 19.06.2013 privind delegarea de competente,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 05.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. CONEXIF S.A. Tulcea (CUI:2361915) incepand cu
data de 11.11.2013.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/573 / 05.11.2013
Avénd in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 43 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolvente;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011;

- Incheierea civild nr. 1412/22.02.2013 pronuntatd de Tribunalul Tulcea in Dosarul nr. 723/88/2013, publicatd in BPI
nr. 4745/19.03.2013, prin care s-a dispus deschiderea procedurii de insolventa in forma simplificata a S.C. CONEXIF S.A. Tulcea
(CUI:2361915) si a fost numit lichidatorul judiciar al acestei societati comerciale;

- informatiile publicate pe site-ul ONRC, conform carora S.C. CONEXIF S.A. Tulcea este in faliment,

avand in vedere Decizia nr. A/572/05.11.2013 de refragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. CONEXIF S.A. Tulcea,
in baza Hotararii Parlamentului nr. 54/18.06.2013, a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013 si a Hotérarii Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiard adoptate in data de 19.06.2013 privind delegarea de competente,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 05.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta A.S.F. actiunile emise de S.C. CONEXIF S.A. Tulcea (CUI:2361915) incepand cu
data de 11.11.2013.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE



Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/574 /05.11.2013
Avénd in vedere urméatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si
completéri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 43 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011;

- informatiile furnizate de Buletinul Procedurilor de Insolventa nr. 10090/07.06.2013 potrivit cérora prin Sentinta civila
nr. 879/16.04.2013, pronuntatd de Tribunalul Bistrita-N&saud in Dosarul nr. 1911/112/2009 s-a dispus intrarea in faliment
a debitoarei S.C. ARIO S.A. Bistrita;

- informatiile furizate de Buletinul Procedurilor de Insolventd nr. 17332/23.10.2013 potrivit carora prin Decizia civila
nr. 9489/08.10.2013, pronuntatd de Curtea de Apel Cluj in Dosarul nr. 1911/112/2009/a2 a fost respins recursul declarat de
S.C. ARIO S.A. Bistrita impotriva Sentintei Civile nr. 879/16.04.2013 pronuntat& in Dosarul nr. 1911/112/2009 a Tribunalului
Bistrita-N&saud pe care o mentine in intregime; decizia este irevocabila,

in baza Hotararii Parlamentului nr. 54/18.06.2013, a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013 si a Hotérarii Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara adoptate in data de 19.06.2013 privind delegarea de competente,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 05.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. ARIO S.A. Bistrita (CUI:2736489) incepéand cu
data de 11.11.2013.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/575/05.11.2013
Avénd in vedere urméatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 43 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011;

- informatiile furnizate de Buletinul Procedurilor de Insolventd nr. 10090/07.06.2013 potrivit cérora prin Sentinta civila
nr. 879/16.04.2013, pronuntatd de Tribunalul Bistrita-N&saud in Dosarul nr. 1911/112/2009 s-a dispus intrarea in faliment
a debitoarei S.C. ARIO S.A. Bistrita;

- informatiile furizate de Buletinul Procedurilor de Insolventd nr. 17332/23.10.2013 potrivit carora prin Decizia civila
nr. 9489/08.10.2013, pronuntatd de Curtea de Apel Cluj in Dosarul nr. 1911/112/2009/a2 a fost respins recursul declarat de
S.C. ARIO S.A. Bistrita impotriva Sentintei Civile nr. 879/16.04.2013 pronuntat& in Dosarul nr. 1911/112/2009 a Tribunalului
Bistrita-Nasaud pe care o mentine in intregime; decizia este irevocabila,

avand in vedere Decizia nr. A/574/05.11.2013 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. ARIO S.A. Bistrita,
in baza Hotararii Parlamentului nr. 54/18.06.2013, a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013 si a Hotérarii Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara adoptate in data de 19.06.2013 privind delegarea de competente,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 05.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta A.S.F. actiunile emise de S.C. ARIO S.A. Bistrita (CUI:2736489) incepand cu data de 11.11.2013.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/576 / 05.11.2013
Avénd in vedere urmatoarele:
- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si



completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 43 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventesi;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011;

- Incheierea Civila din data de 03.04.2008 pronuntatd de Tribunalul Timisoara in Dosarul nr. 7581/30/2005 (numér in format vechi
7581/2005), prin care s-a dispus declansarea procedurii simplificate a falimentului fata de debitorul S.C. CISAM S.A. Sénnicolau
Mare (CUI:13760954) si a fost numit lichidatorul judiciar al acestei societati comerciale,

in baza Hotararii Parlamentului nr. 54/18.06.2013, a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013 si a Hotérarii Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara adoptate in data de 19.06.2013 privind delegarea de competente,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 05.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. CISAM S.A. Sénnicolau Mare (CUI:13760954)
incepand cu data de 11.11.2013.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/577 /1 05.11.2013
Avénd in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de urgent& a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 43 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011;

- Incheierea Civila din data de 03.04.2008 pronuntatd de Tribunalul Timisoara in Dosarul nr. 7581/30/2005 (numér in format vechi
7581/2005), prin care s-a dispus declansarea procedurii simplificate a falimentului fata de debitorul S.C. CISAM S.A. Sannicolau Mare
(CUI:13760954) si a fost numit lichidatorul judiciar al acestei societati comerciale,

avand in vedere Decizia nr. A/576/05.11.2013 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. CISAM S.A.
Sénnicolau Mare,
in baza Hotararii Parlamentului nr. 54/18.06.2013, a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013 si a Hotérarii Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara adoptate in data de 19.06.2013 privind delegarea de competente,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 05.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta A.S.F. actiunile emise de S.C. CISAM S.A. Sénnicolau Mare (CUI:13760954) incepéand cu
data de 11.11.2013.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/578 / 07.11.2013
Avand in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de urgent& a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011;

- ca urmare a adresei Tribunalului Arad inregistrate la A.S.F. cu nr. A-13921/16.10.2013, prin care a solicitat A.S.F.
sa implementeze ,masurile prevazute prin planul de reorganizare al debitoarei Lipomin S.A. cu privire la; modificarea actului
constitutiv - respectiv modificarea actionariatului debitoarei prin aplicarea dispozitiilor art. 95 alin (7) din Legea nr. 85/2006 si
retragerea de la tranzactionare a debitoarei ca urmare a implementarii m&surilor din planul de reorganizare a activitatii Lipomin S.A.”;

- in baza documentelor aferente modificarii Actului constitutiv al S.C. LIPOMIN S.A. Arad, transmise la A.S.F. de catre
KPMG Restructuring SPRL, in calitate de administrator judiciar al societatii, prin adresa fnregistratd la A.S.F.
cu nr. A-14222/21.10.2013;

- in baza Certificatului de Inscriere Mentiuni nr. 28006/16.07.2013 emis de ORC Arad in baza rezolutiei nr. 8823/16.07.2013,
aferent inregistrarii in Registrul comertului a modificérii actului constitutiv al S.C. LIPOMIN S.A. Arad;



avand in vedere prevederile art. 95 alin. (7) din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei, in vigoare la momentul
comunicarii solicitarii instantei,
in baza Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 07.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. LIPOMIN S.A. Arad (CUI:6306026) incepand cu
data de 12.11.2013.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/579/ 07.11.2013
Avand in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011;

- ca urmare a adresei Tribunalului Arad inregistrate la A.S.F. cu nr. A-13921/16.10.2013, prin care a solicitat A.S.F.
sa implementeze ,masurile prevazute prin planul de reorganizare al debitoarei Lipomin S.A. cu privire la: modificarea actului
constitutiv - respectiv modificarea actionariatului debitoarei prin aplicarea dispozitiilor art. 95 alin. (7) din Legea nr. 85/2006 si
retragerea de la tranzactionare a debitoarei ca urmare a implementarii mésurilor din planul de reorganizare a activitatii Lipomin S.A.”;

- in baza documentelor aferente modificarii Actului constitutiv al S.C. LIPOMIN S.A. Arad, transmise la A.S.F. de catre
KPMG Restructuring SPRL, in calitate de administrator judiciar al societdtii, prin adresa finregistratd la A.S.F.
cu nr. A-14222/21.10.2013;

- in baza Certificatului de Inscriere Mentiuni nr. 28006/16.07.2013 emis de ORC Arad in baza rezolutiei nr. 8823/16.07.2013,
aferent inregistrarii in Registrul comertului a modificarii actului constitutiv al S.C. LIPOMIN S.A. Arad,

avand in vedere prevederile art. 95 alin. (7) din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei, in vigoare la momentul
comunicarii solicitarii instantei,
avand in vedere Decizia nr. A/578/07.11.2013 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. LIPOMIN S.A. Arad,
in baza Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 07.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta A.S.F. actiunile emise de S.C. LIPOMIN S.A. Arad (CUI:6306026) incepand cu data de 12.11.2013.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/580/ 07.11.2013

Avénd in vedere prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza Hotarérii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,

avand in vedere faptul ca prin Decizia A.S.F. nr. A/416/19.09.2013 a fost aprobat documentul de oferta publica de preluare
obligatorie a S.C. IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. Voluntari initiatad de domnul laciu Gheorghe si derulata in perioada
26.09.2013-16.10.2013,

avand n vedere faptul ca prin Decizia A.S.F. nr. A/455/04.10.2013 a fost majorat pretul in cadrul ofertei publice de
preluare obligatorie a S.C. IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. Voluntari, la 0,22 lei/actiune,

avand in vedere faptul cd domnul laciu Gheorghe a achizitionat prin intermediul SSIF SWISS CAPITAL S.A., in data de
15.10.2013, un numar de 1.067.000 de actiuni la preturi variind intre 0,2178 lei/actiune si 0,22 lei/actiune, iar in data de 16.10.2013
un numar de 4.803.000 de actiuni la pretul de 0,22 lei/actiune, incélcand astfel dispozitiile art. 54 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 1/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu art. 271, art. 272 alin. (2) lit. a), art. 273 alin. (1) lit. b) pct. i), art. 274 si art. 275 din Legea nr. 297/2004
privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 07.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:



DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneazd cu amendd in cuantum de 25.000 de lei domnul laciu Gheorghe in calitate de actionar al
S.C. IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. Voluntari (CUI:1553483).
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea deciziei. Prezenta decizie constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii
se va transmite A.S.F., Directia Supraveghere Tranzactii si Emitenti in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicatd domnului laciu Gheorghe prin scrisoare recomandatd cu confirmare de primire,
precum si S.C. IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. cu sediul in sos. Pipera Tunari nr. 4C, Centrul de Afaceri
Construdava, et. 6-7, Voluntari, jud. Iifov si va fi publicata in Buletinul Autoritétii de Supraveghere Financiara.
Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
sanctiunii.
Art. 5. Prezenta decizie va fi publicata in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara.

VICEPRESEDINTE,

Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/581/07.11.2013
Avénd in vedere prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritédtii de Supraveghere
Financiard, aprobata cu modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completérile ulterioare,
in baza Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,
avand in vedere faptul ca prin Decizia A.S.F. nr. A/416/19.09.2013 a fost aprobat documentul de oferta publica de preluare
obligatorie a S.C. IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. Voluntari initiatd de domnul laciu Gheorghe si derulata in perioada
26.09.2013-16.10.2013,
avand in vedere faptul ca prin Decizia A.S.F. nr. A/455/04.10.2013 a fost majorat pretul in cadrul ofertei publice de
preluare obligatorie a S.C. IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. Voluntari, la 0,22 lei/actiune,
avand n vedere faptul c& domnul laciu Gheorghe a achizitionat prin intermediul SSIF SWISS CAPITAL S.A., in data de
15.10.2013, un numar de 1.067.000 de actiuni la preturi variind intre 0,2178 lei/actiune si 0,22 lei/actiune, iar in data de 16.10.2013
un numar de 4.803.000 de actiuni la pretul de 0,22 lei/actiune, incalcand astfel dispozitiile art. 54 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 1/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere faptul ca domnul Juravle Bogdan, in calitate de conducator SSIF SWISS CAPITAL S.A., nu a adoptat
masurile necesare astfel incat sa se asigure respectarea prevederilor art. 54 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006,
cu modificarile si completérile ulterioare,
in baza prevederilor art. 14 alin. (2) si art. 195 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completrile ulterioare, art. 54 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006, cu modificarile si completarile ulterioare si art. 65 alin. (1)
si art. 84 alin. (1) si (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006,
in conformitate cu prevederile art. 228 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 coroborate cu art. 7 alin. (1)
din Dispunerea de masuri nr. 21/2012 si art. 271, art. 272 alin. (1) lit. g) pct. 1, art. 273 alin. (1) lit. b) pct. i), art. 274 si art. 275 din
Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 07.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneazd cu amendd in cuantum de 20.000 de lei domnul Juravle Bogdan in calitate de Conducator al
SSIF SWISS CAPITAL S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea deciziei. Prezenta decizie constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii
se va transmite A.S.F., Directia Supraveghere Tranzactii si Emitenti in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicatd domnului Juravle Bogdan prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire, precum si
SSIF SWISS CAPITAL S.A. cu sediul in bd. Dacia nr. 20, Cladirea Romana Offices, et. 4, sector 1, Bucuresti si va fi publicata
in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara.
Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 5. Prezenta decizie va fi publicata in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/582 /07.11.2013
Avénd in vedere prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare,



in baza Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,
avand in vedere faptul ca prin Decizia A.S.F. nr. A/416/19.09.2013 a fost aprobat documentul de oferta publica de preluare
obligatorie a S.C. IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. Voluntari initiatad de domnul laciu Gheorghe si derulata in perioada
26.09.2013-16.10.2013,
avand in vedere faptul ca prin Decizia A.S.F. nr. A/455/04.10.2013 a fost majorat pretul in cadrul ofertei publice de
preluare obligatorie a S.C. IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. Voluntari, la 0,22 lei/actiune,
avand in vedere faptul c& domnul laciu Gheorghe a achizitionat prin intermediul SSIF SWISS CAPITAL S.A., in data de
15.10.2013, un numar de 1.067.000 de actiuni la preturi variind intre 0,2178 lei/actiune si 0,22 lei/actiune, iar in data de 16.10.2013
un numar de 4.803.000 de actiuni la pretul de 0,22 lei/actiune, incalcand astfel dispozitiile art. 54 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 1/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere faptul c& domnul Bl&jut lonel Olimpiu, in calitate de conducétor SSIF SWISS CAPITAL S.A., nu a adoptat
masurile necesare astfel incat sa se asigure respectarea prevederilor art. 54 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prevederilor art. 14 alin. (2) si art. 195 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completdrile ulterioare, art. 54 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006, cu modificarile si completarile ulterioare si art. 65 alin. (1)
si art. 84 alin. (1) si (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006,
in conformitate cu prevederile art. 228 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 coroborate cu art. 7 alin. (1) din Dispunerea
de masuri nr. 21/2012 si art. 271, art. 272 alin. (1) lit. g) pct. 1, art. 273 alin. (1) lit. b) pet. i), art. 274 si art. 275
din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 07.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneazd cu amenda in cuantum de 20.000 de lei domnul Blajut lonel Olimpiu in calitate de Conducétor al
SSIF SWISS CAPITAL S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea deciziei. Prezenta decizie constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii
se va transmite A.S.F., Directia Supraveghere Tranzactii si Emitenti in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicata domnului Bl&jut lonel Olimpiu prin scrisoare recomandatd cu confirmare de primire,
precum si SSIF SWISS CAPITAL S.A. cu sediul in bd. Dacia nr. 20, Cladirea Romana Offices, et. 4, sector 1, Bucuresti
si va fi publicata in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara.
Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 5. Prezenta decizie va fi publicatd in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/583 / 07.11.2013

Avénd in vedere prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere
Financiara, aprobata cu modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completérile ulterioare,

in baza Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,

avand in vedere faptul ca prin Decizia A.S.F. nr. A/416/19.09.2013 a fost aprobat documentul de oferta publica de preluare
obligatorie a S.C. IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. Voluntari initiatd de domnul laciu Gheorghe si derulata in perioada
26.09.2013-16.10.2013,

avand in vedere faptul ca prin Decizia A.S.F. nr. A/455/04.10.2013 a fost majorat preful in cadrul ofertei publice de
preluare obligatorie a S.C. IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. Voluntari, la 0,22 lei/actiune,

avand in vedere faptul cd domnul laciu Gheorghe a achizitionat prin intermediul SSIF SWISS CAPITAL S.A., in data de
15.10.2013, un numar de 1.067.000 de actiuni la preturi variind intre 0,2178 lei/actiune si 0,22 lei/actiune, iar in data de 16.10.2013
un numar de 4.803.000 de actiuni la pretul de 0,22 lei/actiune, incélcand astfel dispozitiile art. 54 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 1/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere faptul ca domnul Pana Robert Cosmin, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al
SSIF SWISS CAPITAL S.A., nu a adoptat masurile necesare astfel incat sa se asigure respectarea prevederilor art. 54 alin. (2)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 16, art. 17 si art. 195 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completarile ulterioare, art. 54 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006, cu modificarile si completarile ulterioare si art. 67 alin. (1)
si art. 76 lit. a) si b) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006,

in conformitate cu prevederile art. 228 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 coroborate cu art. 7 alin. (1)
din Dispunerea de méasuri nr. 21/2012 si art. 271, art. 272 alin. (1) lit. g) pct. 1, art. 273 alin. (1) lit. b) pct. i), art. 274 si art. 275
din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 07.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:



DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneazd cu amenda in cuantum de 20.000 de lei domnul Pana Robert Cosmin in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern al SSIF SWISS CAPITAL S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea deciziei. Prezenta decizie constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii
se va transmite A.S.F., Directia Supraveghere Tranzactii si Emitenti in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicatd domnului Pana Robert Cosmin prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire,
precum si SSIF SWISS CAPITAL S.A. cu sediul in bd. Dacia nr. 20, Cladirea Romana Offices, et. 4, sector 1, Bucuresti
si va fi publicata in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara.
Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 5. Prezenta decizie va fi publicata in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara.

VICEPRESEDINTE,

Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/584 / 07.11.2013
Avénd in vedere prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere
Financiara, aprobata cu modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completérile ulterioare,
in baza Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,
avand in vedere faptul ca prin Decizia A.S.F. nr. A/416/19.09.2013 a fost aprobat documentul de oferta publica de preluare
obligatorie a S.C. IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. Voluntari initiatd de domnul laciu Gheorghe si derulata in perioada
26.09.2013-16.10.2013,
avand in vedere faptul ca prin Decizia A.S.F. nr. A/455/04.10.2013 a fost majorat pretul in cadrul ofertei publice de
preluare obligatorie a S.C. IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. Voluntari, la 0,22 lei/actiune,
avand in vedere faptul cd domnul laciu Gheorghe a achizitionat prin intermediul SSIF SWISS CAPITAL S.A., in data de
15.10.2013, un numar de 1.067.000 de actiuni la preturi variind intre 0,2178 lei/actiune si 0,22 lei/actiune, iar in data de 16.10.2013
un numar de 4.803.000 de actiuni la pretul de 0,22 lei/actiune, incélcand astfel dispozitiile art. 54 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 1/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere faptul ca domnul Apostol Sorin - in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al
SSIF SWISS CAPITAL S.A. nu a adoptat masurile necesare astfel incat sa se asigure respectarea prevederilor art. 54 alin. (2)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prevederilor art. 16, art. 17 si art. 195 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completarile ulterioare, art. 54 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006, cu modificarile si completarile ulterioare si art. 67 alin. (1)
si art. 76 lit. a) si b) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006,
in conformitate cu prevederile art. 228 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 coroborate cu art. 7 alin. (1)
din Dispunerea de masuri nr. 21/2012 si art. 271, art. 272 alin. (1) lit. g) pet. 1, art. 273 alin. (1) lit. b) pct. i), art. 274 si art. 275 din
Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 07.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 20.000 de lei domnul Apostol Sorin in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern al SSIF SWISS CAPITAL S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea deciziei. Prezenta decizie constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii
se va transmite A.S.F., Directia Supraveghere Tranzactii si Emitenti in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicata domnului Apostol Sorin prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire, precum si
SSIF SWISS CAPITAL S.A. cu sediul in bd. Dacia nr. 20, Cladirea Romana Offices, et. 4, sector 1, Bucuresti si va fi publicata
in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara.
Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 5. Prezenta decizie va fi publicatad in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/585/07.11.2013
Avénd in vedere prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,



avand in vedere faptul ca prin Decizia A.S.F. nr. A/416/19.09.2013 a fost aprobat documentul de oferta publica de preluare
obligatorie a S.C. IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. Voluntari initiatd de domnul laciu Gheorghe si derulata in perioada
26.09.2013-16.10.2013,
avand in vedere faptul ca prin Decizia A.S.F. nr. A/455/04.10.2013 a fost majorat preful in cadrul ofertei publice de
preluare obligatorie a S.C. IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. Voluntari, la 0,22 lei/actiune,
avand in vedere faptul cd domnul laciu Gheorghe a achizitionat prin intermediul SSIF SWISS CAPITAL S.A., in data de
15.10.2013, un numar de 1.067.000 de actiuni la preturi variind intre 0,2178 lei/actiune si 0,22 lei/actiune iar in data de 16.10.2013
un numar de 4.803.000 de actiuni la pretul de 0,22 lei/actiune, incalcand astfel dispozitiile art. 54 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 1/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere faptul ca domnul Gardan Stere - in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare al
SSIF SWISS CAPITAL S.A. nu a adoptat masurile necesare astfel incat sa se asigure respectarea prevederilor art. 54 alin. (2)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 228 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 coroborate cu art. 7 alin. (1)
din Dispunerea de masuri nr. 21/2012 si art. 271, art. 272 alin. (1) lit. g) pct. 1, art. 273 alin. (1) lit. b) pct. i), art. 274 si art. 275
din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 07.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 25.000 de lei domnul Gardan Stere in calitate de agent pentru servicii de investitii
financiare al SSIF SWISS CAPITAL S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea deciziei. Prezenta decizie constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii
se va transmite A.S.F., Directia Supraveghere Tranzactii si Emitenti in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicatd domnului Gardan Stere prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire,
precum si SSIF SWISS CAPITAL S.A. cu sediul in bd. Dacia nr. 20, Cladirea Romana Offices, et. 4, sector 1, Bucuresti
si va fi publicata in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara.
Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 5. Prezenta decizie va fi publicata in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/586 / 07.11.2013
Avéand in vedere prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere urmatoarele:

- in cadrul AGEA S.C. FRUCTUS S.A. Timisoara din data de 05.03.2012 s-a hotarat divizarea societatii conform Proiectului de
divizare publicat in M. Of. nr. 4115/09.11.2011;

- sentinta nr. 1603/P1/23.11.2012 a Tribunalului Timis de aprobare a divizarii S.C. FRUCTUS S.A;;

- conform informatiilor furnizate de ORC Timis sub nr. 1788295/08.10.2013, operatiunea de divizare a S.C. FRUCTUS S.A.
a fost inregistraté in Registrul comertului;

- societatea nou creatd ca urmare a divizarii a fost inregistrata in Registrul comertului in data de 12.12.2012;

- S.C. FRUCTUS S.A. nu a transmis, conform prevederilor art. 103 alin. (2) din Regulamentul nr. 1/2006, certificatul ORC de
inregistrare de mentiuni corespunzator noilor caracteristici ale societati ca urmare a divizarii societatii si nici celelalte
documentele aferente respectivei operatiuni solicitate de C.N.V.M.JA.S.F. in vederea inregistrarii noilor caracteristici la institutiile
pietei de capital si reluarii tranzactionarii actiunilor societétii pe piata RASDAQ;

- avand in vedere faptul ca actiunile emise de S.C. FRUCTUS S.A. au fost suspendate de la tranzactionare din data de 20.09.2010
in vederea divizarii societatii, prelungirea suspendarii tranzactionarii actiunilor societétii poate prejudicia actionarii societatii
in ceea ce priveste liberul transfer al actiunilor detinute;

- emitentul a fost atentionat cu privire la faptul ca netransmiterea documentatiei solicitate duce la sanctionarea persoanelor
responsabile, in conformitate cu prevederile art. 273 din Legea nr. 297/2006, cu amenda intre 10.000 si 100.000 de lei,

domnul MIHU DUMITRU, in calitate de Administrator unic al S.C. FRUCTUS S.A. pe durata derularii operatiunii de divizare
a societatii, este responsabil pentru nerespectarea prevederilor legale privind transmiterea documentelor aferente divizarii societatii
prevazute de legislatia pietei de capital si solicitate de C.N.V.M./A.S.F. in vederea inregistrarii noilor caracteristici la institutiile pietei
de capital si reluérii tranzactionarii actiunilor societatii pe piata RASDAQ.

Avénd in vedere atributiile si prerogativele conferite A.S.F.,

in baza prevederilor art. 210, art. 271, art. 272 alin. (1) lit. g) pct. 3 si alin. (2) lit. g), art. 273 alin. (1) lit. b) pet. i, art. 274 si
art. 275 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

in baza Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 07.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -



Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneazd cu amenda in cuantum de 10.000 de lei domnul MIHU DUMITRU in calitate de Administrator unic al
S.C. FRUCTUS S.A. Timisoara (CUI:1801465) pe durata derularii operatiunii de divizare a societatii hotaratd de AGEA din data de
06.09.2010 si de AGEA din data de 05.03.2012.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea deciziei. Prezenta decizie constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii
se va transmite A.S.F., Directia Supraveghere Tranzactii si Emitenti, in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitat3 in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicata domnului MIHU DUMITRU si S.C. FRUCTUS S.A. Timisoara, cu sediul in str. Gh. Lazar,
nr. 26, Timisoara, prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire.
Art. 5. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 6. Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F. si pe website-urile A.S.F. si B.V.B.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/587 /07.11.2013
Avéand in vedere prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completrile ulterioare,
avand in vedere urmatoarele:

- in cadrul AGEA S.C. FRUCTUS S.A. Timisoara din data de 05.03.2012 s-a hotarat divizarea societatii conform Proiectului de
divizare publicat in M. Of. nr. 4115/09.11.2011;

- sentinta Tribunalului Timis de aprobare a divizarii S.C. FRUCTUS S.A. a fost emisa in data de 23.11.2012;

- conform informatiilor furnizate de ORC Timis sub nr. 1788295/08.10.2013, operatiunea de divizare a S.C. FRUCTUS S.A.
a fost inregistrata in Registrul comertului;

- societatea nou creata ca urmare a divizarii a fost inregistrata in Registrul comertului in data de 12.12.2012;

- S.C. FRUCTUS S.A. nu a transmis, conform prevederilor art. 103 alin. (2) din Regulamentul nr. 1/2006, certificatul ORC de
inregistrare de mentiuni corespunzator noilor caracteristici ale societatii ca urmare a divizarii societatii si nici celelalte documente
aferente respectivei operatiuni solicitate de C.N.V.M/A.S.F. in vederea inregistrarii noilor caracteristici la institutile pietei de
capital si reludrii tranzactionarii actiunilor societatii pe piata RASDAQ;

- avand in vedere faptul ca actiunile emise de S.C. FRUCTUS S.A. au fost suspendate de la tranzactionare din data de 20.09.2010
in vederea divizérii societatii, prelungirea suspendarii tranzactiondrii actiunilor societatii poate prejudicia actionarii societatii
in ceea ce priveste liberul transfer al actiunilor detinute;

- emitentul a fost atentionat cu privire la faptul ca netransmiterea documentatiei solicitate duce la sanctionarea persoanelor
responsabile, in conformitate cu prevederile art. 273 din Legea nr. 297/2006, cu amenda intre 10.000 si 100.000 de lei,

domnul Hamati Ghassan in calitate de Administrator unic al S.C. FRUCTUS S.A. incepand din data de 21.03.2013,
este responsabil pentru nerespectarea prevederilor legale privind transmiterea documentelor aferente divizarii societatii prevazute de
legislatia pietei de capital si solicitate de C.N.V.M./A.S.F. in vederea inregistrarii noilor caracteristici la institutiile pietei de capital si
reludrii tranzactionarii actiunilor societatii pe piata RASDAQ.

Avénd in vedere atributiile si prerogativele conferite A.S.F.,

in baza prevederilor art. 210, art. 271, art. 272 alin. (1) lit. g) pet. 3 si alin. (2) lit. g), art. 273 alin. (1) lit. b), art. 274 si
art. 275 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 7 alin. (3) din OG nr. 2/2001,

avand in vedere prevederile art. 206 din QUG nr. 32/2012,

in baza Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotérarii adoptate in sedinta din data de 07.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment domnul Hamati Ghassan in calitate de Administrator unic al S.C. FRUCTUS S.A. Timisoara
(CUI:1801465) Incepand din data de 21.03.2013.
Art. 2. DI Hamati Ghassan are obligatia de a asigura transmiterea la A.S.F., in termen de 3 Zile de la intrarea in vigoare a Deciziei,
a intregii documentatii aferente operatiunii de divizare a societatii, solicitate de A.S.F. prin ultima adres& nr. A-6715/29.08.2013.
Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicatd domnului Hamati Ghassan si S.C. FRUCTUS S.A. Timisoara cu sediul in str. Gh. Lazar nr. 26,
Timisoara, prin scrisoare recomandaté cu confirmare de primire.
Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 5. Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F. si pe website-urile A.S.F. si B.V.B.

VICEPRESEDINTE,

Mircea URSACHE



Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/588 / 07.11.2013
Avénd in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatad cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011,

avand in vedere Hotarérea AGEA S.C. FAIANTA S.A. Tulcea din data de 15.10.2006 privind transformarea formei juridice
a societétii din S.A. in SRL., inregistratd la ORC de pe langd Tribunalul Tulcea sub nr. 27110/27.10.2006 in baza incheierii
judecatorului delegat nr. 3261/01.11.2006,
in baza Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 07.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. FAIANTA S.A. Tulcea (CUI:7538172) incepénd cu
data de 12.11.2013.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/589 /07.11.2013
Avénd in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011;

- Hotdrarea AGEA S.C. FAIANTA S.A. Tulcea din data de 15.10.2006 privind transformarea formei juridice a societatii
din S.A. in SR.L. inregistratd la ORC de pe langa Tribunalul Tulcea sub nr. 27110/27.10.2006 in baza Incheierii judecétorului
delegat nr. 3261/01.11.2006,

avand in vedere Decizia nr. A/588/07.11.2013 de retragere de la tranzactionare a actjunilor emise de S.C. FAIANTA S.A. Tulcea,
in baza Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 07.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta A.S.F. actiunile emise de S.C. FAIANTA S.A. Tulcea (CUI:7538172) incepénd cu data de 12.11.2013.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/590 / 07.11.2013
Avand in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011;

- Hotdrérea AGEA S.C. MIORITA S.A. Satu Mare din data de 30.06.2008 privind transformarea formei juridice a societatii
din S.A. in S.RL., finregistratd la ORC de pe langd Tribunalul Satu Mare sub nr. 31824/09.10.2009 in baza
Incheierii judecatorului delegat nr. 5702/29.09.2009,

in baza Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 07.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:



DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. MIORITA S.A. Satu Mare (CUI:7923941) incepéand
cu data de 12.11.2013.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/591/07.11.2013
Avéand in vedere urmétoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art. 2 din Instructiunea nr. 4/2011;

- Hotarérea AGEA S.C. MIORITA S.A. Satu Mare din data de 30.06.2008 privind transformarea formei juridice a societatii
din S.A. in S.RL., finregistratd la ORC de pe langd Tribunalul Satu Mare sub nr. 31824/09.10.2009 in baza
Incheierii judecatorului delegat nr. 5702/29.09.2009,

avand in vedere Decizia nr. A/590/07.11.2013 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. MIORITA S.A.
Satu Mare,
in baza Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotérarii adoptate in sedinta din data de 07.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta A.S.F. actiunile emise de S.C. MIORITA S.A. Satu Mare (CUI:7923941) incepand cu data de 12.11.2013.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/592/ 07.11.2013

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri nr. 2/2012,

in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012,

analizand cererile societati de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A., inregistrate la A.S.F.
cu nr. A-13023/04.10.2013 si A-13202/07.10.2013,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,

in baza analizei directiei de specialitate si a Hotérarii adoptate in sedinta din data de 07.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordata in numele societatii de servicii de investitii
financiare CARPATICA INVEST S.A. cu sediul social situat in Sibiu, bd. Mihai Viteazu nr. 5, jud. Sibiu, urmatoarelor persoane:

Nr.crt.| Nume si prenume | Decizia de autorizare
1. |Lupoae Carmen Daniela|  400/15.02.2005
2. |Mucalau Florin 66/15.01.2010

Art. 2. Se radiaza din Registrul A.S.F. numerele reprezentand inregistrarea in calitate de agenti pentru servicii de investitii financiare
a urmatoarelor persoane:

Nr.crt.| Nume si prenume |Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
1. |Lupoae Carmen Daniela PFR0O2ASIF/170230
2. |Mucalau Florin PFR02ASIF/072288

Art. 3. Prezenta decizie intrda in vigoare la data comunicari acesteia societdti de servicii de investitii financiare
CARPATICA INVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE



Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/593 / 07.11.2013
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. &), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,
tinand cont de prevederile art. 2, alin. (1) pct. 11 si art. 4 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri nr. 2/2012,
in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012,
analizand cererea societétii de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A., inregistratd la A.S.F.
cu nr. A-13023/04.10.2013,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/.05.11.2013 si al Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 07.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent delegat a domnului FILCA NICOLAE, acordata prin Decizia nr. 106/07.01.2005, in numele
societatii de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A. cu sediul social situat in Sibiu, bd. Mihai Viteazu nr. 5, jud. Sibiu.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr. PFR02ADEL/110781 care atesta inscrierea in Registrul A.S.F. in calitate de agent delegat
a domnului FILCA NICOLAE.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii acesteia societatii de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A.
si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. A/594 /1 07.11.2013
In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,
in temeiul art. 18 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 3 alin. (1) si art. 8 alin. (1), (2) si (7) din Regulamentul nr. 2/2009 privind regulile de
procedura si criteriile aplicabile evaludrii prudentiale a achizitiilor si majorarilor participatiilor la o societate de servicii de investitii financiare,
analizand cererea dlui Dumitru Stefan, inregistratd la A.S.F. cu nr. A-11387/11.09.2013, completatd prin adresele
inregistrate la A.S.F. cu nr. A-13911/16.10.2013, nr. A-14398/22.10.2013 si nr. A-15134/31.10.2013,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/05.11.2013 si al Deciziei A.S.F. nr. 33/2013,
in baza analizei directiei de specialitate si a Hotararii adoptate in sedinta din data de 07.11.2013, Vicepresedintele A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aprobé achizitionarea, in mod direct, de catre dl DUMITRU STEFAN a unei participatii calificate de 74,7127% din capitalul
social si din totalul drepturilor de vot ale S.A.l. SIRA S.A.
Art. 2. Tn termen de 60 de zile de la data prezentei decizii, S.A.l. SIRA S.A. are obligatia de a depune la A.S.F. documentele
aferente autorizarii modificarii autorizatiei de functionare a societatii ca urmare a modificdrii structurii actionariatului, conform pozitiei
semnificative aprobate de A.S.F., in caz contrar decizia pierzandu-si valabilitatea.
Art. 3. Prezenta decizie intr4 in vigoare la data comunicarii ei diui DUMITRU STEFAN. In cazul in care persoana anterior mentionata
nu poate fi contactata, prezenta decizie intré in vigoare la data comunicérii ei catre S.A.l. SIRA S.A. si se publica in Buletinul A.S.F.,
forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE



