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In baza prevederilor art.1 alin.(2), art2 alin.(1) lit. a) si lit. d), art3 lit. a), art.6 alin.(1) si alin.(3) si art.27 din
OUG nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritati de Supraveghere Financiara, cu modificarile si
completarile ulterioare, aprobata prin Legea nr.113/2013,

avand in vedere prevederile art.13 alin.(1) lit. f) si art.15 din Regulamentul nr.32/2006 privind servicile de investitii
financiare,

analizand cererile societatii de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A. inregistrate la C.N.V.M. (A.S.F.)
cu nr.8999/05.04.2013, completata prin adresele nr.11366/24.04.2013 si nr.A-719/08.05.2013, respectiv nr.A-2471/22.05.2013,

in temeiul Hotarérii Parlamentului Roméniei nr.45/24.04.2013 si al prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,

avand in vedere analiza efectuata de directia de specialitate,

se emite urmatorul act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A.,
ca urmare a desfiintarii urmatoarelor sedii secundare (agentii):

Nr. crt. Sediu secundar
1. |Craiova, str. Alexandru loan Cuza, bl.M14, parter, jud. Dolj
2.  |Pitesti, str. Victoriei, Complex Fortuna, jud. Arges

Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A. are obligatia sa transmita la A.S.F. copia certificatului de

inregistrare de mentiuni in termen de maximum 5 zile de la data inregistrérii la ORC a modificarilor in modul de organizare si
functionare mentionate la art.1, dar nu mai t&rziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.

Art. 3. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare

BT SECURITIES S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE

Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,

Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
AUTORIZATIA NR. A/6 / 06.06.2013

in baza prevederilor art.1 alin.(2), art.2 alin.(1) lit. a) si lit. d), art.3 lit. a), art.6 alin.(1) si (3) si art.27 din OUG nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificérile si completarile ulterioare,
aprobata prin Legea nr.113/2013,

tinand cont de prevederile art.63 si art.65 din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,

in baza prevederilor art.131 din Regulamentul nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare
a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

in conformitate cu prevederile art.12 din Dispunerea de masuri nr.23/2012,

analizand solicitarea societatii S.A.l. CERTINVEST S.A., inregistratd cu nr.7144/20.03.2013, completata prin adresa
nr.7778/26.03.2013, nr.11150/22.04.2013, nr.12020/29.04.2013 si nr.A-1865/16.05.2013,

in temeiul Hotarérii Parlamentului Roméniei nr.45/24.04.2013 si al prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,

avand in vedere analiza efectuata de directia de specialitate,

se emite urmatorul act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificérile documentelor Fondului Deschis de Investitii CERTINVEST DINAMIC, in conformitate cu



prospectul de emisiune si regulile fondului, in forma prevazutd in anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.
Art. 2. Ca urmare a modificarilor intervenite in cadrul documentelor Fondului Deschis de Investiti CERTINVEST DINAMIC,
in baza Dispunerii de masuri nr.23/2012, nu se vor aplica prevederile art.133 alin.(1) din Regulamentul nr.15/2004 cu privire la
retragerea investitorilor din OPC.
Art. 3. Prezenta autorizatie se comunicd S.A.l. CERTINVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Anexd la Autorizatia A.S.F. nr.A/6/06.06.2013

Art. 6.6. Titlul ,,Evaluarea activelor enumerate mai sus se face dupa urmatoarele reguli:” din Prospectul de emisiune al Fondului Deschis
de Investitii Certinvest Dinamic va avea urmatorul continut:

,A) Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piafd reglementatd sau
in cadrul altor sisteme decét piefele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate conform uneia din urmétoarele metode, este mentinuta cel putin un an:

a) actiunile, la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piatd principald sau pretul de referintd furnizat in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decét pietele reglementate inclusiv sistemele alternative de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent
zilei pentru care se efectueaza calculul;

b) instrumentele financiare cu venit fix, conform urmatoarei metode:

- metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;
¢) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor de la lit. b) lit. A din prezentul capitol;

d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol;

e) titlurile de participare emise de OPC, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol.

B) Instrumentele financiare mentionate la lit. A) admise la tranzactionare pe mai multe piefe reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,
altele decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru, se evalueazd la preful de inchidere al sectiunii de piafa consideratd piafd principald sau pretul de referinfa furnizat
in cadrul sistemelor alternative avénd cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinaté conform
art.9 din Regulamentul CE nr.1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care
se efectueazd calculul.

C) (1) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, vor fi evaluate astfel:

a) actiunile, conform urmatoarei metode:

1. valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezulté din ultima situatie financiard anuald (intocmité in conformitate cu Reglementérile contabile
nationale aplicabile emitentului sau intocmitd in conformitate cu IFRS) a entitéiii respective. In cazul institutiilor de credit, valoarea contabili
pe actiune are ca bazd de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsd in raportarile lunare transmise la BNR;

sau

2. determinarea valorii juste, care va fi efectuatd prin metodele prezentate mai jos, aprobate de cétre conducerea SAI:

- metoda actualizérii fluxurilor de numerar (discounted cash flow). Metoda se bazeazé pe ideea estimérii castigurilor viitoare pe care
compania poate sa le genereze, actualizate la momentul prezent in baza unei rate de actualizare determinate;

- metoda comparatiei cu pretul actiunilor unor companii similare. Valoarea societdtii se determiné prin raportarea la preful actiunilor
unor companii similare listate, pe baza comparatiei unor indicatori ai societdfii cu cei ai companiilor selectate si eventual
cu media indicatorilor din domeniul de activitate in care activeaza societatea;

b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform urmatoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situatia existentei unor repere de pref compozit relevante publicate de institutii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

¢) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate conform urmétoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situatia existentei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea obfinuta prin aplicarea unor metode de evaluare recunoscute la scara larga pentru
determinarea valorii juste a swap-urilor pe rata dobénzii, swap-urilor valutare si a contractelor forward pe cursul de schimb pe pietele
nereglementate (over-the-counter - OTC). Tehnicile de evaluare cel mai frecvent aplicate includ modele de stabilire a prefurilor forward si swap
pe baza calculelor valorii prezente. Modelele includ diferite intrari, inclusiv calitatea creditului contrapartidelor, cursurile de schimb valutar spot
si forward si curbele ratei dobénzii. Pentru aceste instrumente financiare, intrérile in cadrul modelului sunt observabile pe piaté si, astfel,
sunt incluse in nivelul 2, aprobate de cétre conducerea SAI. Avénd in vedere faptul c& activele financiare si datoriile financiare inregistrate
la cost amortizat sunt pe termen scurt, se presupune cd valoarea contabild a acestor instrumente aproximeaza valoarea justa a lor;

e) titlurile de participare emise de OPC vor fi evaluate la ultima valoare unitard a activului net calculatd si publicaté.

(2) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piafa reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, vor fi evaluate similar evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1)
din prezentul capitol.

(3) Instrumentele financiare mentionate la alin.(1) si alin.(2), emise de aceeasi entitate dar achizitionate in transe diferite, vor fi evaluate similar
evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1) din prezentul capitol.

(4) Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueazd calculul. Sumele



existente in conturile curente ale Fondului la institufiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

(5) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.

(6) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat
care va fi bonificatd de bancé. In situatia negarantarii unei dobanzi minime evaluarea se va face la dobanda minima de cont curent.
La scadentd, dacd evolufia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitivé de dobénda
pentru toatd perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionata pe toatd durata depozitului.

(7) Depozitele cu plata dobénzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei inifiale constituite ca depozit
pe toatd perioada depozitului.

(8) In cazul in care pentru depozitele prevézute la lit. C alin.(5) din cadrul prezentului capitol s-au efectuat incaséri de dobanda inainte de scadents,
sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculatd conform. lit. C alin.(5) din prezentul capitol.

D) (1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel putin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente
de natura celor prevézute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004, vor fi evaluate la preful mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile,
calculat pand la data aparitiei unui asemenea eveniment sau la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2
din prezentul capitol). In scopul numérérii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca primé zi de netranzactionare prima zi lucratoare
ulterioara celei in care respectiva actiune a fost suspendata.
(2) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare, ale caror situatii financiare
nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in activ astfel:

1. la valoarea zero; sau

2. la valoarea stabilitd prin utilizarea informatiilor din raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al piefei reglementate

sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care aceste informatii sunt disponibile;
sau
3. la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internafionale de evaluare (in care este utilizat
principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol).

In scopul numérarii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca primé zi de netranzactionare prima zi lucrétoare ulterioarg celei in care
respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzacti.
(3) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneazd,
fie la valoarea zero, fie la valoarea stabilitd de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii SAI (lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol). In cazul in care
SAl alege utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul
activului net al Fondului va fi luata in considerare, in mod obligatoriu, valoarea mentionata in raportul de evaluare al evaluatorului independent.
(4) Actiunile societtilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciard sau alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporaré sau
definitivéd de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al piefei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.
(5) In cazul societétilor comerciale aflate in procedura de insolventsd sau reorganizare, ale céror actiuni au fost readmise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de franzactionare ca urmare a emiterii unei hotéréri judecatoresti definitive si irevocabile
privind confirmarea de catre judecatorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni
se va face cu respectarea prevederilor punctului A) Iit. a).
(6) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative sau admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative dar netranzactionate in ultimele 30 de zile, cu valori negative
ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

E) in situatia splitarii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piaté reglementaté sau in cadrul altor sisteme decat
pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueaza, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impértirea prefului anterior
splitarii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

F) (1) Dividendele, precum si actiunile distribuite féréd contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majordrile de capital sunt inregistrate
in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpard actiunile nu mai beneficiazd de dividend sau in prima zi in care investitorii
care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fard emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite si suma datoraté de Fond ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care preful de piat&

este mai mare decét preful de subscriere, iar SAl decide sé participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditiile mentionate la lit. a).
(3) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

G) (1) Evaluarea actiunilor definute de Fond ca urmare a participdrii la majorarea de capital social féra contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor Iit. F alin.(2) lit. a) din prezentul capitol, se realizeaza la pretul de inchidere
al sectiunii de piaté considerata piaté principald sau preful de referintd furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv sistemele
alternative de tranzactionare, de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueazd calculul.

(2) Suma datoratda ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social inregistrata in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) lit. a)
din prezentul capitol se evalueazd la valoarea de subscriere.

H) (1) In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinté, acestea vor fi inregistrate in activul fondului
in prima zi in care investitorii care cumparé actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

(2) Péana la momentul primei zile de ftranzactionare evaluarea drepturilor de preferind se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica
a dreptului de preferinté se calculeaza conform formulei:



Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (preful de piata al actiunilor vechi - preful de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) *
[numér de actiuni noi / (numdr de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] » [numdr de actiuni vechi / numér de drepturi de preferintd emise]
unde pretul de piatd al actiunilor vechi este reprezentat de preful de inchidere din ultima zi in care cei care cumpdré actiuni au dreptul de a participa

la majorarea de capital.

(3) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piafd considerata piata principald a piefei
respective, din ziua pentru care se efectueazé calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.
(4) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferintd si pana la momentul exercitarii acestora, drepturile de preferintd vor fi evaluate
la ultimul pre de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat’.

(5) La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite.

(6) Dividendele si actiunile distribuite féré contraprestafie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului
se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor Fondului.

(7) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite f4ra contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.

(8) In situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile lucratoare de la data mentionatd
in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

1) Valoarea activului total, valoarea activului net, preful de emisiune si preful de rascumpdrare se exprimé in lei.

J) In situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeazé cursul de referintd
comunicat de BNR in ziua efectudrii calcului. In celelalte situatii se utilizeaza cursul de referinfa al monedei respective faté de euro, comunicat de banca
nationald a tarii in moneda céreia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueazé calculul.

Publicarea valorii unitare a activului net se face zilnic de cétre S.A.l. CERTINVEST S.A., intr-un cotidian de larga circulatie, cu respectarea
prevederilor Regulamentului nr.15/2004 si a Dispunerii de méasuri nr.2/2009.”

Art.3.4. Titlul ,,Evaluarea activelor enumerate mai sus se face dupa urmatoarele reguli:” din Regulile fondului va avea urmatorul continut:

,A) Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piafd reglementatd sau
in cadrul altor sisteme decat piefele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate conform uneia din urmétoarele metode, este mentinuta cel putin un an:

a) actiunile, la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piafa principald sau pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decét piefele reglementate inclusiv sistemele alternative de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent
Zilei pentru care se efectueaza calculul;

b) instrumentele financiare cu venit fix, conform urméatoarei metode:

- metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;
¢) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor de la lit. b) lit. A din prezentul capitol;

d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol;

e) titlurile de participare emise de OPC, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol.

B) Instrumentele financiare mentionate la lit. A) admise la tranzactionare pe mai multe piefe reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,
altele decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru, se evalueazd la preful de inchidere al sectiunii de piafa considerata piafa principald sau pretul de referinta furnizat
in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinata conform
art.9 din Regulamentul CE nr.1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care
se efectueazd calculul.

C) (1) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piafd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, vor fi evaluate astfel:
a) actiunile, conform urmatoarei metode:

1. valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezulté din ultima situatie financiard anuala (intocmita in conformitate cu Reglementérile contabile
nationale aplicabile emitentului sau intocmita in conformitate cu IFRS) a entitéitii respective. In cazul institutiilor de credit, valoarea contabili
pe actiune are ca bazd de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsd in raportarile lunare transmise la BNR;

sau

2. determinarea valorii juste, care va fi efectuatd prin metodele prezentate mai jos, aprobate de catre conducerea SA:

- metoda actualizarii fluxurilor de numerar (discounted cash flow). Metoda se bazeazd pe ideea estimdrii céstigurilor viitoare pe care
compania poate sd le genereze, actualizate la momentul prezent in baza unei rate de actualizare determinate;

- metoda comparatiei cu preful actiunilor unor companii similare. Valoarea societdtii se determinad prin raportarea la preful actiunilor
unor companii similare listate, pe baza comparatiei unor indicatori ai Ssocietdfii cu cei ai companiilor selectate si eventual
cu media indicatorilor din domeniul de activitate in care activeaza societatea;

b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform urmatoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situafia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

¢) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate conform urmétoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situafia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea obfinuta prin aplicarea unor metode de evaluare recunoscute la scara larga pentru
determinarea valorii juste a swap-urilor pe rata dobénzii, swap-urilor valutare si a contractelor forward pe cursul de schimb pe piefele
nereglementate (over-the-counter - OTC). Tehnicile de evaluare cel mai frecvent aplicate includ modele de stabilire a prefurilor forward si swap



pe baza calculelor valorii prezente. Modelele includ diferite intréri, inclusiv calitatea creditului contrapartidelor, cursurile de schimb valutar spot
si forward si curbele ratei dobéanzii. Pentru aceste instrumente financiare, intrarile in cadrul modelului sunt observabile pe piafa si, astfel,
sunt incluse in nivelul 2, aprobate de cétre conducerea SAI. Avénd in vedere faptul ca activele financiare si datoriile financiare inregistrate
la cost amortizat sunt pe termen scurt, se presupune cd valoarea contabild a acestor instrumente aproximeaza valoarea justa a lor;
e) titlurile de participare emise de OPC vor fi evaluate la ultima valoare unitaré a activului net calculata si publicata.
(2) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piafa reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, vor fi evaluate similar evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1)
din prezentul capitol.
(3) Instrumentele financiare mentionate la alin.(1) si alin.(2), emise de aceeasi entitate dar achizitionate in trange diferite, vor fi evaluate similar
evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1) din prezentul capitol.
(4) Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueazd calculul. Sumele
existente in conturile curente ale Fondului la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.
(5) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobénzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.
(6) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat
care va fi bonificatd de bancd. In situatia negarantdrii unei dobénzi minime evaluarea se va face la dobanda minim& de cont curent.
La scadentd, daca evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenfa pozitiva de doband
pentru toatd perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionata pe toatd durata depozitului.
(7) Depozitele cu plata dobénzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei initiale constituite ca depozit
pe toatd perioada depozitului.
(8) In cazul in care pentru depozitele prevézute la lit. C) alin.(5) din cadrul prezentului capitol s-au efectuat incaséri de dobandé inainte de scadents,
sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata conform. lit. C) alin.(5) din prezentul capitol.

D) (1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel pufin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente
de natura celor prevazute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004, vor fi evaluate la preful mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile,
calculat pand la data aparitiei unui asemenea eveniment sau la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2
din prezentul capitol). In scopul numérarii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca prima zi de netranzactionare prima zi lucrgtoare
ulterioard celei in care respectiva actiune a fost suspendata.
(2) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare, ale caror situatii financiare
nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in activ astfel:

1. la valoarea zero; sau

2. la valoarea stabilita prin utilizarea informatiilor din raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al piefei reglementate

sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care aceste informatii sunt disponibile;
sau
3. la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internafionale de evaluare (in care este utilizat
principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol).

In scopul numdrarii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca prim zi de netranzactionare prima zi lucrétoare ulterioard celei in care
respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzacti.
(3) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de insolvenfa sau reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al piefei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneazd,
fie la valoarea zero, fie la valoarea stabilitd de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii SAI (lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol). In cazul in care
SAl alege utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul
activului net al Fondului va fi luata in considerare, in mod obligatoriu, valoarea mentionatd in raportul de evaluare al evaluatorului independent.
(4) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciard sau alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporard sau
definitivé de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al piefei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.
(5) In cazul societétilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorganizare, ale céror actiuni au fost readmise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unei hotdréri judecétoresti definitive si irevocabile
privind confirmarea de cétre judecétorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni
se va face cu respectarea prevederilor punctului A) lit. a).
(6) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piaté reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative sau admise la tranzactionare pe o piaté reglementatd sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative dar netranzactionate in ulimele 30 de zile, cu valori negative
ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

E) In situatia splitérii/consolidérii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piatd reglementats sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueazd, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impdrtirea prefului anterior
splitarii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

F) (1) Dividendele, precum si actiunile distribuite féré& contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorérile de capital sunt inregistrate
in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpard actiunile nu mai beneficiazd de dividend sau in prima zi in care investitorii
care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, f&rd emiterea de drepturi de preferintd,
actiunile cuvenite si suma datoraté de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care preful de piata

este mai mare decét preful de subscriere, iar SAl decide sé participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditiile mentionate la . a).
(3) In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.



G) (1) Evaluarea actiunilor definute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social faré contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) lit. a) din prezentul capitol, se realizeaza la preful de inchidere
al sectiunii de piaté considerata piata principald sau preful de referinta furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv sistemele
alternative de tranzactionare, de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

(2) Suma datoratd ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social inregistratd in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) Iit. a)
din prezentul capitol se evalueazd la valoarea de subscriere.

H) (1) In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinté, acestea vor fi inregistrate in activul fondului
in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

(2) Pénd la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferintd se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica
a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintéd = (preful de piata al actiunilor vechi - preful de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) #
[numér de actiuni noi / (numdr de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] » [numdr de actiuni vechi / numér de drepturi de preferintd emise]
unde preful de piatg al actiunilor vechi este reprezentat de preful de inchidere din ultima zi in care cei care cumpdra actiuni au dreptul de a participa

la majorarea de capital.

(3) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piaté considerata piafé principald a pietei
respective, din ziua pentru care se efectueazé calculul. in cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.
(4) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferintd si pana la momentul exercitérii acestora, drepturile de preferintd vor fi evaluate
la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare i evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”.

(5) La momentul exercitarii drepturilor de preferinté vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite.

(6) Dividendele si actiunile distribuite féré contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului
se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor Fondului.

(7) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite féra contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.

(8) In situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile lucrdtoare de la data mentionatd
in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

I) Valoarea activului total, valoarea activului net, preful de emisiune si preful de rascumpdrare se exprimé in lei.

J) In situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeazé cursul de referinta
comunicat de BNR in ziua efecturii calcului. In celelalte situatii se utilizeaza cursul de referin{a al monedei respective fata de euro, comunicat de banca
nationald a farii in moneda céreia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueazé calculul.

Valoarea activului net se calculeaza zilnic de cétre S.A.l. CERTINVEST S.A. si se certificd de catre depozitar.
Publicarea valorii unitare a activului net se face zilnic de catre S.A.l. CERTINVEST S.A., intr-un cotidian de larga circulatie, cu respectarea
prevederilor Regulamentului nr.15/2004 si a Dispunerii de masuri nr.2/2009.”

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
AUTORIZATIA NR. A/7/06.06.2013
In baza prevederilor art.1 alin.(2), art.2 alin.(1) lit. a) si lit. d), art.3 lit. a), art.6 alin.(1) si (3) si art.27 din OUG nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare,
aprobata prin Legea nr.113/2013,
tin&nd cont de prevederile art.63 si art.65 din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societétile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,
in baza prevederilor art.131 din Regulamentul nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare
a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.12 din Dispunerea de masuri nr.23/2012,
analizand solicitarea societatii S.A.l. CERTINVEST S.A., inregistratd cu nr.7144/20.03.2013, completata prin adresa
nr.7778/26.03.2013, nr.11150/22.04.2013, nr.12020/29.04.2013 si nr.A-1865/16.05.2013,
in temeiul Hotarérii Parlamentului Roméniei nr.45/24.04.2013 si al prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,
avand in vedere analiza efectuata de directia de specialitate,
se emite urmatorul act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarile documentelor Fondului Deschis de Investiti CERTINVEST TEZAUR, in conformitate cu
prospectul de emisiune si regulile fondului, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.
Art. 2. Ca urmare a modificarilor intervenite in cadrul documentelor Fondului Deschis de Investiti CERTINVEST TEZAUR,
in baza Dispunerii de masuri nr.23/2012, nu se vor aplica prevederile art.133 alin.(1) din Regulamentul nr.15/2004 cu privire la
retragerea investitorilor din OPC.
Art. 3. Prezenta autorizatie se comunica S.A.l. CERTINVEST S.A. si se publicé in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE




Anexd la Autorizatia A.S.F. nr.A/7/06.06.2013

Art.6.6. Titlul ,Evaluarea activelor enumerate mai sus se face dupa urmatoarele reguli:” din Prospectul de emisiune al Fondului Deschis
de Investitii Certinvest Tezaur va avea urmatorul continut:

,A) Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piafd reglementatd sau
in cadrul altor sisteme decat piefele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate conform uneia din urmétoarele metode, este mentinuta cel putin un an:

a) actiunile, la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piafa principald sau pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decét piefele reglementate inclusiv sistemele alternative de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent
zilei pentru care se efectueaza calculul;

b) instrumentele financiare cu venit fix, conform urmétoarei metode:

- metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;
¢) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor de la lit. b) lit. A din prezentul capitol;

d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol;

e) titlurile de participare emise de OPC, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol.

B) Instrumentele financiare mentionate la lit. A) admise la tranzactionare pe mai multe piefe reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,
altele decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru, se evalueazd la preful de inchidere al sectiunii de piafa considerata piafa principald sau pretul de referinta furnizat
in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinata conform
art.9 din Regulamentul CE nr.1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care
se efectueazd calculul.

C) (1) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, vor fi evaluate astfel:

a) actiunile, conform urmétoarei metode:

1. valoarea contabilé pe actiune, astfel cum rezulté din ultima situafie financiara anuald (intocmité in conformitate cu Reglementérile contabile
nationale aplicabile emitentului sau intocmita in conformitate cu IFRS) a entitéitii respective. In cazul institutiilor de credit, valoarea contabili
pe actiune are ca bazd de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise la BNR;

sau

2. determinarea valorii juste, care va fi efectuatd prin metodele prezentate mai jos, aprobate de catre conducerea SA:

- metoda actualiz&rii fluxurilor de numerar (discounted cash flow). Metoda se bazeazd pe ideea estimdrii céstigurilor viitoare pe care
compania poate sa le genereze, actualizate la momentul prezent in baza unei rate de actualizare determinate;

- metoda comparafiei cu preful actiunilor unor companii similare. Valoarea societéfii se determina prin raportarea la pretul actiunilor
unor companii similare listate, pe baza comparafiei unor indicatori ai societdfii cu cei ai companiilor selectate si eventual
cu media indicatorilor din domeniul de activitate in care activeazd societatea;

b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform urmatoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situafia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

¢) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate conform urmétoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situafia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea obfinuta prin aplicarea unor metode de evaluare recunoscute la scara larga pentru
determinarea valorii juste a swap-urilor pe rata dobénzii, swap-urilor valutare si a contractelor forward pe cursul de schimb pe piefele
nereglementate (over-the-counter - OTC). Tehnicile de evaluare cel mai frecvent aplicate includ modele de stabilire a prefurilor forward si swap
pe baza calculelor valorii prezente. Modelele includ diferite intréri, inclusiv calitatea creditului contrapartidelor, cursurile de schimb valutar spot
si forward si curbele ratei dobénzii. Pentru aceste instrumente financiare, intrarile in cadrul modelului sunt observabile pe piatd si, astfel,
sunt incluse in nivelul 2, aprobate de cétre conducerea SAI. Avand in vedere faptul ca activele financiare si datoriile financiare inregistrate
la cost amortizat sunt pe termen scurt, se presupune cd valoarea contabild a acestor instrumente aproximeaza valoarea justa a lor;

e) titlurile de participare emise de OPC vor fi evaluate la ultima valoare unitaré a activului net calculata si publicata.

(2) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul alfor sisteme decat
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, vor fi evaluate similar evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1)
din prezentul capitol.

(3) Instrumentele financiare mentionate la alin.(1) si alin.(2), emise de aceeasi entitate dar achizitionate in transe diferite, vor fi evaluate similar
evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1) din prezentul capitol.

(4) Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueazd calculul. Sumele
existente in conturile curente ale Fondului la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

(5) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobénzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.

(6) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobénzii minime garantate a respectivului depozit structurat
care va fi bonificatd de banca. In situatia negarantarii unei dobanzi minime evaluarea se va face la dobanda minima de cont curent.
La scadenta, dacd evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitivd de dobénda
pentru toatd perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionata pe toatd durata depozitului.

(7) Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei inifiale constituite ca depozit
pe toatd perioada depozitului.

(8) In cazul in care pentru depozitele prevézute la lit. C alin.(5) din cadrul prezentului capitol s-au efectuat incaséri de dobandé inainte de scadents,



sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata conform. lit. C alin.(5) din prezentul capitol.

D) (1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel putin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente
de natura celor prevazute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004, vor fi evaluate la preful mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile,
calculat péné la data aparifiei unui asemenea eveniment sau la valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2
din prezentul capitol). in scopul numaérérii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca prima zi de netranzactionare prima zi lucrgtoare
ulterioard celei in care respectiva actiune a fost suspendata.
(2) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare, ale caror situatii financiare
nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in activ astfel:

1. la valoarea zero; sau

2. la valoarea stabilitd prin utilizarea informatiilor din raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al piefei reglementate

sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care aceste informatii sunt disponibile;
sau
3. la valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (in care este utilizat
principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol).

In scopul numérérii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca primé zi de netranzactionare prima zi lucratoare ulterioaré celei in care
respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzactii.
(3) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza,
fie la valoarea zero, fie la valoarea stabilitd de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii SAI (lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol). In cazul in care
SAl alege utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul
activului net al Fondului va fi luata in considerare, in mod obligatoriu, valoarea mentionatd in raportul de evaluare al evaluatorului independent.
(4) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciard sau alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporard sau
definitiva de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.
(5) In cazul societétilor comerciale aflate in procedura de insolvents sau reorganizare, ale céror actiuni au fost readmise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unei hotéréri judecatoresti definitive si irevocabile
privind confirmarea de catre judecétorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor aciuni
se va face cu respectarea prevederilor punctului A) lit. a).
(6) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative sau admise la tranzactionare pe o piatéd reglementaté sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative dar netranzactionate in ultimele 30 de zile, cu valori negative
ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

E)in situatia splitérii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme decat
pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueaza, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impértirea prefului anterior
splitérii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

F) (1) Dividendele, precum si actiunile distribuite féré contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorérile de capital sunt inregistrate
in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai beneficiazd de dividend sau in prima zi in care investitorii
care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara emiterea de drepturi de preferintd,
actiunile cuvenite si suma datorata de Fond ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care preful de piafd

este mai mare decét preful de subscriere, iar SAl decide s participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditiile mentionate la lit. a).
(3) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

G) (1) Evaluarea actiunilor definute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social faréd contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) lit. a) din prezentul capitol, se realizeaza la preful de inchidere
al sectiunii de piaté considerata piafa principald sau preful de referintd furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv sistemele
alternative de tranzactionare, de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

(2) Suma datoratd ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social inregistratd in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) Iit. a)
din prezentul capitol se evalueazd la valoarea de subscriere.

H) (1) In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinté, acestea vor fi inregistrate in activul fondului
in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

(2) Pénd la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferintd se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica
a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (preful de piata al actiunilor vechi - preful de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) *
[numér de actiuni noi / (numdr de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] » [numdr de actiuni vechi / numér de drepturi de preferintd emise]
unde preful de piatg al actiunilor vechi este reprezentat de preful de inchidere din ultima zi in care cei care cumpdra actiuni au dreptul de a participa

la majorarea de capital.

(3) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piaté considerata piafé principald a pietei
respective, din ziua pentru care se efectueazé calculul. in cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.
(4) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferintd si pana la momentul exercitérii acestora, drepturile de preferintd vor fi evaluate
la ultimul pre de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat’.

(5) La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite.

(6) Dividendele si actiunile distribuite féré contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului



se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor Fondului.

(7) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite f4ra contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.

(8) In situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile lucrétoare de la data mentionat
in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

I) Valoarea activului total, valoarea activului net, preful de emisiune si preful de rascumpdrare se exprimé in lei.

J) In situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeazé cursul de referinta
comunicat de BNR in ziua efectudrii calcului. In celelalte situafii se utilizeaza cursul de referintd al monedei respective fata de euro, comunicat de banca
nationald a tarii in moneda céreia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueazé calculul.

Publicarea valorii unitare a activului net se face zilnic de cétre SAI CERTINVEST S.A., intr-un cotidian de larga circulatie cu respectarea
prevederilor Regulamentului nr.15/2004 si a Dispunerii de méasuri nr.2/2009.”

Art.3.4. Titlul ,,Evaluarea activelor enumerate mai sus se face dupa urmatoarele reguli:"din Regulile fondului va avea urmatorul continut:

A) Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piatd reglementata sau
in cadrul altor sisteme decét piefele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate conform uneia din urmétoarele metode, este mentinuta cel putin un an:

a) actiunile, la preful de inchidere al sectiunii de piatd considerata piafa principald sau pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decét pietele reglementate inclusiv sistemele alternative de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent
zilei pentru care se efectueaza calculul;

b) instrumentele financiare cu venit fix, conform urmatoarei metode:

- metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;
¢) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor de la lit. b) lit. A din prezentul capitol;

d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol;

e) titlurile de participare emise de OPC, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol.

B) Instrumentele financiare mentionate la lit. A) admise la tranzactionare pe mai multe piefe reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,
altele decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru, se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piafd consideratd piatd principald sau pretul de referinté furnizat
in cadrul sistemelor alternative avdnd cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinata conform
art.9 din Regulamentul CE nr.1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care
se efectueazd calculul.

C) (1) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul alfor sisteme de tranzactionare decét pietele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, vor fi evaluate astfel:

a) actiunile, conform urmatoarei metode:

1. valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezulté din ultima situatie financiard anuald (intocmité in conformitate cu Reglementérile contabile
nationale aplicabile emitentului sau intocmitd in conformitate cu IFRS) a entitéiii respective. In cazul institutiilor de credit, valoarea contabili
pe actiune are ca bazd de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise la BNR;

sau

2. determinarea valorii juste, care va fi efectuata prin metodele prezentate mai jos, aprobate de cétre conducerea SAI:

- metoda actualizérii fluxurilor de numerar (discounted cash flow). Metoda se bazeazé pe ideea estimérii castigurilor viitoare pe care
compania poate sa le genereze, actualizate la momentul prezent in baza unei rate de actualizare determinate;

- metoda comparafiei cu preful actiunilor unor companii similare. Valoarea societéfii se determina prin raportarea la pretul actiunilor
unor companii similare listate, pe baza comparatiei unor indicatori ai societdfii cu cei ai companiilor selectate si eventual
cu media indicatorilor din domeniul de activitate in care activeaza societatea;

b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform urmatoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situafia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

¢) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate conform urmétoarelor metode:

1. metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situatia existentei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea obfinuta prin aplicarea unor metode de evaluare recunoscute la scara larga pentru
determinarea valorii juste a swap-urilor pe rata dobénzii, swap-urilor valutare si a contractelor forward pe cursul de schimb pe piefele
nereglementate (over-the-counter - OTC). Tehnicile de evaluare cel mai frecvent aplicate includ modele de stabilire a prefurilor forward si swap
pe baza calculelor valorii prezente. Modelele includ diferite intréri, inclusiv calitatea creditului contrapartidelor, cursurile de schimb valutar spot
si forward si curbele ratei dobénzii. Pentru aceste instrumente financiare, intrérile in cadrul modelului sunt observabile pe piata si, astfel,
sunt incluse in nivelul 2, aprobate de cétre conducerea SAI. Avénd in vedere faptul ¢4 activele financiare si datoriile financiare inregistrate
la cost amortizat sunt pe termen scurt, se presupune cd valoarea contabild a acestor instrumente aproximeaza valoarea justa a lor;

e) titlurile de participare emise de OPC vor fi evaluate la ultima valoare unitard a activului net calculatd si publicaté.

(2) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piafa reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, vor fi evaluate similar evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1)
din prezentul capitol.

(3) Instrumentele financiare mentionate la alin.(1) si alin.(2), emise de aceeasi entitate dar achizitionate in trange diferite, vor fi evaluate similar
evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1) din prezentul capitol.

(4) Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueazd calculul. Sumele



existente in conturile curente ale Fondului la institufiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

(5) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.

(6) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat
care va fi bonificatd de bancé. In situatia negarantarii unei dobanzi minime evaluarea se va face la dobanda minima de cont curent.
La scadentd, dacd evolufia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitivé de dobénda
pentru toatd perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionata pe toatd durata depozitului.

(7) Depozitele cu plata dobénzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei inifiale constituite ca depozit
pe toatd perioada depozitului.

(8) In cazul in care pentru depozitele prevézute la lit. C alin.(5) din cadrul prezentului capitol s-au efectuat incaséri de dobanda inainte de scadents,
sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculatd conform. lit. C alin.(5) din prezentul capitol.

D) (1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel putin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente
de natura celor prevézute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004, vor fi evaluate la preful mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile,
calculat pand la data aparitiei unui asemenea eveniment sau la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2
din prezentul capitol). In scopul numérérii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca primé zi de netranzactionare prima zi lucratoare
ulterioara celei in care respectiva actiune a fost suspendata.
(2) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare, ale caror situatii financiare
nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in activ astfel:

1. la valoarea zero; sau

2. la valoarea stabilitd prin utilizarea informatiilor din raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al piefei reglementate

sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care aceste informatii sunt disponibile;
sau
3. la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internafionale de evaluare (in care este utilizat
principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol).

In scopul numérarii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca primé zi de netranzactionare prima zi lucrétoare ulterioarg celei in care
respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzacti.
(3) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneazd,
fie la valoarea zero, fie la valoarea stabilitd de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii SAI (lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol). In cazul in care
SAl alege utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul
activului net al Fondului va fi luata in considerare, in mod obligatoriu, valoarea menionata in raportul de evaluare al evaluatorului independent.
(4) Actiunile societtilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciard sau alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporaré sau
definitivéd de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al piefei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.
(5) In cazul societétilor comerciale aflate in procedura de insolventsd sau reorganizare, ale céror actiuni au fost readmise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de franzactionare ca urmare a emiterii unei hotéréri judecatoresti definitive si irevocabile
privind confirmarea de catre judecatorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni
se va face cu respectarea prevederilor punctului A) Iit. a).
(6) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative sau admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative dar netranzactionate in ultimele 30 de zile, cu valori negative
ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

E) in situatia splitarii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piaté reglementaté sau in cadrul altor sisteme decat
pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueaza, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impértirea prefului anterior
splitarii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

F) (1) Dividendele, precum si actiunile distribuite féréd contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majordrile de capital sunt inregistrate
in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpard actiunile nu mai beneficiazd de dividend sau in prima zi in care investitorii
care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fard emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite si suma datoraté de Fond ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care preful de piat&

este mai mare decét preful de subscriere, iar SAl decide sé participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditiile mentionate la lit. a).
(3) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

G) (1) Evaluarea actiunilor definute de Fond ca urmare a participdrii la majorarea de capital social féra contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor Iit. F alin.(2) lit. a) din prezentul capitol, se realizeaza la pretul de inchidere
al sectiunii de piaté considerata piaté principald sau preful de referintd furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv sistemele
alternative de tranzactionare, de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueazd calculul.

(2) Suma datoratd ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social inregistrata in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) lit. a)
din prezentul capitol se evalueazd la valoarea de subscriere.

H) (1) In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinté, acestea vor fi inregistrate in activul fondului
in prima zi in care investitorii care cumparé actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

(2) Péana la momentul primei zile de ftranzactionare evaluarea drepturilor de preferind se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica
a dreptului de preferinté se calculeaza conform formulei:



Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (preful de piata al actiunilor vechi - preful de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) *
[numér de actiuni noi / (numdr de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] » [numdr de actiuni vechi / numér de drepturi de preferintd emise]
unde pretul de piatd al actiunilor vechi este reprezentat de preful de inchidere din ultima zi in care cei care cumpdré actiuni au dreptul de a participa

la majorarea de capital.

(3) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piafd considerata piata principald a piefei
respective, din ziua pentru care se efectueazé calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.
(4) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferintd si pana la momentul exercitarii acestora, drepturile de preferintd vor fi evaluate
la ultimul pre de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat’.

(5) La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite.

(6) Dividendele si actiunile distribuite féré contraprestafie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului
se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor Fondului.

(7) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite f4ra contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.

(8) In situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile lucratoare de la data mentionatd
in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

1) Valoarea activului total, valoarea activului net, preful de emisiune si preful de rascumpdrare se exprimé in lei.

J) In situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de referinta
comunicat de BNR in ziua efectudrii calcului. In celelalte situatii se utilizeaza cursul de referinfa al monedei respective faté de euro, comunicat de banca
nationald a farii in moneda céreia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.

Publicarea valorii unitare a activului net se face zilnic de cétre S.A.l. CERTINVEST S.A., intr-un cotidian de larga circulatie cu respectarea
prevederilor Regulamentului nr.15/2004 si a Dispunerii de masuri nr.2/2009.

Valoarea activului net se calculeaza zilnic de cétre S.A.l. CERTINVEST S.A. si se certifica de cétre depozitar.

Valoarea initiald a unei unitéti de fond emis& de cétre Fond a fost de 100.000 de lei (10 RON).

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
AUTORIZATIA NR. A/8/ 06.06.2013
In baza prevederilor art.1 alin.(2), art.2 alin.(1) lit. a) si lit. d), art.3 lit. a), art.6 alin.(1) si (3) si art.27 din OUG nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificrile si completarile ulterioare,
aprobata prin Legea nr.113/2013,
tinand cont de prevederile art.63 si art.65 din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,
in baza prevederilor art.131 din Regulamentul nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare
a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.12 din Dispunerea de masuri nr.23/2012,
analizand solicitarea societatii S.A.l. CERTINVEST S.A., inregistratd cu nr.7144/20.03.2013, completata prin adresa
nr.7778/26.03.2013, nr.11150/22.04.2013, nr.12020/29.04.2013 si nr.A-1865/16.05.2013,
in temeiul Hotararii Parlamentului Roméniei nr.45/24.04.2013 si al prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,
avand in vedere analiza efectuata de directia de specialitate,
se emite urmatorul act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor Fondului Deschis de Investitii CERTINVEST OBLIGATIUNI, in conformitate cu
prospectul de emisiune si regulile fondului, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.
Art. 2. Ca urmare a modificérilor intervenite in cadrul documentelor Fondului Deschis de Investiti CERTINVEST OBLIGATIUNI,
in baza Dispunerii de masuri nr.23/2012, nu se vor aplica prevederile art.133 alin.(1) din Regulamentul nr.15/2004 cu privire la
retragerea investitorilor din OPC.
Art. 3. Prezenta autorizatie se comunica S.A.l. CERTINVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Anexd la Autorizatia A.S.F. nr.A/8/06.06.2013

Art.6.6. Titlul ,,Evaluarea activelor enumerate mai sus se face dupa urmatoarele reguli:” din Prospectul de emisiune al Fondului Deschis
de Investitii Certinvest Obligatiuni va avea urmatorul continut:

,A) Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piafd reglementatd sau
in cadrul altor sisteme decét piefele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate conform uneia din urmétoarele metode, este mentinutd cel putin un an:

a) actiunile, la pretul de inchidere al sectiunii de piafd consideratd piafa principald sau la preful de referintd furnizat in cadrul altor sisteme
de franzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare,
aferent zilei pentru care se efectueazd calculul;

b) instrumentele financiare cu venit fix, conform urmétoarei metode:



- metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;
¢) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor de la lit. b) lit. A din prezentul capitol;
d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol;
e) titlurile de participare emise de OPC, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol.

B) Instrumentele financiare mentionate la lit. A) admise la tranzactionare pe mai multe piefe reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,
altele decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru, se evalueazd la preful de inchidere al sectiunii de piafa considerata piafa principald sau pretul de referinta furnizat
in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinata conform
art.9 din Regulamentul CE nr.1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care
se efectueazd calculul.

C) (1) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, vor fi evaluate astfel:

a) actiunile, conform urmétoarei metode:

1. valoarea contabilé pe actiune, astfel cum rezulté din ultima situafie financiara anuald (intocmité in conformitate cu Reglementérile contabile
nationale aplicabile emitentului sau intocmita in conformitate cu IFRS) a entitéitii respective. In cazul institutiilor de credit, valoarea contabili
pe actiune are ca bazd de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsd in raportarile lunare transmise la BNR;

sau

2. determinarea valorii juste, care va fi efectuatd prin metodele prezentate mai jos, aprobate de catre conducerea SAI:

- metoda actualizarii fluxurilor de numerar (discounted cash flow). Metoda se bazeazd pe ideea estimdrii céstigurilor viitoare pe care
compania poate sa le genereze, actualizate la momentul prezent in baza unei rate de actualizare determinate;

- metoda comparafiei cu preful actiunilor unor companii similare. Valoarea societéfii se determina prin raportarea la pretul actiunilor
unor companii similare listate, pe baza comparafiei unor indicatori ai societdfii cu cei ai companiilor selectate si eventual
cu media indicatorilor din domeniul de activitate in care activeazd societatea;

b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform urmatoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situafia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

¢) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate conform urmétoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situafia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

d) Instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea obfinuté prin aplicarea unor metode de evaluare recunoscute la scard largd
pentru determinarea valorii juste a swap-urilor pe rata dobénzii, swap-urilor valutare si a contractelor forward pe cursul de schimb
pe piefele nereglementate (over-the-counter - OTC). Tehnicile de evaluare cel mai frecvent aplicate includ modele de stabilire a preturilor
forward si swap pe baza calculelor valorii prezente. Modelele includ diferite intréri, inclusiv calitatea creditului contrapartidelor, cursurile de
schimb valutar spot si forward si curbele ratei dobanzii. Pentru aceste instrumente financiare, intrérile in cadrul modelului sunt observabile pe
piatd si, astfel, sunt incluse in nivelul 2, aprobate de catre conducerea SAI. Avand in vedere faptul ca activele financiare si datoriile financiare
inregistrate la cost amortizat sunt pe termen scurt, se presupune cd valoarea contabild a acestor instrumente aproximeaza valoarea justa a lor;

e) titlurile de participare emise de OPC vor fi evaluate la ultima valoare unitaré a activului net calculata si publicata.

(2) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul alfor sisteme decat
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, vor fi evaluate similar evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1)
din prezentul capitol.

(3) Instrumentele financiare mentionate la alin.(1) si alin.(2), emise de aceeasi entitate dar achizitionate in transe diferite, vor fi evaluate similar
evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1) din prezentul capitol.

(4) Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueazd calculul. Sumele
existente in conturile curente ale Fondului la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

(5) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobénzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.

(6) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobénzii minime garantate a respectivului depozit structurat
care va fi bonificatd de banca. In situatia negarantarii unei dobanzi minime evaluarea se va face la dobanda minima de cont curent.
La scadentd, daca evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitivd de dobdnd& pentru
toatd perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionaté pe toatd durata depozitului.

(7) Depozitele cu plata dobénzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei initiale constituite ca depozit pe toata
perioada depozitului.

(8) In cazul in care pentru depozitele prevézute la lit. C alin.(5) din cadrul prezentului capitol s-au efectuat incaséri de dobandé inainte de scadents,
sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata conform. lit. C alin.(5) din prezentul capitol.

D) (1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel putin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente de
natura celor prevazute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004, vor fi evaluate la pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile, calculat pana
la data aparifiei unui asemenea eveniment sau la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele
internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de catre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2
din prezentul capitol). In scopul numérérii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca primé zi de netranzactionare prima zi lucratoare
ulterioara celei in care respectiva actiune a fost suspendata.
(2) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare, ale caror situatii financiare
nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in activ astfel:

1. la valoarea zero; sau

2. la valoarea stabilita prin utilizarea informatiilor din raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al piefei reglementate



sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care aceste informatii sunt disponibile;
sau
3. la valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internafionale de evaluare (in care este utilizat
principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol).

In scopul numdrarii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca prim zi de netranzactionare prima zi lucrétoare ulterioard celei in care
respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzacti.
(3) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de insolventd sau reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al piefei reglementate sau sistemului alternativ de franzactionare pe care se franzactioneaza,
fie la valoarea zero, fie la valoarea stabilitd de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii SAI (Iit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol). In cazul in care
SAl alege utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul
activului net al Fondului va fi luata in considerare, in mod obligatoriu, valoarea mentionatd in raportul de evaluare al evaluatorului independent.
(4) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciard sau alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporard sau
definitiva de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al piefei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.
(5) In cazul societdtilor comerciale aflate in procedura de insolventd sau reorganizare, ale céror actiuni au fost readmise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unei hotéréri judecatoresti definitive si irevocabile
privind confirmarea de catre judecatorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni
se va face cu respectarea prevederilor punctului A) lit. a).
(6) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative sau admise la tranzactionare pe o piaté reglementatd sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative dar netranzactionate in ultimele 30 de zile, cu valori negative
ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

E) In situatia splitérii/consolidérii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piatd reglementats sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueazd, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impdrtirea prefului anterior
splitérii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmulfirea cu coeficientul de consolidare.

F) (1) Dividendele, precum si actiunile distribuite féré& contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorérile de capital sunt inregistrate
in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpard actiunile nu mai beneficiazd de dividend sau in prima zi in care investitorii
care cumpdrg actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fard emiterea de drepturi de preferintd,
actiunile cuvenite si suma datorata de Fond ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care preful de piata

este mai mare decét preful de subscriere, iar SAl decide s& participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditiile mentionate la lit. a).
(3) In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

G) (1) Evaluarea actiunilor definute de Fond ca urmare a participérii la majorarea de capital social far contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) lit. a) din prezentul capitol, se realizeaza la preful de inchidere
al sectiunii de piaté considerata piata principald sau preful de referintd furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv sistemele
alternative de tranzactionare, de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

(2) Suma datoratd ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social inregistratd in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) Iit. a)
din prezentul capitol se evalueaza la valoarea de subscriere.

H) (1) In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinté, acestea vor fi inregistrate in activul fondului
in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

(2) Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferind se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica
a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (preful de piata al actiunilor vechi - preful de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) *
[numér de actiuni noi / (numdr de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] » [numdr de actiuni vechi / numér de drepturi de preferintd emise]
unde preful de piatg al actiunilor vechi este reprezentat de preful de inchidere din ultima zi in care cei care cumpdré actiuni au dreptul de a participa

la majorarea de capital.

(3) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piafd considerata piata principald a piefei
respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.

(4) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferinfa si pana la momentul exercitarii acestora, drepturile de preferina vor fi evaluate
la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat’.

(5) La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite.

(6) Dividendele si actiunile distribuite férd contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului
se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor Fondului.

(7) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite f4ra contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.

(8) In situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile lucrétoare de la data mentionat
in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

1) Valoarea activului total, valoarea activului net, preful de emisiune si preful de rascumpdrare se exprimé in lei.

J) In situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeazé cursul de referinta
comunicat de BNR in ziua efectudrii calcului. In celelalte situatii se utilizeaza cursul de referin{a al monedei respective fata de euro, comunicat de banca
nationald a tarii in moneda céreia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueazé calculul.



Publicarea valorii unitare a activului net se face zilnic de cétre S.A.l. CERTINVEST S.A., intr-un cotidian de larga circulatie, cu respectarea
prevederilor Regulamentului nr.15/2004 si a Dispunerii de méasuri nr.2/2009.”

Art.3.4. Titlul ,,Evaluarea activelor enumerate mai sus se face dupa urmatoarele reguli:” din Regulile fondului va avea urmatorul continut:

A) Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piatd reglementata sau
in cadrul altor sisteme decét piefele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate conform uneia din urmétoarele metode, este mentinutd cel putin un an:

a) actiunile, la pretul de inchidere al sectiunii de piafd consideratd piafa principald sau la preful de referintd furnizat in cadrul altor sisteme
de franzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare,
aferent zilei pentru care se efectueazd calculul;

b) instrumentele financiare cu venit fix, conform urmatoarei metode:

- metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;
¢) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor de la lit. b) lit. A din prezentul capitol;

d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol;

e) titlurile de participare emise de OPC, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol.

B) Instrumentele financiare mentionate la lit. A) admise la tranzactionare pe mai multe piefe reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,
altele decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru, se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piafd consideratd piatd principald sau pretul de referinté furnizat
in cadrul sistemelor alternative avdnd cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinata conform
art.9 din Regulamentul CE nr.1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care
se efectueazd calculul.

C) (1) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul alfor sisteme de tranzactionare decét pietele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, vor fi evaluate astfel:

a) actiunile, conform urmatoarei metode:

1. valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezulté din ultima situatie financiard anuald (intocmité in conformitate cu Reglementérile contabile
nationale aplicabile emitentului sau intocmita in conformitate cu IFRS) a entitatii respective. in cazul institufiilor de credit, valoarea contabilg
pe actiune are ca bazd de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise la BNR;

sau

2. determinarea valorii juste, care va fi efectuata prin metodele prezentate mai jos, aprobate de cétre conducerea SAI:

- metoda actualizérii fluxurilor de numerar (discounted cash flow). Metoda se bazeazé pe ideea estimérii castigurilor viitoare pe care
compania poate sa le genereze, actualizate la momentul prezent in baza unei rate de actualizare determinate;

- metoda comparatiei cu pretul actiunilor unor companii similare. Valoarea societdtii se determiné prin raportarea la preful actiunilor
unor companii similare listate, pe baza comparatiei unor indicatori ai societdfii cu cei ai companiilor selectate si eventual
cu media indicatorilor din domeniul de activitate in care activeaza societatea;

b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform urmatoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situafia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

¢) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate conform urmétoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situatia existentei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea obfinuta prin aplicarea unor metode de evaluare recunoscute la scara larga pentru
determinarea valorii juste a swap-urilor pe rata dobénzii, swap-urilor valutare si a contractelor forward pe cursul de schimb pe piefele
nereglementate (over-the-counter - OTC). Tehnicile de evaluare cel mai frecvent aplicate includ modele de stabilire a prefurilor forward si swap
pe baza calculelor valorii prezente. Modelele includ diferite intréri, inclusiv calitatea creditului contrapartidelor, cursurile de schimb valutar spot
si forward si curbele ratei dobénzii. Pentru aceste instrumente financiare, intrérile in cadrul modelului sunt observabile pe piaté si, astfel,
sunt incluse in nivelul 2, aprobate de cétre conducerea SAI. Avénd in vedere faptul ¢4 activele financiare si datoriile financiare inregistrate
la cost amortizat sunt pe termen scurt, se presupune cd valoarea contabild a acestor instrumente aproximeaza valoarea justa a lor;

e) titlurile de participare emise de OPC vor fi evaluate la ultima valoare unitard a activului net calculatd si publicaté.

(2) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piafa reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, vor fi evaluate similar evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1)
din prezentul capitol.

(3) Instrumentele financiare mentionate la alin.(1) si alin.(2), emise de aceeasi entitate dar achizitionate in transe diferite, vor fi evaluate similar
evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1) din prezentul capitol.

(4) Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueazd calculul. Sumele
existente in conturile curente ale Fondului la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

(5) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.

(6) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat
care va fi bonificatd de bancd. In situatia negarantdrii unei dobénzi minime evaluarea se va face la dobanda minim& de cont curent.
La scadentd, daca evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenfa pozitiva de doband
pentru toatd perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionata pe toatd durata depozitului.

(7) Depozitele cu plata dobénzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueazd la valoarea sumei inifiale constituite ca depozit
pe toatd perioada depozitului.

(8) In cazul in care pentru depozitele prevézute la lit. C alin.(5) din cadrul prezentului capitol s-au efectuat incaséri de dobandé inainte de scadents,



sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata conform. lit. C alin.(5) din prezentul capitol.

D) (1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel putin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente
de natura celor prevazute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004, vor fi evaluate la preful mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile,
calculat péné la data aparifiei unui asemenea eveniment sau la valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) Iit. a) pct.2
din prezentul capitol). in scopul numaérérii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca prima zi de netranzactionare prima zi lucrgtoare
ulterioard celei in care respectiva actiune a fost suspendata.
(2) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare, ale caror situatii financiare
nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in activ astfel:

1. la valoarea zero; sau

2. la valoarea stabilitd prin utilizarea informatiilor din raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al piefei reglementate

sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care aceste informatii sunt disponibile;
sau
3. la valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (in care este utilizat
principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol).

In scopul numérérii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca primé zi de netranzactionare prima zi lucratoare ulterioaré celei in care
respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzactii.
(3) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza,
fie la valoarea zero, fie la valoarea stabilitd de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii SAI (lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol). In cazul in care
SAl alege utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul
activului net al Fondului va fi luata in considerare, in mod obligatoriu, valoarea mentionatd in raportul de evaluare al evaluatorului independent.
(4) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciard sau alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporard sau
definitiva de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.
(5) In cazul societétilor comerciale aflate in procedura de insolvents sau reorganizare, ale céror actiuni au fost readmise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unei hotéréri judecatoresti definitive si irevocabile
privind confirmarea de catre judecétorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor aciuni
se va face cu respectarea prevederilor punctului A) lit. a).
(6) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative sau admise la tranzactionare pe o piatéd reglementaté sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative dar netranzactionate in ultimele 30 de zile, cu valori negative
ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

E)in situatia splitérii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme decat
pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueaza, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impértirea prefului anterior
splitérii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

F) (1) Dividendele, precum si actiunile distribuite féré contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorérile de capital sunt inregistrate
in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai beneficiazd de dividend sau in prima zi in care investitorii
care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara emiterea de drepturi de preferintd,
actiunile cuvenite si suma datorata de Fond ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care preful de piafd

este mai mare decét preful de subscriere, iar SAl decide s participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditiile mentionate la lit. a).
(3) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

G) (1) Evaluarea actiunilor definute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social faréd contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) lit. a) din prezentul capitol, se realizeaza la preful de inchidere
al sectiunii de piaté considerata piafa principald sau preful de referintd furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv sistemele
alternative de tranzactionare, de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

(2) Suma datoratd ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social inregistratd in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) Iit. a)
din prezentul capitol se evalueazd la valoarea de subscriere.

H) (1) In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinté, acestea vor fi inregistrate in activul fondului
in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

(2) Pénd la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferintd se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica
a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (preful de piata al actiunilor vechi - preful de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) *
[numér de actiuni noi / (numdr de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] * [numdr de actiuni vechi / numér de drepturi de preferintd emise]
unde pretul de piatg al actiunilor vechi este reprezentat de preful de inchidere din ultima zi in care cei care cumpdré actiuni au dreptul de a participa

la majorarea de capital.

(3) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piafd considerata piata principald a piefei
respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. in cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.

(4) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferin{a si pana la momentul exercitarii acestora, drepturile de preferina vor fi evaluate
la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare i evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”.

(5) La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite.



(6) Dividendele si actiunile distribuite férd contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului
se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor Fondului.

(7) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite f4ra contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.

(8) In situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile lucrétoare de la data mentionat
in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

1) Valoarea activului total, valoarea activului net, preful de emisiune si preful de rascumpdrare se exprimé in lei.

J) In situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeazé cursul de referinta
comunicat de BNR in ziua efectudrii calcului. In celelalte situatii se utilizeaza cursul de referinfa al monedei respective fata de euro, comunicat de banca
nationald a tarii in moneda céreia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueazé calculul.

Publicarea valorii unitare a activului net se face zilnic de cétre S.A.l. CERTINVEST S.A., intr-un cotidian de larga circulatie cu respectarea
prevederilor Regulamentului nr.15/2004 si a Dispunerii de masuri nr.2/2009.

Valoarea initiald a unei unitétii de fond emisa de cétre Fond a fost de 100.000 de lei (10 RON).

Valoarea activului net se calculeaza zilnic de cétre Societatea de Administrare a Investitiilor si se certifica de catre depozitar.

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
AUTORIZATIA NR. A/9/06.06.2013
In baza prevederilor art.1 alin.(2), art.2 alin.(1) lit. a) si lit. d), art.3 lit. a), art.6 alin.(1) si (3) si art.27 din OUG nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,
aprobata prin Legea nr.113/2013,
tinand cont de prevederile art.63 si art.65 din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,
in baza prevederilor art.131 din Regulamentul nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a
investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.12 din Dispunerea de masuri nr.23/2012,
analizénd solicitarea societatii S.A.l. CERTINVEST S.A., inregistratd cu nr.7144/20.03.2013, completatd prin adresa
nr.7778/26.03.2013, nr.11150/22.04.2013, nr.12020/29.04.2013 si nr.A-1865/16.05.2013,
in temeiul Hotarérii Parlamentului Roméniei nr.45/24.04.2013 si al prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,
avand in vedere analiza efectuatd de directia de specialitate,
se emite urmatorul act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarile documentelor Fondului Deschis de Investitii CERTINVEST PRUDENT, in conformitate cu
prospectul de emisiune si regulile fondului, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.
Art. 2. Ca urmare a modificarilor intervenite in cadrul documentelor Fondului Deschis de Investiti CERTINVEST PRUDENT,
in baza Dispunerii de masuri nr.23/2012, nu se vor aplica prevederile art.133 alin.(1) din Regulamentul nr.15/2004 cu privire la
retragerea investitorilor din OPC.
Art. 3. Prezenta autorizatie se comunicd S.A.l. CERTINVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Anexd la Autorizatia A.S.F. nr.A/9/06.06.2013

Art.6.6.1. ,Evaluarea activelor enumerate mai sus se face dupa urmatoarele reguli:” din Prospectul de emisiune al Fondului Deschis de
Investitii Certinvest Prudent va avea urmatorul continut:

,A) Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piatd reglementata sau
in cadrul altor sisteme decét piefele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate conform uneia din urmétoarele metode, este mentinuta cel putin un an:

a) actiunile, la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principald sau la preful de referinta furnizat in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent
zilei pentru care se efectueaza calculul;

b) instrumentele financiare cu venit fix, conform urmétoarei metode:

- metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;
¢) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor de la lit. b) lit. A din prezentul capitol;

d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol;

e) titlurile de participare emise de OPC, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol.

B) Instrumentele financiare mentionate la lit. A) admise la tranzactionare pe mai multe piefe reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,
altele decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat
membru sau nemembru, se evalueazd la preful de inchidere al sectiunii de piafa consideraté piafd principald sau pretul de referinfa furnizat
in cadrul sistemelor alternative avénd cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinaté conform
art.9 din Regulamentul CE nr.1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care



se efectueaza calculul.

C) (1) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Roménia, dintr-un stat membru sau nemembru, vor fi evaluate astfel:

a) actiunile, conform urmatoarei metode:

1. valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezulté din ultima situatie financiard anuala (intocmita in conformitate cu Reglementérile contabile
nationale aplicabile emitentului sau intocmité in conformitate cu IFRS) a entitéiii respective. In cazul institutiilor de credit, valoarea contabili
pe actiune are ca bazd de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise la BNR;

sau

2. determinarea valorii juste, care va fi efectuatd prin metodele prezentate mai jos, aprobate de catre conducerea SAI:

- metoda actualizarii fluxurilor de numerar (discounted cash flow). Metoda se bazeazd pe ideea estimdrii céstigurilor viitoare pe care
compania poate sd le genereze, actualizate la momentul prezent in baza unei rate de actualizare determinate;

- metoda comparatiei cu preful actiunilor unor companii similare. Valoarea societdtii se determinad prin raportarea la preful actiunilor
unor companii similare listate, pe baza comparatiei unor indicatori ai Ssocietdfii cu cei ai companiilor selectate si eventual
cu media indicatorilor din domeniul de activitate in care activeaza societatea;

b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform urmatoarelor metode:

1. metoda bazata pe recunoasterea zilnicd a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situafia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

¢) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate conform urmétoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situafia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

d) Instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea obfinuta prin aplicarea unor metode de evaluare recunoscute la scara largéd pentru
determinarea valorii juste a swap-urilor pe rata dobanzii, swap-urilor valutare si a contractelor forward pe cursul de schimb pe piefele
nereglementate (over-the-counter - OTC). Tehnicile de evaluare cel mai frecvent aplicate includ modele de stabilire a prefurilor forward si swap
pe baza calculelor valorii prezente. Modelele includ diferite intréri, inclusiv calitatea creditului contrapartidelor, cursurile de schimb valutar spot
si forward si curbele ratei dobénzii. Pentru aceste instrumente financiare, intrarile in cadrul modelului sunt observabile pe piaté si, astfel,
sunt incluse in nivelul 2, aprobate de cétre conducerea SAI. Avénd in vedere faptul ca activele financiare si datoriile financiare inregistrate
la cost amortizat sunt pe termen scurt, se presupune ca valoarea contabild a acestor instrumente aproximeaza valoarea justa a lor;

e) titlurile de participare emise de OPC vor fi evaluate la ultima valoare unitard a activului net calculata si publicata.

(2) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, vor fi evaluate similar evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1)
din prezentul capitol.

(3) Instrumentele financiare mentionate la alin.(1) si alin.(2), emise de aceeasi entitate dar achizitionate in transe diferite, vor fi evaluate similar
evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1) din prezentul capitol.

(4) Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueazda calculul. Sumele
existente in conturile curente ale Fondului la institufiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

(5) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.

(6) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobénzii minime garantate a respectivului depozit structurat
care va fi bonificatd de banca. In situatia negarantarii unei dobanzi minime evaluarea se va face la dobanda minima de cont curent.
La scadenta, dacé evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitivd de dobénda
pentru toatd perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionata pe toatd durata depozitului.

(7) Depozitele cu plata dobénzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei inifiale constituite ca depozit
pe toatd perioada depozitului.

(8) In cazul in care pentru depozitele prevézute la lit. C alin.(5) din cadrul prezentului capitol s-au efectuat incaséri de dobanda inainte de scadents,
sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculatd conform. lit. C alin.(5) din prezentul capitol.

D) (1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel putin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente
de natura celor prevézute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004, vor fi evaluate la preful mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile,
calculat pand la data aparitiei unui asemenea eveniment sau la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform Iit. C, alin.(1) lit. a) pct.2
din prezentul capitol). In scopul numérérii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca primé zi de netranzactionare prima zi lucratoare
ulterioara celei in care respectiva actiune a fost suspendata.
(2) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare, ale caror situatii financiare
nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in activ astfel:

1. la valoarea zero; sau

2. la valoarea stabilitd prin utilizarea informatiilor din raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al piefei reglementate

sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care aceste informatii sunt disponibile;
sau
3. la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internafionale de evaluare (in care este utilizat
principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol).

In scopul numérarii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca primé zi de netranzactionare prima zi lucrétoare ulterioarg celei in care
respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzacti.
(3) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneazd,
fie la valoarea zero, fie la valoarea stabilitd de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii SAI (lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol). In cazul in care



SAl alege utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul
activului net al Fondului va fi luata in considerare, in mod obligatoriu, valoarea mentionata in raportul de evaluare al evaluatorului independent.

(4) Actiunile societtilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciard sau alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporaré sau
definitivéd de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al piefei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.

(5) In cazul societétilor comerciale aflate in procedura de insolventd sau reorganizare, ale céror actiuni au fost readmise la tranzactionare
pe o0 piatd reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unei hotdréri judecétoresti definitive si irevocabile
privind confirmarea de cétre judecétorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni
se va face cu respectarea prevederilor punctului A) lit. a).

(6) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative sau admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative dar netranzactionate in ulimele 30 de zile, cu valori negative
ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

E) In situatia splitarii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piat4 reglementata sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueaza, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impértirea prefului anterior
splitérii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

F) (1) Dividendele, precum si actiunile distribuite féra contraprestatie in bani rezultate in urma participdrii la majorérile de capital sunt inregistrate
in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpard actiunile nu mai beneficiazd de dividend sau in prima zi in care investitorii
care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, f&rd emiterea de drepturi de preferints,
actiunile cuvenite si suma datoraté de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care preful de piata

este mai mare decét preful de subscriere, iar SAl decide sé participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditiile mentionate la lit. a).
(3) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

G) (1) Evaluarea actiunilor definute de Fond ca urmare a participérii la majorarea de capital social faré contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) lit. a) din prezentul capitol, se realizeaza la preful de inchidere
al sectiunii de piaté considerata piaté principald sau preful de referint& furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv sistemele
alternative de tranzactionare, de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

(2) Suma datoratda ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social inregistrata in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) lit. a)
din prezentul capitol se evalueazd la valoarea de subscriere.

H) (1) In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinté, acestea vor fi inregistrate in activul fondului
in prima zi in care investitorii care cumparé actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

(2) Pana la momentul primei zile de ftranzactionare evaluarea drepturilor de preferind se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica
a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piatd al actiunilor vechi - preful de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) »
[numdér de actiuni noi / (numdr de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] * [numér de actiuni vechi / numér de drepturi de preferintd emise]
unde pretul de piata al acfiunilor vechi este reprezentat de preful de inchidere din ultima zi in care cei care cumpdra actiuni au dreptul de a participa

la majorarea de capital.

(3) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piafd considerata piata principald a piefei
respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoreticd.

(4) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferintd si pana la momentul exercitérii acestora, drepturile de preferintd vor fi evaluate
la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat’.

(5) La momentul exercitarii drepturilor de preferinté vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite.

(6) Dividendele si actiunile distribuite féré contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului
se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor Fondului.

(7) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite f4ra contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.

(8) In situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile lucratoare de la data mentionatd
in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

1) Valoarea activului total, valoarea activului net, preful de emisiune si preful de rascumpdrare se exprimé in lei.

J) In situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeazé cursul de referinta
comunicat de BNR in ziua efectudrii calcului. In celelalte situatii se utilizeaza cursul de referinfa al monedei respective faté de euro, comunicat de banca
nationald a {arii in moneda céreia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.

Publicarea valorii unitare a activului net se face zilnic de catre S.A.l. CERTINVEST S.A., intr-un cotidian de larga circulatie cu respectarea
prevederilor Regulamentului nr.15/2004 si a Dispunerii de méasuri nr.2/2009.”

Art. 3.3.2. Titlul ,Evaluarea activelor enumerate mai sus se face dupa urmatoarele reguli:” din Regulile fondului va avea urmatorul
continut:

A) Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piatd reglementata sau
in cadrul altor sisteme decat piefele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate conform uneia din urmétoarele metode, este mentinuta cel putin un an:

a) actiunile, la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piafa principald sau la preful de referintd furnizat in cadrul altor sisteme



de franzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare,
aferent zilei pentru care se efectueazd calculul;
b) instrumentele financiare cu venit fix, conform urmétoarei metode:
- metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;
¢) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor de la lit. b) lit. A din prezentul capitol;
d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol;
e) titlurile de participare emise de OPC, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol.

B) Instrumentele financiare mentionate la lit. A) admise la tranzactionare pe mai multe piefe reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,
altele decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru, se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piafd consideratd piatd principald sau pretul de referinté furnizat
in cadrul sistemelor alternative avdnd cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinata conform
art.9 din Regulamentul CE nr.1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care
se efectueazd calculul.

C) (1) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul alfor sisteme de tranzactionare decét pietele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, vor fi evaluate astfel:

a) actiunile, conform urmétoarei metode:

1. valoarea contabilé pe actiune, astfel cum rezulté din ultima situafie financiara anuald (intocmité in conformitate cu Reglementérile contabile
nationale aplicabile emitentului sau intocmita in conformitate cu IFRS) a entitatii respective. in cazul institufiilor de credit, valoarea contabilg
pe actiune are ca bazd de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise la BNR;

sau

2. determinarea valorii juste, care va fi efectuata prin metodele prezentate mai jos, aprobate de cétre conducerea SAI:

- metoda actualizérii fluxurilor de numerar (discounted cash flow). Metoda se bazeazé pe ideea estimérii castigurilor viitoare pe care
compania poate sa le genereze, actualizate la momentul prezent in baza unei rate de actualizare determinate;

- metoda comparatiei cu preful actiunilor unor companii similare. Valoarea societéfii se determind prin raportarea a preful actiunilor
unor companii similare listate, pe baza comparafiei unor indicatori ai societdfii cu cei ai companiilor selectate si eventual
cu media indicatorilor din domeniul de activitate in care activeaza societatea;

b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform urmatoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situafia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

¢) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate conform urmétoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situafia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea obfinuta prin aplicarea unor metode de evaluare recunoscute la scara larga pentru
determinarea valorii juste a swap-urilor pe rata dobanzii, swap-urilor valutare si a contractelor forward pe cursul de schimb pe piefele
nereglementate (over-the-counter - OTC). Tehnicile de evaluare cel mai frecvent aplicate includ modele de stabilire a prefurilor forward si swap
pe baza calculelor valorii prezente. Modelele includ diferite intréri, inclusiv calitatea creditului contrapartidelor, cursurile de schimb valutar spot
si forward si curbele ratei dobénzii. Pentru aceste instrumente financiare, intrarile in cadrul modelului sunt observabile pe piatd si, astfel,
sunt incluse in nivelul 2, aprobate de cétre conducerea SAI. avand in vedere faptul ca activele financiare si datoriile financiare inregistrate
la cost amortizat sunt pe termen scurt, se presupune cd valoarea contabild a acestor instrumente aproximeaza valoarea justa a lor;

e) titlurile de participare emise de OPC vor fi evaluate la ultima valoare unitaré a activului net calculata si publicata.

(2) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul alfor sisteme decét
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, vor fi evaluate similar evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1)
din prezentul capitol.

(3) Instrumentele financiare mentionate la alin.(1) si alin.(2), emise de aceeasi entitate dar achizitionate in trange diferite, vor fi evaluate similar
evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1) din prezentul capitol.

(4) Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueazd calculul. Sumele
existente in conturile curente ale Fondului la institutiile de credit care se aflé in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

(5) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobénzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.

(6) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat
care va fi bonificatd de bancd. In situatia negarantdrii unei dobénzi minime evaluarea se va face la dobanda minim& de cont curent.
La scadentd, daca evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenfa pozitiva de doband
pentru toatd perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionata pe toatd durata depozitului.

(7) Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei inifiale constituite ca depozit
pe toatd perioada depozitului.

(8) In cazul in care pentru depozitele prevézute la lit. C alin.(5) din cadrul prezentului capitol s-au efectuat incaséri de dobandd inainte de scadents,
sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata conform. lit. C alin.(5) din prezentul capitol.

D) (1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel pufin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente
de natura celor prevazute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004, vor fi evaluate la preful mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile,
calculat pand la data aparitiei unui asemenea eveniment sau la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de catre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2
din prezentul capitol). In scopul numérarii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca prima zi de netranzactionare prima zi lucrgtoare
ulterioard celei in care respectiva actiune a fost suspendata.

(2) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare, ale caror situatii financiare



nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in activ astfel:

1. la valoarea zero; sau

2. la valoarea stabilita prin utilizarea informatiilor din raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al piefei reglementate

sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care aceste informatii sunt disponibile;
sau
3. la valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (in care este utilizat
principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol).

In scopul numérérii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca primé zi de netranzactionare prima zi lucrétoare ulterioaré celei in care
respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzacti.
(3) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de insolventd sau reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al piefei reglementate sau sistemului alternativ de franzactionare pe care se tranzactioneazd,
fie la valoarea zero, fie la valoarea stabilitd de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii SAI (iit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol). In cazul in care
SAl alege utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul
activului net al Fondului va fi luata in considerare, in mod obligatoriu, valoarea mentionatd in raportul de evaluare al evaluatorului independent.
(4) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciard sau alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporard sau
definitiva de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.
(5) In cazul societdtilor comerciale aflate in procedura de insolventd sau reorganizare, ale céror actiuni au fost readmise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unei hotéréri judecatoresti definitive si irevocabile
privind confirmarea de cétre judecatorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni
se va face cu respectarea prevederilor punctului A) lit. a).
(6) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative sau admise la tranzactionare pe o piatéd reglementaté sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative dar netranzactionate in ultimele 30 de zile, cu valori negative
ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

E)in situatia splitérii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul alfor sisteme decat
pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueaza, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impdértirea prefului anterior
splitérii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmulfirea cu coeficientul de consolidare.

F) (1) Dividendele, precum si actiunile distribuite féréd contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorérile de capital sunt inregistrate
in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai beneficiazd de dividend sau in prima zi in care investitorii
care cumpérd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara emiterea de drepturi de preferintd,
actiunile cuvenite si suma datorata de Fond ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care preful de piata

este mai mare decét preful de subscriere, iar SAl decide s& participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditiile mentionate la lit. a).
(3) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

G) (1) Evaluarea actiunilor definute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social faréd contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) lit. a) din prezentul capitol, se realizeaza la preful de inchidere
al sectiunii de piaté considerata piafa principald sau preful de referintd furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv sistemele
alternative de tranzactionare, de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

(2) Suma datoratd ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social inregistratd in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) Iit. a)
din prezentul capitol se evalueaza la valoarea de subscriere.

H) (1) In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinté, acestea vor fi inregistrate in activul fondului
in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

(2) Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferind se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica
a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (preful de piata al actiunilor vechi - preful de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) *
[numér de actiuni noi / (numdr de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] » [numdr de actiuni vechi / numér de drepturi de preferintd emise]
unde preful de piatd al actiunilor vechi este reprezentat de preful de inchidere din ultima zi in care cei care cumpdra actiuni au dreptul de a participa

la majorarea de capital.

(3) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piad considerata piata principald a piefei
respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.

(4) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferinfa si pana la momentul exercitarii acestora, drepturile de preferina vor fi evaluate
la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”.

(5) La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite.

(6) Dividendele si actiunile distribuite férd contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului
se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor Fondului.

(7) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite f4ra contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.

(8) In situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile lucrétoare de la data mentionat
in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

1) Valoarea activului total, valoarea activului net, preful de emisiune si preful de rascumpdrare se exprimé in lei.



J) In situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeazé cursul de referinta
comunicat de BNR in ziua efectudrii calcului. In celelalte situatii se utilizeaza cursul de referinfa al monedei respective fata de euro, comunicat de banca
nationald a farii in moneda céreia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.

Publicarea valorii unitare a activului net se face zilnic de cétre S.A.l. CERTINVEST S.A., intr-un cotidian de larga circulatie cu respectarea
prevederilor Regulamentului nr.15/2004 si a Dispunerii de masuri nr.2/2009.
Valoarea initiald a unei unitéti de fond emisa de cétre Fond a fost de 10.000 de lei (1 RON).

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
AUTORIZATIA NR. A/10 / 06.06.2013
In baza prevederilor art.1 alin.(2), art.2 alin.(1) lit. a) si lit. d), art.3 lit. a), art.6 alin.(1) si (3) si art.27 din OUG nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completdrile ulterioare,
aprobata prin Legea nr.113/2013,
tin&nd cont de prevederile art.63 si art.65 din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societétile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,
in baza prevederilor art.131 din Regulamentul nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare
a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.12 din Dispunerea de masuri nr.23/2012,
analizand solicitarea societatii S.A.l. CERTINVEST S.A., inregistratd cu nr.7144/20.03.2013, completata prin adresa
nr.7778/26.03.2013, nr.11150/22.04.2013, nr.12020/29.04.2013 si nr.A-1865/16.05.2013,
in temeiul Hotararii Parlamentului Roméniei nr.45/24.04.2013 si al prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,
avand in vedere analiza efectuata de directia de specialitate,
se emite urmatorul act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazé modificarile documentelor Fondului Deschis de Investitii CERTINVEST SHORT FUND, in conformitate cu
prospectul de emisiune si regulile fondului, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.
Art. 2. Ca urmare a modificarilor intervenite in cadrul documentelor Fondului Deschis de Investiti CERTINVEST SHORT FUND,
in baza Dispunerii de masuri nr.23/2012, nu se vor aplica prevederile art.133 alin.(1) din Regulamentul nr.15/2004 cu privire la
retragerea investitorilor din OPC.
Art. 3. Prezenta autorizatie se comunicd S.A.l. CERTINVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Anexd la Autorizatia A.S.F. nr.A/10/06.06.2013

Art.6.6.1. ,Evaluarea activelor enumerate mai sus se face dupa urmatoarele reguli:” din Prospectul de emisiune al Fondului Deschis de
Investitii Certinvest Short Fund va avea urmatorul continut:

A) Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piatd reglementata sau
in cadrul altor sisteme decat piefele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate conform uneia din urmétoarele metode, este mentinuta cel putin un an:

a) actiunile, la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piafa principald sau la preful de referintd furnizat in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent
Zilei pentru care se efectueaza calculul;

b) instrumentele financiare cu venit fix, conform urméatoarei metode:

- metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;
¢) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor de la lit. b) lit. A din prezentul capitol;

d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol;

e) titlurile de participare emise de OPC, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol.

B) Instrumentele financiare mentionate la lit. A) admise la tranzactionare pe mai multe piefe reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,
altele decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru, se evalueazd la preful de inchidere al sectiunii de piafa considerata piafa principald sau pretul de referinta furnizat
in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinata conform
art.9 din Regulamentul CE nr.1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care
se efectueazd calculul.

C) (1) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Roménia, dintr-un stat membru sau nemembru, vor fi evaluate astfel:
a) actiunile, conform urmatoarei metode:

1. valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezulté din ultima situatie financiard anuala (intocmitd in conformitate cu Reglementérile contabile
nationale aplicabile emitentului sau intocmité in conformitate cu IFRS) a entitéiii respective. In cazul institutiilor de credit, valoarea contabili
pe actiune are ca bazd de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsd in raportarile lunare transmise la BNR;

sau

2. determinarea valorii juste, care va fi efectuatd prin metodele prezentate mai jos, aprobate de catre conducerea SAI:

- metoda actualizarii fluxurilor de numerar (discounted cash flow). Metoda se bazeazd pe ideea estimdrii céstigurilor viitoare pe care



compania poate sd le genereze, actualizate la momentul prezent in baza unei rate de actualizare determinate;

- metoda comparatiei cu pretul actiunilor unor companii similare. Valoarea societdtii se determiné prin raportarea la preful actiunilor
unor companii similare listate, pe baza comparatiei unor indicatori ai societdfii cu cei ai companiilor selectate si eventual
cu media indicatorilor din domeniul de activitate in care activeaza societatea;

b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform urmatoarelor metode:

1. metoda bazata pe recunoasterea zilnicd a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

sau

2. metoda bazata pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situatia existentei unor repere de pret compozit relevante publicate de institutii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

¢) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate conform urméatoarelor metode:

1. metoda bazata pe recunoasterea zilnicd a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

sau

2. metoda bazata pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situatia existentei unor repere de pref compozit relevante publicate de institutii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel internaional (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea obtinutd prin aplicarea unor metode de evaluare recunoscute la scara larga pentru
determinarea valorii juste a swap-urilor pe rata dobénzii, swap-urilor valutare si a contractelor forward pe cursul de schimb pe piefele
nereglementate (over-the-counter - OTC). Tehnicile de evaluare cel mai frecvent aplicate includ modele de stabilire a prefurilor forward si swap
pe baza calculelor valorii prezente. Modelele includ diferite intrari, inclusiv calitatea creditului contrapartidelor, cursurile de schimb valutar spot
si forward si curbele ratei dobéanzii. Pentru aceste instrumente financiare, intrarile in cadrul modelului sunt observabile pe piafé si, astfel,
sunt incluse in nivelul 2, aprobate de cétre conducerea SAI. Avand in vedere faptul ca activele financiare si datoriile financiare inregistrate
la cost amortizat sunt pe termen scurt, se presupune cd valoarea contabild a acestor instrumente aproximeaza valoarea justa a lor;

e) instrumentele financiare derivate de tip CFD se vor evalua ludnd in considerare marja de contract si profitul/pierderea din marcarea zilnica
la piatd prin utilizarea cotatiei Bloomberg a activului suport;

) titlurile de participare emise de OPC vor fi evaluate la ultima valoare unitard a activului net calculatd si publicata;

(2) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul alfor sisteme decat
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, vor fi evaluate similar evaluarii instrumentelor de la lit. C alin.(1)
din prezentul capitol.

(3) Instrumentele financiare mentionate la alin.(1) si alin.(2), emise de aceeasi entitate dar achizitionate in transe diferite, vor fi evaluate similar
evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1) din prezentul capitol.

(4) Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueazé calculul. Sumele
existente in conturile curente ale Fondului la institufiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

(5) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.

(6) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat
care va fi bonificatd de bancé. In situatia negarantarii unei dobanzi minime evaluarea se va face la dobanda minima de cont curent.
La scadentd, daca evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenfa pozitiva de dobandé
pentru toatd perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionatd pe toatd durata depozitului.

(7) Depozitele cu plata dobénzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueazd la valoarea sumei inifiale constituite ca depozit
pe toatd perioada depozitului.

(8) In cazul in care pentru depozitele prevézute la lit. C alin.(5) din cadrul prezentului capitol s-au efectuat incaséri de dobanda inainte de scadents,
sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculatd conform. lit. C alin.(5) din prezentul capitol.

D) (1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel putin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente
de natura celor prevézute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004, vor fi evaluate la preful mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile,
calculat pand la data aparitiei unui asemenea eveniment sau la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) Iit. a) pct.2
din prezentul capitol). In scopul numérérii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca primé zi de netranzactionare prima zi lucratoare
ulterioara celei in care respectiva actiune a fost suspendata.
(2) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare, ale céror situatii financiare
nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in activ astfel:

1. la valoarea zero; sau

2. la valoarea stabilitd prin utilizarea informatiilor din raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al piefei reglementate

sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care aceste informatii sunt disponibile;
sau
3. la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internafionale de evaluare (in care este utilizat
principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol).

In scopul numérérii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca primé zi de netranzactionare prima zi lucrétoare ulterioard celei in care
respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzactii.
(3) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de insolvenfa sau reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneazd,
fie la valoarea zero, fie la valoarea stabilitd de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii SAI (lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol). In cazul in care
SAl alege utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul
activului net al Fondului va fi luata in considerare, in mod obligatoriu, valoarea mentionata in raportul de evaluare al evaluatorului independent.
(4) Actiunile societtilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciaré sau alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporaréd sau
definitivé de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al piefei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.
(5) In cazul societétilor comerciale aflate in procedura de insolvents sau reorganizare, ale céror actiuni au fost readmise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de franzactionare ca urmare a emiterii unei hotéréri judecatoresti definitive si irevocabile
privind confirmarea de catre judecatorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni



se va face cu respectarea prevederilor punctului A) Iit. a).

(6) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piaté reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative sau admise la tranzactionare pe o piatéd reglementaté sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative dar netranzactionate in ultimele 30 de zile, cu valori negative
ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

E) in situatia splitarii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piaté reglementaté sau in cadrul altor sisteme decat
pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueaza, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impértirea prefului anterior
splitérii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

F) (1) Dividendele, precum si actiunile distribuite féréd contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorérile de capital sunt inregistrate
in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai beneficiazd de dividend sau in prima zi in care investitorii
care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fard emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite si suma datoraté de Fond ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care preful de piatd

este mai mare decét preful de subscriere, iar SAl decide sé participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditiile mentionate la Iit. a).
(3) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

G) (1) Evaluarea actiunilor definute de Fond ca urmare a participdrii la majorarea de capital social féra contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) lit. a) din prezentul capitol, se realizeaza la pretul de inchidere
al sectiunii de piata consideratd piatd principald sau pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv sistemele
alternative de tranzactionare, de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueazé calculul.

(2) Suma datoratd ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social inregistratd in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) Iit. a)
din prezentul capitol se evalueazd la valoarea de subscriere.

H) (1) In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinté, acestea vor fi inregistrate in activul fondului
in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

(2) Péana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferind se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica
a dreptului de preferinté se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (preful de piata al actiunilor vechi - preful de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) *
[numér de actiuni noi / (numdr de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] * [numdr de actiuni vechi / numér de drepturi de preferintd emise]
unde pretul de piaté al actiunilor vechi este reprezentat de preful de inchidere din ultima zi in care cei care cumpdra actiuni au dreptul de a participa

la majorarea de capital.

(3) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piaté considerata piafa principald a pietei
respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.

(4) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferintd si pana la momentul exercitérii acestora, drepturile de preferintd vor fi evaluate
la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare i evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”.

(5) La momentul exercitérii drepturilor de preferinté vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite.

(6) Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului
se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor Fondului.

(7) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite féra contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.

(8) In situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile lucrdtoare de la data mentionatd
in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

I) Valoarea activului total, valoarea activului net, preful de emisiune si preful de rascumpdrare se exprimé in lei.

J) In situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeazé cursul de referinta
comunicat de BNR in ziua efecturii calcului. In celelalte situatii se utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fata de euro, comunicat de banca
nationald a farii in moneda céreia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueazé calculul.

Publicarea valorii unitare a activului net se face zilnic de cétre S.A.l. CERTINVEST S.A., intr-un cotidian de larga circulatie cu respectarea
prevederilor Regulamentului nr.15/2004 si a Dispunerii de méasuri nr.2/2009.

Art. 3.3.2. Titlul ,Evaluarea activelor enumerate mai sus se face dupa urmatoarele reguli:” din Regulile fondului va avea urmatorul
continut:

A) Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piatd reglementata sau
in cadrul altor sisteme decét piefele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate conform uneia din urmétoarele metode, este mentinuta cel putin un an:

a) actiunile, la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piafd principald sau la preful de referintd furnizat in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare,
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul;

b) instrumentele financiare cu venit fix, conform urmétoarei metode:

- metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;
¢) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor de la lit. b) lit. A din prezentul capitol;

d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol;

e) titlurile de participare emise de OPC, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol.

B) Instrumentele financiare mentionate la lit. A) admise la tranzactionare pe mai multe piefe reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,



altele decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru, se evalueazd la preful de inchidere al sectiunii de piafa considerata piafa principald sau pretul de referinta furnizat
in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinata conform
art.9 din Regulamentul CE nr.1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care
se efectueazd calculul.

C) (1) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Roménia, dintr-un stat membru sau nemembru, vor fi evaluate astfel:

a) actiunile, conform urmatoarei metode:

1. valoarea contabilé pe actiune, astfel cum rezulté din ultima situafie financiara anuald (intocmité in conformitate cu Reglementérile contabile
nationale aplicabile emitentului sau intocmita in conformitate cu IFRS) a entitéitii respective. In cazul institutiilor de credit, valoarea contabili
pe actiune are ca bazd de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise la BNR;

sau

2. determinarea valorii juste, care va fi efectuatd prin metodele prezentate mai jos, aprobate de catre conducerea SAI:

- metoda actualizarii fluxurilor de numerar (discounted cash flow). Metoda se bazeazd pe ideea estimdrii céstigurilor viitoare pe care
compania poate sd le genereze, actualizate la momentul prezent in baza unei rate de actualizare determinate;

- metoda comparatiei cu preful actiunilor unor companii similare. Valoarea societdtii se determinad prin raportarea la preful actiunilor
unor companii similare listate, pe baza comparafiei unor indicatori ai societdfii cu cei ai companiilor selectate si eventual
cu media indicatorilor din domeniul de activitate in care activeazd societatea;

b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform urmatoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situafia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

¢) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate conform urmétoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situafia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea obfinuta prin aplicarea unor metode de evaluare recunoscute la scara larga pentru
determinarea valorii juste a swap-urilor pe rata dobénzii, swap-urilor valutare si a contractelor forward pe cursul de schimb pe piefele
nereglementate (over-the-counter - OTC). Tehnicile de evaluare cel mai frecvent aplicate includ modele de stabilire a prefurilor forward si swap
pe baza calculelor valorii prezente. Modelele includ diferite intréri, inclusiv calitatea creditului contrapartidelor, cursurile de schimb valutar spot
si forward si curbele ratei dobénzii. Pentru aceste instrumente financiare, intrarile in cadrul modelului sunt observabile pe piaté si, astfel,
sunt incluse in nivelul 2, aprobate de cétre conducerea SAI. Avénd in vedere faptul ca activele financiare si datoriile financiare inregistrate
la cost amortizat sunt pe termen scurt, se presupune cd valoarea contabild a acestor instrumente aproximeaza valoarea justa a lor;

e) instrumentele financiare derivate de tip CFD se vor evalua ludnd in considerare marja de contract si profitul/pierderea din marcarea zilnica
la piatd prin utilizarea cotatiei Bloomberg a activului suport;

) titlurile de participare emise de OPC vor fi evaluate la ultima valoare unitard a activului net calculatd si publicata;

(2) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul alfor sisteme decét
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, vor fi evaluate similar evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1)
din prezentul capitol.

(3) Instrumentele financiare mentionate la alin.(1) si alin.(2), emise de aceeasi entitate dar achizitionate in trange diferite, vor fi evaluate similar
evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1) din prezentul capitol.

(4) Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueazd calculul. Sumele
existente in conturile curente ale Fondului la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

(5) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobénzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.

(6) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobénzii minime garantate a respectivului depozit structurat
care va fi bonificatd de banca. In situatia negarantarii unei dobanzi minime evaluarea se va face la dobanda minima de cont curent.
La scadenta, dacé evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitivd de dobénda
pentru toatd perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionata pe toatd durata depozitului.

(7) Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei inifiale constituite ca depozit
pe toatd perioada depozitului.

(8) In cazul in care pentru depozitele prevézute la lit. C alin.(5) din cadrul prezentului capitol s-au efectuat incaséri de dobandé inainte de scadent,
sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata conform. lit. C alin.(5) din prezentul capitol.

D) (1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel pufin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente
de natura celor prevazute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004, vor fi evaluate la preful mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile,
calculat pand la data aparitiei unui asemenea eveniment sau la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de catre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2
din prezentul capitol). In scopul numérérii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca primé zi de netranzactionare prima zi lucratoare
ulterioara celei in care respectiva actiune a fost suspendata.
(2) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare, ale caror situatii financiare
nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in activ astfel:
1. la valoarea zero; sau
2. la valoarea stabilita prin utilizarea informatiilor din raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al piefei reglementate
sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care aceste informatii sunt disponibile;
sau
3. la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internafionale de evaluare (in care este utilizat
principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol).



In scopul numdrarii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca prim zi de netranzactionare prima zi lucrétoare ulterioard celei in care
respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzacti.

(3) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de insolvenfa sau reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al piefei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneazd,
fie la valoarea zero, fie la valoarea stabilitd de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii SAI (Iit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol). In cazul in care
SAl alege utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul
activului net al Fondului va fi luata in considerare, in mod obligatoriu, valoarea mentionatd in raportul de evaluare al evaluatorului independent.

(4) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciard sau alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporard sau
definitivé de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al piefei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.

(5) In cazul societétilor comerciale aflate in procedura de insolventd sau reorganizare, ale céror actiuni au fost readmise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unei hotdréri judecétoresti definitive si irevocabile
privind confirmarea de cétre judecatorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni
se va face cu respectarea prevederilor punctului A) lit. a).

(6) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative sau admise la tranzactionare pe o piaté reglementatd sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative dar netranzactionate in ulimele 30 de zile, cu valori negative
ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

E) In situatia splitérii/consolidrii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piatd reglementats sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueazd, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impdrtirea prefului anterior
splitarii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

F) (1) Dividendele, precum si actiunile distribuite féré& contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorérile de capital sunt inregistrate
in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpard actiunile nu mai beneficiazd de dividend sau in prima zi in care investitorii
care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, f&rd emiterea de drepturi de preferintd,
actiunile cuvenite si suma datoraté de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care preful de piata

este mai mare decét preful de subscriere, iar SAl decide s& participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditiile mentionate la lit. a).
(3) In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

G) (1) Evaluarea actiunilor definute de Fond ca urmare a participérii la majorarea de capital social far contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) lit. a) din prezentul capitol, se realizeaza la preful de inchidere
al sectiunii de piaté considerata piata principald sau preful de referinté furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv sistemele
alternative de tranzactionare, de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

(2) Suma datorata ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social inregistrata in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) lit. a)
din prezentul capitol se evalueazd la valoarea de subscriere.

H) (1) In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinté, acestea vor fi inregistrate in activul fondului
in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

(2) Pana la momentul primei zile de franzactionare evaluarea drepturilor de preferind se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica
a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (preful de piata al actiunilor vechi - preful de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) *
[numér de actiuni noi / (numdr de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] » [numdr de actiuni vechi / numér de drepturi de preferintd emise]
unde preful de piatg al actiunilor vechi este reprezentat de preful de inchidere din ultima zi in care cei care cumpdra actiuni au dreptul de a participa

la majorarea de capital.

(3) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piafd considerata piata principald a piefei
respective, din ziua pentru care Se efectueaza calculul. in cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.

(4) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferinta si pana la momentul exercitarii acestora, drepturile de preferina vor fi evaluate
la ultimul pre de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”.

(5) La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite.

(6) Dividendele si actiunile distribuite férd contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului
se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor Fondului.

(7) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite f4ra contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.

(8) In situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile lucrétoare de la data mentionat
in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

1) Valoarea activului total, valoarea activului net, preful de emisiune si preful de rascumpdrare se exprimé in lei.

J) In situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeazé cursul de referinté
comunicat de BNR in ziua efectudrii calcului. In celelalte situatii se utilizeaza cursul de referin{a al monedei respective faté de euro, comunicat de banca
nationald a tarii in moneda céreia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueazé calculul.

Publicarea valorii unitare a activului net se face zilnic de cétre S.A.l. CERTINVEST S.A., intr-un cotidian de larga circulatie cu respectarea
prevederilor Regulamentului nr.15/2004 si a Dispunerii de masuri nr.2/2009.
Valoarea initiald a unei unitéti de fond emisa de catre Fond este de 100 RON.




Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
AUTORIZATIA NR. A/11/06.06.2013
In baza prevederilor art.1 alin.(2), art.2 alin.(1) lit. a) si lit. d), art.3 lit. a), art.6 alin.(1) si (3) si art.27 din OUG nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completdrile ulterioare,
aprobata prin Legea nr.113/2013,
tindnd cont de prevederile art.63 si art.65 din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societétile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,
in baza prevederilor art.131 din Regulamentul nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare
a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.12 din Dispunerea de masuri nr.23/2012,
analizand solicitarea societatii S.A.l. CERTINVEST S.A., inregistratd cu nr.7144/20.03.2013, completata prin adresa
nr.7778/26.03.2013, nr.11150/22.04.2013, nr.12020/29.04.2013 si nr.A-1865/16.05.2013,
in temeiul Hotararii Parlamentului Roméniei nr.45/24.04.2013 si al prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,
avand in vedere analiza efectuata de directia de specialitate,
se emite urmatorul act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor Fondului Deschis de Investitii CERTINVEST NEXT GENERATION,
in conformitate cu prospectul de emisiune si regulile fondului, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.
Art. 2. Ca urmare a modificarilor intervenite in cadrul documentelor Fondului Deschis de Investiti CERTINVEST NEXT
GENERATION, in baza Dispunerii de masuri nr.23/2012, nu se vor aplica prevederile art.133 alin.(1) din Regulamentul nr.15/2004
cu privire la retragerea investitorilor din OPC.
Art. 3. Prezenta autorizatie se comunicd S.A.l. CERTINVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Anexd la Autorizatia A.S.F. nr.A/11/06.06.2013

Art.6.6.1. ,Evaluarea activelor enumerate mai sus se face dupa urmatoarele reguli:” din Prospectul de emisiune al Fondului Deschis de
Investitii Certinvest Next Generation va avea urmatorul continut:

,A) Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piatd reglementata sau
in cadrul altor sisteme decét piefele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate conform uneia din urmétoarele metode, este mentinuta cel putin un an:

a) actiunile, la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principald sau la preful de referinta furnizat in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de cétre operatorul respectivului sistem de franzactionare, aferent
zilei pentru care se efectueaza calculul;

b) instrumentele financiare cu venit fix, conform urmatoarei metode:

- metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;
¢) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor de la lit. b) lit. A din prezentul capitol;

d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol;

e) titlurile de participare emise de OPC, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol.

B) Instrumentele financiare mentionate la lit. A) admise la tranzactionare pe mai multe piefe reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,
altele decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat
membru sau nemembru, se evalueazd la preful de inchidere al sectiunii de piafa consideratd piafd principald sau pretul de referinfa furnizat
in cadrul sistemelor alternative avénd cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinaté conform
art.9 din Regulamentul CE nr.1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care
se efectueazd calculul.

C) (1) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, vor fi evaluate astfel:
a) actiunile, conform urmatoarei metode:

1. valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezulté din ultima situatie financiard anuald (intocmité in conformitate cu Reglementérile contabile
nationale aplicabile emitentului sau intocmita in conformitate cu IFRS) a entitatii respective. in cazul institufiilor de credit, valoarea contabilg
pe actiune are ca bazd de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportérile lunare transmise la BNR;

sau

2. determinarea valorii juste, care va fi efectuatd prin metodele prezentate mai jos, aprobate de cétre conducerea SAI:

- metoda actualizérii fluxurilor de numerar (discounted cash flow). Metoda se bazeazéd pe ideea estimérii castigurilor viitoare pe care
compania poate sa le genereze, actualizate la momentul prezent in baza unei rate de actualizare determinate;

- metoda comparatiei cu pretul actiunilor unor companii similare. Valoarea societdtii se determiné prin raportarea la preful actiunilor
unor companii similare listate, pe baza comparatiei unor indicatori ai societdtii cu cei ai companiilor selectate si eventual
cu media indicatorilor din domeniul de activitate in care activeaza societatea;

b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform urmatoarelor metode:

1. metoda bazatéa pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

sau



2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situatia existentei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

¢) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate conform urmétoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

sau

2. metoda bazata pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situatia existentei unor repere de pret compozit relevante publicate de institutii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea obtinutd prin aplicarea unor metode de evaluare recunoscute la scard larga pentru
determinarea valorii juste a swap-urilor pe rata dobénzii, swap-urilor valutare si a contractelor forward pe cursul de schimb pe pietele
nereglementate (over-the-counter - OTC). Tehnicile de evaluare cel mai frecvent aplicate includ modele de stabilire a prefurilor forward si swap
pe baza calculelor valorii prezente. Modelele includ diferite intrari, inclusiv calitatea creditului contrapartidelor, cursurile de schimb valutar spot
si forward si curbele ratei dobénzii. Pentru aceste instrumente financiare, intrérile in cadrul modelului sunt observabile pe piaté si, astfel,
sunt incluse in nivelul 2, aprobate de cétre conducerea SAI. Avénd in vedere faptul ¢4 activele financiare si datoriile financiare inregistrate
la cost amortizat sunt pe termen scurt, se presupune cd valoarea contabild a acestor instrumente aproximeaza valoarea justa a lor;

e) titlurile de participare emise de OPC vor fi evaluate la ultima valoare unitard a activului net calculatd si publicaté.

(2) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decat
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, vor fi evaluate similar evaluérii instrumentelor de la lit. C alin.(1)
din prezentul capitol.

(3) Instrumentele financiare mentionate la alin.(1) si alin.(2), emise de aceeasi entitate dar achizitionate in transe diferite, vor fi evaluate similar
evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1) din prezentul capitol.

(4) Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueazd calculul. Sumele
existente in conturile curente ale Fondului la institufiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

(5) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei
scurse de la data efectuarii plasamentului.

(6) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat
care va fi bonificatd de bancé. In situatia negarantérii unei dobénzi minime evaluarea se va face la dobanda minim& de cont curent.
La scadentd, daca evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenfa pozitiva de doband
pentru toatd perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionatd pe toatd durata depozitului.

(7) Depozitele cu plata dobénzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueazd la valoarea sumei inifiale constituite ca depozit
pe toatd perioada depozitului.

(8) In cazul in care pentru depozitele prevézute la lit. C alin.(5) din cadrul prezentului capitol s-au efectuat incaséri de dobanda inainte de scadents,
sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata conform. lit. C alin.(5) din prezentul capitol.

D) (1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel pufin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente
de natura celor prevazute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004, vor fi evaluate la preful mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile,
calculat pénd la data aparifiei unui asemenea eveniment sau la valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) Iit. a) pct.2
din prezentul capitol). In scopul numaérérii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca prima zi de netranzactionare prima zi lucrgtoare
ulterioard celei in care respectiva actiune a fost suspendata.
(2) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare, ale caror situatii financiare
nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in activ astfel:

1. la valoarea zero; sau

2. la valoarea stabilitd prin utilizarea informatiilor din raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al piefei reglementate

sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care aceste informatii sunt disponibile;
sau
3. la valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (in care este utilizat
principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol).

In scopul numérérii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca primé zi de netranzactionare prima zi lucratoare ulterioaré celei in care
respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzacti.
(3) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de insolventd sau reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al piefei reglementate sau sistemului alternativ de franzactionare pe care se franzactioneaza,
fie la valoarea zero, fie la valoarea stabilitd de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii SAI (lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol). In cazul in care
SAl alege utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul
activului net al Fondului va fi luata in considerare, in mod obligatoriu, valoarea mentionatd in raportul de evaluare al evaluatorului independent.
(4) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciard sau alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporard sau
definitiva de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.
(5) In cazul societdtilor comerciale aflate in procedura de insolventd sau reorganizare, ale céror actiuni au fost readmise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de franzactionare ca urmare a emiterii unei hotéréri judecatoresti definitive si irevocabile
privind confirmarea de catre judecatorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor aciuni
se va face cu respectarea prevederilor punctului A) lit. a).
(6) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative sau admise la tranzactionare pe o piatéd reglementaté sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative dar netranzactionate in ultimele 30 de zile, cu valori negative
ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

E)in situatia splitérii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piata reglementaté sau in cadrul alfor sisteme decat
pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueaza, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impértirea prefului anterior
splitérii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmulfirea cu coeficientul de consolidare.



F) (1) Dividendele, precum si actiunile distribuite féré contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majordrile de capital sunt inregistrate
in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai beneficiazd de dividend sau in prima zi in care investitorii
care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara emiterea de drepturi de preferintd,
actiunile cuvenite si suma datorata de Fond ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care preful de piatd

este mai mare decét preful de subscriere, iar SAl decide sé participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditiile mentionate la Iit. a).
(3) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

G) (1) Evaluarea actiunilor definute de Fond ca urmare a participdrii la majorarea de capital social féra contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor Iit. F alin.(2) lit. a) din prezentul capitol, se realizeaza la pretul de inchidere
al sectiunii de piata consideratd piatd principald sau pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv sistemele
alternative de tranzactionare, de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueazé calculul.

(2) Suma datoratd ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social inregistratd in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) Iit. a)
din prezentul capitol se evalueazd la valoarea de subscriere.

H) (1) In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinté, acestea vor fi inregistrate in activul fondului
in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

(2) Pén& la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferintd se realizeaza la valoarea teoretic. Valoarea teoretica
a dreptului de preferinté se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (preful de piata al actiunilor vechi - preful de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) *
[numér de actiuni noi / (numdr de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] * [numdr de actiuni vechi / numér de drepturi de preferintd emise]
unde pretul de piaté al actiunilor vechi este reprezentat de preful de inchidere din ultima zi in care cei care cumpéra actiuni au dreptul de a participa

la majorarea de capital.

(3) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piaté considerata piafa principald a pietei
respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.

(4) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferintd si pana la momentul exercitérii acestora, drepturile de preferintd vor fi evaluate
la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare i evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”.

(5) La momentul exercitérii drepturilor de preferinté vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite.

(6) Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului
se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor Fondului.

(7) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite f4ra contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.

(8) In situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile lucrdtoare de la data mentionatd
in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

I) Valoarea activului total, valoarea activului net, preful de emisiune si preful de rascumpdrare se exprimé in lei.

J) In situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeazé cursul de referinta
comunicat de BNR in ziua efectudrii calcului. In celelalte situatii se utilizeaza cursul de referintd al monedei respective fata de euro, comunicat de banca
nationald a farii in moneda céreia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueazé calculul.

Publicarea valorii unitare a activului net se face zilnic de cétre S.A.l. CERTINVEST S.A., intr-un cotidian de larga circulatie cu respectarea
prevederilor Regulamentului nr.15/2004 si a Dispunerii de masuri nr.2/2009.”

Art. 3.3.2. Titlul ,Evaluarea activelor enumerate mai sus se face dupa urmatoarele reguli:” din Regulile fondului va avea urmatorul
continut:

A) Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piatd reglementata sau
in cadrul altor sisteme decét piefele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate conform uneia din urmétoarele metode, este mentinuta cel putin un an:

a) actiunile, la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piafd principald sau la preful de referintd furnizat in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent
zilei pentru care se efectueaza calculul;

b) instrumentele financiare cu venit fix, conform urmétoarei metode:

- metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;
¢) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor de la lit. b) lit. A din prezentul capitol;

d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol;

e) titlurile de participare emise de OPC, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol.

B) Instrumentele financiare mentionate la lit. A) admise la tranzactionare pe mai multe piefe reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,
altele decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru, se evalueazd la preful de inchidere al sectiunii de piafa considerata piafa principald sau pretul de referinfa furnizat
in cadrul sistemelor alternative avénd cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinaté conform
art.9 din Regulamentul CE nr.1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care
se efectueazd calculul.

C) (1) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, vor fi evaluate astfel:
a) actiunile, conform urmatoarei metode:



1. valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezulté din ultima situatie financiard anuala (intocmita in conformitate cu Reglementérile contabile
nationale aplicabile emitentului sau intocmita in conformitate cu IFRS) a entitafii respective. in cazul institufiilor de credit, valoarea contabild
pe actiune are ca bazd de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise la BNR;

sau

2. determinarea valorii juste, care va fi efectuatd prin metodele prezentate mai jos, aprobate de catre conducerea SAI:

- metoda actualiz&rii fluxurilor de numerar (discounted cash flow). Metoda se bazeazd pe ideea estimdrii céstigurilor viitoare pe care
compania poate sd le genereze, actualizate la momentul prezent in baza unei rate de actualizare determinate;

- metoda comparatiei cu preful actiunilor unor companii similare. Valoarea societdtii se determinad prin raportarea la preful actiunilor
unor companii similare listate, pe baza comparatiei unor indicatori ai Ssocietdfii cu cei ai companiilor selectate si eventual
cu media indicatorilor din domeniul de activitate in care activeaza societatea;

b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform urmatoarelor metode:

1. metoda bazata pe recunoasterea zilnicd a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situafia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

¢) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate conform urmétoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situafia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea obtinutd prin aplicarea unor metode de evaluare recunoscute la scara larga pentru
determinarea valorii juste a swap-urilor pe rata dobénzii, swap-urilor valutare si a contractelor forward pe cursul de schimb pe piefele
nereglementate (over-the-counter - OTC). Tehnicile de evaluare cel mai frecvent aplicate includ modele de stabilire a prefurilor forward si swap
pe baza calculelor valorii prezente. Modelele includ diferite intréri, inclusiv calitatea creditului contrapartidelor, cursurile de schimb valutar spot
si forward si curbele ratei dobénzii. Pentru aceste instrumente financiare, intrarile in cadrul modelului sunt observabile pe piaté si, astfel,
sunt incluse in nivelul 2, aprobate de cétre conducerea SAI. Avénd in vedere faptul ca activele financiare si datoriile financiare inregistrate
la cost amortizat sunt pe termen scurt, se presupune cd valoarea contabild a acestor instrumente aproximeaza valoarea justa a lor;

e) titlurile de participare emise de OPC vor fi evaluate la ultima valoare unitaré a activului net calculata si publicata.

(2) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, vor fi evaluate similar evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1)
din prezentul capitol.

(3) Instrumentele financiare mentionate la alin.(1) si alin.(2), emise de aceeasi entitate dar achizitionate in transe diferite, vor fi evaluate similar
evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1) din prezentul capitol.

(4) Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueazd calculul. Sumele
existente in conturile curente ale Fondului la institufiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

(5) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.

(6) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat
care va fi bonificatd de banca. In situatia negarantarii unei dobanzi minime evaluarea se va face la dobanda minima de cont curent.
La scadenta, dacd evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitivd de dobénda
pentru toatd perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionata pe toatd durata depozitului.

(7) Depozitele cu plata dobénzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei initiale constituite ca depozit
pe toatd perioada depozitului.

(8) In cazul in care pentru depozitele prevézute la lit. C alin.(5) din cadrul prezentului capitol s-au efectuat incaséri de dobanda inainte de scadents,
sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculatd conform. lit. C alin.(5) din prezentul capitol.

D) (1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel putin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparifiei unor evenimente
de natura celor prevézute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004, vor fi evaluate la preful mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile,
calculat pand la data aparitiei unui asemenea eveniment sau la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) Iit. a) pct.2
din prezentul capitol). In scopul numérérii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca primé zi de netranzactionare prima zi lucratoare
ulterioara celei in care respectiva actiune a fost suspendata.
(2) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare, ale caror situatii financiare
nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in activ astfel:

1. la valoarea zero; sau

2. la valoarea stabilita prin utilizarea informatiilor din raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al piefei reglementate

sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care aceste informatii sunt disponibile;
sau
3. la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internafionale de evaluare (in care este utilizat
principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol).

In scopul numérarii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca primé zi de netranzactionare prima zi lucrétoare ulterioarg celei in care
respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzacti.
(3) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneazd,
fie la valoarea zero, fie la valoarea stabilitd de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii SAI (lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol). In cazul in care
SAl alege utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul
activului net al Fondului va fi luata in considerare, in mod obligatoriu, valoarea menionata in raportul de evaluare al evaluatorului independent.
(4) Actiunile societtilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciard sau alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporaré sau
definitivé de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al piefei



reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.

(5) In cazul societétilor comerciale aflate in procedura de insolvents sau reorganizare, ale céror actiuni au fost readmise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de franzactionare ca urmare a emiterii unei hotéréri judecatoresti definitive si irevocabile
privind confirmarea de catre judecatorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni
se va face cu respectarea prevederilor punctului A) Iit. a).

(6) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative sau admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative dar netranzactionate in ultimele 30 de zile, cu valori negative
ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

E) In situatia splitarii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueaza, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impértirea prefului anterior
splitérii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

F) (1) Dividendele, precum si actiunile distribuite féra contraprestatie in bani rezultate in urma participdrii la majorérile de capital sunt inregistrate
in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpard actiunile nu mai beneficiazd de dividend sau in prima zi in care investitorii
care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fard emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite si suma datoraté de Fond ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpdard actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care preful de piafa este mai

mare decét pretul de subscriere, iar SAl decide sé& participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditiile mentionate la lit. a).
(3) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

G) (1) Evaluarea actiunilor definute de Fond ca urmare a participdrii la majorarea de capital social féra contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) lit. a) din prezentul capitol, se realizeaza la preful de inchidere
al sectiunii de piaté considerata piaté principald sau preful de referinté furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv sistemele
alternative de tranzactionare, de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueazd calculul.

(2) Suma datoratda ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social inregistrata in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) lit. a)
din prezentul capitol se evalueazd la valoarea de subscriere.

H) (1) In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinté, acestea vor fi inregistrate in activul fondului
in prima zi in care investitorii care cumparé actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

(2) Péana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferind se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica
a dreptului de preferinté se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piatd al actiunilor vechi - preful de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) »
[numér de actiuni noi / (numdr de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] * [numér de actiuni vechi / numér de drepturi de preferintd emise]
unde pretul de piaté al actiunilor vechi este reprezentat de preful de inchidere din ultima zi in care cei care cumpéra actiuni au dreptul de a participa

la majorarea de capital.

(3) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piaté considerata piafa principald a pietei
respective, din ziua pentru care se efectueazda calculul. in cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoreticé.

(4) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferintad si pana la momentul exercitérii acestora, drepturile de preferintd vor fi evaluate
la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat’.

(5) La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite.

(6) Dividendele si actiunile distribuite féré contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului
se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor Fondului.

(7) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite féra contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.

(8) In situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile lucrdtoare de la data mentionatd
in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

I) Valoarea activului total, valoarea activului net, preful de emisiune si preful de rascumpdrare se exprimé in lei.

J) In situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeazé cursul de referinta
comunicat de BNR in ziua efectudrii calcului. In celelalte situatii se utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fata de euro, comunicat de banca
nationald a farii in moneda céreia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueazé calculul.

Publicarea valorii unitare a activului net se face zilnic de catre S.A.l. CERTINVEST S.A., intr-un cotidian de larga circulatie cu respectarea
prevederilor Regulamentului nr.15/2004 si a Dispunerii de méasuri nr.2/2009.
Valoarea inifiald a unei unitéti de fond emis& de cétre Fond este de 100 RON.

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
AUTORIZATIA NR. A/12/ 06.06.2013

In baza prevederilor art.1 alin.(2), art.2 alin.(1) lit. a) si lit. d), art.3 lit. a), art.6 alin.(1) si (3) si art.27 din OUG nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare,
aprobata prin Legea nr.113/2013,

tin&nd cont de prevederile art.63 si art.65 din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,



in baza prevederilor art.131 din Regulamentul nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare
a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.12 din Dispunerea de masuri nr.23/2012,
analizand solicitarea societatii S.A.l. CERTINVEST S.A., inregistratd cu nr.7144/20.03.2013, completata prin adresa
nr.7778/26.03.2013, nr.11150/22.04.2013, nr.12020/29.04.2013 si nr.A-1865/16.05.2013,
in temeiul Hotarérii Parlamentului Roméniei nr.45/24.04.2013 si al prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013
avand in vedere analiza efectuata de directia de specialitate,
se emite urmatorul act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor Fondului Deschis de Investitii CERTINVEST BET INDEX, in conformitate cu
prospectul de emisiune si regulile fondului, in forma prevazutd in anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.
Art. 2. Ca urmare a modificarilor intervenite Tn cadrul documentelor Fondului Deschis de Investiti CERTINVEST BET INDEX,
in baza Dispunerii de masuri nr.23/2012, nu se vor aplica prevederile art.133 alin.(1) din Regulamentul nr.15/2004 cu privire la
retragerea investitorilor din OPC.
Art. 3. Prezenta autorizatie se comunicd S.A.l. CERTINVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Anexd la Autorizatia A.S.F. nr.A/12/06.06.2013

Art.6.6.1. ,Valori mobiliare cotate si tranzactionate pe pietele reglementate” din Prospectul de emisiune al Fondului Deschis de Investitii
Certinvest BET INDEX va avea urmatorul continut:

,A) Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piafd reglementatd sau
in cadrul altor sisteme decét piefele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate conform uneia din urmétoarele metode, este mentinuta cel putin un an:

a) actiunile, la pretul de inchidere al sectiunii de piafd consideratd piafa principald sau la preful de referintd furnizat in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de cétre operatorul respectivului sistem de franzactionare, aferent
zilei pentru care se efectueaza calculul;

b) instrumentele financiare cu venit fix, conform urmatoarei metode:

- metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;
¢) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor de la lit. b) lit. A din prezentul capitol;

d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol;

e) titlurile de participare emise de OPC, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol.

B) Instrumentele financiare mentionate la lit. A) admise la tranzactionare pe mai multe piefe reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,
altele decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru, se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piafd consideratd piatd principald sau pretul de referintéd furnizat
in cadrul sistemelor alternative avdnd cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactionarii acelui instrument financiar determinata conform
art.9 din Regulamentul CE nr.1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care
se efectueazd calculul.

C) (1) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul alfor sisteme de tranzactionare decét pietele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, vor fi evaluate astfel:
a) actiunile, conform urmatoarei metode:

1. valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezulté din ultima situatie financiard anuald (intocmité in conformitate cu Reglementérile contabile
nationale aplicabile emitentului sau intocmitd in conformitate cu IFRS) a entitéiii respective. In cazul institutiilor de credit, valoarea contabili
pe actiune are ca bazd de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsd in raportarile lunare transmise la BNR;

sau

2. determinarea valorii juste, care va fi efectuata prin metodele prezentate mai jos, aprobate de cétre conducerea SAI:

- metoda actualizérii fluxurilor de numerar (discounted cash flow). Metoda se bazeazé pe ideea estimérii castigurilor viitoare pe care
compania poate sa le genereze, actualizate la momentul prezent in baza unei rate de actualizare determinate;

- metoda comparatiei cu pretul actiunilor unor companii similare. Valoarea societdtii se determiné prin raportarea la preful actiunilor
unor companii similare listate, pe baza comparatiei unor indicatori ai societdfii cu cei ai companiilor selectate si eventual
cu media indicatorilor din domeniul de activitate in care activeaza societatea;

b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform urmatoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situafia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

¢) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate conform urmétoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situatia existentei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea obfinuta prin aplicarea unor metode de evaluare recunoscute la scara larga pentru
determinarea valorii juste a swap-urilor pe rata dobénzii, swap-urilor valutare si a contractelor forward pe cursul de schimb pe piefele



nereglementate (over-the-counter - OTC). Tehnicile de evaluare cel mai frecvent aplicate includ modele de stabilire a prefurilor forward si swap
pe baza calculelor valorii prezente. Modelele includ diferite intréri, inclusiv calitatea creditului contrapartidelor, cursurile de schimb valutar spot
si forward si curbele ratei dobéanzii. Pentru aceste instrumente financiare, intrarile in cadrul modelului sunt observabile pe piatd si, astfel,
sunt incluse in nivelul 2, aprobate de cétre conducerea SAI. Avénd in vedere faptul ca activele financiare si datoriile financiare inregistrate
la cost amortizat sunt pe termen scurt, se presupune cd valoarea contabild a acestor instrumente aproximeaza valoarea justa a lor;
e) titlurile de participare emise de OPC vor fi evaluate la ultima valoare unitard a activului net calculatd si publicaté.
(2) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piafa reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, vor fi evaluate similar evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1)
din prezentul capitol.
(3) Instrumentele financiare mentionate la alin.(1) si alin.(2), emise de aceeasi entitate dar achizitionate in trange diferite, vor fi evaluate similar
evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1) din prezentul capitol.
(4) Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueazd calculul. Sumele
existente in conturile curente ale Fondului la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.
(5) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.
(6) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat
care va fi bonificatd de bancd. In situatia negarantdrii unei dobénzi minime evaluarea se va face la dobanda minim& de cont curent.
La scadentd, daca evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenfa pozitiva de doband
pentru toatd perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionata pe toatd durata depozitului.
(7) Depozitele cu plata dobénzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei initiale constituite ca depozit pe toaté
perioada depozitului.
(8) In cazul in care pentru depozitele prevézute la lit. C alin.(5) din cadrul prezentului capitol s-au efectuat incaséri de dobandé inainte de scadents,
sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata conform. lit. C alin.(5) din prezentul capitol.

D) (1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel pufin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente
de natura celor prevazute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004, vor fi evaluate la preful mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile,
calculat péné la data aparifiei unui asemenea eveniment sau la valoarea determinaté prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2
din prezentul capitol). In scopul numérarii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca prima zi de netranzactionare prima zi lucrgtoare
ulterioard celei in care respectiva actiune a fost suspendata.
(2) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare, ale caror situatii financiare
nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in activ astfel:

1. la valoarea zero; sau

2. la valoarea stabilita prin utilizarea informatiilor din raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al piefei reglementate

sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care aceste informatii sunt disponibile;
sau
3. la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internafionale de evaluare (in care este utilizat
principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol).

In scopul numdrarii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca prim zi de netranzactionare prima zi lucrétoare ulterioarg celei in care
respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzacti.
(3) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al piefei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneazd,
fie la valoarea zero, fie la valoarea stabilitd de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii SAI (lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol). In cazul in care
SAl alege utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul
activului net al Fondului va fi luata in considerare, in mod obligatoriu, valoarea mentionatd in raportul de evaluare al evaluatorului independent.
(4) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciard sau alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporard sau
definitivé de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al piefei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.
(5) In cazul societétilor comerciale aflate in procedura de insolvents sau reorganizare, ale céror actiuni au fost readmise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unei hotdréri judecétoresti definitive si irevocabile
privind confirmarea de cétre judecatorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni
se va face cu respectarea prevederilor punctului A) lit. a).
(6) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative sau admise la tranzactionare pe o piaté reglementatd sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative dar netranzactionate in ulimele 30 de zile, cu valori negative
ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

E) In situatia splitarii/consolidérii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piatd reglementats sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueazd, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impdrtirea prefului anterior
splitarii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

F) (1) Dividendele, precum si actiunile distribuite féré& contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorérile de capital sunt inregistrate
in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpard actiunile nu mai beneficiazd de dividend sau in prima zi in care investitorii
care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, f&rd emiterea de drepturi de preferints,
actiunile cuvenite si suma datoraté de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care preful de piata

este mai mare decét preful de subscriere, iar SAl decide s& participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditiile mentionate la . a).

(3) In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,



actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

G) (1) Evaluarea actiunilor definute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social faré contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) lit. a) din prezentul capitol, se realizeaza la preful de inchidere
al sectiunii de piaté considerata piafa principald sau preful de referintd furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv sistemele
alternative de tranzactionare, de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

(2) Suma datoratd ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social inregistratd in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) Iit. a)
din prezentul capitol se evalueaza la valoarea de subscriere.

H) (1) In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinté, acestea vor fi inregistrate in activul fondului
in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

(2) Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferind se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica
a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (preful de piata al actiunilor vechi - preful de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferinta) *
[numér de actiuni noi / (numdr de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] » [numér de actiuni vechi / numér de drepturi de preferintd emise]
unde pretul de piatd al actiunilor vechi este reprezentat de preful de inchidere din ultima zi in care cei care cumpdra actiuni au dreptul de a participa

la majorarea de capital.

(3) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piafd considerata piata principald a piefei
respective, din ziua pentru care se efectueazd calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoreticé.

(4) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferin{a si pana la momentul exercitarii acestora, drepturile de preferina vor fi evaluate
la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”.

(5) La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite.

(6) Dividendele si actiunile distribuite féra contraprestafie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului
se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor Fondului.

(7) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite f4ra contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.

(8) In situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile lucrétoare de la data mentionats
in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

I) Valoarea activului total, valoarea activului net, preful de emisiune si preful de rascumpdrare se exprimé in lei.

J) In situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeazé cursul de referinta
comunicat de BNR in ziua efectudrii calcului. In celelalte situatii se utilizeaza cursul de referinfa al monedei respective fata de euro, comunicat de banca
nationald a tarii in moneda céreia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueazd calculul.

Publicarea valorii unitare a activului net se face zilnic de catre S.A.l. CERTINVEST S.A., intr-un cotidian de larga circulatie cu respectarea
prevederilor Regulamentului nr.15/2004 si a Dispunerii de méasuri nr.2/2009.”

Art. 3.4.1. ,Evaluarea activelor enumerate mai sus se face dupa urmatoarele reguli:” din Regulile fondului va avea urmatorul continut:

A) Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piatd reglementata sau
in cadrul altor sisteme decét piefele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate conform uneia din urmétoarele metode, este mentinuta cel putin un an:

a) actiunile, la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principald sau la preful de referinta furnizat in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent
zilei pentru care se efectueaza calculul;

b) instrumentele financiare cu venit fix, conform urmatoarei metode:

- metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;
¢) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor de la lit. b) lit. A din prezentul capitol;

d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol;

e) titlurile de participare emise de OPC, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol.

B) Instrumentele financiare mentionate la lit. A) admise la tranzactionare pe mai multe piefe reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,
altele decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru, se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piafd consideratd piatd principald sau pretul de referintéd furnizat
in cadrul sistemelor alternative avénd cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinaté conform
art.9 din Regulamentul CE nr.1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care
se efectueazd calculul.

C) (1) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, vor fi evaluate astfel:
a) actiunile, conform urmatoarei metode:

1. valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezulté din ultima situatie financiard anuald (intocmité in conformitate cu Reglementérile contabile
nationale aplicabile emitentului sau intocmitd in conformitate cu IFRS) a entitéiii respective. In cazul institutiilor de credit, valoarea contabili
pe actiune are ca bazd de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsd in raportarile lunare transmise la BNR;

sau

2. determinarea valorii juste, care va fi efectuata prin metodele prezentate mai jos, aprobate de cétre conducerea SAI:

- metoda actualizérii fluxurilor de numerar (discounted cash flow). Metoda se bazeaza pe ideea estimérii castigurilor viitoare pe care
compania poate sa le genereze, actualizate la momentul prezent in baza unei rate de actualizare determinate;

- metoda comparatiei cu pretul actiunilor unor companii similare. Valoarea societdtii se determiné prin raportarea la preful actiunilor
unor companii similare listate, pe baza comparatiei unor indicatori ai societdfii cu cei ai companiilor selectate si eventual
cu media indicatorilor din domeniul de activitate in care activeaza societatea;



b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform urmatoarelor metode:

1. metoda bazatéa pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situatia existentei unor repere de pref compozit relevante publicate de institutii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters;)

¢) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate conform urmé&toarelor metode:

1. metoda bazata pe recunoasterea zilnicd a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

sau

2. metoda bazata pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situatia existentei unor repere de pret compozit relevante publicate de institutii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea obtinutd prin aplicarea unor metode de evaluare recunoscute la scara larga pentru
determinarea valorii juste a swap-urilor pe rata dobénzii, swap-urilor valutare si a contractelor forward pe cursul de schimb pe pietele
nereglementate (over-the-counter - OTC). Tehnicile de evaluare cel mai frecvent aplicate includ modele de stabilire a prefurilor forward si swap
pe baza calculelor valorii prezente. Modelele includ diferite intréri, inclusiv calitatea creditului contrapartidelor, cursurile de schimb valutar spot
si forward si curbele ratei dobénzii. Pentru aceste instrumente financiare, intrarile in cadrul modelului sunt observabile pe piafé si, astfel,
sunt incluse in nivelul 2, aprobate de cétre conducerea SAI. Avéand in vedere faptul ca activele financiare si datoriile financiare inregistrate
la cost amortizat sunt pe termen scurt, se presupune cd valoarea contabild a acestor instrumente aproximeaza valoarea justa a lor;

e) titlurile de participare emise de OPC vor fi evaluate la ultima valoare unitard a activului net calculatd si publicata.

(2) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decat
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, vor fi evaluate similar evaluérii instrumentelor de la lit. C alin.(1)
din prezentul capitol.

(3) Instrumentele financiare mentionate la alin.(1) si alin.(2), emise de aceeasi entitate dar achizitionate in transe diferite, vor fi evaluate similar
evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1) din prezentul capitol.

(4) Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueazé calculul. Sumele
existente in conturile curente ale Fondului la institufiile de credit care se afld in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

(5) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei
scurse de la data efectuarii plasamentului.

(6) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat
care va fi bonificatd de bancé. In situatia negarantérii unei dobénzi minime evaluarea se va face la dobanda minim& de cont curent.
La scadentd, daca evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenfa pozitiva de dobandé
pentru toatd perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionatd pe toatd durata depozitului.

(7) Depozitele cu plata dobénzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueazd la valoarea sumei inifiale constituite ca depozit
pe toatd perioada depozitului.

(8) In cazul in care pentru depozitele prevézute la lit. C alin.(5) din cadrul prezentului capitol s-au efectuat incaséri de dobanda inainte de scadents,
sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata conform. lit. C alin.(5) din prezentul capitol.

D) (1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel pufin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente
de natura celor prevazute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004, vor fi evaluate la preful mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile,
calculat péné la data aparifiei unui asemenea eveniment sau la valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) Iit. a) pct.2
din prezentul capitol). in scopul numaérérii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca prima zi de netranzactionare prima zi lucrgtoare
ulterioard celei in care respectiva actiune a fost suspendata.
(2) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucrétoare, ale céror situatii financiare
nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in activ astfel:

1. la valoarea zero; sau

2. la valoarea stabilitd prin utilizarea informatiilor din raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al piefei reglementate

sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care aceste informatii sunt disponibile;
sau
3. la valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (in care este utilizat
principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol).

In scopul numérérii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca primé zi de netranzactionare prima zi lucratoare ulterioaré celei in care
respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzactii.
(3) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza,
fie la valoarea zero, fie la valoarea stabilitd de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii SAI (lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol). In cazul in care
SAl alege utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul
activului net al Fondului va fi luata in considerare, in mod obligatoriu, valoarea mentionatd in raportul de evaluare al evaluatorului independent.
(4) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciard sau alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporard sau
definitivd de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al piefei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.
(5) In cazul societétilor comerciale aflate in procedura de insolvents sau reorganizare, ale céror actiuni au fost readmise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de franzactionare ca urmare a emiterii unei hotéréri judecatoresti definitive si irevocabile
privind confirmarea de catre judecatorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor aciuni
se va face cu respectarea prevederilor punctului A) lit. a).
(6) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative sau admise la tranzactionare pe o piatéd reglementaté sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative dar netranzactionate in ultimele 30 de zile, cu valori negative
ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

E)in situatia splitarii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul alfor sisteme decat



pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueaza, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impértirea prefului anterior
splitérii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

F) (1) Dividendele, precum si actiunile distribuite féré contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorérile de capital sunt inregistrate
in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai beneficiazd de dividend sau in prima zi in care investitorii
care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara emiterea de drepturi de preferintd,
actiunile cuvenite si suma datorata de Fond ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care preful de piafa

este mai mare decét preful de subscriere, iar SAl decide sé participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditiile mentionate la Iit. a).
(3) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

G) (1) Evaluarea actiunilor definute de Fond ca urmare a participdrii la majorarea de capital social féra contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor Iit. F alin.(2) lit. a) din prezentul capitol, se realizeaza la preful de inchidere
al sectiunii de piata consideratd piatd principald sau pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv sistemele
alternative de tranzactionare, de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueazé calculul.

(2) Suma datoratd ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social inregistratd in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) Iit. a)
din prezentul capitol se evalueazd la valoarea de subscriere.

H) (1) In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinté, acestea vor fi inregistrate in activul fondului
in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

(2) Pén& la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferintd se realizeaza la valoarea teoretic. Valoarea teoretica
a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (preful de piata al actiunilor vechi - preful de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) *
[numér de actiuni noi / (numdr de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] * [numdr de actiuni vechi / numér de drepturi de preferintd emise]
unde pretul de piatéd al actiunilor vechi este reprezentat de preful de inchidere din ultima zi in care cei care cumpdra actiuni au dreptul de a participa

la majorarea de capital.

(3) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piafd considerata piata principald a piefei
respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.

(4) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferinté si pana la momentul exercitérii acestora, drepturile de preferintd vor fi evaluate
la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare i evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”.

(5) La momentul exercitérii drepturilor de preferinté vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite.

(6) Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului
se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor Fondului.

(7) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite f4ra contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.

(8) In situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile lucrdtoare de la data mentionatd
in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

1) Valoarea activului total, valoarea activului net, pretul de emisiune si pretul de rdscumparare se exprimd in lei.

J) In situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeazé cursul de referinta
comunicat de BNR in ziua efectudrii calcului. In celelalte situatii se utilizeaza cursul de referintd al monedei respective fata de euro, comunicat de banca
nationald a tarii in moneda céreia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueazé calculul.

Publicarea valorii unitare a activului net se face zilnic de cétre S.A.I. CERTINVEST S.A.,intr-un cotidian de largd circulatie cu respectarea
prevederilor Regulamentului nr.15/2004 si a Dispunerii de mé&suri nr.2/2009.
Valoarea initiald a unei unitati de fond emisé de catre Fond este de 100 RON.

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
AUTORIZATIA NR. A/13/06.06.2013

In baza prevederilor art.1 alin.(2), art.2 alin.(1) lit. a) si lit. d), art.3 lit. a), art.6 alin.(1) si (3) si art.27 din OUG nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completdrile ulterioare,
aprobata prin Legea nr.113/2013,

tindnd cont de prevederile art.63 si art.65 din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societétile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,

in baza prevederilor art.131 din Regulamentul nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare
a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

in conformitate cu prevederile art.12 din Dispunerea de masuri nr.23/2012,

analizand solicitarea societatii S.A.l. CERTINVEST S.A., inregistratd cu nr.7144/20.03.2013, completata prin adresa
nr.7778/26.03.2013, nr.11150/22.04.2013, nr.12020/29.04.2013 si nr.A-1865/16.05.2013,

in temeiul Hotararii Parlamentului Roméniei nr.45/24.04.2013 si al prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,

avand in vedere analiza efectuata de directia de specialitate,

se emite urmatorul act individual:



AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazad modificarile documentelor Fondului Deschis de Investitii CERTINVEST BET FI INDEX, in conformitate cu
prospectul de emisiune si regulile fondului, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.
Art. 2. Ca urmare a modificarilor intervenite in cadrul documentelor Fondului Deschis de Investiti CERTINVEST BET FI INDEX,
in baza Dispunerii de masuri nr.23/2012, nu se vor aplica prevederile art.133 alin.(1) din Regulamentul nr.15/2004 cu privire la
retragerea investitorilor din OPC.
Art. 3. Prezenta autorizatie se comunica S.A.l. CERTINVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Anexd la Autorizatia A.S.F. nr.A/13/06.06.2013

Art.6.6.1. ,Valori mobiliare cotate si tranzactionate pe pietele reglementate” din Prospectul de emisiune al Fondului Deschis de Investitii
Certinvest BET FI INDEX va avea urmatorul continut:

,A) Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piafd reglementatd sau
in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate conform uneia din urmétoarele metode, este mentinutd cel putin un an:

a) actiunile, la pretul de inchidere al sectiunii de piafd considerata piafa principald sau la preful de referintd furnizat in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent
Zilei pentru care se efectueaza calculul;

b) instrumentele financiare cu venit fix, conform urmétoarei metode:

- metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;
¢) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor de la lit. b) lit. A din prezentul capitol;

d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol;

e) titlurile de participare emise de OPC, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol.

B) Instrumentele financiare mentionate la lit. A) admise la tranzactionare pe mai multe piefe reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,
altele decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru, se evalueazd la preful de inchidere al sectiunii de piafa considerata piafa principald sau pretul de referinta furnizat
in cadrul sistemelor alternative avdnd cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinata conform
art.9 din Regulamentul CE nr.1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care
se efectueazd calculul.

C) (1) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul alfor sisteme de tranzactionare decét pietele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, vor fi evaluate astfel:

a) actiunile, conform urmétoarei metode:

1. valoarea contabilé pe actiune, astfel cum rezulté din ultima situafie financiara anuald (intocmité in conformitate cu Reglementérile contabile
nationale aplicabile emitentului sau intocmita in conformitate cu IFRS) a entitatii respective. in cazul institufiilor de credit, valoarea contabilg
pe actiune are ca bazd de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise la BNR;

sau

2. determinarea valorii juste, care va fi efectuatd prin metodele prezentate mai jos, aprobate de catre conducerea SAI:

- metoda actualizérii fluxurilor de numerar (discounted cash flow). Metoda se bazeazé pe ideea estimérii castigurilor viitoare pe care
compania poate sa le genereze, actualizate la momentul prezent in baza unei rate de actualizare determinate;

- metoda comparafiei cu preful actiunilor unor companii similare. Valoarea societéfii se determina prin raportarea la pretul actiunilor
unor companii similare listate, pe baza comparafiei unor indicatori ai societdfii cu cei ai companiilor selectate si eventual
cu media indicatorilor din domeniul de activitate in care activeaza societatea;

b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform urmatoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situafia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

¢) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate conform urmétoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situafia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea obfinuta prin aplicarea unor metode de evaluare recunoscute la scara larga pentru
determinarea valorii juste a swap-urilor pe rata dobénzii, swap-urilor valutare si a contractelor forward pe cursul de schimb pe piefele
nereglementate (over-the-counter - OTC). Tehnicile de evaluare cel mai frecvent aplicate includ modele de stabilire a prefurilor forward si swap
pe baza calculelor valorii prezente. Modelele includ diferite intréri, inclusiv calitatea creditului contrapartidelor, cursurile de schimb valutar spot
si forward si curbele ratei dobénzii. Pentru aceste instrumente financiare, intrarile in cadrul modelului sunt observabile pe piatd si, astfel,
sunt incluse in nivelul 2, aprobate de cétre conducerea SAI. avand in vedere faptul ca activele financiare si datoriile financiare inregistrate
la cost amortizat sunt pe termen scurt, se presupune cd valoarea contabild a acestor instrumente aproximeaza valoarea justa a lor;

e) titlurile de participare emise de OPC vor fi evaluate la ultima valoare unitaré a activului net calculata si publicata.

(2) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul alfor sisteme decat
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, vor fi evaluate similar evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1)
din prezentul capitol.

(3) Instrumentele financiare mentionate la alin.(1) si alin.(2), emise de aceeasi entitate dar achizitionate in transe diferite, vor fi evaluate similar
evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1) din prezentul capitol.



(4) Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueazd calculul. Sumele
existente in conturile curente ale Fondului la institufiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

(5) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.

(6) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat
care va fi bonificatd de banca. In situatia negarantarii unei dobénzi minime evaluarea se va face la dobanda minima de cont curent.
La scadenta, dacd evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitivd de dobénda
pentru toatd perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionata pe toatd durata depozitului.

(7) Depozitele cu plata dobénzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei inifiale constituite ca depozit
pe toatd perioada depozitului.

(8) In cazul in care pentru depozitele prevézute la lit. C alin.(5) din cadrul prezentului capitol s-au efectuat incaséri de dobanda inainte de scadents,
sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculatd conform. lit. C alin.(5) din prezentul capitol.

D) (1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel putin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparifiei unor evenimente
de natura celor prevézute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004, vor fi evaluate la preful mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile,
calculat pand la data aparitiei unui asemenea eveniment sau la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) Iit. a) pct.2
din prezentul capitol). In scopul numérérii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca primé zi de netranzactionare prima zi lucratoare
ulterioara celei in care respectiva actiune a fost suspendata.
(2) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare, ale caror situatii financiare
nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in activ astfel:

1. la valoarea zero; sau

2. la valoarea stabilitd prin utilizarea informatiilor din raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al piefei reglementate

sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care aceste informatii sunt disponibile;
sau
3. la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internafionale de evaluare (in care este utilizat
principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol).

In scopul numérarii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca primé zi de netranzactionare prima zi lucrétoare ulterioarg celei in care
respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzacti.
(3) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneazd,
fie la valoarea zero, fie la valoarea stabilitd de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii SAI (lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol). In cazul in care
SAl alege utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul
activului net al Fondului va fi luata in considerare, in mod obligatoriu, valoarea mentionata in raportul de evaluare al evaluatorului independent.
(4) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciard sau alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporaré sau
definitivéd de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al piefei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.
(5) In cazul societétilor comerciale aflate in procedura de insolvents sau reorganizare, ale céror actiuni au fost readmise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de franzactionare ca urmare a emiterii unei hotéréri judecatoresti definitive si irevocabile
privind confirmarea de catre judecatorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni
se va face cu respectarea prevederilor punctului A) Iit. a).
(6) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative sau admise la tranzactionare pe o piatéd reglementatd sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative dar netranzactionate in ultimele 30 de zile, cu valori negative
ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

E) In situatia splitarii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueaza, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impértirea prefului anterior
splitérii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

F) (1) Dividendele, precum si actiunile distribuite féra contraprestatie in bani rezultate in urma participdrii la majorérile de capital sunt inregistrate
in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpard actiunile nu mai beneficiazd de dividend sau in prima zi in care investitorii
care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fard emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite si suma datoraté de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care preful de piatd

este mai mare decét preful de subscriere, iar SAl decide sé participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditiile mentionate la Iit. a).
(3) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferints,
actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

G) (1) Evaluarea actiunilor definute de Fond ca urmare a participdrii la majorarea de capital social féra contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) lit. a) din prezentul capitol, se realizeaza la preful de inchidere
al sectiunii de piaté considerata piata principald sau preful de referint& furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv sistemele
alternative de tranzactionare, de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueazd calculul.

(2) Suma datoratda ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social inregistrata in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) lit. a)
din prezentul capitol se evalueazd la valoarea de subscriere.

H) (1) In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinté, acestea vor fi inregistrate in activul fondului
in prima zi in care investitorii care cumparé actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) Péana la momentul primei zile de franzactionare evaluarea drepturilor de preferind se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica



a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (preful de piata al actiunilor vechi - preful de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferinta) *
[numér de actfiuni noi / (numdr de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] » [numdr de actiuni vechi / numér de drepturi de preferintd emise]
unde pretul de piatg al actiunilor vechi este reprezentat de preful de inchidere din ultima zi in care cei care cumpdra actiuni au dreptul de a participa

la majorarea de capital.

(3) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piafd considerata piata principald a piefei
respective, din ziua pentru care Se efectueaza calculul. in cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.

(4) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferinfa si pana la momentul exercitarii acestora, drepturile de preferina vor fi evaluate
la ultimul pre de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat’.

(5) La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite.

(6) Dividendele si actiunile distribuite féra contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestaie in bani si sumele cuvenite Fondului
se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor Fondului.

(7) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite f4ra contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.

(8) In situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile lucrétoare de la data mentionat
in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

1) Valoarea activului total, valoarea activului net, preful de emisiune si preful de rascumpdrare se exprimé in lei.

J) In situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeazé cursul de referinta
comunicat de BNR in ziua efectuérii calcului. In celelalte situatii se utilizeaza cursul de referintd al monedei respective faté de euro, comunicat de banca
nationald a tarii in moneda careia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.
Publicarea valorii unitare a activului net se face zilnic de cétre SAI CERTINVEST S.A., intr-un cotidian de larga circulatie cu respectarea
prevederilor Regulamentului nr.15/2004 si a Dispunerii de méasuri nr.2/2009.”

Art. 3.4.1. ,Evaluarea activelor enumerate mai sus se face dupa urmatoarele reguli:” din Regulile fondului va avea urmatorul continut:

A) Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piatd reglementata sau
in cadrul altor sisteme decét piefele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate conform uneia din urmétoarele metode, este mentinuta cel putin un an:

a) actiunile, la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principald sau la preful de referinta furnizat in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de cétre operatorul respectivului sistem de franzactionare, aferent
zilei pentru care se efectueaza calculul;

b) instrumentele financiare cu venit fix, conform urmatoarei metode:

- metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;
¢) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor de la lit. b) lit. A din prezentul capitol;

d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol;

e) titlurile de participare emise de OPC, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol.

B) Instrumentele financiare mentionate la lit. A) admise la tranzactionare pe mai multe piefe reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,
altele decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru, se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piafd consideratd piatd principald sau pretul de referintéd furnizat
in cadrul sistemelor alternative avénd cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinaté conform
art.9 din Regulamentul CE nr.1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care
se efectueazd calculul.

C) (1) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, vor fi evaluate astfel:
a) actiunile, conform urmatoarei metode:

1. valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezulté din ultima situatie financiard anuald (intocmité in conformitate cu Reglementérile contabile
nationale aplicabile emitentului sau intocmita in conformitate cu IFRS) a entitatii respective. in cazul institufiilor de credit, valoarea contabilg
pe actiune are ca bazd de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise la BNR;

sau

2. determinarea valorii juste, care va fi efectuatd prin metodele prezentate mai jos, aprobate de cétre conducerea SAI:

- metoda actualizérii fluxurilor de numerar (discounted cash flow). Metoda se bazeazé pe ideea estimérii castigurilor viitoare pe care
compania poate sa le genereze, actualizate la momentul prezent in baza unei rate de actualizare determinate;

- metoda comparatiei cu pretul actiunilor unor companii similare. Valoarea societdtii se determiné prin raportarea la preful actiunilor
unor companii similare listate, pe baza comparatiei unor indicatori ai societdfii cu cei ai companiilor selectate si eventual
cu media indicatorilor din domeniul de activitate in care activeaza societatea;

b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform urmatoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situafia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

¢) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate conform urmétoarelor metode:

1. metoda bazatéa pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situatia existentei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea obfinuta prin aplicarea unor metode de evaluare recunoscute la scara larga pentru
determinarea valorii juste a swap-urilor pe rata dobénzii, swap-urilor valutare si a contractelor forward pe cursul de schimb pe piefele



nereglementate (over-the-counter - OTC). Tehnicile de evaluare cel mai frecvent aplicate includ modele de stabilire a prefurilor forward si swap
pe baza calculelor valorii prezente. Modelele includ diferite intréri, inclusiv calitatea creditului contrapartidelor, cursurile de schimb valutar spot
si forward si curbele ratei dobéanzii. Pentru aceste instrumente financiare, intrarile in cadrul modelului sunt observabile pe piatd si, astfel,
sunt incluse in nivelul 2, aprobate de cétre conducerea SAI. avand in vedere faptul ca activele financiare si datoriile financiare inregistrate
la cost amortizat sunt pe termen scurt, se presupune cd valoarea contabild a acestor instrumente aproximeaza valoarea justa a lor;
e) titlurile de participare emise de OPC vor fi evaluate la ultima valoare unitard a activului net calculatd si publicaté.
(2) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piafa reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, vor fi evaluate similar evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1)
din prezentul capitol.
(3) Instrumentele financiare mentionate la alin.(1) si alin.(2), emise de aceeasi entitate dar achizitionate in transe diferite, vor fi evaluate similar
evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1) din prezentul capitol.
(4) Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueazd calculul. Sumele
existente in conturile curente ale Fondului la institutiile de credit care se aflé in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.
(5) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.
(6) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat
care va fi bonificatd de bancd. In situatia negarantdrii unei dobénzi minime evaluarea se va face la dobanda minim& de cont curent.
La scadentd, daca evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenfa pozitiva de doband
pentru toatd perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionata pe toatd durata depozitului.
(7) Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei inifiale constituite ca depozit
pe toatd perioada depozitului.
(8) In cazul in care pentru depozitele prevézute la lit. C alin.(5) din cadrul prezentului capitol s-au efectuat incaséri de dobandé inainte de scadents,
sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata conform. lit. C alin.(5) din prezentul capitol.

D) (1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel pufin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente
de natura celor prevazute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004, vor fi evaluate la preful mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile,
calculat péné la data aparifiei unui asemenea eveniment sau la valoarea determinaté prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2
din prezentul capitol). In scopul numérarii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca prima zi de netranzactionare prima zi lucrgtoare
ulterioard celei in care respectiva actiune a fost suspendata.
(2) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare, ale caror situatii financiare
nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in activ astfel:

1. la valoarea zero; sau

2. la valoarea stabilita prin utilizarea informatiilor din raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al piefei reglementate

sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care aceste informatii sunt disponibile;
sau
3. la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internafionale de evaluare (in care este utilizat
principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol).

In scopul numdrarii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca prim zi de netranzactionare prima zi lucrétoare ulterioarg celei in care
respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzacti.
(3) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care
anuntul a fost ficut public pe site-ul web al piefei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneazd,
fie la valoarea zero, fie la valoarea stabilitd de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii SAI (lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol). In cazul in care
SAl alege utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul
activului net al Fondului va fi luata in considerare, in mod obligatoriu, valoarea mentionatd in raportul de evaluare al evaluatorului independent.
(4) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciard sau alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporard sau
definitivé de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al piefei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.
(5) In cazul societétilor comerciale aflate in procedura de insolvents sau reorganizare, ale céror actiuni au fost readmise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unei hotdréri judecétoresti definitive si irevocabile
privind confirmarea de cétre judecatorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni
se va face cu respectarea prevederilor punctului A) lit. a).
(6) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative sau admise la tranzactionare pe o piaté reglementatd sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative dar netranzactionate in ulimele 30 de zile, cu valori negative
ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

E) In situatia splitarii/consolidérii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piatd reglementats sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueazd, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impdrtirea prefului anterior
splitarii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

F) (1) Dividendele, precum si actiunile distribuite féré& contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorérile de capital sunt inregistrate
in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpard actiunile nu mai beneficiazd de dividend sau in prima zi in care investitorii
care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, f&rd emiterea de drepturi de preferints,
actiunile cuvenite si suma datoraté de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care preful de piata

este mai mare decét preful de subscriere, iar SAl decide s& participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditiile mentionate la . a).

(3) In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,



actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

G) (1) Evaluarea actiunilor definute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social faréd contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) lit. a) din prezentul capitol, se realizeaza la preful de inchidere
al sectiunii de piaté considerata piafa principald sau preful de referintd furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv sistemele
alternative de tranzactionare, de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

(2) Suma datoratd ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social inregistratd in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) Iit. a)
din prezentul capitol se evalueaza la valoarea de subscriere.

H) (1) In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinté, acestea vor fi inregistrate in activul fondului
in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

(2) Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferind se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica
a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (preful de piata al actiunilor vechi - preful de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferinta) *
[numér de actiuni noi / (numdr de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] » [numér de actiuni vechi / numér de drepturi de preferintd emise]
unde pretul de piatd al actiunilor vechi este reprezentat de preful de inchidere din ultima zi in care cei care cumpdra actiuni au dreptul de a participa

la majorarea de capital.

(3) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piafd considerata piata principald a piefei
respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. in cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.

(4) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferin{a si pana la momentul exercitarii acestora, drepturile de preferina vor fi evaluate
la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”.

(5) La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite.

(6) Dividendele si actiunile distribuite féra contraprestafie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului
se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor Fondului.

(7) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite f4ra contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.

(8) In situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile lucrétoare de la data mentionats
in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

I) Valoarea activului total, valoarea activului net, preful de emisiune si preful de rascumpdrare se exprimé in lei.

J) In situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeazé cursul de referinta
comunicat de BNR in ziua efectudrii calcului. In celelalte situatii se utilizeaza cursul de referinfa al monedei respective fata de euro, comunicat de banca
nationald a tarii in moneda céreia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueazd calculul.

Publicarea valorii unitare a activului net se face zilnic de catre SAI CERTINVEST S.A., intr-un cotidian de larga circulafie cu respectarea
prevederilor Regulamentului nr.15/2004 si a Dispunerii de masuri nr.2/2009.
Valoarea initiald a unei unitéti de fond emis& de cétre Fond este de 100 RON.

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
AUTORIZATIA NR. A/14/06.06.2013
In baza prevederilor art.1 alin.(2), art.2 alin.(1) lit. a) si lit. d), art.3 lit. a), art.6 alin.(1) si (3) si art.27 din OUG nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificrile si completarile ulterioare,
aprobata prin Legea nr.113/2013,
tindnd cont de prevederile art.63 si art.65 din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,
in baza prevederilor art.131 din Regulamentul nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societétilor de administrare
a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.12 din Dispunerea de masuri nr.23/2012,
analizénd solicitarea societatii S.A.l. CERTINVEST S.A., inregistratd cu nr.7144/20.03.2013, completatd prin adresa
nr.7778/26.03.2013, nr.11150/22.04.2013, nr.12020/29.04.2013 si nr.A-1865/16.05.2013,
in temeiul Hotararii Parlamentului Roméniei nr.45/24.04.2013 si al prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,
avand in vedere analiza efectuatd de directia de specialitate,
se emite urmatorul act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarile documentelor Fondului Deschis de Investitii CERTINVEST XT INDEX, in conformitate cu
prospectul de emisiune si regulile fondului, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.
Art. 2. Ca urmare a modificarilor intervenite in cadrul documentelor Fondului Deschis de Investiti CERTINVEST XT INDEX,
in baza Dispunerii de masuri nr.23/2012, nu se vor aplica prevederile art.133 alin.(1) din Regulamentul nr.15/2004 cu privire la
retragerea investitorilor din OPC.
Art. 3. Prezenta autorizatie se comunicd S.A.l. CERTINVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE




Anexd la Autorizatia A.S.F. nr.A/14/06.06.2013

Art.6.6.1. ,Valori mobiliare cotate si tranzactionate pe pietele reglementate” din Prospectul de emisiune al Fondului Deschis de Investitii
Certinvest XT INDEX va avea urmatorul continut:

,A) Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piafd reglementatd sau
in cadrul altor sisteme decat piefele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate conform uneia din urmétoarele metode, este mentinuta cel putin un an:

a) actiunile, la pretul de inchidere al sectiunii de piafd considerata piafa principald sau la preful de referintd furnizat in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent
Zilei pentru care se efectueaza calculul;

b) instrumentele financiare cu venit fix, conform urmdtoarei metode:

- metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;
¢) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor de la lit. b) lit. A din prezentul capitol;

d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol;

e) titlurile de participare emise de OPC, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol.

B) Instrumentele financiare mentionate la lit. A) admise la tranzactionare pe mai multe piefe reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,
altele decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru, se evalueazd la preful de inchidere al sectiunii de piafa considerata piafa principald sau pretul de referinta furnizat
in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinata conform
art.9 din Regulamentul CE nr.1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care
se efectueazd calculul.

C) (1) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, vor fi evaluate astfel:

a) actiunile, conform urmétoarei metode:

1. valoarea contabilé pe actiune, astfel cum rezulté din ultima situafie financiara anuald (intocmité in conformitate cu Reglementérile contabile
nationale aplicabile emitentului sau intocmité in conformitate cu IFRS) a entitétii respective. in cazul institufiilor de credit, valoarea contabila
pe actiune are ca bazd de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise la BNR;

sau

2. determinarea valorii juste, care va fi efectuatd prin metodele prezentate mai jos, aprobate de catre conducerea SA:

- metoda actualiz&rii fluxurilor de numerar (discounted cash flow). Metoda se bazeazd pe ideea estimdrii céstigurilor viitoare pe care
compania poate sa le genereze, actualizate la momentul prezent in baza unei rate de actualizare determinate;

- metoda comparafiei cu preful actiunilor unor companii similare. Valoarea societéfii se determina prin raportarea la pretul actiunilor
unor companii similare listate, pe baza comparafiei unor indicatori ai societdfii cu cei ai companiilor selectate si eventual
cu media indicatorilor din domeniul de activitate in care activeazd societatea;

b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform urmatoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situafia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

¢) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate conform urmétoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situafia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea obfinuta prin aplicarea unor metode de evaluare recunoscute la scara larga pentru
determinarea valorii juste a swap-urilor pe rata dobénzii, swap-urilor valutare si a contractelor forward pe cursul de schimb pe piefele
nereglementate (over-the-counter - OTC). Tehnicile de evaluare cel mai frecvent aplicate includ modele de stabilire a prefurilor forward si swap
pe baza calculelor valorii prezente. Modelele includ diferite intréri, inclusiv calitatea creditului contrapartidelor, cursurile de schimb valutar spot
si forward si curbele ratei dobénzii. Pentru aceste instrumente financiare, intrarile in cadrul modelului sunt observabile pe piatd si, astfel,
sunt incluse in nivelul 2, aprobate de cétre conducerea SAI. avand in vedere faptul ca activele financiare si datoriile financiare inregistrate
la cost amortizat sunt pe termen scurt, se presupune cd valoarea contabild a acestor instrumente aproximeaza valoarea justa lor;

e) titlurile de participare emise de OPC vor fi evaluate la ultima valoare unitaré a activului net calculata si publicata.

(2) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul alfor sisteme decat
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, vor fi evaluate similar evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1)
din prezentul capitol.

(3) Instrumentele financiare mentionate la alin.(1) si alin.(2), emise de aceeasi entitate dar achizitionate in trange diferite, vor fi evaluate similar
evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1) din prezentul capitol.

(4) Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueazd calculul. Sumele
existente in conturile curente ale Fondului la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

(5) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobénzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.

(6) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobénzii minime garantate a respectivului depozit structurat
care va fi bonificatd de banca. In situatia negarantarii unei dobanzi minime evaluarea se va face la dobanda minima de cont curent.
La scadenta, dacd evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitivd de dobénda
pentru toatd perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionata pe toatd durata depozitului.

(7) Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei initiale constituite ca depozit
pe toatd perioada depozitului.

(8) In cazul in care pentru depozitele prevézute la lit. C alin.(5) din cadrul prezentului capitol s-au efectuat incaséri de dobandé inainte de scadents,



sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata conform. lit. C alin.(5) din prezentul capitol.

D) (1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel putin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente
de natura celor prevazute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004, vor fi evaluate la preful mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile,
calculat péné la data aparifiei unui asemenea eveniment sau la valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2
din prezentul capitol). in scopul numaérérii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca prima zi de netranzactionare prima zi lucrgtoare
ulterioard celei in care respectiva actiune a fost suspendata.
(2) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare, ale caror situatii financiare
nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in activ astfel:

1. la valoarea zero; sau

2. la valoarea stabilitd prin utilizarea informatiilor din raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al piefei reglementate

sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care aceste informatii sunt disponibile;
sau
3. la valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (in care este utilizat
principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol).

In scopul numérérii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca primé zi de netranzactionare prima zi lucratoare ulterioaré celei in care
respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzactii.
(3) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza,
fie la valoarea zero, fie la valoarea stabilitd de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii SAI (lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol). In cazul in care
SAl alege utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul
activului net al Fondului va fi luata in considerare, in mod obligatoriu, valoarea mentionatd in raportul de evaluare al evaluatorului independent.
(4) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciard sau alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporard sau
definitiva de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.
(5) In cazul societétilor comerciale aflate in procedura de insolvents sau reorganizare, ale céror actiuni au fost readmise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unei hotéréri judecatoresti definitive si irevocabile
privind confirmarea de catre judecétorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor aciuni
se va face cu respectarea prevederilor punctului A) lit. a).
(6) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piaté reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative sau admise la tranzactionare pe o piatéd reglementaté sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative dar netranzactionate in ultimele 30 de zile, cu valori negative
ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

E)in situatia splitérii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme decat
pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueaza, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impértirea prefului anterior
splitérii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

F) (1) Dividendele, precum si actiunile distribuite féré contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorérile de capital sunt inregistrate
in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai beneficiazd de dividend sau in prima zi in care investitorii
care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara emiterea de drepturi de preferintd,
actiunile cuvenite si suma datorata de Fond ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care preful de piafd

este mai mare decét preful de subscriere, iar SAl decide s participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditiile mentionate la lit. a).
(3) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

G) (1) Evaluarea actiunilor definute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social fard contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) lit. a) din prezentul capitol, se realizeaza la preful de inchidere
al sectiunii de piaté considerata piafa principald sau preful de referintd furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv sistemele
alternative de tranzactionare, de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

(2) Suma datoratd ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social inregistratd in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) Iit. a)
din prezentul capitol se evalueazd la valoarea de subscriere.

H) (1) In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinté, acestea vor fi inregistrate in activul fondului
in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

(2) Pénd la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferintd se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica
a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (preful de piata al actiunilor vechi - preful de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) *
[numér de actiuni noi / (numdr de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] * [numdr de actiuni vechi / numér de drepturi de preferintd emise]
unde pretul de piatg al actiunilor vechi este reprezentat de preful de inchidere din ultima zi in care cei care cumpdré actiuni au dreptul de a participa

la majorarea de capital.

(3) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piafd considerata piata principald a piefei
respective, din ziua pentru care se efectueazd calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoreticé.

(4) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferin{a si pana la momentul exercitarii acestora, drepturile de preferina vor fi evaluate
la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare i evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”.

(5) La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite.



(6) Dividendele si actiunile distribuite férd contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului
se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor Fondului.

(7) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite f4ra contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.

(8) In situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile lucrétoare de la data mentionat
in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

1) Valoarea activului total, valoarea activului net, preful de emisiune si preful de rascumpdrare se exprimé in lei.

J) In situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeazé cursul de referinta
comunicat de BNR in ziua efectudrii calcului. In celelalte situatii se utilizeaza cursul de referinfa al monedei respective fata de euro, comunicat de banca
nationald a tarii in moneda céreia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueazé calculul.

Publicarea valorii unitare a activului net se face zilnic de cétre S.A.l. CERTINVEST S.A., intr-un cotidian de larga circulatie, cu respectarea
prevederilor Regulamentului nr.15/2004 si a Dispunerii de méasuri nr.2/2009.”

Art. 3.4.1. ,Evaluarea activelor enumerate mai sus se face dupa urmatoarele reguli:” din Regulile fondului va avea urmatorul continut:

A) Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piatd reglementata sau
in cadrul altor sisteme decét piefele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate conform uneia din urmétoarele metode, este mentinuta cel putin un an:

a) actiunile, la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principald sau la preful de referinta furnizat in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent
zilei pentru care se efectueaza calculul;

b) instrumentele financiare cu venit fix, conform urmatoarei metode:

- metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;
¢) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor de la lit. b) lit. A din prezentul capitol;

d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol;

e) titlurile de participare emise de OPC, similar prevederilor de la lit. a) lit. A din prezentul capitol.

B) Instrumentele financiare mentionate la lit. A) admise la tranzactionare pe mai multe piefe reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,
altele decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru, se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piafd consideratd piatd principald sau pretul de referinté furnizat
in cadrul sistemelor alternative avdnd cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactionarii acelui instrument financiar determinata conform
art.9 din Regulamentul CE nr.1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care
se efectueazd calculul.

C) (1) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul alfor sisteme de tranzactionare decét pietele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, vor fi evaluate astfel:

a) actiunile, conform urmatoarei metode:

1. valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezulté din ultima situatie financiard anuald (intocmité in conformitate cu Reglementérile contabile
nationale aplicabile emitentului sau intocmita in conformitate cu IFRS) a entitatii respective. in cazul institufiilor de credit, valoarea contabilg
pe actiune are ca bazd de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise la BNR;

sau

2. determinarea valorii juste, care va fi efectuata prin metodele prezentate mai jos, aprobate de cétre conducerea SAI:

- metoda actualizérii fluxurilor de numerar (discounted cash flow). Metoda se bazeazé pe ideea estimérii castigurilor viitoare pe care
compania poate sa le genereze, actualizate la momentul prezent in baza unei rate de actualizare determinate;

- metoda comparatiei cu pretul actiunilor unor companii similare. Valoarea societdtii se determiné prin raportarea la preful actiunilor
unor companii similare listate, pe baza comparatiei unor indicatori ai societdfii cu cei ai companiilor selectate si eventual
cu media indicatorilor din domeniul de activitate in care activeaza societatea;

b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform urmatoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situafia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

¢) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate conform urmétoarelor metode:

1. metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd, in situatia existentei unor repere de pref compozit relevante publicate de institufii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg, Reuters);

d) Instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea obtinuta prin aplicarea unor metode de evaluare recunoscute la scara largad pentru
determinarea valorii juste a swap-urilor pe rata dobanzii, swap-urilor valutare si a contractelor forward pe cursul de schimb pe piefele
nereglementate (over-the-counter - OTC). Tehnicile de evaluare cel mai frecvent aplicate includ modele de stabilire a prefurilor forward si swap
pe baza calculelor valorii prezente. Modelele includ diferite intrari, inclusiv calitatea creditului contrapartidelor, cursurile de schimb valutar spot
si forward si curbele ratei dobénzii. Pentru aceste instrumente financiare, intrérile in cadrul modelului sunt observabile pe piaté si, astfel,
sunt incluse in nivelul 2, aprobate de cétre conducerea SAI. Avénd in vedere faptul ¢4 activele financiare si datoriile financiare inregistrate
la cost amortizat sunt pe termen scurt, se presupune cd valoarea contabild a acestor instrumente aproximeaza valoarea justa a lor;

e) titlurile de participare emise de OPC vor fi evaluate la ultima valoare unitard a activului net calculatd si publicaté.

(2) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piafa reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, vor fi evaluate similar evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1)
din prezentul capitol.

(3) Instrumentele financiare mentionate la alin.(1) si alin.(2), emise de aceeasi entitate dar achizitionate in transe diferite, vor fi evaluate similar
evaludrii instrumentelor de la lit. C alin.(1) din prezentul capitol.



(4) Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueazda calculul. Sumele
existente in conturile curente ale Fondului la institufiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

(5) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.

(6) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat
care va fi bonificatd de banca. In situatia negarantarii unei dobénzi minime evaluarea se va face la dobanda minima de cont curent.
La scadenta, dacd evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitivd de dobénda
pentru toatd perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionata pe toatd durata depozitului.

(7) Depozitele cu plata dobénzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei inifiale constituite ca depozit
pe toatd perioada depozitului.

(8) In cazul in care pentru depozitele prevézute la lit. C alin.(5) din cadrul prezentului capitol s-au efectuat incaséri de dobanda inainte de scadents,
sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculatd conform. lit. C alin.(5) din prezentul capitol.

D) (1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel putin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparifiei unor evenimente
de natura celor prevézute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004, vor fi evaluate la preful mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile,
calculat pand la data aparitiei unui asemenea eveniment sau la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) Iit. a) pct.2
din prezentul capitol). In scopul numérérii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca primé zi de netranzactionare prima zi lucratoare
ulterioara celei in care respectiva actiune a fost suspendata.
(2) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare, ale caror situatii financiare
nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in activ astfel:

1. la valoarea zero; sau

2. la valoarea stabilitd prin utilizarea informatiilor din raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al piefei reglementate

sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care aceste informatii sunt disponibile;
sau
3. la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internafionale de evaluare (in care este utilizat
principiul valorii juste) si aprobate de cétre conducerea SAI (conform lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol).

In scopul numérarii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca primé zi de netranzactionare prima zi lucrétoare ulterioarg celei in care
respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzacti.
(3) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneazd,
fie la valoarea zero, fie la valoarea stabilitd de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii SAI (lit. C, alin.(1) lit. a) pct.2 din prezentul capitol). In cazul in care
SAl alege utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul
activului net al Fondului va fi luata in considerare, in mod obligatoriu, valoarea mentionata in raportul de evaluare al evaluatorului independent.
(4) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciard sau alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporaré sau
definitivéd de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al piefei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.
(5) In cazul societétilor comerciale aflate in procedura de insolvents sau reorganizare, ale céror actiuni au fost readmise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de franzactionare ca urmare a emiterii unei hotéréri judecatoresti definitive si irevocabile
privind confirmarea de catre judecatorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni
se va face cu respectarea prevederilor punctului A) Iit. a).
(6) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative sau admise la tranzactionare pe o piatéd reglementatd sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative dar netranzactionate in ultimele 30 de zile, cu valori negative
ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

E) In situatia splitarii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueaza, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impértirea prefului anterior
splitérii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

F) (1) Dividendele, precum si actiunile distribuite féra contraprestatie in bani rezultate in urma participdrii la majorérile de capital sunt inregistrate
in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpard actiunile nu mai beneficiazd de dividend sau in prima zi in care investitorii
care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fard emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite si suma datoraté de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care preful de piatd

este mai mare decét preful de subscriere, iar SAl decide sé participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditiile mentionate la Iit. a).
(3) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferints,
actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

G) (1) Evaluarea actiunilor definute de Fond ca urmare a participdrii la majorarea de capital social féra contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) lit. a) din prezentul capitol, se realizeaza la preful de inchidere
al sectiunii de piaté considerata piata principald sau preful de referint& furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv sistemele
alternative de tranzactionare, de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueazd calculul.

(2) Suma datoratda ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social inregistrata in activ conform prevederilor lit. F alin.(2) lit. a)
din prezentul capitol se evalueazd la valoarea de subscriere.

H) (1) In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinté, acestea vor fi inregistrate in activul fondului
in prima zi in care investitorii care cumparé actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) Péana la momentul primei zile de franzactionare evaluarea drepturilor de preferind se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica



a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (preful de piata al actiunilor vechi - preful de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferinta) *
[numér de actfiuni noi / (numdr de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] » [numdr de actiuni vechi / numér de drepturi de preferintd emise]
unde pretul de piatg al actiunilor vechi este reprezentat de preful de inchidere din ultima zi in care cei care cumpdra actiuni au dreptul de a participa

la majorarea de capital.

(3) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piafd considerata piata principald a piefei
respective, din ziua pentru care Se efectueaza calculul. in cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.

(4) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferinfa si pana la momentul exercitarii acestora, drepturile de preferina vor fi evaluate
la ultimul pre de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat’.

(5) La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite.

(6) Dividendele si actiunile distribuite féra contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestaie in bani si sumele cuvenite Fondului
se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor Fondului.

(7) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite f4ra contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.

(8) In situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile lucrétoare de la data mentionat
in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

1) Valoarea activului total, valoarea activului net, preful de emisiune si preful de rascumpdrare se exprimé in lei.

J) In situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeazé cursul de referinta
comunicat de BNR in ziua efectudrii calcului. In celelalte situatii se utilizeaza cursul de referinfa al monedei respective fata de euro, comunicat de banca
nationald a tarii in moneda céreia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueazé calculul.

Publicarea valorii unitare a activului net se face zilnic de cétre S.A.l. CERTINVEST S.A., intr-un cotidian de larga circulatie cu respectarea
prevederilor Regulamentului nr.15/2004 si a Dispunerii de masuri nr.2/2009.
Valoarea initiald a unei unitéti de fond emis& de cétre Fond este de 100 RON.

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
AUTORIZATIA NR. A/15/06.06.2013
in baza prevederilor art.1 alin.(2), art.2 alin.(1) lit. a) si lit. d), art.3 lit. a), art.6 alin.(1) si (3) si art.27 din OUG nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificérile si completarile ulterioare,
aprobata prin Legea nr.113/2013,
in temeiul prevederilor art.148 alin.(2) si art.159 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.7 lit. d), art.32 alin.(2), art.147 alin.(3) si art.149 din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005
privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor centrale, cu modificarile i
completarile ulterioare,
avand in vedere cererea formulatd de S.C. Casa de Compensare Bucuresti S.A. prin adresa inregistrata cu
nr.A-1464/14.05.2013, completata prin adresa nr.A-2260/21.05.2013,
in temeiul Hotarérii Parlamentului Roméniei nr.45/24.04.2013 si al prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,
avand in vedere analiza efectuata de directia de specialitate,
se emite urmatorul act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a S.C. Casa de Compensare Bucuresti S.A. ca urmare a modificarii
componentei Consiliului de Administratie, in conformitate cu Hotérarea CA nr.13/22.04.2013.
Art. 2. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre S.C. Casa de Compensare Bucuresti S.A.
si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
AUTORIZATIA NR. A/16 / 06.06.2013

In baza prevederilor art.1 alin.(2), art.2 alin.(1) lit. a) si lit. d), art.3 lit. a), art.6 alin.(1) si (3) si art.27 din OUG nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobaté si modificata prin Legea nr.113/2013,

in temeiul art.16 si art.17 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art.71 si art.72 din Regulamentul nr.32/2006,

in conformitate cu prevederile art.2 si art.5 alin.(1) pct.13 din Regulamentul nr.4/2009,

analizand cererea RAIFFEISEN BANK S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr.A/1172/10.05.2013,

in temeiul Hotarérii Parlamentului Roméniei nr.45/24.04.2013 si al prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,

avand in vedere analiza efectuata de directia de specialitate,



se emite urmatorul act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza doamna CSISSER DANIELA FLORENTINA avand Atestatul profesional nr.1/20.05.2013, in calitate de
reprezentant al Compartimentului de control intern al RAIFFEISEN BANK S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, Calea Floreasca
nr.246D, et.3, sector 1.
Art. 2. Se atesta inscrierea doamnei CSISSER DANIELA FLORENTINA in Registrul A.S.F. cu nr.PFR13RCCI/400548 in calitate de
reprezentant al Compartimentului de control intern.
Art. 3. Societatea RAIFFEISEN BANK S.A. are obligatia sa solicite A.S.F. retragerea autorizatiei acordate persoanei mentionate la
art.1 si radierea acesteia din Registrul A.S.F. cel tarziu la data incetarii raporturilor de munca dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicérii acesteia RAIFFEISEN BANK S.A. si se publica in Buletinul A.S.F.,
forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
AVIZNR. A/5/04.06.2013
In baza prevederilor art.1 alin.(2), art.2 alin.(1) lit. a) si lit. d), art.3 lit. a), art.6 alin.(1) si (3) si art.27 din OUG nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare,
aprobata prin Legea nr.113/2013,
avand in vedere prevederile art.212 alin.(1) si (2) din Regulamentul nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.12 din Dispunerea de masuri nr.23/2012,
analizand cererile SOCIETATII DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR SAFI INVEST S.A. inregistrate la C.N.V.M.
(A.S.F.) cunr.6751/18.03.2013 si nr.8186/29.03.2013, completate prin adresele nr.11196/23.04.2013 si nr.A-1951/17.05.2013,
in temeiul Hotarérii Parlamentului Roméniei nr.45/24.04.2013 si al prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,
avand in vedere analiza efectuata de directia de specialitate,
se emite urmatorul act individual:
Aviz
Art. 1. Se avizeaz& modificarile documentelor FONDULUI OAMENILOR DE AFACERI - Fond inchis de investitii, in conformitate cu
prospectul de emisiune, in forma prevazuta in anexd, parte integranta a prezentului aviz.
Art. 2. Ca urmare a modificarilor intervenite Tn cadrul documentelor FONDULUI OAMENILOR DE AFACERI - Fond inchis de
investitii, in baza Dispunerii de masuri nr.23/2012, nu se vor aplica prevederile art.212 alin.(4) din Regulamentul nr.15/2004 cu
privire la retragerea investitorilor din OPC.
Art. 3. Prezentul aviz se comunicd SOCIETATII DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR SAFI INVEST SA. si se publica
in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Anexd la Avizul A.S.F. nr.A/5/04.06.2013

Sectiunea 3.8. ,Metoda de evaluare a activului net al fondului inchis de investitii” din Prospectul de emisiune se modifica si va avea
urmatorul continut:

,3.8.1. Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piatd reglementatd sau
in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate conform metodei:

a) actiunile, la preful de inchidere al sectiunii de piata considerata piatd principala sau la preful de referinta furnizat in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei
pentru care se efectueazd calculul;

b) instrumentele piefei monetare, conform metodei bazate pe recunoasterea zilnicd a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente
perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;

c) titlurile de participare emise de OPC, similar prevederilor de la Iit. a).

3.8.2. Instrumentele financiare mentionate la pct.3.8.1 admise la tranzactionare pe mai multe piefe reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,
altele decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru, se evalueazd la preful de inchidere al sectiunii de piafa considerata piafa principald sau pretul de referinta furnizat
in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinata conform
art.9 din Regulamentul CE nr.1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul.

3.8.3.(1) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat piefele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Roménia, dintr-un stat membru sau nemembru, vor fi evaluate astfel:
a) actiunile, conform valorii contabile pe acfiune, astfel cum rezultd din ultima situafie financiard anuald (intocmitd in conformitate cu



Reglementsrile contabile nationale aplicabile emitentului sau intocmita in conformitate cu IFRS) a entitatii respective. In cazul institutiilor de
credit, valoarea contabila pe actiune are ca bazd de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsd in raportérile lunare transmise la BNR;
b) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea
discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;
¢) titlurile de participare emise de OPC vor fi evaluate la ultima valoare unitard a activului net calculatd si publicata.
(2) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piafa reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, vor fi evaluate similar evaluarii instrumentelor de la alin.(1).
(3) Instrumentele financiare mentionate la alin.(1) si alin.(2), emise de aceeasi entitate dar achizitionate in transe diferite, vor fi evaluate similar
evaluarii instrumentelor de la alin.(1).
(4) Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueazd calculul. Sumele
existente in conturile curente ale Fondului la institutiile de credit care se afl& in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.
(5) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.
(6) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat
care va fi bonificatd de bancd. In situatia negarantdrii unei dobénzi minime evaluarea se va face la dobanda minim& de cont curent.
La scadentd, daca evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenfa pozitiva de dobandg
pentru toatd perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionata pe toatd durata depozitului.
(7) Depozitele cu plata dobénzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei initiale constituite ca depozit pe toata
perioada depozitului.
(8) In cazul in care pentru depozitele prevézute la alin.(5) s-au efectuat incasdri de dobanda inainte de scadentd, sumele astfel incasate sunt
deduse din valoarea calculatd conform alineatului mentionat.

3.8.4.(1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel putin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente de
natura celor prevazute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004, vor fi evaluate la pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile, calculat pana
la data aparitiei unui asemenea eveniment. In scopul numdrarii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca primé zi de
netranzactionare prima zi lucratoare ulterioard celei in care respectiva acfiune a fost suspendata.
(2) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucrétoare, ale c&ror situatii financiare nu sunt
disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in activ, astfel:

1. la valoarea stabilité prin utilizarea informatiilor din raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al piefei reglementate

sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care aceste informatii sunt disponibile;

2. la valoarea zero, in cazul in care aceste informatii nu sunt disponibile.
In scopul numérarii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca prim zi de netranzactionare prima zi lucrétoare ulterioarg celei in care
respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzacti.
(3) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de insolventd sau reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza la valoarea zero.
(4) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciara sau alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporaré sau
definitivé de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al piefei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.
(5) In cazul societétilor comerciale aflate in procedura de insolventd sau reorganizare, ale céror actiuni au fost readmise la tranzactionare
pe o piata reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unei hotdréri judecatoresti definitive si irevocabile privind
confirmarea de cétre judecdtorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni se va face cu
respectarea prevederilor pct.3.8.1Iit. a).
(6) Actiunile societétilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piafa reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative sau admise la tranzactionare pe o piaté reglementaté sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative dar netranzactionate in ulimele 30 de zile, cu valori negative
ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

3.8.5. In situatia splitarii/consolidrii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piatd reglementaté sau in cadrul altor sisteme
decét piefele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueazd, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impartirea prefului
anterior splitérii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

3.8.6.(1) Dividendele, precum si actiunile distribuite féra contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorérile de capital sunt inregistrate
in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpdré actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care
cumpard actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, f&rd emiterea de drepturi de preferintd,
actiunile cuvenite si suma datoratéd de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpéra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situafia in care preful de piaté este

mai mare decét preful de subscriere, iar Societatea de Administrare decide sa participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in cazul in care nu sunt intrunite conditiile mentionate la lit. a).
(3) In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

3.8.7. (1) Evaluarea actiunilor definute de Fond ca urmare a participdrii la majorarea de capital social fard contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor pct.3.8.6 alin.(2) lit. a) se realizeaz la preful de inchidere al sectiunii de piatd
consideratd piafd principald sau preful de referintd furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de
tranzactionare, de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueazd calculul.

(2) Suma datoratd ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social inregistratd in activ conform prevederilor pct.3.8.6 alin.(2) lit. a)
se evalueaza la valoarea de subscriere.

3.8.8. (1) In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferintd, acestea vor fi inregistrate in activul Fondului
in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(2) Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferind se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica



a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (preful de piata al actiunilor vechi - preful de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferinta) *
[numér de actfiuni noi / (numdr de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] » [numdr de actiuni vechi / numér de drepturi de preferintd emise]
unde pretul de piatg al actiunilor vechi este reprezentat de preful de inchidere din ultima zi in care cei care cumpdra actiuni au dreptul de a participa

la majorarea de capital.

(3) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piafd considerata piata principald a piefei
respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.

(4) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferinté si pand la momentul exercitérii acestora, drepturile de preferinté vor fi evaluate la
ultimul pret de inchidere din perioada de franzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”.

(5) La momentul exercitarii drepturilor de preferintd vor fi inregistrate in mod corespunzétor in activul Fondului actiunile cuvenite.

(6) Dividendele si actiunile distribuite férd contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului
se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor Fondului.

(7) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite f4ra contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.”

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
DECIZIA NR. A/57 / 04.06.2013
Avénd in vedere prevederile art.2 alin.(1) lit. a) si d), art.3 lit. d), art.6 alin.(1) si alin.(3) si art.27 din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificérile si
completarile ulterioare, aprobaté prin Legea nr.113/2013,
avand in vedere urméatoarele:

- Theos Enterprises LTD si White Sands International S.A. sunt prezumate c& actioneaza in mod concertat in ceea ce priveste
S.C. AE.P. GIURGIU PORT S.A.,, in considerarea prevederilor art.2 alin.(1) pct.22 lit. e) si 23 lit. a) din Legea nr.297/2004
privind piata de capital, precum si art.2 alin.(3) lit. ¢) si f) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006;

- Theos Enterprises LTD si White Sands International S.A. detin actiuni reprezentdnd mai mult de 33% din drepturile de vot asupra
S.C. A.E.P. GIURGIU PORT S.A. Giurgiu;

- obligatia instituita de dispozitiile art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004;

- White Sands International S.A. Belize nu a respectat prevederile Ordonantei C.N.V.M. nr.36/05.02.2013,

in conformitate cu art.2732 alin.(4) lit. c) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in baza Hotarérii Parlamentului nr.45/24.04.2013 si a prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013, precum si ca urmare a analizei efectuate de catre directia de specialitate,
se emite urmatorul act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 100.000 de lei White Sands International S.A. Belize (CUI:70540) cu sediul in
Belize, Barrack Road nr.35, Belize City, actionar al S.C. A.E.P. GIURGIU PORT S.A. Giurgiu.
Art. 2. Amenda se va achita la Administratia Finantelor Publice Sector 3, Bucuresti, in termen de 30 de zile de la comunicarea
deciziei. Prezenta decizie constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite A.S.F., Directia Emitenti
in termen de 30 de zile de la achitarea amenzi.
Art. 3. White Sands International S.A. Belize are obligatia ca, singurd sau impreund cu persoanele cu care actioneaza in mod
concertat, s& depuna la A.S.F., in cel mult 15 zile de la emiterea prezentei decizii, documentatia aferenta ofertei publice de preluare
obligatorie a S.C. A.E.P. GIURGIU PORT S.A. Giurgiu.
Art. 4. 1n situatia in care obligatia prevazuta la art.3 din prezenta decizie nu este indeplinitd, White Sands International S.A. Belize
va fi sanctionata de catre A.S.F. in conformitate cu prevederile legale in vigoare.
Art. 5. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 6. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 7. Prezenta decizie va fi comunicata White Sands International S.A. Belize prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire,
precum si S.C. A.E.P. GIURGIU PORT S.A. Giurgiu cu sediul in Giurgiu, str. Portului nr.1, jud. Giurgiu.
Art. 8. Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
DECIZIA NR. A/58 / 04.06.2013

Avénd in vedere prevederile art.2 alin.(1) lit. a) si d), art.3 lit. d), art.6 alin.(1) si alin.(3) si art.27 din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificérile si
completarile ulterioare, aprobata prin Legea nr.113/2013,

avand in vedere urméatoarele

- Theos Enterprises LTD si White Sands International S.A. sunt prezumate c& actioneaza in mod concertat in ceea ce priveste



S.C. AE.P. GIURGIU PORT S.A.,, in considerarea prevederilor art.2 alin.(1) pct.22 lit. e) si 23 lit. a) din Legea nr.297/2004
privind piata de capital, precum si art.2 alin.(3) lit. ¢) si f) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006;
- Theos Enterprises LTD si White Sands International S.A. detin actiuni reprezentand mai mult de 33% din drepturile de vot asupra
S.C. A.E.P. GIURGIU PORT S.A. Giurgiu,
- obligatia instituita de dispozitiile art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004;
- Theos Enterprises LTD Belize nu a respectat prevederile Ordonantei C.N.V.M. nr.35/05.02.2013,
in conformitate cu art.2732 alin.(4) lit. c) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in baza Hotarérii Parlamentului nr.45/24.04.2013 si a prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013, precum si ca urmare a analizei efectuate de catre directia de specialitate,
se emite urmatorul act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaz& cu amenda in cuantum de 100.000 de lei Theos Enterprises LTD Belize (CUI:70538) cu sediul in Belize,
Barrack Road nr.35, Belize City, actionar al S.C. A.E.P. GIURGIU PORT S.A. Giurgiu.
Art. 2. Amenda se va achita la Administratia Finantelor Publice Sector 3, Bucuresti, in termen de 30 de zile de la comunicarea
deciziei. Prezenta decizie constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitérii amenzii se va transmite A.S.F., Directia Emitenti
in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. Theos Enterprises LTD Belize are obligatia ca, singura sau impreund cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat,
s& depuna la A.S.F., in cel mult 15 zile de la emiterea prezentei decizii, documentatia aferenta ofertei publice de preluare obligatorie
a S.C. AE.P. GIURGIU PORT S.A. Giurgiu.
Art. 4. In situatia in care obligatia prevazuta la art.3 din prezenta decizie nu este indeplinitd Theos Enterprises LTD Belize
va fi sanctionatd de catre A.S.F. in conformitate cu prevederile legale in vigoare.
Art. 5. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut se vor lua masuri in vederea executérii silite.
Art. 6. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 7. Prezenta decizie va fi comunicatd Theos Enterprises LTD Belize prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire,
precum si S.C. A.E.P. GIURGIU PORT S.A. Giurgiu cu sediul in Giurgiu, str. Portului nr.1, jud. Giurgiu.
Art. 8. Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
DECIZIA NR. A/59 / 04.06.2013
Avand in vedere urmatoarele:

- prevederile art.2 alin.(1) lit. a) si d), art.3 lit. a), art.6 alin.(1) si (3) si art.27 din Ordonanta de urgenta nr.93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare, aprobata prin
Legea nr.113/2013;

- prevederile art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completérile ulterioare;

- prevederile art.2 din Instructiunea nr.4/2011,

avand in vedere Sentinta nr.42/CC/31.01.2013 prin care Tribunalul Arges a admis cererea ONRC si a dispus radierea
S.C. Electroconstructia Elco S.A. Pitesti (CUI:3833021) din Registrul Comertului, inregistrata din oficiu in Registrul Comertului
cu nr.11421/04.03.2013,
in temeiul Hotérarii Parlamentului Romaniei nr.45/24.04.2013 si a prerogativelor conferite prin decizia Consiliului Autoritatii
de Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013, precum si ca urmare a analizei efectuate de directia de specialitate,
se emite urmatorul act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. ELECTROCONSTRUCTIA ELCO S.A. Pitesti
(CUI:3833021) incepand cu data de 07.06.2013.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
DECIZIA NR. A/60 / 04.06.2013
Avand in vedere urmatoarele:

- prevederile art.2 alin.(1) lit. @) si d), art.3 lit. a), art.6 alin.(1) si (3) si art.27 din Ordonanta de urgenta nr.93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare, aprobata prin
Legea nr.113/2013;

- prevederile art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completérile ulterioare;

- prevederile art.2 din Instructiunea nr.4/2011,

avand in vedere Sentinta nr.42/CC/31.01.2013 prin care Tribunalul Arges a admis cererea ONRC si a dispus radierea



S.C. Electroconstructia Elco S.A. Pitesti (CUI:3833021) din Registrul Comertului, inregistrata din oficiu in Registrul Comertului
cu nr.11421/04.03.2013,
avand in vedere Decizia nr.A/59/04.06.2013 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de
S.C. ELECTROCONSTRUCTIA ELCO S.A. Pitesti,
in temeiul Hotarérii Parlamentului Romaniei nr.45/24.04.2013 si a prerogativelor conferite prin decizia Consiliului Autoritatii
de Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013, precum si ca urmare a analizei efectuate de directia de specialitate,
se emite urmatorul act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta A.S.F. actiunile emise de S.C. ELECTROCONSTRUCTIA ELCO S.A. Pitesti (CUI:3833021)
incepand cu data de 07.06.2013.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
DECIZIA NR. A/61/04.06.2013
Avand in vedere urmatoarele:

- prevederile art.2 alin.(1) lit. ) si d), art.3 lit. a), art.6 alin.(1) si alin.(3) si art.27 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,
aprobata prin Legea nr.113/2013,

avand in vedere faptul ca:

- S.C. CHEMPARK INVEST S.R.L. Oradea, impreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat, nu a derulat in termenul
legal oferta publica de preluare obligatorie a S.C. SINTEZA S.A. Oradea, incélcand astfel prevederile art.203 alin.(1) din
Legea nr.297/2004 privind piata de capital;

- prevederile Ordonantei C.N.V.M. nr.5/15.01.2013;

- prevederile art.2732 alin.(4) Iit. ¢) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza Hotarérii Parlamentului nr.45/24.04.2013 si a prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului Autoritétii de
Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013, precum si ca urmare a analizei efectuate de catre directia de specialitate,
se emite urmatorul act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se sancfioneaza cu amenda in cuantum de 150.000 de lei S.C. CHEMPARK INVEST S.R.L. Oradea (CUI nr.29029315)
cu sediul in Oradea, str. lon Vidu nr.26, jud. Bihor, actionar al S.C. SINTEZA S.A. Oradea (CUI:67329).
Art. 2. Amenda se va achita la Administratia Finantelor Publice a Municipiului Oradea in termen de 30 de zile de la comunicarea
deciziei. Prezenta decizie constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite A.S.F. in termen de 30 de zile
de la achitarea amenzii.
Art. 3. S.C. CHEMPARK INVEST S.R.L. are obligatia s& depuna la A.S.F., in cel mult 15 zile de la data emiterii prezentei decizii,
singurd sau impreund cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat, documentatia aferentd ofertei publice de preluare
obligatorie a S.C. SINTEZA S.A. Oradea.
Art. 4. Tn situatia in care obligatia prevazutd la art.3 din prezenta decizie nu este indeplinitd, A.S.F. va aplica sanctiuni
in conformitate cu prevederile legale in vigoare.
Art. 5. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 6. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 7. Prezenta decizie va fi comunicatd S.C. CHEMPARK INVEST S.R.L. Oradea prin scrisoare recomandata cu confirmare de
primire, precum si S.C. SINTEZA S.A. cu sediul in str. Borsului nr.35, Oradea, jud. Bihor.
Art. 8. Prezenta decizie va fi publicata in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
DECIZIA NR. A/62 / 04.06.2013
Avénd in vedere prevederile art.2 alin.(1) lit. @) si d), art.3 lit. d), art.6 alin.(1) si alin.(3) si art.27 din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificérile si
completarile ulterioare, aprobata prin Legea nr.113/2013,
avand in vedere informatiile si documentele existente in cadrul Autoritdti de Supraveghere Financiard, cu privire la
activitatea de raportare instituitd in sarcina S.C. MOPACO S.A. Covasna prin legislatia pietei de capital, se retine faptul c&
S.C. MOPACO S.A. Covasna nu a respectat obligatiile de raportare, dupa cum urmeaza:
> rapoartele curente aferente Hotarérilor consiliului de administratie al S.C. MOPACO S.A. Covasna de convocare a AGOA si
AGEA societatii pentru 19/20.03.2013 si 25/26.04.2013 nu au fost transmise la C.N.V.M./A.S.F. si la operatorul de piata;
> rapoartele curente aferente convocarii AGOA si AGEA S.C. MOPACO S.A. Covasna pentru 19/20.03.2013 si 25/26.04.2013
nu au fost transmise la C.N.V.M./A.S.F. si la operatorul de piata;



> raportul curent privind hotararile adoptate de AGOA si AGEA S.C. MOPACO S.A. Covasna din data de 19.03.2013 a fost transmis
la C.N.V.M/A.SF. si la operatorul de piata in data de 28.03.2013 si nu in termen de 24 de ore de la desfasurarea evenimentelor;
> rapoartele curente privind hotérarile adoptate de AGOA si AGEA S.C. MOPACO S.A. Covasna convocate pentru 25/26.04.2013
nu au fost transmise la C.N.V.M./A.S.F. si la operatorul de piata;
> aprobarea prelungiri mandatelor dlui Bige Zoltan in calitate de administrator - functia de Presedinte C.A. si ale
dlui Szurovcsak Robert in calitate de administrator - membru al Consiliului de Administratie, pentru o pericadd de 4 ani,
adoptata prin Hotararea nr.128 de AGOA S.C. MOPACO S.A. Covasna nu a fost inscrisa pe ordinea de zi a convocatorului
AGOA publicat in Monitorul Oficial, Partea a IV-A, nr.844/12.02.2013;
> stingerea datoriilor fatd de firma NYRT-TRADE KFT, Ungaria, Nyregyhaza, str. Korhaz nr.1/A prin semnarea dérii in plata
conform evaludrii prefului de piata pentru imobilele: Panificatia Tg. Secuiesc situat in localitatea Tg. Secuiesc, str. Ady Endre
nr.7; Moara Sintionlunca situat in localitatea Sintionlunca, str. Morii nr.272; Moara Olteni situata in localitatea Olteni, str. Morii;
Chiosc de vanzare nr.1 situat in localitatea Sf. Gheorghe, str. Stadionului, parter comercial si imputernicirea pentru semnarea
actului de dare in platd in fata notarului a dlui Szurovcsak Robert administratorului firmei, adoptate prin Hotérarea nr.130
de AGEA S.C. MOPACO S.A. Covasna intrunita in data de 19.03.2013, nu a fost inscrisa pe ordinea de zi a convocatorului
AGEA publicat in Monitorul Oficial, Partea a IV-A, nr.844/12.02.2013;
> raportul curent aferent initierii procedurii falimentului ce face obiectul Dosarului nr.1129/119/2013 aflat pe rolul
Tribunalului Covasna nu a fost transmis la C.N.V.M./A.S.F. si la operatorul de piata;
se constatd incalcarea urmatoarelor prevederi legale:
> art.226 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
> art.113 A. alin.(1) lit. a), b), c) si k) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006,
» Dispunerea de masuri nr.11/2010,
> art.3, art.4 alin.(4) si art.5 pct.5 din Regulamentul C.N.V.M. nr.6/2009.
in temeiul prevederilor art.272 alin.(1) lit. g) pct.3 si alin.(2) lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) pet.(i) din Legea nr.297/2004 privind
piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
in baza Hotarérii Parlamentului nr.45/24.04.2013 si a prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,
in baza analizei efectuate de cétre directia de specialitate se emite urmatorul act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneazé cu amenda in cuantum de 10.000 de lei domnul Bige Zoltan Jozsef, care a avut calitatea de Presedinte al
Consiliului de Administratie al S.C. MOPACO S.A. Covasna (CUI:544908) in perioada 24.06.2005-05.04.2013.
Art. 2. Amenda se va achita la Administratia Finantelor Publice, sector 3, Bucuresti, in termen de 30 de zile de la comunicarea
deciziei. Prezenta decizie constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitari amenzii se va transmite A.S.F., Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare, Directia Generala Supraveghere in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicata domnului Bige Zoltan Jozsef prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire,
precum si S.C. MOPACO S.A. Covasna cu sediul in Sf. Gheorghe, str. Gyarfas Jeno nr.9, Covasna si va fi publicata
in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara.
Art. 4. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 5. Cu drept de contestatie la Autoritatea de Supraveghere Financiara in termen de 30 de zile de la data comunicérii.
Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 6. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care nu poate fi contactata,
la data comunicérii ei catre S.C. MOPACO S.A. Covasna, se publica in Buletinul Autoritati de Supraveghere Financiara,
precum si pe website-ul operatorului de piata.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

DECIZIA NR. A/63 / 04.06.2013

In baza prevederilor art.1 alin.(2), art.2 alin.(1) lit. a) si lit. d), art.3 lit. a) si art.6 alin.(1) si alin.(3) si art.27 din OUG nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,
aprobata prin Legea nr.113/2013,

in temeiul art.1 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.3 alin.(1) lit. @) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.16/2009 si ale art.2 din
Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.2/25.01.2012,

tin&nd cont de faptul c& S.C. ERNST&YOUNG S.R.L. nu mai figureaza ca evaluator in Tabloul publicat pe site-ul oficial al
Uniunii Nationale a Evaluatorilor Autorizati din Romania (UNEVAR),

in temeiul Hotarérii Parlamentului Roméniei nr.45/24.04.2013 si al prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,

avand in vedere analiza efectuata de directia de specialitate,

se emite urmatorul act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din Registrul A.S.F. inregistrarea care atesta inscrierea urméatoarei persoane juridice in calitatea de evaluator:
- S.C. ERNST&YOUNG S.R.L. (Atestat nr.228/30.03.2006; nr.PJR16EVPJ/400006).



Art. 2. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia catre S.C. ERNST&YOUNG S.R.L. si se publica
in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE,

Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,

Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
DECIZIA NR. A/64 / 04.06.2013
In baza prevederilor art.1 alin.(2), art.2 alin.(1) lit. a) si lit. d), art.3 lit. a), art.6 alin.(1) si (3) si art.27 din OUG nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare,
aprobata prin Legea nr.113/2013,
in temeiul art.1 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.3 alin.(1) lit. @) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.16/2009 si ale art.2 din
Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.2/25.01.2012,
tinand cont de faptul ca S.C. DELLOITE CONSULTAN]’A S.R.L. nu mai figureaza ca evaluator in Tabloul publicat
pe site-ul oficial al Uniunii Nationale a Evaluatorilor Autorizati din Romania (UNEVAR),
in temeiul Hotarérii Parlamentului Roméniei nr.45/24.04.2013 si al prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,
avand in vedere analiza efectuata de directia de specialitate,
se emite urmatorul act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din Registrul A.S.F. inregistrarea care atesta inscrierea urmatoarei persoane juridice in calitatea de evaluator:
- 8.C. DELLOITE CONSULTANTA S.R.L. (Atestat nr.25/17.03.2011; nr.PJR16EVPJ/400019).
Art. 2. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii acesteia cétre S.C. DELLOITE CONSULTANTA S.R.L. si se publicd
in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
DECIZIA NR. A/65 / 04.06.2013
In baza prevederilor art.2 alin.(1) lit. a) si lit. d), art.3 lit. a), art.6 alin.(1) si (3), art.27 si art.28 din OUG nr.93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata prin Legea nr.113/2013,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr.45/24.04.2013 si al prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,
in temeiul art.13 din Regulamentul C.N.V.M. nr.12/2010 privind atestarea organismelor de formare profesionala,
a operatorilor si specialistilor pentru piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Atestatul C.N.V.M. nr.29/26 martie 2013,
avand in vedere adresa transmisa de S.C. SIBEX - SIBIU STOCK EXCHANGE S.A. si inregistratd la A.S.F.
cu nr.A2712/27.05.2013,
se emite urmatorul act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza organizarea, de catre S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A., a cursului ,Consultanti de investitii financiare”,
cod CIF 7.2013, ce va avea loc la Bucuresti, bd. General Magheru nr.27, ap.14, in perioada 21-28 iunie 2013, pentru care examenul
va avea loc in data de 29 iunie 2013.
Art. 2. Se aproba componenta comisiei de examinare pentru cursul mai sus mentionat, dupa cum urmeaza:
- Mihai Lilea - presedinte;
- Alin Bitere - membru;
- Septimiu Rusu - membru;
- Ciudin Adrian - membru supleant;
- Victor Radulescu - membru supleant.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data publicarii sale in Buletinul electronic al A.S.F.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
DECIZIA NR. A/74/06.06.2013
Avénd in vedere urmatoarele:
- prevederile art.2 alin.(1) lit. a) si d), art.3 lit. a), art.6 alin.(1) si alin.(3) si art.27 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,
aprobata prin Legea nr.113/2013,



- prevederile art.173 alin.(1) si art.203 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completrile ulterioare,
- ca urmare a adresei SSIF ACTINVEST S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr.A/3057/29.05.2013,
- in baza Hotarérii Parlamentului nr.45/24.04.2013 si a prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr.33/10.05.2013, precum si ca urmare a analizei efectuate de catre directia de specialitate,
se emite urmatorul act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aprobd documentul de oferta publica de preluare obligatorie a S.C. CONSTRUCTII S.A. Sibiu initiata de S.C. SINECON S.R.L,,
ofertd cu urmatoarele caracteristici:
o numarul de actiuni care fac obiectul ofertei este 75.213 actiuni, reprezentand 10,5089% din capitalul social;
e valoare nominala: 2,5 lei/actiune;
o pretul de cumpérare este de 17,8 lei/actiune;
e perioada de derulare: 13.06.2013-04.07.2013;
o intermediarul ofertei: S.S.I.F. ACTINVEST S.A;;
o |ocurile de subscriere: la sediul oricarui intermediar autorizat de C.N.V.M.
Art. 2. Intermediarii autorizati prin intermediul cérora se va derula oferta rdspund pentru respectarea tuturor conditiilor
din documentul de oferta.
Art. 3. Oferta publica de preluare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor pietei pe care se tranzactioneaza actiunile
S.C. CONSTRUCTII S.A. Sibiu permitand astfel accesul neingradit si nelimitat al tuturor potentialilor vanzatori (persoane fizice si
juridice) fara a se determina in vreun fel persoanele cérora le este adresata, asigurandu-se posibilitati egale de receptare.
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insotita de dovada virarii cotei prevazute la art.7 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.2/2012 pentru modificarea Regulamentului C.N.V.M. nr.7/2006R.
Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie s& cuprindd mentiunea: ,Am luat cunostintd de continutul documentului de
ofertd publica, am inteles si acceptat conditiile acestuia”.
Art. 6. Prezentul act se va publica in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
DECIZIA NR. A/75/06.06.2013
In baza prevederilor art.1 alin.(2), art.2 alin.(1) lit. a) si lit. d), art.3 lit. a), art.6 alin.(1) si (3) si art.27 din OUG nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completérile ulterioare,
aprobata prin Legea nr.113/2013,
in temeiul prevederilor art.149 alin.(3) si art.159 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.7 lit. d), art.22, art.23 alin.(1), art.137 alin.(1) si art.138 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor centrale, cu modificarile
si completarile ulterioare,
avand n vedere cererea formulata de S.C. Casa de Compensare Bucuresti S.A. prin adresa inregistrata la A.S.F.
cu nr.A-1464/14.05.2013, completata prin adresa nr.A-2260/21.05.2013,
in temeiul Hotararii Parlamentului Roméniei nr.45/24.04.2013 si al prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,
avand in vedere analiza efectuata de directia de specialitate,
se emite urmatorul act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se valideaza doamna Anna Duran in functia de administrator provizoriu al S.C. Casa de Compensare Bucuresti S.A.,
in conformitate cu Hotérarea CA nr.13/22.04.2013.
Art. 2. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicérii acesteia catre S.C. Casa de Compensare Bucuresti S.A. si se publica
in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
DECIZIA NR. A/76 / 06.06.2013

In conformitate cu prevederile art.2 alin.(1) lit. a) si lit. d), art.3 lit. d), art.6 alin.(1) si (3) si art.27 din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificérile i
completarile ulterioare, aprobata prin Legea nr.113/2013,

avand in vedere c& domnul Dumitrescu Marius, in calitate de fost ASIF in cadrul SSIF ACTIVE INTERNATIONAL S.A.
(autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.960/20.02.2004 si avand autorizatia retrasa prin Decizia C.N.V.M. nr.176/21.02.2013),
nu a respectat dispozitile art.5 din Ordonantele C.N.V.M. nr.67/15.03.2013 si nr.69/21.03.2013 privind prezentarea la audierile
stabilite, In vederea clarificarii unor aspecte legate de activitatea desfasurata in cadrul SSIF ACTIVE INTERNATIONAL S.A.,



avand in vedere ca prin neprezentarea domnului Dumitrescu Marius la audierile stabilite in datele de 20.03.2013 si 29.03.2013
nu a putut fi clarificatd modalitatea in care s-au derulat relatiile cu un client, inclusiv modul in care au fost incheiate unele documente,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(2) lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) pct.(i) si art.275 din Legea nr.297/2004
modificatd si completata prin OUG nr.32/2012,
in temeiul Hotararii Parlamentului Romaniei nr.45/24.04.2013 si a prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului Autoritatii
de Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013 se emite urmatorul act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in valoare de 10.000 de lei domnul Dumitrescu Marius, in calitate de fost ASIF in cadrul
SSIF ACTIVE INTERNATIONAL S.A. (autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.960/20.02.2004 si avand autorizatia retrasa prin
Decizia C.N.V.M. nr.176/21.02.2013).
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea deciziei. Prezenta decizie constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii
se va transmite la A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd Tn termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicatd domnului Dumitrescu Marius si SSIF ACTIVE INTERNATIONAL S.A.
Art. 6. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicarii ei domnului Dumitrescu Marius si va fi publicata in Buletinul A.S.F.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
DECIZIA NR. A/ 81/ 06.06.2013
Tn temeiul competentei conferite de art.1 alin.(1) si (2), art.2 alin.(1) lit. a) si d) si art.6 alin.(1) si (3) din OUG nr.93/2012
privind organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, modificata prin OUG nr.12/2013, aprobaté cu modificari si
completari prin Legea nr.113/2013,
s-a examinat contestatia formulata de domnul Pricop Florin impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.78/ 28.03.2013.
Prin adresa inregistratd la C.N.V.M. sub nr.11934/29.04.2013, domnul Pricop Florin a formulat contestatie impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.78/28.03.2013.
Prin Ordonanta C.N.V.M. nr.78/28.03.2013, domnul Pricop Florin, in calitate de Presedinte al Consiliului de Administratie al
S.C. Electroarges S.A. Curtea de Arges a fost sanctionat cu amenda in cuantum de 50.000 de lei pentru incélcarea dispozitiilor
art.241 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital.
In baza Hotérarii Parlamentului nr.45/24.04.2013 si a prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului Autorittii de
Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,
avand in vedere analiza efectuata de cétre directia de specialitate din cadrul Autoritatii de Supraveghere Financiara -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, se emite urmatorul act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulata de domnul Pricop Florin impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.78/28.03.2013.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.78/28.03.2013 ca temeinica si legala.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

ORDONANTA NR. 78/ 28.03.2013
In conformitate cu prevederile art2, art7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,
in temeiul Hotaréarilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
avand in vedere urmatoarele:

- tranzactia din data de 21.12.2012 prin care S.C. Electroarges S.A. a achizitionat cele 49.129 de actiuni emise de S.C. Mercur S.A. Fagaras,
are valoarea de 2.087.982,5 lei;

- activele imobilizate sunt in valoare de 8.699.482 de lei conform raportarii financiare la 31.12.2011;

- achizitia actiunilor emise de S.C. Mercur S.A. Fégéras reprezintd 24% din totalul activelor imobilizate la data de 31.12.2011;

- conform art.241 alin.(1), din Legea nr.297/2004, ,Actele de dobéandire, (...) a unor active din categoria activelor imobilizate ale societatii,
a caror valoare depaseste, individual sau cumulate pe durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate” necesité aprobarea
prealabila a adunérii generale extraordinare a actionarilor,

se constatd ca S.C. Electroarges S.A. a incélcat prevederile art.241 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare.

Pentru fapta mentionaté anterior este responsabil domnul Florin Pricop in calitate de Presedinte al Consiliului de Administratie al
S.C. Electroarges S.A. Curtea de Arges.

Tn baza prevederilor art.271, art.272 lit. a) si art.273 alin.(1) lit. b) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 28.03.2013, Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare hotéraste emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA

Art. 1. Se sanctioneazd cu amenda in valoare de 50.000 de lei, dI Florin Pricop in calitate de Presedinte al Consiliului de Administratie al



S.C. Electroarges S.A. Curtea de Arges deoarece nu a dispus cele necesare in vederea respectarii dispozitiilor art.241 alin.(1)

din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare.

Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile

de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite C.N.V.M.,

Directia Emitenti in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitats in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.

Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.

Art. 5. Prezenta ordonanté va fi comunicata dlui Florin Pricop si S.C. Electroarges S.A. Curtea de Arges, str. Albesti nr.12, Curtea de Arges

si va fi publicatd in Buletinul C.N.V.M. si pe paginile de internet ale C.N.V.M. si ale operatorului de piata.

Art. 6. Prezenta ordonantd intrd in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactata,

la data publicarii pe site-ul C.N.V.M.

Art. 7. Prezenta ordonanta va fi publicata in Buletinul C.N.V.M., forma electronic, pe site-ul www.cnvmr.ro si se va transmite la operatorul de piata.

PRESEDINTE,

Eugenia Carmen NEGOITA

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
DECIZIA NR. A/82 / 06.06.2013

Tn temeiul competentei conferite de art.1 alin.(1) si (2), art.2 alin.(1) lit. a) si d) si art.6 alin.(1) si (3) din OUG nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, modificata prin OUG nr.12/2013,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr.113/2013,

s-a examinat contestatia formulata de dl Glinzerer Gerhard impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.44/19.02.2013.

Prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.7294/22.03.2013 si nr.8743/03.04.2013 dI Glinzerer Gerhard, in calitate de
Presedinte al Consiliului de Administratie al S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca, prin mandatar conventional, a formulat contestatie
impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.44/19.02.2013 prin care a fost sanctionat cu amendd in valoare de 10.000 de lei,
in sarcina acestuia retindndu-se urmatoarele:

1. Ordinea de zi a A.G.0.A. S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca convocata pentru data de 27/28.04.2011 nu a fost completata de
catre Consiliul de administratie cu solicitarea formulatd de actionarul Broadhurst Investments Limited in data de 30.03.2011,
actionar ce detine peste 5% din capitalul social;

2. Ordinea de zi a A.G.0.A. S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca convocata pentru data de 27/28.09.2011 nu a fost completata la
solicitarea actionarilor Broadhurst Investments Limited si Florian Emil Simion-Popescu exprimata in data de 01.09.2011;

3.Consiliul de administratie nu a convocat A.G.0.A/A.G.EAA. S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca la solicitarea exprimata
in data de 29.09.2011 a actionarilor Broadhurst Investments Limited si Florian Emil Simion-Popescu;

4 Consiliul de administratie nu a convocat A.G.O.A. S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca la solicitarea exprimata
in data de 13.11.2012 a actionarilor Swiss Capital S.A. si SAI Swiss Capital Asset Management S.A.

In baza Hotararii Parlamentului nr.45/24.04.2013 si a prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,

ca urmare a deliberdrilor si consultarilor purtate in cadrul Autoritatii de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor
si investitiilor financiare,

se emite urmatorul act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulata de dl Glinzerer Gerhard impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.44/19.02.2013.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.44/19.02.2013.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

ORDONANTA NR. 44/19.02.2013
In conformitate cu prevederile art.2, art7 si art9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobatd prin Legea nr.514/2002 modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotaréarilor Parlamentului Roméaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
avand in vedere rezultatele si concluzile analizei cu privire la respectarea legislatiei pietei de capital aplicabila emitentului
S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca din care se retin urmatoarele:

- Ordinea de zi a AGOA S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca convocatad pentru data de 27/28.04.2011 nu a fost completatd de catre
Consiliul de administratie cu solicitarea formulatad de actionarul Broadhurst Investments Limited in data de 30.03.2011, actionar ce detine
peste 5 % din capitalul social;

- Ordinea de zi a AGOA S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca convocata pentru data de 27/28.09.2011 nu a fost completata la solicitarea
actionarilor Broadhurst Investments Limited si Florian Emil Simion-Popescu exprimaté in data de 01.09.2011;

- Consiliul de administratie nu a convocat AGOA/AGEA S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca la solicitarea exprimatd in data de 29.09.2011
a actionarilor Broadhurst Investments Limited si Florian Emil Simion-Popescu;

- Consiliul de administratie nu a convocat AGOA S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca la solicitarea exprimata in data de 13.11.2012 a actionarilor
Swiss Capital S.A. si SAl Swiss Capital Asset Management S.A.

Pentru faptele mentionate anterior este responsabil domnul Glinzerer Gerhard in calitate de Presedinte al Consiliului de Administratie al
S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca.

Se constata incalcarea prevederilor, art.210 alin.(1), art.235 alin.(1) si art.243 alin.(1) si (11) din Legea nr.297/2004 privind piafa de
capital, cu modificérile si completdrile ulterioare, art.243 alin.(4) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital (in vigoare péna la



data de 30.06.2012), art.119 alin.(1) si art.117' din Legea nr.31/1990 privind societatile comerciale, art.7 din Regulamentul C.N.V.M. nr.6/2009 si
art.124 alin.(2) din Regulamentul nr.1/2006.
In baza prevederilor art.271, art.272 alin.(1) lit. g) pct.3 si art.273 alin.(1) lit. b), pct.(i) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberdrilor din cadrul sedintei din data de 19.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in valoare de 10.000 de lei dI Glinzerer Gerhard, in calitate de Presedinte al Consiliului de Administratie al
S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale sector 3, Bucuresti, in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei.
Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitérii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua lucrétoare urméatoare
zilei achitarii amenzii.
Art. 3. n cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 5. Prezenta ordonantd va fi comunicatd diui Glinzerer Gerhard la sediul emitentului S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca cu sediul
in str. Gérii nr.19, Cluj-Napoca, jud. Cluj si va fi publicaté in Buletinul C.N.V.M. si pe paginile de internet ale C.N.V.M. si ale operatorului de piata.
Art. 6. Prezenta ordonant intré in vigoare la data comunicérii ei partii vizate la sediul emitentului S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca, iar in situatia
in care persoana vizata nu poate fi contactatd, la data publicarii pe site-ul C.N.V.M.
Art. 7. Prezenta ordonanta va fi publicata in Buletinul C.N.V.M., forma electronica, pe site-ul www.cnvmr.ro si se va transmite la operatorul de piata.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
DECIZIA NR. A/83/06.06.2013

Prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.3366/11.02.2013 dl Zahan Virgil Adrian a formulat contestatie impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.16/18.01.2013 prin care a fost sanctionat cu amenda in valoare de 3.000 de lei, in calitate de Conducator al
SSIF Goldring S.A.

in fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.16/18.01.2013 s-a retinut faptul c& SSIF Goldring S.A. nu a raportat operatiunile
efectuate pentru clientii Alexandru Farcas si Asociatia Chimica PAS Orastie in data de 10.05.2012, cu actiuni ale emitentului
S.C. Chimica S.A. Orastie, ca fiind tranzactii suspecte de abuz pe piatd desi avea motive rezonabile s& considere astfel,
avand obligatia sa informeze C.N.V.M.

In sedinta C.N.V.M. din data de 25.04.2013 s-a hotarat respingerea contestatiei formulate de di Zahan Virgil Adrian
impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.16/18.01.2013.

Avénd in vedere prevederile art.25 alin.(1) din OUG nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara, modificatd prin OUG nr.12/2013, aprobata cu modificari si completéri prin Legea nr.113/2013,
potrivit carora ,A.S.F. se substituie in toate drepturile si obligatiile decurgand din toate actele normative, contractele, conventiile,
intelegerile, protocoalele, memorandumurile, acordurile si alte asemenea, precum si in toate litigiile in care Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare, Comisia de Supraveghere a Asigurérilor si Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private sunt parte”,

in baza Hotarérii Parlamentului nr.45/24.04.2013 si a prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului Autoritdtii de
Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,

in temeiul competentei conferite de art.1 alin.(1) si (2), art.2 alin.(1) lit. a) si d) si art.6 alin.(1) si (3) din OUG nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, modificata prin OUG nr.12/2013, aprobata cu
modificéri si completari prin Legea nr.113/2013,

in vederea ducerii la indeplinire a Hotararii C.N.V.M. adoptate in sedinta din data de 25.04.2013,

se emite urmatorul act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de dl Zahan Virgil Adrian impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.16/18.01.2013.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.16/18.01.2013.
(pentru punerea in aplicare a hotaréarii C.N.V.M. din data de 25.04.2013)
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

ORDONANTA NR. 16/ 18.01.2013

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata
prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,

avand in vedere investigatiile realizate de catre directiile de specialitate din cadrul C.N.V.M.,

se retine faptul ca S.S.I.F. Goldring S.A. nu a raportat operatiunile efectuate pentru clientii Alexandru Farcas si Asociatia Chimica PAS
Orastie in data de 10.05.2012, cu actiuni ale emitentului S.C. Chimica S.A. Orastie (simbol bursier CHII), ca fiind tranzactii suspecte de abuz de
piata, desi avea motive rezonabile s& considere astfel, avand obligatia sa informeze C.N.V.M., in conformitate cu prevederile art.250 alin.(3) din
Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, art.165 din Regulamentul nr.32/2006 coroborate cu prevederile art.244 alin.(5) lit. a) si b)
din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si art.164 din Regulamentul nr.32/2006.

Pentru fapta anterior mentionaté este responsabil dl Virgil Adrian Zahan in calitate de conducator al S.S.I.F. Goldring S.A. autorizat prin
Decizia C.N.V.M. nr.168/05.02.2009.



Tn temeiul prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
art.271, art.272 alin.(2) lit. d), art.273 alin.(1) lit. b) pct.(i) si art.275 din Legea nr.297/2004, modificatd si completata prin OUG nr.32/2012 si ale
art.12 alin.(2) din OUG nr.2/2001 privind regimul juridic al contraventiilor,

in baza analizei efectuate de cétre directile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 17.01.2013,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urméatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 3.000 de lei, dI Virgil Adrian Zahan in calitate de conducator al S.S.1.F. Goldring S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitérii amenzii se va transmite la C.N.V.M.
cel tarziu in ziua lucratoare urméatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut se vor lua masuri in vederea executrii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui Virgil Adrian Zahan si S.S.1.F. Goldring S.A.
Art. 6. Prezenta ordonantd intrd in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactata,
la data comunicérii ei catre S.S.1.F. Goldring S.A. si va fi publicaté in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
DECIZIA NR. A/84/ 06.06.2013

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.3367/11.02.2013 dl Spatacean loan Ovidiu a formulat contestatie impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.17/18.01.2013 prin care a fost sanctionat cu amenda in valoare de 3.000 de lei, in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern al SSIF Goldring S.A.

in fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.17/18.01.2013 s-a retinut faptul c& SSIF Goldring S.A. nu a raportat operatiunile
efectuate pentru clientii Alexandru Farcas si Asociatia Chimica PAS Orastie in data de 10.05.2012, cu actiuni ale emitentului
S.C. Chimica S.A. Orastie, ca fiind tranzactii suspecte de abuz pe piatd desi avea motive rezonabile s& considere astfel,
avand obligatia sa informeze C.N.V.M.

In sedinta C.N.V.M. din data de 25.04.2013 s-a hotarat respingerea contestatiei formulate de di Zahan Virgil Adrian
impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.16/18.01.2013.

Avénd in vedere prevederile art.25 alin.(1) din OUG nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara, modificatd prin OUG nr.12/2013, aprobata cu modificari si completéri prin Legea nr.113/2013,
potrivit carora ,A.S.F. se substituie in toate drepturile si obligatiile decurgand din toate actele normative, contractele, conventiile,
intelegerile, protocoalele, memorandumurile, acordurile si alte asemenea, precum si in toate litigiile in care Comisia Nafionald a
Valorilor Mobiliare, Comisia de Supraveghere a Asigurérilor si Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private sunt parte”,

in baza Hotarérii Parlamentului nr.45/24.04.2013 si a prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului Autoritétii de
Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,

in temeiul competentei conferite de art.1 alin.(1) si (2), art.2 alin.(1) lit. a) si d) si art.6 alin.(1) si (3) din OUG nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, modificatd prin OUG nr.12/2013, aprobata cu
modificéri si completari prin Legea nr.113/2013,

in vederea ducerii la indeplinire a Hotararii C.N.V.M. adoptate in sedinta din data de 25.04.2013,

se emite urmatorul act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulata de dl Spatacean loan Ovidiu impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.17/18.01.2013.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.17/18.01.2013.
(pentru punerea in aplicare a hotararii C.N.V.M. din data de 25.04.2013)
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

ORDONANTA NR. 17/18.01.2013

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata
prin Legea nr.514/2002, modificatad si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,

avand in vedere investigatiile realizate de catre directiile de specialitate din cadrul C.N.V.M.,

se retine faptul ca S.S.I.F. Goldring S.A. nu a raportat operatiunile efectuate pentru clientii Alexandru Farcas si Asociatia Chimica PAS
Orastie in data de 10.05.2012, cu actiuni ale emitentului S.C. Chimica S.A. Orastie (simbol bursier CHII), ca fiind tranzactii suspecte de abuz de
piata, desi avea motive rezonabile s& considere astfel, avand obligatia sa informeze C.N.V.M., in conformitate cu prevederile art.250 alin.(3) din
Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, art.165 din Regulamentul nr.32/2006 coroborate cu prevederile art.244 alin.(5) lit. a) si b)
din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si art.164 din Regulamentul nr.32/2006.

Pentru fapta anterior mentionata este responsabil di loan Ovidiu Spatacean in calitate de reprezentant al Compartimentului de control
intern al S.S.1.F. Goldring S.A. autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.798/18.04.2008.

Tn temeiul prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
art.271, art.272 alin.(2) lit. d), art.273 alin.(1) lit. b) pct.(i) si art.275 din Legea nr.297/2004, modificatd si completata prin OUG nr.32/2012 si ale
art.12 alin.(2) din OUG 2/2001 privind regimul juridic al contraventiilor,

in baza analizei efectuate de cétre directile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 17.01.2013,



C.N.V.M. a hotarat emiterea urméatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 3.000 de lei, dI loan Ovidiu Spatacean in calitate de reprezentant al Compartimentului de control
intern al S.S.1.F. Goldring S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M.
cel tarziu in ziua lucratoare urméatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. n cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui loan Ovidiu Spatécean si S.S.I.F. Goldring S.A.
Art. 6. Prezenta ordonantd intrd in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactata,
la data comunicarii ei catre S.S.I.F. Goldring S.A. si va fi publicata in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
DECIZIA NR. A/85/06.06.2013

Prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.3368/11.02.2013 dl Sandu Mircea a formulat contestatie impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.15/18.01.2013 prin care a fost sanctionat cu amenda in valoare de 5.000 de lei, in calitate de Conducétor si
ASIF al SSIF Goldring S.A.

in fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.15/18.01.2013 s-a retinut faptul c& SSIF Goldring S.A. nu a raportat operatiunile
efectuate pentru clientii Alexandru Farcas si Asociatia Chimica PAS Orastie in data de 10.05.2012, cu actiuni ale emitentului
S.C. Chimica S.A. Orastie, ca fiind tranzactii suspecte de abuz pe piatd desi avea motive rezonabile s& considere astfel,
avand obligatia sa informeze C.N.V.M.

In sedinta C.N.V.M. din data de 25.04.2013 s-a hotarat respingerea contestatiei formulate de di Zahan Virgil Adrian
impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.16/18.01.2013.

Avénd in vedere prevederile art.25 alin.(1) din OUG nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara, modificatd prin OUG nr.12/2013, aprobata cu modificari si completéri prin Legea nr.113/2013,
potrivit carora ,A.S.F. se substituie in toate drepturile si obligatiile decurgand din toate actele normative, contractele, conventiile,
intelegerile, protocoalele, memorandumurile, acordurile si alte asemenea, precum si in toate litigiile in care Comisia Nafionald a
Valorilor Mobiliare, Comisia de Supraveghere a Asigurérilor si Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private sunt parte”,

in baza Hotarérii Parlamentului nr.45/24.04.2013 si a prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului Autoritdtii de
Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,

in temeiul competentei conferite de art.1 alin.(1) si (2), art.2 alin.(1) lit. a) si d) si art.6 alin.(1) si (3) din OUG nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, modificatd prin OUG nr.12/2013, aprobata cu
modificéri si completari prin Legea nr.113/2013,

in vederea ducerii la indeplinire a Hotararii C.N.V.M. adoptate in sedinta din data de 25.04.2013,

se emite urmatorul act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulata de dl Sandu Mircea impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.15/18.01.2013.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.15/18.01.2013.
(pentru punerea in aplicare a hotararii C.N.V.M. din data de 25.04.2013)
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

ORDONANTA NR. 15/18.01.2013

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata
prin Legea nr.514/2002, modificatad si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,

avand in vedere investigatiile realizate de catre directiile de specialitate din cadrul C.N.V.M.,

se retine faptul ca S.S.I.F. Goldring S.A. nu a raportat operatiunile efectuate pentru clientii Alexandru Farcas si Asociatia Chimica PAS
Orastie in data de 10.05.2012, cu actiuni ale emitentului S.C. Chimica S.A. Orastie (simbol bursier CHII), ca fiind tranzactii suspecte de abuz de
piata, desi avea motive rezonabile s& considere astfel, avand obligatia sa informeze C.N.V.M., in conformitate cu prevederile art.250 alin.(3) din
Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, art.165 din Regulamentul nr.32/2006 coroborate cu prevederile art.244 alin.(5) lit. a) si b)
din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si art.164 din Regulamentul nr.32/2006.

Pentru fapta anterior mentionatd este responsabil dl Sandu Mircea in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare al
S.S.I.F. Goldring S.A., autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.1432/12.05.2005 si in calitate de conducator al S.S.I.F. Goldring S.A. autorizat prin
Decizia C.N.V.M. nr.1178/04.06.2008.

Tn temeiul prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
art.271, art.272 alin.(2) lit. d), art.273 alin.(1) lit. b) pct.(i) si art.275 din Legea nr.297/2004, modificatd si completata prin OUG nr.32/2012 si ale
art.12 alin.(2) din OUG nr.2/2001 privind regimul juridic al contraventiilor,

in baza analizei efectuate de cétre directile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 17.01.2013,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 5.000 de lei, dl Sandu Mircea in calitate de ASIF si Conducator al S.S.I.F. Goldring S.A.



Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M.
cel tarziu in ziua lucratoare urméatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 5. Prezenta ordonanté va fi comunicaté dlui Sandu Mircea si S.S.1.F. Goldring S.A.
Art. 6. Prezenta ordonanta intrd in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactata,
la data comunicarii ei catre S.S.I.F. Goldring S.A. si va fi publicata in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

utoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
DECIZIA NR. A/86 / 06.06.2013

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.3369/11.02.2013, dl Manisor Vlad Mihai a formulat contestatie impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.14/18.01.2013, prin care a fost sanctionat cu amenda in valoare de 5.000 de lei in calitate de ASIF al
SSIF Goldring S.A.

in fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.14/18.01.2013 s-a retinut faptul c& SSIF Goldring S.A. nu a raportat operatiunile
efectuate pentru clientii Alexandru Farcas si Asociatia Chimica PAS Orastie in data de 10.05.2012, cu actiuni ale emitentului
S.C. Chimica S.A. Orastie, ca fiind tranzactii suspecte de abuz pe piatd desi avea motive rezonabile s& considere astfel,
avand obligatia sa informeze C.N.V.M.

in sedinta C.N.V.M. din data de 25.04.2013 s-a hotarat respingerea contestatiei formulate de di Zahan Virgil Adrian
impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.16/18.01.2013.

Avénd in vedere prevederile art.25 alin.(1) din OUG nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara, modificatd prin OUG nr.12/2013, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr.113/2013,
potrivit carora ,A.S.F. se substituie in toate drepturile si obligatiile decurgénd din toate actele normative, contractele, conventiile,
intelegerile, protocoalele, memorandumurile, acordurile si alte asemenea, precum si in toate litigiile in care Comisia Nafionald a
Valorilor Mobiliare, Comisia de Supraveghere a Asigurérilor si Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private sunt parte”,

in baza Hotarérii Parlamentului nr.45/24.04.2013 si a prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului Autoritétii de
Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,

in temeiul competentei conferite de art.1 alin.(1) si (2), art.2 alin.(1) lit. a) si d) si art.6 alin.(1) si (3) din OUG nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, modificatd prin OUG nr.12/2013, aprobata cu
modificéri si completari prin Legea nr.113/2013,

in vederea ducerii la indeplinire a Hotararii C.N.V.M. adoptate in sedinta din data de 25.04.2013,

se emite urmatorul act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulaté de dl Manisor Vlad Mihai impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.14/18.01.2013.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.14/18.01.2013.
(pentru punerea in aplicare a hotararii C.N.V.M. din data de 25.04.2013)
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

ORDONANTA NR. 14/18.01.2013

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata
prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,

avand in vedere investigatiile realizate de catre directiile de specialitate din cadrul C.N.V.M.,

se retine faptul ca S.S.I.F. Goldring S.A. nu a raportat operatiunile efectuate pentru clientii Alexandru Farcas si Asociatia Chimica PAS
Oréstie in data de 10.05.2012, cu actiuni ale emitentului S.C. Chimica S.A. Orastie (simbol bursier CHII), ca fiind tranzactii suspecte de abuz de
piata, desi avea motive rezonabile s& considere astfel, avand obligatia sa informeze C.N.V.M., in conformitate cu prevederile art.250 alin.(3) din
Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, art.165 din Regulamentul nr.32/2006 coroborate cu prevederile art.244 alin.(5) lit. a) si b)
din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si art.164 din Regulamentul nr.32/2006.

Pentru fapta anterior mentionata este responsabil dl Vlad Mihai Manisor in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare al
S.S.I.F. Goldring S.A., autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.2030/25.10.2007.

Tn temeiul prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
art.271, art.272 alin.(2) lit. d), art.273 alin.(1) lit. b) pct.(i) si art.275 din Legea nr.297/2004, modificatd si completata prin OUG nr.32/2012 si ale
art.12 alin.(2) din OUG nr.2/2001 privind regimul juridic al contraventiilor,

in baza analizei efectuate de cétre directile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 17.01.2013,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urméatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 5.000 de lei, dl Viad Mihai Manisor in calitate de ASIF al S.S.I.F. Goldring S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M.
cel t&rziu Tn ziua lucratoare urmatoare zilei achitérii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.



Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui Viad Mihai Manisor si S.S.1.F. Goldring S.A.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactata,
la data comunicérii ei catre S.S.1.F. Goldring S.A. si va fi publicata in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
DECIZIA NR. A/87/ 06.06.2013

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.3937/18.02.2013, domnul Fércas Alexandru a formulat contestatie impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.12/18.01.2013, solicitand revocarea acestui act individual.

In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.12/18.01.2013, domnul F&rcas Alexandru a fost sanctionat, in calitate de client
cumpdrator in cadrul tranzactiei din data de 10.05.2012 cu actiuni emise de S.C. Chimica S.A. Orastie, cu amenda in cuantum de
114.747 de lei (reprezentand jumatate din valoarea tranzactiei realizate).

In sarcina domnului Farcas Alexandru au fost retinute urmatoarele:

,La data de 10.05.2012 a fost realizatd o tranzactie cu 2.294.944 de actiuni emise de S.C. Chimica Oréastie S.A.
intre dl Farcas Alexandru, in calitate de client cumparator si Asociafia PAS Chimica Orastie, in calitate de client vanzétor.
Tranzactia a fost realizata utilizand segmentul XMBS al Bursei de Valori Bucuresti si implicit mecanismele bursiere. Pachetul intreg
vandut de Asociatia PAS Chimica Orastie a fost de 2.300.000 de actiuni CHII, din care 2.294.944 de actiuni CHIl au fost
tranzactionate in contraparte cu dl Farcas Alexandru, iar restul de 5.056 de actiuni CHII au fost védndute investitorilor care aveau
plasate in piaté ordine de cumparare, la momentul initierii ordinului de vénzare.

La momentul realiz&rii tranzactiei, dl Farcas Alexandru definea calitatea de membru al Asociafiei PAS Chimica Oréstie,
iar tranzactia descrisd anterior a vizat transferarea partiald a pachetului de actiuni detinut in cadrul asociafiei PAS,
conform participatiei sale, catre dl Farcas Alexandru.

1. Din analiza intregului context premergator si a detaliilor tranzactiei cu 2.294.944 de actiuni ale emitentului S.C. Chimica S.A.
Orastie (simbol bursier CHII) din data de 10.05.2012, dintre clientii Asociatia Chimica PAS Oréstie in calitate de client vanzétor si
domnul Farcas Alexandru in calitate de client cumpérator, se relevé coordonarea existenta in realizarea tranzactiei dintre cei doi
clienti (stabilirea pretului de tranzactionare, a datei realizarii tranzactiei, a modalitétii de introducere a ordinelor de tranzactionare).

Astfel, s-a constatat faptul ca di Alexandru Farcas in calitate de client cumpdrator si dl lulian Chivu - in calitate de
Presedinte al Asociatiei Chimica PAS Oréstie (persoand desemnatd de cédtre PAS in relatie cu intermediarul tranzactiei) au avut
o infelegere prealabila realizarii operatiunii din data de 10.05.2012, in sensul stabiliri momentelor exacte ale emiterii si introducerii
ordinelor si deruldrii tranzactiei mentionate, operatiuni care, prin circumstantele lor, reprezinta o activitate de manipulare a piefei de
capital, in sensul prevederilor art.244 alin.(5) lit. a) pct.1 din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare,
actiuni interzise de art.248 din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare.

2. Ansamblul de operatiuni premergdatoare operatiunii de piatd din data de 10.05.2012, dintre Asociatia Chimica PAS
Orastie in calitate de client vanzator si domnul Farcas Alexandru in calitate de client cumpdrator, precum §i tranzactia cu
2.294.944 de actiuni ale emitentului S.C. Chimica Oréstie S.A. (CHII) din data de 10.056.2012, au condus la realizarea unui transfer
de actiuni intre Asociatia Chimica PAS Oréastie si domnul Alexandru Farcas (membru PAS) pentru care s-a utilizat in mod neadecvat
segmentul XMBS al S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. si implicit mecanismele bursiere.

Ca urmare a acestei operatiuni, fondurile rezultate din vanzarea de cétre Asociatia Chimica PAS Orastie a pachetului de
actiuni, incasate de la intermediarul tranzactiei, au fost transferate de cétre Asociatia PAS Chimica Orastie cétre
domnul Alexandru Farcas, conduita atipica unei tranzactii realizate prin intermediul piefei de capital.

Faptele ce constituie acest ansamblu de operatiuni, modalitatea prin care s-au transferat 2.294.944 de actiuni CHIl din
contul Asociafiei Chimica PAS Oréastie in contul domnului Farcas Alexandru, precum si modalitatea de transfer si destinatia
fondurilor rezultate din operatiune, reprezinta o tranzactie care a presupus un procedeu fictiv, ceea ce reprezintd o operatiune de
manipulare a piefei asa cum este aceasta definita la art.244 alin.(5) lit. b) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, actiune interzisa de art.248 din Legea nr.297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare.

3. Din analiza intreqului context premergétor si a detaliilor tranzactiei efective cu 2.294.944 de actiuni ale emitentului
S.C. Chimica Oréastie S.A. (CHII) din data de 10.05.2012, dintre Asociatia Chimica PAS Oréstie in calitate de client véanzétor si
domnul Farcas Alexandru in calitate de client cumparétor se constata faptul ¢& informatia referitoare la decizia Comitetului Director
al Asociatiei Chimica PAS Orastie de a vinde un pachet de 2.300.000 de actiuni (aproximativ 63% din capitalul social al
S.C. Chimica Orstie S.A.) la preful de 0,1 lei/actiune, coroboratéa cu informatiile referitoare la momentul exact si conditiile in care
Se va ordona tranzactia, constituie informatie privilegiata in sensul definit la art.244 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si
completdrile ulterioare.

Informatia privilegiata a fost in posesia domnului lulian Chivu, in calitate de reprezentant al Asociatiei Chimica PAS Oréstie,
in relatia cu intermediarul tranzactiei, persoana care a ordonat tranzactia de vanzare din data de 10.05.2012 cu actiuni CHII,
care a dezvéluit-o domnului Alexandru Farcas.

Domnul Alexandru Farcas a utilizat informatia privilegiata care i-a fost dezvéaluitd de céatre domnul lulian Chivu,
pentru dobandirea pe contul propriu, direct, de instrumente financiare, in spefa actiunile CHIl, in data de 10.056.2012,
nerespectand astfel interdictia impusa de prevederile art.245 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare.”

In sedinta C.N.V.M. din data de 25.04.2013 s-a hotérat respingerea contestatiei formulate de domnul Farcas Alexandru
impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.12/18.01.2013.



Avénd in vedere prevederile art.25 alin.(1) din OUG nr.12/2013, aprobatd cu modificari si completari prin
Legea nr.113/2013, potrivit cérora ,A.S.F. se substituie in toate drepturile si obligatiile decurgénd din toate actele normative,
contractele, conventiile, intelegerile, protocoalele, memorandumurile, acordurile si altele asemenea, precum si in toate litigiile in care
Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, Comisia de Supraveghere a Asigurarilor si Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii
Private sunt parte.”

In baza Hotararii Parlamentului nr.45/24.04.2013 si a prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,

in temeiul competentei conferite de art.1 alin.(1) si (2), art.2 alin.(1) lit. a) si d) si art.6 alin.(1) si (3) din OUG nr.93/2012
privind organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, modificata prin OUG nr.12/2013, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr.113/2013,

in vederea ducerii la indeplinire a Hotararii C.N.V.M. adoptate in sedinta din data de 25.04.2013,

se emite urmatorul act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de domnul Farcas Alexandru impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.12/18.01.2013.

Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.12/18.01.2013.
(pentru punerea in aplicare a hotaréarii C.N.V.M. din data de 25.04.2013)

VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

ORDONANTA NR. 12/18.01.2013

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata
prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completrile ulterioare,

avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,

avand in vedere investigatiile realizate de catre directiile de specialitate din cadrul C.N.V.M., se retin urmatoarele:

- in data de 10.05.2012 a fost realizata o tranzactie cu 2.294.944 de actiuni emise de S.C. Chimica Orastie S.A. intre dl Farcas Alexandru, in
calitate de client cumparator si Asociatia PAS Chimica Orastie, in calitate de client vanzator. Tranzactia a fost realizata utilizand segmentul
XMBS al Bursei de Valori Bucuresti si implicit mecanismele bursiere. Pachetul intreg vandut de Asociatia PAS Chimica Orastie a fost de
2.300.000 de actiuni CHII, din care 2.294.944 de actiuni CHIl au fost tranzactionate in contraparte cu dl Farcas Alexandru, iar restul de
5.056 de actiuni CHII au fost vandute investitorilor care aveau plasate in piata ordine de cumpérare, la momentul initierii ordinului de vanzare.

La momentul realizarii tranzactiei, dl Farcas Alexandru detinea calitatea de membru al Asociatiei PAS Chimica Orastie, iar tranzactia
descrisa anterior a vizat fransferarea partiala a pachetului de actiuni detinut in cadrul asociatiei PAS, conform participatiei sale, catre dl Farcas Alexandru.

1. Din analiza intregului context premergator si a detaliilor tranzactiei cu 2.294.944 de actiuni ale emitentului S.C. Chimica S.A. Orastie
(simbol bursier CHII) din data de 10.05.2012, dintre clientii Asociatia Chimica PAS Orastie in calitate de client vanzator si domnul Farcas Alexandru
in calitate de client cumpérator, se releva coordonarea existentd in realizarea tranzactiei dintre cei doi clienti (stabilirea prefului de tranzactionare,
a datei realizarii tranzactiei, a modalitatii de introducere a ordinelor de tranzactionare).

Astfel, s-a constatat faptul ca dl Alexandru Farcas, in calitate de client cumparator, si dl Iulian Chivu, in calitate de Presedinte al
Asociatiei Chimica PAS Oréstie (persoana desemnata de catre PAS in relatie cu intermediarul tranzactiei), au avut o intelegere prealabila realizarii
operatiunii din data de 10.05.2012, in sensul stabiliri momentelor exacte ale emiterii si introducerii ordinelor si derularii tranzactiei mentionate,
operatiuni care, prin circumstantele lor, reprezintd o activitate de manipularea pietei de capital in sensul prevederilor art.244 alin.(5) lit. a) pct.1 din
Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, actiuni interzise de art.248 din Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile
ulterioare.

2. Ansamblul de operatiuni premergatoare operatiunii de piatéa din data de 10.05.2012, dintre Asociatia Chimica PAS Oréstie in calitate
de client vanzator si domnul Farcas Alexandru in calitate de client cumpérator, precum si tranzactia cu 2.294.944 de actiuni ale emitentului
S.C. Chimica Orastie S.A. (CHII) din data de 10.05.2012, au condus la realizarea unui transfer de actiuni intre Asociatia Chimica PAS Oréstie si
domnul Alexandru Farcas (membru PAS) pentru care s-a utilizat in mod neadecvat segmentul XMBS al S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. si
implicit mecanismele bursiere.

Ca urmare a acestei operatiuni, fondurile rezultate din vanzarea de cétre Asociatia Chimica PAS Orastie a pachetului de actiuni,
incasate de la intermediarul tranzactiei, au fost transferate de catre Asociatia PAS Chimica Orastie cétre domnul Alexandru Farcas, conduitd
atipica unei tranzactii realizate prin intermediul pietei de capital.

Faptele ce constituie acest ansamblu de operatiuni, modalitatea prin care s-au transferat 2.294.944 de actiuni CHIl din contul Asociatiei
Chimica PAS Oréastie in contul domnului Farcas Alexandru, precum si modalitatea de transfer si destinatia fondurilor rezultate din operatiune,
reprezinta o tranzactie care a presupus un procedeu fictiv, ceea ce reprezinté o operatiune de manipulare a pietei asa cum este aceasta definita la
art.244 alin.(5) lit. b) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, actiune interzisa de art.248 din Legea nr.297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare.

3. Din analiza ntregului context premergator si a detaliilor tranzactiei efective cu 2.294.944 de actiuni ale emitentului S.C. Chimica
Orastie S.A. (CHII) din data de 10.05.2012, dintre Asociatia Chimica PAS Orastie in calitate de client vanzator si domnul Farcas Alexandru
in calitate de client cumpdarator se constatd faptul ca informatia referitoare la decizia Comitetului Director al Asociatiei Chimica PAS Orastie
de a vinde un pachet de 2.300.000 de actiuni (aproximativ 63% din capitalul social al S.C. Chimica Orastie S.A.) la pretul de 0,1 lei/actiune,
coroborata cu informatiile referitoare la momentul exact si conditiile in care se va ordona tranzactia, constituie informatie privilegiatd in sensul
definit la art.244 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completrile ulterioare.

Informatia privilegiata a fost in posesia domnului lulian Chivu in calitate de reprezentant al Asociatiei Chimica PAS Orastie, in relatia cu
intermediarul tranzactiei, persoana care a ordonat tranzactia de véanzare din data de 10.05.2012, cu actiuni CHII, care a dezvaluit-o domnului
Alexandru Farcas.

Domnul Alexandru Farcas a utilizat informatia privilegiata care i-a fost dezvaluita de catre domnul lulian Chivu, pentru dobandirea pe
contul propriu, direct, de instrumente financiare, in spetd actiunile CHII, in data de 10.05.2012, nerespectand astfel interdictia impusé de
prevederile art.245 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dl Alexandru Farcas in calitate de client cumparétor, parte in cadrul tranzactiei din
data de 10.05.2012, cu 2.294.944 de actiuni ale emitentului S.C. Chimica Orastie S.A. (CHII).



Tn temeiul prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
art.271, art.272 alin.(2) lit. c), art.273 alin.(1) lit. ¢) pct.(i) si art.275 din Legea nr.297/2004, modificata si completata prin OUG nr.32/2012,
in baza analizei efectuate de cétre directile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 17.01.2013,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urméatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 114.747 de lei (reprezentand jumétate din valoarea tranzactiei realizate in data de 10.05.2012)
dl Alexandru Farcas in calitate de client cumparator, parte in cadrul tranzactiei din data de 10.05.2012.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitérii amenzii se va transmite la C.N.V.M.
cel tarziu in ziua lucratoare urméatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata persoanei vizate.
Art. 6. Prezenta ordonantd intrd in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactata,
la data publicérii ei in Buletinul C.N.V.M. Ordonanta se publica si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. A/88 / 06.06.2013

Prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.3950/18.02.2013, domnul Chivu lulian a formulat contestatie impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.13/18.01.2013, solicitand revocarea acestui act individual.

In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.13/18.01.2013, domnul Chivu lulian a fost sanctionat, in calitate de Presedinte al
Asociatiei Chimica PAS Orastie (persoana desemnata de cétre PAS in relatie cu intermediarul tranzactiei din data de10.05.2012),
cu amenda in cuantum de 114.747 de lei (reprezentand jumatate din valoarea tranzactiei realizate).

in sarcina domnului Chivu lulian au fost retinute urmatoarele:

,La data de 10.05.2012 a fost realizatd o tranzactie cu 2.294.944 de actiuni emise de S.C. Chimica Orastie S.A.
intre dl Fércas Alexandru, in calitate de client cumparédtor si Asociatia PAS Chimica Orastie, in calitate de client vanzétor.
Tranzactia a fost realizata utilizdnd segmentul XMBS al Bursei de Valori Bucuresti si implicit mecanismele bursiere. Pachetul intreg
vandut de Asociatia PAS Chimica Orastie a fost de 2.300.000 de actiuni CHII, din care 2.294.944 de actiuni CHIl au fost
tranzactionate in contraparte cu dl Farcas Alexandru, iar restul de 5.056 de actiuni CHII au fost véndute investitorilor care aveau
plasate in piatd ordine de cumpdrare, la momentul initierii ordinului de vénzare.

La momentul realizarii tranzactiei, dl Fércas Alexandru definea calitatea de membru al Asociafiei PAS Chimica Oréstie,
iar tranzactia descrisd anterior a vizat transferarea partiald a pachetului de actiuni definut in cadrul asociatiei PAS,
conform participatiei sale, catre dl Fércas Alexandru.

1. Din analiza intregului context premergétor si a detaliilor tranzactiei cu 2.294.944 de actiuni ale emitentului S.C. Chimica S.A.
Oréstie (simbol bursier CHII) din data de 10.05.2012, dintre clienii Asociatia Chimica PAS Oréstie in calitate de client vanzator si
domnul Farcas Alexandru in calitate de client cumpdrator, se relevé coordonarea existentd in realizarea tranzactiei dintre cei doi
clienti (stabilirea pretului de tranzactionare, a datei realizarii tranzactiei, a modalitatii de introducere a ordinelor de tranzactionare).

Astfel, s-a constatat faptul ¢ dl Alexandru Fércas in calitate de client cumpdrator si dl lulian Chivu, in calitate de
Presedinte al Asociatiei Chimica PAS Orastie (persoand desemnatd de cétre PAS in relafie cu intermediarul tranzactiei),
au avut o infelegere prealabila realizarii operatiunii din data de 10.05.2012, in sensul stabiliri momentelor exacte ale emiterii si
introducerii ordinelor si derularii tranzactiei mentionate, operatiuni care, prin circumstantele lor, reprezinté o activitate de manipulare
a pietei de capital, in sensul prevederilor art.244 alin.(5) lit. a) pct.1 din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
actiuni interzise de art.248 din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare.

2. Ansamblul de operatiuni premergatoare operatiunii de piatd din data de 10.05.2012, dintre clientii Asociatia Chimica
PAS Oréstie in calitate de client vénzétor si domnul Farcas Alexandru in calitate de client cumpdrator, precum si tranzactia cu
2.294.944 de actiuni ale emitentului S.C. Chimica Oréstie S.A. (CHII) din data de 10.056.2012, au condus la realizarea unui transfer
de actiuni intre Asociatia Chimica PAS Oréstie si domnul Alexandru Farcas (membru PAS) pentru care s-a utilizat in mod neadecvat
segmentul XMBS al S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. si implicit mecanismele bursiere.

Ca urmare a acestei operatiuni, fondurile (in valoare de 227.000 de lei) rezultate din védnzarea de cétre Asociafia Chimica
PAS Oréstie a pachetului de actiuni, incasate de la intermediarul tranzactiei, au fost transferate de cétre Asociatia PAS Chimica
Oréstie catre domnul Alexandru Farcas, conduitd atipica unei tranzactii realizate prin intermediul piefei de capital.

Faptele ce constituie acest ansamblu de operatiuni, modalitatea prin care s-au transferat 2.294.944 de actiuni CHIl din
contul Asociafiei Chimica PAS Orastie in contul domnului Farcas Alexandru, precum si modalitatea de transfer si destinafia
fondurilor rezultate din operatiune, reprezinta o tranzactie care a presupus un procedeu fictiv, ceea ce reprezintd o operatiune de
manipulare a piefei asa cum este aceasta definité la art.244 alin.(5) lit. b) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, actiune interzisa de art.248 din Legea nr.297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare.

3. Din analiza intregului context premergator si a detaliilor tranzactiei efective cu 2.294.944 de actiuni ale emitentului
S.C. Chimica Oréastie S.A. (CHII) din data de 10.05.2012, dintre Asociafia Chimica PAS Orastie in calitate de client vanzator si
domnul Farcas Alexandru in calitate de client cumparétor se constaté faptul ca informatia referitoare la decizia Comitetului Director
al Asociatiei Chimica PAS Oréstie de a vinde un pachet de 2.300.000 de actiuni (aproximativ 63% din capitalul social al
S.C. Chimica Oréastie S.A.) la preful de 0,1 lei/actiune, coroborata cu informatiile referitoare la momentul exact si conditiile in care
se va ordona tranzactia, constituie informatie privilegiatd in sensul definit la art.244 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare.



Informatia privilegiatd a fost in posesia domnului lulian Chivu in calitate de reprezentant al Asociafiei Chimica PAS Oréstie,
in relatia cu intermediarul tranzactiei, persoana care a ordonat tranzactia de vanzare din data de 10.05.2012, cu actiuni CHII, care a
dezvéluit-o domnului Alexandru Fércas, incdlcdnd astfel prevederile art.246 lit. a) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare.

4. Domnul lulian Chivu nu a rdspuns solicitérilor C.N.V.M. in sensul indeplinirii complete a obligatiilor impuse si asumate
prin procesul-verbal de audiere, fapta reprezentand nerespectarea méasurilor stabilite prin actele de supraveghere si control si
constituind contraventie conform prevederilor art.272 alin.(2) lit. a) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completrile ulterioare.”

In sedinta C.N.V.M. din data de 25.04.2013 s-a hotérat respingerea contestatiei formulate de domnul Chivu lulian
impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.13/18.01.2013.

Avand in vedere prevederile art.25 alin.(1) din OUG nr.12/2013, aprobatd cu modificari si completari prin
Legea nr.113/2013, potrivit carora ,A.S.F. se substituie in toate drepturile si obligatiile decurgénd din toate actele normative,
contractele, conventiile, intelegerile, protocoalele, memorandumurile, acordurile si altele asemenea, precum si in toate litigiile in care
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, Comisia de Supraveghere a Asigurérilor si Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii
Private sunt parte.”

In baza Hotararii Parlamentului nr.45/24.04.2013 si a prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,

in temeiul competentei conferite de art.1 alin.(1) si (2), art.2 alin.(1) lit. a) si d) si art.6 alin.(1) si (3) din OUG nr.93/2012
privind organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara, modificata prin OUG nr.12/2013, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr.113/2013,

in vederea ducerii la indeplinire a Hotararii C.N.V.M. adoptate in sedinta din data de 25.04.2013,

se emite urmatorul act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatéd de domnul Chivu lulian impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.13/18.01.2013.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.13/18.01.2013.
(pentru punerea in aplicare a hotaréarii C.N.V.M. din data de 25.04.2013)
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

ORDONANTA NR. 13/18.01.2013
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobat
prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
avand in vedere investigatiile realizate de catre directiile de specialitate din cadrul C.N.V.M., se retin urméatoarele:

- in data de 10.05.2012 a fost realizatd o tranzactie cu 2.294.944 de actiuni emise de S.C. Chimica Orastie S.A. intre dI Farcas Alexandru,
in calitate de client cumpérator si Asociatia PAS Chimica Oréstie, in calitate de client vanzator. Tranzactia a fost realizata utilizand segmentul
XMBS al Bursei de Valori Bucuresti si implicit mecanismele bursiere. Pachetul intreg vandut de Asociatia PAS Chimica Orastie a fost de
2.300.000 de actiuni CHII, din care 2.294.944 de actiuni CHIl au fost tranzactionate in contraparte cu dl Farcas Alexandru, iar restul de
5.056 de actiuni CHIl au fost vandute investitorilor care aveau plasate in piaté ordine de cumparare, la momentul initierii ordinului de vanzare.

La momentul realizarii tranzactiei, dl Farcas Alexandru detinea calitatea de membru al Asociatiei PAS Chimica Orastie, iar tranzactia
descrisa anterior a vizat transferarea partiala a pachetului de actiuni detinut in cadrul asociatiei PAS, conform participatiei sale, catre dl Farcas Alexandru.

1. Din analiza intregului context premergator si a detaliilor tranzactiei cu 2.294.944 de actiuni ale emitentului S.C. Chimica S.A. Orastie
(simbol bursier CHII) din data de 10.05.2012, dintre clientii Asociatia Chimica PAS Orastie in calitate de client vanzator si domnul Farcag Alexandru
in calitate de client cumparétor, se releva coordonarea existenta in realizarea tranzactiei dintre cei doi clienti (stabilirea pretului de tranzactionare,
a datei realizarii tranzactiei, a modalitatii de introducere a ordinelor de tranzactionare).

Astfel, s-a constatat faptul ca dl Alexandru Farcas, in calitate de client cumparator si dl lulian Chivu, in calitate de Presedinte al
Asociatiei Chimica PAS Orastie (persoana desemnata de catre PAS in relatie cu intermediarul tranzactiei), au avut o intelegere prealabila realizarii
operatiunii din data de 10.05.2012, in sensul stabiliri momentelor exacte ale emiterii i introducerii ordinelor si derularii tranzactiei mentionate,
operatiuni care, prin circumstantele lor, reprezinta o activitate de manipularea pietei de capital, in sensul prevederilor art.244 alin.(5) lit. a) pct.1 din
Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, actiuni interzise de art.248 din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

2. Ansamblul de operatiuni premergatoare operatiunii de piaté din data de 10.05.2012, dintre clientii Asociatia Chimica PAS Orastie
in calitate de client vanzator si domnul Farcas Alexandru in calitate de client cumparator, precum si tranzactia cu 2.294.944 de actiuni ale
emitentului S.C. Chimica Orastie S.A. (CHII) din data de 10.05.2012, au condus la realizarea unui transfer de actiuni intre Asociatia Chimica PAS
Orastie si domnul Alexandru Farcas (membru PAS) pentru care s-a utilizat in mod neadecvat segmentul XMBS al S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.
si implicit mecanismele bursiere.

Ca urmare a acestei operatiuni, fondurile (in valoare de 227.000 de lei) rezultate din vanzarea de catre Asociatia Chimica PAS Orastie
a pachetului de actiuni, incasate de la intermediarul tranzactiei, au fost transferate de catre Asociatia PAS Chimica Orastie
catre domnul Alexandru Farcas, conduita atipicd unei tranzactii realizate prin intermediul pietei de capital.

Faptele ce constituie acest ansamblu de operatiuni, modalitatea prin care s-au transferat 2.294.944 de actiuni CHII din contul Asociatiei
Chimica PAS Orastie in contul domnului Farcas Alexandru, precum si modalitatea de transfer si destinatia fondurilor rezultate din operatiune,
reprezinta o tranzactie care a presupus un procedeu fictiv, ceea ce reprezinta o operatiune de manipulare a pietei asa cum este aceasta definita la
art.244 alin.(5) lit. b) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, actiune interzisa de art.248 din Legea nr.297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare.

3. Din analiza ntregului context premergator si a detaliilor tranzactiei efective cu 2.294.944 de actiuni ale emitentului S.C. Chimica
Orastie S.A. (CHII) din data de 10.05.2012, dintre Asociatia Chimica PAS Orastie in calitate de client vanzator si domnul Farcas Alexandru
in calitate de client cumpérator se constata faptul ca informatia referitoare la decizia Comitetului Director al Asociatiei Chimica PAS Orastie
de a vinde un pachet de 2.300.000 de actiuni (aproximativ 63% din capitalul social al S.C. Chimica Orastie S.A.) la pretul de 0,1 lei/actiune,



coroborata cu informatiile referitoare la momentul exact si conditile in care se va ordona tranzactia, constituie informatie privilegiatd in sensul
definit la art.244 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completrile ulterioare.

Informatia privilegiata a fost in posesia domnului lulian Chivu in calitate de reprezentant al Asociatiei Chimica PAS Orastie, in relatia cu
intermediarul tranzactiei, persoana care a ordonat tranzactia de véanzare din data de 10.05.2012, cu actiuni CHII, care a dezvaluit-o domnului
Alexandru Farcas, incalcand astfel prevederile art.246 lit. a) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completrile ulterioare.

4. Domnul lulian Chivu nu a raspuns solicitérilor C.N.V.M. in sensul indeplinirii complete a obligatiilor impuse si asumate prin
procesul-verbal de audiere, fapta reprezentand nerespectarea masurilor stabilite prin actele de supraveghere si control si constituind contraventie
conform prevederilor art.272 alin.(2) lit. a) din Legea nr.297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dl lulian Chivu in calitate de reprezentant al Asociatiei Chimica PAS Orastie,
in relatia cu intermediarul tranzactiei din data de 10.05.2012.

Tn temeiul prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificérile si completérile ulterioare,
art.271, art.272 alin.(2) lit. a) si c), art.273 alin.(1) lit. @) pct.(i) si lit. ¢) pet.(i) si art.275 din Legea nr.297/2004, modificatd si completatd
prin OUG nr.32/2012,

in baza analizei efectuate de catre directile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 17.01.2013,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urméatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazd cu amendd in cuantum de 114.747 de lei, reprezentdnd jumatate din valoarea tranzactiei cu actiuni emise de
S.C. Chimica Orastie S.A., realizate in data de 10.05.2012, dl lulian Chivu in calitate de Presedinte al Asociatiei Chimica PAS Orastie
(persoana desemnata de cétre PAS in relatie cu intermediarul tranzactiei).
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitérii amenzii se va transmite la C.N.V.M.
cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata persoanei vizate.
Art. 6. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactata,
la data publicérii ei in Buletinul C.N.V.M. Ordonanta se publica si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
DECIZIA NR. A/89/06.06.2013

in baza prevederilor art.1 alin.(2), art.2 alin.(1) lit. a) si lit. d), art.3 lit. a), art.6 alin.(1) si (3) si art.27 din OUG nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificérile si completarile ulterioare,
aprobata prin Legea nr.113/2013,

in baza art.1 alin.(3), art.2 alin.(7), art.12 alin.(2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,

in temeiul prevederilor art.9 lit. a), art.10 alin.(1) si (4) si art.11 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind serviciile de
investitii financiare,

in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr.2/25.01.2012,

avand in vedere cererea societatii de servicii de investitii financiare ACTIVE INTERNATIONAL S.A. inregistrata la
C.NV.M. cu nr.1371/18.01.2013, completatda prin adresele nr.1977/23.01.2013, nr.1978/23.01.2013, nr.2153/28.01.2013,
nr.2289/29.01.2013, nr.5257/04.03.2013, nr.8884/04.04.2013, nr.11964/29.04.2013 si nr.12224/29.04.2013,

in temeiul Hotarérii Parlamentului Roméniei nr.45/24.04.2013 si al prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,

avand in vedere analiza efectuata de directia de specialitate,

se emite urmatorul act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrage, la cerere, autorizatia de functionare a societatii de servicii de investitii financiare ACTIVE INTERNATIONAL S.A,
cu sediul social in Bucuresti, bd. Pierre de Coubertin nr.3-5, Office Center, parter, sector 2, acordatd prin Decizia C.N.V.M.
nr.2329/22.07.2003.
Art. 2. Se radiaza din Registrul A.S.F. inregistrarea cu nr.PJR0O1SSIF/400069 care atesta inscrierea societatii de servicii de investitii
financiare ACTIVE INTERNATIONAL S.A. in Sectiunea INTERMEDIARI - Subsectiunea societati de servicii de investitii financiare.
Art. 3. In termen de maximum 5 zile de la data inregistrérii la oficiul registrului comertului a dizolvarii societatii, societatea are
obligatia de a transmite la A.S.F. certificatul de inregistrare corespunzator.
Art. 4. Societatea are obligatia de a pastra pentru o perioada de cel putin 5 ani toate evidentele si inregistrarile referitoare
la serviciile si activitatile de investitii, precum si serviciile conexe prestate. Persoana responsabild cu administrarea arhivei societatii
ACTIVE INTERNATIONAL S.A. este doamna Panait Gabriela cu domiciliul in Bucuresti.
Art. 5. Societatea de servicii de investitii financiare ACTIVE INTERNATIONAL S.A. are obligatia de a incheia, in termen de 5 zile de
la data prezentei, un contract de cont escrow la o institufie de credit, ca urmare a litigiului dintre SSIF si clientul
Stoica Constatin Mircea, urmand ca in termen de 48 de ore de la semnarea acestuia sa remita A.S.F. o copie a acestui contract.
Art. 6. Prezenta decizie va fi comunicatd societdti de servicii de investiti financiare ACTIVE INTERNATIONAL S.A.
S.C. BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A., S.C. DEPOZITARUL CENTRAL S.A., S.C. CASA DE COMPENSARE BUCURESTI S.A.
si S.C. FONDUL DE COMPENSARE A INVESTITORILOR S.A.



Art. 7. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii societétii de servicii de investitii financiare ACTIVE INTERNATIONAL S.A.
si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE

Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,

Mircea URSACHE

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
DECIZIA NR. A/90/ 06.06.2013
In baza prevederilor art.1 alin.(2), art.2 alin.(1) lit. a) si lit. d), art.3 lit. a), art.6 alin.(1) si (3) si art.27 din OUG nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificérile si completarile ulterioare,
aprobata prin Legea nr.113/2013,
in baza prevederilor art.17 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul prevederilor art.73 alin.(1) lit. a) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind serviciile de investitii
financiare,
in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr.2/25.01.2012,
avand in vedere cererea societati de servicii de investitii financiare ACTIVE INTERNATIONAL S.A. inregistrata
la CN.V.M. cu nr.797/14.01.2013, completatd prin adresele nr.1977/23.01.2013, nr.1978/23.01.2013, nr.2153/28.01.2013,
nr.2289/29.01.2013, nr.5257/04.03.2013, nr.8884/04.04.2013, nr.11964/29.04.2013 si nr.12224/29.04.2013,
in temeiul Hotararii Parlamentului Roméniei nr.45/24.04.2013 si al prerogativelor conferite prin Decizia Consiliului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.33/10.05.2013,
avand in vedere analiza efectuata de directia de specialitate,
se emite urmatorul act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de reprezentant al Compartimentului de control intern a doamnei Barbuceanu Andreea,
acordata prin Decizia nr.878/11.04.2006, in numele societatii de servicii de investitii financiare ACTIVE INTERNATIONAL S.A.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR13RCCI/400095 care atesta inscrierea in Registrul A.S.F. in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern a doamnei Barbuceanu Andreea.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicari acesteia societati de servicii de investitii financiare
ACTIVE INTERNATIONAL S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
Mircea URSACHE



