COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

BULETINUL C.N.V.M.

Partea I: Activitatea COMISIEI in perioada 25.03.2013 - 29.03.2013

ORDONANTA NR. 73/ 26.03.2013
in temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completrile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
avand in vedere faptul ca:
- KALATSE INVESTMENTS LIMITED a depésit pragul de 33% din drepturile de vot asupra S.C. RAFINARIA ASTRA ROMANA S A.
Ploiesti, ca urmare a tranzactiei din data de 04.06.2008;
- DGS a notificat emitentul si pe KALATSE INVESTMENTS LIMITED cu privire la obligatile ce i revin acestuia din urma
potrivit dispozitiilor art.203 din Legea nr.297/2004;
- KALATSE INVESTMENTS LIMITED nu a respectat prevederile Ordonantei C.N.V.M. nr.402/18.12.2012,
in conformitate cu art.2732 alin.(4) lit. c) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate Tn cadrul sedintei din data de 26.03.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazd cu amenda in suma de 230.000 de lei KALATSE INVESTMENTS LIMITED (HE 191277) cu sediul in
Arsinois 55, Akropolis 12, Nicosia, Cipru, actionar al S.C. RAFINARIA ASTRA ROMANA S.A. Ploiest.
Art. 2. Amenda se va achita la Administratia Finantelor Publice sector 3, Bucuresti, in termen de 30 de zile de la comunicarea
ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M.,
Directia Emitenti in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. KALATSE INVESTMENTS LIMITED Nicosia are obligatia ca, singura sau impreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod
concertat, sa depuna la C.N.V.M., in cel mult 15 zile de la emiterea prezentei ordonante, documentatia aferenta ofertei publice de
preluare obligatorie a S.C. RAFINARIA ASTRA ROMANA S A. Ploiesti.
Art. 4. In situatia in care obligatia prevézuta la art.3 din prezenta ordonanta nu este indeplinitd, KALATSE INVESTMENTS LIMITED
Nicosia va fi sanctionata de cétre C.N.V.M. in conformitate cu prevederile legale in vigoare.
Art. 5. In cazul in care amenda nu va fi achitat3 Tn termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 6. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sancfiunii.
Art. 7. Prezenta ordonanta va fi comunicatd KALATSE INVESTMENTS LIMITED prin scrisoare recomandata cu confirmare de
primire, precum si S.C. RAFINARIA ASTRA ROMANA S.A. cu sediul in bd. Petrolului nr.59, Ploiesti, jud. Prahova.
Art. 8. Prezenta ordonanté se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 75/ 28.03.2013

In temeiul prevederilor art2, art7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,

avand in vedere prevederile Instructiunii C.N.V.M. nr.3/2009,

avand in vedere faptul ca DCI WALBRIDGE PARTNERS LTD Cipru, actionar al S.C. MEFIN S.A. Sinaia nu a raspuns
solicitarii formulate de catre C.N.V.M. cu privire la documente privind modificarea in structura actionariatului
DCI WALBRIDGE PARTNERS LTD Cipru,

avand in vedere declaratile DCI WALBRIDGE PARTNERS LTD Cipru (adresele inregistrate la C.N.V.M.
cu nr.32145/28.11.2012 si nr.4721/26.02.2013),

avand in vedere obiectivele fundamentale ale C.N.V.M., in exercitarea prerogativelor cu care a fost investita,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate Tn cadrul sedintei din data de 28.03.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA

Art. 1. DCI WALBRIDGE PARTNERS LTD Cipru, actionar al S.C. MEFIN S.A. Sinaia are obligatia de a transmite C.N.V.M.,
in termen de 15 zile lucratoare, documentele din care s& rezulte evolutia structurii actionariatului DCI WALBRIDGE PARTNERS LTD
pana la nivel de persoana fizicd, de la data intrérii in vigoare a Legii nr.297/2004 si pana in prezent.



Art. 2. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data comunicarii si se publicé in Buletinul C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta ordonantd se comunicd DCI WALBRIDGE PARTNERS LTD Cipru cu sediul in Archbishop Makarios IIl,
Seta Court, et.2, biroul 9, Limassol, Cipru si S.C. MEFIN S.A. Sinaia cu sediul in bd. Republicii nr.41-43, Sinaia, jud. Prahova
prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 76 / 28.03.2013
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
avand in vedere urmatoarele:

- in AGEA S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca a fost aprobaté majorarea capitalului social cu aport in numerar si cu acordarea
dreptului de preferinta;

- in AGEA din data de 07.03.2013 S.C. ARMATURA S.A. a stabilit pentru exercitarea dreptului de preferintd o perioada de
subscriere de 30 de zile, respectiv 25.03.2013-24.04.2013, fiind astfel incalcate prevederile art.7 alin.(1') din Regulamentul
C.N.V.M. nr.1/2006, cu modificarile si completarile ulterioare;

- n vederea efectuérii operatiunii de majorare de capital social aprobata in AGEA din data de 07.03.2013, S.C. ARMATURA S.A.
nu a transmis spre aprobarea C.N.V.M. un prospect/prospect proportionat si nu a contactat in acest sens un intermediar autorizat
de C.N.V.M,, fiind astfel incélcate prevederile art.26a din Regulamentul CE 809/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
precum si prevederile art.15 alin.(10) si (11) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, cu modificérile si completarile ulterioare,
precum si cele ale art.183 alin.(2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

- propunerea de majorare a capitalului social supusa spre aprobare actionarilor S.C. ARMATURA S.A. in cadrul AGEA din
data de 07.03.2013, fard respectarea prevederilor legale in vigoare, a fost mentinutd chiar si dupa atentionarile repetate ale
C.N.V.M. cu privire la incadrarea respectivei operatiuni in prevederile art.7 alin.(1%), ale art.15 alin.(10) si alin.(11) din
Regulamentul nr.1/2006, cu modificérile si completarile aduse de Regulamentul nr.10/2012,

in temeiul prevederilor art.2 alin.(5) lit. b) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
in vederea protectiei actionarilor S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberdrilor din cadrul sedintei de Comisie din
data de 28.03.2013, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Consiliul de Administratie al S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca, are obligatia ca, in termen de 15 zile de la data comunicarii
prezentului act individual, s& convoace AGEA in conditile prevazute de art.117 si art.118 din Legea nr.31/1990 R care
s& se desfasoare in termen de cel mult 45 de zile de la data convocdrii si care va avea ca punct pe ordinea de zi reluarea procedurii
de majorare a capitalului social a S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca, cu respectarea prevederilor legale in vigoare.
Art. 2. Tn cazul nerespectrii obligatiei prevazute la art.1 din prezenta ordonantd, C.N.V.M. va solicita instantei competente
s& dispuna convocarea adunarii generale a actionarilor S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca, in conformitate cu art.2 alin.(5) lit. c) din
Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, totodatd, C.N.V.M. urménd a aplica sanctiuni corespunzatoare.
Art. 3. S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca are obligatia de a transmite la C.N.V.M., faré intérziere, dar féra a depasi 24 de ore de la data
convocdrii si de la data desfasurarii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor, rapoartele curente referitoare la aceste evenimente.
Art. 4. Prezenta ordonanta va fi comunicata S.C. ARMATURA S.A. cu sediul in Cluj-Napoca, str. Garii nr.19, jud. Cluj, prin scrisoare
recomandata cu confirmare de primire si fax.
Art. 5. Prezenta ordonanté se publica in Buletinul C.N.V.M., pe website-urile C.N.V.M. si B.V.B.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 77 / 28.03.2013
in conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Roméaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
avand in vedere urméatoarele:

- in AGEA S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca a fost aprobaté majorarea capitalului social cu aport in numerar si cu acordarea
dreptului de preferinta;

- in AGEA din data de 07.03.2013 S.C. ARMATURA S.A. a stabilit pentru exercitarea dreptului de preferintd o perioada de
subscriere de 30 de zile, respectiv 25.03.2013-24.04.2013, fiind astfel incalcate prevederile art.7 alin.(1") din Regulamentul
C.N.V.M. nr.1/2006, cu modificarile si completarile;

- in vederea efectuarii operatiunii de majorare de capital social aprobaté in AGEA din data de 07.03.2013, S.C. ARMATURA SA.
nu a transmis spre aprobarea C.N.V.M. un prospect/prospect proportionat si nu a contactat in acest sens un intermediar autorizat
de C.N.V.M,, fiind astfel incélcate prevederile art.26a din Regulamentul CE 809/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
precum si prevederile art.15 alin.(10) si (11) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, cu modificérile si completarile ulterioare,
precum si cele ale art.183 alin.(2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

- propunerea de majorare a capitalului social supusa spre aprobare actionarilor S.C. ARMATURA S.A. in cadrul AGEA din
data de 07.03.2013, fard respectarea prevederilor legale in vigoare, a fost mentinuta chiar si dupa atentionarile repetate ale



C.N.V.M. cu privire la incadrarea respectivei operatiuni in prevederile art.7 alin.(1%), ale art.15 alin.(10) si alin.(11) din
Regulamentul nr.1/2006, cu modificérile si completarile aduse de Regulamentul nr.10/2012,
pentru faptele anterior mentionate este responsabil domnul Glinzerer Gerhard, in calitate de presedinte al Consiliului de
Administratie al S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca.
In baza prevederilor art.210, art.271, art.272 alin.(2) lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) pct.(i) din Legea nr.297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completrile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 28.03.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urméatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 50.000 de lei domnul Glinzerer Gerhard, cu domiciliul in Austria, in calitate de
presedinte al Consiliului de Administratie al S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca (CUI:199001).
Art. 2. Amenda se va achita la Administratia Finantelor Publice a sectorului 3, Bucuresti, in termen de 30 de zile de la comunicarea
ordonantei. Prezenta ordonantd constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitari amenzii se va transmite C.N.V.M,,
Directia Emitenti in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Prezenta ordonantd va fi comunicata domnului Glinzerer Gerhard prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire i
S.C. ARMATURA S.A. cu sediul in Cluj-Napoca, str. Garii nr.19, jud. Cluj, prin scrisoare recomandaté cu confirmare de primire si fax.
Art. 5. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 6. Prezenta ordonanta se publica in Buletinul C.N.V.M., pe website-urile C.N.V.M. si B.V.B.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 78/ 28.03.2013
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG
nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completrile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
avand in vedere urmatoarele:

- tranzactia din data de 21.12.2012 prin care S.C. Electroarges S.A. a achizitionat cele 49.129 de actiuni emise de
S.C. Mercur S.A. Fagéras, are valoarea de 2.087.982,5 lei;

- activele imobilizate sunt in valoare de 8.699.482 de lei conform raportarii financiare la 31.12.2011;

- achizitia actiunilor emise de S.C. Mercur S.A. F&géras reprezinta 24% din totalul activelor imobilizate la data de 31.12.2011;

- conform art.241 alin.(1), din Legea nr.297/2004, ,Actele de dobandire, (...) a unor active din categoria activelor imobilizate ale
societdtii, a caror valoare depaseste, individual sau cumulate pe durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor
imobilizate” necesita aprobarea prealabild a adunarii generale extraordinare a actionarilor,

se constata ca S.C. Electroarges S.A. a incalcat prevederile art.241 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare.
Pentru fapta mentionata anterior este responsabil domnul Florin Pricop in calitate de Presedinte al Consiliului de
Administratie al S.C. Electroarges S.A. Curtea de Arges.
In baza prevederilor art.271, art.272 lit. a) si art.273 alin.(1) lit. b) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 28.03.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazd cu amenda in valoare de 50.000 de lei, dI Florin Pricop in calitate de Presedinte al Consiliului de
Administratie al S.C. Electroarges S.A. Curtea de Arges deoarece nu a dispus cele necesare in vederea respectérii dispozitiilor
art.241 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonantd constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite C.N.V.M., Directia Emitenti in termen de 30 de zile de la achitarea amentzi.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executérii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sancfiunii.
Art. 5. Prezenta ordonantd va fi comunicatd diui Florin Pricop si S.C. Electroarges S.A. Curtea de Arges, str. Albesti nr.12,
Curtea de Arges si va fi publicatad in Buletinul C.N.V.M. si pe paginile de internet ale C.N.V.M. si ale operatorului de piata.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactatd, la data publicarii pe site-ul C.N.V.M.
Art. 7. Prezenta ordonantd va fi publicatd in Buletinul C.N.V.M., forma electronica, pe site-ul www.cnvmr.ro si se va transmite la
operatorul de piata.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA
DECIZIA NR. 264 / 25.03.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,



in baza dispozitiilor art.1 alin.(3), art.2 alin.(1) pct.1"1, art.4 alin.(1°1), alin.(2) si alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
tinand cont de prevederile Dispunerii de masuri a C.N.V.M. nr.21/13.12.2012,
in conformitate cu prevederile art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. b) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul C.N.V.M.,
cu modificarile si completarile ulterioare,
analizand cererea societatii de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A., inregistrata la C.N.V.M.
cu nr.6381/14.03.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazd domnul Stefinescu Marius in calitatea de agent delegat, in numele societétii de servicii de investitii
financiare CARPATICA INVEST S.A. cu sediul social situat in Sibiu, str. Nicolaus Olahus nr.5, et.13, jud. Sibiu.
Art. 2. Se atestd inscrierea in Registrul C.N.V.M. a domnului Stefinescu Marius, in calitate de agent delegat,
cu nr.PFRO2ADEL/320983.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A. are obligatia s& solicite C.N.V.M. retragerea
autorizatiei acordate persoanei mentionate la art.1 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M., cel tarziu la data incetarii raporturilor
de munca dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
CARPATICA INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 265/ 26.03.2013
in temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004,
cu modificarile si completrile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.173 alin.(1) si art.183 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completérile ulterioare, precum si cele ale art.21 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
ca urmare a adreselor SSIF BROKER S.A. inregistrate la C.N.V.M. cu nr.6260/13.03.2013 si nr.6736/18.03.2013,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate Tn cadrul sedintei din data de 26.03.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba prospectul de baza aferent produselor structurate emise de SSIF BROKER S.A.
Art. 2. Admiterea la tranzactionare pe piata reglementatd a Bursei de Valori Bucuresti a produselor structurate emise de
SSIF BROKER S.A. se va realiza in baza prospectului de baza, a termenilor finali aferenti si a reglementarilor BVB.
Art. 3. Orice modificari ale prospectului de baza aferent programului de ofertd de vanzare vor fi depuse la C.N.V.M,,
in vederea aprobarii lor.
Art. 4. Prezentul act individual se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 266 / 26.03.2013
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Roméaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, al Dispunerii de masuri nr.8/2006 si al art.2 din
Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2011,
ca urmare a transmiterii de catre S.C. LUCOM S.A. Lugoj a documentelor referitoare la Hotararea AGEA din
data de 23.07.2012 privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor emise de societate, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV-a, nr.3217/24.08.2012 si inregistrata la ORC prin CIM nr.545355/08.08.2012,
avand in vedere Atestatul nr.27/26.03.2013 prin care s-a luat act de CIM nr.545355/08.08.2012,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 26.03.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. LUCOM S.A. Lugoj (CUI:1844180) incepénd cu
data de 29.03.2013.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA
DECIZIA NR. 267 / 26.03.2013
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,



in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, al Dispunerii de masuri nr.8/2006 si al art.2 din
Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2011,
ca urmare a fransmiterii de catre S.C. LUCOM S.A. Lugoj a documentelor referitoare la Hotararea AGEA din
data de 23.07.2012 privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor emise de societate, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV-a, nr.3217/24.08.2012 si inregistrata la ORC prin CIM nr.545355/08.08.2012,
avand in vedere Atestatul nr.27/26.03.2013 prin care s-a luat act de CIM nr.545355/08.08.2012,
avand in vedere Decizia nr.266/26.03.2013 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. LUCOM S.A. Lugoj,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 26.03.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiazd din evidenta C.N.V.M. actiunile emise de S.C. LUCOM S.A. Lugoj (CUI:1844180) incepand cu
data de 29.03.2013.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 268 / 26.03.2013
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in conformitate cu dispozitiile art.63 si art.65 din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,
in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.12 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.23/2012,
avand in vedere solicitarea societatii SAI KD Investments Romania S.A., inregistrata la C.N.V.M. cu nr.1667/22.01.2013 si
nr.4789/26.02.2013,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 26.03.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazd modificérile documentelor Fondului deschis de investiti KD Maximus, in conformitate cu prospectul de
emisiune si regulile fondului, in forma prevazuta in anexd, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Ca urmare a modificarilor intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investiti KD Maximus, in baza
Dispunerii de masuri nr.23/2012, nu se vor aplica prevederile art.133 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 cu privire la
retragerea investitorilor din O.P.C.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii acesteia societatii SAI KD Investments Romania S.A. si se publica
in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.268/26.03.2013

o Prospect de emisiune - Sectiunea 7.2. Evaluarea activelor fondului se inlocuieste cu:
Regulile Fondului - Sectiunea 16.2. Evaluarea activelor fondului se inlocuieste cu:
,1.2. Evaluarea activelor fondului:
(1) Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piaté reglementata sau
in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau
nemembru sunt evaluate astfel:

a) actiunile, la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piatd principald sau preful de referintd furnizat in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate inclusiv sistemele alternative de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei
pentru care se efectueaza calculul;

b) instrumentele financiare cu venit fix, conform metodei bazate pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea discount-ului/primei aferente
perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului. Aceastd metodd de evaluare va fi mentinuta cel putin un an;

¢) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor de la lit. b);

d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor de la lit. a);

e) titlurile de participare emise de O.P.C., similar prevederilor de la lit. a).

(2) Instrumentele financiare mentionate la pct.(1) admise la tranzactionare pe mai multe piefe reglementate sau in cadrul mai multor sisteme, altele
decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau
nemembru, se evalueaza la preful de inchidere al sectiunii de piafd considerata piatéd principald sau pretul de referinté furnizat in cadrul sistemelor
alternative avénd cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinaté conform art.9 din Regulamentul
CE nr.1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care se efectueazé calculul.

(3) Elementele de activ care sunt denominate in valute liber convertibile, vor fi evaluate in RON utilizand cursul de referintd comunicat de BNR
in ziua pentru care se efectueaza calculul, iar in situatia in care elementele de activ sunt denominate in valute pentru care B.N.R. nu comunic curs
de referintd se utilizeaza cursul de referintd al monedei respective fatd de EURO, comunicat de banca centrald a tarii in moneda céreia este
denominat elementul de activ, si cursul EURO/RON comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.

(4) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piafd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele



reglementate inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru vor fi evaluate astfel:

a) actiunile vor fi evaluate pe baza valorii contabile pe actiune, astfel cum rezulta din ultima situafie financiard anuala (intocmita in conformitate cu
Reglementsrile contabile nationale aplicabile emitentului sau intocmita in conformitate cu IFRS) a entitatii respective. In cazul institutiilor de
credit, valoarea contabila pe actiune are ca baza de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsg in raportarile lunare transmise de BNR;

b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform prevederilor pct.(1) Iit. b);

¢) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate similar prevederilor de la pct.(4) lit. b);

d) titlurile de participare emise de O.P.C. vor fi evaluate la ultima valoare unitard a activului net calculatd si publicaté.

(5) Instrumente financiare admise la tranzactionare pe o piafa reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare vor fi evaluate similar evaludrii instrumentelor de la pct.(4).

(6) Instrumentele financiare mentionate la pct.(4) si pct.(5), emise de aceeasi entitate dar achizitionate in transe diferite vor fi evaluate similar
evaludrii instrumentelor de la pct.(4).

(7) Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueazé calculul.

Sumele existente in conturile curente ale Fondului la institutiile de crediit care se aflé in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.
(8) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.

(9) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat
care va fi bonificatd de bancé. In situatia negarantarii unei dobanzi minime evaluarea se va face la dobanda minim& de cont curent. La scadentd,
dacd evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitiva de dobanda pentru toatd perioada
de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionaté pe toata durata depozitului.

(10) Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei initiale constituite ca depozit pe toatd
perioada depozitului.

(11) In cazul in care pentru depozitele prevézute la pct.(8) s-au efectuat incasdri de dobénda inainte de scadents, sumele astfel incasate
sunt deduse din valoarea calculatd conform pct.(8).

(12) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin 30 de zile de tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente de
natura celor prevézute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004 vor fi evaluate la preful mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile, calculat pana la
data aparitiei unui asemenea eveniment.

In scopul numérarii celor 30 de zile de netranzactionare se va considera ca prima zi de netranzactionare prima zi lucrétoare ulterioarg celei in care
respectiva actiune a fost suspendata.

(13) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucrétoare ale caror situatii financiare nu sunt
disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere sunt incluse in activ la valoarea stabilitd prin utilizarea informatiilor din
raportdrile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al piefei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in
care aceste informatii sunt disponibile, iar in situatia in care aceste informatii nu sunt disponibile, la valoare zero.

In scopul numararii celor 30 de zile de netranzactionare, se va considera ca prima zi de netranzactionare prima zi lucratoare ulterioarg celei in care
respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzacti.

(14) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de insolventd sau reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care anuntul
a fost facut public pe site-ul web al piefei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneazd, la valoarea zero.

(15) Actiunile societétilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciaréd sau alte forme de lichidare si a celor aflate in incetare temporara sau
definitivé de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al piefei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.

(16) In cazul societitilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorganizare, ale céror actiuni au fost readmise la tranzactionare pe
0 piatd reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unui hotéréri judecétoresti definitive si irevocabile privind
confirmarea de cétre judecétorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni se va face
cu respectarea prevederilor pct.(1) lit. a).

(17) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét pietele reglementate inclusiv sistemele alternative sau admise la tranzactionare pe o piafa reglementaté sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate inclusiv sistemele alternative dar netranzactionate in ultimele 30 de zile, cu valori negative ale
capitalului propriu sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

(18) In situatia splitérii/consolidérii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piaté reglementata sau in cadrul alfor sisteme decét
pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueazd, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impdrtirea prefului anterior
splitarii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

(19) 1. Dividendele, precum si actiunile distribuite f&rd contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorérile de capital sunt inregistrate
in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai beneficiazd de dividend sau in prima zi in care investitorii care
cumpard actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

2. In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, féré emiterea de drepturi de preferints,

actiunile cuvenite si suma datorata de Fond ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situafia in care preful de piata este mai
mare decét preful de subscriere, iar SAl decide sa participe la majorarea de capital social a emitentului;
b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditiile mentionate la lit. a).

3. In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,

actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

(20) 1. Evaluarea actiunilor definute de Fond ca urmare a participdrii la majorarea de capital social fara contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor pct.(19) subpunctul 2) lit. a) se realizeaza la pretul de inchidere al sectiunii de
piatd consideratd piata principald sau pretul de referintd furnizat in cadrul altor sisteme decat piefele reglementate inclusiv sistemele alternative de
tranzactionare de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

2. Suma datoratd ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social inregistrata in activ conform prevederilor pct.(19) subpunctul 2) Iit. a)

se evalueazd la valoarea de subscriere.

(21) 1. In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferintd, acestea vor fi inregistrate in activul Fondului
in prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

2. Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferintd se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica a

dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:



Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor
de preferintd) * [numar de actiuni noi/ (numar de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] * [numar de actiuni vechi / numdr de drepturi de
preferinta emise]
unde preful de piaté al actiunilor vechi este reprezentat de preful de inchidere din ultima zi in care cei care cumpérd actiuni au dreptul
de a participa la majorarea de capital.
3. Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piaté consideraté piaté principala
a piefei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii se va mentine evaluarea
la valoarea teoretica.
4. Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferinta si pand la momentul exercitérii acestora, drepturile de preferinté vor fi evaluate
la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte «Dividende sau alte drepturi de incasat».
5. La momentul exercitérii drepturilor de preferint& vor fi inregistrate in mod corespunzétor in activul Fondului acfiunile cuvenite.
(22) Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului
se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte «Dividende sau alte drepturi de incasat» in cadrul activelor Fondului.
(23) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite féra contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in
activ la valoarea zero.
(24) In situafia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile lucrétoare de la data mentionata
in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.”

DECIZIA NR. 269 / 26.03.2013
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.173 alin.(1) si art.183 alin.(2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completérile ulterioare,
in temeiul art.15 alin.(10) si (11) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
ca urmare a adresei SSIF IFB FINWEST S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.6981/19.03.2013,
avand in vedere Hotararea AGEA S.C. CALIPSO S.A. Oradea din data de 21.01.2013 de majorare a capitalului social,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr.844/12.02.2013,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 26.03.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba prospectul proportionat pentru acordarea catre actionarii existenti, in cadrul dreptului de preferintd, a unor actiuni
emise in vederea majorarii capitalului social prin aport in numerar al S.C. CALIPSO S.A. Oradea, conform Hotarérii AGEA adoptatd
in data de 21.01.2013, hotarare publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr.844/12.02.2013, cu urmatoarele caracteristici:
- obiectul ofertei: 2.696.771 de actiuni;
- valoarea ofertei: 6.741.927,50 lei;
- valoare nominala: 2,50 lei/actiune;
- pretul de subscriere: 2,50 lei;
- perioada de derulare: 29.03.2013-28.04.2013;
- intermediarul ofertei: SSIF IFB FINWEST S.A;
- locul de subscriere: la sediul SSIF IFB FINWEST S.A.
Art. 2. Oferta se va desfasura cu respectarea tuturor conditiilor din prospectul de oferta.
Art. 3. Responsabilitatea privind operatiunile aferente ofertei publice, in conformitate cu prevederile prospectului de oferté si ale
reglementarilor incidente revine intermediarului ofertei, ofertantului si operatorului de piatd, cu luarea in considerare a atributiilor
fiecaruia.
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi remisa la C.N.V.M. insotitd de dovada virarii cotei de 0,5% din valoarea ofertei
in conformitate cu prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr.7/2006R privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
cu modificarile si completérile ulterioare.
Art. 5. Prezenta decizie se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 272 / 26.03.2013

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, modificatd si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.5439/05.03.2013, SSIF EUROSAVAM S.A., prin domnul Comanici Liviu -
Presedinte si Conducétor al societatii, a formulat contestatie impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.37/05.02.2013, solicitind admiterea
in parte a contestatiei in sensul de reducere a amenczii si retragerea autorizatiei de functionare pentru SSIF Eurosavam S.A.

In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.37/05.02.2013 SSIF Eurosavam S.A. a fost sanctionatd cu amenda in cuantum
de 6.126,8 lei si retragerea autorizatiei de functionare.

Masura a fost adoptata avandu-se in vedere urmatoarele:




1. S.S.L.F. Eurosavam S.A. a rascumpérat detinerile domnilor Manea Viorel Marian (cesiune efectuata in data de 07.04.2011) si
Georgescu loan (cesiune efectuaté in data de 04.07.2011), totalizand 39,773% din capitalul social al societatii. Prin efectuarea
acestor operatiuni a fost depasit pragul de 10% permis pentru rascumpararea propriilor actiuni, fara ca operatiunile
sa se incadreze in exceptiile legale permise pentru depésirea acestui prag de rascumparare. Noua structura a actionariatului
rezultatd ca urmare a acestor cesiuni nu a fost supusd autorizarii C.N.V.M. si nici inregistrata la ONRC. Art.18 alin.(1) din
Legea nr.297/2004 impune ca, orice persoand care isi propune sa achizitioneze, direct sau indirect, actiuni la o S.S.I.F.,
prin care ar dobéndi o pozitie semnificativa, trebuie sa notifice in prealabil C.N.V.M., indicand méarimea pozitiei avute in vedere.
De asemenea, conform art.3 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2009, orice persoana fizica sau juridica ori grup de
persoane care actioneaza concertat, care a decis sa achizitioneze, direct sau indirect, o participatie calificata intr-o S.S.I.F.,
ori sa isi majoreze, direct sau indirect, participatia calificatd intr-o S.S.I.F., trebuie sa notifice in prealabil, in scris, C.N.V.M.,
indichnd mérimea participatiei vizate si furnizand informatile relevante la care se face referire la art.8 alin.(4).
Totodatd, societatea ar fi trebuit sd supund autorizarii C.N.V.M., conform prevederilor art.13 alin.(1) lit. ¢) din Regulamentul
C.N.V.M. nr.32/2006 (modificat conform Regulamentului C.N.V.M. nr.2/2009), orice modificare a structurii actionariatului
intervenita ca urmare a dobandirii sau diminuarii pozitiilor calificate aprobate de C.N.V.M,;

2. un numar de 11 agenti delegati ai S.S.I.F. Eurosavam S.A. nu au urmat cursuri de formare profesionala continug, fiind incalcate
prevederile art.32 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.12/2010;

3. dI Liviu Comanici, in calitate de Conducator al S.S.I.F. Eurosavam S.A., nu a urmat cursuri de formare profesionald continua,
fiind incalcate prevederile art.34 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.12/2010;

4. persoana desemnata cu evaluarea si administrarea riscurilor a ocupat si functia de contabil al societatii, nefiind astfel respectate
prevederile art.80 alin.(2) coroborate cu prevederile art.81 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5. documentul de prezentare al societatii (furnizat echipei de control cu ocazia controlului desfasurat la sediul societatii)
nu cuprinde specificarea statului membru in care agentii delegati sunt inregistrati, asa cum prevede art.110 alin.(2) lit. b) si e) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6. in cadrul documentatiei pe care societatea o foloseste in relatia cu clientii (furnizate echipei de control cu ocazia controlului
desfasurat la sediul societatii) nu au fost regasite informatiile necesare incadrarii in prevederile art.118 din Regulamentul
C.N.V.M. nr.32/2006;

7. societatea a dezvoltat un website din verificarea caruia s-a constatat c@ nu respecta prevederile art.126 alin.(3) lit. ¢), e), f) si g)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

8. cererea de deschidere de cont nu contine elementele prevazute la art.113 alin.(1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,
respectiv incadrarea sau nu in categoria clientilor profesionali;

9. fondurile clientilor nu au fost regasite in integralitatea lor, in custodia societatii, la datele care au fost supuse analizei
(31.12.2008, 18.02.2009, 24.09.2009, 31.12.2009, 01.04.2010, 14.05.2010, 31.12.2010, 19.08.2011, 28.10.2011, 31.12.2011,
15.02.2012, 18.06.2012).

Au fost identificate situatii in care societatea a permis unor clienti sa efectueze retrageri de numerar superioare soldului contului lor,
respectiv a realizat decontarea operatiunilor de cumparare efectuate de clienti care nu detineau fondurile necesare decontarii,
utiliz&nd disponibilitati ale altor clienti creditori.

Totodata, a fost identificata o situatie in care societatea a operat o plata catre o persoana care nu detinea calitatea de client,
iar aceasta operatiune a fost inregistratd in contul 419 - Clienti creditori si fondurile aferente acestei operatiuni au fost platite
utilizand si disponibilitati ale clientilor.

Se retine ca societatea a folosit fondurile clientilor in alte scopuri decat pentru acoperirea decontarii tranzactiilor realizate de
acestia, fapta fiind realizata cu nerespectarea prevederilor art.90 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si constituind
practica frauduloasa conform prevederilor art.2 alin.(2) lit. d) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.5/2009;

10. societatea nu utilizeaza conturi contabile distincte pentru evidentierea operatiunilor proprii fatd de cele realizate in relatia cu
clientii, prin casierie. Se retine astfel nerespectarea prevederilor art.90 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

11. societatea nu plaseaza prompt, la o institutie de credit, fondurile primite, prin casierie, de la clientii s&i, fiind nerespectate prevederile
art.93 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 coroborate cu prevederile art.1 din Decizia C.N.V.M. nr.928/08.05.2008;

12. au fost identificate situatii in care cererea de deschidere de cont existenta la dosarele anumitor clienti nu cuprindea elementele
prevazute de art.113 alin.(1) lit. b) (incadrarea sau nu in categoria clientilor profesionali, estimarea valorii investitiei si nivelul
riscului pe care doreste sa si-l asume) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

13. au fost constatate situatii in care societatea a vandut actiuni regasite in portofoliul propriu (emise de S.C. Bursa de Valori
Bucuresti). In acest scop societatea si-a creat un cont de tranzactionare de tip client institutional in sistemul Arena.
Avénd in vedere obiectul de activitate al societatii autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.2177/12.11.2007 care permite prestarea
serviciilor de investitii financiare aferente unui nivel al capitalului initial de 125.000 de euro, se constatéd ca operatiunile descrise
au fost realizate cu incalcarea prevederilor art.6 din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, coroborate cu
prevederile art.2 din Decizia C.N.V.M. nr.2177/12.11.2007 privind autorizarea functionarii S.S.I.F. Eurosavam S.A;;

14. societatea a transmis cu intarziere Raportul privind structura organizationala si sistemul de contabilitate al societatii aferent
anului 2009, depasind cu 13 zile termenul prevazut de art.153 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

15. in decursul perioadei controlate societatea nu a elaborat o politicd de acceptare a clientilor, fapta ce contravine prevederilor
art.4 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;

16. nu a fost regasita dovada notificarii, la C.N.V.M. si ONPCSB, a persoanei desemnate in calitate de ofiter de conformitate si
persoana responsabila cu aplicarea prevederilor legale privind prevenirea si combaterea spalarii banilor, in sensul prevederilor
art.5 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

Masura a fost adoptatd in baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) si lit. d) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin



OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile ulterioare, art.12 Iit. b) si lit. d), art.272 alin.(1) lit. a) pct.1 si pct.3, art.273 alin.(1)
lit. @) pet.(ii), art.273 alin.(4) pct.2 din Legea nr.297/2004, modificatd si completatd prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1)
lit. @) pet.2 silit. b) pct.2, alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.
In baza Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
In baza analizei efectuate de cétre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 26.03.2013,
COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotérat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulata de SSIF EUROSAVAM S.A. impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.37/05.02.2013.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.37/05.02.2013, ca fiind temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 37/ 05.02.2013
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobat prin
Legea nr.514/2002, modificaté si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si 10/27.03.2012,
avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Eurosavam S.A., in perioada 18.06-22.06.2012, se retin urmatoarele:

1. S.S.I.F. Eurosavam S.A. a rascumparat detinerile domnilor Manea Viorel Marian (cesiune efectuata in data de 07.04.2011) si Georgescu loan
(cesiune efectuatd in data de 04.07.2011), totalizand 39,773% din capitalul social al societatii. Prin efectuarea acestor operatiuni a fost depasit
pragul de 10% permis pentru rascumpararea propriilor actiuni, fara ca operatiunile s& se incadreze in exceptiile legale permise pentru
depasirea acestui prag de rascumparare. Noua structura a actionariatului rezultata ca urmare a acestor cesiuni nu a fost supusa autorizarii
C.N.V.M. si nici inregistratd la ONRC. Conform art.3 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2009, orice persoana fizica sau juridica ori grup
de persoane care actioneaza concertat, denumite in continuare achizitor potential, care a decis s& achizitioneze, direct sau indirect,
o participatie calificatd intr-o S.S.1.F., ori sa isi majoreze, direct sau indirect, participatia calificata intr-o S.S.1.F., astfel incat proportia drepturilor
de vot sau a capitalului detinut sa fie egala ori mai mare decét 20%, 33% sau 50% ori astfel incat S.S.I.F. s& devina o filiala a sa, operatiune
denumitd in continuare achizitie propusd, trebuie s notifice in prealabil, in scris, C.N.V.M., indicand marimea participatiei vizate si furnizand
informatiile relevante la care se face referire la art.8 alin.(4). Totodatd, societatea ar fi trebuit sd supuna autorizari C.N.V.M.,
conform prevederilor art.13 alin.(1) lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 (modificat conform Regulamentului C.N.V.M. nr.2/2009),
orice modificare a structurii actionariatului intervenita ca urmare a dobandirii sau diminuarii pozitiilor calificate aprobate de C.N.V.M,;

2. un numar de 11 agenti delegati ai S.S.I.F. Eurosavam S.A. nu au urmat programe de formare profesionala continud, fiind incélcate prevederile
art.32 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.12/2010;

3. dl Liviu Comanici, in calitate de Conducator al S.S.I.F. Eurosavam S.A., nu a urmat programe de formare profesionala continug, fiind incalcate
prevederile art.34 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.12/2010;

4. persoana desemnata cu evaluarea si administrarea riscurilor a ocupat si functia de contabil al societatii, nefiind astfel respectate prevederile
art.80 alin.(2) coroborate cu prevederile art.81 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5. documentul de prezentare al societatii (furnizat echipei de control cu ocazia controlului desfasurat la sediul societatii) nu cuprinde specificarea
statului membru in care agentii delegati sunt inregistrati, asa cum prevede art.110 alin.(2) lit. b) si e) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6. in cadrul documentatiei pe care societatea o foloseste in relatia cu clientii (furnizate echipei de control cu ocazia controlului desfasurat la sediul
societatii) nu au fost regasite informatiile necesare incadrérii in prevederile art.118 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

7. societatea a dezvoltat un website din verificarea caruia s-a constatat ca nu respecta prevederile art.126 alin.(3) lit. ¢), e), f) si g) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

8. cererea de deschidere de cont nu contine elementele prevazute la art.113 alin.(1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,
respectiv incadrarea sau nu in categoria clientilor profesionali;

9. fondurile clientilor nu au fost regasite in integralitatea lor, in custodia societatii, la datele care au fost supuse analizei (31.12.2008, 18.02.2009,
24.09.2009, 31.12.2009, 01.04.2010, 14.05.2010, 31.12.2010, 19.08.2011, 28.10.2011, 31.12.2011, 15.02.2012 si 18.06.2012);

Au fost identificate situatii in care societatea a permis unor clienti s& efectueze retrageri de numerar superioare soldului contului lor, respectiv
a realizat decontarea operatiunilor de cumparare efectuate de clienti care nu detineau fondurile necesare decontérii, utilizand disponibilitati ale
altor clienti creditori.

Totodata, a fost identificatd o situatie in care societatea a operat o plata cétre o persoana care nu detinea calitatea de client, iar aceasta operatiune
a fost inregistrata in contul 419 - Clienti crediitori si fondurile aferente acestei operatiuni au fost platite utilizand si disponibilitati ale clientilor.

Se retine c& societatea a folosit fondurile clientilor in alte scopuri decat pentru acoperirea decontarii tranzactiilor realizate de acestia, fapta fiind
realizatd cu nerespectarea prevederilor art.90 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si constituind practicd frauduloasa
conform prevederilor art.2 alin.(2) lit. d) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.5/2009;

10. societatea nu utilizeaza conturi contabile distincte pentru evidentierea operatiunilor proprii fatd de cele realizate in relatia cu clientii,
prin casierie; se retine astfel nerespectarea prevederilor art.90 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

11. societatea nu plaseaza prompt, la o institutie de credit, fondurile primite, prin casierie, de la clientii sai, nefiind respectate prevederile art.93
alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 coroborate cu prevederile art.1 din Decizia C.N.V.M. nr.928/08.05.2008;

12. au fost identificate situatii in care cererea de deschidere de cont existenta la dosarele anumitor clienti nu cuprindea elementele prevazute de
art.113 alin.(1) lit. b) (incadrarea sau nu in categoria clientilor profesionali, estimarea valorii investitiei si nivelul riscului pe care doreste sa si-l
asume) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

13. au fost constatate situatii in care societatea a vandut actiuni regasite in portofoliul propriu (emise de S.C. Bursa de Valori Bucuresti). Tn acest scop
societatea si-a creat un cont de tranzactionare de tip client institutional in sistemul Arena. Avand in vedere obiectul de activitate al societatii
autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.2177/12.11.2007 care permite prestarea serviciilor de investitii financiare aferente unui nivel al capitalului
initial de 125.000 de euro, se constatd ca operatiunile descrise au fost realizate cu incalcarea prevederilor art.6 din Legea nr.297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare, coroborate cu prevederile art2 din Decizia C.N.V.M. nr.2177/12.11.2007 privind autorizarea
functionarii S.S.I.F. Eurosavam S.A ;

14. societatea a transmis cu intarziere Raportul privind structura organizationald si sistemul de contabilitate al societatii aferent anului 2009,
depasind cu 13 zile termenul prevazut de art.153 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;



15. in decursul perioadei controlate societatea nu a elaborat o politica de acceptare a clientilor, fapta ce contravine prevederilor art.4 alin.(2) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;

16. nu a fost regasita dovada notificarii, la C.N.V.M. si ONPCSB, a persoanei desemnate in calitate de ofiter de conformitate si persoana
responsabild cu aplicarea prevederilor legale privind prevenirea si combaterea spélarii banilor, in sensul prevederilor art.5 alin.(1) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) si lit. d) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare, art.12 lit. b) si lit. d), art.272 alin.(1) lit. a) pct.1 si pct.3, art.273 alin.(1) lit. @) pct.(ii) si art.273 alin.(4) pct.2 din Legea nr.297/2004,
modificata si completatd prin OUG nr.32/2012, art.227 si art.228 alin.(1) lit. a) pct.2 si lit. b) pet.2, alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006 si art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 05.02.2013,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda n cuantum de 6.126,8 lei si retragerea autorizatiei de functionare S.S.I.F. Eurosavam S.A. identificatd cu
CUI:8287710, J29/486/2001, avand sediul social in Ploiesti, str. Lupeni nr.7-9, bl.M5-M5A, parter, jud. Prahova.
Art. 2. Amenda se va achita la Administratia Financiara din raza teritoriala unde isi are sediul social contravenientul, in termen de 30 de zile de la
comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitérii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu
in ziua lucratoare urméatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitats in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. inregistrarea cu nr.PJR01SSIF/290041 care atesta inscrierea societdtii de servicii de investitii financiare
Eurosavam S.A. in Sectiunea Intermediari - Subsectiunea societatilor pentru servicii de investitii financiare. La data intrérii in vigoare a prezentei
inceteaza valabilitatea tuturor deciziilor emise in numele societatii de servicii de investitii financiare Eurosavam S.A.
Art. 6. In termen de cel mult 15 zile de la data intrérii in vigoare a prezentei ordonante, S.S.1.F. Eurosavam S.A. are urmatoarele obligatii:

- de a numi o persoana responsabild pentru gestionarea arhivei societatii dupa retragerea autorizatiei de functionare si de a indica adresa la care
este pastrata arhiva;

- de a restitui toate sumele de bani apartinand clientilor creditori;

- de a transfera instrumentele financiare apartinand clientilor, conform prevederilor legale.

La expirarea termenului de 15 zile societatea va notifica C.N.V.M. cu privire la indeplinirea obligatiilor anterior enumerate.
Art. 7. In conformitate cu prevederile art.10 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, in termen de 30 de zile de la data intrarii in vigoare a prezentei
ordonante, S.S.I.F. Eurosavam S.A. are obligatia de a convoca AGA in vederea lichidarii societatii sau modificérii obiectului de activitate al acesteia i,
dupa caz, de a elimina din denumirea societatii sintagma ,Societate de servicii de investitii financiare”.
Art. 8. Societatea are obligatia de a pastra pentru o perioada de cel putin 5 ani, toate evidentele si inregistrarile referitoare la serviciile si activitatile
de investitii desfasurate.
Art. 9. Prezenta ordonanta se comunicd S.S.I.F. Eurosavam S.A., S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A., S.C. Depozitarul Central S.A. si
S.C. Casa de Compensare Bucuresti S.A.
Art. 10. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data emiterii ei si se va publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 275/ 27.03.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri nr.21/13.12.2012,
in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr.2/25.01.2012,
analizdnd cererea societdti de servicii de investiti financiare ESTINVEST S.A. fnregistratda la C.N.V.M.
cu nr.4748/26.02.2013, completata prin adresa nr.5052/28.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se refrage autorizatia de agent delegat acordatd de C.N.V.M. domnului RUSU SEPTIMIU STEFAN prin
Decizia nr.868/10.04.2006, in numele societatii de servicii de investitii financiare ESTINVEST S.A. cu sediul social situat in Focsani,
str. Republicii nr.9, jud. Vrancea.
Art. 2. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. nr.PFRO2ADEL/320065, reprezentand inscrierea domnului RUSU SEPTIMIU STEFAN
in calitate de agent delegat, autorizat in numele societatii de servicii de investitii financiare ESTINVEST S.A.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
ESTINVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 276 / 27.03.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(3), art.2 alin.(1) pct.1*, art.4 alin.(1), (1*1) si (2) din Legea nr.297/2004 privind
piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,



tin&nd cont de prevederile Dispunerii de masuri a C.N.V.M. nr.21/13.12.2012,

in temeiul prevederilor art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. b) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

analizdnd cererea societdti de servicii de investiti financiare ESTINVEST S.A. fnregistratd la C.N.V.M.
cu nr.5478/05.03.2013,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeazd urméatoarea persoand in calitate de agent delegat in numele societatii de servicii de investitii financiare
ESTINVEST S.A. cu sediul social situat in Focsani, str. Republicii nr.9, jud. Vrancea:

Nr. crt.|Nume si prenume | Atestat profesional
1. | Gugonea Viviana | ASIF2031/11.12.2005

Art. 2. Se atestd inscrierea urmatoarei persoane mentionate la art.1 in Registrul C.N.V.M., in calitate de agent delegat:

Nr. crt. | Nume si prenume | Nr. de inregistrare in Registrul C.N.V.M.
1. | Gugonea Viviana PFRO2ADEL/170984

Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare ESTINVEST S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea autorizatiei
acordate persoanei mentionate la art.1 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel térziu la data incetarii raporturilor de munca
dintre aceasta si societate.

Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia societatii de servicii de investitii financiare ESTINVEST S.A.
si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.

DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 277/ 27.03.2013
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital si art.43 alin.(2) din Legea nr.85/2006 privind
procedura insolventei,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1190/20.12.2012,
conform adresei inregistrate la C.N.V.M. cu nr.6533/15.03.2013, A&A Consultants IPURL, in calitate de administrator
judiciar al S.C. UNTIM S.A. Timisoara, a transmis Sentinta Civila nr.110/17.01.2013 pronuntaté de Tribunalul Timisoara in dosarul
nr.2361/30/2010, potrivit careia s-a dispus intrarea in faliment a debitoarei S.C. UNTIM S.A. Timisoara, iar West Insolvency
Management IPURL a fost desemnat lichidator judiciar, informatii ce se regasesc si in Buletinul Procedurilor de Insolventa
nr.3072/19.02.2013,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. UNTIM S.A. Timisoara s-a hotarat emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. UNTIM S.A. Timisoara (CUI:1806896) incepand
cu data de 29.03.2013.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

DECIZIA NR. 278 / 27.03.2013
in conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completrile ulterioare, si art.2 din
Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2011,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1190/20.12.2012,
conform adresei inregistrate la C.N.V.M. cu nr.6533/15.03.2013, A&A Consultants IPURL, in calitate de administrator
judiciar al S.C. UNTIM S.A. Timisoara, a transmis Sentinta Civila nr.110/17.01.2013 pronuntaté de Tribunalul Timisoara in dosarul
nr.2361/30/2010, potrivit careia s-a dispus intrarea in faliment a debitoarei S.C. UNTIM S.A. Timisoara, iar West Insolvency
Management IPURL a fost desemnat lichidator judiciar, informatii ce se regasesc si in Buletinul Procedurilor de Insolventa
nr.3072/19.02.2013,
avand in vedere Decizia nr.277/27.03.2013 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. UNTIM S.A. Timisoara,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. UNTIM S.A. Timisoara, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiazd din evidentele C.N.V.M. actiunile emise de S.C. UNTIM S.A. Timisoara (CUI:1806896) incepand cu
data de 29.03.2013.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU



DECIZIA NR. 279 / 28.03.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
in baza Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in temeiul art.148 alin.(2), art.149 alin.(3) si art.159 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.7 lit. d), art.22, art.23 alin.(1), art.32 alin.(2), art.138, art.147 alin.(3) si art.149 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor
centrale, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere solicitarea formulatd de S.C. Casa Roména de Compensatie S.A. prin adresa nr.5095/01.03.2013,
completatd prin documentatia depusa prin adresele nr.5095/01.03.2013, 5380/05.03.2013, 5983/11.03.2013 si 6116/12.03.2013,
avand in vedere Hotararea nr.5 a Adunérii Generale Ordinare a Actionarilor S.C. CRC S.A. din data de 26.02.2013,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 28.03.2013,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se valideaza domnul Costea Ciprian Dan in functia de administrator al S.C. Casa Roména de Compensatie S.A.
Art. 2. Prezenta decizie intr& Tn vigoare la data comunicarii acesteia catre S.C. Casa Roméana de Compensatie S.A. si se publica
in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA
DECIZIA NR. 280/ 28.03.2013
in baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
in baza Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in temeiul art.148 alin.(2), art.149 alin.(3) si art.159 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.7 lit. d), art.22, art.23 alin.(1), art.32 alin.(2), art.138, art.147 alin.(3) si art.149 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor
centrale, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere solicitarea formulatd de S.C. Casa Roména de Compensatie S.A. prin adresa nr.5095/01.03.2013,
completatd prin documentatia depusa prin adresele nr.5095/01.03.2013, 5380/05.03.2013, 5983/11.03.2013 si 6116/12.03.2013,
avand in vedere Hotararea nr.6 a Adunérii Generale Ordinare a Actionarilor S.C. CRC S.A. din data de 26.02.2013,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberérilor purtate in cadrul sedintei din data de 28.03.2013,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se valideazd doamna Visan Adriana in functia de administrator al S.C. Casa Roména de Compensatie S.A.
Art. 2. Prezenta decizie intr& Tn vigoare la data comunicarii acesteia catre S.C. Casa Roméana de Compensatie S.A. si se publica
in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA
DECIZIA NR. 281/ 28.03.2013
in baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
in baza Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in temeiul art.148 alin.(2), art.149 alin.(3) si art.159 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.7 lit. d), art.22, art.23 alin.(1), art.32 alin.(2), art.138, art.147 alin.(3) si art.149 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor
centrale, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere solicitarea formulatd de S.C. Casa Roména de Compensatie S.A. prin adresa nr.5095/01.03.2013,
completatd prin documentatia depusa prin adresele nr.5095/01.03.2013, 5380/05.03.2013, 5983/11.03.2013 si 6116/12.03.2013,
avand in vedere Hotérarea nr.7 a Adunérii Generale Ordinare a Actionarilor S.C. CRC S.A. din data de 26.02.2013,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberérilor purtate in cadrul sedintei din data de 28.03.2013,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se valideaza doamna Stan loana in functia de administrator al S.C. Casa Roména de Compensatie S.A.
Art. 2. Prezenta decizie intr& Tn vigoare la data comunicarii acesteia catre S.C. Casa Roméana de Compensatie S.A. si se publica
in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA



DECIZIA NR. 282/ 28.03.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
in baza Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in temeiul art.148 alin.(2), art.149 alin.(3) si art.159 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.7 lit. d), art.22, art.23 alin.(1), art.32 alin.(2), art.138, art.147 alin.(3) si art.149 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor
centrale, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere solicitarea formulatd de S.C. Casa Roména de Compensatie S.A. prin adresa nr.5095/01.03.2013,
completata prin documentatia depusa prin adresele nr.5095/01.03.2013, 5380/05.03.2013, 5983/11.03.2013 si 6116/12.03.2013,
avand in vedere Hotérarea nr.7 a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor S.C. CRC S.A. din data de 26.02.2013,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 28.03.2013,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se valideazd doamna Tanase loana in functia de administrator al S.C. Casa Roména de Compensatie S.A.
Art. 2. Prezenta decizie intr& Tn vigoare la data comunicarii acesteia catre S.C. Casa Roméana de Compensatie S.A. si se publica
in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 283 / 28.03.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
in baza Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in temeiul art.148 alin.(2), art.149 alin.(3) si art.159 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.7 lit. d), art.22, art.23 alin.(1), art.32 alin.(2), art.138, art.147 alin.(3) si art.149 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor
centrale, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere solicitarea formulatd de S.C. Casa Roména de Compensatie S.A. prin adresa nr.5095/01.03.2013,
completata prin documentatia depusa prin adresele nr.5095/01.03.2013, 5380/05.03.2013, 5983/11.03.2013 si 6116/12.03.2013,
avand in vedere Hotdrarea nr.7 a Adunérii Generale Ordinare a Actionarilor S.C. CRC S.A. din data de 26.02.2013,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 28.03.2013,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se valideaza domnul Lazar Mihai in functia de administrator al S.C. Casa Roména de Compensatie S.A.
Art. 2. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicarii acesteia catre S.C. Casa Roméana de Compensatie S.A. si se publica
in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 284 / 28.03.2013

In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,

in baza Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,

in temeiul art.148 alin.(2), art.149 alin.(3) si art.159 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.7 lit. d), art.22, art.23 alin.(1), art.32 alin.(2), art.138, art.147 alin.(3) si art.149 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor
centrale, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere solicitarea formulatd de S.C. Casa Roména de Compensatie S.A. prin adresa nr.5095/01.03.2013,
completata prin documentatia depusa prin adresele nr.5095/01.03.2013, 5380/05.03.2013, 5983/11.03.2013 si 6116/12.03.2013,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 28.03.2013,

Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a S.C. Casa Roména de Compensatie S.A., ca urmare a modificarii
componentei Consiliului de Administratie, in conformitate cu Hotarérile nr.5, 6 si 7 ale Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor
S.C. CRC S.A. din data de 26.02.2013.



Art. 2. Prezenta decizie intrd Tn vigoare la data comunicarii acesteia catre S.C. Casa Roméana de Compensatie S.A. si se publica
in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.

PRESEDINTE,

Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 285/ 28.03.2013
Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, modificatd si aprobaté prin Legea nr.514/2002, modificat si
completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
s-a examinat contestatia formulatd de domnul Axinte Gheorghe, actionar al S.C. CORINT S.A. Targoviste, impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.33/05.02.2013.
in urma verificarilor efectuate s-au constatat urmatoarele:
Prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.6064/11.03.2013, domnul Axinte Gheorghe a formulat contestatie impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.33/05.02.2013, solicitdnd anularea acestui act individual.
In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.33/05.02.2013, domnul Axinte Gheorghe a fost sanctionat cu amenda in valoare de
100.000 de lei, in calitate de actionar al S.C. CORINT S.A. Térgoviste, intrucat nu a respectat obligatia legald mentionaté in
Ordonanta C.N.V.M. nr.359/25.10.2012, in sensul ca nu a depus la C.N.V.M. documentatia aferentd ofertei publice de preluare
obligatorie a S.C. CORINT S.A. Targoviste, in conformitate cu dispozitiile art.203 din Legea nr.297/2004.
In baza Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 28.03.2013,
COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarét emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de domnul Axinte Gheorghe, actionar al S.C. CORINT S.A. Targoviste, impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.33/05.02.2013.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.33.05.02.2013 ca temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 33/05.02.2013
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile
si completérile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
avand in vedere urméatoarele:

- domnul Axinte Gheorghe a dobandit actiuni reprezentdnd mai mult de 33% din drepturile de vot asupra S.C. Corint S.A;;

- obligatia instituitd de dispozitiile art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004;

- domnul Axinte Gheorghe nu a respectat prevederile Ordonantei C.N.V.M. nr.359/25.10.2012;

- Decizia ICCJ - Sectia Comerciala nr.3155/27.11.2009 pronuntata in Dosarul nr.3976/120/2008 - irevocabila prin care a fost respins recursul
declarat de Axinte Gheorghe impotriva Deciziei nr.36/11.03.2009 a Curtii de Apel Ploiesti care a admis ,apelul si cererea de interventie
in interesul apelantului (C.N.V.M.) schimbé in tot sentinfa si pe fond, admite acfiunea si obliga pératul (Axinte Gheorghe) sé lanseze oferta
publica adresata tuturor detintorilor de actiuni, conform art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital.”;

- prevederile art.2732 alin.(1) pct.(i) lit. ¢) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile art.204 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberdrilor purtate in cadrul sedintei din data de 05.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urméatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 100.000 de lei domnul Axinte Gheorghe in calitate de actionar al S.C. CORINT S.A. Targoviste
(CUI:918620).
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite C.N.V.M.,
Directia Emitenti in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. Domnul Axinte Gheorghe are obligatia sa depuna la C.N.V.M., in cel mult 15 zile de la data emiterii prezentei ordonante, singur sau
impreund cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat, documentatia aferenta ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. CORINT S.A.
Térgoviste; in caz contrar C.N.V.M. va aplica sanctiuni corespunzatoare. Pretul in cadrul ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. Corint S.A.
va fi stabilit in conformitate cu prevederile art.204 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare.
Art. 4. In situatia In care obligatia prevézuta la art.3 din prezenta ordonanté nu este indeplinits, domnul Axinte Gheorghe va fi sanctionat de catre
C.N.V.M. in conformitate cu art.2732 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificrile si completarile ulterioare.
Art. 5. In cazul in care amenda nu va fi achitats in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 6. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 7. Prezenta ordonantd va fi comunicatd domnului Axinte Gheorghe prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire si S.C. CORINT S.A.
cu sediul in Targoviste, str. Laminorului nr.5, jud. Ddmbovita.
Art. 8. Prezenta ordonanta va fi publicaté in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA




DECIZIA NR. 286 / 29.03.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
conform Deciziei C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in temeiul art.41 alin.(6) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
potrivit prevederilor Dispunerii de masuri nr.2/25.01.2012,
avand in vedere notificarile transmise C.N.V.M. de cétre Financial Services Authority UK (FSA),
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Articol unic. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. urmatoarele numere, reprezentand inregistrarea unor firme de investiti in calitate de
intermediari care presteaza servicii de investitii financiare in Roménia in temeiul liberei circulatii a serviciilor, conform anexei,
parte integranta a prezentei decizii.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.286/29.03.2013

Autoritatea competenta care a autorizat FISM| Denumire firma de investitii (FISM) | Nr. de inregistrare in Registrul C.N.V.M.
Financial Services Authority UK (FSA) Assetz Finance LTD PJMO1FISMGBR0725
Financial Services Authority UK (FSA) Bluebridge Financial Services Limited PJMO1FISMGBR0298
Financial Services Authority UK (FSA) Silverwind Securities Limited PJMO1FISMGBRO0678

DECIZIA NR. 287/ 29.03.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.73 alin.(1) lit. a) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si ale Dispunerii de
masuri nr.2/2012,
analizand cererea RAIFFEISEN BANK S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.6096/12.03.2013, completata prin adresele
nr.6126/12.03.2013 si nr.7473/25.03.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de reprezentant al Compartimentului de control intern acordaté doamnei RADUCANU IULIANA DANIELA
prin Decizia C.N.V.M. nr.1217/24.09.2010, in numele RAIFFEISEN BANK S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, Piata Charles de
Gaulle nr.15, et. 4, 5, 6, 7, 8, sector 1.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR13RCCI/230480 care atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern a doamnei RADUCANU IULIANA DANIELA.
Art. 3. Dupa retragerea autorizatiei acordate persoanei mentionate la art.1 al prezentei decizii, aceasta nu va putea fi incadrata si
autorizata in cadrul Compartimentului de control intern al unui alt intermediar pentru o perioada de 15 zile de la data retragerii autorizatiei.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre RAIFFEISEN BANK S.A. si se publica
in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA
ATESTAT NR. 27/ 26.03.2013
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(3) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, art.2 din Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2011 si
Dispunerii de méasuri nr.8/2006,
ca urmare a transmiterii de catre S.C. LUCOM S.A. Lugoj a documentelor referitoare la Hotérdrea AGEA din
data de 23.07.2012 privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor emise de societate, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV-a, nr.3217/24.08.2012 si inregistrata la ORC prin CIM nr.545355/08.08.2012,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 26.03.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotéraste emiterea urméatorului act individual:
ATESTAT
Art. 1. CN.V.M. ia act de C.I.M. nr.545355/08.08.2012 prin care a fost inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa
Tribunalul Timis mentiunea referitoare la Hotararea AGEA din data de 23.07.2012 a S.C. LUCOM S.A. Lugoj (CUI:1844180) privind
retragerea valorilor mobiliare ale societatii de la tranzactionare pe piata RASDAQ, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV-a, nr.3217/24.08.2012.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA



ATESTAT NR. 28/ 26.03.2013
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(2) si alin.(4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
avand in vedere adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.1120/16.01.2013 prin care S.S.I.F. TRADEVILLE S.A. in calitate de
creditor si SAI VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A. au solicitat aprobarea rambursarii anticipate a imprumutului subordonat
acordat S.A.l. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A. in baza contractului nr.C1 din 11.03.2011,
avand in vedere solicitarea SAl VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A., transmisa prin adresa inregistrata la C.N.V.M.
cu nr.4675/25.02.2013,
luand Tn considerare faptul ca la data de 31.01.2013 nivelul capitalului initial si al fondurilor proprii ale S.A.l. VANGUARD
ASSET MANAGEMENT S.A. se incadreazé in limitele legale autorizate,
avand in vedere faptul ca nivelul fondurilor proprii ale S.A.l. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A. nu este afectat prin
rambursarea anticipata a imprumutului,
avand in vedere prerogativele C.N.V.M. referitoare la reglementarea activitatii entitatilor supravegheate si prevederile
art.19 alin.(3) din Regulamentul B.N.R./C.N.V.M. nr.18/23/14.12.2006 cu privire la posibilitatea rambursarii anticipate a imprumutului
subordonat,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 26.03.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Art. 1. C.N.V.M. confirmd posibilitatea rambursarii anticipate a imprumutului subordonat acordat S.A.I. VANGUARD ASSET
MANAGEMENT S.A. de catre S.S.I.F. TRADEVILLE S.A. in baza contractului C1 din 11.03.2011.
Art. 2. Prezentul atestat intra in vigoare la data comunicarii catre S.A.l. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ATESTAT NR. 29 / 26.03.2013
In temeiul art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
conform Hotarérilor Parlamentului Roméniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in conformitate cu prevederile art.6, art.7 si art.10 din Regulamentul C.N.V.M. nr.12/2010 privind atestarea organismelor de
formare profesionala, a operatorilor si specialistilor pentru piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Atestatul C.N.V.M. nr.130/10.06.2003, modificat si completat prin Atestatul nr.15/18.01.2006 si
Atestatul nr.51/04.03.2012, precum si Decizia C.N.V.M. nr.397/02.02.2006, Decizia C.N.V.M. nr.1623/17.07.2006, Decizia C.N.V.M.
nr.715/17.05.2007, Decizia C.N.V.M. nr.417/06.03.2008 si Decizia C.N.V.M. nr.379/17.03.2010,
avand in vedere solicitérile si comunicérile S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. transmise la C.N.V.M. prin adresele
inregistrate la C.N.V.M. cu nr.4788/26.02.2013, 4826/27.02.2013, 5075/01.03.2013 si 6358/14.03.2013,
in baza analizei efectuate de directile de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 26.03.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Art. 1. Se atestd S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. cu sediul in municipiul Sibiu, Piata Aurel Viaicu nr.9-10, in calitate de
organism de formare profesionala.
Art. 2. In baza prezentului atestat, S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. poate organiza urmétoarele tipuri de cursuri:
- agenti pentru servicii de investitii financiare;
- personal al Compartimentului de control intern;
- consultanti de investitii;
- alte tipuri de cursuri privind activitatile, operatiunile si legislatia specifice pietei de capital.
Art. 3. Conducerea S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. este realizatd de catre domnul Gheorghe Ovidiu Petru, Director
General, si domnul Adrian Ciudin, Director General Adjunct.
Art. 4. La cursurile organizate de S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. pot activa ca lectori urmatoarele persoane;
- Dosteteanu Toma
- Aleman loan
- llie Livia Puia
- Pal Mukul
- Cozgarea Mirela Viorela
- Paunescu Roxana Cristina
- Petru Gheorghe Ovidiu
- Barangé Laurentiu Paul
- Rusu Septimiu-Stefan
- Dobra Mirela Adina
- Munteanu Cristina



- Dinca Liliana
- Lupean Oana Andreea
- Neamtu Florentina Alexandrina
- Nartea Anca
- Ciudin Adrian
- Mihai Leontin lonut.
Art. 5. Prezentul atestat intra in vigoare la data publicarii acestuia in Buletinul electronic al C.N.V.M.
Art. 6. Incepand cu data intrarii in vigoare a prezentului atestat, Atestatul C.N.V.M. nr.51/04.03.2012 nu mai produce efecte.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ATESTAT NR. 30/29.03.2013

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificatd prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,

in temeiul art.3 alin.(1) si (2), precum si al art.5 alin.(1) si alin.(1') din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pet.1 lit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere notificarea efectuata in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, transmisa la C.N.V.M. de catre Cyprus Securities and Exchange Commission (CSEC),

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ATESTAT

Articol unic. Se atestd inscrierea in Registrul C.N.V.M. a firmei de investii UFS CAPITAL LTD autorizatd de catre
Cyprus Securities and Exchange Commission (CSEC), care va putea presta pe teritoriul Roméniei, in baza liberei circulatii a
serviciilor, serviciile si activitatile de investitii prevazute in obiectul de activitate autorizat de autoritatea competenta din tara de
origine, dupa cum urmeaza:

Denumire firma de | Nr. de inregistrare in Adresa Servicii si activitati de investitii prevazute de Legea
investitii (FISM) | Registrul C.N.V.M. nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare

. 232, 28th October Street, Office |art.5 alin.(1) lit. a), b) si
UFS Capital LTD | PIMOTFISMCYP1610| 504" 335 | imassol, Cipru_|alin.(11) t. a), d)

DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

ATESTAT NR. 31/29.03.2013

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobatd si
modificatd prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completrile ulterioare,

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,

in temeiul art.3 alin.(1) si (2), precum si al art.5 alin.(1) si alin.(1') din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pct.1 lit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere notificarea efectuata in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, transmisa la C.N.V.M. de catre Republic of Bulgaria Financial Supervision Commission,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ATESTAT

Articol unic. Se atestd inscrierea in Registrul C.N.V.M. a firmei de investitii POSITIVA AD autorizata de cétre Republic of Bulgaria
Financial Supervision Commission, care va putea presta pe teritoriul Roméniei, in baza liberei circulatii a serviciilor, servicille si
activitatile de investitii prevazute Tn obiectul de activitate autorizat de autoritatea competenta din tara de origine, dup@ cum urmeaza:

Denumire firma de| Nr. de inregistrare in Adres3 Servicii si activitati de investitii prevazute de Legea
investitii (FISM) | Registrul C.N.V.M. nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare
- Zlaten Rog Street 20-22, 5th floor, |art.5 alin.(1) lit. a), b) si
PositvaAD  |PIMOTFISMBGRI1609] 1 13 "Sofia 1407, Bulgaria  |alin.(11) Iit. 3), d)

DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

ATESTAT NR. 32/29.03.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificaté prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
conform Deciziei C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in temeiul art.3 alin.(1) si (2), precum si al art.5 alin.(1) si alin.(1') din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,



in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pet.1 lit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
cu modificarile si completrile ulterioare,

avand in vedere notificarea efectuata in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, transmisa la C.N.V.M. de catre Cyprus Securities and Exchange Commission,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Articol unic. Se actualizeaza serviciile si activitatile de investitii, precum si servicile conexe prestate de firma de investitii

SAFECAP INVESTMENTS LTD autorizata de catre Cyprus Securities and Exchange Commission si inscrisa in Registrul C.N.V.M,,
dupa cum urmeaza:

Autoritatea competenta Nr. de inscriere in Servicii si activitati de investiti
omp Denumire FISM - Adresa prevazute de Legea nr.297/2004, cu
care a autorizat FISM Registrul C.N.V.M. s < )
modificarile si completarile ulterioare
Cyprus Securities and  [SAFECAP Kafkasou 9, Treppides Tower, 6th  |art.5 alin.(1) lit. a), b), ¢), d) si
Exchange Commission  |Investments LTD PIMOTFISMCYPO855 Floor, Aglantzia, 2112 Nicosia, Cipru |alin.(1") lit. a), b), d), e)

DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA



