COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

BULETINUL C.N.V.M.

Partea I: Activitatea COMISIEI in perioada 11.03.2013 - 15.03.2013

ORDONANTA NR. 62/ 12.03.2013
in temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
cu, modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
avand in vedere faptul ca:

- domnul Muscalu Dumitru a ajuns sa detind 29.159 de actiuni, reprezentdnd 48,738% din capitalul social al
S.C. AGROMEC OINACU S.A. din comuna Oinacu, jud. Giurgiu ca urmare a inregistrarii in data de 08.03.2012 de catre
S.C. Depozitarul Central S.A. a transferului dreptului de proprietate, conform certificatului de mostenitor nr.205/08.11.2011;

- domnul Muscalu Dumitru nu a dus la indeplinire, in termenul stabilit de lege, niciuna din cele doud obligatii alternative prevazute
la art.205 din Legea nr.297/2004 care ii reveneau in cazul dobandirii in mod neintentionat a pozitiei de 48,738% din drepturile de
vot asupra S.C. AGROMEC OINACU S.A. din comuna Qinacu, jud. Giurgiu,

avand in vedere prevederile art.7 alin.(3) din OUG nr.2/2001,

avand in vedere prevederile art.206 din OUG nr.32/2012,

avand in vedere prevederile art.275 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 12.03.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA

Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment domnul Muscalu Dumitru in calitate de actionar al S.C. AGROMEC OINACU S.A.
din comuna Oinacu, jud. Giurgiu (CUI:8174622).
Art. 2. Domnul Muscalu Dumitru are obligatia ca, in cel mult 15 zile de la data emiterii prezentei ordonante, sa se conformeze uneia
din obligatiile alternative prevazuta la art.205 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, respectiv:

a) sa deruleze o ofertd publica de preluare obligatorie a S.C. AGROMEC OINACU S.A. din comuna Oinacu, jud. Giurgiu
(singur sau impreund cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat);

b) sa instréineze un numar de actiuni corespunzétor pierderii pozitiei dobandite fara intentie.

Art. 3. Tn situatia in care obligatia prevazuta la art.2 din prezenta ordonantd nu este indeplinitd, C.N.V.M. va aplica sanctiuni
in conformitate cu prevederile art.2732 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 5. Prezenta ordonantad va fi comunicatd domnului Muscalu Dumitru prin scrisoare recomandatd cu confirmare de primire,
precum si S.C. AGROMEC OINACU S.A. cu sediul in comuna QOinacu, jud. Giurgiu.
Art. 6. Prezenta ordonanta va fi publicata in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 63/ 12.03.2013
In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
avand in vedere faptul ca:

- doamna Muscalu Mariana a ajuns s& detind 29.158 de actiuni, reprezentdnd 48,7364% din capitalul social al
S.C. AGROMEC OINACU S.A. din comuna Oinacu, jud. Giurgiu ca urmare a inregistrérii in data de 08.03.2012 de catre
S.C. Depozitarul Central S.A. a transferului dreptului de proprietate, conform certificatului de mostenitor nr.205/08.11.2011;

- doamna Muscalu Mariana nu a dus la indeplinire, in termenul stabilit de lege, niciuna din cele doua obligatii alternative prevazute
la art.205 din Legea nr.297/2004 care i reveneau in cazul dobandirii in mod neintentionat a pozitiei de 48,738% din drepturile de
vot asupra S.C. AGROMEC OINACU S.A. din comuna Oinacu, jud. Giurgiu,

avand in vedere prevederile art.7 alin.(3) din OUG nr.2/2001,

avand in vedere prevederile art.206 din OUG nr.32/2012,

avand in vedere prevederile art.275 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 12.03.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:



ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazé cu avertisment doamna Muscalu Mariana in calitate de actionar al S.C. AGROMEC OINACU S.A. din
comuna Oinacu, jud. Giurgiu (CUI:8174622).
Art. 2. Doamna Muscalu Mariana are obligatia ca, in cel mult 15 zile de la data emiterii prezentei ordonante, sé se conformeze uneia
din obligatiile alternative prevazuta la art.205 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, respectiv:
a) sa deruleze o ofertd publica de preluare obligatorie a S.C. AGROMEC OINACU S.A. din comuna Oinacu, jud. Giurgiu
(singura sau impreund cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat);
b) sa instréineze un numar de actiuni, corespunzator pierderii pozitiei dobéndite fara intentie.
Art. 3. Tn situatia in care obligatia prevazuta la art.2 din prezenta ordonantd nu este indeplinitd, C.N.V.M. va aplica sanctiuni
in conformitate cu prevederile art.2732 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicatd Doamnei Muscalu Mariana prin scrisoare recomandatd cu confirmare de primire,
precum si S.C. AGROMEC OINACU S.A. cu sediul in comuna QOinacu, jud. Giurgiu.
Art. 6. Prezenta ordonanta va fi publicata in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 64 /12.03.2013
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
avand in vedere rezultatele si concluziile analizei cu privire la respectarea legislatiei pietei de capital aplicabila emitentului
S.C. COMCM S.A. Constanta din care se retine faptul c& nu s-au intocmit si transmis la C.N.V.M. si la operatorul de piata
in termenul legal rapoarte curente prin care investitorii s& fie informati cu privire la litigiul ce a facut obiectul dosarului
nr.11854/118/2012 aflat pe rolul Tribunalului Constanta,
se constatd incalcarea prevederilor art.226 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
coroborat cu art.113A alin.(1) lit. j) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006.
Pentru fapta mentionaté anterior este responsabil di Nicolae Chelaru in calitate de Director General al S.C. COMCM S.A.
Constanta péana in data de 30.11.2012.
In baza prevederilor art.271, art.272 alin.(1) lit. g) pct.3. si art.273 alin.(1) lit. b) pct.(i) din Legea nr.297/2004 privind piata
de capital, cu modificérile si completérile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 12.03.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazd cu amendd in valoare de 10.000 de lei dI Nicolae Chelaru, in calitate de Director General al
S.C. COMCM S.A. Constanta.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonantd constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite C.N.V.M. cel t&rziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitérii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd Tn termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sancfiunii.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui Nicolae Chelaru si S.C. COMCM S.A. Constanta.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.C. COMCM S.A. Constanta.
Art. 7. Prezenta ordonanta va fi publicatd in Buletinul C.N.V.M., forma electronica, pe site-ul www.cnvmr.ro. si se va transmite
la operatorul de piata.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 65/ 12.03.2013

In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completatd prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,

avand in vedere rezultatele si concluziile analizei cu privire la respectarea legislatiei pietei de capital aplicabila emitentului
S.C. COMCM S.A. Constanta din care se retine faptul c& nu s-au intocmit si transmis la C.N.V.M. si la operatorul de piata
in termenul legal rapoarte curente prin care investitorii sa fie informati cu privire la litigiul ce a facut obiectul dosarului
nr.11854/118/2012 aflat pe rolul Tribunalului Constanta,

se constatd incalcarea prevederilor art.226 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
coroborat cu art.113A alin.(1) lit. j) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006.

Pentru fapta mentionatd anterior este responsabil dl Raté Valentin in calitate de Director General al S.C. COMCM S.A.
Constanta incepand cu data de 01.12.2012.

In baza prevederilor art.271, art.272 alin.(1) lit. g) pct.3. si art.273 alin.(1) lit. b) pct.(i) din Legea nr.297/2004 privind piata
de capital, cu modificérile si completarile ulterioare,



in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 12.03.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotéraste emiterea urméatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in valoare de 10.000 de lei dl Ratd Valentin, in calitate de Director General al
S.C. COMCM S.A. Constanta.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitérii
amenzii se va transmite C.N.V.M. cel térziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitats fn termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sancfiunii.
Art. 5. Prezenta ordonanté va fi comunicata dlui Rata Valentin si S.C. COMCM S.A. Constanta.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.C. COMCM S.A. Constanta.
Art. 7. Prezenta ordonanta va fi publicatd in Buletinul C.N.V.M., forma electronica, pe site-ul www.cnvmr.ro. si se va transmite
la operatorul de piata.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 235/12.03.2013
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completéarile ulterioare, si art.2 din
Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2011,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1190/20.12.2012,
avand in vedere Inregistrarea din oficiu nr.515626/12.09.2012 privind inregistrarea in Registrul Comertului a
Sentintei nr.1046/25.07.2012, prin care Tribunalul Vaslui a dispus radierea din Registrul Comertului a S.C. PASTORALA S.A. Vaslui,
avand in vedere informatiile furnizate de site-ul ONRC, conform carora S.C. PASTORALA S.A. Vaslui a fost radiatd din
Registrul Comerfului,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. PASTORALA S.A. Vaslui, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ, actiunile emise de S.C. PASTORALA S.A. Vaslui (CUI:2431514) incepand
cu data de 14.03.2013.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

DECIZIA NR. 236 / 12.03.2013
in conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificérile si completérile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, si art.2 din
Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2011,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1190/20.12.2012,
avand in vedere Inregistrarea din oficiu nr.515626/12.09.2012 privind inregistrarea in Registrul Comertului a
Sentintei nr.1046/25.07.2012, prin care Tribunalul Vaslui a dispus radierea din Registrul Comertului a S.C. PASTORALA S.A. Vaslui,
avénd in vedere informatiile furnizate de site-ul ONRC, conform carora S.C. PASTORALA S.A. Vaslui a fost radiata din
Registrul Comertului,
avand in vedere Decizia nr.235/12.03.2013 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. PASTORALA S.A. Vaslui,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. PASTORALA S.A. Vaslui, s-a hotérat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. actiunile emise de S.C. PASTORALA S.A. Vaslui (CUI:2431514) incepand cu
data de 14.03.2013.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

DECIZIA NR. 237/ 12.03.2013

In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,

in temeiul art.206 alin.(6) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
si art.87 alin.(4) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006,

ca urmare a adreselor SSIF BROKER S.A. Cluj-Napoca fnregistrate la C.N.V.M. cu nr.4305/20.02.2013 si
nr.5222/04.03.2013,



avand in vedere Atestatul C.N.V.M. nr.25/12.03.2013 prin care s-a luat act de finalizarea procedurii de retragere a
actionarilor S.C. AGROMEC SCORNICESTI S.A. in conformitate cu dispozitiile art.206 din Legea nr.297/2004,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 12.03.2013, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionare pe BVB - piata RASDAQ actiunile emise de S.C. AGROMEC SCORNICESTI S.A.
(CUI:8349198) incepand cu data de 15.03.2013.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 238 / 12.03.2013
in temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in temeiul art.206 alin.(6) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
art.87 alin.(4) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 si art.2 din Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2011,
ca urmare a adreselor SSIF BROKER S.A. Cluj-Napoca fnregistrate la C.N.V.M. cu nr.4305/20.02.2013 si
nr.5222/04.03.2013,
avand in vedere Atestatul C.N.V.M. nr.25/12.03.2013 prin care s-a luat act de finalizarea procedurii de retragere a
actionarilor S.C. AGROMEC SCORNICESTI S.A. in conformitate cu dispozitiile art.206 din Legea nr.297/2004,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.237/12.03.2013 de retragere de la tranzactionare a acfiunilor emise de
S.C. AGROMEC SCORNICESTI S.A.,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 12.03.2013, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta C.N.V.M. actiunile emise de S.C. AGROMEC SCORNICESTI S.A. (CUI:8349198) incepand cu
data de 15.03.2013.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 241 /12.03.2013
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in conformitate cu dispozitiile art.65 din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,
in conformitate cu prevederile art.131, art.132 si art.133 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si
functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea S.A.l. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A. inregistraté la C.N.V.M. cu nr.1957/24.01.2013 si
nr.5484/05.03.2013,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate Tn cadrul sedintei din data de 12.03.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazad modificarile documentelor Fondului deschis de investitii Piscator Equity Plus, in conformitate cu prospectul de
emisiune si regulile fondului, in forma prevazuta in anexd, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinata informarii investitorilor Fondului deschis de investitii Piscator Equity Plus, in forma transmisé
prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.5484/05.03.2013.
Art. 3. SA.l ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de doua zile
lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. SAl. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii.
Art. 5. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A. si se publica
in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.241/12.03.2013
O Prospect de emisiune - Cap. 3 ,,Informatii cu privire la Fondul Deschis de Investitii”, subcapitolul 3.2. ,Principalele instrumente
financiare in care se va investi:” se completeaza cu urmatoarele:
Regulile Fondului - Cap. 3 ,, Informatii cu privire la Fondul Deschis de Investitii”, subcapitolul 3.2.2. ,Principalele instrumente
financiare in care se va investi:” se completeaza cu urmatoarele:
LJFondul nu investeste in titluri de participare ale altor OPCVM-uri si/sau AOPC-uri.”




DECIZIA NR. 242/ 12.03.2013

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, modificatd si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulatéd de dl Dan Simionescu impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.405/18.12.2012.

Prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.1114/16.01.2013, dl Dan Simionescu a formulat contestatie impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.405/18.12.2012 prin care a fost sanctionat cu amenda in valoare de 20.000 de lei, in calitate de presedinte
al consiliului de administratie al S.C. COMCM S.A. Constanta, in sarcina acestuia retindndu-se faptul ca nu a fost intocmit si
transmis la C.N.V.M. si la operatorul de piaté in termenul legal un raport curent prin care investitorii sa fie informati corespunzator cu
privire la litigiul aferent dosarului nr.11854/118/2012.

Tn baza Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 sinr.10/27.03.2012,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 12.03.2013, 5

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotérat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se admite contestatia formulata de di Dan Simionescu impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.405/18.12.2012.
Art. 2. Se revoca Ordonanta C.N.V.M. nr.405/18.12.2012.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 405/ 18.12.2012
In conformitate cu prevederile art2, art7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,
in temeiul Hotaréarilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
avand in vedere rezultatele si concluzile analizei cu privire la respectarea legislatiei pietei de capital aplicabila emitentului
S.C. COMCM S.A. Constanta din care se retine faptul ca nu a fost intocmit si transmis la C.N.V.M. si la operatorul de piata in termenul legal
un raport curent prin care investitorii s& fie informati corespunzator cu privire la litigiul aferent dosarului nr.11854/118/2012,
se constata incélcarea prevederilor art.226 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, coroborat cu
art.113A alin.(1) lit. j) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006.
Pentru fapta mentionatd anterior este responsabil dl Dan Simionescu in calitate de Presedinte al Consiliului de Administratie al
S.C. COMCM S.A. Constanta.
Tn baza prevederilor art.271, art.272 alin.(1) lit. g) pct.3. si art.273 alin.(1) lit. b), pet.(i) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 18.12.2012, Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare hotéraste emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in valoare de 20.000 de lei dl Simionescu Dan in calitate de Presedinte al Consiliului de Administratie al
S.C. COMCM S.A. Constanta.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite C.N.V.M. cel tarziu
in ziua lucratoare urméatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiuni.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui Simionescu Dan si S.C. COMCM S.A. Constanta.
Art. 6. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactata,
la data comunicérii ei catre S.C. COMCM S.A. Constanta.
Art. 7. Prezenta ordonanta va fi publicaté in Buletinul C.N.V.M., forma electronica, pe site-ul www.cnvmr.ro. si se va transmite la operatorul de piata.
p. PRESEDINTE,
Gheorghe MARCU
(in baza Deciziei C.N.V.M. nr.1149/14.12.2012)

DECIZIA NR. 248 / 15.03.2013

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,

in temeiul art.1 alin.(3), art.2 alin.(1) pct.1"1, art.4 alin.(1"1), alin.(2) si alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

tinand cont de prevederile Dispunerii de masuri a C.N.V.M. nr.21/13.12.2012;

in conformitate cu dispozitiile art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. b) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul C.N.V.M.,

avand in vedere cererea formulatd de societatea de servicii de investitii financiare GOLDRING S.A., inregistratd la
C.N.V.M. cu nr.5740/07.03.2013, completata prin adresa nr.6093/12.03.2013,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza in calitatea de agenti delegati, in numele societatii de servicii de investitii financiare GOLDRING S.A.



cu sediul social situat in Targu-Mures, str. Tudor Vladimirescu nr.56A, jud. Mures, urmatoarele persoane:

Nr. crt.

Nume si prenume

Atestat profesional

1,

Felea Corina-Liliana

7/30.01.2013

5/23.01.2013

2. |Moldovan Dragos-Emil

Art. 2. Se atestd inscrierea Tn Registrul C.N.V.M. in calitate de agenti delegati a urmatoarelor persoane:

Nr.crt.| Nume si prenume |Nr. de inregistrare in Registrul C.N.V.M.
1. |Felea Corina-Liliana PFRO2ADEL/170977
2. |Moldovan Dragos-Emil PFRO2ADEL/260978

Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare GOLDRING S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea autorizatiei
acordate persoanelor mentionate la art.1 si radierea acestora din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data incetérii raporturilor de munca
dintre acestea si societate.
Art. 4. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
GOLDRING S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 249/ 15.03.2013

in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,

in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri nr.21/13.12.2012,

in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr.2/25.01.2012,

avand in vedere cererile formulate de OTP BANK ROMANIA S.A., inregistrate la C.N.V.M. cu nr.3887/15.02.2013
completatd prin adresa nr.6237/13.03.2013, nr.5000/28.02.2013 completatd prin adresa nr.6237/13.03.2013, nr.5001/28.02.2013
completatd prin adresele nr.5088/01.03.2013 si nr.6237/13.03.2013, respectiv nr.5002/28.02.2013 completatd prin adresele
nr.5087/01.03.2013 si nr.6237/13.03.2013,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrag autorizatiile de agenti pentru servicii de investitii financiare, acordate de C.N.V.M. in numele OTP BANK ROMANIA S.A.
cu sediul social in Bucuresti, str. Buzesti nr.66-68, sector 1, urméatoarelor persoane:

Nr. crt. Nume si prenume Decizie de autorizare
1. |Vasile Alina Gabriela 1483/15.10.2009
2. |Tibuleac Teodor Alexandru | 1612/10.12.2010
3. |Enache Silviu 158/10.02.2012
4. |llisie Alexandru 1225/06.08.2009

Art. 2. Se radiaza inregistrarile care atesta inscrierea in Registrul public al C.N.V.M. in calitatea de agenti pentru servicii de investitii
financiare a urmatoarelor persoane:

Nr. crt. Nume si prenume Nr. de inregistrare in Registrul C.N.V.M.
1. |Vasile Alina Gabriela PFRO2ASIF/402250
2. |Tibuleac Teodor Alexandru PFRO2ASIF/402404
3. |Enache Silviu PFRO2ASIF/402501
4. |lisie Alexandru PFRO2ASIF/322232

Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre OTP BANK ROMANIA S.A. si se publica
in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.

DIRECTOR GENERAL,

Radu TOIA

DECIZIA NR. 250 / 15.03.2013

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat prin
Ordonanta de urgentad a Guvernului nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,

avand in vedere prevederile art.14 din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,

in conformitate cu prevederile art.35 alin.(1) lit. @) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si
functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor si Dispunerea de
masuri a C.N.V.M. nr.2/2012,

avand in vedere solicitarea societatii S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.1299/17.01.2013,
completata prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.2826/04.02.2013, nr.2993/05.02.2013 si nr.5144/01.03.2013,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:



DECIZIE

Art. 1. Se retrage autorizatia acordatad doamnei CALDARE ELENA LUCRETIA in calitate de reprezentant al Compartimentului de
control intern al societatii S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. prin Decizia C.N.V.M. nr.547/26.06.2012.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR13RCCI/400523 care atestd inscrierea doamnei CALDARE ELENA LUCRETIA
in Registrul C.N.V.M. in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii ei catre societatea S.A.l. ERSTE Asset Management S.A.
si va fi publicaté in Buletinul C.N.V.M., forma electronicé.

DIRECTOR GENERAL,

Radu TOIA

DECIZIA NR. 251/ 15.03.2013
in conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificérile si completérile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, si art.2 din
Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2011,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1190/20.12.2012,
avand in vedere inregistrarea din Oficiu nr.838006/01.11.2012, transmis& de ORC de pe 1anga Tribunalul Bucuresti prin
adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.5629/07.03.2013, prin care s-a inregistrat Sentinta Civila nr.11872/19.09.2012 pronuntaté de
Tribunalul Bucuresti, conform careia s-a dispus radierea din Registrul Comertului a S.C. ASCONA S.A. Bucuresti,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. ASCONA S.A. Bucuresti, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. ASCONA S.A. Bucuresti (CUI:1243) incepénd cu
data de 15.03.2013.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

DECIZIA NR. 252 / 15.03.2013
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, si art.2 din
Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2011,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1190/20.12.2012,
avand in vedere inregistrarea din Oficiu nr.838006/01.11.2012, transmisa de ORC de pe lang& Tribunalul Bucuresti prin
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.5629/07.03.2013, prin care s-a inregistrat Sentinta Civild nr.11872/19.09.2012 pronuntata de
Tribunalul Bucuresti, conform careia s-a dispus radierea din Registrul Comertului a S.C. ASCONA S.A. Bucuresti,
avand in vedere Decizia nr.251/15.03.2012 de retragere de la ftranzactionare a actiunilor emise de
S.C. ASCONA S.A. Bucuresti,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. ASCONA 8.A. Bucuresti, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiazd din evidentele C.N.V.M. actiunile emise de S.C. ASCONA S.A. Bucuresti (CUI:1243) incepand cu
data de 15.03.2013.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

DECIZIA NR. 253 / 15.03.2013

in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,

in temeiul art.1 alin.(3), art.2 alin.(1) pct.1"1, art.4 alin.(1"1) alin.(2) si alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificdrile si completdrile ulterioare,

tinénd cont de prevederile Dispunerii de masuri a C.N.V.M. nr.21/13.12.2012,

in conformitate cu dispozitiile art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. b) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul C.N.V.M.,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.230/08.03.2013,

tinand cont de faptul ca dintr-o eroare materiala doamna Radu Alexandra Ana, respectiv domnii Benchea lonuf Cosmin,
Bercea Adrian Cétélin, Duma Alexandru, Nitu Marian Alexandru si Stoica Raul Gabriel au fost inscrisi in Registrul C.N.V.M.
in calitate de agenti delegati cu numerele:

Nr.crt.| Nume si prenume |Nr. de inregistrare in Registrul C.N.V.M.

1. |Radu Alexandra Ana PFR02ADEL/400371
2. |Benchea lonut Cosmin PFRO2ADEL/270372
3.  |Bercea Adrian Catalin PFR02ADEL/230373
4. |Duma Alexandru PFRO2ADEL/400374




Nr.crt.| Nume si prenume |Nr. de inregistrare in Registrul C.N.V.M.
5. |Nitu Marian Alexandru PFR02ADEL/400375
6. |Stoica Raul Gabriel PFRO2ADEL/290376

in loc de numerele:

Nr.crt.| Nume si prenume |Nr. de inregistrare in Registrul C.N.V.M.

1. |Radu Alexandra Ana PFR02ADEL/400971
2. |Benchea lonut Cosmin PFR02ADEL/270972
3. |Bercea Adrian Catalin PFRO2ADEL/230973
4.  |Duma Alexandru PFR0O2ADEL/400974
5. |Nitu Marian Alexandru PFRO2ADEL/400975
6. |Stoica Raul Gabriel PFRO2ADEL/290976

avand in vedere cererile formulate de societatea de servicii de investitii financiare EQUITY INVEST S.A., inregistrate la
C.N.V.M. cu nr.32843/07.12.2012 completatd prin adresele nr.32932/10.12.2012, nr.373/08.01.2013, nr.1334/17.01.2013 si
nr.4254/20.02.2013, respectiv nr.4428/21.02.2013, completata prin adresa nr.5691/07.03.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se modifica art.2 al Deciziei C.N.V.M. nr.230/08.03.2013, astfel:
LArt. 2 Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. a urmétoarelor persoane, in calitate de agenti delegati:

Nr.crt.| Nume siprenume | Nr. de inregistrare in Registrul C.N.V.M.
1. |Radu Alexandra Ana PFR0O2ADEL/400971
2. |Benchea lonut Cosmin PFRO2ADEL/270972
3. |Bercea Adrian Cétélin PFRO2ADEL/230973
4. |Duma Alexandru PFRO2ADEL/400974
5. |Nitu Marian Alexandru PFRO2ADEL/400975
6. |Stoica Raul Gabriel PFRO2ADEL/290976 !

Art. 2. Prezenta decizie infra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
EQUITY INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.

DIRECTOR GENERAL,

Radu TOIA

ATESTAT NR. 25/12.03.2013
Tn temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(3) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
avand in vedere Avizul C.N.V.M. nr.49/19.12.2012 prin care s-a aprobat anuntul prin care S.C. Compania Teli S.R.L.
Pitesti si-a exprimat intentia privind initierea procedurii retragerii actionarilor S.C. AGROMEC SCORNICESTI S.A,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 12.03.2013, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Art. 1. Se confirma faptul ca C.N.V.M. a luat act de finalizarea procedurii de retragere a actionarilor S.C. AGROMEC SCORNICESTI S.A.
in conformitate cu dispozitiile art.206 din Legea nr.297/2004.
Art. 2. Actionarii care nu si-au incasat contravaloarea actiunilor pe care le detin la S.C. AGROMEC SCORNICESTI S.A. vor putea
oricand solicita contravaloarea acestora la pretul de 0,2 lei/actiune, sumele urménd a fi mentinute Tn contul colector deschis de
S.C. Compania Teli S.R.L. Pitesti in favoarea acestora la OTP BANK Roménia S.A., Sucursala Pitesti.
Art. 3. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ATESTAT NR. 26/ 14.03.2013

In temeiul art.2, art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(3) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
adoptat prin OUG nr.25/2002, modificatd si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind
piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Roméaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,

avand in vedere solicitarea Depozitarului Central S.A. formulata prin adresa nr.10135/07.03.2013, inregistrata la C.N.V.M.
cu nr.5693/07.03.2013,

avand n vedere Legea nr.204/2006 privind pensiile facultative, cu modificarile si completarile ulterioare, Norma nr.7/2006
privind incetarea activitétii administratorului si Norma nr.8/2009 privind administrarea speciala a fondurilor de pensii facultative,

avand in vedere Avizul Directorului General al Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr.30/28.02.2013,

in baza art.1 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile 81 alin.(1) lit. j) din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea
depozitarului central, caselor de compensare si contrapértilor centrale, cu modificarile si completrile ulterioare,



in baza analizei efectuate de directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din data de 14.03.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urméatorului
ATESTAT
Art. 1. (1) Se confirma posibilitatea efectuérii de catre S.C. Depozitarul Central S.A. Bucuresti, a transferului direct in contul:
- Fondului de Pensii Facultative ING OPTIM a 41 obligatiuni municipale emise de Primaria Bacéu, ISIN ROBACADBL033;
- Fondului de Pensii Facultative EUREKO CONFORT a 48 obligatiuni municipale emise de Primaria Eforie, ISIN ROEFORDBL019;
- Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS a 25 obligatiuni municipale emise de Priméria lasi, ISIN ROIASIDBLO11;
- Fondului de Pensii Facultative RAIFFEISEN ACUMULARE a 25 obligatiuni municipale emise de Consiliul Judetean Hunedoara,
ISIN ROHUNEDBLO11;
- Fondului de Pensii Facultative STABIL a 25 obligatiuni municipale emise de Primaria Timisoara, ISIN ROTIMYDBLO037;
- Fondului de Pensii Facultative AZT MODERATO a 17 obligatiuni municipale emise de Priméria lasi, ISIN ROIASIDBLO11;
- Fondului de Pensii Facultative PENSIA MEA a 17 obligatiuni municipale emise de Primaria Timisoara, ISIN ROTIMYDBL037;
- Fondului de Pensii Facultative BRD MEDIO a 17 obligatiuni municipale emise de Consiliul Judetean Hunedoara, ISIN ROHUNEDBLO11;
- Fondului de Pensii Facultative ING ACTIV a 10 obligatiuni municipale emise de Primaria Bacdu, ISIN ROBACADBL033;
- Fondului de Pensii Facultative AZT VIVACE a 11 obligatiuni municipale emise de Primaria Eforie, ISIN ROEFORDBL019,
avand in vedere planul de transfer al activelor Fondului de Pensii Facultative CONCORDIA MODERAT, intocmit de
S.C. EUREKO - Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A. impreuna cu ceilalti administratori de fonduri de pensii
facultative, si avizat de Directorul General al Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private - Avizul nr.30/28.02.2013.
(2) Transferul va putea fi operat, in urma prezentarii la S.C. Depozitarul Central S.A. Bucuresti, a documentelor justificative
solicitate de acesta.
Art. 2. Prezentul atestat va fi comunicat S.C. Depozitarul Central S.A. Bucuresti si S.C. Eureko Societate de Administrare a
Fondurilor de Pensii private si va fi publicat in Buletinul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA
(in baza deciziei de delegare nr.243/2013)

DISPUNEREA DE MASURI NR. 6 / 14.03.2013
in baza prevederilor art.2 si art.7 alin.(1) si (10) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobaté si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completrile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
avand in vedere dispozitile art.16 din Regulamentul UE nr.1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din
24 noiembrie 2010 de instituire a Autorittii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete),
de modificare a Deciziei nr.716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei,
intrucét Orientdrile cu privire la anumite aspecte ale cerintelor MiFID privind functia de asigurare a conformitatii, emise de
catre ESMA in baza art.16 din Regulamentul UE nr.1095/2010, reprezinta viziunea ESMA si a autoritatilor competente europene
asupra modului in care trebuie aplicate prevederile ce transpun art.6 din Directiva CE nr.39/2004 privind pietele de instrumente
financiare (MiFID) si a art.6 din Directiva CE nr.73/2006 de aplicare a MiFID, precum si a prevederilor asociate,
in baza analizei efectuate de directile de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 13.03.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare dispune:
Art. 1. (1) C.N.V.M. aplica Orientarile cu privire la anumite aspecte ale cerintelor MiFID privind functia de asigurare a conformitatii,
cuprinse in Anexa nr.1 a prezentei dispuneri de masuri, in desfasurarea activitatii sale de supraveghere si control a respectarii
dispozitiilor legale ce transpun prevederile Directivelor CE nr.39/2004 si nr.73/2006, aplicabile controlului intern in sensul
Legii nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completarile ulterioare, si al Regulamentului C.N.V.M. nr.32/2006 privind
serviciile de investitii financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.
(2) De la aplicarea orientarilor prevazute la alin.(1), se instituie urmatoarele exceptii:
a) S.S.I.F. nu poate externaliza activitatea de control intern, avand intelesul prevazut in Legea nr.297/2004, precum si in
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;
b) functia de reprezentant al Compartimentului de control intern si cea de auditor intern nu pot fi detinute de aceeasi persoana.
(3) In vederea aplicarii Orientérilor cu privire la anumite aspecte ale cerintelor MiFID privind functia de asigurare a conformitéatii
se vor avea in vedere urmatoarele:
a) functia de verificare a conformitatii din orientarile anexate corespunde functiei de reprezentat al Compartimentului de control
intern din Legea nr.297/2004, precum si din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;
b) notiunea de control intern din orientérile anexate cuprinde controlul intern, administrarea riscului si auditul intern din
Legea nr.297/2004, precum si din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.
Art. 2. S.S.I.F. au obligatia sa ia toate masurile in vederea aplicarii acestor orientari.
Art. 3. Se suspenda aplicarea primei teze a art.6 alin.(6) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
cu modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, pana la modificarea acestuia.
Art. 4. (1) S.S.I.F. trebuie sa asigure prezenta la sediu a cel putin unui reprezentant al Compartimentului de control intern pe toata
durata programului de lucru al S.S.I.F.
(2)1n situatia in care poate demonstra ca n raport cu natura, dimensiunea si complexitatea activitatii sale, precum si in raport cu natura
si gama serviciilor si activitatilor de investitii desfasurate/efectuate, cerinta de la alin.(1) nu este proportionala (potrivitd) si ca functia de
control continua sa fie pusa in aplicare in mod efectiv in conditiile unei norme partiale, aceasta trebuie sa fie de minimum 6 ore pe zi.



Art. 5. Tn situatia in care experienta in piata de capital a unui reprezentant al Compartimentului de control intern este mai mica
de 2 ani, respectivul reprezentant al Compartimentului de control intern nu poate conduce departamentul de control intern pana nu
indeplineste cerinta de experienta de 2 ani prevazuta la art.71 lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.

Art. 6. (1) In situatia in care reprezentantul Compartimentului de control intern este absent, S.S.I.F. trebuie s& desemneze
provizoriu, prin proceduri interne, o persoana care sa indeplineasca atributiile reprezentantului Compartimentului de control intern.
(2) Persoana care indeplineste atributiile reprezentantului Compartimentului de control intern, conform alin.(1), trebuie s& aiba studii
superioare, 0 experienta de minim 2 ani pe piata de capital si sa fie autorizata ca agent pentru servicii de investitii financiare.

(3) Persoana care indeplineste atributiile reprezentantului Compartimentului de control intern se notificd C.N.V.M. in termen de 48 de ore
de la inceperea indeplinirii respectivelor atributii, iar pe perioada indeplinirii acestor atributii nu va desfasura activitatea specifica
agentului pentru servicii de investitii financiare.

(4) Perioada in care atributiile reprezentantului Compartimentului de control intern sunt indeplinite de o persoand desemnata in
conformitate cu prevederile prezentului articol nu poate insuma mai mult de trei luni intr-un an calendaristic.

Art. 7. (1) S.S.I.F. au la dispozitie trei luni de la data intrarii in vigoare a prezentei dispuneri de masuri sa se adapteze la exigentele
Orientérilor ESMA.

(2) Prin exceptie de la prevederile alin.(1), S.S.I.F. in cadrul carora exista persoane care cumuleazd calitatea de conducator cu cea
de reprezentat al Compartimentului de control intern, au obligatia ca, in termen de maximum 6 luni de la data prezentei,
s&-si adapteze structura organizatorica in vederea elimindrii acestei situatii.

Art. 8. Prezenta dispunere de masuri se aplicd in mod corespunzétor si:

a) institutiilor de credit din Romania inscrise in Registrul C.N.V.M., la Sectiunea Intermediari;

b) societatilor de administrare a investitiilor autorizate sa desfasoare activitatile prevazute la art.5 alin.(3) lit. a) si lit. b) pct.(i)
din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital.

Art. 9. Prezenta dispunere de masuri intré in vigoare la data publicarii acesteia in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M. (www.cnvmr.ro).
p. PRESEDINTE,
Gheorghe MARCU
(in baza Deciziei nr.243/12.03.2013)
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I. Domeniu de aplicare

Cine?

1. Prezentele orientiri se aplicd firmelor de investitii [astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1)
punctul (1) din MiFID], inclusiv institutiilor de credit care furnizeazi servicii de investitii, societiti-
lor de administrare OPCVM: si autorititilor competente.

Ce?

2. Prezentele orientiri se aplicd in legiturd cu furnizarea serviciilor gi activitétilor de investitii enume-
rate in sectiunea A i serviciile auxiliare enumerate in sectiunea B din anexa I la Directiva privind pi-
etele instrumentelor financiare (MiFID).

Cand?

3.  Prezentele orientédri se aplicd dupé 60 de zile calendaristice de la data cerintei de raportare mentio-

nati la paragraful 10.

II. Definitii

4.  Cu exceptia cazului in care se specifici altfel, termenii utilizati in Directiva privind pietele instru-
mentelor financiare si in Directiva de punere in aplicare a MiFID au acelasi sens in prezentele orien-
tiri. n plus, se aplicd urmitoarele definitii:

Directiva privind pietele
instrumentelor financia-
re (MiFID})

Directiva de punere in
aplicare a MiFID

functia de asigurare a
conformitifii

rise de conformifate

Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21
aprilie 2004 privind pietele instrumentelor financiare, de modificare a
Directivelor 85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului si a Directivel
2000/12/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a
Directivei g3/22/CEE a Consiliului, astfel cum au fost modificate.

Directiva 2006/73/CE a Comisiei din 10 august 2006 de punere in
aplicare a Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consi-
Liului privind cerintele organizatorice si conditiile de functionare ale
firmelor de investitii si termenii definiti in sensul directivei mentionate.

Functia din cadrul unei firme de investitii responsabild pentru identifi-
carea, evaluarea, consultarea, monitorizarea si raportarea cu privire la
riscul de conformitate al unei firme de investitii.

Riscul ca o firma de investitii sa nu igi respecte obligatiile care fi revin
in temeiul MiFID si in temeiul legislatiei nationale respective, precum
si standardele aplicabile stabilite de AEVMP si autorititile competente
cu privire la aceste dispozitii.

* Prezentele orientdri se aplicd exclusiv sodetdtilor de administrare a OPCVM atunci cind furnizeazd serviciile de investifil de
administrare a portofolinlul individual san de consultanti de investitil [in sensul articolului 6 alineatul (3) literele (a) gl (b) din

Directiva OPCVM].
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5.  Orientérile nu reflects obligatii absolute. Din acest motiv, se utilizeazi deseori verbul ,ar trebui”. Cu
toate acestea, atunci céind se descrie o cerinti a MiFID, se utilizeaza ,trebuie” sau ,are obligatia”.

I11. Scop

6.  Scopul prezentelor orientari este acela de a clarifica aplicarea anumitor aspecte ale cerintelor MiFID
privind functia de asigurare a conformititii in vederea asigurarii aplicarii comune, uniforme si con-
secvente a articolului 13 din Directiva privind pietele instrumentelor financiare (MiFID), a articolu-
Iui 6 din Directiva de punere in aplicare a MiFID si a dispoeitiilor asociate specificate.

7.  AEVMP se agteapti ca prezentele orientéri si promoveze o mai mare convergenta in interpretarea si

abordérile in materie de supraveghere ale cerintelor MiFID privind functia de asigurare a conformi-
tatii, subliniind o serie de aspecte importante i sporind, astfel, valoarea standardelor existente. Prin
asigurarea conformititii firmelor cu standardele de reglementare, AEVMP anticipeazi o imbunititi-
re corespunzitoare a protectiel investitorilor.

IV. Obligatii de conformitate si raportare

Statutul orientirilor

8.

Prezentul document contine orientiri emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul AEVMP=, In
conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul AEVMP, autorititile competente si parti-
cipantii la pietele financiare depun toate eforturile necesare pentru a respecta aceste orientéri.

Autorititile competente cirora li se aplicd prezentele orientéri ar trebui si se conformeze prin inclu-
derea acestora in practicile lor de supraveghere, inclusivin cazul in care orientiri specifice vizeazi, in
principal, participantii la pietele financiare.

Cerinte de raportare

10.

11.

Autorititile competente carora li se aplica prezentele orientari trebuie sd informeze AEVMP daci
respecti sau intentioneazd si respecte orientirile, motivind orice nerespectare. Autoritatile compe-
tente trebuie si notifice AEVMP in termen de dou# luni de la publicarea traducerilor de cétre
AEVMP la,compliance.388 @esma.europa.eu”. In absenta unui raspuns trimis in acest termen,
se va considera cd autoritiitile competente nu respecté orientirile. Un model de notificiri este dispo-
nibil pe site-ul AEVMP.

Participantii la pietele financiare nu au obligatia si raporteze dacd respectd sau nu prezentele
orientdri.

= Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentulul European si al Consiliului din 24 nolembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valorl mobiliare gl piete), de modificare a Deciziel nr. 716,/2000/CE s de
abrogare a Deciziei 2009/77,/CE a Comisiei.
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V. Orientiiri privind anumite aspecte ale cerintelor MiFID privind functia de asigurare a

12,

13.

conformitatii

Ca parte a responsabilititii sale de a asigura respectarea de cétre firma de investitii a obligatiilor care
ii revin in temeiul Directivei MiFID, conducétorii trebuie si se asigure cé functia de asigurare a con-
formititii indeplineste cerintele previzute in articolul 6 din Directiva de punere in aplicare a MiFID.

Orientérile ar trebui interpretate impreuné cu principiul proportionalitatii previzut la articolul 6
alineatul (1) din Directiva de punere in aplicare a MiFID. Orientérile se aplici firmelor de investitii,
Inénd in considerare natura, dimensiunea §i complexitatea activitdfilor lor, precum gi natura §i gama
de servicii §i activitafi de investitii furnizate/desfasurate in cadrul activititii lor.

V.I Orientari cu privire la responsabilitiatile functiei de asigurare a conformitatii

Evaluarea riscului de conformitate

Legislatie relevanta: articolul 6 alineatul (1) din Directiva de punere in aplicare a MiFID.

Orientarea generalii 1

14.

Firmele de investitii ar trebui si se asigure ci functia de asigurare a conformitatii urmeazi o aborda-
re bazati pe risc pentru o alocare eficients a resurselor functiei. Ar trebui utilizata o evaluare a riscu-
i de conformitate pentru a determina obiectivul activititilor de monitorizare i consiliere ale func-
tiei de asigurare a conformitétii. Evaluarea riscului de conformitate ar trebui efectuata periodic pen-
tru a asigura ci obiectivul si domeniul de aplicare al monitorizérii conformitétii gi al activititilor de
consultanti rimén valabile.

Orientdri specifice

15.

16.

17.

MiFID impune firmelor de investitii s& stabileascs, si implementeze si si mentiné politici i proce-
duri adecvate destinate s detecteze orice risc de nerespectare de céitre firma de investitii a obligatii-
lor care fi revin in temeiul MiFID. Ca parte a acestui fapt, funcfia de asigurare a conformittii ar tre-
bui si identifice nivelul riscului de conformitate cu care se confrunta firma de investitii, ludnd in
considerare serviciile de investitii, activititile si serviciile auxiliare furnizate de firma de investitii,
precum si tipurile de instrumente financiare tranzactionate si distribuite.

Evaluarea riscului de conformitate ar trebui s ia in considerare obligatiile aplicabile in temeiul
MiFID, reglementérile nationale de aplicare si politicile, procedurile, sistemele si controalele imple-
mentate in cadrul firmei in domeniul serviciilor si activitatilor de investitii. Evaluarea ar trebui sa ti-
na seama si de rezultatele oriciror activitiafi de monitorizare si de orice constatari relevante de audit
intern sau extern.

Obiectivele si programul de lucru al functiei de asigurare a conformititii ar trebui dezvoltate si
stabilite pe baza acestei evaluin a riscului de conformitate. Riscurile identificate ar trebui revizuite
periodic, precum si ad-hoe, in cazul in care este necesar si se asigure ca orice riscuri emergente sunt
Inate in considerare (de exemplu, care rezultd din domenii noi de activitate sau alte modificari ale
structurii firmei de investitii).
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Obligatiile de monitorizare a functiei de asigurare a conformitatii

Legislatie relevanta: articolul 6 alineatul (2) litera (a) din Directiva de punere in aplicare a
MiFID.

Orientarea generalii 2

18.

Firmele de investitii ar trebui sa asigure faptul ci functia de asigurare a conformitstii stabileste un
program de monitorizare care ia in considerare toate domeniile serviciilor si activititilor de investitii
si oricidror servicii auxiliare relevante ale firmei de investitii. Programul de monitorizare ar trebui sd
stabileascé priorititi determinate de evaluarea riscului de conformitate care s asigure monitorizarea
completi a riscului de conformitate.

Orienidri specifice

9.

20.

21.

22,

Scopul unui program de monitorizare ar trebui si fie acela de a evalua daca activitatea firmei de
investitii se destagoara in conformitate cu obligatiile care fi revin in temeiul MiFID si dacé orientérile
sale interne sau méasurile de organizare gi control isi pdstreazi caracterul efectiv i adecvat.

fn cazul in care o firmi de investitii este parte a unui grup, responsabilitatea pentru functia de asigu-
rare a conformitatii revine fiecirei firme de investifii din cadrul acelui grup. Prin urmare, o firma de
investitii ar trebui si asigure cé functia sa de asigurare a conformit#tii riméne responsabild pentru
monitorizarea propriului sfiu risc de conformitate. Aceasta include cazul In care o firmi
externalizeaza sarcinile de conformitate cétre o alt firmé din cadrul grupului. Functia de asigurare a
conformititii in cadrul fiecirei firme de investitil ar trebui, totugi, si tind seama de grupul din care
face parte — de exemplu, prin colaborarea strénsé cu personalul pe probleme de audit, juridice, de
reglementare gi de conformitate din alte pérti ale grupului.

Abordarea bazaté pe risc a conformitétii ar trebui s constituie baza pentru stabilirea instrumentelor
si metodologiilor adecvate utilizate de functia de asigurare a conformitatii, precum gi amploarea
programului de monitorizare i a frecventei activititilor de monitorizare efectuate de funetia de asi-
gurare a conformitétii {care poate fi recurent, ad-hoc si/sau continui). Functia de asigurare a con-
formitatii ar trebui, de asemenea, sa asigure ci activititile sale de monitorizare nu sunt numai de bi-
rou, ci gi cé verificd modul in care politicile si procedurile sunt puse in practics, de exemplu, prin in-
spectii la fata locului la sediile societatii. Functia de asigurare a conformititii ar trebui si ia in consi-
derare si scopul analizelor care trebuie efectuate.

Instrumentele si metodelogiile adecvate pentru activititile de monitorizare, care ar putea fi utilizate
de functia de asigurare a conformititii includ (dar nu se limiteaza la):

{a} utilizarea unor mésuritori ale riscurilor agregate (de exemplu, indicatori de risc);
(b) utilizarea unor rapoarte care garanteazi atentia conducerii, care documenteazi abaterile
semnificative intre faptele efective i agteptiri (un raport privind exceptiile) sau situatiile

care necesiti a fi solutionate (un jurnal privind problemele};

{c} supravegherea orientat a activititii de tranzactionare, verificarea respectirii procedurilor,
examinarea dosarelor gi/sau intervievarea personalului relevant.
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23.

24.

25.

26.

Programul de monitorizare ar trebui si reflecte modificarile profilului de risc al firmei de investitii,
care pot apiirea, de exemplu, in urma unor evenimente importante, cum ar fi achizitii la nivel de fir-
mé, schimbiri ale sistemului IT sau reorganizare. Aceasta ar trebui sé se extindé si la punerea in
aplicare gi eficacitatea oriciror mésuri de remediere adoptate de firma de investitii ca raspuns la in-
célcarile MiFID.

Activitétile de monitorizare desfigurate de functia de asigurare a conformitatii ar trebui, de aseme-
nea, si ia in considerare:

(a} Obligatia firmei de a respecta cerinfele de reglementare ale domeniului de activitate;

{b) controalele de nivelul I in domeniile de activitate ale firmei de investitii (de exemplu, con-
troalele unitafilor operative, spre deosebire de controalele de nivelul IT efectuate de con-
formitate); si

{(c) analize realizate de functia de administrare a riscurilor, functia de control intern, functia
de audit intern sau ale altor functii de control in domeniul serviciilor si activitidtilor de in-
vestitii.

Analizele realizate de alte functii de control ar trebui coordonate cu activititile de monitorizare
desfigurate de functia de asigurare a conformititii, respectéind, totodats, independenta i mandatul

diferitelor funectii.

Functia de asigurare a conformitatii ar trebui si aiba rolul de a supraveghea functionarea procesului
de reclamatii gi ar trebui sa considere reclamatiile ca o sursi de informatii relevante in contextul res-
ponsabilitatilor sale generale de monitorizare. Aceasta nu impune ca functiile de asigurare a confor-
mititii sd aiba un rol in stabilirea rezultatului reclamatiilor. Tn aceasts privint3, firmele de investitii
ar trebui si acorde functiei de asigurare a conformititii acces la toate reclamatiile clientilor primite
de firma.

Obligatiile de raportare ale functiei de asigurare a conformitatii

Legislatie relevanta: articolul 6 alineatul (3) litera (b) si articolul 9 din Directiva de punere
in aplicare a MiFID.

Orientarea generali 3

27.

Firmele de investifii ar trebui s& se asigure ci rapoartele periodice scrise de evaluare a conformititii
sunt transmise conducétorilor. Rapoartele ar trebui si contind o descriere a punerii in aplicare si a
eficacititii mediului general de control pentru servicii si activitifi de investitii si un rezumat al riscu-
rilor identificate, precum gi mésurile de remediere adoptate sau care urmeazi a fi adoptate. Rapoar-
tele trebuie intocmite la intervale corespunzitoare si cel putin anual. Tn cazul in care functia de asi-
gurare a conformitétii face constatéri importante, ofiterul pentru asigurarea conformitatii ar trebui,
in plus, si le raporteze prompt conducitorilor. Functia de supraveghere, daci exista, ar trebui, de
asemenea, si primeasci rapoartele.

Orientdri spectfice

28.

Raportul scris de evaluare a conformitifii adresat conducétorilor ar trebui sé vizeze toate departa-
mentele implicate in furnizarea de servicii si activititi de investitii si servicii auxiliare. fn cazul in ca-
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2g.

30.

1.

32.

re raportul nu acopera toate aceste activitati ale firmei de investitii, acesta ar trebui si indice in mod
clar motivele.

Urmétoarele aspecte ar trebui tratate, daci sunt relevante, in aceste rapoarte scrise de evaluare a
conformitatii:

(a} o descriere a punerii in aplicare si a eficacititii mediului general de control pentru servicii
P p § 8 p
si activititi de investitii;

(b) un rezumat al constatarilor majore ale evaluérii politicilor si procedurilor;

{c} un rezumat al inspectiilor la fata locului sau al examindrilor de birou desfagurate de func-
tia de asigurare a conformititii, inclusiv incélcérile i deficientele constatate in organiza-
rea firmei de investitii gi la nivelul proceselor de conformitate ale firmei de investitii si
méisurile adecvate adoptate in consecinti;

(d

—

riscurile identificate in domeniul de aplicare al activititilor de monitorizare ale functiei de
asigurare a conformititii;

(e} modificarile si dezvoltirile relevante ale cerintelor de reglementare in perioada vizatd de
raport si masurile adoptate si care urmeazi a fi adoptate in vederea asigurdrii conformiti-
tii cu cerintele modificate (atunci cind conducitorii nu au fost informati anterior cu privi-
re la acestea prin alte canale);

(f) alte aspecte importante legate de conformitate care s-au produs de la ultimul raport; si

(g} corespondenta importantii cu autoritétile competente (atunci cénd conducitorii nu au fost
informati anterior cu privire la aceasta prin alte canale).

Functia de asigurare a conformitétii ar trebui s raporteze conducitorilor, in mod oportun, ad-hoc,
atunci cdnd au fost identificate aspecte semnificative de conformitate, cum ar fi incalcari
semuificative ale MiFID si ale cerintelor legislatiei nationale respective. Raportul ar trebui sa
conting, de asemenea, recomandéri cu privire la mésurile de remediere necesare.

Functia de asigurare a conformitétii ar trebui sa tind seama de necesitatea unor linii suplimentare de
raportare citre orice functie de asigurare a conformititii din grup.

AEVMP ia noti de faptul cé unele autorititi competente soliciti firmelor de investitii si le furnizeze
periodic sau ad-hoc rapoarte ale functiei de asigurare a conformititii. De asemenea, o autoritate
competentd solicitd conducatorilor s& i furnizeze ¢ versiune adunotatd a raportului care contine ex-
plicatii cu privire la constatérile functiei de asigurare a conformitatii3. Aceste practici ofera autoriti-
tilor competente o perspectivi de prima méné asupra activititilor unei firme de investitii de asigura-
re a conformitétii, precum gi asupra oriciror incilcéiri ale normelor de reglementare.

3 Aceastd descriere a practicilor specifice ale autorittilor competente vizeazd si ofere cititorilor informatii suplimentare eu privire la
abordirile diferite ale autorititilor competente, fira a stabili cerinte suplimentare pentru firmele de investifii san autorititile compe-
tente [determindnd, astfel, obligatia de respectare san de motivare in temeinl articolului 16 alineatl (3) din Regulamentul AEVMP].
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Obligatiile functiei de asigurare a conformititii de acordare de consultanta

Legislatie relevanti: articolul 6 alineatul (2) din Directiva de punere in aplicare a MiFID.

Orientarea generalii 4

33

Firmele de investitii ar trebui s asigure cd functia de asigurare a conformititii isi indeplineste
responsabilititile de acordare de consultants, inclusiv: furnizarea de sprijin pentru instruirea perso-
nalului, acordarea de asistentd zilnicd pentru personalul si participarea la stabilirea unor noi politici
si proceduri in cadrul firmei de investitii.

Orientéri specifice

34.

35

36.

37.

38.

39

40.

Firmele de investitii ar trebui sa promoveze gi sa consolideze o ,culturd a conformitatii” la nivelul
intregii firme. Scopul culturii conformititii nu este doar acela de a stabili mediul general in care sunt
tratate aspectele de conformitate, ci si de a insufla personalului principiul imbun&titirii protectiei
investitorilor.

Firma de investifii trebuie si se asigure cd personalul sfu este instruit corespunzitor. Functia de
asigurare a conformitaii ar trebui si sprijine departamentele implicate in furnizarea serviciilor si ac-
tivitatilor de investitii (de exemplu, intregul personal implicat direct sau indirect in furnizarea de
servicii sl activitati de investitii) in desfasurarea oricirei instruiri. Instruirea §i alte tipuri de sprijin
ar trebui si se axeze, in special, dar nu exclusiv, pe:

{a) politicile gi procedurile interne ale firmei de investitii si pe structura sa organizationali in
domeniul serviciilor gi activititilor de investitii; si

{(b) MiFID, legislatia nationald relevanti, standardele i orientirile aplicabile stabilite de
AEVMP si autorititile competente, si alte cerinte de supraveghere si de reglementare care
pot fi relevante, precum si orice modificéri ale acestora.

Instruirea ar trebui desfaguratd periodic si o instruire bazatd pe necesitati ar trebui desfasurata
atunci cind este necesar. Instruirea ar trebui furnizatd, dupa caz - de exemplu, intregului personal al
firmei de investitii in ansamblu, unor departamente specifice sau unei anumite persoane.

Instruirea ar trebui dezvoltatd pe o bazi continua astfel incét si ia In considerare toate modificérile
relevante {de exemplu, noua legislatie, standardele sau orientirile emise de AEVMP si autorititile
competente, precum gi modificirile modelului de afaceri al firmei de investitii).

Functia de asigurare a conformititii ar trebui si evalueze periodic méasura in care personalul din
domeniul serviciilor gi activititilor de investitii posedi nivelul necesar de congtientizare si aplica in
mod corect politicile si procedurile firmei de investitii.

Personalul responsabil pentru asigurarea conformitatii ar trebui, de asemenea, si ofere asistentd
pentru personalul din departamente in activitatea zilnici a acestora si s fie disponibil si rispundi la
intrebirile care rezultd din activitatea comerciali de zi cu 2.

Firmele de investifii ar trebui s asigure faptul ci functia de asigurare a conformititii este implicati
in dezvoltarea politicilor gi procedurilor relevante din cadrul firmei de investitii in domeniul
serviciilor si activititilor de investifii si serviciilor auxiliare. In acest context, functia de asigurare a
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41.

42,

conformitétii ar trebui si aibé capacitatea, de exemplu, de a oferi expertizi si consiliere pentru con-
formitate departamentelor cu privire la toate deciziile strategice sau noile modele de afaceri sau cu
privire la lansarea unei noi strategii de publicitate in domeniul serviciilor §i activitdtilor de investitii.
fn cazul in care recomandarea functiei de asigurare a conformitifii nu este respectats, functia de asi-
gurare a conformitatii ar trebui s documenteze situatia in consecinta §i sa o prezinte in rapoartele
sale de evaluare a conformittii.

Firmele de investifii ar trebui s asigure faptul cé functia de asigurare a conformititii este implicata
in toate modificirile semnificative ale organizirii firmei de investitii in domeniul serviciilor §i activi-
titilor de investitii §i serviciilor auxiliare. Aceasta include procesul decizional, atunci cind sunt
aprobate noi ramuri de activitate sau noi produse financiare. In acest context, functiei de asigurare a
conformitatii ar trebui s i se acorde dreptul de a participa la procesul de aprobare a instrumentelor
financiare care urmeaza a fi preluate in procesul de distributie. Prin urmare, conducatorii ar trebui
sd Incurajeze departamentele si consulte functia de asigurare a conformitétii in ceea ce priveste ope-
ratiunile lor.

Firmele de investifii ar trebui s asigure faptul ci functia de asigurare a conformititii este implicati
in tntreaga corespondenta semnificativi necurent cu autorititile competente in domeniul serviciilor
si activititilor de investitii.

V.II Orientari cu privire la cerintele organizatorice ale functiei de asigurare a conformitatii

Eficienta functiei de asigurare a conformitatii

Legislatie relevanta: articolul 6 alineatul (3) litera (a) si articolul 5 alineatul (1) litera (d)
din Directiva de punere in aplicare a MiFID.

Orientarea generali 5

43.

44.

Atunci cénd asigura alocarea unor resurse umane si de altd naturé corespunzitoare pentru functia de
asigurare a conformititii, firmele de investitii ar trebui s ia in considerare dimensiunea gi tipurile
de servicii gi activititi de investitii i servicii auxiliare furnizate de firma de investitii. De asemenea,
acestea ar trebui sa ofere personalului responsabil pentru asigurarea conformitatii autoritatea nece-
sara pentru exercitarea atributiilor in mod eficient, precum si accesul la toate informatiile relevante
cu privire la serviciile si activitatile de investitii, precum si serviciile auxiliare furnizate.

Responsabilul cu functia de asigurare a conformititii ar trebui si posede cunostinte si o experienta
suficient de vasti i un nivel suficient de ridicat de competentsi pentru a-gi putea asuma responsahili-
tatea pentru functia de asigurare a conformitétii in ansamblu si a asigura eficienta acesteia.

Orientdri specifice

45.

Numérul de membri de personal necesar pentru sarcinile functiei de asigurare a conformitatii de-
pinde in mare masurd de natura serviciilor gi activitatilor de investitii si a serviciilor auxiliare, pre-
cum si de natura altor servicii furnizate de firma de investitii. In cazul in care activititile unei firme
de investitii sunt foarte extinse, firma de investitii ar trebui si asigure faptul ¢4 functia de asigurare a
conformitatii este la fel de extinsd, astfel cum este necesar, avéind in vedere modificérile riscului de
conformitate al firmei. Conducétorii ar trebui s& monitorizeze periodic daci numérul de membri de
personal incé mai corespunde indeplinirii atributiilor functiei de asigurare a conformitstii.

10
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46.

47.

48.

49.

50.

51

52.

In plus fata de resursele umane, pentrn functia de asigurare a conformitatii ar trebui alocate sufiei-
ente resurse IT.

fn cazul in care firma de investitii stahileste bugete pentru functii sau departamente, functiei de
asigurare a conformititii ar trebui sd i se aloce un buget in concordanti cu nivelul de risc de confor-
mitate la care firma este expusa. Responsabilul cu functia de asigurare a conformitétii ar trebui con-
sultat inainte de stabilirea bugetului. Toate deciziile privind reduceri bugetare semnificative ar trebui
documentate in scris si ar trebui sé contini explicatii detaliate.

Pentru asigurarea accesului personalului responsabil pentru asigurarea conformitétii la informatiile
relevante pentru indeplinirea sarcinilor lor in orice moment, firmele de investitii ar trebui s permita
accesul la toate bazele de date relevante. Pentru a avea in permanent o imagine de ansamblu asupra
domeniilor firmei de investifii in care ar putea apérea informatii sensibile sau relevante, responsabi-
lul cu functia de asigurare a conformitétii ar trebui si aiba acces la toate sistemele de informatii rele-
vante din cadrul firmei de investitii, precum gi la orice rapoarte de audit intern sau extern sau alte
raportdri cétre conductitori sau functia de supraveghere, daci existi. Acolo unde este cazul, respon-
sabilul cu functia de asigurare a conformitétii ar trebui, de asemenea, s& aiba posibilitatea de a parti-
cipa la reuniunile conducatorilor sau ale functiei de supraveghere. In cazul in care acest drept nu se
acord3, situatia ar trebui documentati si explicata in scris. Responsabilul en functia de asigurare a
conformitatii ar trebui sd posede cunostinte aprofundate cu privire la organizarea firmei de investitii,
cultura corporativi si procesele decizionale pentru a fi in mésuri si identifice reuniunile la care este
important s participe.

Pentru a asigura cé personalul responsabil pentru asigurarea conformititii are autoritatea necesara
pentru indeplinirea sarcinilor sale, conducétorii firmei de investitii ar trebui sé sprijine personalul in
exercitarea acestor sarcini. Autoritatea presupune detinerea unei experiente adecvate si a unor com-
petente personale relevante, putédnd fi consolidata prin recunoasterea in mod explicit a autorititii
specifice a personalului responsabil pentru asigurarea conformititii prin politica firmei de investitii
de asigurare a conformitétii.

Toti membrii personalului responsabil pentru asigurarea conformititii ar trebui si cunoascé cel
putin MiFID si legislatia nationali respectiv si toate standardele i orientérile aplicabile emise de
AEVMP si autorititile competente cu privire la aceste dispozitii, In mésura in care sunt relevante
pentru indeplinirea sarcinilor lor. Personalul responsabil pentru asigurarea conformitétii ar trebui s
fie instruit periodic in vederea mentinerii nivelului de cunostinte. Pentru responsabilul cu functia de
asigurare a conformititii desemnat este necesar un nivel mai ridicat de experienté.

Responsabilul cu functia de asigurare a conformititii ar trebui si facii dovada unei experiente profe-
sionale suficiente, necesara pentru a putea evalua riscurile de conformitate si conflictele de interese
inerente activitatii firmei de investitii. Experienta profesionald necesara poate fi dobéndita, printre
altele, in functii operationale, in alte functii de control sau in functii de reglementare.

Responsabilul cu functia de asigurare a conformititii ar trebui sa aibi cunostinte specifice cu privire
la diferitele activitati furnizate de firma de investitii. Experienta relevanti impusé poate diferi de la o
firmd de investifii la alta, decarece si natura principalelor riscuri de conformitate cu care se
confrunti firmele va diferi. {n ceea ce priveste articolul 5 alineatul (1) litera (d} din Directiva de pu-
nere in aplicare a MiFID, un responsabil cu functia de asigurare a conformitétii recent angajat poate
avea nevoie, prin urmare, de cunostinte de specialitate suplimentare axate pe modelul de afaceri

11
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specific al firmei de investitii, chiar daci persoana a fost anterior responsabili cu functia de asigura-
re a conformititii in cadrul unei alte firme de investitii.

Permanenta funetiei de asigurare a conformitatii

Legislatie relevanti: articolul 6 alineatul (2) litera (a) din Directiva de punere in aplicare a
MiFID.

Orientarea generald 6

53

MiFID solicitid firmelor de investitii si se asigure ci functia de asigurare a conformititii isi indepli-
neste sarcinile gi responsabilititile in permanenti. Firmele de investitii ar trebui s stabileascd, prin
urmare, mésuri adecvate pentru a asigura indeplinirea responsabilitétilor responsabilului cu functia
de asigurare a conformititii in absenta acestuia si mésuri adecvate pentru a asigura cii responsabili-
tatile functiei de asigurare a conformititii sunt indeplinite intr-o manierd continui. Aceste mésuri ar
trebui sa fie in scris.

Orientdiri specifice

54-

a5

56.

Firma de investitii ar trebui sa asigure, de exemplu, prin proceduri interne si masuri temporare, cd
responsabilitatile functiei de conformitate sunt indeplinite in mod adecvat in cursul absentei respon-
sabilului cu functia de asigurare a conformitatii.

Responsabilitatile si competentele, precum si autoritatea personalului de asigurare a conformitétii ar
trebui stabilite intr-o ,politicd de conformitate” sau in alte politici generale sau norme interne care
iau in considerare domeniul de aplicare i natura serviciilor si activititilor de investitii ale firmei de
investitil. Acest lucru ar trebui sa includa informatii cu privire la programul de monitorizare si obli-
gatiile de raportare ale functiei de asigurare a conformitétii, precum §i informatii cu privire la abor-
darea bazati pe risc a functiei de asigurare a conformitatii in ceea ce priveste activititile de monitori-
zare. Modificirile relevante ale dispozitiilor de reglementare ar trebui si se reflecte imediat prin
adaptarea acestor politici/norme.

Functia de asigurare a conformititii ar trebui sa isi desfisoare activitatile in permanenta si nu doar
in situatii speciale. Aceasta necesita monitorizare periodicd pe baza unui program de monitorizare.
Activititile de monitorizare ar trebui si acopere in mod regulat toate domentiile-cheie de servicii si
achivitafi de investitii, lufind in considerare riscul de conformitate asociat domeniilor de activitate.
Functia de asigurare a conformititii ar trebui si poata rdspunde rapid la evenimente neprevizute,
schimbénd, astfel, accentul activitatilor sale intr-un interval scurt de timp, dacé este necesar.

Independenta functiei de asigurare a conformitatii

Legislatie relevanti: articolul 6 alineatul (3) din Directiva de punere in aplicare a MiFID.

Orientarea generaléi 7

a7

Firmele de investitii ar trebui s asigure faptul ci functia de asigurare a conformititii detine o pozitie
in structura organizationala care asigura faptul ca responsabilul cu functia de asigurare a conformi-
tatii si alti membri ai personalului responsabil pentru asigurarea conformitétii acfioneazi indepen-
dent atunci cénd isi indeplinesc sarcinile care le revin. Responsabilul cu functia de asigurare a con-
formititii ar trebui si fie numit si inlocuit de conducétori sau de functia de supraveghere.

12
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Orientdri specifice

58.

In timp ce conducitorii sunt responsabili pentru stabilirea unei organiziri corespunzitoare a cor-
formititii §i pentru monitorizarea eficientei organizérii implementate, sarcinile indeplinite de func-
tia de asigurare a conformititii ar trebui desfasurate independent de conducétori si alte departamen-
te ale firmei de investitii. fn special, organizarea firmei de investitii ar trebui si se asigure ci alte de-
partamente nu pot emite instructiuni sau influenta in alt mod personalul responsabil pentru asigura-
rea conformitatii §i activititile acestuia.

59. In cazul in care conduciitorii se abat de la recomandiri sau evaluiri importante emise de functia de
asigurare a conformitatii, responsabilul cu functia de asigurare a conformitatii ar trebui sa documen-
teze situatia in consecintd si si o prezinte in rapoartele de conformitate.

Execeptiri

Legislatie relevanta: articolul 6 alineatul (3) din Directiva de punere in aplicare a MiFID.

Orientarea generalii 8

60. In cazul in care o firmi de investifii consideri ¢i nu este proportional si se conformeze cerintelor
prevazute la articolul 6 alineatul (3) literele (¢} sau (d) din Directiva de punere in aplicare a MiFID,
aceasta ar trebui si evalueze daci eficacitatea functiei de asigurare a conformitifii este compromisi
de mésurile propuse. Aceasti evaluare ar trebui revizuiti periodic.

Orienidri specifice

61. Firmele de investitii ar trebui s decid4 asupra celor mai potrivite mésuri, inclusiv mésuri organiza-

torice gi nivelul de resurse, pentru a asigura eficacitatea functiei de asigurare a conformitatii in situa-
tia specifici a firmei. In luarea acestei decizii, firmele de investitii ar trebui si ia in considerare (prin-
tre altele) urméitoarele criterii:

(a} tipurile de servicii gi activititi de investitii si servicii auxiliare, precum si alte activitafi co-
merciale furnizate de firma de investitii (inclusiv cele care nu sunt legate de servicii si ac-
tivitati de investitii si servicii auxiliare);

(b) interactiunea intre serviciile i activititile de investitii gi serviciile auxiliare si alte activititi

comerciale desfagurate de firma de investitii;

{c} domeniul de aplicare si volumul de servicii i activititi de investitii §i servicii auxiliare des-
fagurate (valori absolute si relative fatd de alte activititi comerciale), totalul bilantului st
veniturile firmei de investitii din comisioane i tarife gi alte venituri, in contextul furnizirii
de servicii gi activitéti de investitii i servicii auxiliare;

(d) tipurile de instrumente financiare oferite clientilor;

(e} tipurile de clienti vizati de firma de investitii (profesionali, de retail, contrapérti eligibile};

(f) numérul de angajati;

13
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{g)} daci firma de investitii este parte a unui grup economic in sensul articolului 1 din A Sap-
tea Directivd a Consiliului din 13 iunie 1983 privind conturile consolidate (Directiva

83/349/CE);

(h) serviciile furnizate prin intermediul unei retele comerciale, cum ar fi agentii delegati sau
sucursale;

(i} activitdfi transfrontaliere furnizate de firma de investitii;
{(j} organizarea si complexitatea sistemelor IT.

62. Autorititile competente pot considera aceste criterii utile si pentru a stabili tipurile de firme de
investitii care pot beneficia de exceptarea in baza principiului proportionalititii, in conformitate cu
articolul 6 alineatul (3) din Directiva de punere in aplicare a MiFID.

63. O firmi de investifii poate fi, de exemplu, eligibild pentru exceptarea in baza principiului proportio-
nalititii, in cazul in care indeplinirea sarcinilor de conformitate necesare nu necesiti o functie cu
normé intreagé, avind in vedere natura, dimensiunea gi complexitatea activititii firmei, precum si
natura gi gama de servicii gi activitdti de investitii gi servicii auxiliare furnizate.

64. Desi responsabilul cu functia de asigurare a conformititii trebuie intotdeauna numit, pentru o firma
de investifii mai micé, cu un domeniu foarte restrins de activitate, poate fi disproportionat si nu-
meascd un responsabil separat cu functia de asigurare a conformitatii (adici un responsabil care si
nu efectueze nicio altid functie). In cazul in care o firmé de investitii face nz de exceptarea in baza
principiului proportionalititii, conflictele de interese intre sarcinile indeplinite de perscanele in cau-
zd ar trebui reduse ct mai mult posibil.

65. O firmé de investitii care nu este obligati si indeplineascd toate cerintele previzute la articolul 6
alineatul (3) din Directiva de punere in aplicare a MiFID in temeiul principiului proportionalititii,
poate combina functia juridica si functia de asigurare a conformititii. Cu toate acestea, o firma de in-
vestitii cu achivitifi mai complexe sau de dimensiuni mai mari ar trebui sa evite, in general, o astfel
de combinatie, daca aceasta ar putea submina independenta functiei de asigurare a conformit#tii.

66. In cazul in care o firmé de investiii face uz de exceptarea in baza principiului proportionalititii, ar
trebui si inregistreze justificarea acestui fapt, astfel incét autoritatea competenta si o poati evalua.

Combinarea functiei de asigurare a conformitatii cu alte functii de control intern

Legislatie relevanti: articolul 6 alineatul (3) din Directiva de punere in aplicare a MiFID.

Orientarea generalii 9

67  In general, o firm¥ de investitii nu ar trebui si combine functia de asigurare a conformititii cu func-
tia de audit intern. Combinarea functiei de asigurare a conformitétii cu alte functii de control poate fi
acceptati in cazul in care aceasta nu compromite eficienta si independenta functiei de asigurare a

conformitatii. Orice combinatie ar trebui documentati, cu motivarea combinarii, astfel incét autori-
tatile competente sd poatd evalua caracterul oportun al combinérii functiilor in cazurile respective.

14
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Orientdri specifice

68.

69.

70.

Personalul responsabil cu asigurarea conformititii nu ar trebui, in general, sd se implice in activititi-
le pe care le monitorizeazi. Cu toate acestea, se poate accepta o combinatie intre functia de asigurare
a conformitatii si alte atributii de control de la acelagi nivel (cum ar fi prevenirea spélarii banilor) in
cazul in care aceasta nu genereazi counflicte de interese sau nu compromite eficienta functiei de asi-
gurare a conformitatii.

Combinarea functiei de asigurare a conformititii cu functia de audit intern ar trebui evitats, in
general, deoarece acest lucru este de natura si submineze independenta functiei de asigurare a con-
formitatii, deoarece functia de audit intern este Insircinati cu supravegherea functiei de asigurare a
conformitatii. Cu toate acestea, din motive practice (de exemplu, de luare a deciziilor) si in anumite
situatii (de exemplu, in cadrul firmelor cu doar doi angajati), poate fi mai potrivit si existe o persoa-
ni responsabild pentru ambele funetii. In acest sens, firmele ar trebui s# ia in considerare discutarea
combiniirii impreunii cu autoritatea de supraveghere competents. fn plus, in cazul producerii unei
astfel de combindri, firma trebuie, desigur, sé asigure indeplinirea in mod corespunzétor a responsa-
bilititilor fiecirei functii (adici, corect, onest si profesional).

Faptul cé personalul din alte functii de control indeplineste si sarcini de asigurare a conformitatii ar
trebui, de asemenea, si reprezinte un considerent relevant in stabilirea numéarului adecvat de
membri de personal pentru functia de asigurare a conformititii.

Indiferent dacé functia de asigurare a conformititii este combinatii sau nu cu alte functii de control,
functia de asigurare a conformitatii ar trebui sa isi coordoneze activitatile cu activititile de control de
nivelul IT desfisurate de alte departamente.

Externalizarea functiei de asigurare a conformitéitii

Legislatie relevanta: articolele 6 si 14 din Directiva de punere in aplicare a MiFID.

Orientarea generali 10

72,  Firmele de investitii ar trebui sa asigure indeplinirea tuturor cerintelor aplicabile privind functia de
asigurare a conformitatii In cazul in care functia de asigurare a conformititii este integral sau partial
externalizati.

Orientdri spectfice

73. Cerintele MiFID privind externalizarea functiilor critice sau importante se aplica integral in cazul
externalizirii functiei de asigurare a conformitatii.

74. Cerintele aplicabile functiei de asigurare a conformititii sunt aceleasi, indiferent daca functia de
asigurare a conformititii este externalizaté integral sau partial; responsabilitatea pentru indeplinirea
cerintelor existente revine conducitorilor firmei.

75. Firma de investitii ar trebui sa efectueze o evaluare amanuntitd inainte de a alege un furnizor de

servicii, pentru a se asigura ci sunt indeplinite criteriile previzute la articolele 6 si 14 din Directiva
de punere in aplicare a MiFID. Firma de investitii ar trebui s se asigure cé furnizorul de servicii are
autoritatea, resursele gi experienta necesari si acces la toate informatiile relevante pentru indeplini-
rea In mod eficient a sarcinilor externalizate ale functiei de asigurare a conformitdtii. Nivelul evalui-
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76.

78.

79.

rii aménuntite depinde de natura, amploarea, complexitatea si riscul sarcinilor si proceselor
externalizate.

Firmele de investitii ar trebui si asigure, de asemenea, cd functia de asigurare a conformitifii isi
péstreazi caracterul permanent, atunci cdnd este externalizatd partial sau in totalitate, adicd furnizo-
rul de servicii ar trebui si poaté indeplini functia in mod continuu si nu doar in situatii specifice.

Firmele de investitii ar trebui s& monitorizeze dacé prestatorul de servicii isi indeplinegte sarcinile in
mod adecvat, ceea ce include monitorizarea calitétii gi cantititii serviciilor furnizate. Conducitorii
sunt responsabili in permanentd pentru supravegherea si monitorizarea functiei externalizate si ar
trebui s dispuna de resursele si experienta necesare pentru a putea indeplini aceasta responsabilita-
te. Conducitorii pot numi ¢ anumiti persoani pentru supravegherea si monitorizarea functiei
externalizate in numele lor.

Externalizarea functiei de asigurare a conformititii in cadrul unui grup nu conduce la o scidere a
nivelului de responsabilitate al conducétorilor fiecireia dintre firmele de investitii din cadrul grupu-
lui. Cu toate acestea, o functie de grup centralizati de asigurare a conformititii poate oferi, in unele
cazuri, un acces mai bun la informatii responsabilului cu functia de asigurare a conformitatii, condu-
cénd la cresterea eficientei functiei, in special in cazul in care entitatile impart acelasi sediu.

fn cazul in care o firm# de investilii, din canza naturii, dimensiunii §i domeniului de aplicare al
activititilor sale comerciale, nu este in mésuré sii angajeze personal responsabil pentru asigurarea
conformititii independent de furnizarea serviciilor pe care le monitorizeazd, atunci externalizarea
functiei de asigurare a conformitatii poate fi o abordare adecvata.

V.III Evaluarea autoritilii competente a functiei de asigurare a conformitatii

Evaluarea functiei de asigurare a conformitiatii de catre autoritatile competente

Legislatie relevanta: articolele 7 si 17 din MiFID.

Orientarea generalti 11

8o.

Autorititile competente ar trebui si evalueze modul in care firmele de investitii intentioneaza sa
indeplineascd, si puni in aplicare si s mentina cerintele MiFID privind functia de asigurare a con-
formitatii. Acest lucru ar trebui si se aplice in cadrul procesului de autorizare, precum i, in urma
unei abordéri bazate pe risc, in cursul supravegherii continue.

Orientdri specifice

81.

82.

Articolul 7 din MiFID prevede ci autoritiitile competente nu elibereazi nicio autorizatie unei firme
de investitii Inainte de a se asigura pe deplin ci solicitantul indeplineste toate cerintele previzute de
dispoxzitiile legale adoptate in temeiul MiFID. In consecinti, autoritatea competenti ar trebui si eva-
lueze dacé functia de asigurare a conformititii a unei firme dispune de resurse suficiente si este or-
ganizatd In mod adecvat si dacd au fost stabilite liniile de raportare corespunzitoare. Aceasta ar
trebui sa solicite operarea oricaror modificiri necesare ale functiei de asigurare a conformititii ca o
conditie pentru autorizare.

fn plus, in cadrul procesului de supraveghere continui, o autoritate competents ar trebui s evalueze
— in urma unei abordari bazate pe risc — dac masurile puse in aplicare de firma de investitii pentru
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functia de asigurare a conformitiitii sunt adecvate gi daci functia de asigurare a conformitétii isi in-
deplineste in mod corespunzitor responsabilititile. Firmele de investitii au responsabilitatea de a
stabili necesitatea modificarii resurselor si organizarii functiei de asigurare a conformitdfii ca urmare
a modificérii modelului de afaceri al firmei de investitii. De asemenea, autoritétile competente ar
trebui sa evalueze si s monitorizeze, dac este necesar, in cadrul supravegherii continue si in urma
unei abordéri bazate pe risc, misura in care aceste modificiri sunt necesare i au fost puse in aplica-
re. Autoritatea competentd ar trebui s ofere firmei un termen rezonabil pentru operarea modificari-
lor. Cu toate acestea, modificarile firmelor de investitii nu se supun neapdrat aprobérii autoritétilor
competente.

83. Unele autorititi competente autorizeazi sau aprobé responsabilul cu functia de asigurare a confor-
mititii desemnat in urma evalufrii calificirilor acestuia. Aceasti evaluare poate include o analiza a
CV-ului responsabilului cu functia de asigurare a conformitatii, precum si un interviu cu persoana
desemunatd. Acest tip de proces de autorizare poate contribui la consclidarea pozitiei functiei de asi-
gurare a conformititii in cadrul firmei de investitii si in raport cu tertii.

84. Alte abordiri de reglementare impun responsabilitatea evaluirii calificarilor responsabilului cu
functia de asigurare a conformititii numai conducatorilor firmei de investitii. Conducatorii evalueazi
calificrile potentialului responsabil cu functia de asigurare a conformititii anterior numirii. Con-
formitatea firmei de investifii cu aceastd cerinti este ulterior analizati in cadrul evaluirii generale a
conformitatii firmei cu cerintele relevante ale MiFID.

85. Unele state membre solicité firmelor de investitii sé informeze autoritétile competente cu privire la
numirea gi inlocuirea responsabilulni cu functia de asigurare a conformitatii. fn unele jurisdictii, no-
tificarea trebuie, de asemenea, Insotitd de o declaratie detaliati a motivelor inlocuirii. Aceasta poate
ajuta autoritdtile competente sid ob{ina o perspectiva asupra posibilelor tensiuni intre responsabilul
cu functia de asigurare a conformitétii si conducitori, ceea ce ar putea indica deficientele de inde-
pendenti ale functiei de asigurare a conformitétii.

86. DPracticile de mai sus ar putea fi utile gi altor autoritifi competentes.

4 Aceastd descriere a practicilor specifice ale autorititilor competente vizeazi si ofere cititorilor informafil suplimentare cu privire la
abordirile diferite ale autorititilor competente, fird a stabili cerinte suplimentare pentru firmele de investitii sau autorititile compe-
tente [determindnd, astfel, obligatia de respectare san de motivare in temeinl articolului 16 alineatl (3) din Regulamentul AEVMP].
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