COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

BULETINUL C.N.V.M.

Partea I: Activitatea COMISIEI in perioada 11.02.2013 - 15.02.2013

DECIZIA NR. 119/12.02.2013
in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.73 alin.(1) lit. a) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si ale
Dispunerii de masuri nr.2/2012,
analizand cererea societatii de servicii de investitii financiare OLTENIA GRUP INVEST S.A. inregistrata la C.N.V.M.
cu nr.2419/30.01.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE 5 3
Art. 1. Se retrage autorizatia de reprezentant al Compartimentului de control intern acordatd domnului SANDITA ADRIAN VICTOR
prin Decizia C.N.V.M. nr.2078/27.10.2008, in numele societatii de servicii de investitii financiare OLTENIA GRUP INVEST S.A.
cu sediul social situat n Craiova, str. Mihai Viteazu nr.4, jud. Dol;.
Art. 2. Se radiaza nregistrarea cu nr.PFR13RCCI/160384 care atestd inscrierea in Registrul C.N.V.M. n calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern a domnului SANDITA ADRIAN VICTOR.
Art. 3. Dupa retragerea autorizatiei acordate persoanei mentionate la art.1 al prezentei decizii, aceasta nu va putea fi incadrata si
autorizata in cadrul Compartimentului de control intern al unui intermediar pentru o perioada de 15 zile de la data retragerii
autorizatiei.
Art. 4. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
OLTENIA GRUP INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA
DECIZIA NR. 120/ 12.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in temeiul art.1 alin.(3), art.16 si art.17 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.3 alin.(1), art.71 si art.72 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art.2 si art.5 alin.(1) pct.13 din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
analizand cererea societatii de servicii de investitii financiare OLTENIA GRUP INVEST S.A. inregistrata la C.N.V.M.
cu nr.30100/06.11.2012, completata prin adresele nr.966/15.01.2013, nr.1626/22.01.2013, nr.2047/25.01.2013 si nr.2419/30.01.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza doamna TATULESCU MIRELA avand Atestatul profesional nr.2010/10.12.2005, in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern al societatii de servicii de investitii financiare OLTENIA GRUP INVEST S.A. cu sediul social situat
in Craiova, str. Mihai Viteazu nr.4, jud. Dolj,
Art. 2. Se atesta inscrierea doamnei TATULESCU MIRELA in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR13RCCI/160542, in calitate de
reprezentant al Compartimentului de control intern.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare OLTENIA GRUP INVEST S.A. are obligatia s& solicite C.N.V.M. retragerea
autorizatiei acordate persoanei mentionate la art.1 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel térziu la data incetarii raporturilor
de munca dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
OLTENIA GRUP INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA
DECIZIA NR. 121/12.02.2013
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,



in temeiul prevederilor art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, Dispunerii de masuri nr.8/2006 si art.2
din Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2011,
ca urmare a transmiterii de catre S.C. TREI BRAZI S.A. Predeal a documentelor referitoare la:

- Hotardrea AGEA din data de 15.01.2009 privind retragerea de la ftranzactionare a actiunilor societatii, publicatd in
M.O. nr.4016/31.10.2011, Partea a IV-a, si inregistrata la ORC prin CIM nr.59783/18.10.2011;

- Hotérarea CA din data de 18.10.2010 prin care au fost reluate procedurile privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor
societatii, publicatd in M.O. nr.4545/01.11.2010, Partea a IV-a, si inregistrata la ORC prin CIM nr.91711/27.10.2010;

- Hotararea AGEA din data de 03.11.2012 prin care a fost aprobat Actul constitutiv modificat cu prevederile legale incidente
societati de tip finchis, publicatd in M.O. nr5333/19.12.2012, Partea a IV-a, si fnregistratd la ORC prin
CIM nr.555100/29.11.2012,

avand in vedere Atestatul nr.15/12.02.2013 prin care s-a luat act de C..M. nr.59783/18.10.2011,
CIM nr.91711/27.10.2010 si CIM nr.555100/29.11.2012,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate Tn cadrul sedintei din data de 12.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. TREI BRAZI S.A. Predeal (CUI:17925095)
incepand cu data de 15.02.2013.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 122/ 12.02.2013
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in temeiul prevederilor art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, Dispunerii de méasuri nr.8/2006 si
art.2 din Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2011,
ca urmare a transmiterii de catre S.C. TREI BRAZI S.A. PREDEAL a documentelor referitoare la:

- Hotardrea AGEA din data de 15.01.2009 privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor societatii, publicatd in
M.O. nr.4016/31.10.2011, Partea a IV-a, si inregistrata la ORC prin CIM nr.59783/18.10.2011;

- Hotérarea CA din data de 18.10.2010 prin care au fost reluate procedurile privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor
societatii, publicatd in M.O. nr.4545/01.11.2010, Partea a IV-a, si inregistrata la ORC prin CIM nr.91711/27.10.2010;

- Hotarérea AGEA din data de 03.11.2012 prin care a fost aprobat Actul constitutiv modificat cu prevederile legale incidente
societati de tip finchis, publicatd in M.O. nr5333/19.12.2012, Partea a IV-a, si fnregistratd la ORC prin
CIM nr.555100/29.11.2012,

avand in vedere Atestatul nr.15/12.02.2013 prin care s-a luat act de C..M. nr.59783/18.10.2011,
CIM nr.91711/27.10.2010 si CIM nr.555100/29.11.2012,
avdnd in vedere Decizia nr.121/12.02.2013 de retragere de la ftranzactionare a actiunilor emise de
S.C. TREI BRAZI S.A. Predeal,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 12.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiazd din evidenta C.N.V.M. actiunile emise de S.C. TREI BRAZI S.A. Predeal (CUI:17925095) incepand cu
data de 15.02.2013.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 123 /12.02.2013

in temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgent& a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.903/14.01.2013, dI lonel Olimpiu Blajut, in calitate de Presedinte al Consiliului
Reprezentantilor Actionarilor SIF Muntenia S.A. ales la data de 07.07.2012, a formulat contestatie impotriva Ordonantei C.N.V.M.
nr.395/11.12.2012, solicitdnd revocarea acesteia.

in fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.395/11.12.2012, dI lonel Olimpiu Bl3jut, in calitate de Presedinte al Consiliului
Reprezentantilor Actionarilor SIF Muntenia S.A. ales la data de 07.07.2012, a fost sanctionat cu avertisment.

Masura a fost adoptata avand in vedere urmatoarele:

- Hotarérile nr.6 si nr.7 adoptate in cadrul AGOA SIF Muntenia S.A. desfasuratd in data de 07.07.2012, care au determinat
modificéri ale structurii listei persoanelor cu acces la informatii privilegiate din cadrul SIF Muntenia S.A.;

- ca urmare a analizei documentelor si informatiilor transmise la C.N.V.M., atdt de Consiliul Reprezentantilor Actionarilor
SIF Muntenia S.A. ales la data de 07.07.2012, cat si de SAl Muntenia Invest S.A. din care a rezultat faptul c& memubrii
Consiliului Reprezentantilor Actionarilor SIF Muntenia S.A. nu au furnizat SAI Muntenia Invest S.A. toate documentele si
informatiile necesare actualizarii listei cu persoanele care au acces la informatii privilegiate;



- C.N.V.M. nu a receptionat lista actualizata a persoanelor cu acces la informatii privilegiate din cadrul SIF Muntenia S.A.,
ca urmare a evenimentelor societare inregistrate la data de 07.07.2012;

- calitatea domnului lonel Olimpiu Blajut de Presedinte al Consiliului Reprezentantilor Actionarilor SIF Muntenia S.A. ales la data de
07.07.2012, precum si prevederile art.7 ale Actului Constitutiv al SIF Muntenia S.A., potrivit cérora ,Consiliul Reprezentantilor
Actionarilor este un organism care reprezintd interesele actionarilor SIF Muntenia S.A. in relatia cu S.A.l. Muntenia Invest S.A.,
cu auditorul financiar si cu alte persoane fizice sau juridice pentru contractarea de servicii necesare realizarii atributiilor ce-i revin’;

- prevederile art.149 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, si art.17 alin.(2) lit. a) din
Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare.

In baza Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberérilor din sedinta din
data de 12.02.2013,
COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotérat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de domnul lonel Olimpiu Bl&jut impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.395/11.12.2012.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.395/11.12.2012, ca fiind temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 395/11.12.2012
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin Ordonanta de urgent& a Guvernului
nr.25/2002, modificaté si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
avand in vedere Hotararile nr.6 si nr.7 adoptate in cadrul AGOA SIF Muntenia S.A. desfasurata in data de 07.07.2012, care
au determinat modificari ale structurii listei persoanelor cu acces la informatii privilegiate din cadrul SIF Muntenia S.A.,
ca urmare a analizei documentelor si informatiilor transmise la C.N.V.M. atét de Consiliul Reprezentantilor Actionarilor SIF Muntenia S.A. ales
la data de 07.07.2012 cét si de SAI Muntenia Invest S.A. din care a rezultat faptul c& membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor SIF Muntenia S.A.
nu au furnizat SAl Muntenia Invest S.A. toate documentele si informatiile necesare actualizarii listei cu persoanele care au acces la informatii privilegiate,
avand n vedere faptul ca C.N.V.M. nu a receptionat lista actualizatd a persoanelor cu acces la informatii privilegiate din cadrul
SIF Muntenia S.A., ca urmare a evenimentelor societare inregistrate la data de 07.07.2012,
avand in vedere calitatea domnului lonel Olimpiu Blajut de Presedinte al Consiliului Reprezentantilor Actionarilor SIF Muntenia S.A.
ales la data de 07.07.2012, precum si prevederile art.7 ale Actului Constitutiv al SIF Muntenia S.A., potrivit carora Consiliul Reprezentantilor
Actionarilor este un organism care reprezinta interesele actionarilor SIF Muntenia S.A. in relatia cu S.A.l. Muntenia Invest S.A., cu auditorul
financiar si cu alte persoane fizice sau juridice pentru contractarea de servicii necesare realizarii atributiilor ce-i revin,
avand in vedere prevederile art.149 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, cu modificérile si completarile ulterioare, si ale art.17 alin.(2)
lit. @) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002 modificata si completata
prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 11.12.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urméatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazd cu avertisment domnul lonel Olimpiu Blajut in calitate de Presedinte al Consiliului Reprezentantilor Actionarilor
SIF Muntenia S.A. ales la data de 07.07.2012.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 zile de la data comunicérii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 3. Prezenta ordonantd va fi comunicatd domnului lonel Olimpiu Bl&jut prin scrisoare recomandatd cu confirmare de primire,
precum si SIF Muntenia S.A. cu sediul in Bucuresti, Splaiul Unirii nr.16, sector 4 si va fi publicata in Buletinul C.N.V.M. si pe paginile de internet ale
C.N.V.M. si ale operatorului de piata.
Art. 4. Prezenta ordonant intré in vigoare la data comunicarii ei domnului lonel Olimpiu Blajut, iar in situatia in care persoana vizatd nu poate fi
contactatd, la data comunicérii ei catre SIF Muntenia S.A. sau la data publicérii pe pagina de internet a C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 124/ 12.02.2013

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, modificatd si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

prin adresa inregistraté la C.N.V.M. cu nr.519/09.01.2013, domnul Petre Pavel Szel, Presedinte al SAI Muntenia Invest S.A.,
a formulat contestatie impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.396/11.12.2012, solicitand revocarea acesteia.

In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.396/11.12.2012, domnul Petre Pavel Szel in calitate de Presedinte al
SAl Muntenia Invest S.A., administrator al SIF Muntenia S.A., a fost sanctionat cu avertisment.

Masura a fost adoptata avand in vedere urmatoarele:

- prin raportul curent nr.4314/18706/25.09.2012, inregistrat la C.N.V.M. cu nr.26599/26.09.2012 si publicat pe web-site-ul
operatorului de piatda n data de 25.09.2012, SIF Muntenia S.A. a informat investitori cu privire la solicitarea
Consiliului Reprezentantilor Actionarilor de convocare a unei AGA SIF Muntenia S.A.;

- in data de 19.10.2012, prin comunicatul nr.2002/19344, SAl Muntenia Invest S.A. in calitate de administrator al SIF Muntenia S.A.
a adus la cunostinta investitorilor faptul ca ,pe baza prerogativelor sale, ce impun protectia intereselor SIF Muntenia si ale



actionarilor sai, nu poate da curs” solicitarii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor exprimata in data de 25.09.2012;

- prevederile art.6 din Actul Constitutiv al SIF Muntenia S.A. potrivit carora SAl Muntenia Invest S.A. este obligatd s& convoace
Adunarile Generale ale Actionarilor la cererea actionarilor sau a altor entitati, printre care si Consiliul Reprezentantilor
Actionarilor, in conditii expres prevazute de lege si de actul constitutiv al societétii;

- faté de solicitarea Consiliului Reprezentantilor Actionarilor SIF Muntenia S.A. de convocare, de catre societatea de administrare,
a AGA, formulata la data de 23.09.2012 si publicata prin intermediul raportului curent din data de 25.09.2012 s-a constatat faptul
ca SAI Muntenia Invest S.A. nu a respectat dispozitiile legale incidente, in sensul c& nu a respectat obligatia de a convoca
adunarea generala;

- potrivit dispozitiilor legale incidente in materia convocarii AGA, rolul administratorului nu este acela de a filtra cererile
organismelor indrituite prin lege sau actul constitutiv de convocare a adunarii generale a actionarilor, ci de a prezenta si celorlalti
actionari (prin intermediul convocarii) aspectele propuse spre discutie si deliberare. Eventualele opozitii, observatii, analize,
rapoarte ce se desprind din cererea de convocare formulatd de un actionar urmeaza a fi prezentate de catre administrator tuturor
actionarilor si dezbétute in adunarea general;

- in cuprinsul solicitarii formulate la data de 23.09.2012 de catre Consiliul Reprezentantilor Actionarilor privind convocarea AGOA
SIF Muntenia S.A. se faceau mentiuni referitoare la cele doua anexe ale documentului:

(1) Raportul concis al Consiliului Reprezentantilor Actionarilor privind activitatea administratorului SAI Muntenia Invest S.A. si
masurile propuse spre adoptare in vederea protejarii viitoare a patrimoniului SIF Muntenia S.A.; si

(2) proiectul hotarérilor care urmeaz4 a fi adoptate de adunarea generala ordinard a actionarilor SIF Muntenia S.A.,

anexe ce nu au fost aduse la cunostinta investitorilor de catre administratorul societatii, acestia neputand fi in cunostinta de

cauza cu privire la aspectele constatate de Consiliul Reprezentantilor Actionarilor in ceea ce priveste activitatea de administrare;

- avand in vedere prevederile art.224. alin.(1) din Legea nr.297/2004 si ale art.108. alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006,
raportul curent nr.4314/18706/25.09.2012 intocmit de administratorul SIF Muntenia S.A. a fost incomplet, investitorilor fiindu-le
pusa la dispozitie doar solicitarea CRA de convocare a AGOA, nu si documentele anexate care, in conditile de faté, erau parte
integrantd a solicitarii;

- avand in vedere calitatea domnului Petre Pavel Szel de Presedinte al SAI Muntenia Invest S.A., administrator al
SIF Muntenia S.A., care, desi avea obligatia legala, nu a dat curs solicitarii CRA de convocare a AGOA, formulata la data de
23.09.2012 si adusa la cunostinta investitorilor prin intermediul raportului curent publicat pe web-site-ul operatorului de piata la
data de 25.09.2012 si nu a informat actionarii si potentialii investitori cu privire la documentele prezentate de catre CRA
in sustinerea cererii de convocare a AGA din data de 23.09.2012;

- in baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare.

Tn baza Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 sinr.10/27.03.2012,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberérilor din sedinta din
data de 12.02.2013,
COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotirat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulata de domnul Petre Pavel Szel impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.396/11.12.2012.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.396/11.12.2012, ca fiind temeinicé si legala.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 396 / 11.12.2012
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin Ordonanta de urgent a Guvernului
nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotaréarilor Parlamentului Roméaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in exercitarea rolului activ al C.N.V.M. de monitorizare, supraveghere si de protectie a investitorilor SIF Muntenia S.A. si ca urmare a
verificarii situatiei existente la societate au rezultat urmatoarele:

- prin raportul curent nr.4314/18706/25.09.2012, inregistrat la C.N.V.M. cu nr.26599/26.09.2012 si publicat pe web-site-ul operatorului de piata in
data de 25.09.2012, SIF Muntenia S.A. a informat investitorii cu privire la solicitarea Consiliului Reprezentantilor Actionarilor de convocare a
unei AGA SIF Muntenia S.A;;

- In data de 19.10.2012, prin comunicatul nr.2002/19344, SAl Muntenia Invest S.A. in calitate de administrator al SIF Muntenia S.A. a adus la
cunostinta investitorilor faptul c& ,pe baza prerogativelor sale, ce impun protectia intereselor SIF Muntenia si ale actionarilor séi, nu poate da curs”
solicitarii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor exprimata in data de 25.09.2012.

Avand in vedere prevederile art.6 din Actul Constitutiv al SIF Muntenia S.A. potrivit carora SAlI Muntenia Invest S.A. este obligata
s& convoace Adundrile Generale ale Actionarilor la cererea actionarilor sau a altor entitati, printre care si Consiliul Reprezentantilor Actionarilor,
in conditii expres prevazute de lege si de actul constitutiv al societdti,

avand in vedere faptul cd, fatd de solicitarea Consiliului Reprezentantilor Actionarilor SIF Muntenia S.A. de convocare,
de cétre societatea de administrare, a AGA, formulata la data de 23.09.2012 si publicatd prin intermediul raportului curent din data de 25.09.2012
s-a constatat faptul ca SAI Muntenia Invest S.A. nu a respectat dispozitiile legale incidente, Tn sensul c& nu a respectat obligatia de a convoca
adunarea generala,

potrivit dispozitiilor legale incidente in materia convocdrii AGA, rolul administratorului nu este acela de a filtra cererile organismelor
indrituite prin lege sau actul constitutiv de convocare a adunarii generale a actionarilor, ci de a prezenta si celorlalti actionari (prin intermediul
convocarii) aspectele propuse spre discutie si deliberare. Eventualele opozitii, observatii, analize, rapoarte ce se desprind din cererea de convocare
formulata de un actionar urmeaza a fi prezentate de catre administrator tuturor actionarilor si dezbatute in adunarea generala.



Avand in vedere faptul ca in cuprinsul solicitarii formulate la data de 23.09.2012 de catre Consiliul Reprezentantilor Actionarilor privind
convocarea AGOA SIF Muntenia S.A. se faceau mentiuni referitoare la cele doua anexe ale documentului:
(1) Raportul concis al Consiliului Reprezentantilor Actionarilor privind activitatea administratorului SAI Muntenia Invest S.A. si masurile propuse
spre adoptare in vederea protejérii viitoare a patrimoniului SIF Muntenia S.A.; si
(2) proiectul hotdrarilor care urmeaza a fi adoptate de adunarea generala ordinara a actionarilor SIF Muntenia S.A.,
anexe ce nu au fost aduse la cunostinta investitorilor de catre administratorul societatii, acestia neputand fi in cunostintd de cauza cu privire la
aspectele constatate de Consiliul Reprezentantilor Actionarilor in ceea ce priveste activitatea de administrare,
avand in vedere prevederile art.224. alin.(1) din Legea nr.297/2004 si ale art.108. alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006,
raportul curent nr.4314/18706/25.09.2012 intocmit de administratorul SIF Muntenia S.A. a fost incomplet, investitorilor fiindu-le pusa la dispozitie
doar solicitarea CRA de convocarea AGOA nu si documentele anexate care, in conditiile de faté, erau parte integranta a solicitari,
avand in vedere calitatea domnului Petre Pavel Szel de Presedinte al SAl Muntenia Invest S.A., administrator al SIF Muntenia S.A.,
care, desi avea obligatia legald, nu a dat curs solicitéri CRA de convocarea AGOA, formulata la data de 23.09.2012 si adusa la cunostinta
investitorilor prin intermediul raportului curent publicat pe web-site-ul operatorului de piata la data de 25.09.2012 si nu a informat actionarii si
potentialii investitori cu privire la documentele prezentate de catre CRA in sustinerea cererii de convocare a AGA din data de 23.09.2012,
avand in vedere prevederile art.17 alin.(2) lit. @) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata prin Legea nr.514/2002 modificata si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completérile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 11.12.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urméatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazd cu avertisment domnul Petre Pavel Szel in calitate de Presedinte al SAl Muntenia Invest S.A., administrator al
SIF Muntenia S.A.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 3. Prezenta ordonantd va fi comunicatd domnului Petre Pavel Szel prin scrisoare recomandatd cu confirmare de primire,
precum si SIF Muntenia S.A. cu sediul in Bucuresti, Splaiul Unirii nr.16, sector 4 si va fi publicata in Buletinul C.N.V.M. si pe paginile de internet ale
C.N.V.M. si ale operatorului de piata.
Art. 4. Prezenta ordonanta intrd in vigoare la data comunicarii ei domnului Petre Pavel Szel, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre SIF Muntenia S.A. sau la data publicarii pe pagina de internet a C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 125/ 12.02.2013

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgent& a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.518/09.01.2013, SAI Muntenia Invest S.A., reprezentata prin dl Petre Pavel Szel
- Presedinte, Director General al societatii, a formulat contestatie impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.397/11.12.2012, solicitdnd
revocarea acesteia.

In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.397/11.12.2012, s-au dispus urmatoarele:

,SAl Muntenia Invest S.A., in calitate de administrator al SIF Muntenia S.A., are obligatia ca, in termen de cel mult
48 de ore de la data prezentei, s& aduca la cunostinta actionarilor si potentialilor investitori «Raportul concis al Consiliului
Reprezentantilor Actionarilor privind activitatea administratorului SAI Muntenia Invest S.A. si masurile propuse spre adoptare in
vederea protejarii viitoare a patrimoniului SIF Muntenia S.A.», anexa la cererea din data de 23.09.2012 a Consiliului Reprezentantilor
Actionarilor SIF Muntenia S.A. de convocare a adunarii generale, precum si pozitia SAI Muntenia Invest S.A. cu privire la aspectele
mentionate in cuprinsul acestui document”.

Masura a fost adoptata avand in vedere urmatoarele:

- prin raportul curent nr.4314/18706/25.09.2012, inregistrat la C.N.V.M. cu nr.26599/26.09.2012 si publicat pe web-site-ul
operatorului de piatda n data de 25.09.2012, SIF Muntenia S.A. a informat investitori cu privire la solicitarea
Consiliului Reprezentantilor Actionarilor, formulata in data de 23.09.2012, de convocare a unei AGA SIF Muntenia S.A;

- in cuprinsul solicitarii formulate in data de 23.09.2012 se faceau mentiuni referitoare la existenta unor anexe, documente ce nu au
fost aduse la cunostinta investitorilor de catre SAl Muntenia Invest S.A,;

- raportul curent nr.4314/18706/25.09.2012 intocmit si publicat de administratorul SIF Muntenia S.A. a fost incomplet, investitorilor
fiindu-le pusd la dispozitie doar solicitarea CRA de convocarea AGOA nu si documentele anexate care, in conditiile de fata,
erau parte integranta a acestei solicitari;

- prevederile art.2 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobatd prin
Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare, prevederile art.224 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale art.108 alin.(1) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, cu modificarile si completérile ulterioare.

Tn baza Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 sinr.10/27.03.2012,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 12.02.2013, 5
COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotérat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulata de SAl Muntenia Invest S.A. impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.397/11.12.2012.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.397/11.12.2012, ca fiind temeinicé si legala.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA



DECIZIA NR. 126 / 12.02.2013
Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si
completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
s-a examinat contestatia formulatd de doamna Sfirdiala loana impotriva Avizului C.N.V.M. nr.34/18.08.2010.
Tn urma verificarilor efectuate, s-au constatat urmatoarele:
prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.1433/21.01.2013, doamna Sfirdiald loana a formulat contestatie impotriva
Avizului C.N.V.M. nr.34/18.08.2010, solicitand autoritatii pietei de capital urmatoarele:
- constatarea incetérii aplicabilitatii Avizului C.N.V.M. nr.34/18.08.2010 incepand cu data de 06.09.2010;
- anularea Avizului C.N.V.M. nr.34/18.08.2010 ca fiind ramas fara obiect si fara aplicabilitate.
In fapt, prin Avizul C.N.V.M. nr.34/18.08.2010, s-au dispus urmétoarele:
LA 1. Se inregistreaza S.C. Fondul Proprietatea S.A. in categoria alte organisme de plasament colectiv (A.O.P.C.) de tip special,
infiintat sub forma unei societéti de investitii de tip inchis, constituit in scopul acordarii despagubirilor aferente imobilelor care nu pot
fi restituite in naturd.
Art. 2. S.C. Fondul Proprietatea S.A. se inscrie in Registrul C.N.V.M., Sectiunea 9 - Societéi de investitii de tip inchis, Subsectiunea 1
- Societati de investitii de tip inchis din Roménia (SIIR) cu nr.PJR09SIIR/400006.
Art. 3. Prezentul aviz isi va inceta aplicabilitatea in cazul in care A.G.E.A. convocatd pentru datele de 06/17.09.2010 nu aprobd
numirea ca administrator unic a Franklin Templeton Investment Management LTD - Sucursala Bucuresti.”
In baza Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 12.02.2013,
COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotérat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de doamna Sfiraiala loana impotriva Avizului C.N.V.M. nr.34/18.08.2010.
Art. 2. Se mentine Avizul C.N.V.M. nr.34/18.08.2010 ca temeinic si legal.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 127 / 12.02.2013
In temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificat si
completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
s-a examinat contestatia formulata de S.S.I.F. WBS ROMANIA S.A. impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.367/01.11.2012.
Tn urma verificarilor efectuate, s-au constatat urmatoarele:
prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.32308/29.11.2012, S.S.I.F. WBS ROMANIA S.A., doamna Bunea Anca Elena si
doamna Tanase Brindusa Consuela, prin reprezentant conventional, au formulat contestatie impotriva Ordonantelor C.N.V.M.
nr.367, nr.369 si nr.371/01.11.2012, solicitand revocarea acestor acte individuale si exonerarea de sanctiunile aplicate (principale si
complementare). In subsidiar, petentele au solicitat nlocuirea sanctiunilor cu avertisment.
In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.367/01.11.2012, s-a dispus sanctionarea S.S.I.F. WBS Romania S.A. cu amenda in
cuantum de 40.907,20 lei si retragerea autorizatiei de functionare a societatii.
in baza Hotérarilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
In baza analizei efectuate de cétre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 12.02.2013,
COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotérat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de S.S.I.F. WBS ROMANIA S.A. impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.367/01.11.2012.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.367/01.11.2012 ca temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 367/ 01.11.2012
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobat4 prin
Legea nr.514/2002, modificaté si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotarérile Parlamentului Romaniei nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si 10/27.03.2012,
avand in vedere controlul tematic efectuat la S.S.I.F. WBS Romania S.A. in perioada 11.10.2012-18.10.2012 si investigatiile derulate
privind activitatea acestei societati se retin urméatoarele:

1. In contabilitatea societatii nu au fost evidentiate operatiuni bancare realizate prin intermediul conturilor bancare deschise de societate la o
institutie de credit din strainatate. Totodata, au fost identificate situatii in care documentele furnizate cu ocazia controlului tematic prezentau
informatii diferite fata de aceleasi documente transmise la sediul C.N.V.M. prin raportarile periodice:

a. neinregistrarea in contabilitate a unor operatiuni derulate prin conturile bancare a determinat raportarea unor solduri incorecte privind
disponibilitétile societatii si implicit efectuarea de catre societate a unor raportari lunare, semestriale si anuale catre C.N.V.M. care nu
prezentau imaginea fideld si corectd a situatiei financiare a societatii. Fapta reprezinta incélcarea prevederilor art.23 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, art.152 alin.(1) lit. e), art.127 teza 1 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si art.15 din Regulamentul C.N.V.M.



nr.4/2011. De asemenea, prezentarea unor informatii incorecte/incomplete in cuprinsul declaratiilor oferite C.N.V.M. reprezinta incalcarea
prevederilor art.127 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

b. aparitia si perpetuarea acestei situatii privind raportarile care nu reprezentau fidel si corect situatia societatii constituie incalcarea
prevederilor art.63 alin.(7) si ale art.67 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si ale art.24 alin.(1) din OUG nr.99/2006;

c. prin avizarea respectivelor raportari, reprezentantii Compartimentului de control intern si-au asumat informatiile raportate si, desi situatiile
financiare nu prezentau imaginea fidela si corecta a societétii, nu au semnalat acest lucru si nu au facut propuneri de remediere.
Fapta constituie neindeplinirea corespunzatoare, de catre reprezentanti Compartimentului de control intern, a atributilor prevazute de
art.76 lit. ¢) si lit. d) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

d. avand in vedere dispozitiile art.80 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, prin raportarea unor situatii care nu reprezentau fidel
starea societatii si implicit denaturau raportarile privind adecvarea capitalului la riscuri, societatea nu a implementat corespunzator politicile
privind evaluarea riscurilor suportate, incalcand prevederile art.24 alin.(1) si prevederile sectiunii 8 Capitolul Il din Titlul Il, Partea | din
OUG nr.99/2006;

2. specimenele de semnaturd declarate si valide la momentul controlului, in relatia cu institutile de credit la care societatea avea deschise
conturi, erau diferite de cele aprobate prin Hotérarea Consiliului de Administratie al S.S.I.F. WBS Romania S.A. din data de 02.04.2012.
Prin faptul c& reprezentantii societatii nu au procedat la modificarea specimenelor de semnaturé declarate in relatia cu institutiile bancare,
au fost incalcate prevederile art.63 alin.(2) lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. a fost identificata o situatie in care societatea nu a restituit, la solicitarea clientului, fondurile apartinand acestuia. Fapta reprezintd incalcarea
prevederilor art.90 alin.(3) lit. ) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si art.27 din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

4. societatea a pastrat disponibilitati proprii in conturile destinate pastrérii fondurilor clientilor. Fapta reprezintd incalcarea prevederilor
art.90 alin.(1) coroborate cu prevederile art.91 alin.(1) lit. €) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.

Tn temeiul prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) si lit. d) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificérile si completarile
ulterioare, art.12 alin.(1) lit. c) si lit. d), art.272 alin.(1) lit. a) pct.3, art.273 alin.(1) lit. @) pct.(ii) si art.273 alin.(4) pct.(2) din Legea nr.297/2004
modificata si completata prin OUG nr.32/2012, art.227 si art.228 alin.(1) lit. a) pct.2 si lit. b) pct.2, alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de cétre directile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 01.11.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urméatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 40.907,2 lei si retragerea autorizatiei de functionare, S.S.I.F. WBS Romania S.A. identificata cu
CUI:9334845, J 40/2440/1997, avand sediul social la adresa str. lonel Perlea nr.14, etaj 1, sector 1, Bucuresti.
Art. 2. Amenda se va achita la Administratia Financiara din raza teritoriala unde isi are sediul social contravenientul, in termen de 30 de zile de la
comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitérii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu
in ziua lucratoare urmatoare zilei achitérii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. inregistrarea cu nr.PJR01SSIF/400062 care atesta inscrierea societdtii de servicii de investitii financiare
WBS Romania S.A. in Sectiunea Intermediari - Subsectiunea societatilor pentru servicii de investitii financiare. La data intrarii in vigoare a prezentei
inceteaza valabilitatea tuturor deciziilor emise in numele societatii de servicii de investitii financiare WBS Romania S.A.
Art. 6. In termen de cel mult 15 zile de la data intrarii in vigoare a prezentei ordonante, S.S.I.F. WBS Romania S.A. are urmatoarele obligatii:

+ de a numi o persoana responsabild pentru gestionarea arhivei societatii dupa retragerea autorizatiei de functionare, de a indica adresa la care
este pastrata arhiva;

+ de a restitui toate sumele de bani apartinand clientilor creditori;

+ de a transfera toate instrumentele financiare apartindnd clientilor si aflate in custodia societatii in conformitate cu dispozitiile exprese ale detinatorilor,
imediat la solicitarea acestora sau in lipsa acestora, la expirarea termenului in conformitate cu regulile pietei;

La expirarea termenului de 15 zile societatea va notifica C.N.V.M. cu privire la indeplinirea obligatiilor anterior enumerate.

Art. 7. In conformitate cu prevederile art.10 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2008, in termen de 30 de zile de la data intrarii in vigoare a prezentei
ordonante, S.S.I.F. WBS Romania S.A. are obligatia de a convoca AGA in vederea lichidarii societatii sau modificarii obiectului de activitate al
acesteia si, dupa caz, de a elimina din denumirea societatii sintagma ,Societate de servicii de investitii financiare”.
Art. 8. Societatea are obligatia de a pastra pentru o perioadd de cel putin 5 ani, toate evidentele si inregistrarile referitoare la serviciile si activitatile
de investitii desfasurate.
Art. 9. Prezenta ordonanta se comunicéd S.S.I.F. WBS Romania S.A., S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A., S.C. SIBEX Sibiu Stock Exchange S.A.,
S.C. Depozitarul Central S.A., S.C. Depozitarul Sibex S.A., S.C. Casa de Compensare Bucuresti S.A. si S.C. Casa Roména de Compensatie S.A.
Art. 10. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data emiterii ei si se va publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 128 / 12.02.2013

in temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, modificatd si aprobaté prin Legea nr.514/2002, modificat si
completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulatd de domnul Vatdémanu Dan impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.370/01.11.2012.

Tn urma verificarilor efectuate, s-au constatat urmatoarele:

prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.32661/05.12.2012, domnul Vatdmanu Dan a formulat contestatie impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.370/01.11.2012, solicitdnd revocarea acestui act individual.

In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.370/01.11.2012, s-a dispus sanctionarea domnului Vatdmanu Dan, in calitate de
Conducator, reprezentant al Compartimentului de control intern al S.S.I.F. WBS Romania S.A. si persoand desemnata cu evaluarea
si administrarea riscurilor (avédnd incetate relatiile de muncé cu S.S.I.F. WBS Romania S.A. incepédnd cu data de 01.10.2012),
cu amenda in cuantum de 50.000 de lei si interdictia de a mai desfasura activitati ce intra sub incidenta reglementérilor pietei de



capital pentru o perioada de 5 ani.
Tn baza Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 sinr.10/27.03.2012,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 12.02.2013, 5
COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotérat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulata de domnul Vatdmanu Dan impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.370/01.11.2012.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.370/01.11.2012 ca temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 370/ 01.11.2012

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobaté prin
Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere Hotarérile Parlamentului Romaniei nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si 10/27.03.2012,

avand n vedere controlul tematic efectuat la S.S.I.F. WBS Romania S.A. in perioada 11.10.2012-18.10.2012 si investigatiile derulate
privind activitatea S.S.I.F. WBS Romania S.A., in sarcina dlui Dan Vatdmanu, in calitate de Conducator al S.S..LF. WBS Romania S.A.
(autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.1050/13.08.2010, si avand incetate relatile de munca cu S.S..F. WBS Romania S.A. incepand cu
data de 01.10.2012), reprezentant al Compartimentului de control intern (autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.397/29.02.2008 si avand autorizatia
retrasa prin Decizia C.N.V.M. nr.934/15.10.2012) si persoana desemnata cu evaluarea si administrarea riscurilor se retin urméatoarele:

1. In contabilitatea societétii nu au fost evidentiate operatiuni bancare realizate prin intermediul conturilor bancare deschise de societate la
o institutie de credit din strainatate:

a. neinregistrarea in contabilitate a unor operatiuni derulate prin conturile bancare a determinat raportarea unor solduri incorecte privind
disponibilitatile societatii si implicit efectuarea de catre societate a unor raportéri lunare, semestriale si anuale cétre C.N.V.M. care nu
prezentau imaginea fideld si corectd a situatiei financiare a societétii. Fapta reprezinta incalcarea prevederilor art.23 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, art.152 alin.(1) lit. €) si art.127 teza 1 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si art.15 din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2011;

b. aparitia si perpetuarea acestei situatii privind raportarile care nu reprezentau fidel si corect situatia societatii constituie incalcarea
prevederilor art.63 alin.(7) si ale art.67 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si ale art.24 alin.(1) din OUG nr.99/2006;

c. prin avizarea respectivelor raportari, reprezentantii Compartimentului de control intern si-au asumat informatiile raportate si, desi situatiile
financiare nu prezentau imaginea fidela si corecta a societétii, nu au semnalat acest lucru si nu au facut propuneri de remediere.
Fapta constituie neindeplinirea corespunzatoare, de catre reprezentanti Compartimentului de control intern, a atributiilor prevazute de
art.76 lit. ¢) silit. d) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

d. avand in vedere dispozitile art.80 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, considerdm ca prin raportarea unor situatii care
nu reprezentau fidel starea societatii si implicit denaturau raportarile privind adecvarea capitalului la riscuri, societatea nu a implementat
corespunzator politicile privind evaluarea riscurilor suportate, incalcand prevederile art.24 alin.(1) si prevederile sectiunii 8 Capitolul Il din
Titlul II, Partea | din OUG nr.99/2006;

2. specimenele de semnéaturd declarate si valide la momentul controlului, in relatia cu institutile de credit la care societatea avea deschise
conturi, erau diferite de cele aprobate prin Hotérarea Consiliului de Administratie din data de 02.04.2012. Prin faptul ca reprezentantii societatii
nu au procedat la modificarea specimenelor de semnatura declarate in relatia cu institutile bancare, au fost incélcate prevederile art.63
alin.(2) lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. societatea a pastrat disponibilitati proprii in conturile destinate pastrarii fondurilor clientilor. Fapta reprezinta incalcarea prevederilor
art.90 alin.(1) coroborate cu prevederile art.91 alin.(1) lit. €) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.

Tn temeiul prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
art.272 alin.(1) lit. a) pct.3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.() si art.273 alin.(4) pct.(3) din Legea nr.297/2004 modificatd si completata prin
OUG nr.32/2012, art.227 si art.228 alin.(1) lit. a) pct.2 silit. b) pct.3 alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de cétre directile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 01.11.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urméatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 50.000 de lei si interdictia de a mai desfasura activitati ce intré sub incidenta reglementarilor
pietei de capital pentru o perioada de 5 ani, dl Dan V&tdmanu in calitate de Conducator al S.S..LF. WBS Romania S.A. (autorizat prin
Decizia C.N.V.M. nr.1050/13.08.2010, si avand incetate relatile de munca cu S.S.I.F. WBS Romania S.A. incepand cu data de 01.10.2012),
reprezentant al Compartimentului de control intern (autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.397/29.02.2008 si avand autorizatia retrasa prin
Decizia C.N.V.M. nr.934/15.10.2012) si persoana desemnata cu evaluarea si administrarea riscurilor.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitérii amenzii se va transmite la C.N.V.M.
cel tarziu in ziua lucratoare urméatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. Tn cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui Dan Vatamanu si S.S.1.F. WBS Romania S.A.
Art. 6. Prezenta ordonant intra in vigoare la data emiterii ei si se va publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 129 /12.02.2013
Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, modificatd si aprobaté prin Legea nr.514/2002, modificat si
completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,



s-a examinat contestatia formulata de domnul Sima Cristian impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.368/01.11.2012.
Tn urma verificarilor efectuate, s-au constatat urmatoarele:
prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.32665/05.12.2012, domnul Sima Cristian, prin reprezentant conventional,
a formulat contestatie impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.368/01.11.2012, solicitdnd revocarea acestui act individual si exonerarea de
sanctiunile aplicate. Tn subsidiar, petentul a solicitat inlocuirea cu avertisment a sanctiunilor aplicate.
in fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.368/01.11.2012, s-a dispus sanctionarea domnului Sima Cristian cu amenda in
cuantum de 50.000 de lei si interdictia de a mai desfasura activitati ce intrd sub incidenta reglementérilor pietei de capital pentru
0 perioada de 5 ani.
In baza Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 12.02.2013,
COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotérat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulata de domnul Sima Cristian impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.368/01.11.2012.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.368/01.11.2012 ca temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 368 / 01.11.2012

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobat4 prin
Legea nr.514/2002, modificaté si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere Hotarérile Parlamentului Romaniei nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si 10/27.03.2012,

avand in vedere controlul tematic efectuat la S.S.I.F. WBS Romania S.A. in perioada 11.10.2012-18.10.2012 si investigatiile derulate
privind activitatea S.S.I.F. WBS Romania S.A., in sarcina dlui Cristian Sima in calitate de Presedinte al Consiliului de Administratie si
Director General al S.S.1.F. WBS Romania S.A. pana la data de 26.04.2011, se retin urmatoarele:

1. In contabilitatea societétii nu au fost evidentiate operatiuni bancare realizate prin intermediul conturilor bancare deschise de societate la

o institutie de credit din strainatate:

a. neinregistrarea in contabilitate a unor operatiuni derulate prin conturile bancare a determinat raportarea unor solduri incorecte privind
disponibilitdtile societatii si implicit efectuarea de catre societate a unor raportari lunare, semestriale si anuale catre C.N.V.M. care
nu prezentau imaginea fideld si corectd a situatiei financiare a societatii. Fapta reprezinta incalcarea prevederilor art.23 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, art.152 alin.(1) lit. €), art.127 teza 1 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si art.15 din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2011;

b. aparitia si perpetuarea acestei situatii privind raportarile care nu reprezentau fidel si corect situatia societatii constituie incalcarea
prevederilor art.63 alin.(7) si ale art.67 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si ale art.24 alin.(1) din OUG nr.99/2006;

c. avand in vedere dispozitiile art.80 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/20086, prin raportarea unor situatii care nu reprezentau fidel starea
societatii si implicit denaturau raportarile privind adecvarea capitalului la riscuri, societatea nu a implementat corespunzator politicile privind
evaluarea riscurilor suportate, incélcand prevederile art.24 alin.(1) si prevederile sectiunii 8 Capitolul IIl din Titlul Il, Partea | din OUG nr.99/2006.

Tn temeiul prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
art.272 alin.(1) lit. a) pct.3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.() si art.273 alin.(4) pct.(3) din Legea nr.297/2004 modificatd si completatd prin
OUG nr.32/2012, art.227 si art.228 alin.(1) lit. a) pct.2 silit. b) pct.3, alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de cétre directile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 01.11.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urméatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 50.000 de lei si interdictia de a mai desfasura activitati ce intra sub incidenta reglementarilor
pietei de capital pentru o perioada de 5 ani, dl Cristian Sima, in calitate de Presedinte al Consiliului de Administratie si Director General al
S.S.I.F. WBS Romania S.A. in perioada 27.06.2003-26.04.2011.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonantad constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M.
cel tarziu in ziua lucratoare urméatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. n cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonanté va fi comunicata dlui Cristian Sima si S.S..F. WBS Romania S.A.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data emiterii ei si se va publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 130/ 12.02.2013

in temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, modificatd si aprobaté prin Legea nr.514/2002, modificat si
completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulatd de doamna Bunea Anca Elena impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.369/01.11.2012.

In urma verificarilor efectuate, s-au constatat urmatoarele:

prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.32308/29.11.2012, S.S.I.F. WBS ROMANIA S.A., doamna Bunea Anca Elena si
doamna Tanase Brindusa Consuela, prin reprezentant conventional, au formulat contestatie impotriva Ordonantelor C.N.V.M.
nr.367, nr.369 si nr.371/01.11.2012, solicitind revocarea acestor acte individuale si exonerarea de sanctiunile aplicate
(principale si complementare). In subsidiar, petentele au solicitat inlocuirea sanctiunilor cu avertisment.



in fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.369/01.11.2012, s-a dispus sanctionarea doamnei Bunea Anca Elena cu amenda in
cuantum de 50.000 de lei, retragerea autorizatilor acordate pentru ocuparea functilor de Presedinte si Conducétor al
S.S.I.LF. WBS Romania S.A. si interdictia de a mai desfasura activitati ce intra sub incidenta reglementarilor pietei de capital pentru
0 perioada de 5 ani.
In baza Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 12.02.2013,
COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotérat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de doamna Bunea Anca Elena impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.369/01.11.2012.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.369/01.11.2012 ca temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 369/ 01.11.2012

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobat4 prin
Legea nr.514/2002, modificaté si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere Hotarérile Parlamentului Romaniei nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si 10/27.03.2012,

avand in vedere controlul tematic efectuat la S.S.I.F. WBS Romania S.A. in perioada 11.10.2012-18.10.2012 si investigatiile derulate
privind activitatea S.S.1.F. WBS Romania S.A. in sarcina dnei Anca Elena Bunea, in calitate de Presedinte al Consiliului de Administratie al
societatii incepand cu data de 26.01.2011 (autorizatd prin Decizia C.N.V.M. nr.708/25.07.2011) si Conducator (autorizatd prin Decizia
C.N.V.M. nr.2508/03.12.2007) se retin urmatoarele:

1. In contabilitatea societatii nu au fost evidentiate operatiuni bancare realizate prin intermediul conturilor bancare deschise de societate la o institutie
de credit din strainatate. Totodatd, au fost identificate situatii in care documentele furnizate cu ocazia controlului tematic prezentau informatii diferite
fata de aceleasi documente transmise la sediul C.N.V.M. prin raportérile periodice:

a. neinregistrarea in contabilitate a unor operatiuni derulate prin conturile bancare a determinat raportarea unor solduri incorecte privind
disponibilitdtile societatii si implicit efectuarea de catre societate a unor raportari lunare, semestriale si anuale catre C.N.V.M. care
nu prezentau imaginea fideld si corectd a situatiei financiare a societétii. Fapta reprezinta incalcarea prevederilor art.23 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, art.152 alin.(1) lit. e), art.127 teza 1 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si art.15 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.4/2011. De asemenea, prezentarea unor informatii incorecte/incomplete in cuprinsul declaratiilor oferite C.N.V.M. reprezintd incalcarea
prevederilor art.127 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

b. aparitia si perpetuarea acestei situatii privind raportarile care nu reprezentau fidel si corect situatia societatii constituie incalcarea
prevederilor art.63 alin.(7) si ale art.67 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si ale art.24 alin.(1) din OUG nr.99/2006;

c. avand in vedere dispozitile art.80 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, prin raportarea unor situatii care nu reprezentau fidel
starea societatii si implicit denaturau raportarile privind adecvarea capitalului la riscuri, societatea nu a implementat corespunzator politicile
privind evaluarea riscurilor suportate, incalcand prevederile art.24 alin.(1) si prevederile sectiunii 8 Capitolul Il din Titlul I, Partea | din
OUG nr.99/2006;

2. specimenele de semnaturd declarate si valide la momentul controlului, in relatia cu institutiile de credit la care societatea avea deschise
conturi, erau diferite de cele aprobate prin Hotérarea Consiliului de Administratie al S.S.I.F. WBS Romania S.A. din data de 02.04.2012.
Prin faptul c& reprezentantii societatii nu au procedat la modificarea specimenelor de semnatura declarate in relatia cu institutiile bancare,
au fost incalcate prevederile art.63 alin.(2) lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. a fost identificata o situatie in care societatea nu a restituit, la solicitarea clientului, fondurile apartindnd acestuia. Fapta reprezinta incélcarea
prevederilor art.90 alin.(3) lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si art.27 din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare;

4. societatea a péastrat disponibilitati proprii in conturile destinate pastrarii fondurilor clientilor. Fapta reprezintd incélcarea prevederilor
art.90 alin.(1) coroborate cu prevederile art.91 alin.(1) lit. €) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.

In temeiul prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) si lit. d) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare, art.272 alin.(1) lit. a) pct.3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.(i) si art.273 alin.(4) pct.(2) si pct.(3) din Legea nr.297/2004 modificata si completata
prin OUG nr.32/2012, art.227 si art.228 alin.(1) lit. a) pct.2 silit. b) pct.2 si pet.3, alin.(2), alin.(3) si alin.(4) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de cétre directile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 01.11.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urméatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 50.000 de lei, retragerea autorizatiilor acordate pentru ocuparea functiilor de Presedinte si
Conducator al S.S.I.F. WBS Romania S.A. si interdictia de a mai desfasura activitati ce intra sub incidenta reglementarilor pietei de capital pentru
o perioada de 5 ani, dna Anca Elena Bunea in calitate de Presedinte al Consiliului de Administratie (incepand cu data de 26.04.2011, autorizata
prin Decizia C.N.V.M. nr.708/25.07.2011) si Conducator (autorizata prin Decizia C.N.V.M. nr.2508/03.12.2007) al S.S.I.F. WBS Romania S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M.
cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata dnei Anca Elena Bunea si S.S.I.F. WBS Romania S.A.
Art. 6. Prezenta ordonanta intrd in vigoare la data emiterii ei si se va publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA




DECIZIA NR. 131/12.02.2013

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobaté prin Legea nr.514/2002, modificat si
completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulatd de doamna Tanase Brindusa Consuela impotriva Ordonantei C.N.V.M.
nr.371/01.11.2012.

Tn urma verificarilor efectuate, s-au constatat urmatoarele:

prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.32308/29.11.2012, S.S.I.F. WBS ROMANIA S.A., doamna Bunea Anca Elena si
doamna Tanase Brindusa Consuela, prin reprezentant conventional, au formulat contestatie impotriva Ordonantelor C.N.V.M.
nr.367, nr.369 si nr.371/01.11.2012, solicitind revocarea acestor acte individuale si exonerarea de sanctiunile aplicate
(principale si complementare). in subsidiar, petentele au solicitat inlocuirea sanctiunilor cu avertisment.

In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.371/01.11.2012, s-a dispus sanctionarea doamnei Brandusa Consuela Tanase
cu amenda in cuantum de 10.000 de lei, retragerea autorizatiei acordate pentru ocuparea functiei de reprezentant al
Compartimentului de control intern al S.S.I.F. WBS Romania S.A. si interdictia de a mai desfasura activitati ce intré sub incidenta
reglementarilor pietei de capital pentru o perioada de 3 ani.

In baza Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 12.02.2013,

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotirat emiterea urmétorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de doamna Tanase Brindusa Consuela impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.371/01.11.2012.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.371/01.11.2012 ca temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 371/01.11.2012

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin
Legea nr.514/2002, modificaté si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere Hotarérile Parlamentului Romaniei nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si 10/27.03.2012,

avand in vedere controlul tematic efectuat la S.S.I.F. WBS Romania S.A. in perioada 11.10.2012-18.10.2012 si investigatiile derulate
privind activitatea S.S..F. WBS Romania S.A., in sarcina dnei Brandusa Consuela Tanase, in calitate de reprezentant al Compartimentului de
control intern al S.S.I.F. WBS Romania S.A. (autorizatd prin Decizia C.N.V.M. nr.969/20.02.2004) si persoana desemnata cu evaluarea si
administrarea riscurilor, se retin urmatoarele:

1. in contabilitatea societétii nu au fost evidentiate operatiuni bancare realizate prin intermediul conturilor bancare deschise de societate la
o institutie de credit din strainatate. Totodata, au fost identificate situatii in care documentele furnizate cu ocazia controlului tematic prezentau
informatii diferite fata de aceleasi documente transmise la sediul C.N.V.M. prin raportarile periodice:

a. neinregistrarea in contabilitate a unor operatiuni derulate prin conturile bancare a determinat raportarea unor solduri incorecte privind
disponibilitdtile societatii si implicit efectuarea de catre societate a unor raportari lunare, semestriale si anuale catre C.N.V.M. care
nu prezentau imaginea fideld si corectd a situatiei financiare a societétii. Fapta reprezinta incalcarea prevederilor art.23 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, art.152 alin.(1) lit. €), art.127 teza 1 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si art.15 din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2011;

b. aparitia si perpetuarea acestei situatii privind raportarile care nu reprezentau fidel si corect situatia societatii constituie incalcarea
prevederilor art.63 alin.(7) si ale art.67 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si ale art.24 alin.(1) din OUG nr.99/2006;

c. avand in vedere dispozitile art.80 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, prin raportarea unor situatii care nu reprezentau fidel
starea societatii si implicit denaturau raportarile privind adecvarea capitalului la riscuri, societatea nu a implementat corespunzator politicile
privind evaluarea riscurilor suportate, incalcand prevederile art.24 alin.(1) si prevederile sectiunii 8 Capitolul Ill din Titlul Il, Partea | din
OUG nr.99/2006;

2. specimenele de semnaturd declarate si valide la momentul controlului, in relatia cu institutiile de credit la care societatea avea deschise
conturi, erau diferite de cele aprobate prin Hotararea Consiliului de Administratie al S.S.I.F. WBS Romania S.A. din data de 02.04.2012.
Prin faptul ca reprezentantii societatii nu au procedat la modificarea specimenelor de semnatura declarate in relatia cu institutiile bancare,
au fost incalcate prevederile art.63 alin.(2) lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. a fost identificata o situatie in care societatea nu a restituit, la solicitarea clientului, fondurile apartindnd acestuia. Fapta reprezinta incalcarea
prevederilor art.90 alin.(3) lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si art.27 din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare;

4. societatea a pastrat disponibilitati proprii in conturile destinate pastrarii fondurilor clientilor. Fapta reprezintd incalcarea prevederilor
art.90 alin.(1) coroborate cu prevederile art.91 alin.(1) lit. €) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.

In temeiul prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) si lit. d) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare, art.272 alin.(1) lit. a) pct.3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.(i) si art.273 alin.(4) pct.(2) si pct.(3) din Legea nr.297/2004 modificata si completata
prin OUG nr.32/2012, art.227 si art.228 alin.(1) lit. a) pct.2 silit. b) pct.2 si pet.3, alin.(2), alin.(3) si alin.(4) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de catre directile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 01.11.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 10.000 de lei, retragerea autorizatiei acordate pentru ocuparea functiei de reprezentant al
Compartimentului de control intern al S.S.I.F. WBS Romania S.A. si interdictia de a mai desfasura activitati ce intré sub incidenta reglementérilor
pietei de capital pentru o perioadad de 3 ani, dna Brandusa Consuela Téanase, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al
S.S.I.F. WBS Romania S.A. (autorizatd prin Decizia C.N.V.M. nr.969/20.02.2004) si persoand desemnata cu evaluarea si administrarea riscurilor.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitérii amenzii se va transmite la C.N.V.M.



cel tarziu in ziua lucratoare urméatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonantd va fi comunicata dnei Brandusa Consuela Tanase si S.S.I.F. WBS Romania S.A.
Art. 6. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data emiterii €i si se va publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 132/ 12.02.2013
Tn temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare,
in temeiul articolelor 173 alin.(1) si 203 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
ca urmare a adreselor SSIF SWISS CAPITAL S.A. Bucuresti inregistrate la C.N.V.M. cu nr.30801/13.11.2012,
nr.31177/16.11.2012, nr.33349/13.12.2012, nr.2620/01.02.2013 si nr.2927/05.02.2013,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din
data de 12.02.2013, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba documentul de ofertd publica de preluare obligatorie a S.C. ICPV S.A. Arad initiata de cétre S.C. Astra Rail
Industries S.R.L. Arad, ofertd cu urmatoarele caracteristici:
- numarul de actiuni care fac obiectul ofertei este 72.312 actiuni, reprezentand 10,662% din capitalul social;
- valoare nominala: 2,5 lei/actiune;
- pretul de cumparare este de 20,44 lei/actiune;
- perioada de derulare: 20.02.2013-12.03.2013;
- intermediarul ofertei: SSIF SWISS CAPITAL S.A. Bucuresti;
- locurile de subscriere: la sediul oricarui intermediar autorizat de C.N.V.M.
Art. 2. Intermediarii autorizati prin intermediul carora se va derula oferta raspund pentru respectarea tuturor conditiilor din
documentul de oferta.
Art. 3. Oferta publica de preluare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor pietei pe care se tranzactioneaza actiunile
S.C. ICPV S.A. Arad permitdnd astfel accesul neingradit si nelimitat al tuturor potentialilor vanzatori (persoane fizice si juridice)
fara a se determina in vreun fel persoanele carora le este adresatd, asigurdndu-se posibilitati egale de receptare.
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insotita de dovada virarii cotei prevazuta la art.7 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.2/2012 pentru modificarea Regulamentului nr.7/2006R privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare.
Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie s& cuprindd mentiunea: ,Am luat cunostintd de continutul documentului de
ofertd publica, am inteles si acceptat conditiile acestuia”.
Art. 6. Prezentul act se va publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 133 /12.02.2013
Tn temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul articolelor 173 alin.(1) si 203 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
ca urmare a adresei SSIF SWISS CAPITAL S.A. Bucuresti inregistrata la C.N.V.M. cu nr.2927/05.02.2013,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din
data de 12.02.2013, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba documentul de ofertd publica de preluare obligatorie a S.C. Apromat S.A. Arad initiatd de catre S.C. Astra Rail
Industries S.R.L. Arad, ofertd cu urmatoarele caracteristici:
- numarul de actiuni care fac obiectul ofertei este 1.863.712 actiuni, reprezentand 49,51% din capitalul social;
- valoare nominala: 2,5 lei/actiune;
- pretul de cumparare este de 1,75 lei/actiune;
- perioada de derulare: 20.02.2013-12.03.2013;
- intermediarul ofertei: SSIF SWISS CAPITAL S.A. Bucuresti;
- locurile de subscriere: la sediul oricarui intermediar autorizat de C.N.V.M.
Art. 2. Intermediarii autorizati prin intermediul carora se va derula oferta raspund pentru respectarea tuturor conditiilor din
documentul de oferta.
Art. 3. Oferta publica de preluare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor pietei pe care se tranzactioneaza actiunile
S.C. APROMAT S.A. Arad permitand astfel accesul neingradit si nelimitat al tuturor potentialilor vanzatori (persoane fizice si juridice)
fard a se determina in vreun fel persoanele carora le este adresatd, asigurdndu-se posibilitati egale de receptare.
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insotitd de dovada virarii cotei prevazuta la art.7 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare.



Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie s& cuprindd mentiunea: ,Am luat cunostinta de continutul documentului de
ofertd publica, am inteles si acceptat conditiile acestuia”.
Art. 6. Prezentul act se va publica in Buletinul C.N.V.M.

PRESEDINTE,

Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 134/ 13.02.2013

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,

in conformitate cu prevederile art.1 alin.(3), art2 alin.(1) pct.1™1, art4 alin(1) pct.1™1, alin.(2) si alin.(3) din
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinénd cont de prevederile Dispunerii de masuri a C.N.V.M. nr.21/13.12.2012,

in conformitate cu dispozitiile art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. b) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul C.N.V.M.,

avand in vedere cererile formulate de societatea de servicii de investitii financiare ESTINVEST S.A., inregistrate la
C.N.V.M. cu nr.826/14.01.2013, nr.2461/30.01.2013, nr.2845/04.02.2013 si nr.2846/04.02.2013,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza in calitatea de agenti delegati, in numele societatii de servicii de investitii financiare ESTINVEST S.A.
cu sediul social situat in Focsani, str. Republicii nr.9, jud. Vrancea, urmatoarele persoane:

Nr.crt.| Nume siprenume | Nr. Atestat profesional

1. |Dilirici Marian Leonard | ASIF3087/24.05.2006

2. |Andras Sorin Adrian ASIF2032/11.12.2005

3. |Andrei Mihaela Madalina| ASIF130/08.03.2007
Art. 2. Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. a urméatoarelor persoane, in calitate de agenti delegati:
Nr.crt.| Nume si prenume | Nr. de inregistrare in Registrul C.N.V.M.

1. |Dilirici Marian Leonard PFR0O2ADEL/030959

2. |Andras Sorin Adrian PFRO2ADEL/220960

3. |Andrei Mihaela Madalina PFRO2ADEL/290961

Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare ESTINVEST S.A. are obligatia s& solicite C.N.V.M. retragerea autorizatiei
acordate persoanelor mentionate la art.1 si radierea acestora din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data Tncetérii raporturilor de munca
dintre acestea si societate.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
ESTINVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 135/ 13.02.2013
in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri a C.N.V.M. nr.21/13.12.2012,
in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri a C.N.V.M. nr.2/25.01.2012,
avand in vedere cererea formulatd de societatea de servicii de investitii financiare GOLDRING S.A., inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.2220/28.01.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a domnului COJOC MARCEL, acordatd de C.N.V.M.
prin Decizia nr.158/03.02.2009 poz. 2, in numele societétii de servicii de investitii financiare GOLDRING S.A. cu sediul social situat
in Tg. Mures, str. Tudor Vladimirescu nr.56A, jud. Mures.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR02ASIF/262170 care atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitate de agent pentru
servicii de investitii financiare a domnului COJOC MARCEL.
Art. 3. Prezenta decizie infra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
GOLDRING S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 136/ 13.02.2013
in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,



in temeiul art.1 alin.(3), art.9 si art.14 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.13 alin.(1) lit. d) si art.15 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
analizand cererea S.S.I.F. FORTIUS FINANCE S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.2016/25.01.2013, completatd prin
adresa nr.3251/08.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a S.S.I.F. FORTIUS FINANCE S.A. ca urmare a modificarii
componentei conducerii societatii, prin numirea doamnei Gheorghe Floarea in calitate de conducator in locul
domnului Popescu Laurentiu-Razvan-Nicolae, in conformitate cu prevederile Deciziei nr.1 a Consiliului de Administratie al
S.S.I.F. FORTIUS FINANCE S.A. din data de 21.01.2013.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de inregistrare
mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistréarii la oficiul registrului comertului a modificarii intervenite in modul de
organizare si functionare ca urmare a modificarii componentei conducerii societatii, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la
data autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre S.S.I.F. FORTIUS FINANCE S.A. si se publicd in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 137/ 13.02.2013
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, si art.43
alin.(2) din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1190/20.12.2012,
potrivit informatiilor furnizate de website-ul Ministerului Justitiei - Buletinul Procedurilor de Insolventa nr.18557/20.12.2012,
prin  Sentinta nr.801/F/12.11.2012 pronuntata de Tribunal Alba in dosarul nr.10917/107/2010/a2, impotriva debitoarei
S.C. GHCL UPSOM ROMANIA S.A. Ocna Mures s-a dispus intrarea in faliment in forma simplificaté si a fost desemnat lichidatorul
judiciar al acesteia,
ca urmare a “Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. GHCL UPSOM ROMANIA S.A. Ocna Mures’, s-a hotarat emiterea urmétorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata valorilor mobiliare necotate ce utilizeaza suportul electronic si de comunicare al BVB
actiunile emise de S.C. GHCL UPSOM ROMANIA S.A. Ocna Mures (CUI:1770253), incepénd cu data de 15.02.2013.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

DECIZIA NR. 138/ 13.02.2013
in conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificérile si completérile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, si art.2 din
Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2011,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1190/20.12.2012,
potrivit informatiilor furnizate de website-ul Ministerului Justitiei - Buletinul Procedurilor de Insolventd nr.18557/20.12.2012,
prin  Sentinta nr. 801/F/12.11.2012 pronuntatd de Tribunal Alba in dosarul nr. 10917/107/2010/a2, Tmpotriva debitoarei
S.C. GHCL UPSOM ROMANIA S.A. Ocna Mures s-a dispus intrarea in faliment in forma simplificata si a fost desemnat lichidatorul
judiciar al acesteia,
avand in vedere Decizia nr.137/13.02.2013 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. GHCL UPSOM
ROMANIA S.A. Ocna Mures,
ca urmare a Note| privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. GHCL UPSOM ROMANIA S.A. Ocna Mures’, s-a hotarat emiterea urmétorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta C.N.V.M. actiunile emise de S.C. GHCL UPSOM ROMANIA S.A. Ocna Mures (CUI:1770253),
incepand cu data de 15.02.2013.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

DECIZIA NR. 139/13.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.01.2012,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.13 alin.(1) lit. d) si art.15 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investiii financiare,



avand in vedere cererea societatii de servicii de investitii financiare OLTENIA GRUP INVEST S.A., inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.966/15.01.2013, completata prin adresele nr.2047/25.01.2013 si nr.2419/30.01.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a societdtii de servicii de investitii financiare OLTENIA GRUP INVEST S.A.,
ca urmare a modificarii componentei Consiliului de Administratie, prin numirea domnilor Sdnditd Adrian Victor si Lazar Razvan
Bogdan in calitatea de membri ai Consiliului de Administratie in locul doamnelor Untaru Titica si Vérjan Victorita, in conformitate
cu prevederile Hotérarii AGOA nr.1194/05.12.2012.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare OLTENIA GRUP INVEST S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia
certificatului de inregistrare mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificarii
intervenite in modul de organizare si functionare ca urmare a modificarii componentei Consiliului de Administratie, precizata la art.1,
dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
OLTENIA GRUP INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 140/ 13.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr.21/13.12.2012,
potrivit prevederilor Dispunerii de masuri nr.2/25.01.2012,
analizand cererea societatii de servicii de investitii financiare OLTENIA GRUP INVEST S.A. inregistrata la C.N.V.M.
cu nr.2866/05.02.2013, completata prin adresa nr.2959/05.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se refrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordata de C.N.V.M. doamnei NICOLAE MIRELA PATRICIA
prin Decizia nr.433/25.03.2010 poz. 1, in numele societatii de servicii de investitii financiare OLTENIA GRUP INVEST S.A.
cu sediul social situat in Craiova, str. Mihai Viteazu nr.4, jud. Dol;.
Art. 2. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. nr.PFR02ASIF/162308, reprezentand inregistrarea doamnei NICOLAE MIRELA PATRICIA
in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare, autorizatd in numele societatii de servicii de investitii financiare
OLTENIA GRUP INVEST S.A.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia societatii de servicii de investitii financiare OLTENIA GRUP
INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 141/13.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri nr.21/13.12.2012,
in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr.2/25.01.2012,
avand in vedere cererea formulatd de BANCPOST S.A., inregistrata la C.N.V.M. cu nr.2265/28.01.2013, completata prin
adresa nr.3247/08.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a doamnei Negrea lleana-Viorica, acordaté de C.N.V.M. prin
Decizia nr.475/01.06.2012 poz. 1, in numele BANCPOST S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, bd. Dimitrie Pompeiu nr.6A, sector 2.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR02ASIF/292519, care atesta inscrierea in Registrul public al C.N.V.M. in calitatea de agent
pentru servicii de investitii financiare a doamnei Negrea lleana-Viorica.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre BANCPOST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M.,
forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 142/ 13.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,



in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri a C.N.V.M. nr.2/2012 si cele ale Dispunerii de masuri a C.N.V.M.
nr.21/13.12.2012,
avand in vedere cererea societatii de servicii de investitii financiare UniCredit CAIB Securities Romania S.A. inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.3047/06.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a doamnei FUSEA LAURA-IONELA, acordata de
C.N.V.M. prin Decizia nr.496/26.05.2011, in numele societdtii de servicii de investitii financiare UNICREDIT CAIB SECURITIES
ROMANIA S.A., cu sediul social situat in str. Nicolae Caramfil nr.25, et.5, sector 1.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR02ASIF/402443 care atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitate de agent pentru
servicii de investitii financiare a doamnei FUSEA LAURA-IONELA.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
UNICREDIT CAIB SECURITIES ROMANIA S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 143 / 13.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile Dispunerii de mésuri a C.N.V.M. nr.2/2012 si cele ale Dispunerii de masuri a C.N.V.M.
nr.21/13.12.2012,
avand in vedere cererea societdtii de servicii de investitii financiare Fairwind Securities S.A. inregistrata la C.N.V.M.
cu nr.2587/31.01.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a domnului BATUSAR HORATIU-DORIN, acordaté de
C.N.V.M. prin Decizia nr.956/23.10.2012, in numele societatii de servicii de investitii financiare FAIRWIND SECURITIES S.A.,
cu sediul social situat in Bucuresti, str. Muzeul Zambaccian nr.22B, et.1, ap.5, sector 1.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR02ASIF/402542 care atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitate de agent pentru
servicii de investitii financiare a domnului BATUSAR HORATIU-DORIN.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
FAIRWIND SECURITIES S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 144 /13.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobatd si
modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in baza dispozitiilor art.1 alin.(3), art.2 alin.(1) pct.1"1, art.4 alin.(1°1), alin.(2) si alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completrile ulterioare,
tin&nd cont de prevederile Dispunerii de masuri a C.N.V.M. nr.21/13.12.2012,
in conformitate cu prevederile art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. b) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul C.N.V.M.,
cu modificarile si completarile ulterioare,
analizand cererea societatii de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A., inregistrata la C.N.V.M.
cu nr.1100/16.01.2013, respectiv nr.1172/16.01.2013 si completata prin adresele nr.2018/25.01.2013, respectiv nr.2270/28.01.2013
si nr.2931/05.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazad domnul VASILE COSTIN in calitatea de agent delegat, in numele societatii de servicii de investitii financiare
CARPATICA INVEST S.A., cu sediul social situat in Sibiu, str. Nicolaus Olahus nr.5, et.13, jud. Sibiu.
Art. 2. Se atestd inscrierea in Registrul C.N.V.M. a domnului VASILE COSTIN, in calitate de agent delegat,
cu nr.PFRO2ADEL/290962.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea
autorizatiei acordate persoanei mentionate la art.1 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M., cel tarziu la data incetarii raporturilor
de muncé dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta decizie infra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
CARPATICA INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA



DECIZIA NR. 145/ 13.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in baza art.126 alin.(2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
in temeiul art.18 alin.(2), art.19, art.20 alin.(1) si art.26 alin.(1) lit. c) din Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare, cu modificarile si completarile ulterioare,
tindnd cont de cererea formulatda de S.C. Sibex - Sibiu Stock Exchange S.A. inregistratd la C.N.V.M.
cu nr.33393/14.12.2012, completata prin adresele nr.34281/27.12.2012, nr.34359/28.12.2012, nr.3/03.01.2013, nr.935/15.01.2013,
nr.1618/22.01.2013 si nr.3045/06.02.2013,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 12.02.2013,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba numirea domnului Ciudin Adrian in functia de conducator al operatorului de piatd S.C. Sibex - Sibiu Stock
Exchange S.A., in conformitate cu Deciziile Consiliului de Administratie din datele de 12.02.2012 si 18.12.2012.
Art. 2. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii acesteia catre S.C. Sibex - Sibiu Stock Exchange S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 146 / 13.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/ 27.09.2011 si nr.10/ 27.03.2012,
in baza art.126 alin.(2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art.18 alin.(2), art.19, art.20 alin.(1) si art.26 alin.(1) lit. c) din Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare, cu modificarile si completarile ulterioare,
tindnd cont de cererea formulatd de S.C. Sibex - Sibiu Stock Exchange S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.33393/14.12.2012, completata prin adresele nr.34281/27.12.2012, nr.34359/28.12.2012, nr.3/03.01.2013, nr.935/15.01.2013 si
nr.1618/22.01.2013,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 12.02.2013,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a S.C. Sibex - Sibiu Stock Exchange S.A. ca urmare a modificarii
conducerii, in conformitate cu Deciziile Consiliului de Administratie din datele de 12.12.2012 si 18.12.2012.
Art. 2. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii acesteia catre S.C. Sibex - Sibiu Stock Exchange S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 147/ 13.02.2013

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,

in conformitate cu dispozitiile art.82 lit. b) din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,

in conformitate cu prevederile art.22 din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.9/2010,

avand in vedere solicitarea societatii Zepter Asset Management - Societate de Administrare a Investitiilor S.A., inregistrata
la C.N.V.M. cu nr.31509/20.11.2012, nr.31510/20.11.2012 si nr.286/07.01.2013,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 12.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Tn conformitate cu prevederile art.82 lit. b) din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,
Fondul deschis de investiti ZEPTER ACTIUNI va putea investi in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota
Bursei de Valori din Belgrad, supravegheatd de Comisia de Valori Mobiliare din Republica Serbia si la cota Bursei de Valori din
Banja Luka, supravegheatd de Comisia de Valori Mobiliare din Republica Srpska.
Art. 2. In termen de 2 zile de la intrarea in vigoare a prezentei decizii, Zepter Asset Management - Societate de Administrare a
Investitiilor S.A. are obligatia publicarii unei Note de informare a investitorilor fondului, cu privire la aprobarea de cétre C.N.V.M.
a burselor din statele nemembre in care fondul poate investi, respectiv Bursele de Valori din Belgrad si Banja Luka si transmiterea la



C.N.V.M. a dovezii publicarii notei de informare.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia catre Zepter Asset Management - Societate de Administrare a
Investitiilor S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 148/ 13.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in conformitate cu dispozitiile art.82 lit. b) din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,
in conformitate cu prevederile art.22 din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.9/2010,
avand in vedere solicitarea societatii Zepter Asset Management - Societate de Administrare a Investitiilor S.A., inregistrata
la C.N.V.M. cu nr.31509/20.11.2012, nr.31510/20.11.2012 si nr.286/07.01.2013,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 12.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. In conformitate cu prevederile art.82 lit. b) din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,
Fondul deschis de investiti ZEPTER OBLIGATIUNI va putea investi in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la
cota Bursei de Valori din Belgrad, supravegheatd de Comisia de Valori Mobiliare din Republica Serbia si la cota Bursei de Valori din
Banja Luka, supravegheatd de Comisia de Valori Mobiliare din Republica Srpska.
Art. 2. In termen de 2 zile de la intrarea in vigoare a prezentei decizii, Zepter Asset Management - Societate de Administrare a
Investitiilor S.A. are obligatia publicarii unei Note de informare a investitorilor fondului, cu privire la aprobarea de catre C.N.V.M. a
burselor din statele nemembre in care fondul poate investi, respectiv Bursele de Valori din Belgrad si Banja Luka si transmiterea la
C.N.V.M. a dovezii publicarii notei de informare.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre Zepter Asset Management - Societate de Administrare a
Investitiilor S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 149/ 13.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in conformitate cu dispozitiile art.82 lit. b) din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,
in conformitate cu prevederile art.22 din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.9/2010,
avand in vedere solicitarea societatii Zepter Asset Management - Societate de Administrare a Investitiilor S.A., inregistrata
la C.N.V.M. cu nr.31509/20.11.2012, nr.31510/20.11.2012 si nr.286/07.01.2013,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 12.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. In conformitate cu prevederile art.82 lit. b) din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare Si
societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,
Fondul deschis de investiti ZEPTER MIXT va putea investi in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota
Bursei de Valori din Belgrad, supravegheatd de Comisia de Valori Mobiliare din Republica Serbia si la cota Bursei de Valori din
Banja Luka, supravegheatd de Comisia de Valori Mobiliare din Republica Srpska.
Art. 2. In termen de 2 zile de la intrarea in vigoare a prezentei decizii, Zepter Asset Management - Societate de Administrare a
Investitiilor S.A. are obligatia publicarii unei Note de informare a investitorilor fondului, cu privire la aprobarea de catre C.N.V.M. a
burselor din statele nemembre in care fondul poate investi, respectiv Bursele de Valori din Belgrad si Banja Luka si transmiterea la
C.N.V.M. a dovezii publicarii notei de informare.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre Zepter Asset Management - Societate de Administrare a
Investitiilor S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 150 / 13.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata si modificaté prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in baza art.1 alin.(2), art.63 alin.(1) si art.65 din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori



mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004,
in conformitate cu prevederile art.131-133 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea societati S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., inregistratd la C.N.V.M.
cu nr.22180/08.07.2012, nr.22428/10.08.2012, nr.24786/05.09.2012, nr.24875/06.09.2012 si nr.2438/30.01.2012,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 12.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor fondului deschis de investitii Raiffeisen Confort in forma prevézuta in anexa,
parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinaté informarii investitorilor fondului deschis de investitii Raiffeisen Confort, in forma transmis& prin
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.2438/30.01.2012.
Art. 3. Societatea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de
doua zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de
investitii Raiffeisen Confort, intré in vigoare in termen de 10 zile de la data publicarii notei de informare a investitorilor.
Art. 4. Investitorii care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitii
Raiffeisen Confort, au posibilitatea ca n intervalul dintre data publicérii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a
modificérilor autorizate, s& rascumpere numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 5. S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 6. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.150/13.02.2013

- Sectiunea I. 2. Obiectivul Fondului din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1 Obiectivele fondului din Regulile Fondului

Sectiunea 4 Obiectivul Fondului din Contractul de societate civila
Obiectivul Fondului este reprezentat de valorificarea capitalurilor investite in scopul obtinerii unor randamente corespunzatoare in conditiile unei
evolutii favorabile a pietelor de actiuni, locala si internationald, dar si limitarea, pe cét posibil, a pierderilor care s-ar inregistra in cazul unor scaderi
ale pietelor de actiuni.
Astfel, in conditiile unei evolutii nefavorabile a pietelor de actiuni pe care investeste Fondul, obiectivul acestuia este constituit de limitarea scaderii,
dupd doi ani de la data lans&rii Fondului (sau de la data stabilirii unei noi valori urmarite), a valorii unitatii de fond sub valoarea initiald
(respectiv valoarea protejatd curentd). Tn acelasi timp se va urméri limitarea scé&derii valorii unitatii de fond sub nivelul de 90% din valoarea
protejatd pe parcursul fiecérei perioadei investitionale de 2 ani. Acest nivel rezultd din modelul teoretic utilizat pentru implementarea strategiei
investitionale, fara a fi garantata atingerea obiectivului mai sus mentionat.
Valoarea protejata pentru prima perioada investitionala este reprezentata de valoarea initiala a unitatii de fond.
La 2 ani de la momentul lansarii Fondului, valoarea protejata se modifica la nivelul ultimei valori inregistrate de unitatea de fond la momentul
respectiv, noua valoare urménd a reprezenta valoarea protejata pentru urméatoarea perioada investitionala de 2 ani. Procedeul descris mai sus
se va repeta cu o frecventd de 2 ani.
Prin participarea la Fond, investitorii individuali beneficiaza de servicii de administrare profesionista a investitiilor, minimizarea costurilor si au acces
la un portofoliu diversificat si accesibil, participarea la Fond fiind posibild chiar si in conditiile investirii unor sume relativ reduse.

se modifica si devine:
Obiectivul Fondului este reprezentat de valorificarea capitalurilor investite in scopul obtinerii unor randamente corespunzétoare in conditiile unei
evolutii favorabile a pietelor de actiuni, locala si internationald, dar si limitarea, pe cat posibil, a pierderilor care s-ar inregistra in cazul scaderii pietelor.
Astfel, in conditiile unei evolutii nefavorabile a pietelor de actiuni pe care investeste Fondul, obiectivul acestuia este reprezentat de limitarea
scaderii valorii unitatii de fond sub valoarea protejata curentd, la sfarsitul perioadei de doi ani de la data stabilirii valorii protejate.
Tn cazul in care, pe parcursul perioadei investitionale de 2 ani, valoarea unitatii de fond inregistreaza o crestere de cel putin 1% comparativ cu
valoarea protejata, valoarea protejata se modifica la nivelul noii valori a unitatii de fond. Modificarea valorii protejate implicé totodata debutul unei
noi perioade investitionale de 2 ani, in care se vor urmari obiectivele mentionate mai sus.
Prin participarea la Fond, investitorii individuali beneficiaza de servicii de administrare profesionista a investitiilor, minimizarea costurilor si au acces
la un portofoliu diversificat chiar si in conditiile investirii unor sume relativ reduse.

- Sectiunea 1.3. Strategia de investitii paragrafele 7-9 din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1.1. Politica de investitii, obiectivele financiare ale fondului paragrafele 7-9 din Regulile Fondului
Tn conditiile cresterii cotatiilor pe pietele de actiuni, strategia de investitii implica cresterea alocarii pe active riscante, in scopul capitalizarii unei parti
din ce in ce mai ridicate a randamentelor pozitive ale actiunilor.
Societatea de administrare poate investi pana la 100% din valoarea totala a activelor Fondului in active riscante.
Plasamentele efectuate de fond se vor face pe baza diversificarii prudente a portofoliului, in vederea diminuarii riscului, conform Legii nr.297/2004
si reglementarilor emise in aplicarea acesteia.
Investitile nu sunt limitate la instrumente financiare tranzactionate pe pietele reglementate sau monetare din Romania, urménd a fi luate
in considerare inclusiv oportunitatile de investitie oferite de pietele financiare din state membre ale Uniunii Europene sau apartindnd
Spatiului Economic European.

se modifica si devine:
Tn conditiile cresterii cotatiilor pe pietele de actiuni, strategia de investitii implica cresterea alocirii pe active riscante, in scopul capitalizarii unei parti
din ce in ce mai ridicate a randamentelor pozitive ale actiunilor. Plasamentele efectuate de fond se vor face pe baza diversificarii prudente a
portofoliului, in vederea diminuarii riscului conform reglementarilor legale in vigoare.



Investitiile nu sunt limitate la instrumente financiare tranzactionate pe pietele reglementate sau monetare din Romania, urménd a fi luate in considerare
inclusiv oportunitatile de investitie oferite de pietele financiare din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European,
precum si din state terte, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate din statele terte sa fie aprobatd de C.N.V.M.

- Sectiunea 1.4. Descrierea valorii protejate din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1.2 Descrierea valorii urmarite din Regulile Fondului
Valoarea protejata este stabilita la momentul lansarii Fondului pentru prima perioada investitionala de 2 ani, fiind reprezentata de valoarea initiala a
unitatii de fond, respectiv 100 RON. Strategia de investitii utilizatd va urmari limitarea scaderii valorii unitatii de fond, dupa 2 ani de la momentul
lansarii Fondului, sub nivelul valorii protejate, chiar si in conditiile unei evolutii nefavorabile a pietelor de actiuni pe care se investeste.
De asemenea, strategia de investitii implementatd va urmari limitarea, pe cat posibil, a scaderii valorii unitétii de fond pe parcursul perioadei
investitionale de 2 ani sub nivelul de 90% din valoarea protejata. Acest nivel rezultd din modelul teoretic utilizat pentru implementarea strategiei
investitionale, fara a fi garantaté atingerea acestui obiectiv. La baza stabilirii acestei valori au fost luate in considerare orizontul investitional de
2 ani, nivelul ratelor de dobanda si modalitatea de alocare a resurselor Fondului intre cele doua clase de active conform modelului CPPI.
La 2 ani de la momentul lansarii Fondului, valoarea protejatd se modifica la nivelul ultimei valori inregistrate de unitatea de fond la momentul
respectiv, noua valoare urmand a reprezenta valoarea protejatd pentru urmatoarea perioada investitionala de 2 ani. In cazul in care perioada
investitionala se incheie intr-o zi nelucrdtoare, aceasta se va prelungi pana la ziua lucratoare imediat urmatoare, iar noua valoare protejata va fi
reprezentatd de valoarea unitétii de fond din ziua respectiva. Prin implementarea strategiei de investitii se va avea in vedere ca noua valoare
protejaté s fie cel putin egala cu cea precedentd. Procedeul descris mai sus se va repeta cu o frecventa de 2 ani.
Pentru un investitor care subscrie la data lansarii Fondului la valoarea initiald de 100 RON, nivelul valorii protejate ar putea acoperi peste 2 ani
100% din investitia initiala. Aceasta afirmatie este valabila doar pentru réscumpérarile efectuate la finalul perioadei investitionale de 2 ani.
Rascumpérarile pot fi efectuate si inainte de sférsitul perioadei investitionale de 2 ani, la valoarea curenta a unitatii de fond, care poate sa difere de
valoarea protejata. Prin intermediul strategiei de investitii implementate se va urmari ca valoarea minima la care vor fi efectuate rdscumparérile pe
parcursul perioadei investitionale sa reprezinte cel putin 90% din nivelul valorii urmarite (mai putin comisioanele de réscumparare). Acest nivel
rezultd din modelul teoretic utilizat pentru implementarea strategiei investitionale, fara a fi garantata atingerea acestui obiectiv.
Pentru subscrierile efectuate pe parcursul perioadei investitionale, la o valoarea curenta a unitétii de fond ce poate sa difere de valoarea protejata,
se va avea in vedere acelasi nivel al valorii protejate (valoarea initiald a unitatii de fond sau una dintre valorile protejate stabilite ulterior).
De exemplu, pentru o subscriere efectuata la un an de la momentul lans&rii Fondului, la o valoare a unitatii de fond de 110 RON, valoarea protejata a fi
acoperita la sfarsitul perioadei investitionale (2 ani de la momentul lansarii Fondului, respectiv un an de la data efectudrii subscrierii) este tot de 100 RON.
Pentru a permite investitorilor s& subscrie la o valoare a unitatii de fond cat mai apropiaté de valoarea protejata, in primele 4 s&ptémani de la data
lansarii Fondului, investitiile acestuia vor fi orientate exclusiv catre instrumente cu risc redus. Aceasta caracteristica este valabila doar pentru inceputul
primei perioade investitionale, alocarea ulterioara a activelor Fondului intre cele doua clase de active realizandu-se conform modelului CPPI.
De asemenea, se va avea in vedere, conform strategiei investitionale implementate, o perioada de o saptdmana la sfarsitul fiecarei perioade
investitionale de 2 ani, pe parcursul careia valoarea unitétii de fond sa fie cel putin egala cu valoarea protejata. De exemplu, avand in vedere faptul
ca in data de 25 septembrie 2007 a fost lansat Fondul, prima perioadd investitionald a durat pana la 25 septembrie 2009, iar urmatoarele perioade
investitionale se vor incheia in datele de 25 septembrie ale anilor cu numar impar. Perioada pe parcursul careia se va urmari ca valoarea unitétii de
fond sa fie cel putin egala cu valoarea protejata va fi 25 septembrie - 3 octombrie a anului respectiv. Noua valoarea protejata va fi reprezentata de
valoarea unitatii de fond din data de 25 septembrie a anului respectiv.
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. va comunica investitorilor informatiile utile cu privire la nivelul valorii protejate si durata perioadelor
investitionale.
Tn situatia in care strategia de investitii nu poate fi implementata din cauze ce nu pot fi controlate de Societatea de administrare sau in cazul in care
strategia nu este implementaté corect de catre Societatea de administrare si valoarea unitatii de fond la sférsitul perioadei investitionale este mai
mica decat valoarea protejata, investitorii care solicitd rascumpararea unitatilor de fond detinute vor primi valoarea unitatii de fond valabila
in momentul respectiv (sub valoarea protejata).
Pentru o mai buna exemplificare a strategiei de investitii utilizatd sunt prezentate mai jos trei scenarii cu titlu informativ, fard a reprezenta
vreo indicatie asupra evolutiei viitoare a Fondului.
Scenariile prezentate au la bazé date teoretice si reprezintd situatii ipotetice cu privire la evolutia valorii unitatii de fond, S.A.l. Raiffeisen Asset
Management S.A. negarantand obtinerea rezultatelor prezentate n situatiile respective.

Scenariul favorabil:
Evolutia pozitiva a pietelor de actiuni pe parcursul primei perioade investitionale a permis cresterea expunerii la activul riscant, acesta ajungéand
s& detind pana la 100% din total portofoliu. Dat fiind faptul ca pietele de actiuni isi mentin trendul de crestere pana la finalul primei perioade
investitionale, ponderea activului riscant se mentine aproape invariabil la un nivel foarte ridicat. La sfarsitul primilor 2 ani un investitor ar fi putut
primi 123,79 lei (pentru o investitie initiald de 100 de lei), reprezentdnd un randament anualizat de 11,26%. La finalul perioadei investitionale,
valoarea protejatd se modifica la nivelul valorii unitatii de fond inregistrata la acel moment. Dat fiind faptul c& noua valoare protejata este
semnificativ mai mare decét precedenta (123,79 comparativ cu valoarea initiala de 100), la momentul stabilirii valorii acesteia se produce o
diminuare a ponderii activului riscant pentru a permite indeplinirea obiectivelor investitionale ale fondului.
Evolutia pozitiva a pietelor de actiuni de-a lungul celei de-a doua perioade investitionale permite cresterea din nou a ponderii activului riscant pana
la nivelul de 100% din total portofoliu, in scopul capitalizarii randamentelor pozitive ale pietei.
La sfarsitul celor 4 ani valoarea unitatii de fond se situeaza la nivelul de 196,04, randamentul anualizat find de 18,33% (pentru o investitie initiala
de 100 de lei pe o perioada de 4 ani).
Dupa@ cum se poate observa, valoarea unitdtii de fond s-a situat peste valoarea protejata la sfarsitul fiecarei perioade investitionale.
Astfel, la sfarsitul primilor 2 ani valoarea unitatii de fond a fost 123,79, superioara valorii initiale de 100, iar la finalul urmatorilor 2 ani valoarea
unitatii de fond s-a situat la nivelul de 196,04, peste valoarea protejata de 123,79.

Scenariul median
Evolutia oscilanta a pietelor de actiuni in prima parte a perioadei investitionale de 2 ani, determind mentinerea relativ constanta a expunerii pe
activul riscant, ponderea acestuia scazand ocazional ca reactie la corectiile pietelor de actiuni. Cresterea pietelor de actiuni in a doua parte a
perioadei investitionale, determina cresterea progresiva a expunerii pe activul riscant pana aproape de 100% din total portofoliu.
La sfarsitul primilor 2 ani un investitor ar fi putut primi 120,44 lei (pentru o investitie initiala de 100 de lei), reprezentand un randament anualizat de 9,75%.
Odata cu cresterea nivelului valorii protejate se produce o diminuare a ponderii activului riscant. Scaderea pietei antreneaza o diminuare
suplimentara a ponderii activului riscant, fapt ce permite limitarea pierderii inregistrate de fond (pierderea inregistratad de fond este mai redusa
decat cea inregistrata de activul riscant).



La finalul celor 4 ani valoarea unitatii de fond se situeaza la nivelul de 142,62, randamentul anualizat fiind de 9,28% (pentru o investitie initiala
de 100 de lei pe o perioada de 4 ani).

De asemenea se poate observa c& valoarea unitati de fond este superioard valorii protejate la finalul celor 2 perioade investitionale.
Astfel, la sfarsitul primilor 2 ani, valoarea unitatii de fond este 120,44 (comparativ cu valoarea protejata de 100), iar la finalul celor 4 ani valoarea
unitatii de fond se situeaza la nivelul de 142,62 (superior valorii protejate de 120,44).

Scenariul defavorabil:

Mecanismul de protectie a portofoliului permite evitarea evolutiei catastrofale a pietelor de actiuni, prin diminuarea puternica a ponderii activului
riscant. Pe de alta parte se produce o crestere a ponderii activelor cu risc redus, acestea ajungand sa reprezinte aproape 100% din portofoliu.

Dupé 2 ani, la momentul modificérii nivelului valorii protejate, fondul are posibilitatea de a se expune din nou la activul riscant. Astfel ponderea
activului riscant creste pana la 40% din portofoliu, insa evolutia defavorabila a pietei determiné o diminuare rapida a expunerii la activul riscant.
Dupa cum se poate observa, in ciuda evolutiei profund negative a pietei de actiuni (o scédere de 76% in decursul celor 4 ani), valoarea unitétii de
fond se situeazé peste valoarea protejata la sféarsitul primilor 2 ani (100,53 fatd de valoarea initialda de 100). De asemenea aceasté relatie
se mentine si la finalul celor 4 ani, cand valoarea unitatii de fond este 100,88 (superioara valorii protejate de 100,53).

se modifica si devine:

Conform prevederilor prospectului de emisiune in vigoare anterior modificarii obiectivelor investitionale ale fondului, valoarea protejata era
de 121,4791 RON, iar orizontul investitional avea ca finalitate data de 25 septembrie 2013.

Odaté cu asumarea noilor obiective investitionale ca urmare a autorizarii modificarii prospectului de emisiune de cétre C.N.V.M., valoarea protejata se
modificd la nivelul valorii unitatii de fond din data autorizarii modificarilor, respectiv valoarea de........... (Se va completa valoarea unitatii de fond de la
data obfinerii autorizaiei). De asemenea, din ziua intrérii in vigoare a modificérilor prospectului se incepe 0 noua perioada investitionala de 2 ani.

In functie de evolutia valorii unitatii de fond pe parcursul perioadei investitionale de 2 ani, valoarea protejata se modifica dupa cum urmeaza:

) Daca, in cazul unei evolutii nefavorabile a pietelor de actiuni, valoarea unitatii de fond nu depéseste cu mai mult de 1% valoarea protejata pe
parcursul perioadei investitionale de 2 ani, obiectivul fondului este reprezentat de limitarea scaderii valorii unitatii de fond sub valoarea
protejatd la finalul perioadei investitionale de 2 ani. Tn acest caz, la finalul perioadei investitionale de 2 ani, valoarea protejata se modifica la
nivelul valorii inregistrate de unitatea de fond in acel moment pentru urméatoarea perioada investitionala de 2 ani. Prin implementarea strategiei
de investitii se va urmari ca noua valoare protejatd sa fie cel putin egald cu valoarea protejatd precedenta.

Tn scenariul descris mai sus, pentru un investitor care subscrie la data stabilirii valorii protejate, nivelul valorii protejate ar acoperi peste 2 ani
100% din investitia initiald. Acest lucru este valabil doar pentru rascumparrile efectuate la finalul pericadei investitionale de 2 ani.
Rascumpardrile pot fi efectuate si inainte de sfarsitul perioadei investitionale de 2 ani, la valoarea curenta a unitatii de fond, care poate
sa difere insa de valoarea protejata.

Pentru subscrierile efectuate pe parcursul perioadei investitionale, la valoarea curentd a unitatii de fond ce poate sa difere de valoarea
protejatd, se va avea in vedere acelasi nivel al valorii protejate.

1) In cazul in care, pe parcursul perioadei investitionale de 2 ani, valoarea unitatii de fond creste cu cel putin 1% comparativ cu valoarea
protejatd, valoarea protejata se modifica la nivelul acelei valori a unitétii de fond. Modificarea valorii protejate implica totodata debutul unei noi
perioade investitionale de 2 ani, in care se vor urmari obiectele mentionate mai sus. Spre exemplu, considerand ca perioada investitionala
incepe la data de 5 septembrie 2012 (cu finalitate la 5 septembrie 2014), iar valoarea protejata se situeaza la nivelul de 134 RON, in cazul in
care dupa 2 luni (5 noiembrie 2012), valoarea unitétii de fond atinge nivelul de 135,5 RON superior nivelului de 135,34 RON (134 * 1,01],
nivelul de 1355 RON devine noua valoare protejata. De asemenea, se modificd si perioada investitionald, noul interval fiind
5 noiembrie 2012-5 noiembrie 2014. Tn cadrul noii perioade investitionale se vor urmari aceleasi obiective. Astfel, in cazul in care pe parcursul
celor 2 ani valoarea unitétii de fond nu creste cu mai mult de 1% peste valoarea protejata de 135,5 RON, obiectivul urmérit va fi acela de
a asigura o valoare a unitétii de fond la data de 5 noiembrie 2014, cel putin egalé cu valoarea de 135,5 RON. In cazul in care valoarea unitétii
de fond depéseste pe parcursul perioadei investitionale nivelul de 135,5 RON cu mai mult de 1%, valoarea protejatéd se modifica la nivelul
valorii curente a unitatii de fond, fiind marcat totodata debutul unei noi perioade investitionale de 2 ani.

Tn cazul in care perioada investitionala se incheie intr-o zi nelucratoare, aceasta se va prelungi pana la ziua lucratoare imediat urmétoare, iar noua
valoare protejata va fi reprezentaté de valoarea unitétii de fond din ziua respectiva.
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. va publica pe pagina de internet www.raiffeisenfonduri.ro informatiile cu privire la nivelul valorii protejate
curente si durata perioadei investitionale.
In situatia in care strategia de investitii nu poate fi implementaté din cauze ce nu pot fi controlate de Societatea de administrare sau in cazul in care
strategia nu este implementaté corect de catre Societatea de administrare si valoarea unitatii de fond la sféarsitul perioadei investitionale este mai
mica decat valoarea protejatd, investitorii care solicitd rascumpararea unitatilor de fond detinute vor primi valoarea unitétii de fond valabila
in momentul respectiv (sub valoarea protejata).
Pentru o mai buna exemplificare a strategiei de investitii utilizatd sunt prezentate mai jos trei scenarii cu titlu informativ, fara a reprezenta vreo
indicatie asupra evolutiei viitoare a Fondului.
Scenariile prezentate au la baza date teoretice si reprezintd situatii ipotetice cu privire la evolutia valorii unitatii de fond, S.A.l. Raiffeisen Asset
Management S.A. negarantand obtinerea rezultatelor prezentate in situatiile respective.

Scenariul nefavorabil
Grafic - Anexa 1
Mecanismul de protectie a portofoliului permite evitarea evolutiei catastrofale a pietelor de actiuni, prin diminuarea puternica a ponderii activului
riscant. Pe de alta parte se produce o crestere a ponderii activelor cu risc redus, acestea ajungand sa reprezinte aproape 100% din portofoliu.
In contextul in care valoarea unitatii de fond nu depaseste cu mai mult de 1% nivelul valorii protejate pe parcursul primei perioade investitionale,
obiectivul urmarit a fost acela de a proteja valoarea initiald de 100 la finalul perioadei investitionale de 2 ani.
Dupa 2 ani, la momentul modificarii nivelului valorii protejate, fondul are posibilitatea de a se expune din nou la activul riscant. Astfel ponderea
activului riscant creste pana la circa 40% din portofoliu, insa evolutia defavorabild a pietei determiné o diminuare rapida a expunerii la activul riscant.
Dupa cum se poate observa, in ciuda evolutiei profund negative a pietei de actiuni (o scédere de 74% n decursul celor 4 ani), valoarea unitatii de
fond se situeaza peste valoarea protejata la sfarsitul celor 2 perioade investitionale. Astfel, dupa primii 2 ani, valoarea unitétii de fond a fost de
100,66 (superioara valorii initiale de 100), iar la finalul urméatorilor 2 ani a fost de 101,37, peste valoarea protejata de 100,66. Evolutia negativa a
pietelor nu permite cresterea valorii protejate pe parcursul perioadei investitionale considerate, ci doar cu ocazia incheierii primei perioade
investitionale de 2 ani, cand valoarea protejatd se modifica la nivelul ultimei valori inregistrate de unitatea de fond.

Scenariul median

Grafic - Anexa 2
Evolutia pozitiva a pietelor de actiuni din debutul perioadei investitionale considerate permite mentinerea la un nivel ridicat a expunerii pe actiuni.



Astfel, fondul poate capitaliza performanta pozitiva a pietelor, fapt ce permite cresterea succesiva a valorii protejate.
Corectiile ce intervin in evolutia pietelor de actiuni determina reducerea graduala a expunerii pe actiuni a fondului. Contextul de piatd nefavorabil
nu mai permite cresterea valorii protejate, obiectivul urmarit fiind acela de a limita scaderea valorii unitatii de fond sub valoarea protejata, la 2 ani de
la ultima modificare a acesteia.
Odata cu reluarea trendului pozitiv al pietelor de actiuni are loc si cresterea expunerii pe actiuni, performanta pozitiva a fondului permitand noi
cresteri ale valorii protejate.
Capitalizarea performantei pozitive din momentele favorabile de piatd, precum si abordarea defensiva din perioadele de corectie au permis
obtinerea unei performante cumulate de 33,6% pe parcursul perioadei considerate de 4 ani.

Scenariul favorabil:
Grafic - Anexa 3
Evolutia pozitiva a pietelor de actiuni permite mentinerea la un nivel ridicat a expunerii pe actiuni pe parcursul perioadei investitionale considerate.
Performanta pozitiva a pietei se reflecta si in evolutia fondului permitand cresteri succesive ale valorii protejate. Astfel, la fiecare crestere a valorii
unitatii de fond cu mai mult de 1% peste valoarea protejatd, aceasta se modifica la nivelul valorii unitétii de fond. Tn scenariul considerat
s-au produs peste 30 de cresteri succesive ale valorii protejate, valoarea unitatii de fond convergénd in mod constant catre noua valoare protejata,
dupa cum se poate vedea din graficul de mai sus. Strategia investitionald permite capitalizarea evolutiei pozitive a pietei, performanta cumulata a
fondului pe parcursul perioadei investitionale de 4 ani fiind de 47,7%.

- Sectiunea 1.5. Tehnici/instrumente folosite in administrarea portofoliului pct.5 din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1.4. Instrumente tehnice folosite in administrarea portofoliului pct.5 din Regulile Fondului
Contracte reverse repo - vanzarea unor instrumente financiare (titluri de stat si alte instrumente financiare cu venit fix) din portofoliul Fondului,
in valoare de pana la 30% din activele Fondului, cu obligatia Fondului de a rascumpara aceste instrumente financiare la o data viitoare si la un pret
specificat in acordul incheiat in acest sens cu cumparatorul.

se modifica si devine:
Contracte reverse repo - cumpararea unor instrumente financiare (titluri de stat si alte instrumente financiare cu venit fix) in contul Fondului,
cu obligatia vanzatorului de a rascumpdra aceste instrumente financiare la o data viitoare si la un pret specificat in acordul incheiat in acest sens
cu vanzatorul.

- Sectiunea 1.8. Categorii de instrumente financiare paragraful 1 pct.5 din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1.3. Categorii de instrumente financiare paragraful 2 pct.5 din regulile Fondului
Titluri de participare ale fondurilor de investitii, inclusiv cele administrate de Raiffeisen Kapitalanlage Gmbh Viena, care respecta caracteristicile
prevazute la art.101 alin.(1) lit. d) din Legea nr.297/2004;

se modifica si devine:
Titluri de participare ale OPCVM/AOPC mentionate la art.82 lit. d) din OUG nr.32/2012;

- Sectiunea Il.1. Generalitati din Prospectul de emisiune paragrafele 4, 5, 7
Auditul Fondului si al societatii de administrare a Fondului este asigurat de KPMG AUDIT S.R.L., membru activ al Camerei Auditorilor Financiari
din Romania avéand autorizatia nr.9 din 11.07.2001.
Societatea de administrare a Fondului, S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., face parte din Grupul Raiffeisen, lider pe piata administrarii
investitiilor din Austria cu o cota de piatd de 23%, avand in administrare active de peste 39 miliarde de euro la sfarsitul lunii martie 2007 si
o prezenta semnificativa pe pietele din Europa Centrala si de Est.
Organismele de plasament colectiv administrate de catre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. sunt:

1. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Benefit;

2. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Monetar;

3. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Roméania Actiuni;

4. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Seria 2;

5. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Prosper;

6. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Euro Plus;

7. Fondul inchis de Investitii Raiffeisen Strategii Valutare;

se modifica si devine:
Auditul Fondului si al societati de administrare a Fondului este asigurat de Ernst&Young Assurance Services S.R.L. membru activ al
Camerei Auditorilor Financiari din Roménia avand autorizatia nr.77 din 15.08.2001. Societatea de administrare a Fondului, S.A.|. Raiffeisen Asset
Management S.A., face parte din Grupul Raiffeisen, lider pe piata administrérii investitiilor din Austria cu o cotd de piatéd de 19,3%, avéand in
administrare active de peste 26 miliarde de euro la sfarsitul lunii iunie 2012 si o prezenta semnificativa pe pietele din Europa Centrala si de Est.
Organismele de plasament colectiv administrate de catre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. sunt:

1. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Benefit;

2. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen RON Plus;

3. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Roméania Actiuni;

4. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Seria 2;

5. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Prosper;

6. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Euro Plus;

7. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen RON Flexi;

8. Fondul Inchis de Investitii Raiffeisen Dolar Plus;

9. Fondul Inchis de Investitii Raiffeisen Strategii Valutare;

- Sectiunea Il.2. Conducerea societdtii de administrare din Prospectul de emisiune
Cristian Marius Sporis, membru al Consiliului de Administratie, Director Raiffeisen Bank S.A. - Aria Trezorerie si Arbitraj, peste 10 ani de experienta
in domeniul bancar, specializéri in domeniul activitdtii de tranzactionare bancara, produse de trezorerie, gestionare a riscului pe piata monetara si
pe piata valutara, membru in ACl Romania Board.

se modifica si devine:
Aurelian Mihailescu, membru al Consiliului de Administratie, Director Raiffeisen Bank S.A. - Aria Arbitraj, peste 10 ani de experienta in domeniul bancar,
specializari in domeniul activitatii de tranzactionare bancara, produse de trezorerie, gestionare a riscului pe piata monetara si pe piata valutara.



- Sectiunea I1.3 Grupul financiar din Prospectul de emisiune
Grupul Raiffeisen Romania din care face parte S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. include si urmatoarele societati:

- Raiffeisen Bank S.A.;

- Raiffeisen Leasing S.R.L;;

- Raiffeisen Investment Roménia S.A.;

- Raiffeisen Capital & Investment S.A.;

- Raiffeisen Services S.R.L.;

- Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A.;

- Plus Finance Membra a Grupului Raiffeisen International S.R.L.;

- Centralised Raiffeisen International Services & Payments S.R.L.
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. este detinuta in proportie de 99,99% de Raiffeisen Bank Roméania S.A.
Principalul actionar al Raiffeisen Bank S.A. este Raiffeisen International Holding AG care detine 99,49% din totalul actiunilor. Raiffeisen
International Holding AG este listata la Bursa din Viena si are ca actionar principal indirect pe Raiffeisen Zentralbank AG care detine,
prin intermediul Raiffeisen International Bank - Holding AG si Cembra Beteiligungs GmbH, cca. 72% din totalul actiunilor. Mai multe detalii
se regasesc pe site-ul www.ri.co.at.

se modifica si devine:
Grupul Raiffeisen Roménia, din care face parte S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. include si urmétoarele societati:

- Raiffeisen Bank S.A.;

- Raiffeisen Leasing S.R.L,;

- Raiffeisen Capital & Investment S.A.;

- Raiffeisen Services S.R.L.;

- Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A.;

- Fondul de Garantare a Creditului Rural IFN S.A.;

- Raiffeisen Broker de Asigurare - Reasigurare S.R.L.
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. este detinuta in proportie de 99,99% de Raiffeisen Bank Roméania S.A.
Principalul actionar al Raiffeisen Bank S.A. este Raiffeisen SEE Region Holding Gmbh care detine 99,49% din totalul actiunilor. Raiffeisen Bank
International AG, actionar indirect al Raiffeisen Bank S.A. este listata la Bursa din Viena si are ca actionar principal indirect pe Raiffeisen
Zentralbank AG care detine, prin intermediul Raiffeisen International Beteiligungs GmbH, cca. 78,5% din totalul actiunilor. Mai multe detalii
se regasesc pe site-ul www.rbinternational.com.

- Sectiunea IV.2. Emiterea si rdscumpararea unitatilor de fond pct.a) Procedurile de subscriere a unitatilor de Fond paragraful 13
din Prospectul de emisiune
Sectiunea 3.3.1. Procedurile de subscriere a unitatilor de fond paragraful 13 din Regulile fondului
Investitorul poate opta pentru utilizarea serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank pentru realizarea de subscrieri de unitati ale fondului.
se modifica si devine:
Investitorul poate opta pentru utilizarea serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank pentru realizarea de subscrieri de unitati ale fondului.

- Sectiunea IV.4.1. Comisioane suportate de investitorii Fondului paragraful 3 din Prospectul de emisiune
Sectiunea 1.4.1. Comisioane suportate de investitori paragraful 2 din Regulile fondului
Nu se percep comisioane la rascumparare.
se modifica si devine:
La rascumpararea unitatilor de fond, investitorii Fondului vor plati urmatoarele comisioane de rdscumparare:
a) maximum 3%, negociabil, din valoarea unitatilor de fond rascumparate, daca retragerea se efectueaza dupa o pericada mai mica de
365 de zile de la data subscrierii unitatilor de fond;
b) 0% din valoarea unitatilor de fond rascumpérate, daca retragerea se efectueaza dupa o perioada mai mare sau egald cu 365 de zile de la data
subscrierii acestora.
Pentru detinerile de unitati de fond ale entitatilor care fac parte din Grupul Raiffeisen, precum si ale angajatilor acestora nu se percep comisioane
de rascumparare.
La data autorizérii modificarii prospectului prin Decizia C.N.V.M. nr............ , valoarea comisionului de rascumpérare este 0.
Societatea de administrare a investitiilor poate creste sau scadea valoarea comisioanelor de rascumparare sub limitele maxime, ulterior notificarii
C.N.V.M. si dupa 2 zile de la publicarea unei note de informare a investitorilor.

- Anexa la Prospectul de emisiune si Regulile Fondului
Subscrierile se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.

se modifica si devine:
Subscrierile si rascumpararile de unitéti de fond se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.
Pentru accesarea acestui serviciu investitorii/imputernicitii trebuie sa semneze un contract cu Raiffeisen Bank S.A. in scopul transmiterii prin telefon
a ordinelor de subscriere si/sau rascumparare. Contractul stabileste cadrul juridic pentru prestarea la distanta de catre Raiffeisen Bank S.A.
(in calitate de distribuitor al Fondului) a serviciilor financiare constand in preluarea de la investitorii Fondului si transmiterea catre Societatea de
administrare a investitiilor a instructiunilor cu privire la ordine de subscriere si/sau ordine de rascumpérare a unitétilor de Fond.
Investitorii/imputernicitii acestora care au deja semnat un contract valabil pentru serviciul Raiffeisen Direct pot efectua operatiuni cu unitéti de fond
prin intermediul acestui serviciu.
In cazul disfunctionalitétii sistemului Raiffeisen Direct toate operatiile cu unitéti de fond se vor efectua la sediul unitétilor Raiffeisen Bank.

DECIZIA NR. 151/ 13.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in baza art.1 alin.(2), art.63 alin.(1) si art.65 din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004,



in conformitate cu prevederile art.131-133 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea societati S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., finregistratd la C.N.V.M.
cu nr.22180/08.07.2012, nr.22428/10.08.2012, nr.24786/05.09.2012, nr.24875/06.09.2012 si nr.2438/30.01.2012,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 12.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazd modificérile documentelor fondului deschis de investitii Raiffeisen Confort Seria 2 in forma prevazuta in
anexa, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinata informarii investitorilor fondului deschis de investitii Raiffeisen Confort Seria 2, in forma
transmisa prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.2438/30.01.2012.
Art. 3. Societatea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de
doua zile lucrdtoare de la data intrérii in vigoare a prezentei decizii. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de
investitii Raiffeisen Confort Seria 2, intra in vigoare in termen de 10 zile de la data publicarii notei de informare a investitorilor.
Art. 4. Investitorii care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitii
Raiffeisen Confort Seria 2, au posibilitatea ca in intervalul dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in
vigoare a modificarilor autorizate, s& rascumpere numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 5. S.Al Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 6. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.151/13.02.2013

- Sectiunea 1.2. Obiectivul Fondului din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1 Obiectivele fondului din Regulile Fondului

Sectiunea 4 Obiectivul Fondului din Contractul de societate civila.
Prin participarea la Fond, investitorii individuali beneficiazé de servicii de administrare profesionista a investitiilor, minimizarea costurilor si au acces
la un portofoliu diversificat si accesibil, participarea la Fond fiind posibild chiar si in conditiile investirii unor sume relativ reduse.

se modifica si devine:
Prin participarea la Fond, investitorii individuali beneficiaza de servicii de administrare profesionista a investitiilor, minimizarea costurilor si au acces
la un portofoliu diversificat chiar si in conditiile investirii unor sume relativ reduse.

- Sectiunea 1.3. Strategia de investitii paragrafele 7-9 din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1.1. Politica de investitii, obiectivele financiare ale fondului

Paragrafele 7-9 din Regulile Fondului
- Plasamentele efectuate de fond se vor face pe baza diversificarii prudente a portofoliului, in vederea diminuarii riscului, conform Legii nr.297/2004
si reglementarilor emise in aplicarea acesteia.
Investitiile nu sunt limitate la instrumente financiare tranzactionate pe pietele reglementate sau monetare din Romania, urménd a fi luate
in considerare inclusiv oportunitatile de investitie oferite de pietele financiare din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European.

se modifica si devine:
Plasamentele efectuate de fond se vor face pe baza diversificarii prudente a portofoliului, in vederea diminudrii riscului conform reglementarilor
legale in vigoare.
Investitile nu sunt limitate la instrumente financiare tranzactionate pe pietele reglementate sau monetare din Roménia, urmand a fi luate
in considerare inclusiv oportunitdtile de investitie oferite de pietele financiare din state membre ale Uniunii Europene sau apartindnd
Spatiului Economic European, precum si din state terte, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate din statele terte sa fie aprobaté de C.N.V.M.

- Sectiunea 1.4. Descrierea valorii protejate din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1.2 Descrierea valorii urmarite din Regulile Fondului
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. va comunica investitorilor informatiile utile cu privire la nivelul valorii protejate si durata perioadelor
investitionale.
Pentru o mai buna exemplificare a strategiei de investitii utilizatd sunt prezentate mai jos 3 scenarii cu titlu informativ, fara a reprezenta
vreo indicatie asupra evolutiei viitoare a Fondului.
Scenariile prezentate au la bazd date teoretice si reprezinta situatii ipotetice cu privire la evolutia valorii unitatii de fond, S.A.l. Raiffeisen Asset
Management S.A. negarantand obtinerea rezultatelor prezentate in situatiile respective.

Scenariul favorabil:
Evolutia pozitivd a pietelor de actiuni pe parcursul primei perioade investitionale a permis cresterea expunerii la activul riscant, acesta ajungénd
s& detina pana la 100% din total portofoliu. Dat fiind faptul ca pietele de actiuni isi mentin trendul de crestere pana la finalul primei perioade
investitionale, ponderea activului riscant se mentine aproape invariabil la un nivel foarte ridicat.
La sfarsitul primilor 2 ani un investitor ar fi putut primi 123,79 lei (pentru o investitie initiald de 100 de lei), reprezentand un randament anualizat de 11,26%.
La finalul perioadei investitionale, valoarea protejata se modifica la nivelul valorii unitétii de fond inregistrata la acel moment. Dat fiind faptul ca
noua valoare protejatd este semnificativ mai mare decat precedenta (123,79 comparativ cu valoarea initiald de 100), la momentul stabilirii valorii
acesteia se produce o diminuare a ponderii activului riscant pentru a permite indeplinirea obiectivelor investitionale ale fondului.
Evolutia pozitiva a pietelor de actiuni de-a lungul celei de-a doua perioade investitionale permite cresterea din nou a ponderii activului riscant pana
la nivelul de 100% din total portofoliu, in scopul capitalizarii randamentelor pozitive ale pietei.
La sférsitul celor 4 ani valoarea unitatii de fond se situeaza la nivelul de 196,04, randamentul anualizat fiind de 18,33% (pentru o investitie initiala



de 100 de lei pe o perioada de 4 ani).
Dupa cum se poate observa, valoarea unitdti de fond s-a situat peste valoarea protejatd la sférsitul fiecarei perioade investitionale.
Astfel, la sfarsitul primilor 2 ani valoarea unitatii de fond a fost 123,79, superioara valorii initiale de 100, iar la finalul urmatorilor 2 ani valoarea
unitatii de fond s-a situat la nivelul de 196,04, peste valoarea protejata de 123,79.

Scenariul median:
Evolutia oscilantd a pietelor de actiuni in prima parte a perioadei investitionale de 2 ani, determina mentinerea relativ constantd a expunerii
pe activul riscant, ponderea acestuia sc&zénd ocazional ca reactie la corectiile pietelor de actiuni. Cresterea pietelor de actiuni in a doua parte
a perioadei investitionale, determina cresterea progresiva a expunerii pe activul riscant pana aproape de 100% din total portofoliu.
La sfarsitul primilor 2 ani un investitor ar fi putut primi 120,44 lei (pentru o investitie initiald de 100 de lei), reprezentand un randament anualizat de 9,75%.
Odata cu cresterea nivelului valorii protejate se produce o diminuare a ponderii activului riscant. Scaderea pietei antreneazd o diminuare
suplimentara a ponderii activului riscant, fapt ce permite limitarea pierderii inregistrate de fond (pierderea inregistratd de fond este mai redusé
decét cea inregistrata de activul riscant).
La finalul celor 4 ani valoarea unitatii de fond se situeaza la nivelul de 142,62, randamentul anualizat fiind de 9,28% (pentru o investitie initiala de
100 de lei pe o perioada de 4 ani).
De asemenea se poate observa c& valoarea unitdti de fond este superioard valorii protejate la finalul celor 2 perioade investitionale.
Astfel, la sfarsitul primilor 2 ani, valoarea unitatii de fond este 120,44 (comparativ cu valoarea protejaté de 100), iar la finalul celor 4 ani valoarea
unitatii de fond se situeaza la nivelul de 142,62 (superior valorii protejate de 120,44).

Scenariul defavorabil:
Mecanismul de protectie a portofoliului permite evitarea evolutiei catastrofale a pietelor de actiuni, prin diminuarea puternica a ponderii activului
riscant. Pe de alta parte se produce o crestere a ponderii activelor cu risc redus, acestea ajungand sa reprezinte aproape 100% din portofoliu.
Dupa 2 ani, la momentul modificarii nivelului valorii protejate, fondul are posibilitatea de a se expune din nou la activul riscant. Astfel ponderea
activului riscant creste pana la 40% din portofoliu, insa evolutia defavorabila a pietei determina o diminuare rapida a expunerii la activul riscant.
Dupa cum se poate observa, in ciuda evolutiei profund negative a pietei de actiuni (o scédere de 76% in decursul celor 4 ani), valoarea unitatii de
fond se situeaza peste valoarea protejata la sfarsitul primilor 2 ani (100,53 fatd de valoarea initiald de 100). De asemenea aceastd relatie
se mentine si la finalul celor 4 ani, cand valoarea unitatii de fond este 100,88 (superioara valorii protejate de 100,53).

se modifica si devine:
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. va publica pe pagina de internet www.raiffeisenfonduri.ro informatiile cu privire la nivelul valorii protejate
curente si durata perioadei investitionale.
Pentru o mai buna exemplificare a strategiei de investitii utilizatd sunt prezentate mai jos trei scenarii cu titlu informativ, fard a reprezenta
vreo indicatie asupra evolutiei viitoare a Fondului.
Scenariile prezentate au la bazd date teoretice si reprezinta situatii ipotetice cu privire la evolutia valorii unitatii de fond, S.A.l. Raiffeisen Asset
Management S.A. negarantand obtinerea rezultatelor prezentate in situatiile respective.

Scenariul nefavorabil
Grafic - Anexa 1
Mecanismul de protectie a portofoliului permite evitarea evolutiei catastrofale a pietelor de actiuni, prin diminuarea puternica a ponderii activului
riscant. Pe de alta parte se produce o crestere a ponderii activelor cu risc redus, acestea ajungand sa reprezinte aproape 100% din portofoliu.
Dupa 2 ani, la momentul modificarii nivelului valorii protejate, fondul are posibilitatea de a se expune din nou la activul riscant. Astfel ponderea
activului riscant creste pana la circa 45% din portofoliu, insa evolutia defavorabild a pietei determina o diminuare rapida a expunerii la activul riscant.
Dupa cum se poate observa, in ciuda evolutiei profund negative a pietei de actiuni (o scadere de 74,3% in decursul celor 4 ani), valoarea unitatii
de fond se situeaza peste valoarea protejata la sfarsitul primilor 2 ani (100,4 fata de valoarea initiald de 100). De asemenea acest lucru este valabil
si la finalul celor 4 ani, cand valoarea unitétii de fond este 100,87 (superioara valorii protejate de 100,4). Atingerea acestor obiective este posibild
datoritd modelului investitional CPPI ce indica in permanenta nivelul maxim permis al expunerii pe active cu risc ridicat, astfel incat atingerea
obiectivelor s& nu fie periclitata.

Scenariul median
Grafic - Anexa 2
Evolutia oscilanta a pietelor de actiuni in prima parte a perioadei investitionale de 2 ani, determind mentinerea relativ constantd a expunerii
pe activul riscant, ponderea acestuia scéz&nd ocazional ca reactie la corectiile pietelor de actiuni. Cresterea pietelor de actiuni in a doua parte
a perioadei investitionale, determina cresterea progresiva a expunerii pe activul riscant.
La sfarsitul primilor 2 ani un investitor ar fi putut primi 116,31 lei (pentru o investitie initiald de 100 de lei), reprezentand un randament cumulat de 16,31%.
Odaté cu cresterea nivelului valorii protejate se produce o diminuare a ponderii activului riscant. In conditiile evolutiei oscilante a pietei de actiuni
ponderea de actiuni este mentinuta relativ constanta. Reluarea trendului pozitiv al pietei de actiuni antreneaza cresterea ponderii activului riscant
in scopul capitalizarii evolutiei favorabile a pietei.
La finalul celor 4 ani valoarea unitétii de fond se situeaza la nivelul de 132,49, randamentul cumulat pe parcursul perioadei de 4 ani fiind de 32,49%
(pentru o investitie initiala de 100 de lei).
De asemenea se poate observa ca valoarea unitédtii de fond este superioara valorii protejate la finalul celor 2 perioade investitionale.
Astfel, la sfarsitul primilor 2 ani, valoarea unitatii de fond este 116,31 (comparativ cu valoarea protejata de 100), iar la finalul celor 4 ani valoarea
unitatii de fond se situeaza la nivelul de 132,49 (superior valorii protejate de 116,31).

Scenariul favorabil:
Grafic - Anexa 3
Evolutia pozitiva a pietelor de actiuni pe parcursul primei perioade investitionale a permis cresterea expunerii la activul riscant, acesta ajungand
s& detina aproape 100% din total portofoliu. Dat fiind faptul ca pietele de actiuni isi mentin trendul de crestere pana la finalul primei perioade
investitionale, ponderea activului riscant se mentine aproape invariabil la un nivel foarte ridicat.
La sfarsitul primilor 2 ani un investitor ar fi putut primi 121,54 lei (pentru o investitie initiald de 100 de lei), reprezentand un randament cumulat de 21,54%.
La finalul perioadei investitionale, valoarea protejata se modifica la nivelul valorii unitétii de fond inregistrata la acel moment. Dat fiind faptul ca
noua valoare protejatd este semnificativ mai mare decat precedenta (121,54 comparativ cu valoarea initiala de 100), la momentul stabilirii valorii
acesteia se produce o diminuare a ponderii activului riscant pentru a permite indeplinirea obiectivelor investitionale ale fondului.
Evolutia pozitivd a pietelor de actiuni de-a lungul celei de-a doua perioade investitionale permite cresterea din nou a ponderii activului riscant
in scopul capitalizarii randamentelor pozitive ale pietei.
La sfarsitul celor 4 ani valoarea unitétii de fond se situeaza la nivelul de 154,48, randamentul cumulat pe parcursul celor 4 ani fiind de 54,48%
(pentru o investitie initiala de 100 de lei).



Dupa cum se poate observa, valoarea unitdti de fond s-a situat peste valoarea protejatd la sférsitul fiecarei perioade investitionale.
Astfel, la sfarsitul primilor 2 ani valoarea unitétii de fond a fost de 121,54, superioara valorii initiale de 100, iar la finalul urmétorilor 2 ani valoarea
unitatii de fond s-a situat la nivelul de 154,48, peste valoarea protejata de 121,54.

- Sectiunea 1.5. Tehnicif/instrumente folosite in administrarea portofoliului pct.5 din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1.4. Instrumente tehnice folosite in administrarea portofoliului pct.5 din Regulile Fondului
Contracte reverse repo - vanzarea unor instrumente financiare (titluri de stat si alte instrumente financiare cu venit fix) din portofoliul Fondului,
in valoare de péna la 30% din activele Fondului, cu obligatia Fondului de a réscumpéra aceste instrumente financiare la o dat viitoare si la un pret
specificat in acordul incheiat in acest sens cu cumparatorul.

se modifica si devine:
Contracte reverse repo - cumpararea unor instrumente financiare (itluri de stat si alte instrumente financiare cu venit fix) in contul Fondului, cu obligatia
vanzatorului de a réscumpara aceste instrumente financiare la o data viitoare si la un pret specificat in acordul incheiat in acest sens cu vanzatorul.

- Sectiunea 1.8. Categorii de instrumente financiare paragraful 1 pct.5 din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1.3. Categorii de instrumente financiare paragraful 2 pct.5 din regulile Fondului
Titluri de participare ale fondurilor de investitii, inclusiv cele administrate de Raiffeisen Kapitalanlage Gmbh Viena, care respecta caracteristicile
prevazute la art.101 alin.(1) lit. d) din Legea nr.297/2004;

se modifica si devine:
Titluri de participare ale OPCVM/AOPC mentionate la art.82 lit. d) din OUG nr.32/2012;

- Sectiunea Il.1. Generalitatea din Prospectul de emisiune paragrafele 4, 5, 7
Auditul Fondului si al societatii de administrare a Fondului este asigurat de KPMG AUDIT S.R.L., membru activ al Camerei Auditorilor Financiari din
Romania avand autorizatia nr.9 din 11.07.2001.
Societatea de administrare a Fondului, S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., face parte din Grupul Raiffeisen, lider pe piata administrarii
investitiilor din Austria cu o cotd de piata de 23%, avéand in administrare active de peste 39 miliarde de euro la sférsitul lunii martie 2007 si
o prezenta semnificativa pe pietele din Europa Centrala si de Est.
Organismele de plasament colectiv administrate de catre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. sunt:

1. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Benefit;

2. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Monetar;

3. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Romania Actiuni;

4. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort;

5. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Prosper;

6. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Euro Plus;

7. Fondul Tnchis de Investitii Raiffeisen Strategii Valutare.

se modifica si devine:
Auditul Fondului si al societati de administrare a Fondului este asigurat de Ernst&Young Assurance Services S.R.L. membru activ al
Camerei Auditorilor Financiari din Romania avand autorizatia nr.77 din 15.08.2001.
Societatea de administrare a Fondului, S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., face parte din Grupul Raiffeisen, lider pe piata administrarii
investitiilor din Austria cu o cota de piatad de 19,3%, avand in administrare active de peste 26 miliarde de euro la sférsitul lunii iunie 2012 si
o prezenta semnificativa pe pietele din Europa Centrala si de Est.
Organismele de plasament colectiv administrate de catre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. sunt:

1. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Benefit;

2. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen RON Plus;

3. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Roméania Actiuni;

4. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort;

5. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Prosper;

6. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Euro Plus;

7. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen RON Flexi;

8. Fondul inchis de Investitii Raiffeisen Dolar Plus;

9. Fondul Tnchis de Investitii Raiffeisen Strategii Valutare.

- Sectiunea I1.2. Conducerea societatii de administrare din Prospectul de emisiune
Cristian Marius Sporis, membru al Consiliului de Administratie, Director Raiffeisen Bank S.A. - Aria Trezorerie si Arbitraj, peste 10 ani de experienta
in domeniul bancar, specializéri in domeniul activitatii de tranzactionare bancara, produse de trezorerie, gestionare a riscului pe piata monetara si
pe piatd valutard, membru in ACI Roménia Board.

se modifica si devine:
Aurelian Mihailescu, membru al Consiliului de Administratie, Director Raiffeisen Bank S.A. - Aria Arbitraj, peste 10 ani de experienté in domeniul bancar,
specializéri in domeniul activittii de tranzactionare bancar, produse de trezorerie, gestionare a riscului pe piata monetara si pe piata valutara.

- Sectiunea I1.3 Grupul financiar din Prospectul de emisiune
Grupul Raiffeisen Romania din care face parte S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. include si urmatoarele societati:
- Raiffeisen Bank S.A.;
- Raiffeisen Leasing S.R.L,;
- Raiffeisen Investment Romania S.A.;
- Raiffeisen Capital & Investment S.A.;
- Raiffeisen Services S.R.L.;
- Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A.;
- Plus Finance Membra a Grupului Raiffeisen International S.R.L.;
- Centralised Raiffeisen International Services & Payments S.R.L.
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. este detinuta in proportie de 99,99% de Raiffeisen Bank Roméania S.A.
Principalul actionar al Raiffeisen Bank S.A. este Raiffeisen International Holding AG care detine 99,49% din totalul actiunilor.
Raiffeisen International Holding AG este listaté la Bursa din Viena si are ca actionar principal indirect pe Raiffeisen Zentralbank AG care detine,



prin intermediul Raiffeisen International Bank - Holding AG si Cembra Beteiligungs GmbH, cca. 72% din totalul actiunilor. Mai multe detalii
se regasesc pe site-ul www.ri.co.at.

se modifica si devine:
Grupul Raiffeisen Romania, din care face parte S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. include si urmétoarele societati:

- Raiffeisen Bank S.A.;

- Raiffeisen Leasing S.R.L,;

- Raiffeisen Capital & Investment S.A.;

- Raiffeisen Services S.R.L.;

- Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A.;

- Fondul de Garantare a Creditului Rural IFN S.A;;

- Raiffeisen Broker.de Asigurare - Reasigurare S.R.L.
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. este detinuta in proportie de 99,99% de Raiffeisen Bank Roméania S.A.
Principalul actionar al Raiffeisen Bank S.A. este Raiffeisen SEE Region Holding Gmbh care detine 99,49% din totalul actiunilor. Raiffeisen Bank
International AG, actionar indirect al Raiffeisen Bank S.A. este listatd la Bursa din Viena si are ca actionar principal indirect pe Raiffeisen
Zentralbank AG care detine, prin intermediul Raiffeisen International Beteiligungs GmbH, cca. 78,5% din totalul actiunilor. Mai multe detalii
se regasesc pe site-ul www.rbinternational.com.

- Sectiunea IV.2. Emiterea si rascumpdrarea unitatilor de fond pct.a) Procedurile de subscriere a unitatilor de Fond paragraful 13 din
Prospectul de emisiune
Sectiunea 3.3.1. Procedurile de subscriere a unitatilor de fond paragraful 13 din Regulile fondului
Investitorul poate opta pentru utilizarea serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank pentru realizarea de subscrieri de unitati ale fondului.
se modifica si devine:
Investitorul poate opta pentru utilizarea serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank pentru realizarea de subscrieri de unitati ale fondului.

- Sectiunea IV.4.1. Comisioane suportate de investitorii Fondului paragraful 3 din Prospectul de emisiune
Sectiunea 1.4.1. Comisioane suportate de investitori paragraful 2 din Regulile fondului
Nu se percep comisioane la rascumparare.
se modifica si devine:
La rascumpararea unitatilor de fond, investitorii Fondului vor plati urmatoarele comisioane de réscumparare:
a) maximum 3%, negociabil, din valoarea unitatilor de fond rascumparate, daca retragerea se efectueaza dupa o pericada mai mica de
365 de zile de la data subscrierii unitatilor de fond;
b) 0% din valoarea unitatilor de fond rascumpdrate, daca retragerea se efectueaza dupd o perioada mai mare sau egald cu 365 de zile de la data
subscrierii acestora.
Pentru detinerile de unitati de fond ale entitatilor care fac parte din Grupul Raiffeisen, precum si ale angajatilor acestora nu se percep comisioane
de rascumparare.
La data autorizarii modificarii prospectului prin Decizia CN.V.M. nr............ , valoarea comisionului de rascumparare este 0.
Societatea de administrare a investitiilor poate creste sau scadea valoarea comisioanelor de rascumparare sub limitele maxime, ulterior notificarii
C.N.V.M. si dupa 2 zile de la publicarea unei note de informare a investitorilor.

- Anexa la Prospectul de emisiune si Regulile Fondului
Subscrierile se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.

se modifica si devine:
Subscrierile si rascumpararile de unitéti de fond se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.
Pentru accesarea acestui serviciu investitorii/imputernicitii trebuie s semneze un contract cu Raiffeisen Bank S.A. in scopul transmiterii prin telefon
a ordinelor de subscriere si/sau rdscumparare. Contractul stabileste cadrul juridic pentru prestarea la distanta de catre Raiffeisen Bank S.A.
(in calitate de distribuitor al Fondului) a serviciilor financiare constand in preluarea de la investitorii Fondului si transmiterea catre Societatea de
administrare a investitilor a instructiunilor cu privire la ordine de subscriere si/sau ordine de rascumparare a unitatilor de Fond.
Investitorii/imputernicitii acestora care au deja semnat un contract valabil pentru serviciul Raiffeisen Direct pot efectua operatiuni cu unitati de fond
prin intermediul acestui serviciu.
In cazul disfunctionalitatii sistemului Raiffeisen Direct toate operatiile cu unitati de fond se vor efectua la sediul unitétilor Raiffeisen Bank.

DECIZIA NR. 152 / 13.02.2013

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,

in baza art.1 alin.(2), art.63 alin.(1) si art.65 din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004,

in conformitate cu prevederile art.131-133 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

avand in vedere solicitarea societati S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. inregistratd la C.N.V.M.
cu nr.25581/14.10.2012, nr.34216/27.12.2012, nr.2268/28.01.2013 si nr.3123/07.02.2013,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate Tn cadrul sedintei din data de 12.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza modificérile documentelor fondului deschis de investitii Raiffeisen Benefit in forma prevazutd in anexa,
parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinata informarii investitorilor fondului deschis de investitii Raiffeisen Benefit, in forma transmis& prin
adresa inregistraté la C.N.V.M. cu nr.2438/30.01.2012.



Art. 3. Societatea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de
doua zile lucrdtoare de la data intrérii in vigoare a prezentei decizii. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de
investitii Raiffeisen Benefit, intra in vigoare in termen de 10 zile de la data publicarii notei de informare a investitorilor.
Art. 4. Investitorii care nu sunt de acord cu modificérile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitii
Raiffeisen Benefit, au posibilitatea ca n intervalul dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a
modificérilor autorizate, s& rascumpere numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 5. S.Al Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 6. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.152/13.02.2013

- Sectiunea 1.4. Politica de investitii paragrafele 4 si 5 din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1.1. Politica de investitii, obiectivele financiare ale fondului

Paragrafele 4 si 5 din Regulile Fondului
Plasamentele efectuate de fond se vor face pe baza diversificarii prudente a portofoliului, in vederea diminuarii riscului, conform Legii nr.297/2004
si reglementarilor emise in aplicarea acesteia.
Investitile nu sunt limitate la instrumente financiare tranzactionate pe pietele reglementate sau monetare din Romania, urménd a fi luate
in considerare inclusiv oportunitatile de investitie oferite de pietele financiare din state membre ale Uniunii Europene sau apartindnd
Spatiului Economic European.

se modifica si devine:
Plasamentele efectuate de fond se vor face pe baza diversificarii prudente a portofoliului, in vederea diminudrii riscului conform reglementarilor
legale in vigoare.
Investitiile nu sunt limitate la instrumente financiare tranzactionate pe pietele reglementate sau monetare din Romania, urménd a fi luate in considerare
inclusiv oportunitatile de investitie oferite de pietele financiare din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European,
precum si din state terte, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate din statele terte sa fie aprobatd de C.N.V.M.

- Sectiunea 1.5. Categorii de instrumente financiare paragraful 1 pct.5 din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1.2. Categorii de instrumente financiare paragraful 2 pct.5 din Regulile Fondului
Titluri de participare ale fondurilor de investitii, inclusiv cele administrate de Raiffeisen Kapitalanlage Gmbh Viena, care respecta caracteristicile
prevazute la art.101 alin.(1) lit. d) din Legea nr.297/2004;

se modifica si devine:
Titluri de participare ale OPCVM/AOPC mentionate la art.82 lit. d) din OUG nr.32/2012;

- Sectiunea 1.6. Tehnicilinstrumente folosite in administrarea portofoliului pct.7 din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1.3. Instrumente tehnice folosite in administrarea portofoliului paragraful 1 pct.7 din Regulile Fondului
Contracte reverse repo - vanzarea unor instrumente financiare (titluri de stat si alte instrumente financiare cu venit fix) din portofoliul Fondului,
in valoare de pana la 30% din activele Fondului, cu obligatia Fondului de a réscumpara aceste instrumente financiare la o dat viitoare si la un pret
specificat in acordul incheiat in acest sens cu comparatorul.

se modifica si devine:
Contracte reverse repo - cumpararea unor instrumente financiare (titluri de stat si alte instrumente financiare cu venit fix) in contul Fondului, cu obligatia
vanzatorului de a rdscumpdra aceste instrumente financiare la o data viitoare si la un pret specificat in acordul incheiat in acest sens cu vanzatorul.

- Sectiunea I1.1. Generalitéti din Prospectul de emisiune paragrafele 4, 5, 7
Auditul Fondului si al societatii de administrare a Fondului este asigurat de KPMG AUDIT S.R.L., membru activ al Camerei Auditorilor Financiari din
Romaénia avéand autorizatia nr.9 din 11.07.2001.
Societatea de administrare a Fondului, S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., face parte din Grupul Raiffeisen, lider pe piata administrarii
investitiilor din Austria cu o cotd de piatd de 23%, avand in administrare active de peste 39 miliarde de euro la sfarsitul lunii martie 2007 si
o prezenta semnificativa pe pietele din Europa Centrala si de Est.
Organismele de plasament colectiv administrate de catre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. sunt:

1. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Prosper;

2. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Monetar;

3. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort;

4. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Seria 2;

5. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Romania Actiuni;

6. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Euro Plus;

7. Fondul Tnchis de Investitii Raiffeisen Strategii Valutare.

se modifica si devine:
Auditul Fondului si al societati de administrare a Fondului este asigurat de Ernst&Young Assurance Services S.R.L. membru activ al
Camerei Auditorilor Financiari din Roménia avand autorizatia nr.77 din 15.08.2001.
Societatea de administrare a Fondului, S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., face parte din Grupul Raiffeisen, lider pe piata administrarii
investitiilor din Austria cu o cota de piatd de 19,3%, avand in administrare active de peste 26 miliarde de euro la sfarsitul lunii iunie 2012 si
o prezenta semnificativa pe pietele din Europa Centrala si de Est.
Organismele de plasament colectiv administrate de catre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. sunt:

1. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Prosper;

2. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen RON Plus;

3. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort;

4. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Seria 2;



5. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Romania Actiuni;
6. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Euro Plus;

7. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen RON Flexi;

8. Fondul inchis de Investitii Raiffeisen Dolar Plus;

9. Fondul Inchis de Investitii Raiffeisen Strategii Valutare.

- Sectiunea I1.2. Conducerea societarii de administrare din Prospectul de emisiune
Cristian Marius Sporis, membru al Consiliului de Administratie, Director Raiffeisen Bank S.A. - Aria Trezorerie si Arbitraj, peste 10 ani de experienta
in domeniul bancar, specializari in domeniul activitatii de tranzactionare bancard, produse de trezorerie, gestionare a riscului pe piata monetara si
pe piata valutard, membru in ACI Roménia Board.

se modifica si devine:
Aurelian Mihailescu, membru al Consiliului de Administratie, Director Raiffeisen Bank S.A. - Aria Arbitraj, peste 10 ani de experienté in domeniul bancar,
specializéri in domeniul activitatii de tranzactionare bancard, produse de trezorerie, gestionare a riscului pe piata monetara si pe piata valutara.

Sectiunea II.3 Grupul financiar din Prospectul de emisiune
Grupul Raiffeisen Romania din care face parte S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. include si urmatoarele societati:

- Raiffeisen Bank S.A.;

- Raiffeisen Leasing S.R.L,;

- Raiffeisen Investment Romania S.A.;

- Raiffeisen Capital & Investment S.A.;

- Raiffeisen Services S.R.L.;

- Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A.;

- Plus Finance Membra a Grupului Raiffeisen International S.R.L.;

- Centralised Raiffeisen International Services & Payments S.R.L.
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. este detinuta in proportie de 99,99% de Raiffeisen Bank Roméania S.A.
Principalul actionar al Raiffeisen Bank S.A. este Raiffeisen International Holding AG care detine 99,49% din totalul actiunilor.
Raiffeisen International Holding AG este listaté la Bursa din Viena si are ca actionar principal indirect pe Raiffeisen Zentralbank AG care detine,
prin intermediul Raiffeisen International Bank - Holding AG si Cembra Beteiligungs GmbH, cca. 72% din totalul actiunilor. Mai multe detalii
se regasesc pe site-ul www.ri.co.at.

se modifica si devine:
Grupul Raiffeisen Romania, din care face parte S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. include si urmé&toarele societati:

- Raiffeisen Bank S.A;

- Raiffeisen Leasing S.R.L,;

- Raiffeisen Capital & Investment S.A.;

- Raiffeisen Services S.R.L.;

- Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A.;

- Fondul de Garantare a Creditului Rural IFN S.A.;

- Raiffeisen Broker de Asigurare - Reasigurare S.R.L.
S.A.l Raiffeisen Asset Management S.A. este detinuta in proportie de 99,99% de Raiffeisen Bank Roméania S.A.
Principalul actionar al Raiffeisen Bank S.A. este Raiffeisen SEE Region Holding Gmbh care detine 99,49% din totalul actiunilor. Raiffeisen Bank
International AG, actionar indirect al Raiffeisen Bank S.A. este listatd la Bursa din Viena si are ca actionar principal indirect pe
Raiffeisen Zentralbank AG care detine, prin intermediul Raiffeisen International Beteiligungs GmbH, cca. 78,5% din totalul actiunilor.
Mai multe detalii se regésesc pe site-ul www.rbinternational.com.

- Sectiunea IV.2. Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond pct.a) Procedurile de subscriere a unitatilor de Fond paragraful 13 din
Prospectul de emisiune
Sectiunea 3.3.1. Procedurile de subscriere a unitatilor de fond paragraful 13 din Regulile fondului
Investitorul poate opta pentru utilizarea serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank pentru realizarea de subscrieri de unitati ale fondului.
se modifica si devine:
Investitorul poate opta pentru utilizarea serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank pentru realizarea de subscrieri de unitati ale fondului.

- Sectiunea IV.4.1. Comisioane suportate de investitorii Fondului paragraful 3 din Prospectul de emisiune
Sectiunea 1.4.1. Comisioane suportate de investitori paragraful 2 din Regulile fondului
Nu se percep comisioane la rascumparare.
se modifica si devine:
La rdscumpararea unitatilor de fond, investitorii Fondului vor plati urmatoarele comisioane de rascumpérare:
a) maximum 3%, negociabil, din valoarea unitdtilor de fond rdscumparate, daca retragerea se efectueazd dupd o perioada mai mica de
365 de zile de la data subscrierii unitatilor de fond;
b) 0% din valoarea unitatilor de fond rascumpérate, daca retragerea se efectueaza dupa o perioadd mai mare sau egala cu 365 de zile de la data
subscrierii acestora.
Pentru detinerile de unitati de fond ale entitatilor care fac parte din Grupul Raiffeisen, precum si ale angajatilor acestora nu se percep comisioane
de rascumparare.
La data autorizarii modificarii prospectului prin Decizia C.N.V.M. nr............ , valoarea comisionului de rascumpérare este 0.
Societatea de administrare a investitiilor poate creste sau scadea valoarea comisioanelor de rascumparare sub limitele maxime, ulterior notificarii
C.N.V.M. si dupé 2 zile de la publicarea unei note de informare a investitorilor.

- Anexa la Prospectul de emisiune si Regulile Fondului
Subscrierile se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.
se modifica si devine:
Subscrierile si rascumpararile de unitéti de fond se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.
Pentru accesarea acestui serviciu investitorii/imputernicitii trebuie s& semneze un contract cu Raiffeisen Bank S.A. in scopul transmiterii prin telefon
a ordinelor de subscriere si/sau rascumparare. Contractul stabileste cadrul juridic pentru prestarea la distantd de catre Raiffeisen Bank S.A.



(in calitate de distribuitor al Fondului) a serviciilor financiare constand in preluarea de la investitorii Fondului si transmiterea catre Societatea de
administrare a investitiilor a instructiunilor cu privire la ordine de subscriere si/sau ordine de rascumpdrare a unitatilor de Fond.
Investitorii/imputernicitii acestora care au deja semnat un contract valabil pentru serviciul Raiffeisen Direct pot efectua operatiuni cu unitati de fond
prin intermediul acestui serviciu.

In cazul disfunctionalitatii sistemului Raiffeisen Direct toate operatiile cu unitéti de fond se vor efectua la sediul unitatilor Raiffeisen Bank.

DECIZIA NR. 153/ 13.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in baza art.1 alin.(2), art.63 alin.(1) si art.65 din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004,
in conformitate cu prevederile art.131-133 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea societati S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. inregistratd la C.N.V.M.
cu nr.25581/14.10.2012, nr.34216/27.12.2012, nr.2268/28.01.2013 si nr.3123/07.02.2013,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 12.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazd modificérile documentelor fondului deschis de investitii Raiffeisen Prosper in forma prevézutd in anexa,
parte integrantd a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeazd nota destinatd informérii investitorilor fondului deschis de investitii Prosper, in forma transmisa prin adresa
inregistrata la C.N.V.M. cu nr.3123/07.02.2013.
Art. 3. Societatea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de
doua zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de
investitii Raiffeisen Prosper, intra in vigoare in termen de 10 zile de la data publicarii notei de informare a investitorilor.
Art. 4. Investitorii care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitii Raiffeisen
Prosper, au posibilitatea ca in intervalul dintre data publicérii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a
modificérilor autorizate, sa rascumpere numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 5. S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 6. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.153/13.02.2013

- Sectiunea 1.4. Politica de investitii paragrafele 4 si 5 din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1.1. Politica de investitii, obiectivele financiare ale fondului

Paragrafele 4 si 5 din Regulile Fondului
Plasamentele efectuate de fond se vor face pe baza diversificarii prudente a portofoliului, in vederea diminuarii riscului, conform Legii nr.297/2004
si reglementarilor emise in aplicarea acesteia.
Investitile nu sunt limitate la instrumente financiare tranzactionate pe pietele reglementate sau monetare din Romania, urménd a fi luate
in considerare inclusiv oportunitatile de investitie oferite de pietele financiare din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European.

se modifica si devine:
Plasamentele efectuate de fond se vor face pe baza diversificarii prudente a portofoliului, in vederea diminudrii riscului conform reglementarilor
legale in vigoare.
Investitile nu sunt limitate la instrumente financiare tranzactionate pe pietele reglementate sau monetare din Roménia, urmand a fi luate
in considerare inclusiv oportunitdtile de investitie oferite de pietele financiare din state membre ale Uniunii Europene sau apartindnd
Spatiului Economic European, precum si din state terte, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate din statele terte sa fie aprobaté de C.N.V.M.

- Sectiunea 1.5. Categorii de instrumente financiare paragraful 1 pct.5 din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1.2. Categorii de instrumente financiare paragraful 2 pct.5 din Regulile Fondului
Titluri de participare ale fondurilor de investitii, inclusiv cele administrate de Raiffeisen Kapitalanlage Gmbh Viena, care respecta caracteristicile
prevazute la art.101 alin.(1) lit. d) din Legea nr.297/2004;

se modifica si devine:
Titluri de participare ale OPCVM/AOPC mentionate la art.82 lit. d) din OUG nr.32/2012;

- Sectiunea 1.6. Tehnicilinstrumente folosite in administrarea portofoliului pct.7 din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1.3. Instrumente tehnice folosite in administrarea portofoliului paragraful 1 pct.7 din Regulile Fondului
Contracte reverse repo - vanzarea unor instrumente financiare (titluri de stat si alte instrumente financiare cu venit fix) din portofoliul Fondului,
in valoare de pana la 30% din activele Fondului, cu obligatia Fondului de a rascumpara aceste instrumente financiare la o data viitoare si la un pret
specificat in acordul incheiat in acest sens cu cumparatorul.

se modifica si devine:
Contracte reverse repo - cumpararea unor instrumente financiare (itluri de stat si alte instrumente financiare cu venit fix) in contul Fondului, cu obligatia



vanzatorului de a réscumpdra aceste instrumente financiare la o data viitoare si la un pret specificat in acordul incheiat in acest sens cu vanzatorul.

- Sectiunea II.1. Generalitéti din Prospectul de emisiune paragrafele 4, 5, 7
Auditul Fondului si al societatii de administrare a Fondului este asigurat de KPMG AUDIT S.R.L., membru activ al Camerei Auditorilor Financiari din
Romaénia avand autorizatia nr.9 din 11.07.2001.
Societatea de administrare a Fondului, S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., face parte din Grupul Raiffeisen, lider pe piata administrarii
investitiilor din Austria cu o cotd de piatd de 23%, avand in administrare active de peste 39 miliarde de euro la sfarsitul lunii martie 2007 si
o prezenta semnificativa pe pietele din Europa Centrala si de Est.
Organismele de plasament colectiv administrate de catre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. sunt:
1. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Prosper;
2. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Monetar;
3. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort;
4. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Seria 2;
5. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Roméania Actiuni;
6. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Euro Plus;
7. Fondul Tnchis de Investitii Raiffeisen Strategii Valutare.
se modifica si devine:
Auditul Fondului si al societati de administrare a Fondului este asigurat de Ernst&Young Assurance Services S.R.L. membru activ al
Camerei Auditorilor Financiari din Roménia avand autorizatia nr.77 din 15.08.2001.
Societatea de administrare a Fondului, S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., face parte din Grupul Raiffeisen, lider pe piata administrarii
investitiilor din Austria cu o cota de piatd de 19,3%, avand in administrare active de peste 26 miliarde de euro la sfarsitul lunii iunie 2012 si
o prezentd semnificativa pe pietele din Europa Centrala si de Est.
Organismele de plasament colectiv administrate de catre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. sunt:
1. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Benefit;
2. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen RON Plus;
3. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort;
4. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Seria 2;
5. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Roméania Actiuni;
6. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Euro Plus;
7. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen RON Flexi;
8. Fondul Inchis de Investitii Raiffeisen Dolar Plus;
9. Fondul Inchis de Investitii Raiffeisen Strategii Valutare.
- Sectiunea I1.2. Conducerea societatii de administrare din Prospectul de emisiune
Cristian Marius Sporis, membru al Consiliului de Administratie, Director Raiffeisen Bank S.A. - Aria Trezorerie si Arbitraj, peste 10 ani de experienta
in domeniul bancar, specializari in domeniul activitatii de tranzactionare bancard, produse de trezorerie, gestionare a riscului pe piata monetara si
pe piata valutara, membru in AC Romania Board.
se modifica si devine:
Aurelian Mihailescu, membru al Consiliului de Administratie, Director Raiffeisen Bank S.A. - Aria Arbitraj, peste 10 ani de experienta in domeniul bancar,
specializéri in domeniul activitatii de tranzactionare bancard, produse de trezorerie, gestionare a riscului pe piata monetara si pe piata valutara.
- Sectiunea I1.3 Grupul financiar din Prospectul de emisiune
Grupul Raiffeisen Romania din care face parte S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. include si urmatoarele societati:
- Raiffeisen Bank S.A.;
- Raiffeisen Leasing S.R.L,;
- Raiffeisen Investment Romania S.A.;
- Raiffeisen Capital & Investment S.A.;
- Raiffeisen Services S.R.L.;
- Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A.;
- Plus Finance Membra a Grupului Raiffeisen International S.R.L.;
- Centralised Raiffeisen International Services & Payments S.R.L.
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. este detinuta in proportie de 99,99% de Raiffeisen Bank Roméania S.A.
Principalul actionar al Raiffeisen Bank S.A. este Raiffeisen International Holding AG care detine 99,49% din totalul actiunilor.
Raiffeisen International Holding AG este listaté la Bursa din Viena si are ca actionar principal indirect pe Raiffeisen Zentralbank AG care detine,
prin intermediul Raiffeisen International Bank - Holding AG si Cembra Beteiligungs GmbH, cca. 72% din totalul actiunilor. Mai multe detalii
se regasesc pe site-ul www.ri.co.at.
se modifica si devine:
Grupul Raiffeisen Roménia, din care face parte S.A.. Raiffeisen Asset Management S.A. include si urméatoarele societati:
- Raiffeisen Bank S.A.;
- Raiffeisen Leasing S.R.L,;
- Raiffeisen Capital & Investment S.A.;
- Raiffeisen Services S.R.L,;
- Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A.;
- Fondul de Garantare a Creditului Rural IFN S.A.;
- Raiffeisen Broker.de Asigurare - Reasigurare S.R.L.
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. este detinuta in proportie de 99,99% de Raiffeisen Bank Roméania S.A.
Principalul actionar al Raiffeisen Bank S.A. este Raiffeisen SEE Region Holding Gmbh care detine 99,49% din totalul actiunilor. Raiffeisen Bank
International AG, actionar indirect al Raiffeisen Bank S.A. este listata la Bursa din Viena si are ca actionar principal indirect pe Raiffeisen
Zentralbank AG care detine, prin intermediul Raiffeisen International Beteiligungs GmbH, cca. 78,5% din totalul actiunilor. Mai multe detalii
se regasesc pe site-ul www.rbinternational.com.
- Sectiunea IV.2. Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond pct.a) Procedurile de subscriere a unitatilor de Fond paragraful 13 din
Prospectul de emisiune



Sectiunea 3.3.1. Procedurile de subscriere a unitatilor de fond paragraful 13 din Regulile fondului
Investitorul poate opta pentru utilizarea serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank pentru realizarea de subscrieri de unitati ale fondului.

se modifica si devine:
Investitorul poate opta pentru utilizarea serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank pentru realizarea de subscrieri de unitati ale fondului.

- Sectiunea IV.4.1. Comisioane suportate de investitorii Fondului paragraful 3 din Prospectul de emisiune

Sectiunea 1.4.1. Comisioane suportate de investitori paragraful 2 din Regulile fondului
Nu se percep comisioane la rascumparare.

se modifica si devine:
La rdscumpararea unitatilor de fond, investitorii Fondului vor plati urmatoarele comisioane de rascumpérare:

a) maximum 3%, negociabil, din valoarea unitdtilor de fond rdscumparate, daca retragerea se efectueazd dupd o perioada mai mica de

365 de zile de la data subscrierii unitatilor de fond;
b) 0% din valoarea unitatilor de fond rascumpérate, daca retragerea se efectueaza dupa o perioadd mai mare sau egala cu 365 de zile de la data
subscrierii acestora.

Pentru detinerile de unitati de fond ale entitatilor care fac parte din Grupul Raiffeisen, precum si ale angajatilor acestora nu se percep comisioane
de rascumparare.
La data autorizarii modificarii prospectului prin Decizia C.N.V.M. nr............ , valoarea comisionului de rascumpérare este 0.
Societatea de administrare a investitiilor poate creste sau scadea valoarea comisioanelor de rascumparare sub limitele maxime, ulterior notificarii
C.N.V.M. si dupé 2 zile de la publicarea unei note de informare a investitorilor.

- Anexa la Prospectul de emisiune si Regulile Fondului
Subscrierile se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.

se modifica si devine:
Subscrierile si rascumpararile de unitéti de fond se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.
Pentru accesarea acestui serviciu investitorii/imputernicitii trebuie s& semneze un contract cu Raiffeisen Bank S.A. in scopul transmiterii prin telefon
a ordinelor de subscriere si/sau rdscumparare. Contractul stabileste cadrul juridic pentru prestarea la distantd de catre Raiffeisen Bank S.A.
(in calitate de distribuitor al Fondului) a serviciilor financiare constand in preluarea de la investitorii Fondului si transmiterea catre Societatea de
administrare a investitilor a instructiunilor cu privire la ordine de subscriere si/sau ordine de rascumparare a unitatilor de Fond.
Investitorii/imputernicitii acestora care au deja semnat un contract valabil pentru serviciul Raiffeisen Direct pot efectua operatiuni cu unitéti de fond
prin intermediul acestui serviciu.
In cazul disfunctionalitatii sistemului Raiffeisen Direct toate operatiile cu unitéti de fond se vor efectua la sediul unitatilor Raiffeisen Bank.

DECIZIA NR. 154/ 13.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata si modificatd prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in baza art.1 alin.(2), art.63 alin.(1) si art.65 din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004,
in conformitate cu prevederile art.131-133 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea societati S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. finregistratd la C.N.V.M.
cu nr.25581/14.10.2012, nr.34216/27.12.2012, nr.2268/28.01.2013 si nr.3123/07.02.2013,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 12.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificérile documentelor fondului deschis de investitii Raiffeisen RON Plus in forma prevazuta in anexa,
parte integrantd a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinata informérii investitorilor fondului deschis de investiti RON Plus, in forma transmis& prin adresa
inregistrata la C.N.V.M. cu nr.3123/07.02.2013.
Art. 3. Societatea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de
doua zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de
investitii Raiffeisen RON Plus, intra in vigoare in termen de 10 zile de la data publicarii notei de informare a investitorilor.
Art. 4. Investitorii care nu sunt de acord cu modificérile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitii
Raiffeisen RON Plus, au posibilitatea ca in intervalul dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare
a modificarilor autorizate, sa rascumpere numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 5. S.Al Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 6. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.154/13.02.2013
- Sectiunea 1.4. Politica de Investitii paragrafele 4 si 5 din Prospectul de emisiune
Sectiunea 3.1.1. Politica de investitii, obiectivele financiare ale fondului
Paragrafele 4 si 5 din Regulile Fondului
Plasamentele efectuate de fond se vor face pe baza diversificarii prudente a portofoliului, in vederea diminuarii riscului, conform Legii nr.297/2004



si reglementarilor emise in aplicarea acesteia.

se modifica si devine:
Plasamentele efectuate de fond se vor face pe baza diversificérii prudente a portofoliului, in vederea diminuarii riscului conform reglementarilor
legale in vigoare.

- Sectiunea 1.5. Categorii de instrumente financiare paragraful 1 pct.5 din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1.2. Categorii de instrumente financiare paragraful 2 pct.5 din Regulile Fondului
Titluri de participare ale fondurilor de investitii, inclusiv cele administrate de Raiffeisen Kapitalanlage Gmbh Viena, care respecta caracteristicile
prevazute la art.101 alin.(1) lit. d) din Legea nr.297/2004;

se modifica si devine:
Titluri de participare ale OPCVM/AOPC mentionate la art.82 lit. d) din OUG nr.32/2012;

- Sectiunea 1.6. Tehnicilinstrumente folosite in administrarea portofoliului pct.7 din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1.3. Instrumente tehnice folosite in administrarea portofoliului paragraful 1 pct.7 din Regulile Fondului
Contracte reverse repo - vanzarea unor instrumente financiare (titluri de stat si alte instrumente financiare cu venit fix) din portofoliul Fondului,
in valoare de péna la 30% din activele Fondului, cu obligatia Fondului de a rdéscumpéra aceste instrumente financiare la o dat viitoare si la un pret
specificat in acordul incheiat in acest sens cu cumparatorul.

se modifica si devine:
Contracte reverse repo - cumpararea unor instrumente financiare (titluri de stat si alte instrumente financiare cu venit fix) in contul Fondului, cu obligatia
vanzatorului de a rdscumpara aceste instrumente financiare la o data viitoare i la un pret specificat in acordul incheiat in acest sens cu vanzétorul.

- Sectiunea IL.1. Generalitéti din Prospectul de emisiune paragrafele 4, 5, 7
Auditul Fondului si al societatii de administrare a Fondului este asigurat de KPMG AUDIT S.R.L., membru activ al Camerei Auditorilor Financiari
din Roménia avand autorizatia nr.9 din 11.07.2001.
Societatea de administrare a Fondului, S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., face parte din Grupul Raiffeisen, lider pe piata administrarii
investitiilor din Austria cu o cotd de piata de 23%, avénd in administrare active de peste 39 miliarde de euro la sférsitul lunii martie 2007 si
o prezentd semnificativa pe pietele din Europa Centrala si de Est.
Organismele de plasament colectiv administrate de catre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. sunt:

1. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Prosper;

2. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Benefit;

3. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort;

4. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Seria 2;

5. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Roménia Actiuni;

6. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Euro Plus;

7. Fondul Tnchis de Investitii Raiffeisen Strategii Valutare.

se modifica si devine:
Auditul Fondului si al societati de administrare a Fondului este asigurat de Ernst&Young Assurance Services S.R.L. membru activ al
Camerei Auditorilor Financiari din Romania avand autorizatia nr.77 din 15.08.2001.
Societatea de administrare a Fondului, S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., face parte din Grupul Raiffeisen, lider pe piata administrarii
investitiilor din Austria cu o cota de piatad de 19,3%, avand in administrare active de peste 26 miliarde de euro la sférsitul lunii iunie 2012 si
o prezenta semnificativa pe pietele din Europa Centrala si de Est.
Organismele de plasament colectiv administrate de catre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. sunt:

1. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Prosper;

2. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Benefit;

3. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort;

4. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Seria 2;

5. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Roméania Actiuni;

6. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Euro Plus;

7. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen RON Flexi;

8. Fondul inchis de Investitii Raiffeisen Dolar Plus;

9. Fondul Inchis de Investitii Raiffeisen Strategii Valutare.

- Sectiunea I1.2. Conducerea societatii de administrare din Prospectul de emisiune
Cristian Marius Sporis, membru al Consiliului de Administratie, Director Raiffeisen Bank S.A. - Aria Trezorerie si Arbitraj, peste 10 ani de experienta
in domeniul bancar, specializari in domeniul activitétii de tranzactionare bancard, produse de trezorerie, gestionare a riscului pe piata monetara si
pe piata valutard, membru in ACI Roménia Board.

se modifica si devine:
Aurelian Mihailescu, membru al Consiliului de Administratie, Director Raiffeisen Bank S.A. - Aria Arbitraj, peste 10 ani de experienté in domeniul bancar,
specializéri in domeniul activitatii de tranzactionare bancard, produse de trezorerie, gestionare a riscului pe piata monetara si pe piata valutara.

- Sectiunea I1.3 Grupul financiar din Prospectul de emisiune
Grupul Raiffeisen Romania din care face parte S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. include si urmatoarele societati:
- Raiffeisen Bank S.A.;
- Raiffeisen Leasing S.R.L,;
- Raiffeisen Investment Romania S.A.;
- Raiffeisen Capital & Investment S.A.;
- Raiffeisen Services S.R.L.;
- Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A.;
- Plus Finance Membra a Grupului Raiffeisen International S.R.L.;
- Centralised Raiffeisen International Services & Payments S.R.L.
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. este detinuta in proportie de 99,99% de Raiffeisen Bank Roméania S.A.
Principalul actionar al Raiffeisen Bank S.A. este Raiffeisen International Holding AG care detine 99,49% din totalul actiunilor.



Raiffeisen International Holding AG este listatd la Bursa din Viena si are ca actionar principal indirect pe Raiffeisen Zentralbank AG care detine,
prin intermediul Raiffeisen International Bank - Holding AG si Cembra Beteiligungs GmbH, cca. 72% din totalul actiunilor. Mai multe detalii
se regasesc pe site-ul www.ri.co.at.

se modifica si devine:
Grupul Raiffeisen Romania, din care face parte S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. include si urméatoarele societati:

- Raiffeisen Bank S.A.;

- Raiffeisen Leasing S.R.L,;

- Raiffeisen Capital & Investment S.A.;

- Raiffeisen Services S.R.L.;

- Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A.;

- Fondul de Garantare a Creditului Rural IFN S.A;;

- Raiffeisen Broker.de Asigurare - Reasigurare S.R.L.
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. este detinuta in proportie de 99,99% de Raiffeisen Bank Roménia S.A.
Principalul actionar al Raiffeisen Bank S.A. este Raiffeisen SEE Region Holding Gmbh care detine 99,49% din totalul actiunilor. Raiffeisen Bank
International AG, actionar indirect al Raiffeisen Bank S.A. este listatd la Bursa din Viena si are ca actionar principal indirect pe
Raiffeisen Zentralbank AG care detine, prin intermediul Raiffeisen International Beteiligungs GmbH, cca. 78,5% din totalul actiunilor.
Mai multe detalii se regasesc pe site-ul www.rbinternational.com.

- Sectiunea IV.2. Emiterea si rdscumpararea unitatilor de fond pct.a) Procedurile de subscriere a unitatilor de Fond paragraful 13 din
Prospectul de emisiune
Sectiunea 3.3.1. Procedurile de subscriere a unitatilor de fond paragraful 13 din Regulile fondului
Investitorul poate opta pentru utilizarea serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank pentru realizarea de subscrieri de unitati ale fondului.
se modifica si devine:
Investitorul poate opta pentru utilizarea serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank pentru realizarea de subscrieri de unitati ale fondului.

- Sectiunea IV.4.1. Comisioane suportate de investitorii Fondului paragraful 3 din Prospectul de emisiune
Sectiunea 1.4.1. Comisioane suportate de investitori paragraful 2 din Regulile fondului
Nu se percep comisioane la rascumparare.
se modifica si devine:
La réscumpararea unitatilor de fond, investitorii Fondului vor plati urmatoarele comisioane de réscumparare:
a) maximum 1%, negociabil, din valoarea unitatilor de fond rascumparate, daca retragerea se efectueaza dupa o pericada mai mica de
365 de zile de la data subscrierii unitatilor de fond;
b) 0% din valoarea unitatilor de fond rascumpdrate, daca retragerea se efectueaza dupd o perioada mai mare sau egald cu 365 de zile de la data
subscrierii acestora.
Pentru detinerile de unitati de fond ale entitatilor care fac parte din Grupul Raiffeisen, precum si ale angajatilor acestora nu se percep comisioane
de rascumparare.
La data autorizarii modificarii prospectului prin Decizia CN.V.M. nr............ , valoarea comisionului de rascumparare este 0.
Societatea de administrare a investitiilor poate creste sau scadea valoarea comisioanelor de rascumparare sub limitele maxime, ulterior notificarii
C.N.V.M. si dupa 2 zile de la publicarea unei note de informare a investitorilor.

- Anexa la Prospectul de emisiune si Regulile Fondului
Subscrierile se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.

se modifica si devine:
Subscrierile si rascumpararile de unitéti de fond se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.
Pentru accesarea acestui serviciu investitorii/imputernicitii trebuie s& semneze un contract cu Raiffeisen Bank S.A. in scopul transmiterii prin telefon
a ordinelor de subscriere si/sau rdscumparare. Contractul stabileste cadrul juridic pentru prestarea la distantd de catre Raiffeisen Bank S.A.
(in calitate de distribuitor al Fondului) a serviciilor financiare constand in preluarea de la investitorii Fondului si transmiterea catre Societatea de
administrare a investitiilor a instructiunilor cu privire la ordine de subscriere si/sau ordine de rascumpdrare a unitatilor de Fond.
Investitorii/imputernicitii acestora care au deja semnat un contract valabil pentru serviciul Raiffeisen Direct pot efectua operatiuni cu unitati de fond
prin intermediul acestui serviciu.
In cazul disfunctionalitatii sistemului Raiffeisen Direct toate operatiile cu unitéti de fond se vor efectua la sediul unitatilor Raiffeisen Bank.

DECIZIA NR. 155/ 13.02.2013

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,

in baza art.1 alin.(2), art.63 alin.(1) si art.65 din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004,

in conformitate cu prevederile art.131-133 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

avand in vedere solicitarea societati S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., inregistratd la C.N.V.M.
cu nr.25581/14.10.2012, nr.34216/27.12.2012, nr.2268/28.01.2013 si nr.3123/07.02.2013,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberérilor purtate in cadrul sedintei din data de 12.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor fondului deschis de investitii Raiffeisen EURO Plus in forma prevézutad in anexa,
parte integrantd a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinata informarii investitorilor fondului deschis de investitii Raiffeisen EURO Plus, in forma transmisa
prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.3123/07.02.2013.



Art. 3. Societatea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de
doua zile lucrdtoare de la data intrérii in vigoare a prezentei decizii. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de
investitii Raiffeisen Euro Plus, intra in vigoare in termen de 10 zile de la data publicarii notei de informare a investitorilor.
Art. 4. Investitorii care nu sunt de acord cu modificérile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitii
Raiffeisen EURO Plus, au posibilitatea ca in intervalul dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare
a modificarilor autorizate, s& rascumpere numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 5. S.Al Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 6. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.155/13.02.2013

- Sectiunea 1.4. Politica de investitii paragrafele 4 si 5 din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1.1. Politica de investitii, obiectivele financiare ale fondului

Paragrafele 4 si 5 din Regulile Fondului
Plasamentele efectuate de fond se vor face pe baza diversificarii prudente a portofoliului, in vederea diminuarii riscului, conform Legii nr.297/2004
si reglementarilor emise in aplicarea acesteia.
Investitile nu sunt limitate la instrumente financiare tranzactionate pe pietele reglementate sau monetare din Romania, urménd a fi luate
in considerare inclusiv oportunitatile de investitie oferite de pietele financiare din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European.

se modifica si devine:
Plasamentele efectuate de fond se vor face pe baza diversificarii prudente a portofoliului, in vederea diminudrii riscului conform reglementarilor
legale in vigoare.
Investitiile efectuate de fond se vor face pe baza diversificarii prudente a portofoliului, in vederea diminuarii riscului conform reglementarilor legale
in vigoare.
Investitile nu sunt limitate la instrumente financiare tranzactionate pe pietele reglementate sau monetare din Romania, urménd a fi luate
in considerare inclusiv oportunitatile de investitie oferite de pietele financiare din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European, precum si din state terte, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate din state terte sa fie aprobata de C.N.V.M.

- Sectiunea 1.5. Categorii de instrumente financiare paragraful 1 pct.5 din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1.2. Categorii de instrumente financiare paragraful 2 pct.5 din Regulile Fondului
Titluri de participare ale fondurilor de investitii, inclusiv cele administrate de Raiffeisen Kapitalanlage Gmbh Viena, care respecta caracteristicile
prevazute la art.101 alin.(1) lit. d) din Legea nr.297/2004;

se modifica si devine:
Titluri de participare ale OPCVM/AOPC mentionate la art.82 lit. d) din OUG nr.32/2012;

- Sectiunea 1.6. Tehnicilinstrumente folosite in administrarea portofoliului pct.7 din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1.3. Instrumente tehnice folosite in administrarea portofoliului paragraful 1 pct.7 din Regulile Fondului
Contracte reverse repo - vanzarea unor instrumente financiare (titluri de stat si alte instrumente financiare cu venit fix) din portofoliul Fondului,
in valoare de pana la 30% din activele Fondului, cu obligatia Fondului de a réscumpéra aceste instrumente financiare la o dat viitoare si la un pret
specificat in acordul incheiat in acest sens cu cumparatorul.

se modifica si devine:
Contracte reverse repo - cumpararea unor instrumente financiare (titluri de stat si alte instrumente financiare cu venit fix) in contul Fondului, cu obligatia
vanzatorului de a rascumpéra aceste instrumente financiare la o data viitoare si la un pret specificat in acordul incheiat in acest sens cu vanzatorul.

- Sectiunea I1.1. Generalitéti din Prospectul de emisiune paragrafele 4, 5, 7
Auditul Fondului si al societatii de administrare a Fondului este asigurat de KPMG AUDIT S.R.L., membru activ al Camerei Auditorilor Financiari din
Romaénia avéand autorizatia nr.9 din 11.07.2001.
Societatea de administrare a Fondului, S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., face parte din Grupul Raiffeisen, lider pe piata administrarii
investitiilor din Austria cu o cotd de piatd de 23%, avand in administrare active de peste 39 miliarde de euro la sfarsitul lunii martie 2007 si
o prezenta semnificativa pe pietele din Europa Centrala si de Est.
Organismele de plasament colectiv administrate de catre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. sunt:

1. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Benefit;

2. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Monetar;

3. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort;

4. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Seria 2;

5. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Prosper;

6. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Roméania Actiuni;

7. Fondul nchis de Investitii Raiffeisen Strategii Valutare.

se modifica si devine:
Auditul Fondului si al societadti de administrare a Fondului este asigurat de Ernst&Young Assurance Services S.R.L. membru activ al
Camerei Auditorilor Financiari din Roménia avand autorizatia nr.77 din 15.08.2001.
Societatea de administrare a Fondului, S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., face parte din Grupul Raiffeisen, lider pe piata administrarii
investitiilor din Austria cu o cota de piatd de 19,3%, avand in administrare active de peste 26 miliarde de euro la sfarsitul lunii iunie 2012 si
o prezentd semnificativa pe pietele din Europa Centrala si de Est.
Organismele de plasament colectiv administrate de catre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. sunt:

1. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Prosper;

2. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen RON Plus;



3. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort;

4. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Seria 2;
5. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Prosper;

6. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Roméania Actiuni;
7. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen RON Flexi;

8. Fondul inchis de Investitii Raiffeisen Dolar Plus;

9. Fondul Tnchis de Investitii Raiffeisen Strategii Valutare.

- Sectiunea I1.2. Conducerea societatii de administrare din Prospectul de emisiune
Cristian Marius Sporis, membru al Consiliului de Administratie, Director Raiffeisen Bank S.A. - Aria Trezorerie si Arbitraj, peste 10 ani de experienta
in domeniul bancar, specializéri in domeniul activitatii de tranzactionare bancara, produse de trezorerie, gestionare a riscului pe piata monetara si
pe piata valutard, membru in ACI Roménia Board.

se modifica si devine:
Aurelian Mihailescu, membru al Consiliului de Administratie, Director Raiffeisen Bank S.A. - Aria Arbitraj, peste 10 ani de experienté in domeniul bancar,
specializari in domeniul activitatii de tranzactionare bancara, produse de trezorerie, gestionare a riscului pe piata monetara si pe piata valutara.

- Sectiunea I1.3 Grupul financiar din Prospectul de emisiune
Grupul Raiffeisen Romania din care face parte S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. include si urmatoarele societati:

- Raiffeisen Bank S.A.;

- Raiffeisen Leasing S.R.L,;

- Raiffeisen Investment Romania S.A.;

- Raiffeisen Capital & Investment S.A.;

- Raiffeisen Services S.R.L.;

- Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A.;

- Plus Finance Membra a Grupului Raiffeisen International S.R.L.;

- Centralised Raiffeisen International Services & Payments S.R.L.
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. este detinuta in proportie de 99,99% de Raiffeisen Bank Roméania S.A.
Principalul actionar al Raiffeisen Bank S.A. este Raiffeisen International Holding AG care detine 99,49% din totalul actiunilor.
Raiffeisen International Holding AG este listaté la Bursa din Viena si are ca actionar principal indirect pe Raiffeisen Zentralbank AG care detine,
prin intermediul Raiffeisen International Bank - Holding AG si Cembra Beteiligungs GmbH, cca. 72% din totalul actiunilor. Mai multe detalii
se regasesc pe site-ul www.ri.co.at.

se modifica si devine:
Grupul Raiffeisen Romania, din care face parte S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. include si urmé&toarele societati:

- Raiffeisen Bank S.A;

- Raiffeisen Leasing S.R.L,;

- Raiffeisen Capital & Investment S.A.;

- Raiffeisen Services S.R.L.;

- Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A.;

- Fondul de Garantare a Creditului Rural IFN S.A.;

- Raiffeisen Broker de Asigurare - Reasigurare S.R.L.
S.A.l Raiffeisen Asset Management S.A. este detinuta in proportie de 99,99% de Raiffeisen Bank Roméania S.A.
Principalul actionar al Raiffeisen Bank S.A. este Raiffeisen SEE Region Holding Gmbh care detine 99,49% din totalul actiunilor. Raiffeisen Bank
International AG, actionar indirect al Raiffeisen Bank S.A. este listatd la Bursa din Viena si are ca actionar principal indirect pe
Raiffeisen Zentralbank AG care detine, prin intermediul Raiffeisen International Beteiligungs GmbH, cca. 78,5% din totalul actiunilor.
Mai multe detalii se regésesc pe site-ul www.rbinternational.com.

- Sectiunea IV.2. Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond pct.a) Procedurile de subscriere a unitatilor de Fond paragraful 13 din
Prospectul de emisiune
Sectiunea 3.3.1. Procedurile de subscriere a unitatilor de fond paragraful 13 din Regulile fondului
Investitorul poate opta pentru utilizarea serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank pentru realizarea de subscrieri de unitati ale fondului.
se modifica si devine:
Investitorul poate opta pentru utilizarea serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank pentru realizarea de subscrieri de unitati ale fondului.

- Sectiunea IV.4.1. Comisioane suportate de investitorii Fondului paragraful 3 din Prospectul de emisiune
Sectiunea 1.4.1. Comisioane suportate de investitori paragraful 2 din Regulile fondului
Nu se percep comisioane la rascumparare.
se modifica si devine:
La rdscumpararea unitatilor de fond, investitorii Fondului vor plati urmatoarele comisioane de rascumpérare:
a) maximum 1%, negociabil, din valoarea unitdtilor de fond rdscumparate, daca retragerea se efectueazd dupd o perioada mai mica de
365 de zile de la data subscrierii unitatilor de fond;
b) 0% din valoarea unitatilor de fond rascumpérate, daca retragerea se efectueaza dupa o perioadd mai mare sau egala cu 365 de zile de la data
subscrierii acestora.
Pentru detinerile de unitati de fond ale entitatilor care fac parte din Grupul Raiffeisen, precum si ale angajatilor acestora nu se percep comisioane
de rascumparare.
La data autorizarii modificarii prospectului prin Decizia C.N.V.M. nr............ , valoarea comisionului de rascumpérare este 0.
Societatea de administrare a investitiilor poate creste sau scadea valoarea comisioanelor de rascumparare sub limitele maxime, ulterior notificarii
C.N.V.M. si dupé 2 zile de la publicarea unei note de informare a investitorilor.

- Anexa la Prospectul de emisiune si Regulile Fondului
Subscrierile se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.
se modifica si devine:
Subscrierile si rascumpararile de unitéti de fond se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.



Pentru accesarea acestui serviciu investitorii/imputernicitii trebuie s semneze un contract cu Raiffeisen Bank S.A. in scopul transmiterii prin telefon
a ordinelor de subscriere si/sau rdscumparare. Contractul stabileste cadrul juridic pentru prestarea la distantd de catre Raiffeisen Bank S.A.
(in calitate de distribuitor al Fondului) a serviciilor financiare constand in preluarea de la investitorii Fondului si transmiterea catre Societatea de
administrare a investitilor a instructiunilor cu privire la ordine de subscriere si/sau ordine de rascumpdrare a unitatilor de Fond.
Investitorii/imputernicitii acestora care au deja semnat un contract valabil pentru serviciul Raiffeisen Direct pot efectua operatiuni cu unitati de fond
prin intermediul acestui serviciu.

In cazul disfunctionalitatii sistemului Raiffeisen Direct toate operatiile cu unitéti de fond se vor efectua la sediul unitétilor Raiffeisen Bank.

DECIZIA NR. 156 / 13.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG. nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificérile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in baza art.1 alin.(2), art.63 alin.(1) si art.65 din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004,
in conformitate cu prevederile art.131-133 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea societati S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., inregistratd la C.N.V.M.
cu nr.25581/14.10.2012, nr.34216/27.12.2012, nr.2268/28.01.2013 si nr.3123/07.02.2013,
in baza analizei efectuata de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 12.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaz& modificarile documentelor fondului deschis de investitii Raiffeisen RON Flexi in forma prevazuta in anexa,
parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinatd informarii investitorilor fondului deschis de investitii RON Flexi, in forma transmisa prin adresa
inregistrata la C.N.V.M. cu nr.3123/07.02.2013.
Art. 3. Societatea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de
doua zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de
investitii Raiffeisen RON Flexi, intrd in vigoare in termen de 10 zile de la data publicarii notei de informare a investitorilor.
Art. 4. Investitorii care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitii
Raiffeisen RON Flexi, au posibilitatea ca in intervalul dintre data publicérii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare
a modificarilor autorizate, s& rascumpere numai integral unitétile de fond detinute.
Art. 5. S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 6. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.156/13.02.2013

- Sectiunea 1.4. Politica de investitii paragrafele 4 si 5 din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1.1. Politica de investitii, obiectivele financiare ale fondului

Paragrafele 4 si 5 din Regulile Fondului
Plasamentele efectuate de fond se vor face pe baza diversificarii prudente a portofoliului, in vederea diminuarii riscului, conform Legii nr.297/2004
si reglementarilor emise in aplicarea acesteia.

se modifica si devine:
Plasamentele efectuate de fond se vor face pe baza diversificarii prudente a portofoliului, in vederea diminudrii riscului conform reglementarilor
legale in vigoare.

- Sectiunea 1.5. Categorii de instrumente financiare paragraful 1 pct.5 din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1.2. Categorii de instrumente financiare paragraful 2 pct.5 din Regulile Fondului
Titluri de participare ale fondurilor de investitii, inclusiv cele administrate de Raiffeisen Kapitalanlage Gmbh Viena, care respecta caracteristicile
prevazute la art.101 alin.(1) lit. d) din Legea nr.297/2004;

se modifica si devine:
Titluri de participare ale OPCVM/AOPC mentionate la art.82 lit. d) din OUG nr.32/2012;

- Sectiunea IL.1. Generalitéti din Prospectul de emisiune paragrafele 4, 5, 7
Auditul Fondului si al societatii de administrare a Fondului este asigurat de KPMG AUDIT S.R.L., membru activ al Camerei Auditorilor Financiari din
Roménia avand autorizatia nr.9 din 11.07.2001.
Societatea de administrare a Fondului, S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., face parte din Grupul Raiffeisen, lider pe piata administrarii
investitiilor din Austria cu o cotd de piata de 23%, avénd in administrare active de peste 39 miliarde de euro la sférsitul lunii martie 2007 si
o prezenté semnificativé pe pietele din Europa Centrala si de Est.
Organismele de plasament colectiv administrate de catre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. sunt:

1. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Prosper;

2. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Benefit;

3. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort;

4. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Seria 2;



5. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Roméania Actiuni;

6. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Euro Plus;

7. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Monetar;

8. Fondul inchis de Investitii Raiffeisen Strategii Valutare;

9. Fondul Inchis de Investitii Raiffeisen Dolar Plus.

se modifica si devine:
Auditul Fondului si al societati de administrare a Fondului este asigurat de Ernst&Young Assurance Services S.R.L. membru activ al
Camerei Auditorilor Financiari din Romania avand autorizatia nr.77 din 15.08.2001.
Societatea de administrare a Fondului, S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., face parte din Grupul Raiffeisen, lider pe piata administrarii
investitiilor din Austria cu o cotd de piatd de 19,3%, avand in administrare active de peste 26 miliarde de euro la sfarsitul lunii iunie 2012 si
o prezenté semnificativé pe pietele din Europa Centrala si de Est.
Organismele de plasament colectiv administrate de catre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. sunt:

1. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Prosper;

2. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Benefit;

3. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort;

4. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Seria 2;

5. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Roménia Actiuni;

6. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Euro Plus;

7. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen RON Plus;

8. Fondul Inchis de Investitii Raiffeisen Strategii Valutare;

9. Fondul Inchis de Investitii Raiffeisen Dolar Plus.

- Sectiunea Il.2. Conducerea societdtii de administrare din Prospectul de emisiune
Cristian Marius Sporis, membru al Consiliului de Administratie, Director Raiffeisen Bank S.A. - Aria Trezorerie si Arbitraj, peste 10 ani de experienta
in domeniul bancar, specializéri in domeniul activitdtii de tranzactionare bancara, produse de trezorerie, gestionare a riscului pe piata monetara si
pe piata valutard, membru in AC Romania Board.

se modifica si devine:
Aurelian Mihailescu, membru al Consiliului de Administratie, Director Raiffeisen Bank S.A. - Aria Arbitraj, peste 10 ani de experienta in domeniul bancar,
specializari in domeniul activitatii de tranzactionare bancara, produse de trezorerie, gestionare a riscului pe piata monetara si pe piata valutara.

- Sectiunea I1.3 Grupul financiar din Prospectul de emisiune
Grupul Raiffeisen Romania din care face parte S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. include si urmatoarele societati:

- Raiffeisen Bank S.A;

- Raiffeisen Leasing S.R.L,;

- Raiffeisen Investment Roméania S.A;

- Raiffeisen Capital & Investment S.A.;

- Raiffeisen Services S.R.L.;

- Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A.;

- Plus Finance Membra a Grupului Raiffeisen International S.R.L.;

- Centralised Raiffeisen International Services & Payments S.R.L.
S.A.l Raiffeisen Asset Management S.A. este detinuta in proportie de 99,99% de Raiffeisen Bank Roméania S.A.
Principalul actionar al Raiffeisen Bank S.A. este Raiffeisen International Holding AG care define 99,49% din totalul actiunilor.
Raiffeisen International Holding AG este listaté la Bursa din Viena si are ca actionar principal indirect pe Raiffeisen Zentralbank AG care detine,
prin intermediul Raiffeisen International Bank - Holding AG si Cembra Beteiligungs GmbH, cca. 72% din totalul actiunilor. Mai multe detalii
se regasesc pe site-ul www.ri.co.at.

se modifica si devine:
Grupul Raiffeisen Romania, din care face parte S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. include si urméatoarele societati:

- Raiffeisen Bank S.A.;

- Raiffeisen Leasing S.R.L,;

- Raiffeisen Capital & Investment S.A;;

- Raiffeisen Services S.R.L.;

- Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A,;

- Fondul de Garantare a Creditului Rural IFN S.A;;

- Raiffeisen Broker de Asigurare - Reasigurare S.R.L.
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. este detinuta in proportie de 99,99% de Raiffeisen Bank Roménia S.A.
Principalul actionar al Raiffeisen Bank S.A. este Raiffeisen SEE Region Holding Gmbh care detine 99,49% din totalul actiunilor. Raiffeisen Bank
International AG, actionar indirect al Raiffeisen Bank S.A. este listatd la Bursa din Viena si are ca actionar principal indirect pe
Raiffeisen Zentralbank AG care detine, prin intermediul Raiffeisen International Beteiligungs GmbH, cca. 78,5% din totalul actiunilor.
Mai multe detalii se regasesc pe site-ul www.rbinternational.com.

- Sectiunea IV.2. Emiterea si rdscumpararea unitatilor de fond pct.a) Procedurile de subscriere a unitatilor de Fond paragraful 13 din
Prospectul de emisiune
Sectiunea 3.3.1. Procedurile de subscriere a unitatilor de fond paragraful 13 din Regulile fondului
Investitorul poate opta pentru utilizarea serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank pentru realizarea de subscrieri de unitati ale fondului.
se modifica si devine:
Investitorul poate opta pentru utilizarea serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank pentru realizarea de subscrieri de unitati ale fondului.

- Sectiunea IV.4.1. Comisioane suportate de investitorii Fondului paragraful 3 din Prospectul de emisiune
Sectiunea 1.4.1. Comisioane suportate de investitori paragraful 2 din Regulile fondului

Nu se percep comisioane la rascumparare.
se modifica si devine:

La réscumpararea unitatilor de fond, investitorii Fondului vor plati urmatoarele comisioane de réscumparare:



a) maximum 1%, negociabil, din valoarea unitatilor de fond rascumparate, daca retragerea se efectueaza dupa o pericadd mai mica de
365 de zile de la data subscrierii unitatilor de fond;
b) 0% din valoarea unitatilor de fond rascumpérate, daca retragerea se efectueaza dupa o perioada mai mare sau egald cu 365 de zile de la data
subscrierii acestora.
Pentru detinerile de unitati de fond ale entitatilor care fac parte din Grupul Raiffeisen, precum si ale angajatilor acestora nu se percep comisioane
de rascumparare.
La data autorizérii modificérii prospectului prin Decizia C.N.V.M. nr............ , valoarea comisionului de rascumpérare este 0.
Societatea de administrare a investitiilor poate creste sau scadea valoarea comisioanelor de rascumparare sub limitele maxime, ulterior notificarii
C.N.V.M. si dupa 2 zile de la publicarea unei note de informare a investitorilor.

- Anexa la Prospectul de emisiune si Regulile Fondului
Subscrierile se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.

se modifica si devine:
Subscrierile si rascumpararile de unitéti de fond se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.
Pentru accesarea acestui serviciu investitorii/imputernicitii trebuie sa semneze un contract cu Raiffeisen Bank S.A. in scopul transmiterii prin telefon
a ordinelor de subscriere si/sau rascumpérare. Contractul stabileste cadrul juridic pentru prestarea la distantd de catre Raiffeisen Bank S.A.
(in calitate de distribuitor al Fondului) a serviciilor financiare constéand in preluarea de la investitorii Fondului si transmiterea catre Societatea de
administrare a investitiilor a instructiunilor cu privire la ordine de subscriere si/sau ordine de rascumpérare a unitétilor de Fond.
Investitorii/imputernicitii acestora care au deja semnat un contract valabil pentru serviciul Raiffeisen Direct pot efectua operatiuni cu unitéti de fond
prin intermediul acestui serviciu.
In cazul disfunctionalitétii sistemului Raiffeisen Direct toate operatiile cu unitéti de fond se vor efectua la sediul unitétilor Raiffeisen Bank.

DECIZIA NR. 157/ 13.02.2013
in baza prevederilor art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata si modificaté prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in baza art.1 alin.(2), art.63 alin.(1) si art.65 din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004,
in conformitate cu prevederile art.131-133 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea societati S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., finregistratd la C.N.V.M.
cu nr.25581/14.10.2012, nr.34216/27.12.2012, nr.2268/28.01.2013 si nr.3123/07.02.2013,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 12.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazad modificarile documentelor fondului deschis de investitii Raiffeisen Roménia Actiuni, in forma prevazuté in
anexa, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinata informarii investitorilor fondului deschis de investitii Roméania Actiuni, in forma transmis& prin
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.3123/07.02.2013.
Art. 3. Societatea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de
doua zile lucrdtoare de la data intrérii in vigoare a prezentei decizii. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de
investitii Raiffeisen Roméania Actiuni, intra in vigoare in termen de 10 zile de la data publicarii notei de informare a investitorilor.
Art. 4. Investitorii care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitii
Raiffeisen Romania Actiuni, au posibilitatea ca n intervalul dintre data publicérii notei de informare a investitorilor si data intrérii in
vigoare a modificarilor autorizate, s& rascumpere numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 5. S.Al Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 6. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.157/13.02.2013

- Sectiunea 1.4. Politica de investitii paragrafele 4 si 5 din Prospectul de emisiune

Sectiunea 3.1.1. Politica de investitii, obiectivele financiare ale fondului

Paragrafele 4 si 5 din Regulile Fondului
Plasamentele efectuate de fond se vor face pe baza diversificarii prudente a portofoliului, in vederea diminuarii riscului, conform Legii nr.297/2004
si reglementarilor emise in aplicarea acesteia.

se modifica si devine:
Plasamentele efectuate de fond se vor face pe baza diversificarii prudente a portofoliului, in vederea diminudrii riscului conform reglementarilor
legale in vigoare.
Investitiile nu sunt limitate la instrumente financiare tranzactionate pe pietele reglementate sau monetare din Romania, urménd a fi luate in considerare
inclusiv oportunitatile de investitie oferite de pietele financiare din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European,
precum si din state terte, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate din statele terte sa fie aprobaté de C.N.V.M.

- Sectiunea 1.5. Categorii de instrumente financiare paragraful 1 pct.5 din Prospectul de emisiune



Sectiunea 3.1.2. Categorii de instrumente financiare paragraful 2 pct.5 din Regulile Fondului
Titluri de participare ale fondurilor de investitii, inclusiv cele administrate de Raiffeisen Kapitalanlage Gmbh Viena, care respecta caracteristicile
prevazute la art.101 alin.(1) lit. d) din Legea nr.297/2004;

se modifica si devine:
Titluri de participare ale OPCVM/AOPC mentionate la art.82 lit. d) din OUG nr.32/2012;

- Sectiunea II.1. Generalitéti din Prospectul de emisiune paragrafele 4, 5, 7
Auditul Fondului si al societatii de administrare a Fondului este asigurat de KPMG AUDIT S.R.L., membru activ al Camerei Auditorilor Financiari din
Romaénia avand autorizatia nr.9 din 11.07.2001.
Societatea de administrare a Fondului, S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., face parte din Grupul Raiffeisen, lider pe piata administrarii
investitiilor din Austria cu o cotd de piata de 23%, avénd in administrare active de peste 39 miliarde de euro la sférsitul lunii martie 2007 si
o prezenté semnificativa pe pietele din Europa Centrala si de Est.
Organismele de plasament colectiv administrate de catre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. sunt:

1. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Benefit;

2. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Monetar;

3. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort;

4. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Seria 2;

5. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Prosper;

6. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Euro Plus;

7. Fondul Inchis de Investiti Raiffeisen Strategii Valutare;

se modifica si devine:
Auditul Fondului si al societadti de administrare a Fondului este asigurat de Ernst&Young Assurance Services S.R.L. membru activ al
Camerei Auditorilor Financiari din Roménia avand autorizatia nr.77 din 15.08.2001.
Societatea de administrare a Fondului, S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., face parte din Grupul Raiffeisen, lider pe piata administrarii
investitiilor din Austria cu o cota de piatd de 19,3%, avand in administrare active de peste 26 miliarde de euro la sfarsitul lunii iunie 2012 si
o prezenté semnificativa pe pietele din Europa Centrala si de Est.
Organismele de plasament colectiv administrate de cétre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. sunt:

1. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Benefit;

2. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen RON Plus;

3. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort;

4. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Seria 2;

5. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Prosper;

6. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Euro Plus;

7. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen RON Flexi;

8. Fondul inchis de Investitii Raiffeisen Dolar Plus;

9. Fondul Inchis de Investitii Raiffeisen Strategii Valutare.

- Sectiunea I1.2. Conducerea societatii de administrare din Prospectul de emisiune
Cristian Marius Sporis, membru al Consiliului de Administratie, Director Raiffeisen Bank S.A. - Aria Trezorerie si Arbitraj, peste 10 ani de experienta
in domeniul bancar, specializari in domeniul activitétii de tranzactionare bancard, produse de trezorerie, gestionare a riscului pe piata monetara si
pe piata valutara, membru in ACI Romania Board.

se modifica si devine:
Aurelian Mihailescu, membru al Consiliului de Administratie, Director Raiffeisen Bank S.A. - Aria Arbitraj, peste 10 ani de experienta in domeniul bancar,
specializéri in domeniul activitdtii de tranzactionare bancard, produse de trezorerie, gestionare a riscului pe piata monetara si pe piata valutara.

- Sectiunea I1.3 Grupul financiar din Prospectul de emisiune
Grupul Raiffeisen Romania din care face parte S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. include si urmatoarele societati:

- Raiffeisen Bank S.A.;

- Raiffeisen Leasing S.R.L;;

- Raiffeisen Investment Roménia S.A.;

- Raiffeisen Capital & Investment S.A;;

- Raiffeisen Services S.R.L.;

- Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A.;

- Plus Finance Membra a Grupului Raiffeisen International S.R.L.;

- Centralised Raiffeisen International Services & Payments S.R.L.
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. este detinuta in proportie de 99,99% de Raiffeisen Bank Roméania S.A.
Principalul actionar al Raiffeisen Bank S.A. este Raiffeisen International Holding AG care detine 99,49% din totalul actiunilor.
Raiffeisen International Holding AG este listaté la Bursa din Viena si are ca actionar principal indirect pe Raiffeisen Zentralbank AG care detine,
prin intermediul Raiffeisen International Bank - Holding AG si Cembra Beteiligungs GmbH, cca. 72% din totalul actiunilor. Mai multe detalii
se regasesc pe site-ul www.ri.co.at.

se modifica si devine:
Grupul Raiffeisen Roménia, din care face parte S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. include si urmétoarele societati:

- Raiffeisen Bank S.A.;

- Raiffeisen Leasing S.R.L,;

- Raiffeisen Capital & Investment S.A.;

- Raiffeisen Services S.R.L.;

- Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A.;

- Fondul de Garantare a Creditului Rural [FN S.A.;

- Raiffeisen Broker.de Asigurare - Reasigurare S.R.L.
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. este detinuta in proportie de 99,99% de Raiffeisen Bank Roméania S.A.
Principalul actionar al Raiffeisen Bank S.A. este Raiffeisen SEE Region Holding Gmbh care detine 99,49% din totalul actiunilor. Raiffeisen Bank



International AG, actionar indirect al Raiffeisen Bank S.A. este listata la Bursa din Viena si are ca actionar principal indirect pe Raiffeisen
Zentralbank AG care detine, prin intermediul Raiffeisen International Beteiligungs GmbH, cca. 78,5% din totalul actiunilor. Mai multe detalii se
regasesc pe site-ul www.rbinternational.com.

- Sectiunea IV.2. Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond pct.a) Procedurile de subscriere a unitatilor de Fond paragraful 13 din
Prospectul de emisiune
Sectiunea 3.3.1. Procedurile de subscriere a unitatilor de fond paragraful 13 din Regulile fondului
Investitorul poate opta pentru utilizarea serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank pentru realizarea de subscrieri de unitati ale fondului.
se modifica si devine:
Investitorul poate opta pentru utilizarea serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank pentru realizarea de subscrieri de unitati ale fondului.

- Sectiunea IV.4.1. Comisioane suportate de investitorii Fondului paragraful 3 din Prospectul de emisiune
Sectiunea 1.4.1. Comisioane suportate de investitori paragraful 2 din Regulile fondului
Nu se percep comisioane la rascumparare.
se modifica si devine:
La rdscumpararea unitatilor de fond, investitorii Fondului vor plati urmatoarele comisioane de rascumpérare:
a) maximum 3%, negociabil, din valoarea unittilor de fond réscumparate, daca retragerea se efectueazd dupd o perioada mai mica de
365 de zile de la data subscrierii unitatilor de fond;
b) 0% din valoarea unitatilor de fond rascumpérate, daca retragerea se efectueaza dupa o perioadd mai mare sau egala cu 365 de zile de la data
subscrierii acestora.
Pentru detinerile de unitati de fond ale entitatilor care fac parte din Grupul Raiffeisen, precum si ale angajatilor acestora nu se percep comisioane
de rascumparare.
La data autorizarii modificarii prospectului prin Decizia C.N.V.M. nr............ , valoarea comisionului de rascumpérare este 0.
Societatea de administrare a investitiilor poate creste sau scadea valoarea comisioanelor de rascumparare sub limitele maxime, ulterior notificarii
C.N.V.M. si dupé 2 zile de la publicarea unei note de informare a investitorilor.

- Anexa la Prospectul de emisiune si Regulile Fondului
Subscrierile se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.

se modifica si devine:
Subscrierile si rascumpararile de unitéti de fond se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.
Pentru accesarea acestui serviciu investitorii/imputernicitii trebuie s& semneze un contract cu Raiffeisen Bank S.A. in scopul transmiterii prin telefon
a ordinelor de subscriere si/sau rascumparare. Contractul stabileste cadrul juridic pentru prestarea la distantd de catre Raiffeisen Bank S.A.
(in calitate de distribuitor al Fondului) a serviciilor financiare constand in preluarea de la investitorii Fondului si transmiterea catre Societatea de
administrare a investitiilor a instructiunilor cu privire la ordine de subscriere si/sau ordine de rascumpérare a unittilor de Fond.
Investitorii/imputernicitii acestora care au deja semnat un contract valabil pentru serviciul Raiffeisen Direct pot efectua operatiuni cu unitéti de fond
prin intermediul acestui serviciu.
In cazul disfunctionalitatii sistemului Raiffeisen Direct toate operatiile cu unitéti de fond se vor efectua la sediul unitatilor Raiffeisen Bank.

DECIZIA NR. 158 / 14.02.2013
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobatd prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art.2 din Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2011 privind inregistrarea si radierea valorilor mobiliare din evidentele C.N.V.M.,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1190/20.12.2012,
potrivit informatiilor furnizate de website-ul Ministerului Justitiei - Buletinul Procedurilor de Insolventa, prin
Sentinta nr.153/07.11.2006 Tribunalul DAmbovita a dispus inchiderea procedurii de faliment si radierea din evidenta ORC Dambovita
a S.C. TRANS FOREST S.A. Aninoasa,
conform informatiilor furnizate de website-ul ONRC, S.C. TRANS FOREST S.A. Aninoasa a fost radiaté de la ORC,
ca urmare a ,Notei privind radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de S.C. TRANS FOREST S.A. Aninoasa’,
s-a hotérat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta C.N.V.M. actiunile emise de S.C. TRANS FOREST S.A. Aninoasa (CUI:10702452) incepéand cu
data de 18.02.2013.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

DECIZIA NR. 159 / 14.02.2013

in temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare,

in temeiul articolelor 173 alin.(1) si 203 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,

ca urmare a adreselor SSIF VOLTINVEST S.A. inregistrate la C.N.V.M. cu nr.3083/06.02.2013 si nr.3084/06.02.2013,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberdrilor in cadrul sedintei din
data de 14.02.2013, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urméatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se aprobd documentul de ofertd publica de preluare obligatorie a S.C. COMAT S.A. Alexandria initiata de catre
doamna Radu Anisoara, oferta cu urmatoarele caracteristici:
- numarul de actiuni care fac obiectul ofertei este 12.740 de actiuni, reprezentand 8,21% din capitalul social;



- valoare nominala: 2,5 lei/actiune;
- pretul de cumparare este de 11,96 lei/actiune;
- perioada de derulare: 25.02.2013-15.03.2013;
- intermediarul ofertei: SSIF VOLTINVEST S.A;;
- locurile de subscriere: la sediul oricérui intermediar autorizat de C.N.V.M.
Art. 2. Intermediarii autorizati prin intermediul carora se va derula oferta raspund pentru respectarea tuturor conditiilor din
documentul de oferta.
Art. 3. Oferta publica de preluare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor pietei pe care se tranzactioneaza actiunile
S.C. COMAT S.A. Alexandria permitand astfel accesul neingradit si nelimitat al tuturor potentialilor vanzatori (persoane fizice si
juridice) fara a se determina in vreun fel persoanele cérora le este adresatd, asigurdndu-se posibilitati egale de receptare.
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insotita de dovada virarii cotei prevazute la art.7 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, modificat prin Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2010.
Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie sa cuprindd mentiunea: ,Am luat cunostinta de continutul documentului de
oferta publica, am inteles si acceptat conditiile acestuia”.
Art. 6. Prezentul act se va publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 160 / 14.02.2013
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificérile si completarile ulterioare,
in temeiul articolelor 173 alin.(1) si 203 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
ca urmare a adresei SSIF ROMBELL SECURITIES S.A. Bucuresti inregistrata la C.N.V.M. cu nr.2848/04.02.2013,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberdrilor in cadrul sedintei din
data de 14.02.2013, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aprobd documentul de ofertd publica de preluare obligatorie a S.C. COMARGROS S.A. Pitesti initiata de catre
Ancuta Stefan, Carciuvoianu Claudiu, Osiac Stefan, Petrescu Gheorghe si Prodanel Cristian, oferta cu urmatoarele caracteristici:
- numarul de actiuni care fac obiectul ofertei este 4.948 de actiuni, reprezentand 2,12% din capitalul social;
- valoare nominala: 2,5 lei/actiune;
- pretul de cumparare este de 40 lei/actiune;
- perioada de derulare: 21.02.2013-13.03.2013;
- intermediarul ofertei: SSIF ROMBELL SECURITIES S.A. Bucuresti;
- locurile de subscriere: la sediul oricarui intermediar autorizat de C.N.V.M.
Art. 2. Intermediarii autorizati prin intermediul carora se va derula oferta raspund pentru respectarea tuturor conditiilor din
documentul de oferta.
Art. 3. Oferta publica de preluare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor pietei pe care se tranzactioneaza actiunile
S.C. COMARGROS S.A. Pitesti permitand astfel accesul neingradit si nelimitat al tuturor potentialilor vanzatori (persoane fizice si
juridice) fara a se determina in vreun fel persoanele cérora le este adresata, asigurandu-se posibilitati egale de receptare.
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insotita de dovada virarii cotei prevazute la art.7 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare.
Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie sa cuprindd mentiunea: ,Am luat cunostinta de continutul documentului de
ofertd publica, am inteles si acceptat conditiile acestuia”.
Art. 6. Prezentul act se va publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 162/ 15.02.2013

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,

in temeiul art.1 alin.(3), art.2 alin.(1) pct.1"1, art4 alin.(1"1), alin.(2) si alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

tinand cont de prevederile Dispunerii de masuri a C.N.V.M. nr.21/13.12.2012,

in conformitate cu dispozitiile art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. b) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul C.N.V.M.,

avand in vedere cererea formulata de societatea de servicii de investitii financiare EQUITY INVEST S.A., inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.2050/25.01.2013, completatd prin adresa nr.3225/07.02.2013,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza in calitatea de agenti delegati, in numele societatii de servicii de investitii financiare EQUITY INVEST S.A.
cu sediul social situat in Bucuresti, str. Gheorghe Manu nr.5, et.6, sector 1, urméatoarele persoane:



Nr. crt. Nume si prenume Nr. Atestat profesional
1. |Calin Nicusor-Adrian 8/30.01.2013
2.  |Dragomir Maria-Magdalena 9/30.01.2013
3. |Duneatd lonut Claudiu 10/30.01.2013
4. |Gogoi Mihai-Teodor 11/30.01.2013
5. |Marinica Marius-VIadut 12/30.01.2013
6. |Pulbere Danut Virgil 13/30.01.2013
7. |Rotaru Marius-Razvan 14/30.01.2013

Art. 2. Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. a urmatoarelor persoane, in calitate de agenti delegati:

Nr. crt. Nume si prenume Nr. de inregistrare in Registrul C.N.V.M.
1. |Célin Nicusor-Adrian PFRO2ADEL/160963
2.  |Dragomir Maria-Magdalena PFRO2ADEL/010964
3. |Duneatd lonut Claudiu PFRO2ADEL/400965
4.  |Gogoi Mihai-Teodor PFRO2ADEL/160966
5. |Marinica Marius-Viadut PFRO2ADEL/340967
6. |Pulbere Danut Virgil PFRO2ADEL/170968
7. |Rotaru Marius-Razvan PFRO2ADEL/510969

Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare EQUITY INVEST S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea autorizatiei
acordate persoanelor mentionate la art.1 si radierea acestora din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data incetérii raporturilor de munca
dintre acestea si societate.
Art. 4. Prezenta decizie intfra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
EQUITY INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 163 / 15.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile Dispunerilor de mésuri nr.2 si 21/2012,
avand in vedere cererea societatii de servicii de investitii financiare TRANSILVANIA CAPITAL S.A. inregistratd la C.N.V.M.
cu nr.3229/08.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a doamnei Csutak Lia Hajnal, acordatad de C.N.V.M.
prin Decizia nr.2514/04.12.2007, in numele societétii de servicii de investitii financiare TRANSILVANIA CAPITAL S.A. cu sediul
social situat in Bucuresti, str. Dr. lacob Felix nr.28, et.4, sector 1.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR02ASIF/191742 care atesta inscrierea in Registrul public al C.N.V.M. in calitate de agent
pentru servicii de investitii financiare a doamnei Csutak Lia Hajnal.
Art. 3. Prezenta decizie infra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
TRANSILVANIA CAPITAL S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronicé.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 164 / 15.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri a C.N.V.M. nr.2/2012 si cele ale Dispunerii de masuri a C.N.V.M.
nr.21/13.12.2012,
avand in vedere cererea SSIF Fortius Finance S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.3656/13.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a domnului POPESCU LAURENTIU RAZVAN NICOLAE,
acordata de C.N.V.M. prin Decizia nr.245/22.02.2007 poz. 2, in numele SSIF FORTIUS FINANCE S.A. cu sediul social situat in
Bucuresti, str. Av. Sanatescu nr.53, et.2, sector 1.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR02ASIF/101286 care atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitate de agent pentru
servicii de investitii financiare a domnului POPESCU LAURENTIU RAZVAN NICOLAE.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre SSIF FORTIUS FINANCE S.A. si se publicd in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA



DECIZIE NR. 165/ 15.02.2013

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,

in temeiul art.41 alin.(6) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

potrivit prevederilor Dispunerii de masuri nr.2/25.01.2012,

avand in vedere notificarea transmisa C.N.V.M. de catre Financial Services Authority UK (FSA),

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Articol unic. Se radiazd din Registrul C.N.V.M. numarul PJMO1FISMGBR0802 reprezentand inregistrarea firmei de investitii
FINANCIAL TRANSITIONS LIMITED in calitate de intermediar care presteaza servicii de investitii financiare in Roménia in temeiul
liberei circulatii a serviciilor, dupa cum urmeaza:
Autoritatea competenta care a autorizat FISM|Denumire firma de investitii (FISM) | Nr. de inregistrare in Registrul C.N.V.M.
Financial Services Authority UK (FSA) Financial Transitions Limited PJMO1FISMGBR0802

DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 166 / 15.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile Dispunerilor de masuri nr.2 si 21/2012,
avand in vedere cererea societatii de servicii de investitii financiare INTERCAPITAL INVEST S.A. inregistrata la C.N.V.M.
cu nr.1408/18.01.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotéraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a doamnei STAN Ramona Mihaela, acordata de
C.N.V.M. prin Decizia nr.664/04.04.2008,pozitia nr.1, in numele societatii de servicii de investitii financiare INTERCAPITAL INVEST S.A.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR02ASIF/401956 care atesta inscrierea in Registrul public al C.N.V.M. in calitate de agent
pentru servicii de investitii financiare a doamnei STAN Ramona Mihaela.
Art. 3. Prezenta decizie infra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
INTERCAPITAL INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA
DECIZIA NR. 167 / 15.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in baza dispozitiilor art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere prevederile art.13 alin.(1) lit. f) si art.15 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
analizand cererea formulaté de societatea de servicii de investitii financiare TRADEVILLE S.A., inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.34105/21.12.2012, completata prin adresa nr.3309/08.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare TRADEVILLE S.A.,
ca urmare a desfiintérii sediului secundar (agentie) din Cluj-Napoca, Calea Dorobantilor (fostd Budai Nagy Antal) nr.53, jud. Cluj.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare TRADEVILLE S.A. are obligatia sa transmita la C.N.V.M. copia certificatului de
inregistrare de mentiuni in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la ORC a modificarii in modul de organizare si
functionare mentionate la art.1, dar nu mai térziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta decizie infra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
TRADEVILLE S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA
DECIZIA NR. 168 / 15.02.2013
in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobaté si
modificaté prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completrile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.13 alin.(1) lit. f), art.15 si art.17 alin.(1), (4) si (5) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
analizand cererea formulatd de societatea de servicii de investitii financiare TRADEVILLE S.A., inregistrata la C.N.V.M.
cu nr.34105/21.12.2012, completata prin adresa nr.3309/08.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:



DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza completarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare TRADEVILLE S.A.
ca urmare a infiintarii sediului secundar (agentie) din Cluj-Napoca, bd. Eroilor nr.10, spatiul 2, jud. Cluj.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de inregistrare
mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificarii intervenite in modul de
organizare si functionare ca urmare a infiintérii sediului secundar precizat la art.1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data
autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare are obligatia s& mentina conditiile impuse la autorizarea sediului secundar pe
toatd durata de functionare a acestuia, notificind C.N.V.M. orice modificari in termen de maximum 15 zile de la producerea
acestora, anexand copii ale documentelor justificative.
Art. 4. Prezenta decizie infra in vigoare la data comunicdrii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
TRADEVILLE S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA
DECIZIA NR. 170/ 15.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobatd si
modificatd prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completrile ulterioare,
conform Deciziei C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in temeiul art.41 alin.(6) din Legea nr.297/2004, cu modificérile si completrile ulterioare,
potrivit prevederilor Dispunerii de masuri nr.2/25.01.2012,
avand in vedere notificarile transmise C.N.V.M. de cétre Financial Services Authority UK (FSA),
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Articol unic. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. urmatoarele numere, reprezentdnd inregistrarea unor firme de investitii in calitate de
intermediari care presteaza servicii de investitii financiare in Roménia in temeiul liberei circulatii a serviciilor, conform anexei,
parte integranta a prezentei decizii.

DIRECTOR GENERAL,

Radu TOIA

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.170/15.02.2013

Autoritatea competenta care a autorizat FISM|Denumire firma de investitii (FISM) Nr. de inregistrare in Registrul C.N.V.M.

Financial Services Authority UK (FSA) Annandale Financial Services PJMO1FISMGBR0207
Financial Services Authority UK (FSA) The St. David's Partnership PJMO1FISMGBR0513
Financial Services Authority UK (FSA) Cayuga Capital Partners LLP PJMO1FISMGBR1081
Financial Services Authority UK (FSA) O’Halloran & COLTD PJMO1FISMGBR1497
Financial Services Authority UK (FSA) Grafton Securities Limited PJM01FISMGBR0964
Financial Services Authority UK (FSA) Forsyth Partners (Europe) Limited PJM01FISMGBR00%4
Financial Services Authority UK (FSA) Matrix Money Management Limited PJMO1FISMGBR1252

ATESTAT NR. 15/12.02.2013
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(3) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in temeiul prevederilor art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, Dispunerii de masuri nr.8/2006 si art.2
din Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2011,
ca urmare a transmiterii de catre S.C. TREI BRAZI S.A. Predeal a documentelor referitoare la:

- Hotardrea AGEA din data de 15.01.2009 privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor societatii, publicatd in
M.O. nr.4016/31.10.2011, Partea a IV-a, si inregistratd la ORC prin CIM nr.59783/18.10.2011;

- Hotérarea CA din data de 18.10.2010 prin care au fost reluate procedurile privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor
societatii, publicatd in M.O. nr.4545/01.11.2010, Partea a IV-a, si inregistrata la ORC prin CIM nr.91711/27.10.2010;

- Hotarérea AGEA din data de 03.11.2012 prin care a fost aprobat Actul constitutiv modificat cu prevederile legale incidente
societdti de tip finchis, publicatd in M.O. nr5333/19.12.2012, Partea a IV-a, si fnregistratd la ORC prin
CIM nr.555100/29.11.2012,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 12.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotéraste emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Art. 1. C.N.V.M. ia act de C.I.M. nr.59783/18.10.2011, CIM nr.91711/27.10.2010 si CIM nr.555100/29.11.2012 prin care au fost
inregistrate la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul BRASOV Hotérarile AGEA din data de 15.01.2009,
CA din data de 18.10.2010 si AGEA din data de 03.11.2012 ale S.C. TREI BRAZI S.A. Predeal (CUI:17925095) privind retragerea
valorilor mobiliare ale societatii de la tranzactionare pe piata RASDAQ.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA



ATESTAT NR. 16/ 15.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
conform Deciziei C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in temeiul art.3 alin.(1) si (2), precum si ale art.5 alin.(1) si alin.(1?) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pet.1 lit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere notificarile efectuate in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificdrile si completarile
ulterioare, transmise la C.N.V.M. de catre Financial Services Authority UK (FSA),
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Articol unic. Se atestd inscrierea in Registrul C.N.V.M. a urmatoarelor firme de investiti autorizate de catre
Financial Services Authority UK (FSA), care vor putea presta pe teritoriul Romaniei, in baza liberei circulatii a serviciilor, serviciile si
activitatile de investitii prevézute Tn obiectul de activitate autorizat de autoritatea competenta din tara de origine, conform anexei,
parte integrantd a prezentului atestat.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

Anexa la Atestatul C.N.V.M. nr.16/15.02.2013

Autoritatea Denumire firma Nr. de inreaistrare in Servicii si activitati de investitii
competentd care a|  de investitii R.e istrngC N.V.M Adresa prevazute de Legea nr.297/2004, cu
autorizat FISM (FISM) 9 T modificarile si completarile ulterioare
Financial Services |Palomar Capital 25b Lloyd Baker Street, London ) ,
Authority UK (FSA) [Management LLp | *MO1FISMGBRT601 |yym 5 oaT art5alin.(1) it a). d)
Financial Services |Astir Capital art.5 alin.(1) lit. a), e) si
Authority UK (FSA) |Advisors Limited PJMO1FISMGBR1602 |25 Maddox Street, London W1S 2QN alin.(1" It e)
Financial Services |John Moore & 5 Warwick Square Mews, London art.5 alin.(1) lit. a), e) si
Authority UK (FSA) |Company Limited | *MO1FISMGBRIT603 |\ 4\ o alin.(1" It c)
Financial Services |Atlantic Brokers The Broadgate Tower (12th Floor), 20 . .
Authority UK (FSA) |Limited PIMOTFISMGBR1604 |51 e Street, London EC2A 2Ew |20 alin(1)fit 1) g)
Financial Services |Andurand Capital 100 Brompton Road, London art.5 alin.(1) lit. a), e) si
Authority UK (FSA) [Management LLp | PYMOTFISMGBRI605 |\, 3'4pp alin.(1" It c), e)

ATESTAT NR. 17/ 15.02.2013

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobatd si
modificaté prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completrile ulterioare,

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,

in temeiul art.3 alin.(1) si (2), precum si ale art.5 alin.(1) si alin.(1") din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pet.1 lit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
cu modificarile si completrile ulterioare,

avand in vedere notificarea efectuata in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, transmisa la C.N.V.M. de catre Financial Services Authority UK (FSA),

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ATESTAT

Articol unic. Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. a firmei de investiti ANNANDALE FINANCIAL SERVICES LLP autorizata
de cétre Financial Services Authority UK (FSA), care va putea presta pe teritoriul Roméniei, in baza liberei circulatii a serviciilor,
serviciile si activitatile de investitii prevazute in obiectul de activitate autorizat de autoritatea competenta din tara de origine,
dupa cum urmeaza:

Autoritatea Servicii si activitati de investitii

< Denumire firma de | Nr. de inscriere in < <
competenta care a investitii (FISM) Registrul C.N.V.M. Adresa prevazute de Legea nr.297/2004, cu

autorizat FISM modificarile si completarile ulterioare
Financial Services |Annandale Financial 62-64 Buccleuch Street, Dumfries, |art.5 alin.(1) lit. a), e) si
Authority UK (FSA) |Services LLP PIMOTFISMGBRI607 |y 1 friesshire DG1 2AA alin.(1" It e)
DIRECTOR GENERAL,
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ATESTAT NR. 18/ 15.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
conform Deciziei C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,



in temeiul art.3 alin.(1) si (2), precum si ale art.5 alin.(1) si alin.(1?) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pct.1 lit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere notificarea efectuata in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, transmisa la C.N.V.M. de catre Authority for Financial Markets- Netherlands (AFM),

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ATESTAT

Articol unic. Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. a firmei de investiti DEGIRO B.V. autorizata de catre Authority for Financial
Markets - Netherlands (AFM), care va putea presta pe teritoriul Roméniei, in baza liberei circulatii a serviciilor, serviciile si activitatile
de investitii prevazute Tn obiectul de activitate autorizat de autoritatea competenta din tara de origine, dupd cum urmeaza:

Denumire firma
de investitii
(FISM)

DegiroB.V.  |PJMO1FISMNLD1606

Servicii si activitati de investitii
Adresa prevazute de Legea nr.297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare

art5 alin.(1) Iit. a), b), d)

Nr. de inscriere in
Registrul C.N.V.M.

Autoritatea competenta
care a autorizat FISM

Herengracht 442, 1017 BZ,
Amsterdam, The Netherlands

Authority For Financial
Markets-Netherlands (AFM)
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ATESTAT NR. 19/15.02.2013

in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobaté si
modificaté prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,

in temeiul art.3 alin.(1) si (2), precum si ale art.5 alin.(1) si alin.(1") din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pet.1 lit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
cu modificarile si completrile ulterioare,

avand in vedere notificarea efectuata in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, transmisa la C.N.V.M. de catre Cyprus Securities and Exchange Commission (CSEC),

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ATESTAT

Articol unic. Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. a firmei de investiti BANC DE BINARY LIMITED autorizatd de cétre
Cyprus Securities and Exchange Commission (CSEC), care va putea presta pe teritoriul Roméniei, in baza liberei circulatii a
serviciilor, serviciile si activitatile de investitii prevazute in obiectul de activitate autorizat de autoritatea competentd din tara de
origine, dupa cum urmeaza:

Autoritatea Denumire firma Nr. de inscriere in Servicii si activitati de investitii
competenta care a de investitii Re. istrul C.N.V.M Adresa prevazute de Legea nr.297/2004, cu
autorizat FISM (FISM) 9 T modificarile si completarile ulterioare

Cyprus Securities and [Banc de Binary art.5 alin.(1) lit. a), b), d), e) si
Exchange Commission |Limited alin.(1") lit. a), b), d)

12, Archiepiskopou Makariou Ill,
PJMO1FISMCYP1608 |Kristelina Tower (3rd Floor), Mesa
Geitonia, 4000 Limassol, Cipru
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ATESTAT NR. 20/ 15.02.2013

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobatd si
modificatd prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,

in temeiul art.3 alin.(1) si (2), precum si ale art.5 alin.(1) si alin.(1") din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pct.1 lit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere notificarea efectuata in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, transmisa la C.N.V.M. de catre Cyprus Securities and Exchange Commission,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ATESTAT

Articol unic. Se actualizeaza serviciile si activitatile de investitii, precum si serviciile conexe prestate de firma de investitii
NCI FINANCE LTD autorizatd de catre Cyprus Securities and Exchange Commission si inscrisd in Registrul C.N.V.M,,
dupa cum urmeaza:



Autoritatea Denumire firma Servicii si activitati de investitii

competenta care a de investitii g;g?;trlzlsg"ﬁr\ill\;l] Adresa prevazute de Legea nr.297/2004, cu

autorizat FISM (FISM) modificarile si completarile ulterioare
Cyprus Securities and |[NCI Finance 8, Dasoupoleos Street, NCI House, |art.5 alin.(1) lit. a), b) si
Exchange Commission [LTD PIMOTFISMCYP1457 Strovolos, 2015 Nicosia, Cipru alin.(1") lit. a)
DIRECTOR GENERAL,
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AVIZNR. 2/13.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(4) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificatd prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in baza art.114 alin.(2) coroborat cu art.115 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completérile ulterioare,
in conformitate cu dispozitile art.185 alin.(1) lit. e) si art.206 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.14 si art.15 din Dispunerea de masuri nr.9/2010,
avand n vedere prevederile art.2 si art.5 alin.(1) pct.8 lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public
alCN.V.M,
tindnd cont de cererea societdtii de administrare a investitilor OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA S.A.l. S.A.
inregistratda la C.N.V.M. cu nr.29213/25.10.2012, completata prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.30855/13.11.2012,
nr.1580/21.01.2013, nr.2708/01.02.2013 si nr.3256/08.02.2013,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate Tn cadrul sedintei din data de 12.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urméatorului act individual:
AvViZ
Art. 1. Se inregistreaza fondul inchis de investitii specializat in investitii imobiliare care atrage in mod privat resurse financiare
OTP Agri Fund administrat de OTP ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A. si avand ca depozitar S.C. Banca Comerciald Roména S.A.
Art. 2. Se atesta inscrierea Fondului inchis de Investiti OTP Agri Fund in Registrul C.N.V.M. - Sectiunea Fonduri inchise de
Investitii din Roménia, cu numéarul CSCO8FIIR/400031.
Art. 3. Prezentul aviz intrd in vigoare la data comunicarii acestuia catre societatea de administrare a investitilor OTP ASSET
MANAGEMENT ROMANIA S.A.l. S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

AVIZNR. 3/13.02.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(4) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificatd prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in baza art.114 alin.(2) coroborat cu art.115 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completarile ulterioare,
in conformitate cu dispozitile art.185 alin.(1) lit. e) si art.206 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.14 si art.15 din Dispunerea de masuri nr.9/2010,
avand n vedere prevederile art.2 si art.5 alin.(1) pct.8 lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public
alC.N.V.M,
tindnd cont de cererea societatii de administrare a investitilor OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA S.A.l. S.A.
inregistrata la C.N.V.M. cu nr.31328/19.11.2012, completata prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.1581/21.01.2013,
nr.2709/01.02.2013 si nr.3257/08.02.2013,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate Tn cadrul sedintei din data de 12.02.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
Aviz
Art. 1. Se inregistreaza fondul inchis de investitii specializat in investitii imobiliare care atrage in mod privat resurse financiare
OTP Properties administrat de OTP ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A. si avand ca depozitar S.C. Banca Comerciald Roména S.A.
Art. 2. Se atestd inscrierea Fondului Inchis de Investiti OTP Properties in Registrul C.N.V.M. - Sectiunea Fonduri Inchise de
Investitii din Roménia, cu numéarul CSCO8FIIR/400032.
Art. 3. Prezentul aviz intrd in vigoare la data comunicarii acestuia catre societatea de administrare a investitilor OTP ASSET
MANAGEMENT ROMANIA S.A.l. S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronicé.
PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA



