COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

BULETINUL C.N.V.M.

Partea I: Activitatea COMISIEI in perioada 21.01.2013 - 25.01.2013

ORDONANTA NR. 19/22.01.2013
in conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1190/20.12.2012,
avand in vedere litigiile in instanta care au ca obiect anularea Hotararilor adoptate de Adunarea generalé extraordinara a
actionarilor nr.81/14.01.2012 de majorare a capitalului social al S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges inregistrata la ORC
prin CIM nr.508070/22.03.2012 si a Deciziei Consiliului de Administratie nr.46 din 09.03.2012,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital si ale art.17 alin.(1)
din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si
completérile ulterioare,
se emite urmatorul act individual: 5
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credinta care ar intentiona s& deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu Tn cadrul c&ruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioadd de doua saptaméni, transferul pachetului de 18.874.931 de actiuni ale
S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges, actiuni emise ca urmare a Hotararilor adunarii generale extraordinare a actionarilor
nr.81/14.01.2012 si a Hotararii C.A. nr.46 din 09.03.2012 de majorare a capitalului social al S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de
Arges, incepénd cu data de 23.01.2013.
Art. 2. Directia Monitorizare si Investigare din cadrul Directiei Generale Supraveghere va urmari ducerea la indeplinire
a prezentei ordonante.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

ORDONANTA NR. 20/22.01.2013
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotarérile Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si 10/27.03.2012,
avand in vedere controlul de fond efectuat la STK Financial S.A.l. S.A. in perioada 10.09.2012-13.09.2012, in sarcina
dlui Pascu Nicolae, in calitate de conducétor (autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.2731/05.10.2005), se retin urmatoarele:

1. Tn cadrul contractului de administrare a portofoliului individual pus la dispozitia echipei de control a C.N.V.M. nu se regasesc
informatii referitoare la pragul predeterminat stabilit intre STK Financial S.A.l. S.A. si client pentru care societatea avea obligatia
notificarii sale in cazul atingerii acestuia, asa cum prevede art.124 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. societatea a evaluat actiunile simbol AVZU, aflate in portofoliul unui client cu cont administrat la data de 30.04.2012 la pretul de
inchidere al sectiunii de piatd consideratd piata principald a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul,
incalcandu-se astfel prevederile art.11 alin.(2) pct.2 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 coroborate cu cele ale art.4 alin.(2)
din Dispunerea de masuri nr.2/2009;

3. societatea nu a evaluat disponibilul in conturi la banci, la data de 30.04.2012, al unui client cu cont administrat conform
prevederilor art.98 alin.(5) si alin.(6) Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, prin luarea in considerare a soldului disponibil la data
pentru care se efectueazé calculul, respectiv prin recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului, fiind nerespectate, in acest caz, prevederile art.11 alin.(2) pct.2 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004;

4. incepénd cu data de 15.03.2012 functia de administrare a riscului a fost ocupata de persoane din cadrul societatii care erau
incadrate si in Serviciul de Plasare a Activelor, nefiind astfel exercitatd in mod independent. Se constata astfel incélcarea
prevederilor art.1 din Decizia C.N.V.M. nr.2074/29.10.2007 coroborate cu prevederile art.80 alin.(2) si art.81 alin.(2) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5. a fost identificatd o situatie care ar fi putut conduce la un conflict de interese, situatie care nu a fost identificata si inregistrata in
Registrul conflictelor de interese, constatandu-se astfel incalcarea prevederilor art.1 din Decizia C.N.V.M. nr.2074/29.10.2007
coroborate cu cele ale art.99 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6. STK Financial S.A.l. S.A. nu a evaluat detinerile STK Emergent din conturile curente pentru data de 30.11.2011 prin luarea
in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul, incalcandu-se prevederile art.199 coroborate cu
cele ale art.98 alin.(5) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004;



7. societatea nu a asigurat instruirea angajatilor cu privire la prevenirea si combaterea spaldrii banilor si a finantarii actelor de
terorism prin programe de instruire specifice, incélcand astfel prevederile art.6 alin.(2) si (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;

8. in cadrul procedurilor intocmite de cétre societate nu se regasesc informatii prin care sa rezulte cd aceasta poate adopta masuri
adecvate de prevenire a spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism si aplica masuri standard, simplificate sau suplimentare
de cunoastere a clientelei, incalcandu-se astfel prevederile art.4 alin.(1) coroborate cu cele ale art.7 alin.(1) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;

9. societatea nu a transmis catre C.N.V.M. lista cu persoanele care au acces la informatii privilegiate, incalcandu-se astfel
prevederile art.149 alin.(7) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X R&spunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004,

avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. i) pct.2, art.273 alin.(1) lit. @) pct.(i) si art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificata si completatd prin OUG nr.32/2012, art.227 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, art.151 alin.(1)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 si art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,

in baza analizei efectuate de cétre directia de specialitate si a deliberdrilor purtate in cadrul sedintei din
data de 22.01.2013, C.N.V.M. a hotarat emiterea urméatorului act individual:

ORDONANTA

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 500 de lei d Pascu Nicolae, in calitate de conducator al STK Financial S.A.l. S.A.
Art. 2. Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctele 8 si 9 din prezenta ordonanta, in termen de 30 de zile de la
data emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementdrilor in vigoare emise de catre C.N.V.M.
La expirarea termenului de 30 de zile, se vor raporta la C.N.V.M. masurile dispuse in vederea remedierii deficientelor constatate,
transmitdndu-se si documentele justificative aferente.
Art. 3. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonantd constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel térziu in ziua lucrdtoare urmatoare zilei achitérii amenzii.
Art. 4. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 5. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspendé executarea.
Art. 6. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui Pascu Nicolae si STK Financial S.A.l. S.A.
Art. 7. Prezenta ordonanta intrd in vigoare la data comunicarii ei parii vizate, iar in situatia in care persoana vizatd nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre STK Financial S.A.l. S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.

p. PRESEDINTE,

Alexe GAVRILA

ORDONANTA NR. 21/22.01.2013
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificaté si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotarérile Parlamentului Roméniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si 10/27.03.2012,
avand in vedere controlul de fond efectuat la STK Financial S.A.l. S.A. in perioada 10.09.2012-13.09.2012, in sarcina
dlui Sugar Liviu Claudiu, in calitate de conducétor (autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.2731/05.10.2005), se retin urmatoarele:

1. In cadrul contractului de administrare a portofoliului individual pus la dispozitia echipei de control a C.N.V.M. nu se regasesc
informatii referitoare la pragul predeterminat stabilit intre STK Financial S.A.l. S.A. si client pentru care societatea avea obligatia
notificarii sale Tn cazul atingerii acestuia, asa cum prevede art.124 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. societatea a evaluat actiunile simbol AVZU, aflate in portofoliul unui client cu cont administrat la data de 30.04.2012 la pretul de
inchidere al sectiunii de piatd consideratd piata principald a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul,
incalcandu-se astfel prevederile art.11 alin.(2) pct.2. din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 coroborate cu cele ale art.4 alin.(2)
din Dispunerea de masuri nr.2/2009;

3. societatea nu a evaluat disponibilul Tn conturi la banci, la data de 30.04.2012, al unui client cu cont administrat conform
prevederilor art.98 alin.(5) si alin.(6) Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, prin luarea in considerare a soldului disponibil la data
pentru care se efectueaza calculul, respectiv prin recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului, fiind nerespectate, in acest caz, prevederile art.11 alin.(2) pct.2. din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004;

4. incepand cu data de 15.03.2012 functia de administrare a riscului a fost ocupata de persoane din cadrul societatii care erau
incadrate si in Serviciul de Plasare a Activelor, nefiind astfel exercitatd in mod independent. Se constaté astfel incélcarea
prevederilor art.1 din Decizia C.N.V.M. nr.2074/29.10.2007 coroborate cu prevederile art.80 alin.(2) si art.81 alin.(2) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5. a fost identificatd o situatie care ar fi putut conduce la un conflict de interese, situatie care nu a fost identificata si inregistrata in
Registrul conflictelor de interese, constatandu-se astfel incalcarea prevederilor art.1 din Decizia C.N.V.M. nr.2074/29.10.2007
coroborate cu cele ale art.99 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6. STK Financial S.A.l. S.A. nu a evaluat detinerile STK Emergent din conturile curente pentru data de 30.11.2011 prin luarea
in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul, incalcédndu-se prevederile art.199 coroborate cu
cele ale art.98 alin.(5) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004;

7. societatea nu a asigurat instruirea angajatilor cu privire la prevenirea si combaterea spaldrii banilor si a finantarii actelor de



terorism prin programe de instruire specifice, incalcand astfel prevederile art.6 alin.(2) si (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;
8. In cadrul procedurilor intocmite de cétre societate nu se regasesc informatii prin care sa rezulte c& aceasta poate adopta masuri
adecvate de prevenire a spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism si aplica masuri standard, simplificate sau suplimentare
de cunoastere a clientelei, incalcandu-se astfel prevederile art.4 alin.(1) coroborate cu cele ale art.7 alin.(1) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;
9. societatea nu a transmis catre C.N.V.M. lista cu persoanele care au acces la informatii privilegiate, incalcandu-se astfel
prevederile art.149 alin.(7) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,

avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Raspunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004,

avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. i) pct.2, art.273 alin.(1) lit. a) pct.(i) si art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificata si completatd prin OUG nr.32/2012, art.227 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, art.151 alin.(1)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 si art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,

in baza analizei efectuate de cétre directia de specialitate si a deliberdrilor purtate in cadrul sedintei din
data de 22.01.2013, C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 500 de lei dI Sugar Liviu Claudiu, in calitate de conducator al STK Financial S.A.l. S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonantd constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel térziu in ziua lucrdtoare urmatoare zilei achitérii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executérii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspendé executarea.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui Sugar Liviu Claudiu si STK Financial S.A.l. S.A.
Art. 6. Prezenta ordonanta intrd in vigoare la data comunicarii ei parii vizate, iar in situatia in care persoana vizatd nu poate fi
contactat, la data comunicarii ei catre STK Financial S.A.l. S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.

p. PRESEDINTE,

Alexe GAVRILA

ORDONANTA NR. 22/ 22.01.2013

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificaté si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,

avand in vedere Hotarérile Parlamentului Roméniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si 10/27.03.2012,

avand in vedere controlul de fond efectuat la STK Financial S.A.l. S.A. in perioada 10.09.2012-13.09.2012, in sarcina
dlui Cetean Horia Mircea, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern (autorizat prin Decizia C.N.V.M.
nr.1697/22.08.2008 si retras prin Decizia C.N.V.M. nr.553/26.04.2010) si ofiter de conformitate in cadrul STK Financial S.A.l. S.A,,
se retin urmatoarele:

1. In cadrul contractului de administrare a portofoliului individual pus la dispozitia echipei de control a C.N.V.M. nu se regasesc
informatii referitoare la pragul predeterminat stabilit intre STK Financial S.A.l. S.A. si client pentru care societatea avea obligatia
notificarii sale in cazul atingerii acestuia, asa cum prevede art.124 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. a fost identificatd o situatie care ar fi putut conduce la un conflict de interese, situatie care nu a fost identificata si inregistrata in
Registrul conflictelor de interese, constatandu-se astfel incalcarea prevederilor art.1 din Decizia C.N.V.M. nr.2074/29.10.2007
coroborate cu cele ale art.99 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. societatea nu a asigurat instruirea angajatilor cu privire la prevenirea si combaterea spélarii banilor si a finantarii actelor de
terorism prin programe de instruire specifice, incalcand astfel prevederile art.6 alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.5/2008;

4.7n cadrul procedurilor intocmite de catre societate nu se regasesc informatii prin care sa rezulte ca aceasta poate adopta masuri
adecvate de prevenire a spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism si aplica masuri standard, simplificate sau suplimentare
de cunoastere a clientelei, incalcandu-se astfel prevederile art4 alin.(1) coroborate cu cele ale art.7 alin.(1) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;

5. societatea nu a transmis catre C.N.V.M. lista cu persoanele care au acces la informatii privilegiate, incalcandu-se astfel
prevederile art.149 alin.(7) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,

avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Raspunderi si Sancfiuni din
Legea nr.297/2004,

avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. i) pct.2, art.273 alin.(1) lit. @) pct.(i) si art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificatd si completata prin OUG nr.32/2012, art.227 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, art.151 alin.(1)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 si art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si a deliberdrilor purtate in cadrul sedintei din
data de 22.01.2013, C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:



ORDONANTA

Art. 1. Se sanctioneazé cu avertisment dl Cetean Horia Mircea, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern si
ofiter de conformitate in cadrul STK Financial S.A.l. S.A.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 3. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui Cetean Horia Mircea si STK Financial S.A.l. S.A.
Art. 4. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre STK Financial S.A.l. S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.

p. PRESEDINTE,

Alexe GAVRILA

ORDONANTA NR. 23/ 22.01.2013

in temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificaté si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,

avand in vedere Hotarérile Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si 10/27.03.2012,

avand in vedere controlul de fond efectuat la STK Financial S.A.l. S.A. in perioada 10.09.2012-13.09.2012, in sarcina
dnei Mesesan Zita Cristina, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern (autorizata prin Decizia C.N.V.M.
nr.550/26.04.2010) si ofiter de conformitate in cadrul STK Financial S.A.I. S.A., se retin urmatoarele:

1. In cadrul contractului de administrare a portofoliului individual pus la dispozitia echipei de control a C.N.V.M. nu se regasesc
informatii referitoare la pragul predeterminat stabilit intre STK Financial S.A.l. S.A. si client pentru care societatea avea obligatia
notificarii sale in cazul atingerii acestuia, asa cum prevede art.124 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. a fost identificatd o situatie care ar fi putut conduce la un conflict de interese, situatie care nu a fost identificata si inregistrata in
Registrul conflictelor de interese, constatandu-se astfel incalcarea prevederilor art.1 din Decizia C.N.V.M. nr.2074/29.10.2007
coroborate cu cele ale art.99 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. societatea nu a asigurat instruirea angajatilor cu privire la prevenirea si combaterea spalarii banilor si a finantérii actelor de
terorism prin programe de instruire specifice, incalcand astfel prevederile art.6 alin.(2) si (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;

4. 7n cadrul procedurilor intocmite de catre societate nu se regasesc informatii prin care sa rezulte ca aceasta poate adopta masuri
adecvate de prevenire a spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism si aplica masuri standard, simplificate sau suplimentare
de cunoastere a clientelei, incalcandu-se astfel prevederile art.4 alin.(1) coroborate cu cele ale art.7 alin.(1) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;

5. societatea nu a transmis catre C.N.V.M. lista cu persoanele care au acces la informatii privilegiate, incalcandu-se astfel
prevederile art.149 alin.(7) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Raspunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004,

avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. i) pct.2, art.273 alin.(1) lit. @) pct.(i) si art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificata si completatd prin OUG nr.32/2012, art.227 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, art.151 alin.(1)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 si art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si a deliberdrilor purtate in cadrul sedintei din
data de 22.01.2013, C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA

Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dna Mesesan Zita Cristina, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern
si ofiter de conformitate in cadrul STK Financial S.A.l. S.A.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii.
Art. 3. Prezenta ordonanta va fi comunicata dnei Mesesan Zita Cristina si STK Financial S.A.l. S.A.
Art. 4. Prezenta ordonanta intrd in vigoare la data comunicarii ei parii vizate, iar in situatia in care persoana vizatd nu poate fi
contactatd, la data comunicarii ei catre STK Financial S.A.l. S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.

p. PRESEDINTE,

Alexe GAVRILA

ORDONANTA NR. 24 /22.01.2013

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificaté si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,

avand in vedere Hotarérile Parlamentului Roméniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si 10/27.03.2012,

avand in vedere controlul de fond efectuat la STK Financial S.A.l. S.A. in perioada 10.09.2012-13.09.2012, in sarcina
dnei Veber Kinga Johanna, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern (autorizata prin Decizia C.N.V.M.
nr.911/23.09.2011 si retrasé prin Decizia C.N.V.M. nr.363/13.04.2012) si ofiter de conformitate in cadrul STK Financial S.A.l. S.A.,,
se retin urmatoarele:

1. STK Financial S.A.l. S.A. nu a evaluat detinerile STK Emergent din conturile curente pentru data de 30.11.2011 prin luarea in
considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul, incalcandu-se prevederile art.199 coroborate cu cele
ale art.98 alin.(5) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004;

2. societatea nu a asigurat instruirea angajatilor cu privire la prevenirea si combaterea spaldrii banilor si a finantarii actelor de



terorism prin programe de instruire specifice, incalcand astfel prevederile art.6 alin.(2) si (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;
3. In cadrul procedurilor intocmite de cétre societate nu se regasesc informatii prin care sa rezulte c& aceasta poate adopta masuri
adecvate de prevenire a spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism si aplica masuri standard, simplificate sau suplimentare
de cunoastere a clientelei, incalcandu-se astfel prevederile art.4 alin.(1) coroborate cu cele ale art.7 alin.(1) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;
4. societatea nu a transmis cétre C.N.V.M. lista cu persoanele care au acces la informatii privilegiate, incalcandu-se astfel
prevederile art.149 alin.(7) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,

avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X R&spunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004,

avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. i) pct.2, art.273 alin.(1) lit. a) pct.(i) si art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificata si completata prin OUG nr.32/2012, art.227 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, art.151 alin.(1)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 si art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,

in baza analizei efectuate de cdtre directia de specialitate si a deliberdrilor purtate in cadrul sedintei din
data de 22.01.2013, C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA

Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dna Veber Kinga Johanna, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern
si ofiter de conformitate in cadrul STK Financial S.A.l. S.A.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 3. Prezenta ordonanté va fi comunicata dnei Veber Kinga Johanna si STK Financial S.A.l. S.A.
Art. 4. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre STK Financial S.A.l. S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.

p. PRESEDINTE,

Alexe GAVRILA

ORDONANTA NR. 25/22.01.2013
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin QUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotarérile Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si 10/27.03.2012,
avand in vedere controlul de fond efectuat la STK Financial S.A.l. S.A. in perioada 10.09.2012-13.09.2012, in sarcina
dnei Vescan Maria Aurora, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern (autorizata prin Decizia C.N.V.M.
nr.364/13.04.2012 si retrasa prin Decizia C.N.V.M. nr.1199/21.12.2012) in cadrul STK Financial S.A.l. S.A., se retin urméatoarele:

1. societatea a evaluat actiunile simbol AVZU, aflate in portofoliul unui client cu cont administrat la data de 30.04.2012 la pretul de
inchidere al sectiunii de piatd consideratd piata principald a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul,
incalcandu-se astfel prevederile art.11 alin.(2) pct.2. din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 coroborate cu cele ale art.4 alin.(2)
din Dispunerea de masuri nr.2/2009;

2. societatea nu a evaluat disponibilul in conturi la banci, la data de 30.04.2012, al unui client cu cont administrat conform
prevederilor art.98 alin.(5) si (6) Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru
care se efectueaza calculul, respectiv prin recunoasterea zilnicd a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului, fiind nerespectate, in acest caz, prevederile art.11 alin.(2) pct.2. din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004;

3. incepand cu data de 15.03.2012 functia de administrare a riscului a fost ocupata de persoane din cadrul societatii care erau
incadrate si in Serviciul de Plasare a Activelor, nefiind astfel exercitatd in mod independent. Se constata astfel incélcarea
prevederilor art.1 din Decizia C.N.V.M. nr.2074/29.10.2007 coroborate cu prevederile art.80 alin.(2) si art.81 alin.(2) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4. societatea nu a transmis cétre C.N.V.M. lista cu persoanele care au acces la informatii privilegiate, incalcandu-se astfel
prevederile art.149 alin.(7) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006.

in baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,

avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Raspunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004,

avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. i) pct.2, art.273 alin.(1) lit. @) pct.(i) si art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificatd si completata prin OUG nr.32/2012, art.227 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, art.151 alin.(1)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 si art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si a deliberdrilor purtate in cadrul sedintei din
data de 22.01.2013, C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA

Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dna Vescan Maria Aurora, Tn calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern in
cadrul STK Financial S.A.l. S.A.
Art. 2. Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctul 4 din prezenta ordonanta, in termen de 30 de zile de la data
emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de catre C.N.V.M.



La expirarea termenului de 30 de zile, se vor raporta la C.N.V.M. masurile dispuse in vederea remedierii deficientelor constatate,
transmitdndu-se si documentele justificative aferente.
Art. 3. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 4. Prezenta ordonanta va fi comunicata dnei Vescan Maria Aurora si STK Financial S.A.l. S.A.
Art. 5. Prezenta ordonanta intrd in vigoare la data comunicarii ei parii vizate, iar in situatia in care persoana vizatd nu poate fi
contactatd, la data comunicarii ei catre STK Financial S.A.l. S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.

p. PRESEDINTE,

Alexe GAVRILA

ORDONANTA NR. 26 / 25.01.2013
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat
prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
in baza Deciziei C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in baza prevederilor art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere revocarea autorizatiei de functionare ca societate de administrare a investitiilor a S.C. PACTINVEST S.A.
(societate radiata din evidentele oficiului registrului comertului la data de 26.04.2010),
tindnd cont de faptul ca S.C. PACTINVEST S.A. nu si-a indeplinit obligatia de a transfera atributiile si operatiunile specifice
activitdti de administrare, inclusiv registrele si evidentele, corespondenta, materialele publicitare, contractele si orice alte
documente, in original, ale Fondului National RETCON catre societatea de administrare a investitiilor numita de C.N.V.M.,
avand in vedere desemnarea Pioneer Asset Management S.A.l. S.A. in calitate de administrator al Fondului National RETCON,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare
Dispune:
Art. 1. Se blocheaza pentru o perioadd de 2 saptdmani conturile de actiuni deschise de catre S.C. PACTINVEST S.A. in numele
Fondului National RETCON.
Art. 2. Se blocheaza pentru o perioada de 2 saptamani conturile bancare deschise de catre S.C. PACTINVEST S.A. in numele
Fondului National RETCON.
Art. 3. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data de 28.01.2013.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
masurilor dispuse prin prezenta ordonanta.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata cétre Pioneer Asset Management S.A.l. S.A., S.C. Depozitarul Central S.A. si bancilor
care au confirmat existenta unor conturi bancare in numele Fondului National RETCON si va fi publicaté in Buletinul C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 42/ 22.01.2013

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,

in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) si (2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

tin&nd cont de prevederile Dispunerii de masuri a C.N.V.M. nr.21/13.12.2012,

in conformitate cu dispozitiile art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. b) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul C.N.V.M.,

avand in vedere cererile formulate de societatea de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A., inregistrate la
C.N.V.M. cu nr.26613/26.09.2012, nr.27176/03.10.2012, nr.28086/15.10.2012 si nr.28336/17.10.2012, completate prin adresa
nr.1424/18.01.2013,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeazé in calitatea de agenti delegati, in numele societatii de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A.
cu sediul social situat in Cluj-Napoca, bd. 21 Decembrie 1989 nr.104, jud. Cluj, urmatoarele persoane:

Nr.crt.| Nume si prenume | Nr. Atestat profesional
Pop Mihai 101/28.09.2012
Vornicu Corina-Bianca 99/28.09.2012
Bota Claudia-Gabriela 3234/22.06.2006

4. |Vasile Ramona Mihaela 397/22.05.2008

Art. 2. Se atestd inscrierea in Registrul C.N.V.M. a domnului Pop Mihai, respectiv doamnelor Vornicu Corina-Bianca,
Nita Alina-Catalina, Bota Claudia-Gabriela si Vasile Ramona Mihaela, in calitate de agenti delegati, dupa cum urmeaza:

@I =

Nr.crt.| Nume si prenume | Nr. de inscriere in Registrul C.N.V.M.
1. |Pop Mihai PFR02ADEL/120929
2. \Vornicu Corina-Bianca PFRO2ADEL/400930




Nr.crt.| Nume si prenume | Nr. de inscriere in Registrul C.N.V.M.
3. |Bota Claudia-Gabriela PFR02ADEL/120931
4. |Vasile Ramona Mihaela PFR02ADEL/400932

Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea autorizatiei
acordate persoanelor mentionate la art.1 si radierea acestora din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data incetérii raporturilor de munca
dintre acestea si societate.

Art. 4. Prezenta decizie infra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
BT SECURITIES S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.

DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 43/ 22.01.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile Dispunerilor de masuri nr.2 si nr.21/2012,
avand in vedere cererea societaii de servicii de investiti financiare TRANSILVANIA CAPITAL S.A. inregistraté la C.N.V.M.
prin adresa nr.34362/28.12.2012, completatd prin adresele nr.34375/28.12.2012, nr.14/03.01.2013, nr.176/04.01.2013,
nr.1220/17.01.2013 si nr.1439/21.01.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a domnului Ceuca Bogdan Alin, acordatd de C.N.V.M.
prin Decizia nr.3412/02.09.2004, in numele societétii de servicii de investitii financiare TRANSILVANIA CAPITAL S.A. cu sediul
social situat in Bucuresti, str. lacob Felix nr.28, et. 4, sector 1.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR02ASIF/400851 care atesta inscrierea in Registrul public al C.N.V.M. in calitate de agent
pentru servicii de investitii financiare a domnului Ceuca Bogdan Alin.
Art. 3. Prezenta decizie infra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
TRANSILVANIA CAPITAL S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 44/ 22.01.2013
in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in temeiul art.1 alin.(3), art.9 si art.14 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.13 alin.(1) lit. d) si art.15 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
analizand cererea societatii de servicii de investitii financiare TRANSILVANIA CAPITAL S.A. inregistrata la C.N.V.M.
cu nr.33453/14.12.2012, completata prin adresa nr.34362/28.12.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare TRANSILVANIA CAPITAL S.A.
ca urmare a modificarii componentei conducerii societatii prin numirea doamnei Ploscaru Monica Adriana in calitate de conducator,
in locul domnului Ceuca Bogdan Alin, in conformitate cu prevederile Hotararii CA din data de 11.12.2012.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare TRANSILVANIA CAPITAL S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia
certificatului de inregistrare mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrérii la oficiul registrului comertului a modificarii
intervenite in modul de organizare si functionare ca urmare a modificarii componentei conducerii societatii, dar nu mai tarziu de
90 de zile de la data autorizatiei emise de cétre C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta decizie infra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
TRANSILVANIA CAPITAL S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 46 / 22.01.2013

In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,

in conformitate cu dispozitiile art.65 din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,

in conformitate cu prevederile art.131, art.132 si art.133 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si
functionarea societétilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,



avand in vedere solicitarile S.A.l. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A. inregistrate la C.N.V.M. cu nr.28791/22.10.2012,
nr.27848/10.10.2012, nr.29418/29.10.2012, nr.32814/06.12.2012, nr.33121/11.12.2012 si nr.33636/18.12.2012,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 22.01.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazad modificarile documentelor Fondului deschis de investitii Piscator Equity Plus, in conformitate cu prospectul de
emisiune si regulile fondului, in forma prevézuta in anexa, parte integrantd a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinata informarii investitorilor Fondului deschis de investitii Piscator Equity Plus, in forma transmisé
prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.33636/18.12.2012.
Art. 3. SA.l ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de doua zile
lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. S.Al. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii.
Art. 5. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.46/22.01.2013

+ Prospect de emisiune - Cap. 1 Informatii despre Societatea de Administrare, subcapitolul 1.1. Datele de identificare a Societatii de
Administrare, se completeaza paragraful al treilea cu urmatoarele:
Regulile Fondului - Cap. 1 Informatii despre Societatea de Administrare a Fondului Deschis de Investitii, subcapitolul 1.1. Datele de
identificare a Societatii de Administrare, se completeaza paragraful al treilea cu urmatoarele:

,+ Fondul Inchis de Investitii MATADOR, inscris in Registrul C.N.V.M. cu nr.CSCO8FIIR/400026

* Fondul Inchis de Investitii DCP INVESTITII, inscris in Registrul C.N.V.M. cu nr.CSCO8FIIR/400030”

+ Prospect de emisiune - Cap. 3. Informatii cu privire la FOND, subcapitolul 3.2. Obiectivul Fondului, paragraful al doilea
Regulile Fondului - Cap. 1. Informatii despre Societatea de administrare a Fondului Deschis de Investitii, subcapitolul 1.2. Obiectul si
obiectivul administrarii, paragraful al doilea

Paragraful:

,Fondul se adreseaza persoanelor fizice si juridice care urméresc obfinerea unor randamente superioare dobénzilor bancare si care sunt dispuse

sa isi asume un risc ridicat al investitiei specific investitiilor in piata bursiera.”

se modifica si devine:

,Fondul se adreseaza persoanelor fizice si juridice care urméresc obfinerea unor randamente superioare dobénzilor bancare si care sunt dispuse

X n

sd fsi asume un risc mediu al investitiei specific investitiilor in piafa bursiera.

+ Prospect de emisiune - Cap. 3. Informatii cu privire la FOND, subcapitolul 3.2. Obiectivul Fondului, paragraful al patrulea
Regulile Fondului - Cap. 1. Informatii despre Societatea de administrare a Fondului Deschis de Investitii, subcapitolul 1.2. Obiectul si
obiectivul administrarii, paragraful al patrulea

Paragraful:

»Fondul Deschis de Investitii Piscator Equity Plus este un fond cu o politicd de investitii preponderentd in actiuni cu un grad de risc ridicat.”

se modifica i devine:

L,Fondul Deschis de Investitii Piscator Equity Plus este un fond cu o politicd de investitii preponderentd in acfiuni cu un grad de risc mediu.”

+ Prospect de emisiune - Cap. 3. Informatii cu privire la FOND, subcapitolul 3.2 Obiectivul fondului pct.3.2.1. Politica de investitii a
Fondului, paragraful al doilea
Regulile Fondului - Cap. 3. Informatii cu privire la Fondul Deschis de Investitii, subcapitolul 3.1. Politica de investitii a Fondului,
paragraful al doilea

Paragraful:

ytructura-fintd a portofoliului Fondului este plasarea pana la 90% din portofoliu in actiuni tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti, precum i pe

alte piete reglementate din Roménia, dar si in titluri de stat sau depozite bancare.”

se modifica si devine:

Ltructura-fintd a portofoliului Fondului este plasarea pana la 85% din portofoliu in actiuni tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti, precum i pe

alte piete reglementate din Roménia, dar si in titluri de stat sau depozite bancare.”

% Prospect de emisiune - Cap. 3. Informatii cu privire la FOND, subcapitolul 3.2 Obiectivul fondului pct.3.2.3. Limite ale politicii
investitionale, paragraful 1, lit. b)
Regulile Fondului - Cap. 3. Informatii cu privire la Fondul Deschis de Investitii, subcapitolul 3.2.1. Limite ale politicii investitionale, lit. b)
Paragraful:
b) ,maximum 90% din activ in actiuni admise la tranzactionare pe o piata reglementatd din Romania;”
se modifica si devine:
b) ,maximum 85% din activ in actiuni admise la tranzactionare pe o piata reglementatd din Romania;”

+ Prospect de emisiune - Cap. 3. Informatii cu privire la FOND, subcapitolul 3.2. Obiectivul Fondului, pct.3.2.3. Limite ale politicii
investitionale, paragraful 2, pct.11, lit. c)
Regulile Fondului - Cap. 3. Informatii cu privire la Fondul Deschis de Investitii, subcapitolul 3.2. Obiectivul Fondului, pct.3.2.1. Limite
ale politicii investitionale, paragraful 2, pct.11, lit. c)

Paragraful:

,11) Fondul nu poate detine mai mult de:



a) 10% din actiunile fara drept de vot ale unui emitent;
b) 10% din obligatiunile unui emitent;
¢) 25% din titlurile de participare ale Fondului mentionate la art. 101 alin.(1) lit. d) din Legea nr.297/2004;
d) 10% din instrumentele pietei monetare emise de un emitent;
e) 10% din activele sale in valori mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piaté reglementatd sau care sunt tranzactionate, cu acordul
emitentului, in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare, cu respectarea prevederilor art.102 Iit. a) din Legea nr.297/2004.
Limitele prevézute la punctele b), c) si d) pot fi depdsite in momentul achizitiei numai daca, valoarea bruta a obligatiunilor sau a instrumentelor
pietei monetare, ori valoarea netd a titlurilor emise nu poate fi calculaté la momentul achizitiei.”
se modifica si devine:
,(11) Fondul nu poate detine mai mult de:
a) 10% din actiunile féra drept de vot ale unui emitent;
b) 10% din obligatiunile unui emitent;
¢) 10% din instrumentele pietei monetare emise de un emitent;
d) 10% din activele sale in valori mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau care sunt tranzactionate, cu acordul
emitentului, in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare, cu respectarea prevederilor art. 102 lit. a) din Legea nr.297/2004.
Limitele prevazute la punctele b) si ¢) pot fi depdsite in momentul achizitiei numai dacd, valoarea bruta a obligafiunilor sau a instrumentelor piefei
monetare, ori valoarea netd a titlurilor emise nu poate fi calculatd la momentul achizitiei.”

«+ Prospectul de emisiune:
Regulile Fondului:
Pe tot cuprinsul documentelor sintagma ,Prospect simplificat” se va elimina.

DECIZIA NR. 47/ 22.01.2013

in temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgent& a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004,

s-a examinat contestatia formulata de domnul Marcel Mihail Bot, n calitate de actionar al Societatii de Investitii Financiare
Muntenia S.A. impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.219/06.07.2012.

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. sub nr.34428/28.12.2012, domnul Marcel Mihail Bot, in calitate de actionar al
Societatii de Investitii Financiare Muntenia S.A. a formulat contestatie impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.219/06.07.2012.

In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.219/06.07.2012, s-a dispus in sarcina conducerii SAl Muntenia S.A., in calitate de
administrator al SIF Muntenia S.A., obligatia de a dispune, anterior desfasurarii Adunérii Generale Ordinare a Actionarilor din data de
07.07.2012 - a doua convocare, ridicarea masurii de suspendare a drepturilor de vot reprezentand 11,8899% din capitalul social al
SIF Muntenia S.A. aferente actiunilor ce depasesc pragul de 5% din capitalul social.

Tn baza Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 sinr.10/27.03.2012,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 22.01.2013, 5

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotérat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de domnul Marcel Mihail Bot, in calitate de actionar al Societatii de Investitii Financiare
Muntenia S.A. impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.219/06.07.2012.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.219/06.07.2012 ca temeinica si legala.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

DECIZIA NR. 48/ 22.01.2013

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat prin
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,

conform prevederilor art.14 alin.(1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2010 privind inregistrarea la Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare si functionarea Societatii Comerciale ,Fondul Proprietatea” S.A., precum si tranzactionarea actiunilor emise de aceasta,

tinand cont de adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.11136/27.04.2012, completatd prin adresa inregistrata
cu nr.19599/10.07.2012 si nr.25552/14.09.2012, prin care S.C. Fondul Proprietatea S.A., prin reprezentant legal, a solicitat avizarea
modificarilor intervenite in contractul de administrare incheiat la data de 25.02.2010 cu Franklin Templeton Investment Management
LTD United Kingdom - Sucursala Bucuresti (FTIML), in conformitate cu actul aditional nr.2 incheiat de cele doud parti in baza
Hotarérii Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor nr.7 din data de 04.04.2012,

avand in vedere urméatoarele:

- obligatiile asumate de catre FTIML si angajamentele in ceea ce priveste politica investitionald a fondului, precum si comisioanele
ce vor fi percepute pentru administrarea acestuia (structura de comisioane bazata pe onorarii fixe, respectiv pe baza de
performantd), trebuie respectate de catre aceasta ulterior numirii sale, pe parcursul desfasurarii mandatului de administrator,
in conformitate cu prevederile din oferta finald depusé de catre FTIML in cadrul licitatiei internationale, in baza careia a fost
desemnata ca societate de administrare a S.C. Fondul Proprietatea S.A;;

- onorariul de administrare suplimentar reprezentand remuneratia SAl, prevazut in Actul aditional nr.2, incheiat in baza Hotararii



AGOA nr.7/04.04.2012, la Contractul de administrare incheiat la data de 25.02.2010 intre S.C. Fondul Proprietatea S.A. si
Franklin Templeton Investment Management LTD United Kingdom - Sucursala Bucuresti, nu este stabilit in conformitate cu
prevederile Regulamentului de organizare a licitatiei internationale pentru desemnarea societatii de administrare, aprobat prin
HG nr.1514/2008;

- acordarea de distributii suplimentare sub forma de dividende speciale ca urmare a instrdinarii investitiilor de natura titiurilor de
capital nu respecta obiectivele asumate de Franklin Templeton Templeton Investment Management LTD United Kingdom -
Sucursala Bucuresti la momentul depunerii candidaturii pentru alegerea in calitate de administrator al S.C. Fondul Proprietatea S.A.,
conform prevederilor din caietul de sarcini (Anexa 3, Cap. lll, Obiectivele portofoliului din Declaratia de politica investitionald),
aprobat prin HG nr.1514/2008,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 22.01.2013,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge solicitarea S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A. de avizare a modificarilor intervenite in contractul de
administrare incheiat la data de 25.02.2010 cu Franklin Templeton Investment Management LTD United Kingdom - Sucursala
Bucuresti (FTIML), in conformitate cu actul aditional nr.2 incheiat de cele doua parti in baza Hotarérii Adunérii Generale Ordinare a
Actionarilor nr.7 din data de 04.04.2012.
Art. 2. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii ei catre S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A. si va fi publicatd in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

DECIZIA NR. 49/ 22.01.2013
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat prin
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
in temeiul Hotaréarilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2) si art.15 din OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind
piata de capital,
in conformitate cu prevederile art.42 si art.43 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri nr.19/11.10.2012,
avand in vedere solicitarea S.A.l. Intercapital Investment Management S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.33151/11.12.2012, completatd prin adresele finregistrate la C.N.V.M. cu nr.33518/17.12.2012, nr.33796/19.12.2012 si
nr.544/09.01.2013,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 22.01.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarile intervenite in cuprinsul reglementarilor interne ale societétii de administrare a investitiilor
S.A.l Intercapital Investment Management S.A. cu sediul in Bucuresti, bd. Aviatorilor nr.33, etaj 1, sector 1, in forma prevazuta in
anexa, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre S.A.l. Intercapital Investment Management S.A. si va fi
publicata in Buletinul C.N.V.M. forma electronica, cu exceptia anexei.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

DECIZIA NR. 50 / 23.01.2013

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile i
completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,

in temeiul art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.13 alin.(1) lit. a) si art.15 alin.(1) din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de
investitii financiare,

avand in vedere cererea societatii de servicii de investitii financiare TRANSILVANIA CAPITAL S.A. inregistratd la C.N.V.M.
prin adresa nr.33522/17.12.2012, completata prin adresele nr.34170/27.12.2012, nr.1229/17.01.2013 si nr.1692/22.01.2013,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare TRANSILVANIA CAPITAL S.A.
cu sediul social situat in str. dr. lacob Felix nr.28, et. 4, sector 1, Bucuresti, ca urmare a majorarii capitalului social de la
4.274.074 de lei la 5.181.654 de lei in conformitate cu prevederile Hotérérii A.G.E.A. nr.14/15.11.2012.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare TRANSILVANIA CAPITAL S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia
certificatului de inregistrare mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificarii
intervenite in modul de organizare si functionare ca urmare a majorarii capitalului social, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data



autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
TRANSILVANIA CAPITAL S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., varianta electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 51/ 23.01.2013

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,

in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) si (2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

tin&nd cont de prevederile din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.21/13.12.2012,

in conformitate cu prevederile art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. a) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul C.N.V.M.,
cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere cererea formulata de S.S.I.F. FORTIUS FINANCE S.A., inregistrata la C.N.V.M. cu nr.1021/15.01.2013,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza urmatoarea persoana in calitatea de agent pentru servicii de investitii financiare in numele S.S.1.F. FORTIUS
FINANCE S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, str. Av. Sanatescu nr.53, et.2, sector 1:

Nr. crt. | Nume si prenume | Atestat profesional
1. |Floroiu Doina-Laura| 2204/07.01.2006

Art. 2. Se atestd inscrierea persoanei mentionate la art.1 in Registrul public al C.N.V.M., in calitate de agent pentru servicii de
investitii financiare:

Nr. crt.| Nume si prenume | Nr. de inscriere in Registrul C.N.V.M.
1. |Floroiu Doina-Laura PFR02ASIF/402562

Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare are obligatia s solicite C.N.V.M. retragerea autorizatiei acordate persoanei
mentionate la art.1 si radierea acesteia din Registrul Public al C.N.V.M. cel tarziu la data incetarii raporturilor de munca dintre
aceasta si societate.

Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea S.S.1.F. FORTIUS FINANCE S.A. si se publica
in Buletinul C.N.V.M., forma electronicé.

DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 54/ 24.01.2013
In temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgent& a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004,
s-a examinat contestatia formulatd de doamna Radu Anisoara in calitate de actionar majoritar al S.C. Comat S.A.
Alexandria impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.386/22.11.2012.
Prin adresa inregistratd la C.N.V.M. sub nr.33859/20.12.2012, doamna Radu Anisoara, in calitate de actionar majoritar al
S.C. Comat S.A. Alexandria a formulat contestatie impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.386/22.11.2012.
in fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.386/22.11.2012, doamna Radu Anisoara, in calitate de actionar majoritar al
S.C. Comat S.A. Alexandria a fost sanctionatd cu amenda in cuantum de 51.000 de lei, pentru faptul c& nu a dus la Tndeplinire
obligatia instituita de dispozitiile art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificrile si completarile ulterioare, si nu a respectat
prevederile Deciziei C.N.V.M. nr.902/09.10.2012.
Prin Decizia C.N.V.M. nr.902/09.10.2012 a fost respins documentul de ofertd publica de preluare obligatorie a
S.C. Comat S.A. Alexandria initiatd de doamna Radu Anisoara, la pretul de 4,326 lei/actiune si s-a instituit in sarcina acesteia
obligatia de a depune la C.N.V.M. in termen de cel mult 15 zile de la emiterea deciziei, documentatia necesara derularii ofertei la
pretul minim determinat cu respectarea prevederilor art.204 alin.(4) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.
In baza Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 24.01.2013,
COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotérat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de doamna Radu Anisoara in calitate de actionar majoritar al S.C. Comat S.A. Alexandria
impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.386/22.11.2012.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.386/22.11.2012 ca temeinica si legala.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA




ORDONANTA NR. 386 / 22.11.2012
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobat prin
Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
avand in vedere faptul ca:
- doamna Radu Anisoara a depasit pragul de 33% din drepturile de vot asupra S.C. COMAT S.A. Alexandria ca urmare a tranzactiei din
data de 29.12.2011;
- DGS a notificat emitentul si pe doamna Radu Anisoara cu privire la obligatiile ce i revin acesteia din urma potrivit dispozitiilor art.203 din
Legea nr.297/2004,
avand in vedere obligatia instituitd de dispozitiile art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004,
luand in considerare faptul c& doamna Radu Anisoara nu a respectat prevederile Deciziei C.N.V.M. nr.902/09.10.2012,
in conformitate cu art.2732 alin.(1) pct.(i) lit. ¢) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completrile ulterioare,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din data de 22.11.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urméatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazé cu amenda in sumé de 51.000 de lei doamna Radu Anisoara, in calitate de actionar al S.C. COMAT S.A. Alexandria
(CUI:1379647).
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitérii amenzii se va transmite C.N.V.M.,
Directia Emitenti in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. n aplicarea art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004, doamna Radu Anisoara impreund cu persoanele cu care aceasta actioneaza in mod
concertat, are obligatia s& depuna la C.N.V.M., in cel mult 15 zile de la emiterea prezentei ordonante, documentatia aferenta ofertei publice de
preluare obligatorie a S.C. COMAT S.A. Alexandria, cu respectarea prevederilor Deciziei C.N.V.M. nr.902/09.10.2012.
Art. 4. In situatia in care obligatia prevdzuta la art.3 din prezenta ordonantd nu este indeplinita, vor fi aplicate sanctiuni in conformitate cu
prevederile legale in vigoare.
Art. 5. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 6. Prezenta ordonanta va fi comunicata doamnei Radu Anisoara prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire, precum si S.C. COMAT
S.A. cu sediul in str. Viilor nr.15, Alexandria, jud. Teleorman.
Art. 7. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 8. Prezenta ordonanta va fi publicata in Buletinul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Gheorghe MARCU

DECIZIA NR. 55/ 24.01.2013
Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobaté prin Legea nr.514/2002, modificat si
completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
s-a examinat contestatia formulata de domnul Pietrareanu Bogdan-lonut impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.338/11.10.2012.
Tn urma verificarilor efectuate, s-au constatat urmatoarele:
prin adresa finregistratd la C.N.V.M. cu nr.30778/13.11.2012, domnul Pietrreanu Bogdan-lonut, prin
S.C.A. Constantinof si Asociatii, in calitate de fost reprezentant al Compartimentului de control intern al S.S.I.F. Carpatica Invest S.A,,
a formulat contestatie impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.338/11.10.2012, solicitand revocarea masurii dispuse prin acest act individual.
in fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.338/11.10.2012, s-a dispus sanctionarea cu amendé in valoare de 5.000 de lei a
domnului Pietrareanu Bogdan-lonut, in sarcina acestuia retindndu-se ca nu a adoptat mésurile necesare pentru a preveni savarsirea
faptelor mentionate in Ordonanta C.N.V.M. nr.337/11.10.2012, respectiv nu si-a exercitat corespunzator responsabilitatile prevazute
la art.76 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, cu modificdrile si completérile ulterioare.
In baza Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 24.01.2013,
COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotirat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulata de domnul Pietrareanu Bogdan-lonut, in calitate de fost reprezentant al Compartimentului
de control intern al S.S.1.F. Carpatica Invest S.A., impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.338/11.10.2012.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.338/11.10.2012 ca temeinica si legala.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

ORDONANTA NR. 338 /11.10.2012

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata
prin Legea nr.514/2002, modificaté si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere Hotaréarile Parlamentului nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,

avand in vedere c& in urma investigatiei privind operatiunile derulate pe contul a doi clienti ai SSIF CARPATICA INVEST S.A,,
ca urmare a sesizérilor transmise de acestia, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.337/11.10.2012 a fost sanctionat domnul Terziu Stefan - autorizat ca
ASIF prin Decizia C.N.V.M. nr.230/20.02.2007 si inscris in Registrul public al C.N.V.M. in calitate de ADEL,

avand in vedere ca la data savérsirii faptelor retinute in sarcina ADEL Terziu Stefan prin Ordonanta C.N.V.M. nr.337/11.10.2012,
domnul  PIETRAREANU BOGDAN IONUT avea calitatea de reprezentant CClI al SSIF CARPATICA INVEST S.A. conform



Deciziei C.N.V.M. nr.466/03.04.2007, in prezent, domnul PIETRAREANU BOGDAN IONUT are retras3 autorizatia de reprezentant al CCI prin
Decizia C.N.V.M. nr.672/27.07.2012,
avand in vedere ca potrivit art.76 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, domnul PIETRAREANU BOGDAN IONUT, in calitate de
reprezentant al CCl, avea in responsabilitate monitorizarea si verificarea cu regularitate a aplicarii prevederilor legale incidente activitatii SSIF,
sa previna si sa propund masuri de remediere a oricérei situatii de incélcare a legilor si reglementérilor in vigoare, incidente pietei de capital sau a
procedurilor interne ale societatii de catre SSIF sau de catre angajatii acesteia, se retine faptul cé acesta nu a adoptat masurile necesare pentru a
preveni sévérsirea faptelor constatate in Ordonanta C.N.V.M. nr.337/11.10.2012, respectiv nu si-a exercitat corespunzator responsabilitatile
prevazute la art.76 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, cu modificérile si completérile ulterioare.
Tn temeiul prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X R&spunderi si Sanctiuni din Legea nr.297/2004,
modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
in temeiul prevederilor art.271, art.272 alin.(1) lit. a) pct.3, art.273 alin.(1) lit. a) pet.(i) si art.275 alin.(1) din Legea nr.297/2004,
cu modificérile si completarile ulterioare si art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2 si art.228 alin.(2) si (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 11.10.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urméatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in valoare de 5.000 de lei, domnul PIETRAREANU BOGDAN IONUT in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern al SSIF CARPATICA INVEST S.A. la data producerii faptelor constatate.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel
tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonant va fi comunicata dlui PIETRAREANU BOGDAN IONUT si SSIF CARPATICA INVEST S A.
Art. 6. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactata, la data
comunicarii ei catre SSIF CARPATICA INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

DECIZIA NR. 56 / 24.01.2013
Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, modificatd si aprobaté prin Legea nr.514/2002, modificat si
completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
s-a examinat contestatia formulata de Veltan llie Marius impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.340/11.10.2012.
Tn urma verificarilor efectuate, s-au constatat urmatoarele:
prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.30757/13.11.2012, domnul Veltan llie Marius, in calitate de Conducator al
S.S.I.F. Carpatica Invest S.A., a formulat contestatie impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.340/11.10.2012, solicitind anularea masurii
dispuse prin acest act individual.
In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.340/11.10.2012, s-a dispus sanctionarea cu amenda in valoare de 1.000 de lei
a domnului Veltan llie Marius, in sarcina acestuia retindndu-se c& nu a adoptat masurile necesare pentru a preveni savérsirea
faptelor constatate in Ordonanta C.N.V.M. nr.337/11.10.2012, respectiv nu si-a exercitat corespunzator responsabilitatile prevazute
la art.65 si 84 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, cu modificérile si completrile ulterioare.
Tn baza Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 sinr.10/27.03.2012,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 24.01.2013,
COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotirat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de domnul Veltan llie Marius, in calitate de Conducator al S.S.I.F. Carpatica Invest S.A,,
impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.340/11.10.2012.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.340/11.10.2012 ca temeinica si legala.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

ORDONANTA NR. 340/ 11.10.2012

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata
prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere Hotararile Parlamentului nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,

avand in vedere cd in urma investigatiei privind operatiunile derulate pe contul a doi clienti ai SSIF CARPATICA INVEST S.A,
ca urmare a sesizarilor transmise de acestia, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.337/11.10.2012 a fost sanctionat domnul Terziu Stefan - autorizat ca
ASIF prin Decizia C.N.V.M. nr.230/20.02.2007 si inscris in Registrul public al C.N.V.M. in calitate de ADEL,

avand in vedere ca la data savérsirii faptelor retinute in sarcina ADEL Terziu Stefan prin Ordonanta C.N.V.M. nr.337/11.10.2012,
domnul VELTAN ILIE MARIUS avea calitatea de conducator al SSIF CARPATICA INVEST S.A. conform Deciziei C.N.V.M. nr.977/25.04.2006,

avand in vedere c& potrivit art.65 si 84 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, domnul VELTAN ILIE MARIUS, in calitate de
conducator, avea in responsabilitate evaluarea si verificarea periodica a eficacitatii politicilor, masurilor si procedurilor implementate pentru
respectarea obligatiilor stabilite conform prevederilor in vigoare, respectiv s& dispuna masurile corespunzétoare pentru remedierea deficientelor,



se refine faptul ca acesta nu a adoptat masurile necesare pentru a preveni savarsirea faptelor constatate in Ordonanta C.N.V.M.
nr.337/11.10.2012, respectiv nu si-a exercitat corespunzator responsabilitatile prevazute la art.65 si 84 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006, cu modificarile si completérile ulterioare.
Tn temeiul prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Raspunderi si Sanctiuni din Legea nr.297/2004
modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
in temeiul prevederilor art.271, art.272 alin.(1) lit. a) pct.3, art.273 alin.(1) lit. a) pet.(i) si art.275 alin.(1) din Legea nr.297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare si art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2 si art.228 alin.(2) si (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberdrilor purtate in cadrul sedintei din data de 11.10.2012,
Comisia Nationalé a Valorilor Mobiliare a hotarét emiterea urméatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in valoare de 1.000 de lei, domnul VELTAN ILIE MARIUS, in calitate de conducétor al SSIF CARPATICA
INVEST S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel
tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitats in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonantd va fi comunicata dlui VELTAN ILIE MARIUS si SSIF CARPATICA INVEST S.A.
Art. 6. Prezenta ordonantd intrd in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactata,
la data comunicérii ei catre SSIF CARPATICA INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

DECIZIA NR. 57 / 24.01.2013

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, modificatd si aprobaté prin Legea nr.514/2002, modificat si
completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulatd de domnul Trif Nicolae Marius impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.339/11.10.2012.

Tn urma verificarilor efectuate, s-au constatat urméatoarele:

prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.30756/13.11.2012, domnul Trif Nicolae Marius, in calitate de
conducétor al S.S.I.F. Carpatica Invest S.A., a formulat contestatie impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.339/11.10.2012, solicitdnd
anularea masurii dispuse prin acest act individual.

In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.339/11.10.2012, s-a dispus sanctionarea cu amenda in valoare de 1.000 de lei a
domnului Trif Nicolae Marius, in sarcina acestuia retindndu-se c& nu a adoptat masurile necesare pentru a preveni savarsirea
faptelor constatate in Ordonanta C.N.V.M. nr.337/11.10.2012, respectiv nu si-a exercitat corespunzator responsabilitatile prevazute
la art.65 si 84 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, cu modificérile si completrile ulterioare.

Tn baza Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 sinr.10/27.03.2012,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 24.01.2013, 5

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotérat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de domnul Trif Nicolae Marius, in calitate de Conducator al S.S.1.F. Carpatica Invest S.A.,
impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.339/11.10.2012.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.339/11.10.2012 ca temeinica si legala.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

ORDONANTA NR. 339/11.10.2012

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata
prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere Hotararile Parlamentului nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,

avand in vedere cd in urma investigatiei privind operatiunile derulate pe contul a doi clienti ai SSIF CARPATICA INVEST S.A,
ca urmare a sesizarilor transmise de acestia, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.337/11.10.2012 a fost sanctionat domnul Terziu Stefan - autorizat ca
ASIF prin Decizia C.N.V.M. nr.230/20.02.2007 si inscris in Registrul public al C.N.V.M. in calitate de ADEL,

avand in vedere cd la data savarsirii faptelor retinute in sarcina ADEL Terziu Stefan prin Ordonanta C.N.V.M. nr.337/11.10.2012,
domnul TRIF NICOLAE MARIUS avea calitatea de conducator al SSIF CARPATICA INVEST S.A. conform Deciziei C.N.V.M. nr.977/25.04.2006,

avand in vedere ca potrivit art.65 si 84 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, domnul TRIF NICOLAE MARIUS, in calitate de
conducator, avea in responsabilitate evaluarea si verificarea periodica a eficacitatii politicilor, masurilor si procedurilor implementate pentru respectarea
obligatiilor stabilite conform prevederilor in vigoare, respectiv, sa dispund masurile corespunzatoare pentru remedierea deficientelor, se retine faptul ca
acesta nu a adoptat masurile necesare pentru a preveni savérsirea faptelor constatate in Ordonanta C.N.V.M. nr.337/11.10.2012, respectiv nu si-a
exercitat corespunzator responsabilitatile prevézute la art.65 si 84 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare.

Tn temeiul prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Raspunderi si Sanctiuni din Legea nr.297/2004
modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,



in temeiul prevederilor art.271, art.272 alin.(1) lit. a) pct.3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.(i) si art.275 alin.(1) din Legea nr.297/2004,
cu modificrile si completarile ulterioare si art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2 si art.228 alin.(2) si (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberdrilor purtate in cadrul sedintei din data de 11.10.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urméatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazé cu amenda in valoare de 1.000 de lei, domnul TRIF NICOLAE MARIUS in calitate de conducator al SSIF CARPATICA
INVEST S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitérii amenzii se va transmite la C.N.V.M.
cel tarziu in ziua lucratoare urméatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonantd va fi comunicata dlui TRIF NICOLAE MARIUS si SSIF CARPATICA INVEST S.A.
Art. 6. Prezenta ordonantd intrd in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactata,
la data comunicérii ei catre SSIF CARPATICA INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

DECIZIA NR. 58 / 24.01.2013
In temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, modificatd si aprobaté prin Legea nr.514/2002, modificat si
completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
s-a examinat contestatia formulatd de domnul Gindila Dan Samoil impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.341/11.10.2012.
Tn urma verificarilor efectuate, s-au constatat urmatoarele:
prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.30532/09.11.2012, domnul Gindild Dan Samoil, in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern al S.S.LF. Carpatica Invest S.A.,, a formulat contestatie impotriva Ordonantei C.N.V.M.
nr.341/11.10.2012, solicitdnd anularea acestui act individual.
Tn fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.341/11.10.2012, s-a dispus sanctionarea cu amenda in valoare de 3.000 lei a domnului
Gindila Dan Samoil, in sarcina acestuia retinandu-se ca acesta nu a adoptat masurile necesare pentru a preveni savarsirea faptelor
mentionate in Ordonanta C.N.V.M. nr.337/11.10.2012, respectiv nu si-a exercitat corespunzator responsabilitatile prevézute la art.76
din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare.
Tn baza Hotararilor Parlamentului nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 sinr.10/27.03.2012,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 24.01.2013, 5
COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotérat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulata de domnul Gindila Dan Samoil, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control
intern al S.S.1.F. Carpatica Invest S.A., impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.341/11.10.2012.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.341/11.10.2012 ca temeinica si legala.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

ORDONANTA NR. 341/11.10.2012

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata
prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere Hotararile Parlamentului nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010, nr.18/27.09.2011 si nr.10/27.03.2012,

avand in vedere cd in urma investigatiei privind operatiunile derulate pe contul a doi clienti ai SSIF CARPATICA INVEST S.A,
ca urmare a sesizarilor transmise de acestia, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.337/11.10.2012 a fost sanctionat domnul Terziu Stefan - autorizat ca
ASIF prin Decizia C.N.V.M. nr.230/20.02.2007 si inscris in Registrul public al C.N.V.M. in calitate de ADEL,

avand in vedere cd la data savarsirii faptelor retinute in sarcina ADEL Terziu Stefan prin Ordonanta C.N.V.M. nr.337/11.10.2012,
domnul GANDILA DAN SAMOIL avea calitatea de reprezentant CCl al SSIF CARPATICA INVEST S.A. conform Deciziei C.N.V.M.
nr.520/30.01.2004,

avand in vedere c& potrivit art.76 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, domnul GANDILA DAN SAMOIL, in calitate de reprezentant al
CCl, avea in responsabilitate monitorizarea si verificarea cu regularitate a aplicarii prevederilor legale incidente activitatii SSIF, sa previna si sa
propund masuri de remediere a oricérei situatii de incalcare a legilor si reglementérilor in vigoare, incidente pietei de capital, sau a procedurilor
interne ale societatii de catre S.S.1.F. sau de catre angajatii acesteia, se retine faptul ca acesta nu a adoptat masurile necesare pentru a preveni
séavarsirea faptelor constatate in Ordonanta C.N.V.M. nr.337/11.10.2012, respectiv nu si-a exercitat corespunzator responsabilitatile prevazute la
art.76 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, cu modificarile si completrile ulterioare.

Tn temeiul prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Raspunderi si Sanctiuni din Legea nr.297/2004,
modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,

in temeiul prevederilor art.271, art.272 alin.(1) lit. a) pct.3, art.273 alin.(1) lit. a) pet.(i) si art.275 alin.(1) din Legea nr.297/2004,
cu modificrile si completarile ulterioare si art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2 si art.228 alin.(2) si (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberdrilor purtate in cadrul sedintei din data de 11.10.2012,



Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urméatorului act individual:
ORDONANTA

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in valoare de 3.000 de lei, domnul GANDILA DAN SAMOIL in calitate de reprezentant al Compartimentului de
control intern al SSIF CARPATICA INVEST S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel
tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata diui GANDILA DAN SAMOIL si SSIF CARPATICA INVEST S.A.
Art. 6. Prezenta ordonantd intrd in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactata,
la data comunicérii ei catre SSIF CARPATICA INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M.

p. PRESEDINTE,

Alexe GAVRILA

DECIZIA NR. 59/ 25.01.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.17 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.73 alin.(1) lit. a) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind
serviciile de investitii financiare si ale Dispunerii de masuri nr.2/25.01.2012,
analizand cererea societétii de servicii de investitii financiare ACTIVE INTERNATIONAL S.A. inregistrata la C.N.V.M.
cu nr.13/03.01.2013, completata prin adresa nr.938/15.01.2013,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de reprezentant al Compartimentului de control intern acordata doamnei STOLERU Mihaela Carmen
prin Decizia C.N.V.M. nr.1660/20.12.2010, in numele societatii de servicii de investitii financiare ACTIVE INTERNATIONAL S.A.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR13RCCI/390486 care atestd inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern a doamnei STOLERU Mihaela Carmen.
Art. 3. Dupa retragerea autorizatiei acordate persoanei mentionate la art.1 al prezentei decizii, aceasta nu va putea fi incadrata si
autorizatd in cadrul Compartimentului de control intern al unei alte societati de servicii de investitii financiare pentru o perioada de
15 zile de la data retragerii autorizatiei.
Art. 4. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
ACTIVE INTERNATIONAL S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 61/ 25.01.2013

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,

in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) si (2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

tinand cont de prevederile Dispunerii de masuri a C.N.V.M. nr.21/13.12.2012,

in conformitate cu dispozitiile art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. b) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul C.N.V.M.,

avand in vedere cererile formulate de societatea de servicii de investitii financiare EQUITY INVEST S.A., inregistrate la
CN.V.M. cu nr.32843/07.12.2012, nr.32932/10.12.2012 si nr.33427/14.12.2012, completate prin adresele nr.373/08.01.2013,
nr.708/11.01.2013, nr.1334/17.01.2013, nr.1479/21.01.2013 si nr.1625/22.01.2013,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza in calitatea de agenti delegati, in numele societatii de servicii de investitii financiare EQUITY INVEST S.A.
cu sediul social situat in Bucuresti, str. Gheorghe Manu nr.5, et.6, sector 1, urméatoarele persoane:

Nr. crt. Nume si prenume Nr. Atestat profesional
1. |Rotaru Viorel 156/17.12.2012
2. |Badea George Mihai 119/11.12.2012
3. |Birlescu Florin Mihai 120/11.12.2012
4. |Bunea Marius Cristian 121/11.12.2012
5. |Cé&ciula Denis Aurelian 122/11.12.2012
6. |Ciocoiu Bogdan Georgian 124/11.12.2012
7. |Coretchi Sergiu 123/11.12.2012
8. |Curelea Vasile-Sorin 125/11.12.2012
9. |lonescu Marius Caesar 129/11.12.2012




Nr. crt.

Nume si prenume

Nr. Atestat profesional

10. |Mancas Silviu Bogdan 131/11.12.2012
11.  |Manole George 132/11.12.2012
12.  |Mazilu Adrian 134/11.12.2012
13.  [Mircioiu Viorel 135/11.12.2012
14.  |Moraru Marian Crinel 136/11.12.2012
15.  |Munteanu lonut Daniel 137/11.12.2012
16. |Neagu Adrian Ginel 138/11.12.2012
17. |Obada Andrei Bogdan 139/11.12.2012
18. |Ogrezeanu George-Alexandru 140/11.12.2012
19. |Raicu lonut Daniel 144/11.12.2012
20. |Stan Mihai 145/11.12.2012
21. |Stancu Dumitru Marian 146/11.12.2012
22. |Ténase Georgian 148/11.12.2012
23. |Tudose Marius Florentin 149/11.12.2012
24. |Turcitu Daniel Stefan 150/11.12.2012
25.  |Udrea Stefan 151/11.12.2012
26. |Vatau Gabriel 153/11.12.2012

Art. 2. Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. a urmé&toarelor persoane, in calitate de agenti delegati:

Nr. crt. Nume si prenume Nr. de inregistrare in Registrul C.N.V.M.
1. |Rotaru Viorel PFRO2ADEL/250933
2. |Badea George Mihai PFR02ADEL/520934
3. |Birlescu Florin Mihai PFR02ADEL/400935
4.  |Bunea Marius Cristian PFRO2ADEL/340936
5. |Caciula Denis Aurelian PFR02ADEL/170937
6. |Ciocoiu Bogdan Georgian PFRO2ADEL/150938
7. |Coretchi Sergiu PFRO2ADEL/290939
8. |Curelea Vasile-Sorin PFRO2ADEL/400940
9. |lonescu Marius Caesar PFRO2ADEL/400941
10.  |Mancas Silviu Bogdan PFRO2ADEL/370942
11.  |Manole George PFRO2ADEL/100943
12.  |Mazilu Adrian PFR0O2ADEL/030944
13.  [Mircioiu Viorel PFRO2ADEL/090945
14. |Moraru Marian Crinel PFRO2ADEL/520946
15.  |Munteanu lonut Daniel PFRO2ADEL/210947
16. |Neagu Adrian Ginel PFR0O2ADEL/340948
17. |Obada Andrei Bogdan PFRO2ADEL/330949
18. |Ogrezeanu George-Alexandru PFRO2ADEL/400950
19. |Raicu lonut Daniel PFRO2ADEL/520951
20. |Stan Mihai PFR02ADEL/400952
21. |Stancu Dumitru Marian PFRO2ADEL/160953

22. |Tanase Georgian PFRO2ADEL/080954
23. |Tudose Marius Florentin PFR0O2ADEL/400955
24. |Turcitu Daniel Stefan PFRO2ADEL/230956
25. |Udrea Stefan PFRO2ADEL/400957
26. |Vatau Gabriel PFR02ADEL/400958

Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare EQUITY INVEST S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea autorizatiei
acordate persoanelor mentionate la art.1 si radierea acestora din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data Tncetérii raporturilor de munca
dintre acestea si societate.
Art. 4. Prezenta decizie intfra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
EQUITY INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

ATESTAT NR. 4/23.01.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobatd si
modificatd prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
conform Deciziei C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in temeiul art.3 alin.(1) si (2), precum si ale art.5 alin.(1) si alin.(1") din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,



in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pet.1 lit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
cu modificarile si completrile ulterioare,

avand in vedere notificarea efectuata in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, transmisa la C.N.V.M. de catre Cyprus Securities and Exchange Commission (CSEC),

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ATESTAT

Articol unic. Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. a firmei de investiti LIONSMAN CAPITAL MARKETS (CYPRUS) LTD
autorizata de catre Cyprus Securities and Exchange Commission (CSEC), care va putea presta pe teritoriul Roméniei, in baza liberei
circulatii a serviciilor, serviciile si activitatile de investitii prevazute in obiectul de activitate autorizat de autoritatea competenta din
tara de origine, dupa cum urmeaza:

Denumire firma de
investitii (FISM)

Nr. de inscriere in
Registrul C.N.V.M.

Adresa

Servicii si activitati de investitii
prevazute de Legea nr.297/2004,
cu modificarile si completérile ulterioare

Lionsman Capital
Markets (Cyprus) LTD

PJMO1FISMCYP1586

18, Evagora Papachristoforou, Petoussis Bros

Building, 4th Floor, 3030 Limassol, Cipru

art.5 alin.(1) lit. a), b) si
alin.(17 lit. @), b), d)

ulterioare,

ATESTAT NR. 5/23.01.2013
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobatd si
modificatd prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
conform Deciziei C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in temeiul art.3 alin.(1) si (2), precum si ale art.5 alin.(1) si alin.(1?) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile

DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pct.1 lit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere notificarile efectuate in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, transmise la C.N.V.M. de catre Financial Services Authority UK (FSA),

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Articol unic. Se actualizeaza serviciile si activitdtile de investitii, precum si serviciile conexe prestate de urmatoarele firme de
investitii autorizate de catre Financial Services Authority UK (FSA) si inscrise Tn Registrul C.N.V.M., dupad cum urmeaza:

Autoritatea Denumire firma Nr. de inscriere in Servicii si activitati de investitii
competenta care a|  de investitii Re. istrul C.N.V.M Adresa prevazute de Legea nr.297/2004, cu
autorizat FISM (FISM) 9 T modificarile si completarile ulterioare
Financial Services e 78 Brook Street, Mayfair, . .
Authority UK (FSA) JCI Capital Limited PJM01FISMGBR1250LondOn WAK 5EF art.5 alin.(1) lit. a), b), ¢), d) e)
Financial Services |AD Majora 1 Berkeley Street, art.5 alin.(1) lit. @), e), g) si
Authority UK (FSA) Consulting Limited MO TFISMGBR1047,y¢ ran ) London alin.(11) lit. ¢}, d), e)
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

ATESTAT NR. 6/23.01.2013
in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobaté si
modificaté prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
conform Deciziei C.N.V.M. nr.1189/20.12.2012,
in temeiul art.3 alin.(1) si (2), precum si ale art.5 alin.(1) si alin.(1") din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pet.1 lit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere notificarile efectuate in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile
ulterioare, transmise la C.N.V.M. de catre Financial Services Authority UK (FSA),
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Articol unic. Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. a urméatoarelor firme de investitii autorizate de cétre Financial Services
Authority UK (FSA), care vor putea presta pe teritoriul Romaniei, in baza liberei circulatii a serviciilor, serviciile si activitatile de
investitii prevazute in obiectul de activitate autorizat de autoritatea competenta din tara de origine, conform anexei, parte integranta a
prezentului atestat.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA




Anexd la Atestatul C.N.V.M. nr.6/23.01.2013

Autoritatea Denumire firma de | Nr. de inreaistrare in Servicii si activitati de investitii
competenta carea| . I - ae Inreg Adresa prevazute de Legea nr.297/2004, cu
. investitii (FISM) Registrul C.N.V.M. e sl s < .
autorizat FISM ’ modificarile si completarile ulterioare
Financial Services |Berchwood Partners 20-22 Mount Row, London . .
Authority UK (FSA) |LLP PJMO1FISMGBR1587 WAK 3SF art.5 alin.(1) lit. a), e)
Financial Services 33 St. Jame’s Square, art.5 alin.(1) lit. ), e) si
Authority UK (FSA) |Bulger Partners LLP [PIMOTFISMGBR1588| | 1 sy 4ys alin.(1" It e)
Financial Services |Lindengrove Capital 57-59 Haymarket, London art.5 alin.(1) lit. @), b), d), e) si
Authority UK (FSA) |LLP PIMOTFISMGBR1989 g\\/4 40x alin.(11) i, d), e)
Financial Services |SB Corporate Finance 1 Kinghtsbridge Green, 7th  |art.5 alin.(1) lit. a), €) si
Authority UK (FSA) Partners Limited |~ MOTFISMGBRIS90 | 200"} ondon SWIXTNEalin.(11) it <)
Financial Services |TJ Markets (Holdings) 68 Lombard Street, London |art.5 alin.(1) lit. a), d), e) si
Authority UK (FSA) |PLC PIMOTFISMGBR1591 £y g1 alin.(1" It e)

Financial Services
Authority UK (FSA)

DCM Capital Limited

PJMO1FISMGBR1592

The Clove Building, 4 Maguire
Street, London SE12NQ

art.5 alin.(1) lit. a)




