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Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare Editie special - lunie 2012

DISPUNEREA DE MASURI NR. 14/ 21.06.2012
In baza prevederilor art.2 si art.7 alin.(1) si (10) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat prin
OUG nr.25/2002, aprobata cu modificari prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere adresa Asociatiei Brokerilor, inregistratd la C.N.V.M. cu nr.17043/14.06.2012 si adresa
Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Romania, inregistrata la C.N.V.M. cu nr.17108/14.06.2012,
in sedinta din data de 20 iunie 2012, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a dispus:
Art. 1. (1) Termenul prevazut la art.2 alin.(1) din Instructiunea nr.6/2011 privind aplicarea Standardelor Internationale de Raportare
Financiaré de cétre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, se prelungeste
cu 90 de zile.
(2) Prevederile alin.(1) sunt aplicabile pentru situatiile financiare anuale intocmite, in scop informativ, in conformitate cu IFRS,
aferente exercitiului financiar 2011.
Art. 2. Prezenta dispunere de masuri se publica pe site-ul C.N.V.M. (www.cnvmr.ro.) si in Buletinul C.N.V.M. si intrd in vigoare de la
data publicarii in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDIN
pentru aprobarea Instructiunii nr.3/2012 de modificare a Instructiunii nr.5/2006 cu privire la sistemul de raportare contabila
semestriala a entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare

In conformitate cu prevederile art.1, 2 si art.7 alin.(3) si (15) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr.514/2002,
cu modificarile si completarile ulterioare,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat, in sedinta din data de 26 iunie 2012, emiterea urmatorului ordin:

Art. 1. - Se aproba Instructiunea nr.3/2012 de modificare a Instructiunii nr.5/2006 cu privire la sistemul de raportare contabild
semestriald a entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationalda a Valorilor Mobiliare, aprobata prin
Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.70/2006, publicat in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr.693 din 14 august 2006,
cu modificarile si completérile ulterioare, prevazuta in anexa care face parte integranté din prezentul ordin.

Art. 2. - Instructiunea mentionata la art.1 se publica impreuna cu ordinul de aprobare a acesteia in Monitorul Oficial al Roméniei,
Partea |, in Buletinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare si pe site-ul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (www.cnvmr.ro).

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
Gabriela Anghelache
Bucuresti, 27 iunie 2012.
Nr.84.

ANEXA
INSTRUCTIUNEA Nr.3/2012
de modificare a Instructiunii nr.5/2006 cu privire la sistemul de raportare contabila semestriald
a entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare

Art. |.- Instructiunea nr.5/2006 cu privire la sistemul de raportare contabila semestriala a entitétilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, aprobata prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.70/2006,
publicat in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr.693 din 14 august 2006, cu modificarile si completérile ulterioare, se modifica
dupa cum urmeaza:

1. La articolul 3, alineatul (3) va avea urmatorul cuprins:

,(3) Contul de profit si pierdere cuprinde totalitatea veniturilor realizate, a cheltuielilor efectuate, precum si rezultatele financiare
obtinute (profit sau pierdere), preluate din conturile de venituri si cheltuieli cuprinse in balanta de verificare intocmita la sfarsitul
perioadei de raportare.

Datele care se raporteaza in formularul «Contul de profit si pierdere» sunt cumulate de la inceputul anului p&na la sférsitul perioadei
de raportare.

Entitdtile inscriu in formularul «Contul de profit si pierdere», la rdndul 14, «Salarii», respectiv la randul 24, «Salarii», dupa caz,
toate cheltuielile reprezentand drepturi salariale. La acelasi rénd se va cuprinde si contravaloarea tichetelor de masa acordate
salariatilor in baza prevederilor Legii nr.142/1998 privind acordarea tichetelor de masa, cu modificérile ulterioare. Aceste informatii
sunt prezentate, de asemenea, in cadrul formularului «Date informative» (cod 30).”

2. La anexa nr.2, formularul ,Date informative” (cod 30) se modifica si se inlocuieste conform anexei care face parte din
prezenta instructiune.

3. La anexa nr.4, corelatiile cu privire la formularul ,,Date informative” (cod 30) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
,Rd.01+02 =1 (col.1)

Totaluri pe orizontala:

col.1 = col.2+3 (se repeta de la rd.03 la 22)
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Totaluri pe verticala:

Rd.03 = rd.04+08+14 la 18+22 (col.1,25si3)
Rd.04 =rd.05 la 07 (col.1,25i 3)
Rd.08 =rd.091a 13 (col.1,2si 3)
Rd.18 =rd.19 la 21 (col.1, 23| 3)
Rd.52 = rd.53 la 55 (col.1 si 2)
Rd.58 = rd.59+68 (col.1si2)
Rd.68 =rd.69+70 (col.1si 2)
Rd.75 =rd.76 la 80 (col.1si2)
Rd.83 = rd.84+85 (col.1si2)
Rd.88 =rd.89 la 97 (col.1si2)
Rd.99 = rd.100+101 (col.1si 2)
Rd.102 = rd.103+105 (col.1si 2)
Rd.107 = rd.108+109 (col.1si2)
Rd.110 = rd.111+114+117+120+123+126+129+132+135+138+141+142+146+148+149+154+155+156+161 (col.1si 2)
Rd.111 =rd.112+113 (col.1si2)
Rd.114 =rd.115+116 (col.1si2)
Rd.117 =rd.118+119 (col.1si2)
Rd.120 = rd.121+122 (col.1si2)
Rd.123 = rd.124+125 (col.1si2)
Rd.126 =rd.127+128 (col.1si2)
Rd.129 = rd.130+131 (col.1si2)
Rd.132 =rd.133+134 (col.1si2)
Rd.135 = rd.136+137 (col.1si2)
Rd.138 = rd.139+140 (col.1si2)
Rd.142 = rd.143+144 (col.1si2)
Rd.149 = rd.150 la 153 (col.1si2)
Rd.156 =rd.157 la 160 (col.1si2)
Rd.162 = rd.163 la 166 (col.1si2)."

Art. Il.- Prezenta instructiune intra in vigoare la data publicarii acesteia si a ordinului de aprobare in Monitorul Oficial al Roméniei,
Partea |, si va fi publicata si in Buletinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare si pe site-ul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
(www.cnvmr.ro).

ANEXA
la instructiune

DATE INFORMATIVE
la data de 30 iunie

cod 30 -lei-
I. Date privind rezultatul inregistrat :IJ Nr. unitati Sume (lei)
A B 1 2
Unitati care au inregistrat profit 01
Unitéti care au inregistrat pierdere 02
. - Nr.| Total : .Din care: -
II. Date privind platile restante Pentru activitatea|Pentru activitatea
; rd. | (col.2+3) < . oo
curenta de investitii
A B 1 2 3

Plati restante - total (rd.04+08+14 la 18+22), din care: 03
Furnizori restanti - total (rd.05 la 07), din care: 04

- peste 30 de zile 05

- peste 90 de zile 06

- peste 1an 07
Obligatii restante fata de bugetul asigurarilor sociale - total (rd.09 la 13), din care: | 08

- contributii pentru asigurari sociale de stat datorate de angajatori, salariati si 09

alte persoane asimilate

- contributii pentru fondul asigurarilor sociale de sénatate 10

- contributia pentru pensia suplimentara 1

- contributii pentru bugetul asigurarilor pentru soma; 12

- alte datorii sociale 13
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cod 30 - lei -
Obligatii restante fata de bugetele fondurilor speciale si alte fonduri 14
Obligatii restante fata de alti creditori 15
Impozite si taxe nepléatite la termenul stabilit la bugetul de stat 16
Impozite si taxe nepléatite la termenul stabilit la bugetele locale 17
Credite bancare nerambursate la scadent - total (rd.19 la 21), din care: 18
- restante dupa 30 de zile 19
- restante dupa 90 de zile 20
- restante dupa 1 an 21
Dobanzi restante 22

Il Nums . L Nr.| Sférsitul perioadei | Sfarsitul perioadei
. Numér mediu de salariati
7 rd. |precedente de raportare|curente de raportare

A B 1 2
Numar mediu de salariati 23
Numarul efectiv de salariati existenti la sfarsitul perioadei, respectiv la data de 30 iunie | 24
IV. Plati de dobénzi, dividende si redevente :‘J Sume
A B 1
Venituri brute din dobanzi platite de persoanele juridice romane catre persoanele 25
fizice nerezidente, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 26
Venituri brute din dobanzi platite de persoanele juridice romane catre persoanele 27
fizice nerezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 28
Venituri brute din dobanzi platite de persoanele juridice romane catre persoane 29
juridice afiliate*) nerezidente, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 30
Venituri brute din dobanzi platite de persoanele juridice romane catre persoane 31
juridice afiliate*) nerezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 32
Venituri brute din dividende pl&tite de persoanele juridice roméne cétre persoane 33
nerezidente, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 34
Venituri brute din dividende platite de persoanele juridice roméane catre persoane 35
juridice afiliate*) nerezidente, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 36
Venituri din redevente platite de persoanele juridice roméne catre persoane 37
juridice afiliate™) nerezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 38
Redevente platite in cursul exercitiului financiar pentru bunurile din domeniul public, 39
primite in concesiune, din care:
- redevente pentru bunurile din domeniul public pldtite la bugetul de stat 40
Redeventd miniera platita 41
Subventii incasate in cursul exercitiului financiar, din care: 42
- subventii incasate in cursul exercitiului financiar aferente activelor 43
- subventii aferente veniturilor 44
Creante restante care nu au fost incasate la termenele prevazute in contractele 45
comerciale si/sau in actele normative in vigoare, din care:
- creante restante de la entitati din sectorul majoritar sau integral de stat 46
- creante restante de la entitati din sectorul privat 47
V. Tichete de masa :ldr Sume
A B 1
Contravaloarea tichetelor de masa acordate salariatilor 48
VL. Cheltuieli efectuate pentru activitatea de cercetare-dezvoltare™) Nr.| Sfarsitul perioadei | Sfdrgitul perioadel
rd. |precedente de raportare|curente de raportare

A B 1 2
Cheltuieli de cercetare-dezvoltare, din care: 49
- din fonduri publice 50
- din fonduri private 51
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cod 30

-lei-

VIl. Cheltuieli de inovare™) Nr.| Sféarsitul perioadei | Sférsitul perioadei
rd. |precedente de raportare|curente de raportare
A B 1 2
Cheltuieli de inovare - total (rd.53 la 55), din care: 52
- cheltuieli de inovare finalizate in cursul perioadei 53
- cheltuieli de inovare in curs de finalizare in cursul perioadei 54
- cheltuieli de inovare abandonate in cursul perioadei 55
VIIL. Alte informatii Nr.| Sféarsitul perioadei | Sférsitul perioadei
! rd. precedente de raportare curente de raportare
A B 1 2
Avansuri acordate pentru imobilizéri necorporale (ct.234) 56
Avansuri acordate pentru imobilizari corporale (ct.232) 57
Imobilizari financiare, in sume brute (rd.59+68), din care: 58
Actiuni detinute la entitdtile afiliate, interese de participare, alte titluri imobilizate si 59
obligatiuni, in sume brute (rd.60 la 67), din care;
- actiuni cotate emise de rezidenti 60
- actiuni necotate emise de rezidenti 61
- parti sociale emise de rezidenti 62
- obligatiuni emise de rezidenti 63
- actiuni emise de organismele de plasament colectiv rezidente 64
- unitati de fond emise de organismele de plasament colectiv rezidente 65
- actiuni si parti sociale emise de nerezidenti 66
- obligatiuni emise de nerezidenti 67
Creante imobilizate, in sume brute (rd.69+70), din care: 68
- creante imobilizate in lei si exprimate n lei, a céror decontare se face 69
in functie de cursul unei valute (din ct.267)
- creante imobilizate n valuta (din ct.267) 70
Creante comerciale, avansuri acordate furnizorilor si alte conturi asimilate, 71
in sume brute (ct.4092+411+413+418), din care:
- creante comerciale externe, avansuri acordate furnizorilor externi si alte conturi 77
asimilate, in sume brute (din ct.4092+din ct.411+din ct.413+din ct.418)
Creante comerciale neincasate la termenul stabilit (din ct.4092+din ct.411+din ct.413) | 73
Creante in legatura cu personalul si conturi asimilate (ct.425+4282) 74
Creante in legatura cu bugetul asigurarilor sociale si bugetul statului 75
(ct.431+437+4382+441+4424+4428+444+445+446+447+4482), (rd.76 |a 80), din care:
- creante in legaturd cu bugetul asigurarilor sociale (ct.431+437+4382) 76
- creante fiscale Tn legatura cu bugetul statului (ct.441+4424+4428+444+446) |77
- subventii de incasat (ct.445) 78
- fonduri speciale - taxe si varsaminte asimilate (ct.447) 79
- alte creante in legatura cu bugetul statului (ct.4482) 80
Creantele entitatii in relatiile cu entitdtile afiliate (ct.451) 81
Creante Tn legatura cu bugetul asigurarilor sociale si bugetul statului neincasate
la termenul stabilit (din ct.431+din ct.437+din ct.4382+din ct.441+din ct.4424+ 82
din ct.4428+din ct.444+din ct.445+din ct.446+din ct.447+din ct.4482)
Alte creante (ct.453+456+4582+461+471+473), (rd.84+85), din care: 83
- decontéri privind interesele de participare, decontari cu actionarii/asociatii 84
privind capitalul, decontari din operatii in participatie (ct.453+456+4582)
- alte creante in legatura cu persoanele fizice si persoanele juridice, altele decét
creantele in legatura cu institutiile publice (institutiile statului), 85
(din ct.461+din ct.471+din ct.473)
Dobanzi de incasat (ct.5187), din care: 86
- de la nerezidenti 87
Investitii pe termen scurt, in sume brute (ct.501+503+505+506+507+din ct.508), 88
(rd.89 la 97), din care:
- actiuni cotate emise de rezidenti 89
- actiuni necotate emise de rezidenti 90
- parti sociale emise de rezidenti 91
- obligatiuni emise de rezidenti 92
- actiuni emise de organismele de plasament colectiv rezidente 93
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cod 30

-lei-

- unitati de fond emise de organismele de plasament colectiv rezidente 94

- actiuni emise de nerezidenti 95

- obligatiuni emise de nerezidenti 96

- depozite bancare pe termen scurt 97
Alte valori de incasat (ct.5113+5114) 98
Casa in lei si in valuta (rd.100+101), din care: 99

-inlei (ct.5311) 100

- in valuta (ct.5314) 101
Conturi curente la banci in lei si in valuta (rd.103+105), din care; 102

-in lei (ct.5121), din care: 103

- conturi curente in lei deschise la banci nerezidente 104

- in valutd (ct.5124), din care: 105

- conturi curente in valuta deschise la banci nerezidente 106

Alte conturi curente la banci si acreditive (rd.108+109), din care: 107

- sume in curs de decontare, acreditive si alte valori de incasat, in lei 108
(ct.5112+5125+5411)

- sume in curs de decontare si acreditive in valuta (din ct.5125+5412) 109
Datorii (rd.111+114+117+120+123+126+129+132+135+138+141+142+145+ 10
146+148+149+154+155+156+161), din care:

Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni, in sume brute (ct.161), (rd.112+113), din care:|111
-inlei 112
-in valuta 113

Dobénzi aferente imprumuturilor din emisiuni de obligatiuni, in sume brute 114

(ct.1681), (rd.115+116), din care:

-inlei 115

- in valuta 116
Credite bancare inteme pe termen scurt (ct.5191+5192+5197), (rd.118+119), din care: |117

-inlei 118

-in valuta 119
Dobénzile aferente creditelor bancare interne pe termen scurt (din ct.5198), 120
(rd.121+122), din care:

-inlei 121

- in valuta 122
Credite bancare externe pe termen scurt (ct.5193+5194+5195), (rd.124+125), din care: |123

-inlei 124

- in valuta 125
Dobénzi aferente creditelor bancare externe pe termen scurt (din ¢t.5198), 126
(rd.127+128), din care:

-inlei 127

- in valuta 128
Credite bancare pe termen lung (ct.1621+1622+1627), (rd.130+131), din care:  |129

-in lei 130

- in valuta 131
Dobénzi aferente creditelor bancare pe termen lung (din ct.1682), (rd.133+134), 132
din care:

-inlei 133

-in valuta 134
Credite bancare externe pe termen lung (ct.1623+1624+1625), (rd.136+137), din care: |135

-in lei 136

- in valuta 137
Dobanzi aferente creditelor bancare externe pe termen lung (din ct.1682), 138
(rd.139+140), din care:

-inlei 139

-in valuta 140
Credite de la trezoreria statului (ct.1626+din ct.1682) 141
Alte imprumuturi si dobanzile aferente (ct.166+167+1685+1686+1687), 142
(rd.143+144), din care:

- in lei si exprimate in lei, a caror decontare se face in functie de cursul unei valute|143
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cod 30

-lei-

-in valuta 144
Valoarea concesiunilor primite (din ct.167) 145
Datorii comerciale, avansuri primite de la clienti si alte conturi asimilate, 146
in sume brute (ct.401+403+404+405+408+419), din care:

- datorii comerciale externe, avansuri primite de la clienti externi si alte conturi

asimilate, in sume brute 147

(din ct.401+din ct.403+din ct.404+din ct.405+din ct.408+din ct.419)

Datorii in legatura cu personalul si conturi asimilate (ct.421+423+424+426+427+4281)

148

Datorii in legatura cu bugetul asigurarilor sociale si bugetul statului

(ct.431+437+ 4381+441+4423+4428+444+446+447+4481), (rd.150 1a153), din care: 149
- datorii in legaturd cu bugetul asigurarilor sociale (ct.431+437+4381) 150
- datorii fiscale in legatura cu bugetul statului (ct.441+4423+4428+444+446) 151
- fonduri speciale - taxe si varsaminte asimilate (ct.447) 152
- alte datorii in legatura cu bugetul statului (ct.4481) 153
Datoriile entitatii in relatiile cu entitatile afiliate (ct.451) 154
Sume datorate actionarilor/asociatilor (ct.455) 155
Alte datorii (ct.452+456+457+4581+462+472+473+269+509), (rd.157 la 160), din care: |156
- decontéri privind interesele de participare, decontari cu actionarii/asociatii 157
privind capitalul, decontari din operatii in participatie (ct.452+456+457+4581)
- alte datorii in legatura cu persoanele fizice si persoanele juridice, altele decat
datoriile in legatura cu institutiile publice (institutiile statului)® 158
(din ct.462+din ct.472+din ct.473)
- subventii nereluate la venituri (din ct.472) 159
- varsaminte de efectuat pentru imobilizéri financiare si investitii pe termen scurt 160
(ct.269+509)
Dobanzi de platit (ct.5186) 161
Capital subscris varsat (ct.1012) (rd.163 la 166), din care: 162
- actiuni cotate 163
- actiuni necotate 164
- parti sociale 165
- capital subscris varsat de nerezidenti (din ct.1012) 166
Brevete si licente (din ct.205) 167
IX. Informatii privind cheltuielile cu colaboratorii Nr.| Sfarsitul perioadei | Sfarsitul perioadei
’ rd. precedente de raportare curente de raportare
A B 1 2
Cheltuieli cu colaboratorii (ct.621) 168

*) Pentru statutul de ,persoane juridice afiliate” se vor avea in vedere prevederile art.7 alin.(1) pct.21 din Legea nr.571/2003 privind Codul fiscal, cu

modificarile si completarile ulterioare.

**) Se va completa cu cheltuielile efectuate pentru activitatea de cercetare-dezvoltare, respectiv cercetarea fundamentald, cercetarea aplicativa,
dezvoltarea tehnologica si inovarea, stabilite potrivit prevederilor Ordonantei Guvernului nr.57/2002 privind cercetarea stiintifica si dezvoltarea
tehnologicd, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr.324/2003, cu modificarile si completarile ulterioare.
***) Cheltuielile de inovare se determina potrivit Regulamentului (CE) nr.1.450/2004 al Comisiei din 13 august 2004 de punere in aplicare a Deciziei
nr.1.608/2003/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind productia si dezvoltarea statisticilor comunitare privind inovarea, publicat in

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene seria L nr.267 din 14 august 2004.

") Tn categoria ,Alte datorii n legatura cu persoanele fizice si persoanele juridice, altele decat datoriile in legatura cu institutiile publice (institutiile

statului)” nu se vor inscrie subventiile aferente veniturilor existente in soldul contului 472.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumele Numele si prenumele™")
Semnatura Calitatea™?)
Semnétura
Stampila unitétii Nr. de inregistrare in organismul profesional

*1) Raportarile contabile semestriale sunt semnate de persoanele in drept, cuprinzand numele in clar al acestora.

*2) Réndul corespunzator calitatii persoanei care a intocmit raportarea contabila semestriala se completeaza astfel:
- director economic, contabil-sef sau alta persoana imputernicité s& indeplineasca aceasta functie, potrivit legii; sau
- persoane fizice sau juridice, autorizate potrivit legii, membre ale Corpului Expertilor Contabili si Contabililor Autorizati din Roménia, potrivit legii.
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DISPUNEREA DE MASURI NR. 15/ 28.06.2012
In baza prevederilor art.2 si art.7 alin.(1) si (10) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata si modificatd prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere prevederile art.76 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completérile ulterioare,
avand in vedere necesitatea clarificarii unor aspecte legate de infiintarea si functionarea O.P.C.V.M.-urilor tranzactionabile,
in baza deliberérilor din sedinta din data de 26.06.2012, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare dispune:
Art. 1. Dispunerea de masuri nr.14/09.12.2011 se modificd dupa cum urmeaza:

1. La articolul 1 alineatul (1), litera b) va avea urmatorul continut:
,b) eroare de replicare - volatilitatea diferentei dintre rentabilitatea portofoliului O.P.C.V.M.-ului tranzactionabil si rentabilitatea
indicelui de referinta replicat de acel O.P.C.V.M.”
2. La articolul 3, alineatul (4) se modifica si va avea urmatorul continut:
,(4) Transmiterea actiunilor si titlurilor de participare de la si catre depozitarul activelor O.P.C.V.M. tranzactionabil, respectiv de la si
céatre participantul autorizat, se realizeaza cu transferul dreptului de proprietate asupra actiunilor si titlurilor de participare, realizat de
catre depozitarul central care are incheiat contract de registru cu S.A.l. printr-o operatiune de transfer direct.”
3. La articolul 3, dupa alineatul (4) se introduc doua noi alineate, alineatele (5) si (6) cu urmatorul continut:
»(5) Transferul prevazut la alin.(4) se va realiza conform prevederilor prospectului, dar nu mai tarziu de ziua lucratoare imediat
urméatoare zilei in care S.A.l. care administreaza O.P.C.V.M.-ul tranzactionabil a primit solicitarea de emisiune/rascumpérare de
blocuri de titluri de participare din partea participantului autorizat.
(6) Valoarea activului net unitar pe baza caruia se va realiza transferul prevazut la alin.(4) este valoarea din ziua depunerii de catre
participantul autorizat a cererii de emisiune/rascumparare de blocuri de titluri de participare, determinaté de S.A.l. si certificata de
depozitar, conform metodei stabilite in documentele O.P.C.V.M.-ului, cu respectarea prevederilor legale in vigoare.
Pentru determinarea valorii actiunilor din componenta indicelui de referinta se vor utiliza criterii similare celor prevazute de
reglementarile C.N.V.M. pentru determinarea activului net al 0.P.C.V.M."
4. La articolul 4 se introduc doua noi alineate, alineatul (2) si (3) avand urmatorul continut:
,(2) Achizitionarea sau vanzarea de catre S.A.l. a actiunilor din cosul indicelui de referinta, dupa caz, se vor realiza in termen de
maximum 3 zile lucratoare de la data primirii numerarului sau a cererii de rascumparare a blocurilor de titluri de participare,
in aceasta perioada in activul O.P.C.V.M.-ului fiind inregistrata valoarea numerarului (in cazul achizitiei) sau a respectivelor actiuni
(In cazul vanzarii).
(3) Depasirea nivelului erorii de compozitie pe parcursul celor 3 zile indicate la alin.(2) nu reprezintd o abatere de la normele de
functionare ale OPCVM-urilor tranzactionabile.”
5. Dupa articolul 5 se introduce un nou articol, articolul 5! cu urmétorul continut:
LArt. 51, (1) Participantul autorizat poate s& achizitioneze blocuri de titluri de participare in contul unor investitori institutionali
(fonduri de pensii etc.), cu fonduri in numerar si/sau actiuni furnizate de acestia.
(2) Achizitia de catre un participant autorizat, la ordinul clientilor institutionali, a blocurilor de titluri de participare ale O.P.C.V.M.-ului
tranzactionabil se va realiza prin contul global de clienti al participantului autorizat, faré insa ca transferul dreptului de proprietate
catre respectivii clienti institutionali s& beneficieze de derogarea prevézuta la art.3 alin.(5).
(3) Raportarea de catre un O.P.C.V.M. tranzactionabil a numarului i tipului de investitori (persoane fizice sau juridice) se realizeaza
lunar, in ziua de vineri a primei saptamani din luna imediat urmatoare lunii de raportare.”
6. Dupa articolul 6 se introduce un nou articol, articolul 6! cu urmatorul continut:
LArt. 61. (1) In situatia in care actiunile din structura indicelui de referinté replicat de un O.P.C.V.M. tranzactionabil sunt suspendate
de la tranzactionare pe o perioadd mai mare de 30 de zile si eliminate din componenta indicelui de catre operatorul de piata pe
durata suspendarii, acestea vor fi inregistrate in activul O.P.C.V.M.-ului tranzactionabil la valoarea zero, pe perioada respectiva.
(2) In procesul de replicare a performantei indicelui de referintd urmérit, un O.P.C.V.M. tranzactionabil poate depasi limitele
investitionale in conditiile prevazute la art.160 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.”
7. Articolul 10 va avea urmétorul continut:
,Art. 10. (1) Admiterea la tranzactionare pe o piata reglementatd a unui O.P.C.V.M. se va realiza in baza prospectului de emisiune
autorizat de C.N.V.M. si a reglementarilor operatorului de piata cu luarea in considerare a prevederilor art.12 alin.(2) lit. a) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006.
(2) In vederea autorizarii de catre C.N.V.M. a unui O.P.C.V.M. tranzactionabil, societatea de administrare a acestuia va depune la
C.N.V.M. documentele prevazute de Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, precum si
urmatoarele documente:
a) acordul de principiu din partea operatorului de piata care administreaza piata reglementata unde se intentioneaza admiterea la
tranzactionare a titlurilor;
b) dovada achitarii tarifului de nregistrare la C.N.V.M. a titlurilor de participare prevazut in Regulamentul C.N.V.M. nr.7/2006,
cu modificarile si completérile ulterioare.
(3) Ulterior admiterii la tranzactionare, O.P.C.V.M.-urile tranzactionabile vor respecta in mod corespunzator prevederile legislatiei in
vigoare aplicabile emitentilor si O.P.C.V.M.-urilor.
(4) S.A.l. care solicita C.N.V.M. autorizarea unui O.P.C.V.M. tranzactionabil are obligatia de a solicita operatorului admiterea la
tranzactionare a O.P.C.V.M.-ului tranzactionabil astfel incat tranzactionarea sa poata incepe in cel mult 30 de zile lucratoare dupa
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data primirii de cétre S.A.l. a C.L.V.M. aferent O.P.C.V.M. tranzactionabil. Acest termen poate fi prelungit cu cel mult 15 zile lucratoare
pe baza unei cereri motivate inaintata C.N.V.M. de S.A.I. care solicitd C.N.V.M. autorizarea unui O.P.C.V.M. tranzactionabil.

(5) in cazul in care un O.P.C.V.M. autorizat de C.N.V.M. solicitd, in baza art.9, transformarea intr-un O.P.C.V.M. tranzactionabi,
emisiunea si rascumpdrarea titlurilor de participare ale respectivului O.P.C.V.M. este suspendata incepand cu data intrarii in vigoare
a deciziei de modificare a documentelor respectivului O.P.C.V.M. in vederea transformarii lui intr-un O.P.C.V.M. tranzactionabil si
pana la data admiterii la tranzactionare (in cazul fondurilor deschise de investitii), respectiv pana la data aprobarii de catre operatorul
de piata a transferului actiunilor societatilor de investitii in categoria aferentd O.P.C.V.M. tranzactionabile locale.

(6) In cazul in care procesul de transformare indicat la alin.(5) va implica splitarea pretului titlurilor de participare, in cadrul notei de
informare indicate la art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, sau raportul curent in
conformitate cu prevederile art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
se va prezenta modul in care se va realiza acest lucru si se va preciza care va fi preful de deschidere a titlurilor de participare.

(7) C.L.V.M. eliberate pentru O.P.C.V.M.-urile tranzactionabile nu prevad numarul de titluri emise.”

Art. 2. Prezenta dispunere de masuri intra in vigoare la data publicérii acesteia in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M. (www.cnvmr.ro).
p. PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA



