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DISPUNEREA DE MASURI NR. 3 /20.02.2012
In baza prevederilor art.2 si art.7 alin.(1) si (10) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata cu modificari prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere prevederile art.7 alin.(1) lit. a) si art.13 din Regulamentul C.N.V.M. nr.6/2009 privind exercitarea anumitor
drepturi ale actionarilor in cadrul adunarilor generale ale societatilor comerciale, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza deliberérilor din cadrul sedintei din data de 16.02.2012, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare dispune:
Art. 1. In vederea identificérii si a dovedirii calitétii de actionar a unei persoane care adreseaza intrebari in conformitate cu art.13 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.6/2009 sau care face propuneri pentru completarea ordini de zi in conformitate cu
art.7 alin.(1) lit. a) al aceluiasi regulament, societatea comerciala emitentd poate solicita respectivei persoane prezentarea de
documente care i atesta identitatea, precum si extrasul de cont emis de depozitarul central din care rezultd calitatea de actionar si
numarul de actiuni detinute.
Art. 2. Prezenta dispunere de masuri intrd in vigoare la data publicari pe site-ul C.N.V.M. (www.cnvmr.ro) si in
Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

DISPUNEREA DE MASURI NR. 4 / 22,02.2012
In baza prevederilor art.2 si art.7 alin.(1) si (10) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobaté si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completrile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
in vederea stabilirii si mentinerii cadrului necesar dezvoltarii pietelor de instrumente financiare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 22.02.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare dispune:
Art. 1. Art. 1 din Dispunerea de masuri nr.6/19.05.2011 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
JArt. 1. (1) In cadrul unei oferte publice de vanzare, un intermediar - participant atat la sistemul de tranzactionare cét si la sistemul de
compensare-decontare relevant, poate sa introducd, in numele unui client, un ordin de subscriere in sistemul de tranzactionare prin
care se deruleaza oferta, cu indeplinirea uneia dintre urmatoarele conditii:
a) subscrierea sa fie insotitd de dovada depunerii de catre client a fondurilor banesti aferente in contul colector deschis de
intermediar pentru acest scop;
b) subscrierea sa fie insotita de declaratia scrisa a agentului custode privind asumarea de catre acesta a decontarii contravalorii
instrumentelor financiare subscrise de clientul respectiv;
c) subscrierea sa fie Tnsotitd de o scrisoare de garantie bancara emisa de o institutie de credit din Uniunea Europeana pentru
acoperirea riscului de decontare asumat de intermediar, in conformitate cu regulile sale de administrare a riscului;
d) subscrierea sa fie insotita de o declaratie scrisa a intermediarului care preia subscrierea privind asumarea de catre acesta a
decontarii contravalorii instrumentelor financiare subscrise de clientul respectiv.
(2) Valoarea totala a subscrierilor acceptate de intermediari conform prevederilor de la alin.(1) lit. d) va fi in limita @ 300% din
fondurile proprii determinate si raportate autoritatii competente conform prevederilor OUG nr.99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului si a reglementarilor emise in aplicarea acesteia.”
Art. 2. Prezenta dispunere de masuri intra in vigoare la data publicarii acesteia in Buletinul electronic al C.N.V.M.
pe site-ul www.cnvmr.ro.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

DISPUNEREA DE MASURI NR. 5/23.02.2012

In baza prevederilor art.2 si art.7 alin.(1) si (10) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificdrile si completérile ulterioare,

n temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,

avand in vedere dispozitiile art.152 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

in baza deliberérilor din cadrul sedintei din data de 22.02.2012, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare dispune:
Art. 1. (1) Depozitarul central poate externaliza exclusiv activitatea de decontare in cadrul proiectului TARGET2-Securities dezvoltat
de Eurosistem.
(2) Depozitarul central va solicita C.N.V.M., in prealabil, acordul de principiu in vederea externalizarii prevazute la alin.(1).
(3) In situatia externalizarii activitatii de decontare in cadrul proiectului TARGET2-Securities dezvoltat de Eurosistem, depozitarul
central raméane pe deplin responsabil pentru ducerea la indeplinire a tuturor obligatilor sale conform prevederilor
Regulamentului C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare Ssi
contrapartilor centrale, cu modificarile si completarile ulterioare, si conform reglementarilor pietei de capital incidente.
(4) Externalizarea de catre depozitarul central a activitatii de decontare in cadrul proiectului TARGET2-Securities dezvoltat de
Eurosistem nu poate fi efectuatd intr-un mod care sa prejudicieze capacitatea C.N.V.M. de a supraveghea respectarea de catre
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depozitarul central a obligatiilor sale prevazute in Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului
central, caselor de compensare si contrapartilor centrale, cu modificarile si completarile ulterioare, si in reglementarile pietei de
capital incidente.
(5) La solicitarea C.N.V.M., depozitarul central trebuie s& puna la dispozitia acesteia toate informatiile necesare cu privire la
desfasurarea activitatilor externalizate, pentru a permite C.N.V.M. s& supravegheze respectarea cerintelor prevazute in
Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor
centrale, cu modificarile si completarile ulterioare, si in reglementarile pietei de capital incidente.
Art. 2. Prin externalizarea prevazuta la art.1 se intelege operatiunea in urma careia, in baza unui contract incheiat cu depozitarul
central, un furnizor de servicii desfasoard un proces, furnizeaza un serviciu sau efectueaza o activitate care, daca n-ar fi fost
externalizat(a) ar fi fost efectuat(d) de depozitarul central.
Art. 3. Depozitarul central are obligatia de a-si adapta reglementérile proprii in situatia externalizarii activitatii de decontare in cadrul
proiectului TARGET2-Securities dezvoltat de Eurosistem.
Art. 4. Prezenta dispunere de masuri intrd in vigoare la data publicari acesteia in Buletinul electronic al C.N.V.M.
pe site-ul www.cnvmr.ro.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DISPUNEREA DE MASURI NR. 6 / 29.02.2012
in baza prevederilor art.2 si art.7 alin.(1) si (10) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata si modificaté prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere dispozitiile art.23 din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.9/2010,
in baza deliberérilor din cadrul sedintei din data de 29.02.2012, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare dispune:
Art. 1. Articolul 23 din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.9/2010, se modifica si va avea urmatorul continut:
LA 23. S.A.l care solicité C.N.V.M. autorizarea unui O.P.C.V.M. are obligatia de a oferi public titlurile de participare ale O.P.C.V.M. - ului
respectiv in termen de maximum 12 luni de la data emiterii deciziei de autorizare a constituirii si functiongrii O.P.C.V.M.”
Art. 2. Prezenta dispunere de masuri intra in vigoare la data publicarii acesteia in Buletinul electronic al C.N.V.M. pe site-ul
WWW.CNVMI.To.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE



