COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

BULETINUL C.N.V.M.

Partea I: Activitatea COMISIEI in perioada 20.08.2012 - 24.08.2012

ORDONANTA NR. 257 / 20.08.2012
in temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificaté si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Equity Invest S.A. in perioada 26.03.2012-04.04.2012, in sarcina
dlui Gheorghe Gabriel, in calitate de conducdtor autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.1427/26.06.2006, se retin urmatoarele:

1. functia de administrare a riscului nu a fost exercitata independent, in perioada 08.05.2009-01.02.2012 dl Gheorghe Gabriel fiind
conducator si agent pentru servicii de investitii financiare in cadrul societatii, constatdndu-se incélcarea prevederilor
art.81 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. S.S.IF. Equity Invest S.A. a notificat la C.N.V.M. cu intarziere nlocuirea persoanei care ocupa functia de audit intern,
incalcandu-se prevederile art.83 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. procedurile interne ale societatii au fost transmise cu intarziere la C.N.V.M., pe suport de hértie si in format electronic,
nerespectandu-se prevederile art.1 alin.(1) si (2) coroborat cu art.7 din Instructiunea C.N.V.M. nr.1/06.01.2011;

4. documentul de prezentare al societatii la momentul controlului nu continea informatiile prevazute la art.110 alin.(2) lit. e) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, respectiv: ,in cazul in care societatea actioneaza prin intermediul unui agent delegat,
o declaratie care sa mentioneze acest fapt si in care s& fie specificat statul membru in care respectivul agent delegat este
inregistrat’;

5. contractul de servicii de investitii financiare al S.S..F. Equity Invest S.A. utilizat la momentul controlului pentru clientii care
efectuau tranzactii pe pietele spot administrate de B.V.B. nu continea tipul instrumentelor financiare ce vor fi tranzactionate,
element prevazut de art.112 alin.(1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6. in relatia cu clientii vanzatori unici (PPM), S.S.I.F. Equity Invest S.A. utilizeaza un ,Formular pentru vdnzare unica/integrald’,
document ce nu contine elementele stipulate de art.112 alin.(1) lit. b), ¢), €), g), j) si k) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

7. cererea de deschidere de cont utilizata de societate la momentul controlului nu continea elementele prevazute de:

- art.113 alin.(1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, coroborat cu prevederile Dispunerii de mésuri nr.2/2011 si
art.11 alin.(1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008: data nasteri;

- art.113 alin.(1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, coroborat cu prevederile Dispunerii de masuri nr.2/2011 si
art.11 alin.(1) lit. j) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008: scopul si natura operatiunilor derulate cu entitatea reglementaté;

- art.113 alin.(1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, coroborat cu prevederile Dispunerii de mésuri nr.2/2011 si
art.12 alin.(1) lit. i) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008: structura actionariatului/asociatilor;

8. formularul de ordin utilizat de S.S.1.F. Equity Invest S.A. la momentul controlului nu continea elementele prevazute in cadrul
anexei nr.11 lit. c) pct.iv si vi din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/20086, respectiv unitatea de pret si unitatea de cantitate;

9. S.S.I.F. Equity Invest S.A. a transmis cu intarziere formularele de confirmare a executrii ordinelor, in cazul anumitor clienti,
incalcandu-se prevederile art.122 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

10. pagina de internet a S.S.I.F. Equity Invest S.A., la momentul efectuarii controlului, nu continea capitalul social al societdtii,
numele actionarilor semnificativi si al agentilor delegati, incélcandu-se prevederile art.126 alin.(3) lit. b) si ¢) din Regulamentul
C.N.V.M. nr.32/2006;

11. la dosarele anumitor clienti nu au fost regasite dovezile privind incadrarea acestora intr-una din categoriile mentionate de
art.234 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

12. S.S.I.F. Equity Invest S.A. a utilizat un cont Casa comun, in perioada 08.05.2009-23.03.2012, atat pentru disponibilitétile
banesti proprii cat si pentru disponibilititile banesti ale clientilor si a mentinut comisioanele societatii in contul clientilor,
nerespectandu-se astfel prevederile art.90 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

13. tranzactiile unui client nu au fost raportate operatorului de piatd Bursa de Valori Bucuresti ca tranzactii efectuate de catre
persoane initiate. Se constata neindeplinirea de cétre S.S.I.F. Equity Invest S.A. a obligatiilor impuse de art.150 alin.(3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006;

14. la anumite date S.S.I.F. Equity Invest S.A. a oferit clientilor sai, posibilitatea de a realiza tranzactii de cumparare fara ca acestia
s& aiba disponibilul necesar in cont la momentul decontarii, pentru efectuarea acestor operatiuni, societatea utilizand fondurile
celorlalti clienti. Fapta reprezinta practica frauduloasa conform prevederilor art.2 alin.(2) lit. f) din Dispunerea de masuri a
C.N.V.M. nr.5/2009;

15. anexa 1A actualizata pentru anul 2012 a fost transmisa la C.N.V.M. cu intarziere, nerespectandu-se termenul prevazut de
art.153 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;



16. raportul privind structura organizationala si sistemul de contabilitate al societatii aferent anului 2009 a fost transmis la C.N.V.M.
cu intarziere, nerespectandu-se termenul prevazut de art.153 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

17. sumele in numerar depuse de clienti in contul 531, de cele mai multe ori nu sunt depuse in banca ci sunt retrase de catre
S.S.ILF. Equity Invest S.A. ca si comisioane retrase din contul clientilor. Se constatd incalcarea prevederilor art.1 din
Decizia C.N.V.M. nr.928/08.05.2008 coroborat cu art.93 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completérile
ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X R&spunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004, modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. a) pct.1-3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.i, art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificata si completata prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. @) pct.2, art.228 alin.(2), (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, art.151 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, art.23 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.5/2008 si art.6 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.5/26.03.2009,
in baza analizei directiei de specialitate din cadrul C.N.V.M. si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 20.08.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual: 5
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu AMENDA in cuantum de 1.500 de lei, di Gheorghe Gabriel, in calitate de conducitor al
S.S.L.F. Equity Invest S.A.
Art. 2. Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctele 6, 10, 11 si 12 din prezenta ordonanta, in termen de
30 de zile de la data emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de catre C.N.V.M.
La expirarea termenului de 30 de zile, se vor raporta la C.N.V.M. masurile dispuse in vederea remedierii deficientelor constatate,
transmitandu-se si documentele justificative aferente.
Art. 3. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va tfransmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 4. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 5. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 6. Prezenta ordonantd va fi comunicata dlui Gheorghe Gabriel si S.S.1.F. Equity Invest S.A.
Art. 7. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.S.I.F. Equity Invest S.A. si va fi publicata in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. dr. univ. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 258 / 20.08.2012

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,

avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,

avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Equity Invest S.A. in perioada 26.03.2012-04.04.2012, in sarcina
dlui Dumitrescu Constantin Gabriel, in calitate de conducator autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.1427/26.06.2006 - p&na la data de
15.08.2011 si in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al S.S.LF. Equity Invest S.A., autorizat prin
Decizia C.N.V.M. nr.1979/30.06.2005 si retrasa autorizatia prin Decizia C.N.V.M. nr.765/12.08.2011, se retin urmatoarele:

1. S.S.I.F. Equity Invest S.A. a transmis cu intarziere la C.N.V.M. raportul anual al Compartimentului de control intern aferent
anului 2009, nerespectandu-se termenul prevazut la art.79 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. S.S.ILF. Equity Invest S.A. a intocmit un registru de reclamatii, dar acesta nu contine data solutionarii reclamatiei,
rubricd prevazuté de art.77 alin.(2) lit. f) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. functia de administrare a riscului nu a fost exercitata independent, in perioada 08.05.2009-01.02.2012 dI Gheorghe Gabriel fiind
conducator si agent pentru servicii de investitii financiare in cadrul societatii, constatdndu-se incélcarea prevederilor
art.81 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4. S.S.IF. Equity Invest S.A. a notificat la C.N.V.M. cu intarziere inlocuirea persoanei care ocupa functia de audit intern,
incalcandu-se prevederile art.83 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5. procedurile interne ale societatii au fost transmise cu intarziere la C.N.V.M., pe suport de hértie si in format electronic,
nerespectandu-se prevederile art.1 alin.(1) si (2) coroborat cu art.7 din Instructiunea C.N.V.M. nr.1/06.01.2011;

6. S.S.I.F. Equity Invest S.A. a transmis cu intarziere formularele de confirmare a executdrii ordinelor, in cazul anumitor clienti,
incalcandu-se prevederile art.122 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

7. la dosarele anumitor clienti nu au fost regasite dovezile privind incadrarea acestora intr-una din categorile mentionate de
art.234 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

8. S.S.I.F. Equity Invest S.A. a utilizat un cont Casa comun, in perioada 08.05.2009-23.03.2012, atat pentru disponibilitatile banesti
proprii cat si pentru disponibilitatle banesti ale clientilor si a mentinut comisioanele societdtii in contul clientilor,
nerespectandu-se astfel prevederile art.90 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

9. tranzactiile unui client nu au fost raportate operatorului de piatd Bursa de Valori Bucuresti ca tranzactii efectuate de catre
persoane initiate. Se constata neindeplinirea de cétre S.S.I.F. Equity Invest S.A. a obligatiilor impuse de art.150 alin.(3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006;

10. la anumite date S.S.I.F. Equity Invest S.A. a oferit clientilor sai, posibilitatea de a realiza tranzactii de cumparare fara ca acestia



s& aiba disponibilul necesar in cont la momentul decontarii, pentru efectuarea acestor operatiuni, societatea utilizand fondurile
celorlalti clienti. Fapta reprezintd practica frauduloasa conform prevederilor art.2 alin.(2) lit. f) din Dispunerea de masuri a
C.N.V.M. nr.5/2009;

11. raportul privind structura organizationala si sistemul de contabilitate al societatii aferent anului 2009 a fost transmis la C.N.V.M.
cu intarziere, nerespectandu-se termenul prevazut de art.153 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

12. sumele in numerar depuse de clienti in contul 531, de cele mai multe ori nu sunt depuse in banca ci sunt retrase de catre
S.S.I.F. Equity Invest S.A. ca si comisioane retrase din contul clientilor, constatandu-se incalcarea prevederilor art.1 din
Decizia C.N.V.M. nr.928/08.05.2008 coroborat cu art.93 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completérile
ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Raspunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004, modificatd prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. a) pct.1-3, art.273 alin.(1) lit. a) pcti, art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificatd si completata prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2, art.228 alin.(2), (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, art.151 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 si art.6 din Dispunerea de masuri C.N.V.M.
nr.5/26.03.2009,
in baza analizei directiei de specialitate din cadrul C.N.V.M. si a deliberdrilor din cadrul sedintei din data de 20.08.2012,
C.N.V.M. a hotéréat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazd cu AMENDA in cuantum de 1.500 de lei, dl Dumitrescu Constantin Gabriel, in calitate de
conducator/reprezentant al Compartimentului de control intern al S.S.I.F. Equity Invest S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd Tn termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonantd va fi comunicatd dlui Dumitrescu Constantin Gabriel si S.S.1.F. Equity Invest S.A.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.S.1.F. Equity Invest S.A. si va fi publicata in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. dr. univ. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 259 / 20.08.2012
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin QUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Equity Invest S.A. in perioada 26.03.2012-04.04.2012, in sarcina
dlui Creanga lonut Marius, in calitate de conducator autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.908/23.09.2011 in calitate de persoana
desemnata cu prevenirea si combaterea spélarii banilor, respectiv ofiter de conformitate, se retin urméatoarele:

1. functia de administrare a riscului nu a fost exercitata independent, in perioada 08.05.2009-01.02.2012 dl Gheorghe Gabriel fiind
conducator si agent pentru servicii de investitii financiare in cadrul societatii, constatdndu-se incélcarea prevederilor
art.81 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. documentul de prezentare al societatii la momentul controlului nu continea informatiile prevézute la art.110 alin.(2) lit. e) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, respectiv: ,in cazul in care societatea actioneaza prin intermediul unui agent delegat,
0 declaratie care sd mentioneze acest fapt si in care sa fie specificat statul membru in care respectivul agent delegat este
inregistrat”;

3. contractul de servicii de investitii financiare al S.S.I.F. Equity Invest S.A. utilizat la momentul controlului pentru clientii care
efectuau tranzactii pe pietele spot administrate de B.V.B. nu continea tipul instrumentelor financiare ce vor fi tranzactionate,
element prevazut de art.112 alin.(1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4. n relatia cu clientii vanzatori unici (PPM) S.S.I.F. Equity Invest S.A. utilizeaza un ,Formular pentru vénzare unicé/integrald”,
document ce nu contine elementele stipulate de art.112 alin.(1) lit. b), ¢), €), g), j) si k) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5. cererea de deschidere de cont utilizata de societate la momentul controlului nu continea elementele prevazute de:

- art.113 alin.(1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, coroborat cu prevederile Dispunerii de méasuri nr.2/2011 si
art.11 alin.(1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008: data nasterii;

- art.113 alin.(1) lit. @) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, coroborat cu prevederile Dispunerii de masuri nr.2/2011 si
art.11 alin.(1) lit. j) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008: scopul si natura operatiunilor derulate cu entitatea reglementatd;

- art.113 alin.(1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, coroborat cu prevederile Dispunerii de masuri nr.2/2011 si
art.12 alin.(1) lit. i) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008: structura actionariatului/asociatilor;

6. formularul de ordin utilizat de S.S.I.F. Equity Invest S.A. la momentul controlului nu continea elementele prevazute in cadrul
anexei nr.11 lit. ¢) pct.iv si vi din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, respectiv unitatea de pret si unitatea de cantitate;

7. pagina de internet a S.S.I.F. Equity Invest S.A., la momentul efectudrii controlului, nu continea capitalul social al societatii,
numele actionarilor semnificativi si al agentilor delegati, incélcandu-se prevederile art.126 alin.(3) lit. b) si c) din Regulamentul
C.N.V.M. nr.32/2006;



8. S.S.I.F. Equity Invest S.A. a utilizat un cont Casa comun, in perioada 08.05.2009-23.03.2012, atét pentru disponibilitatile banesti
proprii cat si pentru disponibilitatile banesti ale clientilor si a mentinut comisioanele societatii in contul clientilor,
nerespectandu-se astfel prevederile art.90 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

9. anexa 1A actualizata pentru anul 2012 a fost transmisa la C.N.V.M. cu intarziere, nerespectandu-se termenul prevazut de
art.153 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

10. din analiza procedurii privind prevenirea spalarii banilor si finantarii actelor de terorism, procedurii privind acceptarea clientilor si
procedurii privind identificarea si clasificarea clientilor, s-a constatat faptul c& S.S.1.F. Equity Invest S.A. nu a incadrat clientii pe
categorii de risc, in conformitate cu prevederile art.15 coroborat cu art.4 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,;

11. sumele in numerar depuse de clienti in contul 531, de cele mai multe ori nu sunt depuse in banca ci sunt retrase de catre
S.S.I.LF. Equity Invest S.A. ca si comisioane retrase din contul clientilor. Se constatd incalcarea prevederilor art.1 din
Decizia C.N.V.M. nr.928/08.05.2008 coroborat cu art.93 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Raspunderi si Sancfiuni din
Legea nr.297/2004, modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. a) pct.1-3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.i, art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificata si completata prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. @) pct.2, art.228 alin.(2), (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si art.23 alin.(1) si (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,
in baza analizei directiei de specialitate din cadrul C.N.V.M. si a deliberérilor din cadrul sedintei din data de 20.08.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual: 5
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazd cu AMENDA in cuantum de 500 de lei, di Creangd lonut Marius, in calitate de conducator,
persoana desemnata cu prevenirea si combaterea spalarii banilor, respectiv ofiter de conformitate al S.S.1.F. Equity Invest S.A.
Art. 2. Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctele 4, 7, 8 si 10 din prezenta ordonantd, in termen de
30 de zile de la data emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de catre C.N.V.M.
La expirarea termenului de 30 de zile, se vor raporta la C.N.V.M. masurile dispuse in vederea remedierii deficientelor constatate,
transmitandu-se si documentele justificative aferente.
Art. 3. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel térziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 4. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 5. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 6. Prezenta ordonanté va fi comunicata dlui Creanga lonut Marius si S.S.1.F. Equity Invest S.A.
Art. 7. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.S.I.F. Equity Invest S.A. si va fi publicata in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. dr. univ. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 260 / 20.08.2012
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S..F. Equity Invest S.A. in perioada 26.03.2012-04.04.2012,
in sarcina dnei Lazin Cornelia Elena, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al S.S.L.F. Equity Invest S.A.,
autorizata prin Decizia C.N.V.M. nr.1440/27.06.2006, se retin urmatoarele:

1. functia de administrare a riscului nu a fost exercitatd independent, in perioada 08.05.2009-01.02.2012, dI Gheorghe Gabriel fiind
conducator si agent pentru servicii de investitii financiare in cadrul societatii, constatdndu-se incélcarea prevederilor
art.81 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. documentul de prezentare al societdtii la momentul controlului nu continea informatiile prevézute la art.110 alin.(2) lit. e) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, respectiv: ,in cazul in care societatea actioneaza prin intermediul unui agent delegat,
o declaratie care sa mentioneze acest fapt si in care s& fie specificat statul membru in care respectivul agent delegat este
inregistrat’;

3. contractul de servicii de investitii financiare al S.S.I.F. Equity Invest S.A. utilizat la momentul controlului pentru clientii care
efectuau tranzactii pe pietele spot administrate de B.V.B. nu continea tipul instrumentelor financiare ce vor fi tranzactionate,
element prevazut de art.112 alin.(1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4. in relatia cu clientii vanzatori unici (PPM), S.S.I.F. Equity Invest S.A. utilizeaza un ,Formular pentru vdnzare unica/integrald’,
document ce nu contine elementele stipulate de art.112 alin.(1) lit. b), ¢), €), @), j) si k) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5. cererea de deschidere de cont utilizata de societate la momentul controlului nu continea elementele prevazute de:

- art.113 alin.(1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, coroborat cu prevederile Dispunerii de mésuri nr.2/2011 si
art.11 alin.(1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008: data nasteri;

- art.113 alin.(1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, coroborat cu prevederile Dispunerii de masuri nr.2/2011 si
art.11 alin.(1) lit. j) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008: scopul si natura operatiunilor derulate cu entitatea reglementatd;

- art.113 alin.(1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, coroborat cu prevederile Dispunerii de méasuri nr.2/2011 si



art.12 alin.(1) lit. i) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008: structura actionariatului/asociatilor;

6. formularul de ordin utilizat de S.S.1.F. Equity Invest S.A. la momentul controlului nu continea elementele prevazute in cadrul
anexei nr.11 lit. c) pct.iv si vi din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, respectiv unitatea de pret si unitatea de cantitate;

7. pagina de internet a S.S.I.F. Equity Invest S.A., la momentul efectudrii controlului, nu continea capitalul social al societatii,
numele actionarilor semnificativi si al agentilor delegati, incélcandu-se prevederile art.126 alin.(3) lit. b) si c) din Regulamentul
C.N.V.M. nr.32/2006;

8. S.S.L.F. Equity Invest S.A. a utilizat un cont Casa comun, in perioada 08.05.2009-23.03.2012, atét pentru disponibilitatile banesti
proprii cat si pentru disponibilitatile banesti ale clientilor si a mentinut comisioanele societétii in contul clientilor,
nerespectandu-se astfel prevederile art.90 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

9. anexa 1A actualizata pentru anul 2012 a fost transmisa la C.N.V.M. cu intarziere, nerespectandu-se termenul prevazut de
art.153 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

10. sumele in numerar depuse de clienti in contul 531, de cele mai multe ori nu sunt depuse in banca ci sunt retrase de catre
S.S.L.F. Equity Invest S.A. ca si comisioane retrase din contul clientilor. Se constata incalcarea prevederilor art.1 din Decizia
C.N.V.M. nr.928/08.05.2008 coroborat cu art.93 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completérile
ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X R&spunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004, modificatd prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. @) pct.1-3, art.273 alin.(1) lit. a) pcti, art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificatd si completata prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.1, art.228 alin.(2), (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,
in baza analizei directiei de specialitate din cadrul C.N.V.M. si a deliberdrilor din cadrul sedintei din data de 20.08.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu AVERTISMENT dna Lazin Cornelia Elena, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control
intern al S.S.1.F. Equity Invest S.A.
Art. 2. Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctele 4, 7 si 8 din prezenta ordonanta, in termen de 30 de zile de
la data emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de catre C.N.V.M. La expirarea
termenului de 30 de zile, se vor raporta la C.N.V.M. masurile dispuse in vederea remedierii deficientelor constatate, transmitandu-se
si documentele justificative aferente.
Art. 3. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 4. Prezenta ordonanta va fi comunicata dnei Lazin Cornelia Elena si S.S.I.F. Equity Invest S.A.
Art. 5. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.S.1.F. Equity Invest S.A. si va fi publicata in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. dr. univ. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 261/ 20.08.2012

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificaté si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,

avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,

avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. in perioada 06.02.2012-20.02.2012,
in sarcina dlui Aldea Gabriel Laurentiu, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern (autorizat prin Decizia
C.N.V.M. nr.649/02.05.2007), de agent pentru servicii de investitii financiare (autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.971/21.04.2006) si
de ofiter de conformitate (notificat prin adresa societatii nr.8991/30.07.2008), se retin urmatoarele:

1. una dintre modificarile din structura actionariatului a fost notificata la C.N.V.M. cu o intarziere de 63 de zile, nerespecténdu-se
prevederile art.14 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. functia aferentd evaludrii si administrarii riscurilor nu a fost exercitata in mod independent sau de catre persoana/persoanele
autorizata/e in calitate de control intern, incalcandu-se prevederile art.81 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. contractul de investitii al S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. utilizat pentru clientii care efectueaza tranzactii pe pietele spot
administrate de B.V.B. si SIBEX, nu continea, la data controlului, elementele prevézute de art.112 alin.(1) lit. g) si art.119 alin.(1) lit. ¢)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4. cererea de deschidere de cont utilizata de S.S.1.F. Intercapital Invest S.A. nu continea, la data controlului, elementul prevazut de
art.113 alin.(1) lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5. din analiza cererilor de deschidere de cont existente la dosarele clientilor, ridicate in copie, s-a constatat nerespectarea
prevederilor impuse de art.113 alin.(1) lit. b) (,informatii privind profilul clientului care se vor referi la: estimarea valorii investitiei”)
- in cazul a 3 clienti (dintre care pentru un client, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare); (incadrarea sau nu,
in categoria clientilor profesionali) - in cazul a 3 clienti; (pregatirea profesionald) - in cazul a 3 clienti; nivelul de risc pe care
doreste sa si-l asume (ridicat, mediu, scazut) - in cazul unui client, din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6. formularul de confirmare a executarii ordinelor utilizat de S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. pentru tranzactiile efectuate pe piata la
termen administratd de S.C. BVB S.A. nu continea, la data controlului, elementul prevazut de art.122 alin.(6) lit. f) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

7. in cazul a doi clienti persoane fizice (pentru anii 2009 si 2010, respectiv pentru anul 2011) si a unui client persoana juridica
(pentru anul 2009) s-a constatat nerespectarea prevederilor art.125 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;



8. in cazul a trei materiale publicitare, intocmite pe suport hartie, s-a constatat nerespectarea prevederilor art.129 alin.(2) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 (in cazul unui material publicitar), respectiv a prevederilor art.126 alin.(2) coroborate cu cele
ale art.127 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 (in cazul a doud materiale publicitare);

9. in cazul a 7 clienti ai societatii s-a constatat nerespectarea prevederilor art.234 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.
De asemenea, in cazul unui client al societatii s-a constatat nerespectarea prevederilor art.234 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006, pana la data de 01.06.2011;

10. din analiza a 10 date calendaristice, s-a constatat faptul cad S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. nu péstreaza, in mod curent,
distinct, sumele primite de la clienti, incalcand astfel prevederile art.90 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.
Desi societatea a facut dovada ca evidentiaza distinct in contabilitate sumele primite de la clienti si a deschis in banca de
decontare un cont in nume propriu si un alt cont in numele clientilor, aceasta nu utilizeaz& in mod corespunzator aceste conturi
bancare, mentinénd pentru perioade lungi de timp in contul de clienti sume mari de bani care fi apartin;

11. S.S.I.F. Intercapital Invest S.A., prin departamentul analiza, a prestat, pentru clientii sai, servicii de cercetare pentru investitii
fara a implementa in mod adecvat toate masurile/procedurile prevazute de art.97 alin.(4) coroborat cu cele ale alin.(5) lit. a), b),
d) si e) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

12. in cazul unei date calendaristice din anul 2009 (30.09.2009), au fost vandute actiuni de pe contul house, pentru un anumit
simbol bursier, in conditile in care recomandarea dintr-un raport de analiza era de cumparare. Fapta constituie incalcarea
prevederilor art.101 alin.(2) lit. a) si lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

13. in cazul unui client persoana fizica de tip insider, raportarea unei tranzactii de vanzare (din anul 2011) s-a realizat dupa
inceperea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare realizarii tranzactiei, incalcandu-se prevederile art.150 alin.(3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006;

14. patru agenti pentru servicii de investitii financiare (dl Irimin Florin Emanuel, dI Chirild Mario, dI Muresian Mihai si dl Maznic Sergiu)
ai S.S.LF. Intercapital Invest S.A. au prestat servicii de consultantd pentru investitii desi nu participasera la cursuri de formare
profesionala specifice consultantilor de investitii, incalcand prevederile art.22 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

15. un angajat al S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. (dna Stanescu Adriana) a prestat servicii de consultanta pentru investitii dupa
retragerea autorizatiei de agent pentru servicii de investitii financiare. Fapta constituie contraventie potrivit art.272 lit. b) din
Legea nr.297/2004;

16. din analiza unei inregistrari telefonice din data de 23.07.2010, dintre agentul pentru servicii de investitii financiare
dl Aldea Gabriel Laurentiu si un client al societétii, s-a constatat nerespectarea prevederilor art.49 alin.(2) coroborate cu cele ale
art.49 alin.(13) si alin.(14) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006. De asemenea, garantarea obtinerii anumitor rezultate
financiare in urma tranzactiilor efectuate este considerata drept practica frauduloasa de art.163 lit. e) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006;

17. S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. nu a notificat operatorului de piatad doud tranzactii de vanzare, din datele de 17.08.2011 si
18.08.2011, efectuate pe contul propriu, in legatura cu un emitent listat la B.V.B. pentru care societatea presta servicii de
consultantd, incalcand prevederile art.150 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006;

18. in perioada controlata au fost identificate cereri de transfer/retrageri disponibilitati atat intre clienti persoane relevante cét si
intre clienti persoane relevante si clienti neincadrati in aceastd categorie. Acoperirea obligatiilor ce rezultd din tranzactiile
efectuate in contul unui client prin utilizarea fondurilor care apartin unui alt client reprezinta practica frauduloasa, definita de art.2
alin.(2) lit. f) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.5/2009;

19. contul 581 ,viramente interne” a fost utilizat necorespunzator, incalcndu-se prevederile art.154 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.4/2011 si cele ale Ghidului emis pentru aplicarea Ordinului nr.75/2005 privind aprobarea reglementarilor contabile conforme
cu Directiva a 4-a a Comunitatilor Economice Europene, aplicabile entitétilor autorizate, reglementate si supravegheate de C.N.V.M,;

20. S.S.L.F. Intercapital Invest S.A. nu a urmarit respectarea clauzelor contractuale (potrivit carora executarea ordinelor de
tranzactionare este conditionatd de existenta sumelor necesare, in contul Clientului deschis la Intermediar), in cazul anumitor
clienti care au realizat tranzactii in cadrul pietei la vedere si pentru care au fost inregistrate solduri debitoare, la anumite date de
decontare;

21. S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. nu a notificat prin intermediul Anexelor 1A aferente anilor 2010 si 2011, un contract incheiat cu
un alt intermediar, incalcandu-se prevederile art.153 alin.(2) lit. d) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

22. din analiza dosarelor de clienti, ridicate in copie, s-a constatat faptul ca urmatoarele prevederi legale ale Regulamentului
C.N.V.M. nr.5/2008 nu au fost respectate, cu privire la preluarea de informatii legate de orice client persoana fizicé/juridica:
art.11 alin.(1) lit. g) - In cazul a 9 clienti; art.11 alin.(1) lit. h) - in cazul a 11 clienti; art.11 alin.(1) lit. j) - in cazul a 6 clienti;
art.11 alin.(1) lit. k) - in cazul unui client; art.12 alin.(1) lit. f) - in cazul unui client, la momentul semnarii cererii de deschidere de cont;
art.12 alin.(1) lit. k) - in cazul a 4 clienti (dintre care pentru un client, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare);
art.12 alin.(1) lit. 1) - in cazul a 6 clienti (dintre care pentru un client, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare);

23. din analiza dosarului unui client persoana juridic, ridicat in copie, s-a constatat nerespectarea prevederilor art.12 alin.(2) lit. d)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;

24. pana la data controlului de fond, nu au fost identificate proceduri/masuri corespunzatoare pentru a stabili sursa veniturilor si
sursa fondurilor implicate n relatia cu un client persoana expusa politic, nerespectandu-se prevederile art.15 alin.(1) lit. b) pct.3
din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Réspunderi si Sanctiuni din Legea
nr.297/2004 modificaté prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,

avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. a), pct.1-3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.(i), art.275 alin.(1) din



Legea nr.297/2004, modificata si completatd prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. @) pct.2 si art.228 alin.(2) si (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,
in baza analizei efectuate de catre Corpul de Control si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 20.08.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual: 5
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazd cu amenda in cuantum de 3.500 de lei dI Aldea Gabriel Laurentiu, in calitate de reprezentant al CCl,
de agent pentru servicii de investitii financiare si de ofiter de conformitate al S.S.1.F. Intercapital Invest S.A.
Art. 2. Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctele 2, 5, 8, 9, 11, 22 si 23 din prezenta ordonanta, in termen
de 30 de zile de la data emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de catre
C.N.V.M. La expirarea termenului de 30 de zile, se vor raporta la C.N.V.M. masurile dispuse in vederea remedierii deficientelor
constatate, transmitdndu-se si documentele justificative aferente.
Art. 3. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 4. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 5. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 6. Prezenta ordonanté va fi comunicata dlui Aldea Gabriel Laurentiu si S.S.1.F. Intercapital Invest S.A.
Art. 7. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 262 / 20.08.2012
In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificaté si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. in perioada 06.02.2012-20.02.2012,
in sarcina dnei Enescu Madalina, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern (autorizat prin decizia C.N.V.M.
nr.1566/05.11.2009) si de persoana cu responsabilitati in cadrul Departamentului contabilitate, se retin urmatoarele:

1. una dintre modificarile din structura actionariatului a fost notificata la C.N.V.M. cu o intarziere de 63 de zile, nerespecténdu-se
prevederile art.14 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. functia aferentd evaludrii si administrarii riscurilor nu a fost exercitata in mod independent sau de catre persoana/persoanele
autorizata/e in calitate de control intern, incalcandu-se prevederile art.81 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. contractul de investitii al S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. utilizat pentru clientii care efectueaza tranzactii pe pietele spot
administrate de B.V.B. si SIBEX, nu continea, la data controlului, elementele prevazute de art.112 alin.(1) lit. g) si art.119 alin.(1) lit. ¢)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4. cererea de deschidere de cont utilizata de S.S.1.F. Intercapital Invest S.A. nu continea, la data controlului, elementul prevazut de
art.113 alin.(1) lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5. din analiza cererilor de deschidere de cont existente la dosarele clientilor, ridicate in copie, s-a constatat nerespectarea
prevederilor impuse de art.113 alin.(1) lit. b) (,informatii privind profilul clientului care se vor referi la: estimarea valorii investitiei”)
- in cazul a 3 clienti; (incadrarea sau nu, in categoria clientilor profesionali) - in cazul a 3 clienti; (pregatirea profesionald) -
in cazul a 3 clienti; nivelul de risc pe care doreste sa si-l asume (ridicat, mediu, sczut) - in cazul unui client, din Regulamentul
C.N.V.M. nr.32/2006;

6. formularul de confirmare a executarii ordinelor utilizat de S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. pentru tranzactiile efectuate pe piata la
termen administratd de S.C. BVB S.A. nu continea, la data controlului, elementul prevazut de art.122 alin.(6) lit. f) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

7. in cazul a doi clienti persoane fizice (pentru anii 2009 si 2010, respectiv pentru anul 2011) si a unui client persoana juridica
(pentru anul 2009) s-a constatat nerespectarea prevederilor art.125 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

8. in cazul a trei materiale publicitare, intocmite pe suport hartie, s-a constatat nerespectarea prevederilor art.129 alin.(2) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 (in cazul unui material publicitar), respectiv a prevederilor art.126 alin.(2) coroborate cu cele
ale art.127 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 (in cazul a doud materiale publicitare);

9. in cazul a 7 clienti ai societatii s-a constatat nerespectarea prevederilor art.234 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.
De asemenea, in cazul unui client al societatii s-a constatat nerespectarea prevederilor art.234 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006, pana la data de 01.06.2011;

10. din analiza a 9 date calendaristice, s-a constatat faptul ca S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. nu pastreaza, in mod curent, distinct,
sumele primite de la clienti, incélcand astfel prevederile art.90 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006. Desi societatea a
facut dovada ca evidentiaza distinct in contabilitate sumele primite de la clienti si a deschis in banca de decontare un cont in
nume propriu si un alt cont in numele clientilor, aceasta nu utilizeaza in mod corespunzator aceste conturi bancare, mentinénd
pentru perioade lungi de timp in contul de clienti sume mari de bani care i apartin;

11. S.S.I.F. Intercapital Invest S.A., prin departamentul analiza, a prestat, pentru clientii sai, servicii de cercetare pentru investitii
fara a implementa in mod adecvat toate masurile/procedurile prevazute de art.97 alin.(4) coroborat cu cele ale alin.(5) lit. a), b),
d) si e) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

12. in cazul unui client persoana fizica de tip insider, raportarea unei tranzactii de vanzare (din anul 2011) s-a realizat dupa
inceperea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare realizarii tranzactiei, incalcandu-se prevederile art.150 alin.(3) din



Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006;

13. patru agenti pentru servicii de investitii financiare (dl Irimin Florin Emanuel, dI Chirild Mario, dI Muresian Mihai si dl Maznic Sergiu)
ai S.S.LF. Intercapital Invest S.A. au prestat servicii de consultanta pentru investitii desi nu participasera la cursuri de formare
profesionala specifice consultantilor de investitii, incalcand prevederile art.22 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

14. un angajat al S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. (dna Stanescu Adriana) a prestat servicii de consultanta pentru investitii dupa
retragerea autorizatiei de agent pentru servicii de investitii financiare. Fapta constituie contraventie potrivit art.272 lit. b) din
Legea nr.297/2004;

15. 8.S.1.F. Intercapital Invest S.A. nu a notificat operatorului de piatd doud tranzactii de vanzare, din datele de 17.08.2011 si
18.08.2011, efectuate pe contul propriu, in legatura cu un emitent listat la B.V.B. pentru care societatea presta servicii de
consultantd, incalcand prevederile art.150 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006;

16. in perioada controlata au fost identificate cereri de transfer/retrageri disponibilitati atat intre clienti persoane relevante cét si
intre clienti persoane relevante si clienti neincadrati in aceastd categorie. Acoperirea obligatiilor ce rezultd din tranzactiile
efectuate Tn contul unui client prin utilizarea fondurilor care apartin unui alt client reprezinta practica frauduloasa, definita de art.2
alin.(2) lit. f) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.5/2009;

17. contul 581 ,viramente interne” a fost utilizat necorespunzator, incalcandu-se prevederile art.154 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.4/2011 si cele ale Ghidului emis pentru aplicarea Ordinului nr.75/2005 privind aprobarea reglementarilor contabile conforme
cu Directiva a 4-a a Comunitatilor Economice Europene, aplicabile entitétilor autorizate, reglementate si supravegheate de C.N.V.M,;

18. S.S.LF. Intercapital Invest S.A. nu a urmarit respectarea clauzelor contractuale (potrivit carora executarea ordinelor de
tranzactionare este conditionata de existenta sumelor necesare, in contul Clientului deschis la Intermediar), in cazul anumitor
clienti care au realizat tranzactii in cadrul pietei la vedere si pentru care au fost inregistrate solduri debitoare, la anumite date de
decontare;

19. S.S.L.F. Intercapital Invest S.A. nu a notificat prin intermediul Anexelor 1A aferente anilor 2010 si 2011, un contract incheiat cu
un alt intermediar, incalcandu-se prevederile art.153 alin.(2) lit. d) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

20. din analiza dosarelor de clienti, ridicate in copie, s-a constatat faptul ca urmatoarele prevederi legale ale Regulamentului
C.N.V.M. nr.5/2008 nu au fost respectate, cu privire la preluarea de informatii legate de orice client persoana fizica/juridica:
art.11 alin.(1) lit. g) - In cazul a 9 clienti; art.11 alin.(1) lit. h) - in cazul a 11 clienti; art.11 alin.(1) lit. j) - in cazul a 6 clienti;
art.11 alin.(1) lit. k) - In cazul unui client; art.12 alin.(1) lit. f) - in cazul unui client, la momentul semnarii cererii de deschidere de cont;
art.12 alin.(1) lit. k) - in cazul a 4 clienti; art.12 alin.(1) lit. ) - in cazul a 6 clienti;

21. din analiza dosarului unui client persoana juridic, ridicat in copie, s-a constatat nerespectarea prevederilor art.12 alin.(2) lit. d)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completérile
ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Raspunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004 modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. a), pct.1-3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.(i), art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificatd si completata prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2, art.228 alin.(2), (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,
in baza analizei efectuate de catre Corpul de Control si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 20.08.2012,
C.N.V.M. a hotéréat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 3.000 de lei dna Enescu Madalina, in calitate de reprezentant al CCl si de
persoana cu responsabilitati in cadrul Departamentului Contabilitate al S.S.I.F. Intercapital Invest S.A.
Art. 2. Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctele 2, 5, 8, 9, 11, 20 si 21 din prezenta ordonanta, in termen
de 30 de zile de la data emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de catre C.N.V.M.
La expirarea termenului de 30 de zile, se vor raporta la C.N.V.M. masurile dispuse in vederea remedierii deficientelor constatate,
transmitandu-se si documentele justificative aferente.
Art. 3. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanté constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel térziu in ziua lucrdtoare urmatoare zilei achitérii amenzii.
Art. 4. n cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executérii silite.
Art. 5. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 6. Prezenta ordonanta va fi comunicata dnei Enescu Maddlina si S.S.L.F. Intercapital Invest S.A.
Art. 7. Prezenta ordonanta intrd in vigoare la data comunicarii ei parii vizate, iar in situatia in care persoana vizatd nu poate fi
contactat, la data comunicarii ei catre S.S.1.F. Intercapital Invest S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 263 / 20.08.2012
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. in perioada 06.02.2012-20.02.2012,
in sarcina dlui Pasol Rézvan Florin, in calitate de conducator (autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.958/19.04.2006), se retin urmatoarele:
1. una dintre modificarile din structura actionariatului a fost notificata la C.N.V.M. cu o intarziere de 63 de zile, nerespectandu-se



prevederile art.14 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. functia aferentd evaludrii si administrérii riscurilor nu a fost exercitata in mod independent sau de catre persoana/persoanele
autorizata/e in calitate de control intern, incalcandu-se prevederile art.81 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. contractul de investitii al S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. utilizat pentru clientii care efectueaza tranzactii pe pietele spot
administrate de B.V.B. si SIBEX, nu continea, la data controlului, elementele prevazute de art.112 alin.(1) lit. g) si art.119 alin.(1) lit. ¢)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4. cererea de deschidere de cont utilizatd de S.S.1.F. Intercapital Invest S.A. nu continea, la data controlului, elementul prevazut de
art.113 alin.(1) lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5. formularul de confirmare a executarii ordinelor utilizat de S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. pentru tranzactiile efectuate pe piata la
termen administratd de S.C. BVB S.A. nu continea, la data controlului, elementul prevazut de art.122 alin.(6) lit. f) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6. in cazul a trei materiale publicitare, intocmite pe suport hartie, s-a constatat nerespectarea prevederilor art.129 alin.(2) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 (in cazul unui material publicitar), respectiv a prevederilor art.126 alin.(2) coroborate cu cele
ale art.127 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 (in cazul a doua materiale publicitare);

7. din analiza a 10 date calendaristice, s-a constatat faptul ca S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. nu pastreaza, in mod curent, distinct,
sumele primite de la clienti, incélcand astfel prevederile art.90 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006. Desi societatea a
facut dovada ca evidentiaza distinct in contabilitate sumele primite de la clienti si a deschis in banca de decontare un cont in
nume propriu si un alt cont in numele clientilor, aceasta nu utilizeaza in mod corespunzator aceste conturi bancare, mentinand
pentru perioade lungi de timp in contul de clienti sume mari de bani care ii apartin;

8. S.S.I.F. Intercapital Invest S.A., prin departamentul analiza, a prestat, pentru clientii sai, servicii de cercetare pentru investitii fara
a implementa in mod adecvat toate masurile/procedurile prevazute de art.97 alin.(4) coroborat cu cele ale alin.(5) lit. a), b), d) si e)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

9. patru agenti pentru servicii de investitii financiare (dl Irimin Florin Emanuel, dI Chirild Mario, d Muresian Mihai si dl Maznic Sergiu)
ai S.S.LF. Intercapital Invest S.A. au prestat servicii de consultantd pentru investitii desi nu participasera la cursuri de formare
profesionala specifice consultantilor de investitii, incalcand prevederile art.22 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

10. un angajat al S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. (dna Stanescu Adriana) a prestat servicii de consultanta pentru investitii dupa
retragerea autorizatiei de agent pentru servicii de investitii financiare. Fapta constituie contraventie potrivit art.272 lit. b) din
Legea nr.297/2004;

11. 8.S.1.F. Intercapital Invest S.A. nu a notificat operatorului de piatd dou& tranzactii de vanzare, din datele de 17.08.2011 si
18.08.2011, efectuate pe contul propriu, in legatura cu un emitent listat la B.V.B. pentru care societatea presta servicii de
consultantd, incalcand prevederile 150 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006;

12. in perioada controlata au fost identificate cereri de transfer/retrageri disponibilitati atat intre clienti persoane relevante cét si
intre clienti persoane relevante si clienti neincadrati in aceastd categorie. Acoperirea obligatiilor ce rezultd din tranzactiile
efectuate Tn contul unui client prin utilizarea fondurilor care apartin unui alt client reprezintd practica frauduloasa, definita de
art.2 alin.(2) lit. f) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.5/2009;

13. S.S.IF. Intercapital Invest S.A. nu a notificat prin intermediul Anexelor 1A aferente anilor 2010 si 2011, un contract incheiat cu
un alt intermediar, incalcandu-se prevederile art.153 alin.(2) lit. d) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Raspunderi si Sancfiuni din
Legea nr.297/2004 modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. a), pct.1-3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.(i), art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificata si completata prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. @) pct.2, art.228 alin.(2), (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,
in baza analizei efectuate de céatre Corpul de Control si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 20.08.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual: 5
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazd cu amenda in cuantum de 2.000 de lei dl Pasol Razvan Florin, in calitate de conducator si agent pentru
servicii de investitii financiare al S.S.1.F. Intercapital Invest S.A.
Art. 2. Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctele 2, 6 si 8 din prezenta ordonanta, in termen de 30 de zile de
la data emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de catre C.N.V.M. La expirarea
termenului de 30 de zile, se vor raporta la C.N.V.M. masurile dispuse in vederea remedierii deficientelor constatate, transmitandu-se
si documentele justificative aferente.
Art. 3. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, Tn
termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitérii amenzii
se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 4. In cazul in care amenda nu va fi achitatd Tn termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 5. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 6. Prezenta ordonantd va fi comunicatd dlui Pasol Razvan Florin si S.S.1.F. Intercapital Invest S.A.
Art. 7. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.S.1.F. Intercapital Invest S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE



ORDONANTA NR. 264 / 20.08.2012
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin QUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. in perioada 06.02.2012-20.02.2012,
in sarcina dlui Lupsan Pompei, in calitate de conducator (autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.1720/20.09.2007) si de agent pentru
servicii de investitii financiare (autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.1387/09.05.2005), se retin urméatoarele:

1. una dintre modificarile din structura actionariatului a fost notificata la C.N.V.M. cu o intarziere de 63 de zile, nerespecténdu-se
prevederile art.14 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. functia aferentd evaludrii si administrarii riscurilor nu a fost exercitata in mod independent sau de catre persoana/persoanele
autorizata/e in calitate de control intern, incalcandu-se prevederile art.81 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. contractul de investitii al S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. utilizat pentru clientii care efectueaza tranzactii pe pietele spot
administrate de B.V.B. si SIBEX, nu continea, la data controlului, elementele prevézute de art.112 alin.(1) lit. g) si art.119 alin.(1) lit. c)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4. cererea de deschidere de cont utilizata de S.S.1.F. Intercapital Invest S.A. nu continea, la data controlului, elementul prevazut de
art.113 alin.(1) lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5. formularul de confirmare a executérii ordinelor utilizat de S.S.1.F. Intercapital Invest S.A. pentru tranzactiile efectuate pe piata la
termen administratd de S.C. BVB S.A. nu continea, la data controlului, elementul prevazut de art.122 alin.(6) lit. f) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6. in cazul a trei materiale publicitare, intocmite pe suport hartie, s-a constatat nerespectarea prevederilor art.129 alin.(2) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 (in cazul unui material publicitar), respectiv a prevederilor art.126 alin.(2) coroborate cu cele
ale art.127 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 (in cazul a doua materiale publicitare);

7. din analiza a 10 date calendaristice, s-a constatat faptul ca S.S.1.F. Intercapital Invest S.A. nu pastreaza, in mod curent, distinct,
sumele primite de la clienti, incélcand astfel prevederile art.90 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006. Desi societatea a
facut dovada ca evidentiaza distinct in contabilitate sumele primite de la clienti si a deschis in banca de decontare un cont in
nume propriu si un alt cont in numele clientilor, aceasta nu utilizeaza in mod corespunzator aceste conturi bancare, mentinand
pentru perioade lungi de timp in contul de clienti sume mari de bani care i apartin;

8. S.S.I.F. Intercapital Invest S.A., prin departamentul analizd, a prestat, pentru clientii sai, servicii de cercetare pentru investitii fara
a implementa in mod adecvat toate masurile/procedurile prevazute de art.97 alin.(4) coroborat cu cele ale alin.(5) lit. a), b), d) si e)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

9. in cazul unei date calendaristice din anul 2009 (30.09.2009), au fost vandute actiuni de pe contul house, pentru un anumit
simbol bursier, in conditile in care recomandarea dintr-un raport de analiza era de cumparare. Fapta constituie incalcarea
prevederilor art.101 alin.(2) lit. a) si lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

10. patru agenti pentru servicii de investitii financiare (dl Irimin Florin Emanuel, dI Chirild Mario, dI Muresian Mihai si dl Maznic Sergiu)
ai S.S.LF. Intercapital Invest S.A. au prestat servicii de consultanta pentru investitii desi nu participasera la cursuri de formare
profesionala specifice consultantilor de investitii, incalcand prevederile art.22 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

11. un angajat al S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. (dna Stanescu Adriana) a prestat servicii de consultanta pentru investitii dupa
retragerea autorizatiei de agent pentru servicii de investitii financiare. Fapta constituie contraventie potrivit art.272 lit. b) din
Legea nr.297/2004;

12. din analiza unei inregistrari telefonice din data de 22.07.2010, dintre agentul pentru servicii de investitii financiare
dl Lupsan Pompei si un client al societatii, s-a constatat nerespectarea prevederilor art.49 alin.(2) coroborat cu cele ale
art.49 alin.(13) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

13. S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. nu a notificat operatorului de piatd doud tranzactii de vanzare, din datele de 17.08.2011 si
18.08.2011, efectuate pe contul propriu, in legaturd cu un emitent listat la B.V.B. pentru care societatea presta servicii de
consultantd, incalcand prevederile 150 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006;

14. In perioada controlata au fost identificate cereri de transfer/retrageri disponibilitati atat intre clienti persoane relevante cét si
intre clienti persoane relevante si clienti neincadrati in aceasta categorie. Acoperirea obligatiilor ce rezultd din tranzactiile
efectuate Tn contul unui client prin utilizarea fondurilor care apartin unui alt client reprezinta practica frauduloasa, definita de
art.2 alin.(2) Iit. f) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.5/2009;

15. S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. nu a notificat prin intermediul Anexelor 1A aferente anilor 2010 si 2011, un contract incheiat cu
un alt intermediar, incalcandu-se prevederile art.153 alin.(2) lit. d) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Raspunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004 modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,

avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. a), pct.1-3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.(i), art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificatd si completata prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2, art.228 alin.(2), (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de catre Corpul de Control si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 20.08.2012,
C.N.V.M. a hotéréat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 2.500 de lei dl Lupsan Pompei, in calitate de conducator si agent pentru servicii
de investitii financiare al S.S.I.F. Intercapital Invest S.A.



Art. 2. Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctele 2, 6 si 8 din prezenta ordonanta, in termen de 30 de zile de
la data emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de catre C.N.V.M.
La expirarea termenului de 30 de zile, se vor raporta la C.N.V.M. masurile dispuse in vederea remedierii deficientelor constatate,
transmitandu-se si documentele justificative aferente.
Art. 3. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonantd constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 4. n cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executérii silite.
Art. 5. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 6. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui Lupsan Pompei si S.S.I.F. Intercapital Invest S.A.
Art. 7. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactat, la data comunicarii ei catre S.S.1.F. Intercapital Invest S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 265/ 20.08.2012

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificaté si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,

avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,

avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. in perioada 06.02.2012-20.02.2012,
in sarcina dnei Stanescu Adriana, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern (autorizat prin Decizia C.N.V.M.
nr.941/15.06.2009 si avand retrasd autorizatia prin Decizia C.N.V.M. nr.1663/02.12.2009) si de angajat in cadrul
Departamentului back-office, se retin urmatoarele:

1. in cazul unei date calendaristice din anul 2009, s-a constatat faptul ca S.S.L.F. Intercapital Invest S.A. nu pastreaza, in mod
curent, distinct, sumele primite de la clienti, incalcand astfel prevederile art.90 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.
Desi societatea a facut dovada ca evidentiaza distinct in contabilitate sumele primite de la clienti si a deschis in banca de
decontare un cont in nume propriu si un alt cont in numele clientilor, aceasta nu utilizeazd in mod corespunzétor aceste conturi
bancare, mentindnd pentru perioade lungi de timp in contul de clienti sume mari de bani care i apartin;

2. in cazul unei date calendaristice din anul 2009 (30.09.2009), au fost v&ndute actiuni de pe contul house, pentru un anumit
simbol bursier, in conditiile in care recomandarea dintr-un raport de analiz& era de cumpérare. Fapta constituie incélcarea
prevederilor art.101 alin.(2) lit. a) si lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. dna Stanescu Adriana a prestat servicii de consultanta pentru investitii dupa retragerea autorizatiei de agent pentru servicii de
investitii financiare. Fapta constituie contraventie potrivit art.272 lit. b) din Legea nr.297/2004;

4.n perioada controlaté au fost identificate cereri de transfer/retrageri disponibilitati atét intre clienti persoane relevante cét si intre
clienti persoane relevante si clienti neincadrati in aceasta categorie. Acoperirea obligatiilor ce rezultd din tranzactiile efectuate in
contul unui client prin utilizarea fondurilor care apartin unui alt client reprezintd practica frauduloasa, definitd de art.2 alin.(2) lit. )
din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.5/2009.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X R&spunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004 modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. a), pct.1-3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.(i), art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificatd si completata prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2, art.228 alin.(2), (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,
in baza analizei efectuate de céatre Corpul de Control si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 20.08.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 1.000 de lei dna Stanescu Adriana, in calitate de reprezentant al CCl si de
angajat in cadrul Departamentului back-office al S.S.1.F. Intercapital Invest S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel térziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonanté va fi comunicata dnei Stanescu Adriana si S.S.1.F. Intercapital Invest S.A.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 266 / 20.08.2012
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin QUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,



avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. in perioada 06.02.2012-20.02.2012,
in sarcina dlui Grigoras Nicusor Daniel, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare (autorizat prin Decizia C.N.V.M.
nr.1992/30.06.2005), se retin urmatoarele:

1. din analiza unei cereri de deschidere de cont, existenta la dosarul unui client, ridicat in copie, s-a constatat nerespectarea
prevederilor impuse de art.113 alin.(1) lit. b) (,informatii privind profilul clientului care se vor referi la: nivelul de risc pe care
doreste sa si-l asume (ridicat, mediu, scazut)) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. 1n cazul unui client persoana fizica (pentru anul 2011) s-a constatat nerespectarea prevederilor art.125 alin.(1) din Regulamentul
C.N.V.M. nr.32/2006;

3. in cazul unui client persoana fizica de tip insider, raportarea unei tranzactii de vanzare (din anul 2011) s-a realizat dupa
inceperea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare realizarii tranzactiei, incalcandu-se prevederile art.150 alin.(3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006;

4. din analiza unei Tnregistrari telefonice din data de 15.01.2010, dintre agentul pentru servicii de investitii financiare
dl Grigoras Nicusor Daniel si un client al societatii, s-a constatat nerespectarea prevederilor art.49 alin.(2) coroborate cu cele ale
art.49 alin.(13) si alin.(14) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006. De asemenea, garantarea obtinerii anumitor rezultate
financiare in urma tranzactiilor efectuate este considerata drept practica frauduloasa de art.163 lit. e) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006;

5. 1n data de 25.01.2011, a fost reintrodus in sistemul de tranzactionare al B.V.B. un ordin limitd de cumpérare fara a fi existat,
in prealabil, instructiunea clientului, nerespectandu-se astfel prevederile art.121 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6. din analiza dosarelor de clienti, ridicate in copie, s-a constatat faptul ca urmatoarele prevederi legale ale Regulamentului
C.N.V.M. nr.5/2008 nu au fost respectate, cu privire la preluarea de informatii legate de orice client persoana fizicé/juridica:
art.11 alin.(1) lit. j) - in cazul a doi clientj; art.12 alin.(1) lit. k) - in cazul unui client; art.12 alin.(1) lit. I) - in cazul unui client.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Ré&spunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004, modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. a) pct.1-3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.i si art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificata si completata prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. @) pct.2, art.228 alin.(2), (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,
in baza analizei efectuate de céatre Corpul de Control si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 20.08.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual: 5
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amendd in cuantum de 1.000 de lei dI Grigoras Nicusor Daniel, in calitate de agent pentru servicii de
investitii financiare al S.S.1.F. Intercapital Invest S.A.
Art. 2. Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctele 1 si 6 din prezenta ordonanta, in termen de 30 de zile de la
data emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de catre C.N.V.M. La expirarea
termenului de 30 de zile, se vor raporta la C.N.V.M. masurile dispuse in vederea remedierii deficientelor constatate, transmitandu-se
si documentele justificative aferente.
Art. 3. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel térziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 4. In cazul in care amenda nu va fi achitatd Tn termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 5. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 6. Prezenta ordonantd va fi comunicata dlui Grigoras Nicusor Daniel si S.S.1.F. Intercapital Invest S.A.
Art. 7. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.S.1.F. Intercapital Invest S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 267 /20.08.2012
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin QUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. in perioada 06.02.2012-20.02.2012,
in sarcina dlui Chirlid Mario Emilian, in calitate de agent pentru servici de investiti financiare (autorizat prin
Decizia C.N.V.M. nr.31/10.01.2008 si avand retrasé autorizatia prin Decizia C.N.V.M. nr.1043/12.08.2010), se retin urmatoarele:

1. dl Chirilda Mario Emilian, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare, a prestat servicii de consultanta pentru
investitii desi nu participase la cursuri de formare profesionala specifice consultantilor de investitii, incalcand prevederile
art.22 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. din analiza a 4 inregistrari telefonice din datele de 20.07.2010, 22.07.2010 si 26.07.2010, dintre agentul pentru servicii de
investitii financiare dl Chirild Mario Emilian si diferiti clienti ai societéti, s-a constatat nerespectarea prevederilor art.49 alin.(2)
coroborate cu cele ale art.49 alin.(13) si alin.(14) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006. De asemenea, garantarea obtinerii
anumitor rezultate financiare in urma tranzactiilor efectuate este considerata drept practica frauduloasa de art.163 lit. ) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.



In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Raspunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004, modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. a) pct.1-3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.i si art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificata si completata prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. @) pct.2, art.228 alin.(2), (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,
in baza analizei efectuate de catre Corpul de Control si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 20.08.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual: 5
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 750 de lei dI Chirild Mario Emilian, in calitate de agent pentru servicii de investitii
financiare al S.S.I.F. Intercapital Invest S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonanté va fi comunicata dlui Chirila Mario Emilian si S.S.1.F. Intercapital Invest S.A.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 268 / 20.08.2012
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificaté si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. in perioada 06.02.2012-20.02.2012,
in sarcina dnei Tomoiaga Daniela, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare (autorizat prin Decizia C.N.V.M.
nr.2418/26.05.2004 si avand retrasa autorizatia prin Decizia C.N.V.M. nr.401/04.05.2011), se retin urmatoarele:

1. din analiza unei cereri de deschidere de cont, existenta la dosarul unui client, ridicat in copie, s-a constatat nerespectarea
prevederilor impuse de art.113 alin.(1) lit. b) (,informatii privind profilul clientului care se vor referi la: estimarea valorii investitiei”);
(incadrarea sau nu, in categoria clientilor profesionali); (pregatirea profesionald) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2.in cazul unui client al societatii s-a constatat nerespectarea prevederilor art.234 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. in data de 25.01.2011, a fost reintrodus in sistemul de tranzactionare al B.V.B. un ordin limitd de cumparare fara a fi existat,
in prealabil, instructiunea clientului, nerespectandu-se astfel prevederile art.121 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4. din analiza dosarelor de clienti, ridicate in copie, s-a constatat faptul cd urmatoarele prevederi legale ale Regulamentului
C.N.V.M. nr.5/2008 nu au fost respectate, cu privire la preluarea de informatii legate de orice client persoana fizica: art.11 alin.(1)
lit. g) - In cazul unui client; art.11 alin.(1) lit. h) - in cazul a 2 clientj; art.11 alin.(1) lit. j) - in cazul a 2 clienti.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completérile
ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X R&spunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004, modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. a) pct.1-3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.i si art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificatd si completata prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.1, art.228 alin.(2), (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,
in baza analizei directiilor de specialitate din cadrul C.N.V.M. si a deliberarilor din sedinta din data de 20.08.2012,
C.N.V.M. a hotéréat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazd cu avertisment dna Tomoiaga Daniela, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare al
S.S.LF. Intercapital Invest S.A.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii.
Art. 3. Prezenta ordonanté va fi comunicata dnei Tomoiaga Daniela si S.S.I.F. Intercapital Invest S.A.
Art. 4. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE
ORDONANTA NR. 269 / 20.08.2012
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. in perioada 06.02.2012-20.02.2012,
in sarcina dlui Maznic Sergiu, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare (autorizat prin Decizia C.N.V.M.
nr.1001/04.08.2010 si avand retrasa autorizatia prin Decizia C.N.V.M. nr.829/02.09.2011), se retin urmatoarele:



1. din analiza unei cereri de deschidere de cont, existenta la dosarul unui client, ridicat in copie, s-a constatat nerespectarea
prevederilor impuse de art.113 alin.(1) lit. b) (,informatii privind profilul clientului care se vor referi la: estimarea valorii investitiei”)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. dl Maznic Sergiu, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare, a prestat servicii de consultanta pentru investitii desi
nu participase la cursuri de formare profesionala specifice consultantilor de investitii, incalcand prevederile art.22 alin.(2) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. din analiza dosarelor de clienti, ridicate in copie, s-a constatat faptul c& urméatoarele prevederi legale ale Regulamentului
C.N.V.M. nr.5/2008 nu au fost respectate, cu privire la preluarea de informatii legate de orice client persoana fizicé/juridica:
art.11 alin.(1) lit. g) - in cazul unui client; art.11 alin.(1) lit. h) - in cazul unui client; art.11 alin.(1) lit. k) - in cazul unui client;
art.12 alin.(1) lit. k) - in cazul unui client; art.12 alin.(1) lit. I) - in cazul unui client.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X R&spunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004, modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. a) pct.1-3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.i si art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificatd si completata prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.1, art.228 alin.(2), (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,
in baza analizei directilor de specialitate din cadrul C.N.V.M. si a deliberarilor din sedinta din data de 20.08.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dl Maznic Sergiu, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare al
S.S.L.F. Intercapital Invest S.A.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii.
Art. 3. Prezenta ordonanté va fi comunicata dlui Maznic Sergiu si S.S.1.F. Intercapital Invest S.A.
Art. 4. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei cdtre S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 270/ 20.08.2012
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin QUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. in perioada 06.02.2012-20.02.2012,
in sarcina dlui Muresian loan Mihai Vlad, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare (autorizat prin Decizia C.N.V.M.
nr.31/10.01.2008), se retin urmatoarele:

1. dl Muresian loan Mihai Vlad, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare, a prestat servicii de consultanta pentru
investitii desi nu participase la cursuri de formare profesionala specifice consultantilor de investitii, incalcand prevederile
art.22 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. din analiza dosarelor de clienti, ridicate in copie, s-a constatat faptul c& urmatoarele prevederi legale ale Regulamentului
C.N.V.M. nr.5/2008 nu au fost respectate, cu privire la preluarea de informatii legate de orice client persoana fizicé/juridica:
art.11 alin.(1) lit. j) - in cazul unui client; art.12 alin.(1) lit. I) - in cazul unui client.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completérile
ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X R&spunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004, modificatd prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. a) pct.1-3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.i si art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificatd si completata prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.1, art.228 alin.(2), (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,
in baza analizei directiilor de specialitate din cadrul C.N.V.M. si a deliberarilor din sedinta din data de 20.08.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dl Muresian loan Mihai Vlad, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare al
S.S.LF. Intercapital Invest S.A.
Art. 2. Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctul 2 din prezenta ordonanta, in termen de 30 de zile de la data
emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de catre C.N.V.M. La expirarea
termenului de 30 de zile, se vor raporta la C.N.V.M. masurile dispuse in vederea remedierii deficientelor constatate, transmitandu-se
si documentele justificative aferente.
Art. 3. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 4. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui Muresian loan Mihai Vlad si S.S.I.F. Intercapital Invest S.A.
Art. 5. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.S.1.F. Intercapital Invest S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE



ORDONANTA NR. 271/ 20.08.2012
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin QUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. in perioada 06.02.2012-20.02.2012,
in sarcina dlui Irimin Florin Emanuel, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare (autorizat prin Decizia C.N.V.M.
nr.1969/17.10.2007), se retin urméatoarele:

1. dl Irimin Florin Emanuel, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare, a prestat servicii de consultantd pentru
investitii desi nu participase la cursuri de formare profesionala specifice consultantilor de investitii, incalcand prevederile
art.22 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. din analiza dosarului unui client, ridicat in copie, s-a constatat faptul ca nu au fost respectate prevederile art.11 alin.(1) lit. h) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Raspunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004, modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. a) pet.1-3, art.273 alin.(1) lit. @) pct.i si art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificatd si completata prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.1, art.228 alin.(2), (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,
in baza analizei directilor de specialitate din cadrul C.N.V.M. si a deliberarilor din sedinta din data de 20.08.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dl Irimin Florin Emanuel, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare al
S.S.LF. Intercapital Invest S.A.
Art. 2. Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctul 2 din prezenta ordonanta, in termen de 30 de zile de la data
emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de catre C.N.V.M.
La expirarea termenului de 30 de zile, se vor raporta la C.N.V.M. masurile dispuse in vederea remedierii deficientelor constatate,
transmitandu-se si documentele justificative aferente.
Art. 3. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii.
Art. 4. Prezenta ordonantd va fi comunicata dlui Irimin Florin Emanuel si S.S.1.F. Intercapital Invest S.A.
Art. 5. Prezenta ordonanta intrd in vigoare la data comunicarii ei parii vizate, iar in situatia in care persoana vizatd nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei cétre S.S.I.F. Intercapital Invest S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 272 / 22.08.2012
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Deciziile nr.1341/13.10.2010 si nr.534/20.06.2012,
avand in vedere litigiile in instanta care au ca obiect anularea Hotarérilor adoptate de adunarea generald extraordinaré a
actionarilor nr.81/14.01.2012 de majorare a capitalului social al S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges inregistrata la O.R.C.
prin CIM nr.508070/22.03.2012 si a Deciziei Consiliului de Administratie nr.46 din 09.03.2012,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital si ale art.17 alin.(1) din
Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobaté prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si
completarile ulterioare,
se emite urmatorul act individual: 5
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheazd, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credintd care ar intentiona s& deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu Tn cadrul céruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioadd de doud saptaméni, transferul pachetului de 18.874.931 de actiuni ale
S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges, actiuni emise ca urmare a Hotararilor adunarii generale extraordinare a actionarilor
nr.81/14.01.2012 si a Hotararii C.A. nr.46 din 09.03.2012 de majorare a capitalului social al S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de
Arges, incepand cu data de 22.08.2012.
Art. 2. Directia Monitorizare si Investigare din cadrul Directiei Generale Supraveghere, va urméri ducerea la indeplinire a prezentei
ordonante.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

ORDONANTA NR. 273 / 22.08.2012
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificaté si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand n vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. in perioada 04.04.2012-11.04.2012, in sarcina



dlui Nicolae Marius Trif, in calitate de conducator al S.S.I.F. Carpatica Invest, autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.977/25.04.2006,
se retin urmatoarele:

1. S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. nu a notificat C.N.V.M. cu privire la incheierea contractului de inchiriere nr.3/3A/01.03.2010 privind
detinerea spatiului destinat sediului social, respectiv a transmis cu intarziere actul aditional nr.2/02.03.2011 privind detinerea
spatiului destinat sediului secundar din Timisoara, incalcandu-se astfel prevederile art.14 alin.(1) si art.15 alin.(2) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. S.S.|.F. Carpatica Invest S.A. nu a notificat la C.N.V.M. modificarea structurii actionariatului, ca urmare a incheierii contractului
de cesiune din data de 28.05.2010, incélcdnd prevederile art.9 din Legea nr.297/2004 si ale art.14 alin.(1) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. raportérile transmise C.N.V.M., pe format hértie, privind situatile semestriale si anuale ale societati nu poartd avizul
reprezentantului  Compartimentului de control intern, nerespectandu-se intocmai prevederile art.76 lit. ¢) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4. S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. a utilizat materiale publicitare care contin informatii incorecte si incomplete sau nu fac referire la
riscurile inerente tranzactiilor cu instrumente financiare, a publicat pe pagina de internet proprie informatii inexacte cu privire la
compensarea de catre Fondul de Compensare a Investitorilor a clientilor care desfasoara operatiuni pe piete financiare externe
printr-un intermediar strain, si a transmis C.N.V.M. informatii incomplete privind auditorul intern, incalcand astfel prevederile
art.127 si art.129 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5. 8.S.I.F. Carpatica Invest S.A. mentine in contul deschis in numele clientilor, disponibilitéti ale societatii reprezentand comisioane
pentru servicii de intermediere, nerespectandu-se astfel prevederile art.90 alin.(1) si ale art.91 alin.(1) lit. e) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6. S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. nu a inregistrat in registrul conflictelor de interese tinut de societate o situatie de conflict de
interese referitoare la doi clienti si respectiv doi agenti pentru servicii de investitii ai societatii, fiind incalcate prevederile art.99 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

7. S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. nu a preluat in evidentele proprii informatii referitoare la: estimarea valorii investitiei si pregéatirea
profesionald, elemente prevazute de art.113 alin.(1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, iar documentatia de
deschidere de cont nu cuprinde o rubrica referitoare la eventuala functie publicd ocupatd de client, element prevazut de
art.11 lit. I) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;

8. In cazul unor clienti cu portofoliu administrat, cererea de deschidere de cont nu contine informatii referitoare la pregatirea
profesionala si detinerile de valori mobiliare mai mari sau egale cu 5%, elemente prevézute de art.113 alin.(1) lit. b) si ¢) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

9. in cazul unor clienti unici nu au fost incheiate contracte de intermediere si nu au fost semnate cereri de deschidere de cont,
fiind incalcate prevederile art.112 alin.(1) si art.113 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

10. Tn cazul unor clienti, cererile de deschidere de cont nu mentioneazé adecvat categoria de risc in care este incadrat clientul,
incalcandu-se prevederile art.113 alin.(1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

11. In cazul unui client contractul de creditare pentru cumpérari in marja si pentru prestare de servicii de intermediere financiara nu
contine clauza de incetare a contractului in cazul in care valorile mobiliare care fac obiectul cumparérii in marja sunt eliminate
din lista publicata de operatorul de piatd, element prevazut de art.195 lit. j) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

12. societatea nu a inclus in cadrul anexei 1A actualizata la data de 31.12.2011, contractul incheiat cu un alt intermediar,
incalcandu-se prevederile art.153 alin.(2) lit. d) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

13. in cazul raportului privind tranzactile cu instrumente financiare derivate aferent lunii decembrie 2010, nu a fost respectat
termenul de transmitere la C.N.V.M. prevazut de art.153 alin.(1) lit. c) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

14. S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. nu a asigurat instruirea corespunzatoare a intregului personal cu atributii in domeniul prevenirii si
combaterii spalarii banilor, incalcandu-se prevederile art.6 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificérile si completarile
ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Raspunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004 modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. a) pct.1-3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.(i), art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificata si completatd prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. @) pet.1 si art.228 alin.(2) si (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si ale art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,
in baza analizei efectuate de catre Corpul de Control si a deliberarilor purtate n cadrul sedintei din data de 21.08.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual: 5
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dI Nicolae Marius Trif, in calitate de conducétor al S.S.1.F. Carpatica Invest S.A.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii.
Art. 3. Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctele 4, 5, 6, 7, 8, 10 si 11 din prezenta ordonantd, in termen de
30 de zile de la data emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de catre C.N.V.M.
La expirarea termenului de 30 de zile, C.N.V.M. va fi informata asupra masurilor dispuse in vederea remedierii deficientelor constatate.
Art. 4. Prezenta ordonanté va fi comunicata dlui Nicolae Marius Trif si S.S.1.F. Carpatica Invest S.A.
Art. 5. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.S.1.F. Carpatica Invest S.A. si va fi publicaté Tn Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA



ORDONANTA NR. 274 / 22.08.2012
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.1.F. Carpatica Invest S.A. in perioada 04.04.2012-11.04.2012, in sarcina
dlui Marius llie Veltan, in calitate de conducator al S.S.I.F. Carpatica Invest, autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.977/25.04.2006,
se retin urmatoarele:

1. S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. nu a notificat C.N.V.M. cu privire la incheierea contractului de inchiriere nr.3/3A/01.03.2010 privind
detinerea spatiului destinat sediului social, respectiv a transmis cu intarziere actul aditional nr.2/02.03.2011 privind detinerea
spatiului destinat sediului secundar din Timisoara, incalcdndu-se astfel prevederile art.14 alin.(1) si art.15 alin.(2) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. S.S.|.F. Carpatica Invest S.A. nu a notificat la C.N.V.M. modificarea structurii actionariatului, ca urmare a incheierii contractului
de cesiune din data de 28.05.2010, incalcand prevederile art9 din Legea nr.297/2004 si ale art.14 alin.(1) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. raportérile transmise C.N.V.M., pe format hértie, privind situatile semestriale si anuale ale societati nu poartd avizul
reprezentantului  Compartimentului de control intern, nerespectandu-se intocmai prevederile art.76 lit. ¢) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4. S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. a utilizat materiale publicitare care contin informatii incorecte si incomplete sau nu fac referire la
riscurile inerente tranzactiilor cu instrumente financiare, a publicat pe pagina de internet proprie informatii inexacte cu privire la
compensarea de catre Fondul de Compensare a Investitorilor a clientilor care desfasoara operatiuni pe piete financiare externe
printr-un intermediar stréin, si a transmis C.N.V.M. informatii incomplete privind auditorul intern, incalcand astfel prevederile
art.127 si art.129 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5. 8.S.I.F. Carpatica Invest S.A. mentine in contul deschis in numele clientilor, disponibilitti ale societatii reprezentand comisioane
pentru servicii de intermediere, nerespectandu-se astfel prevederile art.90 alin.(1) si ale art.91 alin.(1) lit. e) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6. S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. nu a inregistrat in registrul conflictelor de interese tinut de societate o situatie de conflict de
interese referitoare la doi clienti si respectiv doi agenti pentru servicii de investitii ai societatii, fiind incalcate prevederile
art.99 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

7. S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. nu a preluat in evidentele proprii informatii referitoare la: estimarea valorii investitiei si pregatirea
profesionala, elemente prevazute de art.113 alin.(1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, iar documentatia de
deschidere de cont nu cuprinde o rubrica referitoare la eventuala functie publicd ocupatd de client, element prevazut de
art.11 lit. I) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;

8. In cazul unor clienti cu portofoliu administrat, cererea de deschidere de cont nu contine informatii referitoare la pregéatirea
profesionala si detinerile de valori mobiliare mai mari sau egale cu 5%, elemente prevéazute de art.113 alin.(1) lit. b) si c) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

9. in cazul unor clienti unici nu au fost incheiate contracte de intermediere si nu au fost semnate cereri de deschidere de cont,
fiind incalcate prevederile art.112 alin.(1) si art.113 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

10. in cazul unor clientj, cererile de deschidere de cont nu mentioneaza adecvat categoria de risc in care este incadrat clientul,
incalcandu-se prevederile art.113 alin.(1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

11. In cazul unui client contractul de creditare pentru cumpérari in marja si pentru prestare de servicii de intermediere financiara nu
contine clauza de incetare a contractului in cazul in care valorile mobiliare care fac obiectul cumparérii in marja sunt eliminate
din lista publicata de operatorul de piata, element prevéazut de art.195 lit. j) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

12. societatea nu a inclus in cadrul anexei 1A actualizata la data de 31.12.2011, contractul incheiat cu un alt intermediar,
incalcandu-se prevederile art.153 alin.(2) lit. d) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

13. in cazul raportului privind tranzactile cu instrumente financiare derivate aferent lunii decembrie 2010, nu a fost respectat
termenul de transmitere la C.N.V.M. prevazut de art.153 alin.(1) lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

14. S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. nu a asigurat instruirea corespunzatoare a intregului personal cu atributii in domeniul prevenirii si
combaterii spalarii banilor, incalcandu-se prevederile art.6 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificérile si completarile
ulterioare,

avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Raspunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004 modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,

avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. @) pct.1-3, art.273 alin.(1) lit. @) pct.() si art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificata si completatd prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.1 si art.228 alin.(2) si (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si ale art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,

in baza analizei efectuate de catre Corpul de Control si a deliberarilor purtate n cadrul sedintei din data de 21.08.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA

Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dl Marius llie Veltan, in calitate de conducator al S.S.1.F. Carpatica Invest S.A.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii.
Art. 3. Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctele 4, 5, 6, 7, 8, 10 si 11 din prezenta ordonantd, in termen de
30 de zile de la data emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de catre C.N.V.M.



La expirarea termenului de 30 de zile, C.N.V.M. va fi informata asupra masurilor dispuse in vederea remedierii deficientelor constatate.
Art. 4. Prezenta ordonanté va fi comunicata dlui Marius llie Veltan si S.S.1.F. Carpatica Invest S.A.
Art. 5. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. si va fi publicata in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

ORDONANTA NR. 275/ 22.08.2012
In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.1.F. Carpatica Invest S.A. in perioada 04.04.2012-11.04.2012, in sarcina
dlui Dan Samoil Gindila, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al S.S.1.F. Carpatica Invest, autorizat prin
Decizia C.N.V.M. nr.520/30.01.2004, se retin urmatoarele:

1. S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. nu a notificat C.N.V.M. cu privire la incheierea contractului de inchiriere nr.3/3A/01.03.2010 privind
detinerea spatiului destinat sediului social, respectiv a transmis cu intérziere actul aditional nr.2/02.03.2011 privind detinerea
spatiului destinat sediului secundar din Timisoara, incalcandu-se astfel prevederile art.14 alin.(1) si art.15 alin.(2) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. nu a notificat la C.N.V.M. modificarea structurii actionariatului, ca urmare a incheierii contractului
de cesiune din data de 28.05.2010, incalcand prevederile art9 din Legea nr.297/2004 si ale art.14 alin.(1) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. registrele de reclamatii aferente sediului central, respectiv sucursalei Timisoara, nu contineau, la data controlului, rubricile
impuse de art.77 alin.(2) lit. a) (,serviciul prestat la care se referd reclamatia’) si respectiv lit. b) (,datele de identificare ale
persoanelor [...] carora clientul s-a adresat pentru prestarea serviciului de investitii financiare”) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006;

4. raportdrile transmise C.N.V.M., pe format hértie, privind situatile semestriale si anuale ale societati nu poarta avizul
reprezentantului  Compartimentului de control intern, nerespectandu-se intocmai prevederile art.76 lit. ¢) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5. S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. a utilizat materiale publicitare care contin informatii incorecte si incomplete sau nu fac referire la
riscurile inerente tranzactiilor cu instrumente financiare, a publicat pe pagina de internet proprie informatii inexacte cu privire la
compensarea de catre Fondul de Compensare a Investitorilor a clientilor care desfasoara operatiuni pe piete financiare externe
printr-un intermediar strain, si a transmis C.N.V.M. informatii incomplete privind auditorul intern, incalcand astfel prevederile
art.127 si art.129 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6. S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. mentine in contul deschis in numele clientilor, disponibilitati ale societatii reprezentand comisioane
pentru servicii de intermediere, nerespectandu-se astfel prevederile art.90 alin.(1) si ale art.91 alin.(1) lit. e) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

7. S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. nu a inregistrat in registrul conflictelor de interese tinut de societate o situatie de conflict de
interese referitoare la doi clienti si respectiv doi agenti pentru servicii de investitii ai societatii, fiind incalcate prevederile
art.99 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

8. S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. nu a preluat in evidentele proprii informatii referitoare la: estimarea valorii investitiei si pregatirea
profesionald, elemente prevazute de art.113 alin.(1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, iar documentatia de
deschidere de cont nu cuprinde o rubrica referitoare la eventuala functie publicd ocupatd de client, element prevazut de
art.11 lit. I) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;

9. Tn cazul unor clienti cu portofoliu administrat, cererea de deschidere de cont nu contine informatii referitoare la pregéatirea
profesionala si detinerile de valori mobiliare mai mari sau egale cu 5%, elemente prevézute de art.113 alin.(1) lit. b) si ¢) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

10. Tn cazul unor clienti unici nu au fost incheiate contracte de intermediere si nu au fost semnate cereri de deschidere de cont,
fiind incalcate prevederile art.112 alin.(1) si art.113 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

11. In cazul unor clienti, cererile de deschidere de cont nu mentioneazé adecvat categoria de risc in care este incadrat clientul,
incalcandu-se prevederile art.113 alin.(1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

12. in cazul unui client contractul de creditare pentru cumpérari in marja si pentru prestare de servicii de intermediere financiara nu
contine clauza de incetare a contractului in cazul in care valorile mobiliare care fac obiectul cumparérii in marja sunt eliminate
din lista publicata de operatorul de piatd, element prevazut de art.195 lit. j) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

13. societatea nu a inclus in cadrul anexei 1A actualizata la data de 31.12.2011, contractul incheiat cu un alt intermediar,
incalcandu-se prevederile art.153 alin.(2) lit. d) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

14. in cazul raportului privind tranzactile cu instrumente financiare derivate aferent lunii decembrie 2010, nu a fost respectat
termenul de transmitere la C.N.V.M. prevazut de art.153 alin.(1) lit. c) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificérile si completérile
ulterioare,

avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Raspunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004 modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,

avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. a) pct.1-3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.(i), art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificata si completatd prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. @) pct.1 si art.228 alin.(2) si (3) din



Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si ale art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,
in baza analizei efectuate de catre Corpul de Control si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 21.08.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dl Dan Samoil Gindila, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al
S.S.LF. Carpatica Invest S.A.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 3. Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctele 5, 6, 7, 8, 11 si 12 din prezenta ordonantd, in termen de
30 de zile de la data emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de catre C.N.V.M.
La expirarea termenului de 30 de zile, C.N.V.M. va fi informata asupra masurilor dispuse in vederea remedierii deficientelor constatate.
Art. 4. Prezenta ordonantd va fi comunicatd dlui Dan Samoil Gindila si S.S.1.F. Carpatica Invest S.A.
Art. 5. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.S.1.F. Carpatica Invest S.A. si va fi publicaté Tn Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

ORDONANTA NR. 276 / 22.08.2012
In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. in perioada 04.04.2012-11.04.2012, in sarcina
dlui Cornel Marius Voie, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al S.S.I.F. Carpatica Invest, autorizat prin
Decizia C.N.V.M. nr.979/25.04.2006, se retin urmatoarele:

1. S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. nu a notificat C.N.V.M. cu privire la incheierea contractului de inchiriere nr.3/3A/01.03.2010 privind
detinerea spatiului destinat sediului social, respectiv a transmis cu intarziere actul aditional nr.2/02.03.2011 privind detinerea
spatiului destinat sediului secundar din Timisoara, incalcandu-se astfel prevederile art.14 alin.(1) si art.15 alin.(2) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. nu a notificat la C.N.V.M. modificarea structurii actionariatului, ca urmare a incheierii contractului
de cesiune din data de 28.05.2010, incélcdnd prevederile art.9 din Legea nr.297/2004 si ale art.14 alin.(1) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. registrul de reclamatii aferent sediului central, nu continea, la data controlului, rubricile impuse de art.77 alin.(2) lit. a)
(,serviciul prestat la care se refera reclamatia”) si respectiv lit. b) (,datele de identificare ale persoanelor [...] cérora clientul s-a
adresat pentru prestarea serviciului de investitii financiare”) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4. raportarile transmise C.N.V.M., pe format hértie, privind situatile semestriale si anuale ale societatii nu poarta avizul
reprezentantului  Compartimentului de control intern, nerespectandu-se intocmai prevederile art.76 lit. c) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5. S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. a utilizat materiale publicitare care contin informatii incorecte si incomplete sau nu fac referire la
riscurile inerente tranzactiilor cu instrumente financiare, a publicat pe pagina de internet proprie informatii inexacte cu privire la
compensarea de catre Fondul de Compensare a Investitorilor a clientilor care desféasoaré operatiuni pe piete financiare externe
printr-un intermediar strain, si a transmis C.N.V.M. informatii incomplete privind auditorul intern, incalcand astfel prevederile
art.127 si art.129 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6. S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. mentine in contul deschis in numele clientilor, disponibilitati ale societatii reprezentand comisioane
pentru servicii de intermediere, nerespectandu-se astfel prevederile art.90 alin.(1) si ale art.91 alin.(1) lit. e) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

7. S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. nu a inregistrat in registrul conflictelor de interese tinut de societate o situatie de conflict de
interese referitoare la doi clienti si respectiv doi agenti pentru servicii de investitii ai societatii, fiind incalcate prevederile
art.99 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

8. S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. nu a preluat in evidentele proprii informatii referitoare la: estimarea valorii investitiei si pregatirea
profesionald, elemente prevazute de art.113 alin.(1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, iar documentatia de
deschidere de cont nu cuprinde o rubrica referitoare la eventuala functie publicd ocupatd de client, element prevazut de
art.11 lit. I) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;

9. in cazul unor clienti cu portofoliu administrat, cererea de deschidere de cont nu contine informatii referitoare la pregatirea
profesionala si detinerile de valori mobiliare mai mari sau egale cu 5%, elemente prevédzute de art.113 alin.(1) lit. b) si c) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

10. in cazul unor clienti unici nu au fost incheiate contracte de intermediere si nu au fost semnate cereri de deschidere de cont,
fiind incalcate prevederile art.112 alin.(1) si art.113 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

11. In cazul unor clienti, cererile de deschidere de cont nu mentioneaza adecvat categoria de risc in care este incadrat clientul,
incalcandu-se prevederile art.113 alin.(1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

12. in cazul unui client contractul de creditare pentru cumpérari in marja si pentru prestare de servicii de intermediere financiara nu
contine clauza de incetare a contractului in cazul in care valorile mobiliare care fac obiectul cumparérii in marja sunt eliminate
din lista publicata de operatorul de piata, element prevazut de art.195 lit. j) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

13. societatea nu a inclus in cadrul anexei 1A actualizata la data de 31.12.2011, contractul incheiat cu un alt intermediar,
incalcandu-se prevederile art.153 alin.(2) lit. d) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;



14. in cazul raportului privind tranzactiile cu instrumente financiare derivate aferent lunii decembrie 2010, nu a fost respectat
termenul de transmitere la C.N.V.M. prevazut de art.153 alin.(1) lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.
In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificérile si completérile
ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Raspunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004 modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. a) pct.1-3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.(i) si art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificata si completatd prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. @) pct.1 si art.228 alin.(2) si (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si ale art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,
in baza analizei efectuate de cétre Corpul de Control si a deliberarilor purtate n cadrul sedintei din data de 21.08.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazé cu avertisment dl Cornel Marius Voie, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al
S.S.LF. Carpatica Invest S.A.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 3. Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctele 5, 6, 7, 8, 11 si 12 din prezenta ordonanta, in termen de
30 de zile de la data emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de catre C.N.V.M.
La expirarea termenului de 30 de zile, C.N.V.M. va fi informata asupra masurilor dispuse in vederea remedierii deficientelor constatate.
Art. 4. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui Cornel Marius Voie si S.S.I.F. Carpatica Invest S.A.
Art. 5. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei cétre S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. si va fi publicata in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

ORDONANTA NR. 277 / 22.08.2012
In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificaté si completatd prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.1.F. Carpatica Invest S.A. in perioada 04.04.2012-11.04.2012, in sarcina
dnei Ana Maria Trasca, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al S.S.I.F. Carpatica Invest, autorizat prin
Decizia C.N.V.M. nr.769/23.05.2007, se retin urmatoarele:

1. S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. a transmis cu intarziere actul aditional nr.2/02.03.2011 privind detinerea spatiului destinat sediului
secundar din Timisoara, incalcandu-se astfel prevederile art.14 alin.(1) si art.15 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. registrul de reclamatii aferent sediului sucursalei Timisoara, nu continea, la data controlului, rubrica impusa de art.77 alin.(2) lit. b)
(,datele de identificare ale persoanelor [...] carora clientul s-a adresat pentru prestarea serviciului de investitii financiare”) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. din analiza documentelor ridicate in copie cu ocazia controlului, aferente dosarului unui client persoana juridica, rezulta ca
S.S.I.F. Carpatica Invest S.A. nu a preluat in evidentele proprii informatii referitoare la beneficiarul real, element prevazut de
art.12 alin.(1) lit. 1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;

4. in cazul unor clienti unici nu au fost incheiate contracte de intermediere si nu au fost semnate cereri de deschidere de cont,
fiind incalcate prevederile art.112 alin.(1) si art.113 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificérile si completérile
ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Ra&spunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004 modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. @) pct.1-3, art.273 alin.(1) lit. @) pct.(i) si art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificata si completatd prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. @) pct.1 si art.228 alin.(2) si (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si ale art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,
in baza analizei efectuate de cétre Corpul de Control si a deliberarilor purtate n cadrul sedintei din data de 21.08.2012,
C.N.V.M. a hotéréat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dna Ana Marina Trasca, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al
S.S.LF. Carpatica Invest S.A.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de Zile de la data comunicérii.
Art. 3. Se impune obligatia remedierii deficientei constatate la punctul 3 din prezenta ordonanta, in termen de 30 de zile de la data
emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de catre C.N.V.M. La expirarea
termenului de 30 de zile, C.N.V.M. va fi informata asupra masurilor dispuse in vederea remedierii deficientelor constatate.
Art. 4. Prezenta ordonanta va fi comunicata dnei Ana Maria Trasca si S.S.I.F. Carpatica Invest S.A.
Art. 5. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.S.1.F. Carpatica Invest S.A. si va fi publicaté Tn Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA



ORDONANTA NR. 278 / 23.08.2012
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Interdealer Capital Invest S.A. in perioada 14.05.2012-18.05.2012,
in sarcina dlui Bolos Doru, in calitate de Conducétor al S.S.I.F. Interdealer Capital Invest S.A., autorizat prin Decizia C.N.V.M.
nr.234/16.12.2008, se retin urmatoarele:

1. S.S.LF. Interdealer Capital Invest S.A. a efectuat pe contul Casa tranzactii de vanzare/cumparare cu perechi valutare cu
decontare in maximum doua zile, pe platforme de tip Forex si dupa intrarea in vigoare a Avizului C.N.V.M. nr.24/09.07.2010,
servicii care exced obiectului de activitate autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.2051/26.10.2006. Aceste instrumente nefiind incluse
in definitia prevazuta de art.7 alin.(1) pct.14* din OUG nr.99/2006, se incalca prevederile art.6 si ale art.8 alin.(1) lit. ¢) din
Legea nr.297/2004;

2. societatea nu a notificat C.N.V.M. cesiunile efectuate, in termen de 15 zile de la producerea acestora, asa cum prevede
art.14 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. avand in vedere faptul ca persoanele desemnate cu administrarea riscului sunt incadrate la Departamentul Economic fiind
desemnate si persoane responsabile in relatia cu O.N.P.C.S.B., se constatd incalcarea prevederilor art.80 alin.(2) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4. formularul de ordin utilizat de S.S.I.F. Interdealer Capital Invest S.A. in relatia cu clientii ce efectueaza tranzactii pe piata
administrata de catre S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. nu contine elementul prevazut in cadrul anexei nr.11 lit. ¢) pct.vi din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 (unitatea de cantitate);

5. formularul de confirmare a executarii ordinelor utilizat de S.S.I.F. Interdealer Capital Invest S.A. pentru piata la termen
administratd de S.C. Sibex Sibiu Stock Exchange S.A. nu contine elementele prevazute la art.122 alin.(6) lit. f)
(identificarea locului de tranzactionare) si lit. n) (responsabilitdtile clientului in ceea ce priveste decontarea tranzactiei,
inclusiv data limita pentru plata sau livrare) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6. in cadrul documentelor de deschidere de cont nu au fost regasite informatiile prevazute de art.118 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006;

7. formularele de confirmare a executarii ordinelor regasite la dosarele clientilor in format de hértie, nu contin data emiterii lor si nici
data la care au fost transmise clientilor, inclcandu-se prevederile art.122 alin.(1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

8. din analiza continutului raportarilor privind administrarea portofoliului s-a constatat ca nu sunt aduse la cunostinta clientului
informatiile prevazute de art.123 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

9. in conturile deschise de S.S.I.F. Interdealer Capital Invest S.A. in numele clientilor se regasesc si fonduri proprii ale societatii,
constatandu-se astfel nerespectarea corespunzatoare a prevederilor art.90 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

10. documentele de deschidere de cont regasite la dosarele clientilor cu cont administrat nu contin clauzele prevézute de
art.124 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

11. S.S.LF. Interdealer Capital Invest S.A. utilizeaza in cazul clientilor unici (PPM) un ,Formular pentru vanzare” ce nu contine
elementele prevazute de art.112 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006. De asemenea, in cazul acestor clienti nu se intocmeste
o cerere de deschidere de cont asa cum stipuleaza art.113 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

12. nu a fost regasitd in cadrul procedurilor S.S.L.F. Interdealer Capital Invest S.A. o procedura privind acceptarea clientilor,
procedura prevazuta la art.4 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completérile
ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X R&spunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004, modificatd prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
avéand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. a) pct.1-3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.i si art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificata si completatd prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.1 si art.228 alin.(2) si (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,
in baza analizei efectuate de catre Corpul de Control si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 21.08.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dl BOLOS DORU, in calitate de conducétor al S.S.1.F. Interdealer Capital Invest S.A.
Art. 2. Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctele 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11 si 12 din prezenta ordonanta,
in termen de 30 de zile de la data emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de
catre C.N.V.M. La expirarea termenului de 30 de zile, se vor raporta la C.N.V.M. masurile dispuse in vederea remedierii deficientelor
constatate, transmitandu-se si documentele justificative aferente.
Art. 3. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 4. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui Bolos Doru si S.S.I.F. Interdealer Capital Invest S.A.
Art. 5. Prezenta ordonanta intrd in vigoare la data comunicarii ei parii vizate, iar in situatia in care persoana vizatd nu poate fi
contactatd, la data comunicarii ei catre S.S.1.F. Interdealer Capital Invest S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA



ORDONANTA NR. 279 / 23.08.2012
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin QUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Interdealer Capital Invest S.A. in perioada 14.05.2012-18.05.2012,
in sarcina dlui Pop Adrian, in calitate de Conducdtor al S.S.I.F. Interdealer Capital Invest S.A., autorizat prin Decizia C.N.V.M.
nr.234/16.12.2008 si avand retrasa autorizatia conform Deciziei C.N.V.M. nr.620/13.05.2010, se retin urméatoarele:

1. societatea nu a notificat C.N.V.M. cesiunile efectuate in termen de 15 zile de la data producerii acestora, asa cum prevede
art.14 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. avand in vedere faptul ca persoanele desemnate cu administrarea riscului sunt incadrate la Departamentul Economic fiind
desemnate si persoane responsabile in relatia cu ONPCSB, se constatd incalcarea prevederilor art.80 alin.(2) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. formularul de ordin utilizat de S.S.L.F. Interdealer Capital Invest S.A. in relatia cu clientii ce efectueaza tranzactii pe piata
administrata de catre S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. nu contine elementul prevazut in cadrul anexei nr.11 lit. ¢) pct.vi din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 (unitatea de cantitate);

4. formularul de confirmare a executdrii ordinelor utilizat de S.S.I.F. Interdealer Capital Invest S.A. pentru piata la termen
administratd de S.C. Sibex Sibiu Stock Exchange S.A. nu contine elementele prevazute la art.122 alin.(6) lit. f)
(identificarea locului de tranzactionare) si lit. n) (responsabilitdtile clientului in ceea ce priveste decontarea tranzactiei,
inclusiv data limita pentru plata sau livrare) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5. In cadrul documentelor de deschidere de cont nu au fost regasite informatiile prevazute de art.118 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006;

6. formularele de confirmare a executérii ordinelor regasite la dosarele clientilor in format de hértie, nu contin data emiterii lor si nici
data la care au fost transmise clientilor, inclcandu-se prevederile art.122 alin.(1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

7. din analiza continutului raportarilor privind administrarea portofoliului s-a constatat c& nu sunt aduse la cunostinta clientului
informatiile prevazute de art.123 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

8. in conturile deschise de S.S.I.F. Interdealer Capital Invest S.A. in numele clientilor se regasesc si fonduri proprii ale societatii,
constatandu-se astfel nerespectarea corespunzatoare a prevederilor art.90 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

9. documentele de deschidere de cont regasite la dosarele clientilor cu cont administrat nu contin clauzele prevézute de
art.124 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

10. s-a constatat faptul ca S.S.LF. Interdealer Capital Invest S.A. utilizeaza in cazul clientilor unici (PPM) un
,Formular pentru vanzare” ce nu contine elementele prevézute de art.112 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006. De asemenea,
in cazul acestor clienti nu se intocmeste o cerere de deschidere de cont asa cum stipuleaza art.113 alin.(1) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

11. nu a fost regasitd in cadrul procedurilor S.S.L.F. Interdealer Capital Invest S.A. o procedura privind acceptarea clientilor,
procedura prevazuta la art.4 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completérile
ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X R&spunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004, modificatd prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. a) pct.1-3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.i si art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificata si completatd prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.1 si art.228 alin.(2) si (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,
in baza analizei efectuate de catre Corpul de Control si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 21.08.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dl POP ADRIAN, in calitate de conducator al S.S.I.F. Interdealer Capital Invest S.A.
Art. 2. Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctele 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10 si 11 din prezenta ordonanta,
in termen de 30 de zile de la data emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de
catre C.N.V.M. La expirarea termenului de 30 de zile, se vor raporta la C.N.V.M. masurile dispuse in vederea remedierii deficientelor
constatate, transmitandu-se si documentele justificative aferente.
Art. 3. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 4. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui Pop Adrian si S.S.I.F. Interdealer Capital Invest S.A.
Art. 5. Prezenta ordonanta intrd in vigoare la data comunicarii ei parii vizate, iar in situatia in care persoana vizatd nu poate fi
contactat, la data comunicarii ei catre S.S.1.F. Interdealer Capital Invest S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

ORDONANTA NR. 280 / 23.08.2012
in temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificaté si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Interdealer Capital Invest S.A. in perioada 14.05.2012-18.05.2012,
in sarcina dlui Petrean Alin Marius in calitate de Conducator al S.S.L.F. Interdealer Capital Invest S.A., autorizat prin



Decizia C.N.V.M. nr.620/13.05.2010, se retin urmatoarele:

1. S.S.LF. Interdealer Capital Invest S.A. a efectuat pe contul Casa tranzactii de vanzare/cumparare cu perechi valutare cu
decontare in maximum doua zile, pe platforme de tip Forex si dupa intrarea in vigoare a Avizului C.N.V.M. nr.24/09.07.2010,
servicii care exced obiectului de activitate autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.2051/26.10.2006. Aceste instrumente nefiind incluse
in definitia prevazuta de art.7 alin.(1) pct.14* din OUG nr.99/2006, se incalca prevederile art.6 si ale art.8 alin.(1) lit. ¢) din
Legea nr.297/2004;

2. societatea nu a notificat C.N.V.M. cesiunile efectuate in termen de 15 zile de la data producerii acestora, asa cum prevede
art.14 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. avand in vedere faptul ca persoanele desemnate cu administrarea riscului sunt incadrate la Departamentul Economic fiind
desemnate si persoane responsabile in relatia cu ONPCSB, se constatd incalcarea prevederilor art.80 alin.(2) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4. formularul de ordin utilizat de S.S.I.F. Interdealer Capital Invest S.A. in relatia cu clientii ce efectueaza tranzactii pe piata
administrata de catre S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. nu contine elementul prevazut in cadrul anexei nr.11 lit. ¢) pct.vi din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 (unitatea de cantitate);

5. formularul de confirmare a executarii ordinelor utilizat de S.S.I.F. Interdealer Capital Invest S.A. pentru piata la termen
administratd de S.C. Sibex Sibiu Stock Exchange S.A. nu contine elementele prevazute la art.122 alin.(6) lit. f)
(identificarea locului de tranzactionare) si lit. n) (responsabilitatile clientului in ceea ce priveste decontarea tranzactiei, inclusiv
data limitd pentru plata sau livrare) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6. in cadrul documentelor de deschidere de cont nu au fost regasite informatiile prevazute de art.118 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006;

7. formularele de confirmare a executarii ordinelor regasite la dosarele clientilor in format de hértie, nu contin data emiterii lor si nici
data la care au fost transmise clientilor, incalcdndu-se prevederile art.122 alin.(1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

8. din analiza continutului raportarilor privind administrarea portofoliului s-a constatat c& nu sunt aduse la cunostinta clientului
informatiile prevazute de art.123 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

9. in conturile deschise de S.S.I.F. Interdealer Capital Invest S.A. in numele clientilor se regasesc si fonduri proprii ale societatii,
constatandu-se astfel nerespectarea corespunzatoare a prevederilor art.90 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

10. documentele de deschidere de cont regasite la dosarele clientilor cu cont administrat nu contin clauzele prevézute de
art.124 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

11. S.S.LF. Interdealer Capital Invest S.A. utilizeaza in cazul clientilor unici (PPM) un ,Formular pentru vanzare” ce nu contine
elementele prevazute de art.112 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006. De asemenea, in cazul acestor clienti nu se intocmeste
o cerere de deschidere de cont asa cum stipuleaza art.113 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

12. nu a fost regasitad in cadrul procedurilor S.S.I.F. Interdealer Capital Invest S.A. o procedura privind acceptarea clientilor,
procedura prevazuta la art.4 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Raspunderi si Sancfiuni din
Legea nr.297/2004, modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. a) pet.1-3, art.273 alin.(1) lit. @) pct.i si art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificata si completatd prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. @) pct.1 si art.228 alin.(2) si (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,
in baza analizei efectuate de catre Corpul de Control si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 21.08.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dl PETREAN ALIN MARIUS, in calitate de conducator al S.S.1.F. Interdealer Capital Invest S.A.
Art. 2. Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctele 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11 si 12 din prezenta ordonanta,
in termen de 30 de zile de la data emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de
catre C.N.V.M. La expirarea termenului de 30 de zile, se vor raporta la C.N.V.M. masurile dispuse in vederea remedierii deficientelor
constatate, transmitdndu-se si documentele justificative aferente.
Art. 3. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii.
Art. 4. Prezenta ordonanté va fi comunicata dlui Petrean Alin Marius si S.S.1.F. Interdealer Capital Invest S.A.
Art. 5. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei cétre S.S.I.F. Interdealer Capital Invest S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

ORDONANTA NR. 281/ 23.08.2012

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,

avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,

avand in vedere controlul de fond efectuat la SSIF Interdealer Capital Invest S.A. in perioada 14.05.2012-18.05.2012,
in sarcina dnei Pavel (Santa) Camelia Alexandrina, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al
SSIF Interdealer Capital Invest S.A., autorizata prin Decizia C.N.V.M. nr.442/09.02.2006, se retin urmatoarele:

1. SSIF Interdealer Capital Invest S.A. a efectuat pe contul Casa tranzactii de vanzare/cumparare cu perechi valutare cu decontare



in maximum doud zile, pe platforme de tip Forex si dupa intrarea in vigoare a Avizului C.N.V.M. nr.24/09.07.2010, servicii care
exced obiectului de activitate autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.2051/26.10.2006. Aceste instrumente nefiind incluse in definitia
prevazuta de art.7 alin.(1) pct.14* din OUG nr.99/2006, se incalca prevederile art.6 si ale art.8 alin.(1) lit. c) din
Legea nr.297/2004;

2. societatea nu a notificat C.N.V.M. cesiunile efectuate, in termen de 15 zile de la producerea acestora, asa cum prevede
art.14 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. avand in vedere faptul cd persoanele desemnate cu administrarea riscului sunt incadrate la Departamentul Economic fiind
desemnate si persoane responsabile in relatia cu ONPCSB, se constatd incalcarea prevederilor art.80 alin.(2) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4. formularul de ordin utilizat de SSIF Interdealer Capital Invest S.A. in relatia cu clientii ce efectueaza tranzactii pe piata
administrata de catre S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. nu contine elementul prevazut in cadrul anexei nr.11 lit. ¢) pct.vi din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 (unitatea de cantitate);

5. formularul de confirmare a executarii ordinelor utilizat de SSIF Interdealer Capital Invest S.A. pentru piata la termen administrata
de S.C. Sibex Sibiu Stock Exchange S.A. nu contine elementele prevazute la art.122 alin.(6) lit. f) (identificarea locului de
tranzactionare) si lit. n) (responsabilitétile clientului in ceea ce priveste decontarea tranzactiei, inclusiv data limita pentru plata
sau livrare) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6. In cadrul documentelor de deschidere de cont nu au fost regasite informatiile prevazute de art.118 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006;

7. formularele de confirmare a executarii ordinelor regasite la dosarele clientilor in format de hartie, nu contin data emiterii lor si nici
data la care au fost transmise clientilor, incalcandu-se prevederile art.122 alin.(1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

8. din analiza continutului raportarilor privind administrarea portofoliului s-a constatat c& nu sunt aduse la cunostinta clientului
informatiile prevazute de art.123 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

9. in conturile deschise de SSIF Interdealer Capital Invest S.A. in numele clientilor se regasesc si fonduri proprii ale societétii,
constatandu-se astfel nerespectarea corespunzatoare a prevederilor art.90 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

10. documentele de deschidere de cont regasite la dosarele clientilor cu cont administrat nu contin clauzele prevazute de
art.124 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

11. SSIF Interdealer Capital Invest S.A. utilizeaza in cazul clientilor unici (PPM) un ,Formular pentru vanzare” ce nu contine
elementele prevazute de art.112 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006. De asemenea, in cazul acestor clienti nu se intocmeste
o cerere de deschidere de cont asa cum stipuleaza art.113 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

12. nu a fost regasitd in cadrul procedurilor SSIF Interdealer Capital Invest S.A. o procedura privind acceptarea clientilor,
procedura prevazuta la art.4 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Ré&spunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004 modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. @) pct.1-3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.(i) si art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificatd si completata prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.1, art.228 alin.(2), (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,
in baza analizei efectuate de céatre Corpul de Control si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 21.08.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazd cu avertisment dna PAVEL (SANTA) CAMELIA ALEXANDRINA, in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern al SSIF Interdealer Capital Invest S.A.
Art. 2. Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctele 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11 si 12 din prezenta ordonant,
in termen de 30 de zile de la data emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de
catre C.N.V.M. La expirarea termenului de 30 de zile, se vor raporta la C.N.V.M. masurile dispuse in vederea remedierii deficientelor
constatate, transmitandu-se si documentele justificative aferente.
Art. 3. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii.
Art. 4. Prezenta ordonantd va fi comunicaté dnei Pavel (Santa) Camelia Alexandrina si SSIF Interdealer Capital Invest S.A.
Art. 5. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre SSIF Interdealer Capital Invest S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

ORDONANTA NR. 282 / 23.08.2012

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,

avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,

avand in vedere controlul de fond efectuat la SSIF Interdealer Capital Invest S.A. in perioada 14.05.2012-18.05.2012,
in sarcina dnei Siko Annamaria, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al SSIF Interdealer Capital Invest S.A.,
autorizatd prin Decizia C.N.V.M. nr.858/25.04.2008, avand retrasé autorizatia conform Deciziei C.N.V.M. nr.1178/11.11.2011,
se retin urmatoarele:

1. SSIF Interdealer Capital Invest S.A. a efectuat pe contul Casa tranzactii de vanzare/cumparare cu perechi valutare cu decontare



in maximum doud zile, pe platforme de tip Forex si dupa intrarea in vigoare a Avizului C.N.V.M. nr.24/09.07.2010, servicii care
exced obiectului de activitate autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.2051/26.10.2006. Aceste instrumente nefiind incluse in definitia
prevazuta de art.7 alin.(1) pct.14* din OUG nr.99/2006, se incalca prevederile art.6 si ale art.8 alin.(1) lit. c) din
Legea nr.297/2004;

2. societatea nu a notificat C.N.V.M. cesiunile efectuate, in termen de 15 zile de la data producerii acestora, asa cum prevede
art.14 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. avand in vedere faptul cd persoanele desemnate cu administrarea riscului sunt incadrate la Departamentul Economic fiind
desemnate si persoane responsabile in relatia cu ONPCSB, se constatd incalcarea prevederilor art.80 alin.(2) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4. formularul de ordin utilizat de SSIF Interdealer Capital Invest S.A. in relatia cu clientii ce efectueaza tranzactii pe piata
administrata de catre S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. nu contine elementul prevazut in cadrul anexei nr.11 lit. ¢) pct.vi din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 (unitatea de cantitate);

5. formularul de confirmare a executarii ordinelor utilizat de SSIF Interdealer Capital Invest S.A. pentru piata la termen administrata
de S.C. Sibex Sibiu Stock Exchange S.A. nu contine elementele prevazute la art.122 alin.(6) lit. f) (identificarea locului de
tranzactionare) si lit. n) (responsabilitétile clientului in ceea ce priveste decontarea tranzactiei, inclusiv data limita pentru plata
sau livrare) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6. In cadrul documentelor de deschidere de cont nu au fost regasite informatiile prevazute de art.118 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006;

7. formularele de confirmare a executarii ordinelor regasite la dosarele clientilor in format de hartie, nu contin data emiterii lor si nici
data la care au fost transmise clientilor, incalcandu-se prevederile art.122 alin.(1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

8. din analiza continutului raportarilor privind administrarea portofoliului s-a constatat c& nu sunt aduse la cunostinta clientului
informatiile prevazute de art.123 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

9. in conturile deschise de SSIF Interdealer Capital Invest S.A. in numele clientilor se regasesc si fonduri proprii ale societétii,
constatandu-se astfel nerespectarea corespunzatoare a prevederilor art.90 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

10. documentele de deschidere de cont regasite la dosarele clientilor cu cont administrat nu contin clauzele prevazute de
art.124 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

11. SSIF Interdealer Capital Invest S.A. utilizeaza in cazul clientilor unici (PPM) un ,Formular pentru vanzare” ce nu contine
elementele prevazute de art.112 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006. De asemenea, in cazul acestor clienti nu se intocmeste
o cerere de deschidere de cont asa cum stipuleaza art.113 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

12. nu a fost regasitd in cadrul procedurilor SSIF Interdealer Capital Invest S.A. o procedura privind acceptarea clientilor,
procedura prevazuta la art.4 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Ré&spunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004 modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. @) pct.1-3, art.273 alin.(1) lit. a) pct.(i) si art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificatd si completata prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.1, art.228 alin.(2), (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,
in baza analizei efectuate de céatre Corpul de Control si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 21.08.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dna SIKO ANNAMARIA, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al
SSIF Interdealer Capital Invest S.A.
Art. 2. Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctele 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11 si 12 din prezenta ordonant,
in termen de 30 de zile de la data emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de
catre C.N.V.M. La expirarea termenului de 30 de zile, se vor raporta la C.N.V.M. masurile dispuse in vederea remedierii deficientelor
constatate, transmitandu-se si documentele justificative aferente.
Art. 3. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii.
Art. 4. Prezenta ordonanté va fi comunicata dnei Siko Annamaria si SSIF Interdealer Capital Invest S.A.
Art. 5. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre SSIF Interdealer Capital Invest S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

ORDONANTA NR. 283 / 23.08.2012
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere controlul de fond efectuat la SSIF Interdealer Capital Invest S.A. in perioada 14.05.2012-18.05.2012,
in sarcina dnei Voica lulia, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al SSIF Interdealer Capital Invest S.A.,
autorizata prin Decizia C.N.V.M. nr.1342/23.12.201, se retin urmatoarele:
1. SSIF Interdealer Capital Invest S.A. a efectuat pe contul Casa tranzactii de vanzare/cumparare cu perechi valutare cu decontare
in maximum doud zile, pe platforme de tip Forex si dupa intrarea in vigoare a Avizului C.N.V.M. nr.24/09.07.2010, servicii care



exced obiectului de activitate autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.2051/26.10.2006. Aceste instrumente nefiind incluse in definitia
prevazuta de art.7 alin.(1) pct.14* din OUG nr.99/2006, se incalcd prevederile art.6 si ale art.8 alin.(1) lit. ¢) din
Legea nr.297/2004;

2. avand in vedere faptul ca persoanele desemnate cu administrarea riscului sunt incadrate la Departamentul Economic fiind
desemnate si persoane responsabile in relatia cu ONPCSB, se constatd incalcarea prevederilor art.80 alin.(2) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. formularul de ordin utilizat de SSIF Interdealer Capital Invest S.A. in relatia cu clientii ce efectueaza tranzactii pe piata
administrata de catre S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. nu contine elementul prevazut in cadrul anexei nr.11 lit. ¢) pct.vi din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 (unitatea de cantitate);

4. formularul de confirmare a executarii ordinelor utilizat de SSIF Interdealer Capital Invest S.A. pentru piata la termen administrata
de S.C. Sibex Sibiu Stock Exchange S.A. nu contine elementele prevazute la art.122 alin.(6) lit. f) (identificarea locului de
tranzactionare) si lit. n) (responsabilitétile clientului in ceea ce priveste decontarea tranzactiei, inclusiv data limita pentru plata
sau livrare) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5. In cadrul documentelor de deschidere de cont nu au fost regasite informatiile prevazute de art.118 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006;

6. formularele de confirmare a executarii ordinelor regasite la dosarele clientilor in format de hértie, nu contin data emiterii lor si nici
data la care au fost transmise clientilor, incalcdndu-se prevederile art.122 alin.(1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

7. din analiza continutului raportarilor privind administrarea portofoliului s-a constatat c& nu sunt aduse la cunostinta clientului
informatiile prevazute de art.123 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

8. in conturile deschise de SSIF Interdealer Capital Invest S.A. in numele clientilor se regasesc si fonduri proprii ale societatii,
constatandu-se astfel nerespectarea corespunzatoare a prevederilor art.90 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

9. documentele de deschidere de cont regasite la dosarele clientilor cu cont administrat nu contin clauzele prevézute de
art.124 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

10. SSIF Interdealer Capital Invest S.A. utilizeaza in cazul clientilor unici (PPM) un ,Formular pentru vénzare” ce nu contine
elementele prevazute de art.112 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006. De asemenea, in cazul acestor clienti nu se intocmeste
o cerere de deschidere de cont asa cum stipuleaza art.113 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

11. nu a fost regésitd in cadrul procedurilor SSIF Interdealer Capital Invest S.A. o procedurd privind acceptarea clientilor,
procedura prevazuta la art.4 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere prevederile art.12 alin.(2) din OG nr.2/2001, a prevederilor titlului X Raspunderi si Sanctiuni din
Legea nr.297/2004 modificata prin Legea nr.208/2005, OG nr.41/2005, OG nr.13/2011 si Legea nr.11/2012,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 alin.(1) lit. @) pet.1-3, art.273 alin.(1) lit. @) pet.(i) si art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, modificata si completata prin OUG nr.32/2012, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.1, art.228 alin.(2), (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,
in baza analizei efectuate de catre Corpul de Control si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 21.08.2012,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dna VOICA IULIA, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al
SSIF Interdealer Capital Invest S.A.
Art. 2. Se impune obligatia remedierii deficientelor constatate la punctele 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10 si 11 din prezenta ordonanta,
in termen de 30 de zile de la data emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de
catre C.N.V.M. La expirarea termenului de 30 de zile, se vor raporta la C.N.V.M. masurile dispuse in vederea remedierii deficientelor
constatate, transmitandu-se si documentele justificative aferente.
Art. 3. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii.
Art. 4. Prezenta ordonantd va fi comunicata dnei Voica lulia si SSIF Interdealer Capital Invest S.A.
Art. 5. Prezenta ordonanta intrd in vigoare la data comunicarii ei parii vizate, iar in situatia in care persoana vizatd nu poate fi
contactatd, la data comunicarii ei catre SSIF Interdealer Capital Invest S.A. si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

ORDONANTA NR. 284 / 24.08.2012

Tn baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat
prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,

in baza Deciziei C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia C.N.V.M. nr.536/20.06.2012,

in baza prevederilor art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere revocarea autorizatiei de functionare ca societate de administrare a investitiilor a S.C. PACTINVEST S.A.
(societate radiaté din evidentele oficiului registrului comertului la data de 26.04.2010),

tindnd cont de faptul c& S.C. PACTINVEST S.A. nu si-a indeplinit obligatia de a transfera atributiile si operatiunile specifice
activitdti de administrare, inclusiv registrele si evidentele, corespondenta, materialele publicitare, contractele si orice alte
documente, in original, ale Fondului National RETCON catre societatea de administrare a investitiilor numita de C.N.V.M.,



avand in vedere desemnarea Pioneer Asset Management S.A.l. S.A. in calitate de administrator al Fondului National
RETCON,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare
Dispune:
Art. 1. Se blocheaza pentru o perioadd de 2 saptdmani conturile de actiuni deschise de catre S.C. PACTINVEST S.A. in numele
Fondului National RETCON.
Art. 2. Se blocheaza pentru o perioada de 2 saptdamani conturile bancare deschise de catre S.C. PACTINVEST S.A. in numele
Fondului National RETCON.
Art. 3. Prezenta ordonantd intré in vigoare la data de 27.08.2012.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
masurilor dispuse prin prezenta ordonanta.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata catre Pioneer Asset Management S.A.I. S.A., S.C. Depozitarul Central S.A. si bancilor
care au confirmat existenta unor conturi bancare in numele Fondului National RETCON si va fi publicaté in Buletinul C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 718/ 20.08.2012
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, si art.2 din
Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2011,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1341/13.10.2010, Decizia nr.1645/15.12.2010,
Decizia nr.577/17.06.2011, Decizia nr.1333/23.12.2011 si Decizia nr.534/20.06.2012,
avand in vedere Sentinta nr.117/04.07.2012, pronuntaté de Tribunalul Gorj, prin care a fost admisa cererea formulaté de
ONRC de radiere din Registrul Comertului a S.C. BAITA S.A. Gorj,
avand in vedere informatiile furnizate de site-ul ONRC, conform carora S.C. BAITA S.A. Gorj a fost radiata din
Registrul Comerfului,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. BAITA S.A. Gorj, s-a hotarét emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. BAITA S.A. Gorj (CUI:2180633) incepand cu
data de 21.08.2012.
p. DIRECTOR GENERAL,
Cezar DRAGOMIR

DECIZIA NR. 719/ 20.08.2012
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobatd prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completrile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completrile ulterioare, si art.2 din
Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2011,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1341/13.10.2010, Decizia nr.1645/15.12.2010,
Decizia nr.577/17.06.2011, Decizia nr.1333/23.12.2011 si Decizia nr.534/20.06.2012,
avand in vedere Sentinta nr.117/04.07.2012, pronuntaté de Tribunalul Gorj, prin care a fost admisa cererea formulatd de
ONRC de radiere din Registrul Comertului a S.C. BAITA S.A. Gorj,
avand in vedere informatiile furnizate de site-ul ONRC, conform cérora S.C. BAITA S.A. Gorj a fost radiata din
Registrul Comertului,
avand in vedere Decizia nr.718/20.08.2012 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. BAITA S.A. Gorj,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. BAITA S.A. Gorj, s-a hotérat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. actiunile emise de S.C. BAITA S.A. Gorj (CUI:2180633) incepand cu data de 21.08.2012.
p. DIRECTOR GENERAL,
Cezar DRAGOMIR
DECIZIA NR. 720 / 21.08.2012
Tn temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul articolelor 173 alin.(1) si 203 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
ca urmare a adresei SSIF RAIFFEISEN CAPITAL&INVESTMENT S.A. Bucuresti inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.22066/06.08.2012,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din
data de 21.08.2012, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:



DECIZIE
Art. 1. Se aprobd documentul de ofertd publicé de preluare obligatorie a S.C. LACTAG S.A. Costesti initiaté de catre Robert Iriza si
Adriean Asan Mic, oferta cu urmatoarele caracteristici:
- numarul de actiuni care fac obiectul ofertei este 26.973 de actiuni, reprezentand 9,35% din capitalul social;
- valoare nominald: 2,5 lei/actiune;
- pretul de cumparare este de 16,51 lei/actiune;
- perioada de derulare: 28.08.2012-24.09.2012;
- intermediarul ofertei: SSIF RAIFFEISEN CAPITAL&INVESTMENT S.A. Bucuresti;
- locurile de subscriere: la sediul oricarui intermediar autorizat de C.N.V.M.
Art. 2. Intermediarii autorizati prin intermediul carora se va derula oferta raspund pentru respectarea tuturor conditiilor din
documentul de oferta.
Art. 3. Oferta publica de preluare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor pietei pe care se tranzactioneaza actiunile
S.C. LACTAG S.A. Costesti permitdnd astfel accesul neingradit si nelimitat al tuturor potentialilor vanzatori (persoane fizice i
juridice) fara a se determina in vreun fel persoanele cérora le este adresata, asigurandu-se posibilitati egale de receptare.
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insotitd de dovada virarii cotei prevazutd la art.7 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare.
Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie s& cuprindd mentiunea: ,Am luat cunostinta de continutul documentului de
ofertd publica, am inteles si acceptat conditiile acestuia”.
Art. 6. Prezentul act se va publica in Buletinul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA
DECIZIA NR. 721/ 21.08.2012

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat plangerea prealabila formulata de dl Petcu Vasile impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.209/04.07.2012.

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.21287/30.07.2012, dI Petcu Vasile a formulat pléangere prealabila impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.209/04.07.2012 prin care a fost sanctionat cu amenda in valoare de 500 de lei, in calitate de actionar
majoritar si administrator al S.C. REDONT S.R.L. Galati actionar al S.C. Mecanica Rotes S.A. Targoviste, pentru faptul ca nu a
respectat obligatia prevazuta de art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004 si prevederile Ordonantei C.N.V.M. nr.11/24.01.2012 in
sensul ¢&, impreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat, nu a depus documentatia aferentd ofertei publice de
preluare obligatorie a S.C. Mecanica Rotes S.A. Targoviste.

Tn baza Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 sinr.18/27.09.2011,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberérilor din sedinta din
data de 21.08.2012,

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotirat emiterea urmétorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge plangerea prealabila formulata de dl Petcu Vasile impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.209/04.07.2012.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.209/04.07.2012 ca temeinica si legala.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

ORDONANTA NR. 209 / 04.07.2012
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobat prin
Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere urmatoarele:
- obligatia prevazuta de art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004;
- prevederile Ordonantei C.N.V.M. nr.11/24.01.2012;
- S.C. REDONT S.R.L. Galati impreund cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat nu au depus la C.N.V.M. documentatia aferenta
ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. MECANICA ROTES S.A. Targoviste;
- domnul Petcu Vasile este actionar majoritar si administrator al S.C. REDONT S.R.L. Galat],
in conformitate cu prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b), art.276 lit. b) si art.277 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberdrilor in cadrul sedintei din data de 03.07.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urméatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazd cu amendd in suma de 500 de lei domnul Petcu Vasile in calitate de actionar majoritar si administrator al
S.C. REDONT S.R.L. Galati, actionar al S.C. MECANICA ROTES S.A. Targoviste.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite C.N.V.M.,
Directia Emitenti in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. In aplicarea art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004 S.C. AMICOSOTTIS S.A. Galati, S.C. AMIRASTAR TRADING S.A. Galati si
S.C. REDONT S.R.L. Galati impreund cu persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat, au obligatia sa depund la C.N.V.M., in cel mult
15 Zzile de la emiterea prezentei ordonante, documentatia aferentd ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. MECANICA ROTES S.A.



Targoviste.
Art. 4.Tn situatia in care obligatia prevazuta la art.3 din prezenta ordonanté nu este indeplinita, persoanele responsabile vor fi sanctionate de cétre
C.N.V.M. in conformitate cu prevederile legale in vigoare.
Art. 5. Prezenta ordonantd va fi comunicatd domnului Petcu Vasile prin scrisoare recomandatd cu confirmare de primire, precum si
S.C. REDONT S.R.L. cu sediul in bd. Henri Coanda nr.8, bl.J5, parter, camera 1, Galati si S.C. MECANICA ROTES S.A. Targoviste cu sediul in
Soseaua Gaesti nr.6, Targoviste, jud. Dambovita.
Art. 6. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 7. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 8. Prezenta ordonanta va fi publicaté in Buletinul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 722 / 21.08.2012

In temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgent& a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulaté de dl Dobre-Sima Radu Nicolae impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.188/21.06.2012.

Prin adresa inregistraté la C.N.V.M. cu nr.21150/26.07.2012, dI Dobre-Sima Radu Nicolae a formulat contestatie impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.188/21.06.2012 prin care a fost sanctionat cu amenda in valoare de 500 de lei, in calitate de presedinte al
Consiliului de Administratie al S.C. FIRM RECOM S.A. Bucuresti pentru faptul ca nu au fost respectate obligatiile de raportare in
ceea ce priveste AGOA din data de 18/21.05.2012.

In baza Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 21.08.2012,

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotérat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de dl Dobre-Sima Radu Nicolae impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.188/21.06.2012.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.188/21.06.2012 ca temeinica si legala.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

ORDONANTA NR. 188 / 21.06.2012
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Roméaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere obligatiile de raportare instituite in sarcina emitentilor ale caror actiuni sunt tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti,
Sectiunea RASDAQ prin dispozitiile art.226 alin.(1) din Legea nr.297/2004, art.113 lit. A alin.(1) lit. a), b) si c) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006
si Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.11/2010,
avand in vedere informatiile si documentele existente in C.N.V.M. cu privire la activitatea de raportare a S.C. FIRM RECOM S.A.
Bucuresti, se retine faptul ca, in ceea ce priveste AGOA din data de 18/21.05.2012, S.C. FIRM RECOM S.A. Bucuresti nu a respectat obligatiile de
raportare, dupa cum urmeaza:
- raportul curent aferent Hotararii consiliului de administratie referitoare la convocarea AGOA pentru 18/21.05.2012 nu a fost transmis la C.N.V.M.
si la operatorul de piata;
- raportul curent privind convocarea AGOA in data de 18/21.05.2012 a fost transmis la C.N.V.M. in data de 13.04.2012, insa nu a fost transmis la
operatorul de piata;
- raportul curent aferent Hotararilor AGOA adoptate in data de 18/21.05.2012 nu a fost transmis la C.N.V.M. si la operatorul de piata.
Se constata incélcarea prevederilor art.226 alin.(1) din Legea nr.297/2004, art.113 lit. A alin.(1) lit. a), b) si ¢) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.1/2006 coroborate cu Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.11/2010.
Pentru faptele mentionate anterior este responsabil Presedintele Consiliului de administratie al S.C. FIRM RECOM S.A. Bucuresti
in calitate de reprezentant legal al societatii care, desi putea si trebuia s& previna savérsirea acestora, nu a facut-o.
Avand in vedere ca emitentul a fost atentionat de catre C.N.V.M. cu privire la nerespectarea obligatiei de raportare si s-a solicitat
transmiterea rapoartelor curente aferente AGOA din data de 18/21.05.2012,
in baza prevederilor art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b), art.275 alin.(1) art.276 lit. b) si art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind
piata de capital, cu modificérile si completérile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 20.06.2012, Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare hotéraste emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in valoare de 500 de lei domnul Dobre Sima Radu Nicolae in calitate de Presedinte al Consiliului de
administratie al S.C. FIRM RECOM S.A. Bucuresti (CUI:404262).
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite C.N.V.M. cel tarziu
in ziua lucratoare urméatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitats in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 5. Presedintele Consiliului de administratie al S.C. FIRM RECOM S.A. Bucuresti are obligatia de a transmite la C.N.V.M. si la operatorul de
piata rapoartele curente mentionate in preambul in termen de 24 de ore de la comunicarea actului individual.
Art. 6. Prezenta ordonantd va fi comunicatd diui Dobre Sima Radu Nicolae prin scrisoare recomandatd cu confirmare de primire si
S.C. FIRM RECOM S.A. Bucuresti cu sediul in str. Sergent Nutu lon nr.2, sector 5, Bucuresti.



Art. 7. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactata,
la data comunicérii ei catre S.C. FIRM RECOM S.A. Bucuresti.
Art. 8. Prezenta ordonantd va fi publicata in Buletinul C.N.V.M., forma electronica, pe site-ul www.cnvmr.ro si pe site-ul operatorului de piata.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

. DECIZIA NR. 723 / 21.08.2012

In temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgent& a Guvernului nr.25/2002, modificatd si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulata de dl Strunila Mihai impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.190/21.06.2012.

Prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.20541/19.07.2012, dI Strunilda Mihai a formulat contestatie impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.190/21.06.2012 prin care a fost sanctionat cu amenda in valoare de 500 de lei, in calitate de presedinte al
Consiliului de Administratie al S.C. Dorolux S.A. Dorohoi pentru faptul c& nu au fost respectate obligatiile de raportare in ceea ce
priveste AGOA din data de 29/30.05.2012.

In baza Hotarérilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 21.08.2012, .

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulata de dl Strunila Mihai impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.190/21.06.2012.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.190/21.06.2012 ca temeinica si legala.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

ORDONANTA NR. 190/ 21.06.2012
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificérile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Roméniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere obligatiile de raportare instituite in sarcina emitentilor ale caror actiuni sunt tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti,
Sectiunea RASDAQ prin dispozitiile art.226 alin.(1) din Legea nr.297/2004, art.113 lit. A alin.(1) lit. a), b) si c) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006
si Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.11/2010,
avand in vedere informatiile si documentele existente in C.N.V.M. cu privire la activitatea de raportare a S.C. DOROLUX S.A. Dorohoi,
se refine faptul ca in ceea ce priveste AGOA din data de 29.05.2012, S.C. DOROLUX S.A. Dorohoi nu a respectat obligatiile de raportare,
dupa cum urmeaza:
- raportul curent privind hotarérea Consiliului de administratie din data de 27.03.2012 privind convocarea AGOA din data de 29/30.05.2012 a fost
transmis la C.N.V.M. in data de 20.04.2012 si la operatorul de piaté in data de 23.04.2012;
- raportul curent privind convocarea AGOA din data de 29/30.05.2012 a fost transmis la C.N.V.M. in data de 20.04.2012 si la operatorul de piata
n data de 23.04.2012;
- raportul curent aferent Hotararilor adoptate de AGOA din data de 29/30.05.2012 nu a fost transmis la C.N.V.M. si la operatorul de piata.
Se constata incélcarea prevederilor art.226 alin.(1) din Legea nr.297/2004, art.113 lit. A alin.(1) lit. a), b) si ¢) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.1/2006 coroborate cu Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.11/2010.
Pentru faptele mentionate anterior este responsabil Presedintele Consiliului de Administratie al S.C. DOROLUX S.A. Dorohoi in calitate
de reprezentant legal al societatii care, desi putea si trebuia sa previna savarsirea acestora, nu a facut-o.
Avénd in vedere ca emitentul a fost atentionat de catre C.N.V.M. cu privire la nerespectarea obligatiei de raportare si s-a solicitat
transmiterea rapoartelor curente aferente AGOA din data de 29.05.2012,
in baza prevederilor art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b), art.275 alin.(1) art.276 lit. b) si art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind
piata de capital, cu modificérile si completérile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 20.06.2012, Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare hotéraste emiterea urméatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in valoare de 500 de lei domnul Strunild Mihai in calitate de Presedinte al Consiliului de Administratie al
S.C. DOROLUX S.A. Dorohoi (CUI:622208).
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite C.N.V.M. cel tarziu
in ziua lucratoare urmatoare zilei achitérii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 5. Administratorul unic al S.C. DOROLUX S.A. Dorohoi are obligatia de a transmite la C.N.V.M. si la operatorul de piata rapoartele curente
mentionate in preambul in termen de 24 de ore de la comunicarea actului individual.
Art. 6. Prezenta ordonanta va fi comunicatd dlui Strunild Mihai prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire si S.C. DOROLUX S.A.
Dorohoi cu sediul in bd. Victoriei nr.3-5, Dorohoi, jud. Botosani.
Art. 7. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactata,
la data comunicarii ei catre S.C. DOROLUX S.A. Dorohoi.
Art. 8. Prezenta ordonanta va fi publicata in Buletinul C.N.V.M., forma electronicd, pe site-ul www.cnvmr.ro si pe site-ul operatorului de piata.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE




DECIZIA NR. 724 / 21.08.2012

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, modificatd si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare.

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. sub nr.22101/07.08.2012, domnul Bunu Antonel-Cristi a formulat contestatie
impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.211/04.07.2012, solicitand ,exonerarea de amenda impusa”.

In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.211/04.07.2012, domnul Bunu Antonel-Cristi a fost sanctionat cu amendé in suma
de 5.000 de lei.

Masura a fost adoptata avandu-se in vedere urmatoarele:

- domnul Bunu Antonel Cristi a exercitat in mod abuziv, de facto, functii de conducere in cadrul S.C. Argus S.A. Constanta,
impiedicand accesul in societate al administratorilor de drept, alesi in cadrul Adunarii Generale a Actionarilor din
data de 10.11.2011 si inregistrati la ORC conform Certificatului Constatator nr.542362/15.06.2012;

- prin aceste fapte au fost aduse atingeri asupra intereselor actionarilor inclusiv prin neasigurarea conditilor necesare mentinerii
unei piete ordonate si respectiv ridicarii masurii de suspendare de la tranzactionare a actiunilor S.C. Argus S.A. Constanta,
acestia find in imposibilitatea de a-si valorifica detinerile in acest emitent.

Masura a fost adoptatd in baza prevederilor art.210, art.271, art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b), art.276 lit. b) si art.277 din
Legea nr.297/2004 privind piata de capital.
In baza Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 21.08.2012,
COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotérat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de domnul Bunu Antonel-Cristi, impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.211/04.07.2012.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.211/04.07.2012, ca fiind temeinica si legala.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

ORDONANTA NR. 211/ 04.07.2012
In temeiul prevederilor art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002,
modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Roméaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere faptul c& domnul Bunu Antonel Cristi a exercitat in mod abuziv, de facto, functii de conducere in cadrul S.C. Argus S.A.
Constanta, impiedicand accesul in societate al administratorilor de drept, alesi in cadrul Adunarii Generale a Actionarilor din data de 10.11.2011 si
inregistrati la ORC conform Certificatului Constatator nr.542362/15.06.2012,
avand in vedere ca prin aceste fapte au fost aduse atingeri asupra intereselor actionarilor inclusiv prin neasigurarea conditiilor necesare
mentinerii unei piete ordonate si respectiv ridicarii masurii de suspendare de la tranzactionare a actiunilor S.C. Argus S.A. Constanta, acestia fiind
inimposibilitatea de a-si valorifica detinerile in acest emitent,
in baza prevederilor art.210, art.271, art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b), art.276 lit. b) si art.277 din Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificérile si completarile ulterioare.
Pentru incalcarea mentionatd este responsabil domnul Bunu Antonel Cristi care desi putea si trebuia s& previna savérsirea unei astfel
de fapte, nu a facut-o.
In baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberrilor purtate in cadrul sedintei din data de 03.07.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urméatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in valoare de 5.000 de lei dI Bunu Antonel Cristi.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitérii amenzii se va transmite la C.N.V.M.
cel tarziu in ziua lucratoare urméatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. n cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 5. Prezenta ordonanté va fi comunicatd domnului Bunu Antonel Cristi si S.C. ARGUS S.A. Constanta.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei domnului Bunu Antonel Cristi, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactatd, la data comunicarii ei catre S.C. ARGUS S.A. Constanta sau la data publicarii pe pagina de internet a C.N.V.M.
Art. 7. Prezenta ordonantd va fi publicata in Buletinul C.N.V.M. si pe paginile de internet ale C.N.V.M. si ale operatorului de piata.
p. PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 725/ 21.08.2012
in conformitate cu prevederile art.7 alin.(1) si (4), art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.234 lit. b) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare, si ale art.74 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011



in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 21.08.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se suspenda de la tranzactionarea pe BVB actiunile emise de S.C. AZOMURES S.A. Téargu Mures (CUI:1200490), incepand
cu data de 21.08.2012, ora 13:30.
Art. 2. Prezenta decizie se va publica in Buletinul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

DECIZIA NR. 727 / 21.08.2012
in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobaté si
modificaté prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completrile ulterioare,
conform Deciziei C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia nr.536/20.06.2012,
in temeiul art.41 alin.(6) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
potrivit prevederilor Dispunerii de masuri nr.2/25.01.2012,
avand in vedere notificarile transmise C.N.V.M. de cétre Financial Services Authority - Marea Britanie (FSA),
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Articol unic. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. urmatoarele numere, reprezentand inregistrarea unor firme de investitii in calitate de
intermediari care presteaza servicii de investitii financiare in Roménia in temeiul liberei circulatii a serviciilor, conform anexei,
parte integranta a prezentei decizii.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.727/21.08.2012

Autoritatea competenta care a autorizat FISM|Denumire firma de investitii (FISM) | Nr. de inregistrare in Registrul C.N.V.M.
Financial Services Authority UK (FSA) Conduit Capital Markets Limited PJMO1FISMGBR0095
Financial Services Authority UK (FSA) MCM (Corporate Member) Limited PJMO1FISMGBR0941
Financial Services Authority UK (FSA) Upside Wealth Management LTD PJMO1FISMGBR0920

DECIZIA NR. 728 / 23.08.2012
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia nr.536/20.06.2012,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.17 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.73 alin.(1) lit. a) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind
serviciile de investitii financiare si ale Dispunerii de masuri nr.2/25.01.2012,
avand in vedere cererea formulata de societatea de servicii de investitii financiare EFG EUROBANK SECURITIES S.A,,
prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.22463/10.08.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de reprezentant al Compartimentului de control intern acordatd doamnei Anghel Irina prin
Decizia C.N.V.M. nr.66/24.01.2012, in numele societétii de servicii de investitii financiare EFG EUROBANK SECURITIES S.A.
cu sediul social situat in Bucuresti, soseaua Nicolae Titulescu nr.4-8 (Cladirea ,America House”), etaj 4, birouri 4-8 si 10-13, sector 1.
Art. 2. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. nr.PFR13RCCI/510511, reprezentand inregistrarea doamnei Anghel Irina in calitate de
reprezentant al Compartimentului de control intern, autorizat in numele societati de servicii de investiti financiare
EFG EUROBANK SECURITIES S.A.
Art. 3. Dupa retragerea autorizatiei acordate persoanei mentionate la art.1 al prezentei decizii, aceasta nu va putea fi incadrata si
autorizatd in cadrul Compartimentului de control intern al unei alte societdti de servicii de investitii financiare pentru o perioada de
15 zile de la data retragerii autorizatiei.
Art. 4. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
EFG EUROBANK SECURITIES S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 729 / 23.08.2012
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia C.N.V.M. nr.536/20.06.2012,
in temeiul art.1 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.26 si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006,



in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr.2/25.01.2012,
avand in vedere cererea formulatd de societatea de servicii de investitii financiare SWISS CAPITAL S.A. inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.21924/06.08.2012, completata prin adresa nr.22139/07.08.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a domnului Constantinescu Alexandru, acordata de catre
C.N.V.M. prin Decizia nr.1576/04.08.2008, in numele societatii de servicii de investitii financiare SWISS CAPITAL S.A.
Art. 2. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. numarul PFR02ASIF/402078, reprezentand inregistrarea in calitate de agent pentru servicii
de investitii financiare in numele societatii de servicii de investitii financiare SWISS CAPITAL S.A. a domnului Constantinescu Alexandru.
Art. 3. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicarii catre societatea de servicii de investitii financiare SWISS CAPITAL S.A.
si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA
DECIZIA NR. 730 / 23.08.2012
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia nr.536/20.06.2012,
in temeiul art.1 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.(2) alin.(1), art.26 si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006,
in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri nr.2/25.01.2012,
avand in vedere cererea formulatd de societatea de servicii de investitii financiare NBG SECURITIES ROMANIA S.A.
inregistrata la C.N.V.M. cu nr.21683/02.08.2012, completata prin adresa nr.21684/02.08.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotéraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a domnului Theodoropoulos llias, acordatd de catre
C.N.V.M. prin Decizia nr.855/29.05.2009, in numele societatii de servicii de investitii financiare NBG SECURITIES ROMANIA S.A.
Art. 2. Se radiaz& din Registrul C.N.V.M. numarul PFR02ASIF/402215, reprezentand inregistrarea in calitate de agent pentru servicii
de investitii financiare in numele societdti de servicii de investiti financiare NBG SECURITIES ROMANIA SA. a
domnului Theodoropoulos llias.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii catre societatea de servicii de investiti financiare
NBG SECURITIES ROMANIA S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA
DECIZIA NR. 731/ 23.08.2012
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia nr.536/20.06.2012,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.150/09.02.2012,
avand in vedere faptul ca in documentele transmise initial de SSIF TRADEVILLE S.A. in vederea autorizarii schimbarii
sediului social, care au stat la baza eliberarii Deciziei C.N.V.M. nr.150/09.02.2012, au existat date incomplete cu privire la adresa
noului sediu,
analizdnd cererea societdti de servicii de investiti financiare TRADEVILLE S.A., finregistratd la C.N.V.M.
cu nr.21895/03.08.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se modifica art.1 al Deciziei C.N.V.M. nr.150/09.02.2012 si va avea urmatorul continut:
,oe autorizeazd modificarea autorizaiei de functionare a societétii de servicii de investitii financiare TRADEVILLE S.A. ca urmare a
schimbaérii sediului social din Bucuresti, bd. Unirii nr.19, bl.4B, parter, sector 5, in Bucuresti, bd. Carol | nr.34-36, clddirea
International Business Center Modern, etajul 10 si etajul 5 - biroul nr.1, sector 2, in conformitate cu Hotéarérea A.G.E.A. nr.1 din data
de 31.07.2012.”
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de inregistrare
mentiuni si a certificatului de inregistrare, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a
modificarilor intervenite in adresa sediului social, dar nu mai térziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicarii ei catre societatea de servicii de investitii financiare TRADEVILLE S.A. si
se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA
DECIZIA NR. 732 / 23.08.2012
in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia nr.536/20.06.2012,
in temeiul art.1 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,



tin&nd cont de faptul ca, dintr-o eroare materiald, in preambulul Deciziei C.N.V.M. nr.700/13.08.2012, a fost mentionaté
Decizia C.N.V.M. nr.575/17.06.2011, in locul Deciziei C.N.V.M. nr.536/20.06.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se modifica paragraful 2 din preambulul Deciziei C.N.V.M. nr.700/13.08.2012 astfel:
,avénd in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia nr.536/20.06.2012".
Art. 2. Restul prevederilor Deciziei C.N.V.M. nr.700/13.08.2012 nu se modifica.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
TRADEVILLE S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA
DECIZIA NR. 733 / 24.08.2012
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia nr.536/20.06.2012,
in conformitate cu prevederile art.208 alin.(1) din Legea nr.31/1990 privind societatile comerciale, republicata,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prevederilor art.1 alin.(2), art.13 alin.(1) lit. a) si art.15 alin.(1) din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de
investitii financiare,
avand in vedere cererea societdtii de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A., inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.21231/27.07.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A.
cu sediul social situat in Cluj-Napoca, bd. 21 Decembrie 1989 nr.104, jud. Cluj, ca urmare a reducerii capitalului social de la
16.389.730,08 lei la 12.470.446,80 lei, in conformitate cu prevederile Hotararii A.G.E.A. nr.1 din data de 30.04.2012.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului
de inregistrare mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificarii intervenite
in modul de organizare si functionare ca urmare a reducerii capitalului social, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei
emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii ei cétre societatea de servicii de investiti financiare
BT SECURITIES S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

ATESTAT NR. 112/ 21.08.2012
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobatd si
modificatd prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completrile ulterioare,
conform Deciziei C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia nr.536/20.06.2012,
in temeiul art.3 alin.(1) si (2) si ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.203 alin.(11) si alin.(12) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,
in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pet.1 Iit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere notificarile efectuate in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, transmise la C.N.V.M. de catre Cyprus Securities and Exchange Commission (CSEC),
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Articol unic. Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. a urmatoarelor firme de investitii autorizate de catre Cyprus Securities and
Exchange Commission (CSEC), care vor putea presta pe teritoriul Roméniei, in baza liberei circulatii a serviciilor, serviciile si
activitatile de investitii prevazute in obiectul de activitate autorizat de autoritatea competenta din tara de origine, conform anexei,
parte integranta a prezentului atestat.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

Anexa la Atestatul C.N.V.M. nr.112/21.08.2012

Nr Autoritatea Denumire firma Nr. de inreaistrare in Servicii si activitati de investitii

c rt. competentd care a | de investitii l'\;e istrngC N.V.M Adresa prevazute de OUG nr.99/2006, aprobata
"| autorizat FISM (FISM) 9 T si modificata prin Legea nr.227/2007
Cyprus Securities | Teletrade-DJ . . . .

1. jand Exchange__|International _|PMOTFISMCYP1511 | ~SPerIon 12 4 floor, 1087 2?65(21‘1“)”“?;)'”5?)65’); ?’d)’ sl
Commission (CSEC)|Consulting LTD P A1) 8), D), 4,




Nr Autoritatea Denumire firma Nr. de inreaistrare in Servicii si activitati de investitii
c rt. competentd care a| de investitii R.e istrngC N.V.M Adresa prevazute de OUG nr.99/2006, aprobata
"| autorizat FISM (FISM) 9 T si modificata prin Legea nr.227/2007
Cyprus Securities  |Infina 1-3 Agias Zonis Street, Nicolau . . .
2. |and Exchange Investments PJMO1FISMCYP1512 |Pentadromos Center, Block B, :Iritr'15($1“)nl'ig1;)“t'b?)yc?)’d;:)’e()j)’ ¢) i
Commission (CSEC)|(Cyprus) Limited Office 603, Limassol 3026, Cipru| ™~ R

ATESTAT NR. 113/ 21.08.2012
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
conform Deciziei C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia nr.536/20.06.2012,
in temeiul art.3 alin.(1) si (2) si ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.203 alin.(11) si alin.(12) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,
in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pct.1 lit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere notificarile efectuate in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, transmise la C.N.V.M. de catre Financial Services Authority UK (FSA),
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Articol unic. Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. a urmatoarelor firme de investitii autorizate de catre Financial Services
Authority UK (FSA), care vor putea presta pe teritoriul Roméniei, in baza liberei circulatii a serviciilor, serviciile si activitatile de
investitii prevazute Tn obiectul de activitate autorizat de autoritatea competenta din tara de origine, conform anexei, parte integranta a
prezentului atestat.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

Anexa la Atestatul C.N.V.M. nr.113/21.08.2012

Autoritatea Denumire firma Servicii si activitati de investitii

:lrrt compet_enté carea| de investitii N}[\,'e';?sitr: L?gésrﬂr%r;lm Adresa pre:vézut_e_ de OUG nr.99/2006, aprobata
Iauto.rlzat FISM (FISM). ' si qulflcqta prin Legea pr.22712007

el e N OB paoreiouGeRsra et S ardn, S ()19,

[ S Ut PITFSHGBR 1514 1% Eors e ot L ats )10

3. ;‘S;’;ﬂg{' Sﬁr{;csez) Vriana Capial b ywo1FismGBR1515 31,1 oadneede Streel, London, o & 4 1) it ), b), ¢

Financial Services |Kession Capital Hyde House, The Hyde, London, |art.5 alin.(1) lit. a), b), d), €) si

4 Authority UK (FSA) |Limited PIMOTFISMGBR1516 NW9 6LH alin.(11lit.c), e
, . , Citifocus . . .
5, |Financial Services |qo0 iies |PUMOTFISMGBR1517 |4 City Road, London, ECTy 24 | 2rt5 @lin(1), it 2), b)
Authority UK (FSA) Limited alin.(1") lit. a)

ATESTAT NR. 114/ 21.08.2012

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobatd si
modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia nr.536/20.06.2012,

in temeiul art.3 alin.(1) si (2) si ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.203 alin.(11) si alin.(12) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,

in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pet.1 lit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

avand in vedere notificarea efectuatd in baza art41 alin.(1) si alin.(6) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare, transmisa la C.N.V.M. de catre Cyprus Securities and Exchange Commission (CSEC),

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ATESTAT

Articol unic. Se actualizeaza serviciile si activitatile de investitii, precum si servicile conexe prestate de firma de investitii
EASY FOREX TRADING LIMITED autorizata de catre Cyprus Securities and Exchange Commission (CSEC), si inscrisa in
Registrul C.N.V.M. dupa cum urmeaza:



Autoritatea competenta care| Denumire | Nr. de inscriere in Servicll gl actlvitat de Investill
- - Adresa prevazute de OUG nr.99/2006, aprobata
a autorizat FISM F.1.S.M. Registrul C.N.V.M. - R
si modificata prin Legea nr.227/2007
Cyprus Securities and Easy Forex 1, Griva Digeni Avenue, Kriel Court, [art.5 alin.(1) lit. a), b), c) si
Exchange Commission (CSEC) Trading Limited |~ MO FISMCYPO10TI 50 303, 3035 Limassol, Cipru alin.(17) . b), d)
DIRECTOR GENERAL,

Radu TOIA
AVIZ NR. 36 / 21.08.2012
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(4) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.206 alin.(1) lit. a) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completarile ulterioare, si ale art.74 (13) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, astfel cum a fost modificat prin Regulamentul
C.N.V.M. nr.31/2006 privind completarea unor reglementari ale Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, in vederea implementarii
unor prevederi ale directivelor europene,
avand in vedere documentele depuse de BCR prin adresa inregistratda la C.N.V.M. cu nr.22518/10.08.2012,
precum si Avizul C.N.V.M. nr.34/09.08.2012 si Avizul C.N.V.M. nr.35/09.08.2012,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 21.08.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotéraste emiterea urméatorului act individual:
AVIZ
Art. 1. Se aproba anuntul prin care Pelican Fertilizers GmbH Tsi exprima intentia privind initierea procedurii retragerii actionarilor
S.C. AZOMURES S.A. Targu Mures.
Art. 2. Pretul la care urmeaza a se realiza retragerea actionarilor este de 2,22 lei/actiune.
Art. 3. Prezentul aviz se va publica Tn Buletinul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA

DISPUNEREA DE MASURI NR. 17 / 21.08.2012

In baza prevederilor art.2 si art.7 alin.(1) si (10) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat prin
OUG nr.25/2002, aprobaté cu modificari prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,

avand in vedere adresele S.C. B.V.B. S.A. inregistrate la C.N.V.M. cu nr.16517/2012 si nr.21621/2012,

avand in vedere adresa S.S.I.F. Tradeville S.A. Tnregistrata la C.N.V.M. cu nr.20658/2012,

avand in vedere dispozitile prevézute in Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori
mobiliare, cu modificérile si completérile ulterioare,

avand in vedere dispozitiile prevazute in Regulamentul C.N.V.M. nr.7/2006 republicat, privind veniturile Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul C.N.V.M. nr.7/2006,

in aplicarea prevederilor art.4, art.6 si 7 din Regulamentul C.N.V.M. nr.7/2006,

in aplicarea prevederilor pct.3, pct.5.1.5, pct.5.16, pct.5.2.2, pct.6.4, pct.6.12 din anexa Regulamentului C.N.V.M.
nr.7/2006,

avand in vedere dispozitiile prevazute in Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.12/2012,

in baza deliberérilor din cadrul sedintei din data de 20.08.2012, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare dispune:
Art. 1. (1) In cazul ofertelor publice de valori mobiliare, ofertantul achita in contul indicat de C.N.V.M. tariful de 1.000 de lei perceput
pentru analizarea de catre C.N.V.M. a documentului/prospectului de oferta depus de catre ofertant.
(2) Ofertantul are obligatia de a face dovada platii sumei prevazute la alin.(1) la data depunerii la C.N.V.M. a cererii de aprobare a
prospectului/documentului de oferta.
(3) Tariful prevazut la alin.(1) nu se aplica in cazul ofertelor publice de vanzare a unor actiuni detinute, in numele statului roman, de catre o
institutie publica sau in cazul ofertelor publice de vanzare de obligatiuni emise de autoritdti ale administratiei publice centrale si locale.
Art. 2. Tariful prevazut la art.1 alin.(1) se deduce din suma de plata corespunzatoare nivelului minim al cotei percepute de C.N.V.M.
Art. 3. In cazul obligatiunilor corporative, al obligatiunilor emise de autoritati ale administratiei publice centrale si locale, precum si in
cazul titlurilor de stat, cota perceputa de C.N.V.M. pentru ofertele publice de vanzare prevéazuta la pct.3 din anexa la Regulamentul
C.N.V.M. nr.7/2006 este zero (0%).
Art. 4. Tariful prevazut la pct.5.1.5 si pct.5.1.6 din anexa la Regulamentul C.N.V.M. nr.7/2006 nu se percepe in cazul autorizarii unui
0.P.C.V.M. tranzactionabil (de tip ETF Exchange Traded Fund).
Art. 5. Articolul 1 din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.12/2012 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LA 1. Pand la proxima modificare a Regulamentului C.N.V.M. nr.7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
republicat, cu modificrile si completarile ulterioare, punctul 5.2.2 din anexd se va citi:

Emiterea unui act individual de solutionare a
cererii de avizare/inregistrare a:
- altor organisme de plasament colectiv
(A.O.P.C.);
- 0.P.C. nearmonizate din alte state
membre/O.P.C. din state nemembre

5.2.2 10.000 de lei




Art. 6. Pané la proxima modificare a Regulamentului C.N.V.M. nr.7/2006, punctul 6.4 din anexa acestui regulament se va citi:

1.000 de lei
6.4 Tarif pentru inregistrarea la C.N.V.M. a Nota: o ]
“* | instrumentelor financiare Pentru exercitiul financiar 2012, nivelul
tarifului pentru inregistrarea la C.N.V.M.
a titlurilor de stat este 0.

Art. 7. n cazul tranzactiilor OTC cu instrumente financiare listate pe pietele internationale si tranzactionate in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare autorizat de C.N.V.M., nivelul cotei prevazuta la pct.6.12 din anexa Regulamentului C.N.V.M. nr.7/2006,
perceputa de C.N.V.M. este de 0,08% din valoarea tranzactiilor raportate catre depozitarii centrali.
Art. 8. (1) Sumele provenind din cota prevazuta la art.7 se suportd de cumpérator si se calculeaza zilnic de cétre depozitarii centrali,
pe baza informatiilor primite conform prevederilor in vigoare.
(2) Depozitarii centrali au obligatia sa incaseze sumele prevazute la alin.(1) de la participantii la sistemul de compensare-decontare
si registru sau, dupa caz, de la agentii custode care deconteaza tranzactiile OTC si sa le vireze in contul indicat de C.N.V.M.
(3) Virarea sumelor colectate de catre depozitarii centrali conform alin.(2) se va realiza lunar, cel tarziu pana la data de 25 a fiecarei
luni calendaristice, corespunzator tranzactilor OTC din luna precedenta, fara deducerea comisioanelor bancare din obligatia de plata.
Art. 9. Depozitarii centrali au obligatia sa transmita la C.N.V.M., pe suport de hértie si suport electronic pana la data de 25 a fiecarei
luni calendaristice pentru luna precedentd, o situatie a tranzactiilor prevazute la art.7 care va cuprinde, pentru fiecare tranzactie
OTC, cel putin urméatoarele:
a) partile tranzactiei;
b) codul ISIN al instrumentului financiar;
c) valoarea si volumul tranzactiei;
d) nivelul cotei aplicate;
e) semnaturile autorizate.
Art. 10. in cazul tranzactiilor OTC, altele decét cele prevazute la art.7 si cele prevazute in Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.8
din 20 martie 2012, se aplica o cota de 0,15% din valoarea tranzactiilor raportate, conform art.4 din Regulamentul C.N.V.M. nr.7/2006.
Art. 11. Prevederile art.3 sunt aplicabile pana la 30 iunie 2013.
Art. 12. Prevederile art.4 sunt aplicabile pana la 31 martie 2013.
Art. 13. Prevederile art.7 sunt aplicabile pana la 31 martie 2013.
Art. 14. Prezenta Dispunere de masuri intra in vigoare la data publicérii pe site-ul C.N.V.M. (www.cnvmr.ro) si in Buletinul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Alexe GAVRILA



