COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

BULETINUL C.N.V.M.

Partea I: Activitatea COMISIEI in perioada 14.05.2012 - 18.05.2012

ORDONANTA NR. 134 /16.05.2012
In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr.25/2002, aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere faptul ca din verificarile efectuate s-a constatat ca:

- nivelul fondurilor proprii inregistrat de societatea de servicii de investitii financiare NBG SECURITIES ROMANIA S.A. este mai
mic decat nivelul minim autorizat al capitalului initial, respectiv echivalentul in lei a 730.000 de euro, contrar prevederilor
art.23 alin.(1) din OUG nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata prin Legea nr.227/2007;

- nivelul capitalului initial este mai mic decét nivelul minim al capitalului initial prevazut pentru autorizare, respectiv
730.000 de euro,

in temeiul prevederilor art.23 alin.(2) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind institutile de credit si
adecvarea capitalului, aprobatd cu modificari prin Legea nr.227/2007,
avand in vedere prevederile art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
art.226 alin.(1) si art.284 alin.(1) din Ordonanta de urgentda a Guvernului nr.99/2006 privind institutile de credit si adecvarea
capitalului, aprobata cu modificari prin Legea nr.227/2007,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberdrilor din cadrul sedintei de Comisie din
data de 15.05.2012, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Societatea de servicii de investitii financiare NBG SECURITIES ROMANIA S.A. are obligatia ca in termen de 90 de zile s&
adopte masurile necesare pentru remedierea situatiei fondurilor proprii si a capitalului initial.
Art. 2. In cazul nerespectarii termenului prevazut la art.1, C.N.V.M. va aplica sanctiuni in conformitate cu prevederile legale in
vigoare.
Art. 3. Prezenta ordonants va fi comunicat societétii de servicii de investitii financiare NBG SECURITIES ROMANIA S.A. si va fi
publicata in Buletinul C.N.V.M.
Art. 4. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data comunicarii ei parii vizate, iar in situatia in care partea vizatd nu poate fi
contactata, la data publicarii ei in Buletinul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 135/16.05.2012

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificérile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,

luand n considerare faptul ca C.N.V.M. a notificat S.C. SIMEROM S.A. Sibiu si S.C. AGENTIA DE DEZVOLTARE S.R.L.
Sibiu cu privire la obligatiile ce ii revin S.C. AGENTIA DE DEZVOLTARE S.R.L. Sibiu conform art.203 din Legea nr.297/2004,

avand in vedere ca S.C. AGENTIA DE DEZVOLTARE S.R.L. Sibiu a depésit pragul de 33% din drepturile de vot asupra
S.C. SIMEROM S.A. Sibiu ca urmare a tranzactiilor realizate pe piata de capital in luna martie 2009, dar nu a dus la indeplinire,
in termenul stabilit de lege, obligatia care ii revenea in cazul dobandirii pozitiei de 90,69% din drepturile de vot asupra
S.C. SIMEROM S.A. Sibiu,

tindnd cont de faptul ca doamna Baltag Elena Cristina este asociatul unic si administratorul S.C. AGENTIA DE
DEZVOLTARE S.R.L.,

avand in vedere faptul ca S.C. AGENTIA DE DEZVOLTARE S.R.L. nu a dus la indeplinire dispozitiile Ordonantei C.N.V.M.
nr.61/28.02.2012,

avand in vedere prevederile art.203, art.272 Iit. a) si art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 lit. b), art.277 din Legea nr.297/2004
privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din
data de 15.05.2012, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA

Art. 1. Se sanctioneazd doamna Baltag Elena Cristina, in calitate de asociat unic si administrator al S.C. AGENTIA DE



DEZVOLTARE S.R.L. Sibiu actionar al S.C. SIMEROM S.A. Sibiu (CUI:792229), cu amenda in cuantum de 35.000 de lei.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonantd constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite C.N.V.M., Directia Emitenti in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. S.C. AGENTIA DE DEZVOLTARE S.R.L. Sibiu are obligatia s& depuna la C.N.V.M., in termen de cel mult 15 zile de la
emiterea prezentei ordonante, documentatia aferenta ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. SIMEROM S.A. Sibiu. Pretul in
cadrul ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. SIMEROM S.A. Sibiu va fi stabilit in conformitate cu prevederile art.68 alin.(4) din
cadrul Regulamentului C.N.V.M. nr.1/2006, de catre un evaluator independent inregistrat la C.N.V.M., cu luarea in considerare a
ultimei situatii financiare a emitentului.
Art. 4. In situatia in care obligatia prevdzuté la art.3 din prezenta ordonanta nu este indeplinita, doamna Baltag Elena Cristina in
calitate de asociat unic si administrator al S.C. AGENTIA DE DEZVOLTARE S.R.L. Sibiu va fi sanctionatd de cétre C.N.V.M. in
conformitate cu prevederile legale in vigoare.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata doamnei Baltag Cristina Elena prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire,
S.C. AGENTIA DE DEZVOLTARE S.R.L. cu sediul in str. Teilor nr.15, Sibiu, jud. Sibiu si S.C. SIMEROM S.A. Sibiu cu sediul in
str. Lector nr.3, Sibiu, jud. Sibiu.
Art. 6. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
sanctiunii.
Art. 7. Prezenta ordonanta se publicé in Buletinul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 136 / 16.05.2012
In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere faptul ca:
- S.C. ICC INTERCOM SR.L. a depasit pragul de 33% din drepturile de vot asupra S.C. ASTRA S.A. Craiova ca urmare a
tranzactiilor realizate pe piata de capital in data de 02.12.2011;
- DGS a notificat emitentul si pe S.C. ICC INTERCOM S.R.L. cu privire la obligatiile ce i revin acesteia din urma potrivit dispozitiilor
art.203 din Legea nr.297/2004;
- S.C. ICC INTERCOM S.R.L., impreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat, nu a derulat in termenul legal oferta
publica de preluare obligatorie a S.C. ASTRA S.A. Craiova, incalcand astfel prevederile art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004,
in conformitate cu prevederile art.271, art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. a) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completrile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 15.05.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotérét emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment S.C. ICC INTERCOM S.R.L. (CUI:15709125) cu sediul in Craiova, str. Fratii Buzesti nr.10,
jud. Dolj, in calitate de actionar al S.C. ASTRA S.A. Craiova (CUI:2290997).
Art. 2. S.C. ICC INTERCOM S.R.L., impreuna cu persoanele cu care aceasta actioneaza in mod concertat, are obligatia sa depuna
la C.N.V.M., in cel mult 15 zile de la emiterea prezentei ordonante, documentatia aferenta ofertei publice de preluare obligatorie a
S.C. ASTRA S.A. Craiova.
Art. 3. In situatia in care obligatia prevazutd la art.2 din prezenta ordonantd nu este indeplinité, persoanele responsabile vor fi
sanctionate de catre C.N.V.M. in conformitate cu prevederile Legii nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completéarile
ulterioare.
Art. 4. Prezenta ordonanta va fi comunicata S.C. ICC INTERCOM S.R.L. Craiova prin scrisoare recomandata cu confirmare de
primire, precum si S.C. ASTRA S.A. cu sediul in str. Fratii Buzesti nr.10, Craiova, jud. Dol].
Art. 5. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii.
Art. 6. Prezenta ordonantd se publicé in Buletinul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 137/ 18.05.2012

In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat
prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificérile si completérile ulterioare,

in baza Deciziei C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia C.N.V.M. nr.1334/23.12.2011,

in baza prevederilor art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere revocarea autorizatiei de functionare ca societate de administrare a investitiilor a S.C. PACTINVEST S.A.
(societate radiaté din evidentele oficiului registrului comertului la data de 26.04.2010),

tinand cont de faptul c& S.C. PACTINVEST S.A. nu si-a indeplinit obligatia de a transfera atributiile si operatiunile specifice
activitdti de administrare, inclusiv registrele si evidentele, corespondenta, materialele publicitare, contractele si orice alte



documente, in original, ale Fondului National RETCON cétre societatea de administrare a investitiilor numita de C.N.V.M.,
avand in vedere desemnarea Pioneer Asset Management S.A.I. S.A. in calitate de administrator al Fondului National RETCON,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare
Dispune:
Art. 1. Se blocheaza pentru o perioadd de 2 saptdmani conturile de actiuni deschise de catre S.C. PACTINVEST S.A. in numele
Fondului National RETCON.
Art. 2. Se blocheaza pentru o perioada de 2 saptdmani conturile bancare deschise de catre S.C. PACTINVEST S.A. in numele
Fondului National RETCON.
Art. 3. Prezenta ordonanta intré in vigoare la data de 21.05.2012.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
masurilor dispuse prin prezenta ordonanta.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata catre Pioneer Asset Management S.A.l. S.A., S.C. Depozitarul Central S.A. si bancilor
care au confirmat existenta unor conturi bancare in numele Fondului National RETCON si va fi publicaté in Buletinul C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 427 / 14.05.2012
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia nr.1334/23.12.2011,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.2 alin.(1), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
potrivit prevederilor Dispunerii de masuri nr.2/25.01.2012,
avand in vedere cererea formulatd de societatea de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A,, inregistrata
la C.N.V.M. cu nr.11196/30.04.2012, respectiv nr.11592/02.05.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a domnului Ciudin Adrian, acordatd de C.N.V.M. prin
Decizia C.N.V.M. nr.1332/11.03.2004, in numele societatii de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A. cu sediul
social situat in Sibiu, str. Nicolaus Olahus nr.5, et.13, jud. Sibiu.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR02ASIF/320214, care atesta inscrierea in Registrul public al C.N.V.M. in calitatea de agent
pentru servicii de investitii financiare a domnului Ciudin Adrian.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
CARPATICA INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA
DECIZIA NR. 429 / 16.05.2012
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin Ordonanta de
urgenta a Guvernului nr.25/.2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificdrile si completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.173 alin.(1) si art.183 alin.(3) lit. c) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare, si ale art.15 alin.(1) lit. b) pct.(5) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentii si
operatiunile cu valori mobiliare,
avand in vedere hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 28.04.2011 ce a fost publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei nr.1797/19.05.2011,
ca urmare a adresei SSIF BT SECURITIES S.A., inregistrata la C.N.V.M. cu nr.12373/08.05.2012,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din
data de 15.05.2012, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba prospectul simplificat privind acordarea de actiuni membrilor conducerii si angajatilor S.C. BANCA TRANSILVANIA S.A.
Cluj-Napoca, avand urmatoarele caracteristici:
- obiect: 9.362.130 de actiuni;
- valoare nominala: 1 leu/actiune.
Art. 2. Prezenta decizie se comunica S.S.I.F. BT SECURITIES S.A. Cluj-Napoca si se va publica in Buletinul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA
DECIZIA NR. 430/ 16.05.2012
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,



in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital si Dispunerii de masuri nr.8/2006,
in baza documentelor transmise de S.C. COMPANIA DE CONSTRUCTII MOLDOCONSTRUCT S.A. lasi referitoare la
Hotarérea AGEA din data de 10.10.2011 privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor emise de societate, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, nr.3946/24.10.2011 si inregistrata la ORC prin CIM nr.46615/17.10.2011,
avand in vedere Atestatul nr.69/16.05.2012 prin care s-a luat act de CIM nr.46615/17.10.2011,
in baza analizei efectuatd de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 15.05.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotéraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. COMPANIA DE CONSTRUCTII
MOLDOCONSTRUCT S.A. lasi (CUI:1956117) incepénd cu data de 18.05.2012.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 431/ 16.05.2012
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, art.2 din Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2011 si
Dispunerii de masuri nr.8/2006,
in baza documentelor transmise de S.C. COMPANIA DE CONSTRUCTII MOLDOCONSTRUCT S.A. lasi referitoare la
Hotarérea AGEA din data de 10.10.2011 privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor emise de societate, publicatd in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, nr.3946/24.10.2011 si inregistrata la ORC prin CIM nr.46615/17.10.2011,
avand in vedere Atestatul nr.69/16.05.2012 prin care s-a luat act de CIM nr.46615/17.10.2011,
avand in vedere Decizia nr.430/16.05.2012 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. COMPANIA DE
CONSTRUCTII MOLDOCONSTRUCT S.A. lasi,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 15.05.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta C.N.V.M. actiunile emise de S.C. COMPANIA DE CONSTRUCTII MOLDOCONSTRUCT S.A. lasi
(CUI:1956117) incepand cu data de 18.05.2012.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIE NR. 432/ 17.05.2012
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobatd si
modificatd prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
conform Deciziei C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completatd prin Decizia nr.1334/23.12.2011,
in temeiul art.41 alin.(6) din Legea nr.297/2004, cu modificérile si completrile ulterioare,
potrivit prevederilor Dispunerii de masuri nr.2/25.01.2012,
avand in vedere notificarea transmisa C.N.V.M. de catre Financial Services Authority - Marea Britanie (FSA),
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Articol unic. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. urmatoarele numere, reprezentand inregistrarea unor firme de investitii in calitate de
intermediari care presteaza servicii de investitii financiare in Roménia in temeiul liberei circulatii a serviciilor, conform anexei,
parte integrantd a prezentei decizii.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.432/17.05.2012

Autoritatea competenta care a autorizat FISM|Denumire firma de investitii (FISM) Nr. de inregistrare in Registrul C.N.V.M.
Financial Services Authority UK (FSA) Family Office Advisors LLP PJMO1FISMGBR0922
Financial Services Authority UK (FSA) Gallery Capital LLP PJMO1FISMGBR0479
Financial Services Authority UK (FSA) Advanced Equities LTD PJM01FISMGBR0400
Financial Services Authority UK (FSA) Tag Wealth Management PJM01FISMGBR0299
Financial Services Authority UK (FSA) Tachyon Corporate Finance Limited PJMO1FISMGBR1075

DECIZIA NR. 433 /17.05.2012
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata prin
Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.18 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile



ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
in conformitate cu prevederile art.3 alin.(1), art.4 si art.8 alin.(1) si (2), (4) si (7) din Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2009,
privind regulile de procedurd si criteriile aplicabile evaludrii prudentiale a achizitiilor si majorérilor participatiilor la o societate de
servicii de investitii financiare,
analizand cererea inregistrata la C.N.V.M. cu nr.5535/07.03.2012, completatd prin adresele nr.6654/20.03.2012,
nr.11992/04.05.2012, nr.12116/07.05.2012 si nr.13006/11.05.2012,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 17.05.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba achizitionarea, in mod direct de cétre NATIONAL SECURITIES S.A. a unei participatii calificate de 26,88% din
capitalul social si din totalul drepturilor de vot ale societatii de servicii de investitii financiare NBG SECURITIES ROMANIA S.A.
Art. 2. Tn termen de 60 de zile de la data prezentei decizii, societatea de servicii de investitii financiare NBG SECURITIES ROMANIA S.A.
are obligatia de a depune la C.N.V.M. documentele aferente autorizarii modificarii autorizatiei de functionare a societatii ca urmare a
majorarii capitalului social, conform pozitiei mentionate la art.1, in caz contrar decizia pierzandu-si valabilitatea.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii ei catre NATIONAL SECURITIES S.A. In cazul in care aceasta nu poate
fi contactatd, prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii ei societatii de servicii de investitii financiare NBG SECURITIES
ROMANIA S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 434 / 17.05.2012

In temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgent& a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificarile si completarile ulterioare.

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. sub nr.10225/23.04.2012, domnul MINTAS IOAN, in calitate de actionar al
S.C. CIAC S.A. Oradea, a formulat contestatie impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.104/04.04.2012, solicitdnd revocarea acesteia.

in fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.104/04.04.2012, domnul MINTAS I0AN in calitate de actionar al S.C. CIAC S.A.
Oradea, a fost sanctionat cu amenda in suma de 30.000 de lei.

Masura a fost adoptatd avandu-se in vedere:

- domnul Mintas loan este Administratorul - Directorul general al S.C. CIAC S.A. Oradea iar domnul Mintas Horia Octavian este fiul
acestuia si in conformitate cu prevederile art.2 alin.(1) pct.22 lit. ¢)-d) din Legea nr.297/2004 domnii Mintas loan si Mintas Horia
Octavian sunt persoane implicate, iar in conformitate cu prevederile art.2 alin.(1) pct.23 lit. a) din Legea nr.297/2004
sunt persoane prezumate a actiona in mod concertat in legatura cu S.C. CIAC S.A. Oradea;

- domnul Mintas loan impreuna cu domnul Mintas Horia Octavian nu au respectat prevederile art.205 din cadrul Legii nr.297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare;

- domnul Mintas loan impreuna cu domnul Mintas Horia Octavian nu au respectat obligatiile impuse de dispozitile Ordonantelor
C.N.V.M. nr.605/22.12.2011 si nr.606/22.12.2011, ca in termen de 15 zile lucratoare, s& depuna la C.N.V.M. documentatia
aferentd ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. CIAC S.A. Oradea sau sa instraineze un numér de actiuni corespunzator
pierderii pozitiei dobé&ndite in mod neintentionat;

- prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 lit. b) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completéarile ulterioare.

Tn baza Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 sinr.18/27.09.2011,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 17.05.2012,
COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotirat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulata de domnul MINTAS IOAN, in calitate de actionar al S.C. CIAC S.A. Oradea impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.104/04.04.2012.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.104/04.04.2012 ca fiind temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 104 / 04.04.2012
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobat prin
Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
in temeiul Hotaréarilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere faptul ca:

- domnul Mintas loan este Administratorul - Directorul general al S.C. CIAC S.A. Oradea, iar domnul Mintas Horia Octavian este fiul acestuia si in
conformitate cu prevederile art.2 alin.(1) pct.22 lit. ¢)-d) din Legea nr.297/2004 domnii Mintas loan si Mintas Horia Octavian sunt persoane
implicate, iar in conformitate cu prevederile art.2 alin.(1) pct.23 lit. a) din Legea nr.297/2004 sunt persoane prezumate a actiona in mod
concertat in legatura cu S.C. CIAC S.A. Oradea;

- domnul Mintas loan impreuna cu domnul Mintas Horia Octavian nu au respectat prevederile art.205 din cadrul Legii nr.297/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare;



- domnul Mintas loan impreuna cu domnul Mintas Horia Octavian nu au respectat obligatile impuse de dispozitile Ordonantelor C.N.V.M.
nr.605/22.12.2011 si nr.606/22.12.2011, ca in termen de 15 zile lucratoare, s& depund la C.N.V.M. documentatia aferenta ofertei publice de
preluare obligatorie a S.C. CIAC S.A. Oradea sau sa instrdineze un numar de acfiuni corespunzator pierderii pozitiei dobandite in mod
neintentionat,

avand in vedere prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 lit. b) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din data de 04.04.2012,
Comisia Nationalé a Valorilor Mobiliare a hotarét emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in suméa de 30.000 de lei domnul Mintas loan in calitate de actionar al S.C. CIAC S.A. Oradea (CUI:73843).
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite C.N.V.M.,
Directia Emitenti in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. Domnul Mintas loan impreuna cu domnul Mintas Horia Octavian si persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat au obligatia ca in
termen de cel mult 15 zile de la emiterea prezentei ordonante s& se conformeze prevederilor art.205 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
respectiv:

a) sa depuna documentatia aferenta ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. CIAC S.A. Oradea; sau

b) sd instraineze un numar de actiuni corespunzator pierderii pozitiei dobandite in mod neintentionat.

Art. 4. In cazul in care amenda nu va fi achitats in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 5. In situatia in care obligatia prevazuta la art.3 din prezenta ordonanté nu este indeplinita, domnul Mintas loan va fi sanctionat de catre
C.N.V.M. in conformitate cu prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 lit. b) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare.
Art. 6. Prezenta ordonanta va fi comunicatd domnului Mintas loan prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire, precum si S.C. CIAC S.A.
cu sediul in str. Jean Calvin nr.5, Oradea, jud. Bihor.
Art. 7. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiuni.
Art. 8. Prezenta ordonanta va fi publicata in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 435/ 17.05.2012

In temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgent& a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare.

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. sub nr.10226/23.04.2012, domnul MINTAS HORIA OCTAVIAN, in calitate de actionar
al S.C. CIAC S.A. Oradea, a formulat contestatie impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.105/04.04.2012, solicitind revocarea acesteia.

in fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.105/04.04.2012, domnul MINTAS HORIA OCTAVIAN in calitate de actionar al
S.C. CIAC S.A. Oradea a fost sanctionat cu amenda in suméa de 30.000 de lei.

Masura a fost adoptatd avandu-se in vedere:

- domnul Mintas loan este Administratorul - Directorul general al S.C. CIAC S.A. Oradea iar domnul Mintas Horia Octavian este fiul
acestuia si in conformitate cu prevederile art.2 alin.(1) pct.22 lit. ¢)-d) din Legea nr.297/2004 domnii Mintas loan si Mintas Horia
Octavian sunt persoane implicate, iar in conformitate cu prevederile art.2 alin.(1) pct.23 lit. a) din Legea nr.297/2004 sunt
persoane prezumate a actiona in mod concertat in legatura cu S.C. CIAC S.A. Orades;

- domnul Mintas loan impreuna cu domnul Mintas Horia Octavian nu au respectat prevederile art.205 din cadrul Legii nr.297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare;

- domnul Mintas loan impreuna cu domnul Mintas Horia Octavian nu au respectat obligatiile impuse de dispozitile Ordonantelor
C.N.V.M. nr.605/22.12.2011 si nr.606/22.12.2011, ca in termen de 15 zile lucratoare, s& depuna la C.N.V.M. documentatia
aferentd ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. CIAC S.A. Oradea sau sa instraineze un numar de actiuni corespunzator
pierderii pozitiei dobandite in mod neintentionat;

- prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 lit. b) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare.

In baza Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 17.05.2012,
COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotérat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatad de domnul MINTAS HORIA OCTAVIAN, in calitate de actionar al S.C. CIAC S.A. Oradea
impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.105/04.04.2012.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.105/04.04.2012 ca fiind temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 105/ 04.04.2012
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin
Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,



avand in vedere faptul ca:

- domnul Mintas loan este Administratorul - Directorul general al S.C. CIAC S.A. Oradea, iar domnul Mintas Horia Octavian este fiul acestuia si in
conformitate cu prevederile art.2 alin.(1) pct.22 lit. c)-d) din Legea nr.297/2004 domnii Mintas loan si Mintas Horia Octavian sunt persoane
implicate, iar in conformitate cu prevederile art.2 alin.(1) pct.23 lit. a) din Legea nr.297/2004 sunt persoane prezumate a actiona in mod
concertat in legatura cu S.C. CIAC S.A. Oradea;

- domnul Mintas loan impreuna cu domnul Mintas Horia Octavian nu au respectat prevederile art.205 din cadrul Legii nr.297/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare;

- domnul Mintas loan impreund cu domnul Mintas Horia Octavian nu au respectat obligatile impuse de dispozitile Ordonantelor C.N.V.M.
nr.605/22.12.2011 si nr.606/22.12.2011, ca in termen de 15 Zile lucratoare, s& depuna la C.N.V.M. documentatia aferenta ofertei publice de
preluare obligatorie a S.C. CIAC S.A. Oradea sau sa instraineze un numar de actiuni corespunzator pierderii pozitiei dobandite in mod
neintentionat,

avand in vedere prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 lit. b) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu
modificérile si completérile ulterioare,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din data de 04.04.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urméatorului act individual:

ORDONANTA

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in suma de 30.000 de lei domnul Mintas Horia Octavian in calitate de actionar al S.C. CIAC S.A. Oradea
(CUIL:73843).
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanté constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite C.N.V.M., Directia
Emitenti in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. Domnul Mintas Horia Octavian impreuna cu domnul Mintas loan si persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat au obligatia ca in
termen de cel mult 15 zile de la emiterea prezentei ordonante sa se conformeze prevederilor art.205 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
respectiv:

a) sa depuna documentatia aferenta ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. CIAC S.A. Oradea; sau

b) sd instraineze un numar de actiuni corespunzator pierderii pozitiei dobandite in mod neintentionat.

Art. 4. Tn cazul in care amenda nu va fi achitat in termenul previzut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 5. In situatia in care obligatia previzuta la art.3 din prezenta ordonanta nu este indeplinita, domnul Mintas Horia Octavian va fi sanctionat de
catre C.N.V.M. in conformitate cu prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 lit. b) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si
completérile ulterioare.
Art. 6. Prezenta ordonantd va fi comunicatd domnului Mintas Horia Octavian prin scrisoare recomandatd cu confirmare de primire, precum si
S.C. CIAC S.A. cu sediul in str. Jean Calvin nr.5, Oradea, jud. Bihor.
Art. 7. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 8. Prezenta ordonanta va fi publicata in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 436 / 18.05.2012
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobatd prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
art.43 alin.(2) din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei si art.2 din Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2011,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1341/13.10.2010, Decizia nr.1645/15.12.2010,
Decizia nr.577/17.06.2011 si Decizia nr.1333/23.12.2011,
avand in vedere Sentinta nr.368/F/17.02.2012, prin care Tribunalul lalomita a dispus deschiderea procedurii generale a
falimentului si a numit lichidatorul judiciar al S.C. PAJISTI S.A. Amara,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. PAJISTI S.A. Amara, s-a hotérat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. PAJISTI S.A. Amara (CUI:2066303) incepénd cu
data de 24.05.2012.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

DECIZIA NR. 437 / 18.05.2012

In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobatd prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completéarile ulterioare, si art.2 din
Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2011,

in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1341/13.10.2010, Decizia nr.1645/15.12.2010,
Decizia nr.577/17.06.2011 si Decizia nr.1333/23.12.2011,

avand in vedere Sentinta nr.368/F/17.02.2012 prin care Tribunalul lalomita a dispus deschiderea procedurii generale a
falimentului si a numit lichidatorul judiciar al S.C. PAJISTI S.A. Amara,

avand in vedere Decizia nr.436/18.05.2012 de retragere de la franzactionare a actiunilor emise de S.C. PAJISTI S.A. Amara,

ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. PAJISTI S.A. Amara, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:



DECIZIE
Art. 1. Se radiazad din evidentele C.N.V.M. acfiunile emise de S.C. PAJISTI S.A. Amara (CUI:2066303) incepand cu
data de 24.05.2012.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

ATESTAT NR. 69/ 16.05.2012
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(3) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, art.2 din Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2011 si
Dispunerii de masuri nr.8/2006,
in baza documentelor transmise de S.C. COMPANIA DE CONSTRUCTII MOLDOCONSTRUCT S.A. lasi referitoare la
Hotarérea AGEA din data de 10.10.2011 privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor emise de societate, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, nr.3946/24.10.2011 si inregistraté la ORC prin CIM nr.46615/17.10.2011,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 15.05.2012,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Art. 1. CN.V.M. ia act de CIM nr.46615/17.10.2011 prin care a fost inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa
Tribunalul Constanta mentiunea referitoare la Hotardrea AGEA din data de 10.11.2011 a S.C. COMPANIA DE CONSTRUCTII
MOLDOCONSTRUCT S.A. lasi (CUI:1956117) privind retragerea valorilor mobiliare ale societdtii de la tranzactionare pe piata
RASDAQ, publicata in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a IV-a, nr.3946/24.10.2011.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ATESTAT NR. 70/ 17.05.2012

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobatd si
modificatd prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completatd prin Decizia nr.1334/23.12.2011,

in temeiul art.3 alin.(1) si (2) si ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,

in baza art.7 alin.(1) pct.6 din OUG nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata si modificata
prin Legea nr.227/2007,

in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pet.1 lit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

avand In vedere notificarea efectuatd in baza art.41 alin.(1) si alin.(6) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare, transmisa la C.N.V.M. de cétre Financial Services Authority UK (FSA),

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ATESTAT

Articol unic. Se actualizeaza serviciile si activitatile de investitii, precum si serviciile conexe prestate de firma de investitii
ARCUS INVESTMENT LIMITED autorizatd de catre Financial Services Authority UK (FSA) si inscrisd in Registrul C.N.V.M,,
dupa cum urmeaza:

Autoritatea competenta Denumire FISM Nr. de inscriere in Adres3 Servicii si activitati de investitii prevazute de OUG
care a autorizat FISM Registrul C.N.V.M. nr.99/2006, aprobata si modificata prin Legea nr.227/2007

Financial Services Arcus Investment 88 Wood Street,  |art.7 alin.(1), pct.6 lit. A-a), d), e) si

Authority UK (FSA) Limited PIMO1FISMGER1430 London, EC2V 7RS |lit. B - €)

DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA
ATESTAT NR. 71/17.05.2012
in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobaté si
modificaté prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
conform Deciziei C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia nr.1334/23.12.2011,
in temeiul art.3 alin.(1) si (2) si ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza art.7 alin.(1) pct.6 din OUG nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata si modificata
prin Legea nr.227/2007,
in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pet.1 Iit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere notificarile efectuate in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificdrile si completarile
ulterioare, transmise la C.N.V.M. de catre Cyprus Securities and Exchange Commission (CSEC),
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Articol unic. Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. a urmatoarelor firme de investitii autorizate de catre Cyprus Securities and
Exchange Commission (CSEC), care vor putea presta pe teritoriul Roméniei, in baza liberei circulatii a serviciilor, serviciile si



activitatile de investitii prevazute Tn obiectul de activitate autorizat de autoritatea competenta din tara de origine, conform anexei,
parte integrantd a prezentului atestat.

DIRECTOR GENERAL,

Radu TOIA

Anexd la Atestatul C.N.V.M. nr.71/17.05.2012

Denumire firma N . N Servicii si activitati de investitii
Nr. de inregistrare in ? ¢ t

Nr. | Autoritatea competenta care

- de investitii : Adresa prevazute de OUG nr.99/2006, aprobata
o] aautorizatFISM (Fism) | Registrul CN.V.M. si modificata prin Legea nr.227/2007
Cyprus Securities and TD Investments 57, Digeni Akrita Avenue, 7 ojin 1) et 6 it A - a), b), c), ), g) s

PJMO1FISMCYP1447 Zachariades Bulding, Office
301, 1070 Nicosia, Cipru
57, Digeni Akrita Avenue,
PJMO1FISMCYP1448 Zachariades Bulding, Office
301, 1070 Nicosia, Cipru

" [Exchange Commission (CSEC) [Limited lit. B - a), b), d), f)

Cyprus Securities and 'TDAM (Cyprus)
" [Exchange Commission (CSEC |Limited

art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), d), e) si
lit. B - a), d)

ATESTAT NR. 72/ 17.05.2012

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat3 si
modificatd prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia nr.1334/23.12.2011,

in temeiul art.3 alin.(1) si (2) si ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,

in baza art.7 alin.(1) pct.6 din OUG nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobaté si modificata
prin Legea nr.227/2007,

in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pct.1 lit. f) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

avand in vedere notificarea efectuata in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, transmisa la C.N.V.M. de catre Banca d'ltalia,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ATESTAT

Articol unic. Se atestd inscrierea in Registrul C.N.V.M. a institutiilor de credit autorizate de catre Banca d'ltalia, care vor putea
presta pe teritoriul Romaniei, in baza liberei circulatii a serviciilor, serviciile si activitatile de investitii prevazute in obiectul de
activitate autorizat de autoritatea competenta din tara de origine, dupd cum urmeaza:

Denumire institutie de|Nr. de inregistrare in Adresi Servicii si activitati de investitii prevazute de OUG
credit (ICSM) Registrul C.N.V.M. nr.99/2006, aprobata si modificata prin Legea nr.227/2007

Torino, Piazza San |art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), b), c), e), f), g) si
Intesa Sanpaolo S.P.A. [PJMO1INCMITA0155 Carlo, 156, Torino _|it. B- a), b
1

( )), c), d),e),ﬂ,g)) TR
Milano, Largo art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), b), c), e), ), 9) si
Banca IMI S.P.A. PJMO1INCMITA0156 Mattioli. 3 it. B- a), b), c), d), e), ), g)
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

ATESTAT NR. 73/17.05.2012
in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobaté si
modificatd prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completrile ulterioare,
conform Deciziei C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia nr.1334/23.12.2011,
in temeiul art.3 alin.(1) si (2) si ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza art.7 alin.(1) pct.6 din OUG nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata si modificata
prin Legea nr.227/2007,
in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pet.1 Iit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere notificarile efectuate in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile
ulterioare, transmise la C.N.V.M. de catre Financial Services Authority UK (FSA),
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Articol unic. Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. a urméatoarelor firme de investitii autorizate de catre Financial Services Authority
UK (FSA), care vor putea presta pe teritoriul Roméniei, in baza liberei circulatii a serviciilor, serviciile si activittile de investitii prevazute
in obiectul de activitate autorizat de autoritatea competenta din tara de origine, conform anexei, parte integranta a prezentului atestat.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA




Anexd la Atestatul C.N.V.M. nr.73/17.05.2012

Nr. AutoritaEea Denumire firma de |Nr. de inregistrare in < §ervicii #l activita] de investifi <

ert. compet_enta care| . ctitii (FISM) Registrul C.N.V.M. Adresa pre:vazut_e_de OUG nr.99/2006, aprobata
gautgrlzat F!SM N si mgdlflcata prin Legea nr.227/2097

1 ;Tt?]?)?ilta;/l lS‘lﬁr\(/;:csez) gggtb;llcli_?_%Partners PIMO1FISMGBR1449 évsvl%e(lrgeDTc;errace, London, ﬁtrt; -312;1.(1) pct.6 lit. A-a), d), e), g) si

2 [ S P o T oy TSI st p

3, ;‘S;’;ﬂg/' lSJﬁn(lllfSeZ) Plaro Limited PIMO1FISMGBR1451 EOMngg‘;’Lg’;";A%"erSide' art7 alin.(1) pct6 lit A - a), b).d) e)

4 E\E‘tf]’;fl'f‘y' Sﬁr‘("chf\) lcon Infrastructure LLP | PIMOTFISMGBR1452]0 oy e Street London, il 7 f“';’)"(” pot6lit A-a), &) s

5. E\E‘tf]’;fl'f‘y' Sﬁr‘("chf\) Doric Partners LLP | PUMO1FISMGBR1453 foi‘(’jfr‘]"EEngf}”gﬁLB“"dmgs’ ot f“';’)"(” pot6lit. A-e) s

6. E\Stigf:fyl Sir‘(’l'fsef\) Stemcor Capital Limited PJMO1FISMGBR1454 g{tryez‘t’"‘fo; di‘;f’g’gg'\‘fgg ﬁ‘tft';_ac'i)”'(1) pt6 it A-e) s

7. E\Stigf:fyl Sir‘(’l'fsef\) i e Mt o viotisGaR1455 1o o RS TN PO a7 i, (1) pet6 1. A-a), ), ¢

8 ;‘l:‘tigfl'f‘y' Sir‘(’lfsef\) EEE Asset Management| 5 11 F|SMGBR1456 Sslfg’gh Street, London, 1+ 7 alin (1) pt 6 lit. A - a), e)

ulterioare,

AVIZNR. 24/ 17.05.2012
in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(4) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
in conformitate cu dispozitiile art.120 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile

conform prevederilor art.18, art.224 alin.(2) si art.228 alin.(3) si (4) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

analizand cererea S.I.F. Oltenia S.A. transmisa prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.12039/04.05.2012,

in sedinta din data de 17.05.2012, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare a hotérat emiterea urméatorului act individual:
AvIZ

Art. 1. Se avizeaz& modificarea componentei Consiliului de Administratie al SIF Oltenia S.A., ca urmare a numirii dnei Anina Radu si
a dlui Tudor Dumitru in calitate de membri ai Consiliului de Administratie al societatii, in conformitate cu Hotararea Adunarii Generale
Ordinare a Actionarilor SIF Oltenia S.A. din data de 27.04.2012.
Art. 2. SIF Oltenia S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de inregistrare mentiuni, in termen de maximum
5 zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificarilor in modul de organizare si functionare, dar nu mai tarziu de
90 de zile de la data avizului emis de catre C.N.V.M.
Art. 3. Prezentul aviz intrd in vigoare la data comunicarii lui catre S.L.F. Oltenia S.A. si va fi publicat in Buletinul C.N.V.M.,
forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE



