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de supraveghere (Autoritatea europeana pentru asigurdri si pensii ocupationale) si ale Autoritdtii europene de
supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete)
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ORDIN
pentru aprobarea Regulamentului nr.16/2011 de completare a reglementarilor Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
in vederea implementérii unor prevederi din Directiva 2010/78/UE a Parlamentului European si a Consiliului
din 24 noiembrie 2010 de modificare a Directivelor 98/26/CE, 2002/87/CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE, 2004/39/CE,
2004/109/CE, 2005/60/CE, 2006/48/CE, 2006/49/CE si 2009/65/CE cu privire la competentele Autoritatii europene de supraveghere
(Autoritatea bancara europeand), ale Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru asigurari si pensii
ocupationale) si ale Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete)

In conformitate cu prevederile art.1, 2 si art.7 alin.(3), (10) si (15) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr.514/2002,
cu modificarile si completarile ulterioare,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat, in sedinta din data de 7 decembrie 2011, emiterea urmétorului ordin:
Art. 1. - Se aprobd Regulamentul nr.16/2011 de completare a reglementarilor Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare in vederea
implementdrii unor prevederi din Directiva 2010/78/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 24 noiembrie 2010
de modificare a Directivelor 98/26/CE, 2002/87/CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE,
2006/48/CE, 2006/49/CE si 2009/65/CE cu privire la competentele Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancara europeana),
ale Autoritétii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru asiguréri si pensii ocupationale) si ale Autoritatii europene de
supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), prevazut in anexa care face parte integranté din prezentul ordin.
Art. 2. - Regulamentul mentionat la art.1 intra in vigoare la data publicarii acestuia si a prezentului ordin in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, si va fi publicat si in Buletinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare si pe site-ul acesteia (www.cnvmr.ro).

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
Gabriela Anghelache
Bucuresti, 7 decembrie 2011.
Nr.107.

ANEXA

REGULAMENTUL nr.16/2011
de completare a reglementarilor Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare in vederea implementarii unor prevederi din
Directiva 2010/78/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 24 noiembrie 2010 de modificare a Directivelor 98/26/CE,
2002/87/CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE, 2006/48/CE, 2006/49/CE si 2009/65/CE
cu privire la competentele Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancara europeana),
ale Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru asigurari si pensii ocupationale)
si ale Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete)

SECTIUNEA 1
Dispozitii generale

Art. 1. - Prezentul regulament transpune prevederi ale Directivei 2010/78/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 24
noiembrie 2010 de modificare a Directivelor 98/26/CE, 2002/87/CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE, 2004/39/CE,
2004/109/CE, 2005/60/CE, 2006/48/CE, 2006/49/CE si 2009/65/CE cu privire la competentele Autoritatii europene de supraveghere
(Autoritatea bancara europeana), ale Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru asigurari si pensii
ocupationale) si ale Autorittii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete), publicata in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr.L331 din 15 decembrie 2010.

SECTIUNEA a 2-a
Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare

Art. 2. - Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, aprobat
prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.23/2006, publicat in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea |, nr.312 si 312 bis
din 6 aprilie 2006, cu modificarile si completarile ulterioare, se modificé si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 5, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul (3), cu urmatorul cuprins:

+(3) In cazurile incidente, odaté aprobat, prospectul se depune la autoritatea competentd a statului membru de origine, este accesibil
pentru Autoritatea europeana de supraveghere pentru valori mobiliare si piete (ESMA) prin intermediul autoritétii competente si se
pune la dispozitia publicului de catre emitent, ofertant sau persoana care solicita admiterea la tranzactionarea pe o piata
reglementatd, cel mai devreme posibil si in orice caz, intr-un termen rezonabil inainte de inceperea sau cel mai térziu la inceperea
ofertei publice sau a admiterii la tranzactionare a valorilor mobiliare respective. in cazul unei oferte publice initiale, realizate in
vederea admiterii pentru prima data la tranzactionare a unei clase de actiuni care nu au fost inca admise la tranzactionare pe o piaté
reglementata, prospectul este disponibil cu cel putin 6 zile lucratoare inaintea inchiderii ofertei.”

2. La articolul 14, dupa alineatul (1) se introduce un nou alineat, alineatul (2), cu urmatorul cuprins:
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,(2) C.N.V.M. notifica ESMA cu privire la aprobarea prospectului si a oricaror amendamente la acesta, in acelasi moment in care
respectiva aprobare este notificatd emitentului, ofertantului sau persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementatd, dupd caz. C.N.V.M. transmite in acelasi timp ESMA o copie a prospectului si a oricaror amendamente la acesta.”

3. La articolul 26, dupa alineatul (1) se introduce un nou alineat, alineatul (1'), cu urmatorul cuprins:

.(1") Lista prospectelor aprobate in conformitate cu prevederile legale este accesibila pe pagina de internet a ESMA, impreuna cu,
daca este cazul, o legatura electronica hipertext catre prospectul publicat pe pagina de internet a C.N.V.M. in calitate de autoritate
competenta din statul membru de origine, pe pagina de internet a emitentului sau pe pagina de internet a pietei reglementate.
Lista publicata se actualizeaza si fiecare prospect din listd rdméne pe pagina de internet pentru o perioada de cel putin 12 luni.”

4. La articolul 49, alineatele (1) si (2) vor avea urmatorul cuprins:

»Art. 49. - (1) F&ra a aduce atingere art.51, in cazul in care un emitent de valori mobiliare pentru care Roménia nu este stat membru
de origine intentioneaza efectuarea unei oferte publice de vanzare in Roménia sau admiterea la tranzactionarea pe o piata
reglementatad din Romania, prospectul aprobat de statul membru de origine, precum si orice amendament la acesta sunt valabile in
cazul ofertei publice sau al admiterii la tranzactionarea in Roménia, cu conditia ca ESMA si C.N.V.M. sa fie notificate in conformitate
cu alin.(3). C.N.V.M. nu efectueaza nicio procedura de aprobare sau procedurd administrativa in ceea ce priveste prospectele.

(2) In cazul in care noi fapte semnificative, erori sau inexactitati substantiale in sensul art.179 din Legea nr.297/2004, cu modificarile
si completrile ulterioare, survin dupa aprobarea prospectului, autoritatea competenta a statului membru de origine cere publicarea
unui amendament, care trebuie aprobat in conformitate cu dispozitiile legale cu privire la aprobarea prospectului. ESMA si C.N.V.M.
pot informa autoritatea competentad din statul membru de origine in legaturd cu necesitatea unor informatii noi, in cazul in care
Roménia este stat membru gazda.”

5. La articolul 49, alineatul (3') se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,(3") Tn cazul emitentilor de valori mobiliare pentru care Romania este stat membru de origine, niciun prospect nu poate fi publicat
inainte ca acesta sa fie aprobat de catre C.N.V.M. C.N.V.M. poate delega aprobarea unui prospect autoritatii competente dintr-un alt
stat membru, cu conditia sa informeze in prealabil ESMA si sa obtind acordul autoritatii competente. O astfel de delegare se notifica
emitentului, ofertantului sau persoanei care solicitd admiterea la tranzactionarea pe o piata reglementata in urmatoarele 3 zile
lucratoare de la data luarii deciziei de catre C.N.V.M. Termenul in care, potrivit reglementérilor in vigoare, trebuie dat un raspuns cu
privire la aprobarea prospectului incepe sa curgd de la aceastd data. Art.28 alin.(4) din Regulamentul (UE) nr.1.095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere
(Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr.716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei nr.2009/77/CE a Comisiei nu se aplica delegarii aprobarii prospectului in conformitate cu prezentul alineat.”

6. La articolul 49, dupa alineatul (3'), se introduce un nou alineat, alineatul (3'is), cu urmatorul cuprins:

,(31) In cazul emitentilor pentru care Romania nu este stat membru de origine, autoritatea competenta a statului membru de origine
poate delega aprobarea unui prospect C.N.V.M., cu conditia s& informeze in prealabil ESMA si sa obtina acordul C.N.V.M.
Termenul stabilit la art.188 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, incepe sa curga de la data la
care autoritatea competentd a statului membru de origine notifica emitentului, ofertantului sau persoanei care solicita admiterea la
tranzactionarea pe o piata reglementata cu privire la luarea deciziei de delegare. Art.28 alin.(4) din Regulamentul (UE) nr.1.095/2010
nu se aplica delegarii aprobarii prospectului in conformitate cu prezentul alineat.”

7. La articolul 49, dupa alineatul (32), se introduce un nou alineat, alineatul (32's), cu urmatorul cuprins:

,(3%9%) Tn cazul in care Romania este stat membru de origine, C.N.V.M. va transmite ESMA o notificare privind documentul de
aprobare a prospectului in momentul notificarii autoritdtii competente din statul membru gazda.

in cazul in care Romania este stat membru gazda, ESMA si C.N.V.M. publica pe paginile lor de internet lista certificatelor de
aprobare a prospectelor si orice amendamente la acestea, care sunt notificate in conformitate cu prezentul articol, introducand, daca
este cazul, o legétura electronica hipertext catre respectivele documente publicate pe pagina de internet a autoritétii competente din
statul membru de origine, pe pagina de internet a emitentului sau pe pagina de internet a pietei reglementate. Lista publicatd se
actualizeaza si fiecare document din lista réméane pe paginile de internet pentru o perioada de cel putin 12 luni.”

8. Articolul 51 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 51. - (1) In situatia in care C.N.V.M., in calitate de autoritate competentd gazda, constatd ca s-au comis nereguli de cétre
emitent sau de catre institutiile financiare insarcinate cu oferta publica sau c& emitentul si-a incélcat obligatiile care i reveneau ca
urmare a faptului ca valorile mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, aceasta informeaza autoritatea
competenta a statului membru de origine si ESMA cu privire la aceste constatéri.

(2) In cazul in care, in ciuda méasurilor luate de catre autoritatea competenta a statului membru de origine sau daca aceste masuri se
dovedesc inadecvate, emitentul sau intermediarul insarcinat cu oferta publica continua sa incalce prevederile legale incidente,
C.N.V.M., dupa ce a informat autoritatea competenta a statului membru de origine si ESMA, ia toate masurile care se impun pentru
protectia investitorilor si informeaza Comisia Europeana si ESMA cu privire la masurile dispuse.”

9. La articolul 52, dupa alineatul (2) se introduc sase noi alineate, alineatele (3)-(8), cu urmatorul cuprins:

4(3) C.N.V.M. coopereaza cu ESMA in scopul aplicarii dispozitiilor legale privind ofertele publice de vanzare, precum si a celor
referitoare la prospectul de admitere la tranzactionare pe o piata reglementata, in vederea indeplinirii prerogativelor ESMA stabilite
in conformitate cu Regulamentul (UE) nr.1.095/2010.

(4) C.N.V.M. fumnizeaza fara intarziere ESMA toate informatiile necesare pentru indeplinirea sarcinilor care revin ESMA in
conformitate cu art.35 din Regulamentul (UE) nr.1.095/2010.

(5) Statele membre informeaza Comisia Europeana, ESMA si autoritatile competente ale celorlalte state membre in legaturd cu orice
acord incheiat in privinta delegarii de prerogative, inclusiv cu privire la conditiile exacte in care s-a realizat aceasta delegare.
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(6) Participarea ESMA la inspectiile la fata locului, mentionate la art.2 alin.(5) lit. €) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare, si organizate de C.N.V.M. in comun cu una sau mai multe autoritdti competente, se realizeaza in
conformitate cu art.21 din Regulamentul (UE) nr.1.095/2010.

(7) C.N.V.M. sau o autoritate competentd din alt stat membru poate sesiza ESMA cu privire la situatiile in care o cerere de
cooperare, in special in vederea schimbului de informatii, a fost respinsa sau nu i s-a dat curs in termen rezonabil. Fara a aduce
atingere dispozitiilor art.258 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE), in situatile mentionate la prima teza,
ESMA poate actiona in conformitate cu competentele care i sunt conferite in temeiul art.19 din Regulamentul (UE) nr.1.095/2010.
(8) C.N.V.M. face schimb de informatii confidentiale sau transmite informatii confidentiale altor autoritati competente, ESMA sau
ESRB, tinind cont de echivalenta nivelurilor de clasificare, de la nivelul UE, a informatiilor cu legislatia nationald incidenta,
sub rezerva restrictilor privind informatiile specifice referitoare la societatile comerciale si a efectelor asupra tarilor terte,
in conformitate cu Regulamentul (UE) nr.1.095/2010 si, respectiv, Regulamentul (UE) nr.1.092/2010 al Parlamentului european si al
Consiliului din 24 noiembrie 2010 privind supravegherea macroprudentiala la nivelul Uniunii Europene a sistemului financiar si de
infiintare a unui Comitet european pentru risc sistemic. Schimbul de informatii dintre C.N.V.M. si autoritatile competente, ESMA sau
ESRB intra sub incidenta obligatiei de pastrare a secretului profesional la care sunt supusi angajatii sau fostii angajati ai autoritatilor
competente care primesc informatiile.”

10. Dupa articolul 1125 se introduce un nou articol, articolul 1125, cu urmatorul cuprins:

JArt. 1126, - In cazul in care sediul social al emitentului se afla intr-o tara terta, C.N.V.M., daca Roménia este stat membru de
origine, poate exonera emitentul de obligatiile prevazute la articolele precizate in cele ce urmeaza, cu conditia ca legislatia tarii terte
in cauza sa stabileasca obligatii echivalente sau respectivul emitent s& respecte cerintele legislative dintr-o tara terta pe care
C.N.V.M. le considera echivalente:

-art.1121, art. 113 lit. C-E, art.117 lit. B si C si art.11231n ceea ce priveste raportul semestrial;

- art.228 alin.(3) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

- art.116 alin.(4) si (5);

-art.113 lit. A, pct.i);

- art.1122alin.(1) si (2);

- art.224 alin.(2) si (3) si art.229 din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si art.115 si 118 din prezentul
regulament, precum si prevederile referitoare la obligatia emitentului de actiuni sau de titluri de creanta de a face disponibile,
persoanelor indreptatite s& voteze intr-o adunare generald formulare de procuri pe suport hartie sau, in cazurile aplicabile,
in format electronic, impreuna cu convocatorul adunarii sau, la cerere, dupa publicarea convocatorului;

- articolele care stabilesc persoanele si/sau entitétile care au responsabilitatea privind intocmirea rapoartelor.

C.N.V.M. informeaz& apoi ESMA cu privire la exonerarea acordata.”

11. La articolul 122, dupa alineatul (3¢), se introduc sase noi alineate, alineatele (3%)-(3'%), cu urmatorul cuprins:

4(3%) C.N.V.M. informeaz& Comisia Europeana si ESMA in conformitate cu art.28 alin.(4) din Regulamentul (UE) nr.1.095/2010 si
autoritatile competente ale celorlalte state membre cu privire la orice acorduri incheiate in ceea ce priveste delegarea prerogativelor,
inclusiv cu privire la conditiile exacte care reglementeaza aceste delegari.

(38) C.N.V.M. poate sesiza ESMA cu privire la situatiile in care o cerere de cooperare a fost respinsd sau nu i s-a dat curs in termen
rezonabil.

(37) C.N.V.M. coopereaza cu ESMA in conformitate cu Regulamentul (UE) nr.1.095/2010 in vederea punerii in aplicare a
prevederilor legale care implementeaza Directiva 2004/109/CE.

(38) C.N.V.M. furnizeaza imediat ESMA toate informatiile necesare pentru indeplinirea sarcinilor care fi revin in temeiul prevederilor
legale care implementeazé Directiva 2004/109/CE si al prevederilor art.35 din Regulamentul (UE) nr.1.095/2010.

(3% C.N.V.M. poate face schimb de informatii confidentiale sau poate transmite informatii altor autoritati competente, ESMA si
Comitetul European pentru Risc Sistemic (ESRB). Acest schimb de informatii este acoperit de obligatia de pastrare a secretului
profesional la care sunt supusi angajatii sau fostii angajati ai autoritatilor competente care primesc informatiile.

(3% C.N.V.M. poate incheia acorduri de cooperare privind schimbul de informatii cu autoritatile sau organismele competente din
tarile terte, abilitate de propria lor legislatie sa duca la indeplinire orice sarcind prevézutad de dispozitile legale referitoare la
competentele C.N.V.M. in ceea ce priveste obligatile de transparenta legate de emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata. C.N.V.M. notifica ESMA atunci cand incheie acordurile de cooperare. Acest schimb de
informatii se supune unor garantii de secret profesional cel putin echivalente cu cele prevazute la prezentul articol si de art.11 din
Statutul C.N.V.M. Acest schimb de informatii este destinat executdrii prerogativelor de supraveghere ale autoritétilor sau
organismelor mentionate anterior. In cazul in care provin din alt stat membru, informatiile nu se comunica fara acordul expres al
autoritatilor competente care le-au comunicat initial si, dupa caz, exclusiv in scopul pentru care acestea din urma si-au dat acordul.”
12. La articolul 122, alineatele (4) si (5) vor avea urmatorul cuprins:

,(4) In cazul in care C.N.V.M., in calitate de autoritate competentd a unui stat membru gazda pentru un emitent ale carui valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatad reglementatd, constata ca emitentul sau un detindtor de actiuni ori alte
instrumente financiare sau persoana ori entitatea mentionata la art.116 alin.(2) a comis nereguli sau si-a incalcat obligatiile,
C.N.V.M. aduce la cunostinta aceste constatari autoritatii competente a statului membru de origine si ESMA.

(5) In cazul in care, in ciuda masurilor luate de autoritatea competentd a statului membru de origine sau dac aceste masuri se
dovedesc inadecvate, emitentul sau detinatorul de valori mobiliare continua sa nu isi respecte obligatile ce i revin, C.N.V.M.,
in calitate de autoritate competenta gazda, dupa ce a informat autoritatea competenta a statului membru de origine, ia toate masurile
necesare pentru protejarea investitorilor, in conformitate cu prevederile legale care implementeaza Directiva 2004/109/CE,
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informé&nd cu prima ocazie Comisia Europeana si ESMA.”

13. La articolul 122, dupa alineatul (5), se introduce un nou alineat, alineatul (6) cu urmatorul cuprins:

,(6) Prevederile alin.(4) si (5) se aplica corespunzator si in cazul in care C.N.V.M. este autoritate competenta de origine pentru un
emitent ale carui valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd. Tn acest caz, mentiunile din cadrul acestor
alineate referitoare la autoritatea competenta din statul membru de origine sunt aplicabile C.N.V.M., iar mentiunile referitoare la
C.N.V.M. sunt aplicabile autoritatii competente din statul membru gazda.”

SECTIUNEA a 3-a
Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare

Art. 3. - Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.32/2006 privind serviciile de investitiile financiare, aprobat prin
Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.121/2006, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr.103 si 103 bis din
12 februarie 2007, cu modificérile si completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. Dupa articolul 7 se introduce un nou articol, articolul 7!, cu urmatorul cuprins:

LArt. 71, - C.N.V.M. notificd Autoritatii europene de supraveghere pentru valori mobiliare si piete - ESMA fiecare autorizatie de
functionare acordata.”

2. Dupa articolul 11 se introduce un nou articol, articolul 11", cu urmatorul cuprins:

LArt. 111, - C.N.V.M. notifica ESMA fiecare retragere de autorizatie de functionare.”

3. La articolul 157, alineatul (1) se modifica si va avea urmétorul cuprins:

,Art. 157. - (1) C.N.V.M. va stabili, pe baza datelor furnizate de catre operatorul de piata pentru fiecare actiune, cel putin anual,
clasa actiunilor careia aceasta i apartine, luand in considerare media aritmetica a valorii ordinelor executate in piaté cu privire la
acea actiune. Aceasta informatie va fi difuzata public tuturor participantilor la piata si va fi transmisa catre ESMA, care o va publica
pe site-ul sau.”

4. Articolul 215 se modificé si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 215, - (1) In situatia in care C.N.V.M. are motive serioase pentru a suspecta ca fapte contrare prevederilor reglementarilor in
vigoare sunt sau au fost efectuate pe teritoriul Romaniei de cétre entitéti care nu sunt supuse supravegherii sale, va notifica acest
lucru, cat mai detaliat posibil, autoritatii competente din statul membru de origine si ESMA.

(2) In situatia in care C.N.V.M. va primi o nofificare din partea unei autorititi competente dintr-un stat membru, cu privire la
incalcarea dispozitiilor legale din acel stat de catre o entitate supusé supravegherii sale, va dispune masurile adecvate si va informa
respectiva autoritate si ESMA cu privire la modul de solutionare si, dacé este cazul, cu privire la masurile intermediare aplicate.”

5. Articolul 219 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 219. - Prevederile prezentului capitol nu vor impiedica C.N.V.M. sa transmitda ESMA, Comitetului European pentru Risc
Sistemic (ESRB), bancilor centrale, Sistemului European al Bancilor Centrale si Bancii Central Europene, in calitatea lor de autoritati
monetare si, dacd este cazul, altor autoritati publice responsabile cu supravegherea sistemelor de plati si decontare informatiile
confidentiale necesare pentru desfasurarea atributiilor lor. in mod similar, C.N.V.M. poate solicita acestor autoritati informatiile
necesare pentru desfasurarea atributiilor cu care a fost investita potrivit Legii nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
si reglementarilor emise in aplicarea acesteia.”

6. Dupa articolul 219 se introduce un nou articol, articolul 219, cu urmatorul cuprins:

LArt. 2191, - C.N.V.M. poate sesiza ESMA cu privire la situatiile in care a fost respinsd sau nu a primit raspuns intr-un termen
rezonabil o solicitare:

a) de cooperare in activitatea de supraveghere, de verificare la fata locului sau de investigare, conform prevederilor art.216 si 217,

b) de schimb de informatii conform prevederilor art.218 si 219.”

7. La articolul 220, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,(2) In cazul unui astfel de refuz, C.N.V.M. va notifica in consecinta autoritatii competente solicitante si ESMA, furnizand informatii
cat mai detaliate.”

8. La articolul 222, alineatul (2) se modifica si va avea urmétorul cuprins:

,(2) Daca, desi au fost luate masuri de catre autoritatea competenta din statul membru de origine sau acele masuri s-au dovedit
inadecvate, intermediarul continué sa actioneze intr-o maniera care prejudiciaza in mod clar interesele investitorilor din Romania sau
functionarea ordonata a pietelor, se vor aplica urmatoarele masuri:

a) C.N.V.M., dupa ce va informa autoritatea competenta din statul membru de origine, va dispune toate masurile necesare pentru
protectia investitorilor si functionarea corecta a pietelor. Aceste mésuri vor include posibilitatea interzicerii intermediarului de a
initia orice alte tranzactii pe teritoriul Romaniei. Comisia Europeana si ESMA vor fi informate in cel mai scurt timp in legatura cu
aceste masuri;

b) in plus, C.N.V.M. poate sesiza ESMA, cu privire la situatia mentionata la alin.(1) si in prezentul alineat.”

9. La articolul 223, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,(3) In situatia in care, desi C.N.V.M. a dispus masuri conform alin.(2), intermediarul persista in incélcarea reglementarilor prevazute
la alin.(1), se vor aplica urmatoarele masuri:

a) C.N.V.M,, dupa informarea autoritatii din statul membru de origine, va dispune toate masurile necesare pentru protectia
investitorilor si pentru functionarea corecta a pietelor. Comisia Europeana si ESMA vor fi informate in cel mai scurt timp in
legatura cu aceste masuri;

b) in plus, C.N.V.M. poate sesiza ESMA cu privire la situatia mentionatd la alin.(1) si (2).”
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10. Dupa articolul 226 se introduce un nou articol, articolul 226", cu urmatorul cuprins:
LArt. 2261, - C.N.V.M. informeaza ESMA cu privire la orice dificultate cu care se confrunta S.S.L.F. in stabilirea sau furnizarea de
servicii de investitii si/sau prestarea de activitati de investitii intr-un stat nemembru.”

SECTIUNEA a 4-a
Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.2/2006 privind pietele reglementate
si sistemele alternative de tranzactionare

Art. 4. - Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.2/2006 privind pietele reglementate si sistemele alternative de
tranzactionare, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.15/2006, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea |, nr.228 din 14 martie 2006, cu modificarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. Dupa articolul 6 se introduce un nou articol, articolul 67, cu urmatorul cuprins:

LArt. 6. - (1) C.N.V.M. intocmeste o lista a pietelor reglementate pentru care este stat membru de origine/pe care le autorizeaza.

(2) Lista mentionata la alin.(1) si orice modificare intervenitd in lista sunt comunicate Autoritatii europene de supraveghere pentru
valori mobiliare si piete (ESMA) de catre C.N.V.M. in vederea publicarii pe site-ul ESMA.”

2. Dupa articolul 33 se introduce un nou articol, articolul 33!, cu urmatorul cuprins:

LArt. 331, - C.N.V.M. notifica ESMA fiecare retragere de autorizatie de piata reglementata.”

3. La articolul 43, alineatele (4) si (5) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

,(4) In cazul in care C.N.V.M. solicita retragerea sau suspendarea de la tranzactionare a unui instrument financiar de pe una sau mai
multe piete reglementate, va face publica, fara intarziere, decizia sa si va informa ESMA si autorittile competente din statele
membre.

(5) Tn cazul in care C.N.V.M. va fi informatd de catre o autoritate competentd dintr-un stat membru cu privire la retragerea sau
suspendarea unui instrument financiar care este tranzactionat atat in statul membru, cét si in Roméania, C.N.V.M. va dispune
suspendarea sau retragerea acelui instrument financiar de la tranzactionare din cadrul pietelor reglementate si a sistemelor
alternative de tranzactionare care intrd sub jurisdictia sa, cu exceptia cazului in care ar putea fi aduse prejudicii semnificative
intereselor investitorilor sau functionarii ordonate a pietei interne.”

4. Dupa articolul 45 se introduce un nou articol, articolul 45!, cu urmatorul cuprins:

,Art. 451, - C.N.V.M. informeaza ESMA cu privire la orice sistem de arbitraj al operatorului de piata.”

5. La articolul 84, alineatul (2) se modificé si va avea urmatorul cuprins:

,(2) Daca, desi au fost luate masuri de catre autoritatea competentd din statul membru de origine sau dacé acele masuri s-au
dovedit inadecvate, operatorul de piatd sau operatorul de sistem continua s& actioneze intr-o maniera care prejudiciazé in mod clar
interesele investitorilor din Romania sau functionarea ordonata a pietelor, se vor aplica urmatoarele masuri:

a) C.N.V.M., dupa ce va informa autoritatea competenta din statul membru de origine, va dispune toate masurile necesare pentru
protectia investitorilor si functionarea corectd a pietelor. Aceste masuri vor include posibilitatea interzicerii operatorului de piata
sau operatorului de sistem de a initia orice operatiuni de natura celor prevazute la art.82 alin.(1). Comisia Europeana si ESMA
vor fi informate Tn cel mai scurt timp in legatura cu aceste masuri;

b) in plus, C.N.V.M. poate sesiza ESMA cu privire |a situatia mentionat la alin.(1) si in prezentul alineat.”

SECTIUNEA a 5-a
Colaborarea cu Autoritatea europeana de supraveghere pentru valori mobiliare si piete (ESMA)

Art. 5. - (1) Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (C.N.V.M.) va transmite anual catre ESMA informatii agregate cu privire la toate
masurile administrative si sanctiunile impuse in aplicarea titlului VIl din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare.

(2) In cazul in care C.N.V.M. face public o masurd administrativd sau o sanctiune impusa pentru aplicarea titlului VIl din
Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, aceasta va notifica imediat acest lucru ESMA.

(3) In cazul in care o autoritate dintr-un stat membru nu raspunde intr-un termen rezonabil sau refuza si raspundé unei cereri de
informatii formulate de C.N.V.M., atunci C.N.V.M. poate sesiza ESMA, intr-un termen rezonabil, cu privire la respingerea sau
inactiunea in cauza.

(4) Dacé o cerere formulatad de C.N.V.M. de a deschide o investigatie sau de a permite persoanelor desemnate de aceasta sé le
insoteasca pe cele ale autoritatii competente a unui alt stat membru nu primeste raspuns intr-un termen rezonabil sau este refuzata,
atunci C.N.V.M. poate sesiza ESMA, intr-un termen rezonabil, cu privire la respingerea sau inactiunea respectiva.

Art. 6. - (1) C.N.V.M. furnizeaza anual ESMA informatii agregate cu privire la toate masurile administrative si sanctiunile aplicate in
conformitate cu prevederile art.273 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare.

(2) Daca C.N.V.M. face publice masurile administrative sau sanctiunile aplicate, in conformitate cu prevederile art.273 alin.(2) din
Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, C.N.V.M. raporteaza concomitent respectivele sanctiuni si catre ESMA.

SECTIUNEA a 6-a
Dispozitii finale

Art. 7. - Prezentul regulament intra in vigoare la data publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.
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BANCA NATIONAL/:\ A ROMANIEI COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
Nr.24 din 9 decembrie 2011 Nr.110 din 9 decembrie 2011

ORDIN
privind aprobarea Regulamentului Béncii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.28/17/2011
pentru completarea Regulamentului Bancii Nationale a Roméniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.18/23/2006
privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii

Avénd in vedere dispozitiile art.11, 124, 126, 278, art.345 alin.(4) si art.384-385 din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr.99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr.227/2007,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul prevederilor art.420 alin.(3) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99/2006, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr.227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale art48 din Legea nr.312/2004 privind
Statutul Bancii Nationale a Romaniei, precum si ale art.1, 2 si art.7 alin.(1), (3), (10) si (15) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr.514/2002,
cu modificarile si completarile ulterioare,

Banca Nationald a Roméniei si Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare emit urmatorul ordin:

Art. 1. - Se aprobd Regulamentul Bancii Nationale a Roméniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.28/17/2011 pentru
completarea Regulamentului Béncii Nationale a Roméniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.18/23/2006 privind
fondurile proprii ale institutilor de credit si ale firmelor de investitii, aprobat prin Ordinul Bancii Nationale a Roméniei si al
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.15/112/2006, republicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr.311 din 5 mai 2011,
cu modificdrile si completérile ulterioare, prevazut in anexa care face parte integranta din prezentul ordin.

Art. 2. - Prezentul ordin si regulamentul mentionat la art.1 se publica in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I.

Art. 3. - Banca Nationald a Roméniei si Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare vor urmari ducerea la indeplinire a prevederilor
prezentului ordin.

Presedintele Consiliului de administratie Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
al Bancii Nationale a Romaniei, Gabriela Anghelache
Mugur Constantin Isarescu

ANEXA

REGULAMENTUL nr.28/17/2011
pentru completarea Regulamentului Bancii Nationale a Roméniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.18/23/2006
privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii

Art. . - Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.18/23/2006 privind fondurile
proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii, aprobat prin Ordinul Bancii Nationale a Roméniei si al Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr.15/112/2006, republicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr.311 din 5 mai 2011, cu modificarile si
completarile ulterioare, se completeaza dupa cum urmeaza:
1. La articolul 4, dupa lit. c) se introduce o noua literd, litera d), cu urmatorul cuprins:

,d) 50% din valoarea sumelor reprezentand soldul creditor al impozitelor amanate aferente elementelor prevazute la art.25 alin.(1)

lit. f) si g).”

2. Laarticolul 17, dupa alineatul (3) se introduce un nou alineat, alineatul (4), cu urmatorul cuprins:
,(4) Tn categoria elementelor prevazute la alin.(1) se includ, in particular, far& acordul prealabil al Bancii Nationale a Roméniei,
50% din sumele reprezenténd soldul creditor al impozitelor aménate aferente elementelor prevazute la art.25 alin.(1) lit. f) si g).”
Art. II. - Prezentul regulament intra in vigoare la data de 1 ianuarie 2012.

DISPUNEREA DE MASURI NR. 14 / 09.12.2011
in baza prevederilor art.2 si art.7 alin.(1) si (10) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata si modificaté prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010 si nr.18/27.09.2011,
avand in vedere prevederile art.76 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completrile ulterioare,
avand in vedere necesitatea diversificarii instrumentelor financiare admise la tranzactionare pe o piata reglementata,
in baza deliberérilor din sedinta din data de 07.12.2011, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare dispune:
Art. 1. In sensul prezentei dispuneri de masuri, termenii si expresiile de mai jos au urmétoarele semnificatii:
a) blocuri de titluri de participare - cantitati intre 10.000 si 50.000 de titluri de participare;
b) eroare de replicare - diferenta dintre rentabilitatea portofoliului O.P.C.V.M.-ului tranzactionabil si rentabilitatea indicelui de
referinta replicat de acel O.P.C.V.M,;
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c) eroare de pret - diferenta dintre randamentul O.P.C.V.M. tranzactionabil calculat pe baza preturilor de piata si randamentul
indicelui de referinta replicat de acesta, calculate pentru aceeasi perioada;

d) eroare de compozitie - suma modulelor diferentelor dintre ponderile fiecarei actiuni din componenta indicelui de referinta
replicat si ponderile respectivelor actiuni in portofoliul O.P.C.V.M. tranzactionabil;

e) formator de piatd - intermediarul definit la art.2 alin.(1) pct.14 din Legea nr.297/2004 avand un capital initial reprezentand
echivalentul in lei a cel putin 730.000 de euro, care se angajeaza sa mentina lichiditatea pietei pentru titlurile de participare ale
unui O.P.C.V.M. tranzactionabil;

f) 0.P.C.V.M. tranzactionabil (Exchange Traded Fund - ETF) - un O.P.C.V.M. admis la tranzactionare pe o piata reglementata
din Romania, a carui politicd de investitii stabilitd in regulile fondului are ca obiectiv replicarea completd sau partiald a
performantei unui anumit indice de actiuni, denumit indice de referinté, prin investirea totald sau partiald in componentele
indicelui de referinta;

g) participant autorizat - intermediarul definit la art.2 alin.(1) pct.14 din Legea nr.297/2004 avéand un capital initial reprezentand
echivalentul in lei a cel putin 730.000 de euro, implicat in procesul de emisiune si rascumpdrare de titluri de participare,
care cumpard sau vinde blocuri de titluri de participare direct de la sau catre S.A.l. care se angajeaza sa minimizeze deviatia
dintre pretul de piata la care sunt vandute si cumparate titlurile de participare ale unui O.P.C.V.M. si valoarea unitara indicativa a
activului net (iVUAN). Participantul autorizat poate fi aceeasi persoana cu formatorul de piata indicat la lit. €);

h) valoare unitara indicativa a activului net (iVUAN) - valoarea activului net al unui O.P.C.V.M. tranzactionabil raportata la
numarul de titluri de participare emise, calculata si actualizatd in mod continuu, cel putin o data la fiecare 60 de secunde,
pe perioada intregii zile de tranzactionare, pe baza preturilor de tranzactionare ale actiunilor din structura indicelui de referinta.

Art. 2. (1) Un O.P.C.V.M. tranzactionabil mentine in portofoliu actiunile prestabilite din structura indicelui de referinta astfel incét
eroarea de compozitie s& nu depaseasca 15%.

(2) In vederea asigurarii lichiditatii un O.P.C.V.M. tranzactionabil poate investi cel mult 15% din activele sale in depozite constituite in
conformitate cu prevederile art.101 alin.(1) lit. e) din Legea nr.297/2004. In vederea calculrii limitei stabilite prin prezentul alineat
sumele disponibile in conturi curente si numerar in lei si valutd sunt asimilate notiunii de ,depozit’.

Art. 3. (1) Procesul de emisiune de titluri de participare ale unui O.P.C.V.M. tranzactionabil implic& transferul prin intermediul
depozitarului central de la participantul autorizat catre depozitarul activelor O.P.C.V.M. a unui cos de actiuni din structura indicelui de
referinta. S.A.l. transmite catre depozitarul activelor O.P.C.V.M. instructiunea de transfer a cosului corespunzator de actiuni i
verifica dacd structura cosului de active transferat corespunde structurii O.P.C.V.M. Depozitarul activelor O.P.C.V.M. verifica daca
structura cosului de active transferat de depozitarul central corespunde cu instructiunea primita de la S.A.l.

(2) In situatia in care depozitarul activelor O.P.C.V.M. confirmé catre S.A.l. c& structura cosului de actiuni transferat prevazut la
alin.(1) corespunde instructiunii primite din partea S.A.l., S.A.l. instructeaz& depozitarul central sa transmitd blocuri de titluri de
participare corespunzatoare structurii cosului de actiuni transferat catre participantul autorizat care le vinde céatre investitori pe o
piata reglementata.

(3) Procesul de rascumparare implica cumpérarea de pe piata reglementatd, de catre un participant autorizat, a unui numar de
blocuri de ftitluri si transmiterea acestora catre depozitarul activelor O.P.C.V.M. Acesta din urma, in functie de prevederile
prospectului O.P.C.V.M. tranzactionabil, informeaza sau nu S.A.l. privind numarul de unitati primite si identitatea participantului
autorizat care a initiat transferul. In baza unui raspuns pozitiv al S.A.l. sau al unei imputerniciri acordate in prealabil prin prospectul
de emisiune al O.P.C.V.M. tranzactionabil, depozitarul activelor O.P.C.V.M. transfera catre participantul autorizat cosul echivalent de
actiuni corespunzator numarului de titluri de participare rascumparate prin intermediul depozitarului central.

(4) Transmiterea actiunilor catre depozitarul activelor O.P.C.V.M. tranzactionabil, conform prevederilor alin.(1), respectiv catre
participantul autorizat, conform prevederilor alin.(3), se realizeaza cu transferul dreptului de proprietate asupra actiunilor, realizat de
catre depozitarul central care are incheiat contract de registru cu S.A.l. printr-o operatiune de transfer direct.

Art. 4. In situatia existentei unor prevederi specifice in documentele de constituire ale O.P.C.V.M. tranzactionabil, emisiunile si
rascumpardrile de titluri de participare se pot realiza si prin intermediul fondurilor banesti, caz in care S.A.l. va achizitiona actiunile
din structura indicelui de referintd in conformitate cu strategia O.P.C.V.M., respectiv va returna participantului autorizat
contravaloarea respectivelor titluri.

Art. 5. (1) Investitorii care cumpara sau vand pe o piatd reglementata titluri de participare ale unui O.P.C.V.M. tranzactionabil,
altii decat formatorii de piata/participantii autorizati, nu pot efectua subscrieri si rascumpérari directe de la S.A.l.

(2) Prospectul de emisiune al unui O.P.C.V.M. tranzactionabil contine o avertizare pentru potentialii investitori de pe piata secundara,
tiparita pe coperta prospectului, asupra faptului ca:

a) titlurile de participare ale O.P.C.V.M.- urilor tranzactionabile nu pot fi rascumparate direct de la S.A.l. decét de catre participantii
autorizati;

b) investitorii pot s cumpere si s& vanda titluri de participare ale unui O.P.C.V.M. tranzactionabil prin incheierea de contracte cu
intermediarii  definiti la art2 alin.(1) pct14 din Legea nr.297/2004, caz in care sunt incidente prevederile
Regulamentului C.N.V.M. nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare.

Art. 6. Prospectul de emisiune al unui O.P.C.V.M. tranzactionabil trebuie sa contina, in plus fatd de informatiile prevazute in
Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv si a depozitarilor, urmatoarele informatii privind indicele de referintd care urmeaza sa fie replicat si mecanismul
utilizat pentru a obtine expunerea pe indice:

a) o descriere a indicelui de referintd, inclusiv detalii privind modul de constructie a indicelui. Prospectul poate contine un link catre
web-site-ul unde este publicatd compozitia exacta a indicelui;
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b) politica O.P.C.V.M.-ului tranzactionabil referitoare la erorile prevazute la art.1 lit. b), lit. c), lit. d), inclusiv nivelul maxim al
acestora;
c) o descriere a aspectelor care afecteaza capacitatea O.P.C.V.M. de a replica in totalitate performanta indicelui de referinta
(costuri, actiuni cu pondere mica in structura indicelui si fara lichiditate, reinvestirea dividendelor etc.);
d) detalii privind politica de replicare urmaritd de O.P.C.V.M. (replicare totala sau partiala a indicelui).
Art. 7. Societatea de administrare a O.P.C.V.M.-ului tranzactionabil trebuie sa calculeze si sa furnizeze in mod continuu operatorului
de piatd, cel putin odat la fiecare 60 de secunde, valoarea unitara indicativa a activului net (IVUAN), pe parcursul intregului orar de
tranzactionare aferent.
Art. 8. Concomitent receptionarii indicate la art.7, in vederea diseminérii continue a valorii unitare indicative a activului net (iVUAN)
catre participantii la piata, operatorul de piaté va asigura publicarea pe site-ul propriu a respectivei valori.
Art. 9. O.P.C.V.M. autorizate pana la momentul intrarii in vigoare a prezentei dispuneri de masuri se pot transforma in O.P.C.V.M.
tranzactionabile numai in situatia in care politica de investitii a respectivului O.P.C.V.M. are ca obiect reproducerea structurii unui
anumit indice pe actiuni, conform prevederilor art.160 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004.
Art. 10. (1) Admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata a O.P.C.V.M. se va realiza cu respectarea legislatiei in vigoare
aplicabile emitentilor si a reglementarilor operatorului de piata.
(2) O.P.C.V.M.-urile tranzactionabile vor respecta in mod corespunzator prevederile legislatiei in vigoare aplicabile
0.P.C.V.M.-urilor.
Art. 11. Prezenta dispunere de méasuri intrd in vigoare la data publicarii acesteia in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M. (www.cnvmr.ro).
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDIN
pentru aprobarea Regulamentului nr.18/2011 privind modificarea si completarea unor regulamente
ale Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare in conformitate cu dispozitiile Legii nr.287/2009 privind Codul civil

In conformitate cu prevederile art.1, 2 si art.7 alin.(3), (5) si (15) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr.514/2002,
cu modificarile si completarile ulterioare,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat, in sedinta din data de 14 decembrie 2011, emiterea urmatorului ordin:
Art. 1. - Se aprobd Regulamentul nr.18/2011 privind modificarea si completarea unor regulamente ale Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare in conformitate cu dispozitile Legii nr.287/2009 privind Codul civil, prevézut in anexa care face parte integrantd din
prezentul ordin.

Art. 2. - Regulamentul mentionat la art.1 intra in vigoare la data publicarii prezentului ordin in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I,
si va fi publicat si in Buletinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare si pe site-ul acesteia (www.cnvmr.ro).

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
Gabriela Anghelache
Bucuresti, 14 decembrie 2011.
Nr.112.

ANEXA

REGULAMENTUL nr.18/2011
privind modificarea si completarea unor regulamente ale Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
in conformitate cu dispozitiile Legii nr.287/2009 privind Codul civil

Art. I. - Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central,
caselor de compensare si contrapartilor centrale, aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr.60/2005, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr.983 si 983 bis din 4 noiembrie 2005, cu modificarile si completarile
ulterioare, se modifica si se completeaza dupéd cum urmeaza:

1. La articolul 2 alineatul (2), dupa litera e) se introduc doua noi litere, literele e') si e2), cu urmatorul cuprins:

,') garantie financiard - garantie asupra valorilor mobiliare, definita conform Ordonantei Guvernului nr.9/2004 privind unele
contracte de garantie financiara, aprobata cu modificari si completéri prin Legea nr.222/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare;

e?) ipotecd mobiliara - ipoteca asupra valorilor mobiliare, definita conform Legii nr.287/2009 privind Codul civil, republicata,
cu modificarile ulterioare;”.

2. La articolul 2 alineatul (2), dupa litera g) se introduce o noua litera, litera g'), cu urmatorul cuprins:
,01) garantii asupra valorilor mobiliare - garantii financiare definite la lit. ') si/sau ipoteci mobiliare definite la lit. €2);”.
3. La articolul 81 alineatul (1), dupa litera i) se introduce o noua litera, litera i'), cu urmatorul cuprins:

,i') executarii ipotecilor mobiliare sau a garantiilor financiare prin insusirea de cétre creditor/beneficiar a valorilor mobiliare obiect al

ipotecii mobiliare sau, dupa caz, al garantiei financiare.”
4. La articolul 81, alineatul (6) se abroga.
5. La articolul 95 alineatul (1), literele j) si m) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
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,j) regulile cu privire la imprumutul de valori mobiliare si de utilizare a garantiilor aferente acestuia;”

,m) reguli cu privire la executarea garantiilor financiare si a ipotecilor mobiliare.”
6. Articolul 96 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 96. - (1) Ipotecile mobiliare asupra valorilor mobiliare care fac obiectul contractelor de ipotecd mobiliara se constituie si sunt
perfecte prin inscrierea si evidentierea distinctd a acestora in conturi speciale deschise in numele constituitorului ipotecii mobiliare in
sistemul depozitarului central, potrivit regulilor depozitarului central.
(2) Ipotecile mentionate la alin.(1) indeplinesc conditia de publicitate pentru opozabilitate si stabilirea rangului de prioritate al
ipotecilor din momentul inregistrérii acestora la depozitarul central. Inregistrarile vor indica cantitatea de valori mobiliare ipotecate,
obligatia garantata si identitatea constituitorului ipotecii, a debitorului obligatiei garantate (in cazul in care acesta este diferit de
constituitorul ipotecii) si a creditorului ipotecar.
(3) Radierea ipotecilor mobiliare se realizeaza de catre depozitarul central potrivit regulilor proprii emise in acest sens, in conditiile legii.
(4) Rangul ipotecilor mobiliare se stabileste in functie de ordinea inscrierii ipotecilor mobiliare in conformitate cu prevederile alin.(1).
In intelesul prezentului alineat, ordinea inscrierii este datd de momentul inscrierii in conturile mentionate la alin.(1), moment
consemnat prin indicarea datei si orei exacte (exprimate in ore, minute si secunde), in documentul emis de depozitarul central care
confirma nscrierea ipotecii mobiliare.
(5) In cazul in care pértile sunt de acord cu privire la executarea ipotecii mobiliare, creditorul va vinde valorile mobiliare ipotecate in
favoarea sa, printr-un intermediar, pe o piata reglementatd sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare, prin metoda
«vanzare speciala la ordin», cu respectarea reglementarilor aplicabile.
(6) Tn cazul executdrii silite a ipotecii mobiliare, creditorul, cu exercitiul executorului judecétoresc, va vinde valorile mobiliare
ipotecate in favoarea sa, printr-un intermediar, pe o piata reglementatd sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare,
prin metoda «vanzare speciala la ordiny, cu respectarea reglementarilor aplicabile.
(7) In cazul executérii silite in baza Codului de procedurd civild, executorul va proceda la valorificarea valorilor mobiliare ce fac
obiectul popririi/sechestrului, printr-un intermediar, pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare,
prin metoda «vanzare speciala la ordin», cu respectarea reglementarilor aplicabile.
(8) In situatia in care creanta nu va putea fi stinsa prin vanzarea valorilor mobiliare ce fac obiectul popririi/sechestrului sau al unei
ipoteci mobiliare, creditorul poate lua in proprietate, in contul creantei, valorile mobiliare oferite spre vanzare, depozitarul central
urmand a opera transferul in contul creditorului, potrivit art.81 alin.(1) lit. i1).
(9) Contractul de ipotecad mobiliara trebuie sa prevada o modalitate de evaluare a valorilor mobiliare obiect al ipotecii mobiliare in
cazul executarii ipotecii mobiliare prin insusirea de cétre creditor a valorilor mobiliare respective in contul creantei.
(10) Atat in cazul utilizari sistemului de conturi individuale, cat si in cazul utilizérii sistemului de conturi globale,
conform Regulamentului C.N.V.M. nr.5/2010 privind utilizarea sistemului de conturi globale, aplicarea mecanismelor cu si fara
prevalidarea instrumentelor financiare, efectuarea operatiunilor de imprumut de valori mobiliare, a celor de constituire a garantiilor
asociate acestora si a tranzactilor de vanzare in lipsa, aprobat prin Ordinul C.N.V.M. nr.10/2010, denumit in continuare
Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2010, operatiunile de constituire si perfectare a ipotecilor mobiliare se realizeaza prin inscrierea si
evidentierea distinctd a acestora in conturi speciale deschise in numele constituitorului ipotecii mobiliare Tn sistemul depozitarului
central, asimilate conturilor prevazute la art.51 alin.(1) lit. a).
(11) Depozitarul central va efectua zilnic actualizarea valorii de piata a valorilor mobiliare ipotecate si va notifica valoarea ipotecii
atat constituitorului ipotecii, cat si creditorului obligatiei garantate, in conformitate cu reglementarile proprii emise in acest sens.
(12) Constituitorul ipotecii poate instraina valorile mobiliare ipotecate numai sub conditia notificarii in prealabil a depozitarului central
asupra intentiei de instréinare a valorilor mobiliare respective. Notificarea se va realiza de catre constituitor prin intermediul
participantului prin care va avea loc instréinarea valorilor mobiliare si va contine cantitatea si caracteristicile valorilor mobiliare
ipotecate care urmeaza a fi instréinate. In cazul instrainarii valorilor mobiliare ipotecate, ipoteca se stramutd asupra fondurilor
banesti sau asupra altor valori mobiliare rezultate din instrainarea valorilor mobiliare ipotecate.
(13) In cazul in care constituitorul ipotecii instréineaza valorile mobiliare ipotecate, acesta are obligatia de a notifica creditorul
obligatiei garantate, ulterior instrainarii, cu privire la substituirea ipotecii initiale cu valori mobiliare si/sau fonduri bénesti care sa
acopere valoarea garantata stabilita prin contractul de ipoteca. Creditorul obligatiei garantate poate solicita suplimentarea si/sau
modificarea valorilor mobiliare si/sau a fondurilor banesti respective, in conformitate cu prevederile contractului de ipoteca si cu
prevederile legale aplicabile.
(14) Depozitarul central va actualiza in sistemul propriu informatiile privind ipoteca mobiliara, in conformitate cu regulile proprii
aferente Tnregistrarii ipotecilor mobiliare si in baza inscrisurilor incheiate de catre partile contractului de ipotecéd in acest sens,
si va asigura publicitatea corespunzatoare a acestora in conformitate cu reglementarile proprii.”
7. Articolul 97 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 97. - (1) Garantiile financiare asupra valorilor mobiliare care fac obiectul contractelor de garantie financiara se constituie prin
inscrierea si evidentierea distincta a acestora in conturile prevazute la art.51 alin.(1).
(2) Tnscrisul probator trebuie s& permitd identificarea garantiei financiare, fiind suficient s& se dovedeascé ca valorile mobiliare
transmisibile prin inscriere Tn cont, ce fac obiectul contractului de garantie fara transfer de proprietate, sunt inregistrate in creditul
contului mentionat la alin.(1) sau constituie un credit asupra acestui cont.
(3) Valorile mobiliare transmisibile prin inscriere in cont, care fac obiectul contractului de garantie financiara cu transfer de
proprietate vor fi puse la dispozitia beneficiarului garantiei, care va obtine proprietatea asupra acestora.
(4) Daca partile contractului de garantie financiara stabilesc astfel, beneficiarul poate avea dreptul de a utiliza garantia financiara in
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conditiile prevazute de contractul respectiv si cu respectarea prevederilor Ordonantei Guvernului nr.9/2004, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr.222/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.
(5) In cazul contractului de garantie financiara cu transfer de proprietate, transferul valorilor mobiliare care fac obiectul contractului
se realizeaza:

a) prin sistemul depozitarului central potrivit art.811 alin.(1) si (2); sau, dupa caz,

b) in sistemele de back-office ale participantilor la sistemul depozitarului central, potrivit art.81! alin.(3).
(6) In cazul utilizrii sistemului de conturi individuale prevazut de Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2010, operatiunile de constituire a
garantiilor financiare cu transfer de proprietate se vor reflecta de catre depozitarul central printr-un transfer al valorilor mobiliare intre
conturile implicate, conform instructiunilor adecvate, primite din partea participantilor implicati, in formatul prevazut in reglementarile
depozitarului central. in cazul utilizarii sistemului de conturi individuale, inregistrarea garantiilor financiare fara transfer de proprietate
se va reflecta de catre depozitarul central in conturile individuale prin blocarea valorilor mobiliare ce fac obiectul garantiilor fara
transfer de proprietate, conform reglementarilor depozitarului central aplicabile.
(7) In cazul utilizrii sistemului de conturi globale prevazut de Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2010, participantii la sistemul depozitarului
central au obligatia de a inregistra in evidentele proprii blocarea valorilor mobiliare ce fac obiectul garantiilor fara transfer de
proprietate sau al altor sarcini si de a instructa, de indatd, depozitarul central cu privire la reflectarea in conturile globale a blocérilor,
prin transmiterea unor instructiuni adecvate, in formatul prevazut in reglementarile depozitarului central. Participantii la sistemul
depozitarului central au obligatia de a inregistra in evidentele proprii deblocarea valorilor mobiliare ce au facut obiectul garantiilor fara
transfer de proprietate sau al altor sarcini si de a instructa, de indata, depozitarul central cu privire la reflectarea in conturile globale a
deblocarilor, prin transmiterea unor instructiuni adecvate, in formatul prevazut in reglementarile depozitarului central.
(8) a) Depozitarul central va efectua zilnic actualizarea valorii de piatd a valorilor mobiliare afectate de garantia financiara si va
notifica valoarea garantiei financiare atat furnizorului garantiei financiare, cét si beneficiarului garantiei financiare, in conformitate cu
reglementarile proprii emise in acest sens.
b) Participantul va efectua zilnic actualizarea valorii de piata a valorilor mobiliare afectate de garantia financiara si va notifica
valoarea garantiei financiare atat furnizorului garantiei financiare, cét si beneficiarul garantiei financiare, in conformitate cu
procedurile proprii emise in acest sens.
(9) La aparitia unei cauze care determina executarea garantiei, beneficiarul acesteia poate sa execute garantia financiaréd pusa la
dispozitie, prin vanzarea sau insusirea valorilor mobiliare ce fac obiectul contractului de garantie, cu respectarea prevederilor
Ordonantei Guvernului nr.9/2004, aprobatd cu modificari si completéri prin Legea nr.222/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare.
(10) in cazul in care contractul de garantie financiara prevede modalitatea de executare prin vanzarea valorilor mobiliare respective,
beneficiarul va vinde valorile mobiliare afectate de garantia financiara, printr-un intermediar, pe o piata reglementatd sau in cadrul
unui sistem alternativ de tranzactionare, prin metoda «vanzare speciala la ordin».
(11) Insusirea valorilor mobiliare ce fac obiectul contractului de garantie financiara fara transfer de proprietate este posibila numai
daca partile au stabilit in contractul de garantie financiara fara transfer de proprietate aceasta posibilitate de executare a garantiei
financiare fara transfer de proprietate si totodata au prevazut o modalitate de evaluare a valorilor mobiliare.
(12) In cazul in care contractul de garantie financiara fara transfer de proprietate prevede modalitatea de executare prin insusirea
valorilor mobiliare respective, beneficiarul garantiei financiare poate lua in proprietate, in contul creantei, valorile mobiliare in cauza,
depozitarul central urmand a opera transferul in contul beneficiarului, potrivit art.811 alin.(1) si (2).”
8. Dupa articolul 97 se introduce un articol nou, articolul 971, cu urmatorul cuprins:
LArt. 971, - (1) Executarea silitd a ipotecilor mobiliare, a garantiilor financiare sau, dupa caz, executarea silitd initiatd ca urmare a
instituirii procedurii popririi/sechestrului asupra valorilor mobiliare se realizeazd in conformitate cu prevederile Legii nr.287/2009,
republicatd, cu modificrile ulterioare, ale Ordonantei Guvernului nr.9/2004, aprobatd cu modificari si completari prin Legea
nr.222/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale reglementarilor C.N.V.M. aplicabile, inclusiv ale prezentului regulament.
(2) Publicitatea operatiunilor de vanzare a valorilor mobiliare in caz de executare silitd se realizeaza de catre operatorul de piata sau,
dupé caz, de catre operatorul de sistem care administreaza piata reglementatd, respectiv sistemul alternativ de tranzactionare unde
valorile mobiliare in cauzé sunt admise la tranzactionare, prin sistemele de comunicare ale acestuia. Comisioanele percepute de
catre operatorul de piata sau de catre operatorul de sistem relevant in legaturd cu aceste servicii de publicitate vor fi stabilite de
catre acesta conform reglementarilor proprii si vor fi notificate C.N.V.M.
(3) La data comunicarii de catre executorul judecatoresc a initierii procedurilor de executare silitd asupra valorilor mobiliare,
depozitarul central sau, dupa caz, participantul relevant la sistemul depozitarului central va proceda la indisponibilizarea valorilor
mobiliare in cauza in conturile in care sunt inregistrate. In cazul in care indisponibilizarea este efectuata de catre participantul relevant
la sistemul depozitarului central, acesta are obligatia de a instructa, de indata, depozitarul central cu privire la reflectarea in conturile
globale a blocarilor, prin transmiterea unor instructiuni adecvate, in formatul prevazut in reglementarile depozitarului central.
(4) Tn cazul popririi/sechestrului, depozitarul central sau, dupa caz, participantul relevant la sistemul depozitarului central va proceda
la indisponibilizarea unei cantitdti de valori mobiliare stabilite de cétre executorul judecatoresc prin adresa de infintare a
popririi/sechestrului, in masura necesara pentru realizarea obligatiei ce se executa silit prin poprire/sechestru. Prevederile alin.(3)
teza a ll-a se vor aplica in mod corespunzator.”

Art. Il. - Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.5/2010 privind utilizarea sistemului de conturi globale, aplicarea
mecanismelor cu si fara prevalidarea instrumentelor financiare, efectuarea operatiunilor de imprumut de valori mobiliare, a celor de
constituire a garantiilor asociate acestora si a tranzactiilor de vanzare in lipsé, aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale
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a Valorilor Mobiliare nr.10/2010, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr.169/16 martie 2010, se modificd dupa cum
urmeaza:
1. Articolul 2 va avea urmatorul cuprins:
LArt. 2. - (1) Termenii si expresiile utilizate in prezentul regulament au semnificatia prevazuta in Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in continuare Legea nr.297/2004, si in reglementarile emise de
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (C.N.V.M.) in aplicarea acesteia.
(2) In intelesul prezentului regulament, garantiile asociate operatiunilor de imprumut de valori mobiliare pot fi constituite prin:
a) garantii financiare - garantii asupra valorilor mobiliare, definite conform Ordonantei Guvernului nr.9/2004 privind unele contracte
de garantie financiard, aprobatd cu modificéri si completéri prin Legea nr.222/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
si Regulamentului C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si
contrapartilor centrale, aprobat prin Ordinul C.N.V.M. nr.60/2005, cu modificarile si completérile ulterioare, denumit in continuare
Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005;
b) ipoteci mobiliare - ipoteci asupra valorilor mobiliare, definite conform Legii nr.287/2009 privind Codul civil, republicata,
cu modificarile ulterioare, si Regulamentului C.N.V.M. nr.13/2005.”
2. Articolul 8 va avea urmatorul cuprins:
LArt. 8. - Participantii la sistemul depozitarului central au obligatia sa reconcilieze zilnic toate subconturile individuale ale clientilor si
contul house, respectiv detinerile de valori mobiliare si sarcinile asupra acestora, evidentiate in sistemele proprii de back-office,
cu conturile globale deschise in sistemele depozitarilor centrali, astfel incat sa se respecte relatia:

Total active financiare pentru fiecare ISIN = active financiare afectate de sarcini + active financiare libere de sarcini.”
3. Articolul 14 va avea urmatorul cuprins:
,Art. 14. - (1) Monitorizarea de cétre depozitarul central a operatiunilor de imprumut de valori mobiliare, precum si a celor de
constituire a garantiilor asociate acestora, efectuate in conturile globale deschise de catre intermediari in sistemul depozitarului
central in numele clientilor, se va realiza exclusiv la nivelul numarului total de valori mobiliare libere de sarcini si, respectiv,
afectate de garantia financiara sau ipotecate, segregate pe ISIN.
(2) Tn vederea evidentierii numarului total de valori mobiliare ce fac obiectul operatiunilor de imprumut si al sarcinilor inregistrate in
conturile globale deschise de catre intermediari in sistemul depozitarului central in numele clientilor, reglementarile proprii ale depozitarului
central trebuie sa prevada obligatia participantilor la sistemul depozitarului central de a instructa in mod corespunzator depozitarul central
ori de cate ori in sistemele lor proprii de back-office este inregistrata o astfel de operatiune. Informatiile transmise depozitarului central de
participanti vor contine inclusiv numele si datele de contact ale furnizorului garantiei i ale beneficiarului garantiei.
(3) Evidentierea de catre depozitarul central a garantiilor financiare asupra valorilor mobiliare féra transfer de proprietate va avea ca
efect reducerea corespunzatoare a cantitétii de valori mobiliare disponibile pentru tranzactionare si decontare in contul global
deschis de participantul la sistemul depozitarului central, in care au fost evidentiate valorile mobiliare ce fac obiectul garantiei
financiare respective, anterior inscrierii garantiei financiare.
(4) Atat in cazul utilizarii sistemului de conturi individuale, cat si in cazul utilizarii sistemului de conturi globale, operatiunile de
constituire si perfectare a ipotecilor mobiliare se realizeaza prin inscrierea si evidentierea distinctad a acestora in conturi speciale
deschise Tn numele constituitorului ipotecii mobiliare Tn sistemul depozitarului central.”
4. Articolul 15 va avea urmatorul cuprins:
,Art. 15. - Monitorizarea de catre depozitarul central a operatiunilor de imprumut de valori mobiliare, precum si a celor de constituire
a garantiilor asociate acestora, inregistrate in conturile house deschise in nume propriu de catre intermediari in sistemul
depozitarului central, se va efectua prin reconcilierea zilnica cu sistemul depozitarului central a informatiilor referitoare la detinerile
de valori mobiliare pe conturile house, astfel incat sa se respecte, pentru fiecare cont house deschis, relatia:

Total active financiare pentru fiecare ISIN = active financiare afectate de sarcini + active financiare libere de sarcini.”
5. La articolul 16, alineatul (5) va avea urmatorul cuprins:
,(5) Garantiile asociate imprumutului de valori mobiliare se vor constitui in functie de incadrarea juridica a partilor contractante in
legislatia incidenta, n conformitate cu prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr.13/2005 si potrivit reglementarilor depozitarului central.”
6. Articolul 21 va avea urmatorul cuprins:
JArt. 21, - (1) In cazul utilizérii sistemului de conturi individuale, operatiunile de constituire a garantiilor financiare cu transfer de
proprietate se vor reflecta de catre depozitarul central printr-un transfer al valorilor mobiliare intre conturile implicate, conform
instructiunilor adecvate, primite din partea participantilor implicati, in formatul prevazut in reglementarile depozitarului central.
(2) In cazul utilizarii sistemului de conturi individuale, inregistrarea garantiilor financiare fara transfer de proprietate se va reflecta de
catre depozitarul central in conturile individuale prin blocarea valorilor mobiliare ce fac obiectul garantiilor fara transfer de proprietate,
conform reglementarilor depozitarului central aplicabile.”

Art. lll. - La data intrarii in vigoare a prezentului regulament se abroga Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr.9/2006 privind executarea contractelor de garantie reala mobiliara avand ca obiect valori mobiliare admise la tranzactionare pe
pietele reglementate/sistemele alternative de tranzactionare, aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr.52/2006, publicat Tn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr.513 din 14 iunie 2006, cu modificarile ulterioare.

Art. IV. - Prezentul regulament intra in vigoare la data publicarii ordinului de aprobare in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.
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ORDIN
pentru aprobarea Instructiunii nr.6/2011 privind aplicarea Standardelor internationale de raportare financiara
de catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare

In conformitate cu prevederile art.1, 2 si art.7 alin.(3) si (15) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr.514/2002,
cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art.5 din Regulamentul (CE) nr.1.606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului din
19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor internationale de contabilitate,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, in sedinta din data de 21 decembrie 2011, a hotarat emiterea urmatorului ordin:
Art. 1. - Se aprobd Instructiunea nr.6/2011 privind aplicarea Standardelor internationale de raportare financiara de catre entitatile
autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, prevazuta in anexa care face parte integrantd
din prezentul ordin.

Art. 2. - La data intrarii in vigoare a instructiunii prevazute la art.1 se abrogd Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr.11/2011 pentru aprobarea Instructiunii nr.3/2011 privind aplicarea Standardelor internationale de raportare financiara de catre
entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, publicat in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, nr.145 din 28 februarie 2011.

Art. 3. - Instructiunea mentionata la art.1 se publica impreuna cu ordinul de aprobare a acesteia in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea |, in Buletinul C.N.V.M. si pe site-ul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (www.cnvmr.ro).

p. Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
Alexe Gavrila
Bucuresti, 21 decembrie 2011.
Nr.116.

ANEXA

INSTRUCTIUNEA Nr.6/2011
privind aplicarea Standardelor internationale de raportare financiara
de catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare

Art. 1. - Prezenta instructiune stabileste modul de aplicare a Standardelor internationale de raportare financiara (IFRS) de catre
entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, denumité in continuare C.N.V.M.

Art. 2. - (1) Entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de C.N.V.M., respectiv societatile de servicii de investitii financiare,
societatile de administrare a investitiilor, organismele de plasament colectiv, depozitarii centrali, casele de compensare si operatorii
de piatd/sistem, denumite in continuare entitafi, au obligatia pentru exercitile financiare ale anilor 2011 si 2012 de a intocmi,
in scop informativ, in termen de 180 de zile de la incheierea exercitiului financiar, un al doilea set de situatii financiare anuale in
conformitate cu IFRS, obtinute prin retratarea informatiilor prezentate in situatiile financiare anuale intocmite in baza evidentei
contabile organizate potrivit Reglementarilor contabile conforme cu Directiva a IV-a a CEE, aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de C.N.V.M.

(2) Entitatile vor intocmi situatiile financiare mentionate la alin.(1) in conformitate cu IFRS adoptate potrivit procedurii prevazute la
art.6 alin.(2) din Regulamentul (CE) nr.1.606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea
standardelor internationale de contabilitate.

(3) Entitatile vor aplica prevederile prezentei instructiuni, ale dispozitiilor Legii contabilitatii nr.82/1991, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare, precum si ale altor dispozitii legale aplicabile.

Art. 3. - (1) Entitdtile vor anexa la situatiile financiare anuale intocmite in conformitate cu IFRS un document al cérui continut sa
evidentieze diferentele dintre tratamentele contabile conform reglementérilor contabile mentionate la art.2 alin.(1) si tratamentele
prevazute de IFRS, pentru fiecare element din structura situatiilor financiare, cu explicatiile aferente.

(2) Situatiile financiare anuale intocmite in conformitate cu IFRS se publica pe site-ul propriu al entitatilor in termenul mentionat la
art.2 alin.(1) si sunt supuse auditului financiar, in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

(3) Situatiile financiare anuale intocmite in conformitate cu IFRS, mentionate la alin.(2), sunt destinate exclusiv pentru a fi utilizate de
entitatile respective, actionarii acestora si C.N.V.M. si nu pot fi invocate ca fundament al deciziei de investitie.

Art. 4. - Administratorii, respectiv directoratul, directorii economici, contabilii-sefi si orice alte persoane care au obligatia gestionérii
entitatilor care intrd sub incidenta prezentei instructiuni vor asigura masurile necesare pentru aplicarea corespunzatoare a
prevederilor acesteia.

Art. 5. - Nerespectarea prevederilor prezentei instructiuni se sanctioneaza in conformitate cu prevederile titlului X ,Raspunderi si
sanctiuni” din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 7. - Prezenta instructiune intra in vigoare la data publicarii acesteia si a ordinului de aprobare in Monitorul Oficial al Roméniei,
Partea |, si va fi publicaté in Buletinul C.N.V.M. si pe site-ul C.N.V.M. (www.cnvmr.ro).
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