COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

BULETINUL C.N.V.M.

Partea I: Activitatea COMISIEI in perioada 06.06.2011 - 10.06.2011

ORDONANTA NR. 273 / 07.06.2011
in temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completrile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere faptul c& domnul Taica Radu-Horatiu si domnul Pinte Mircea-Gheorghe detin impreund actiuni
ce depasesc pragul de 33% din drepturile de vot asupra S.C. Fimaro Development S.A.,
tinénd cont de urmatoarele:

- domnul Taica Radu-Horatiu si domnul Pinte Mircea-Gheorghe exercitd controlul asupra S.S.I.F. Target Capital S.A., (cu o
detinere de 49,9976% fiecare), S.A.l. Target Asset Management S.A. (cu o detinere de 49,9917% fiecare), S.C. Target
Imobiliare S.R.L. (cu o detinere de 50% fiecare), precum si asupra S.C. Arena Houses S.R.L. (cu o detinere de 50% fiecare);

- domnul Taica Radu-Horatiu si domnul Pinte Mircea-Gheorghe sunt administratori ai S.C. Target Imobiliare S.R.L.
si S.C. Arena Houses S.R.L.;

- domnul Taica Radu-Horatiu, domnul Pinte Mircea-Gheorghe, S.S.I.F. Target Capital S.A., S.A.l. Target Asset Management S.A.
si S.C. Target Imobiliare S.R.L. detin impreuna 107.474 de actiuni, reprezentdnd 71,42% din capitalul social al
S.C. Fimaro Invest S.A;;

- persoanele anterior mentionate au derulat intre ele tranzactii cu actiuni emise de S.C. Fimaro Development S.A. si
S.C. Fimaro Invest S.A.,

luand Tn considerare faptul c& C.N.V.M. a notificat pe domnul Taica Radu-Horatiu si pe domnul Pinte Mircea-Gheorghe cu
privire la obligatiile ce le revin potrivit dispozitiilor art.203 din Legea nr.297/2004,
avand in vedere prevederile:

- art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004;

-art.2 alin.(1) pct.22 Iit. a) si e) si pct.23 lit. a) si c) din Legea nr.297/2004;

-art.2 alin.(3) lit. d), h), i), j) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006;

-art.271, art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. @) si art.275 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 07.06.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotérét emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment domnul Pinte Mircea-Gheorghe in calitate de actionar al S.C. Fimaro Development S.A.
(CUI:25017784).
Art. 2. Domnul Pinte Mircea-Gheorghe si domnul Taica Radu-Horatiu au obligatia s& depuna la C.N.V.M., in termen de 15 zile
lucratoare de la primirea prezentei ordonante, singuri sau Tmpreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat,
documentatia aferenta ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. Fimaro Development S.A.
Art. 3. In situatia in care obligatia prevéazuté la art.2 din prezenta ordonanta nu este indeplinita, domnul Pinte Mircea-Gheorghe va fi
sanctionat de catre C.N.V.M. in conformitate cu prevederile art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 din Legea nr.297/2004, cu modificérile si
completarile ulterioare.
Art. 4. Prezenta ordonanta va fi comunicata domnului Pinte Mircea-Gheorghe prin scrisoare recomandaté cu confirmare de primire,
precum si S.C. Fimaro Development S.A. cu sediul in str. Corneliu Coposu nr.167, Cluj-Napoca, jud. Cluj.
Art. 5. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii.
Art. 6. Prezenta ordonant intra in vigoare la data emiterii si va fi publicaté in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 274/ 07.06.2011
in temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere faptul cd domnul Taica Radu-Horatiu si domnul Pinte Mircea-Gheorghe detin impreuna actiuni ce
depasesc pragul de 33% din drepturile de vot asupra S.C. Fimaro Development S.A.,
tindnd cont de urmatoarele:



- domnul Taica Radu-Horatiu si domnul Pinte Mircea-Gheorghe exercitd controlul asupra S.S.I.F. Target Capital S.A., (cu o
detinere de 49,9976% fiecare), S.A.l. Target Asset Management S.A. (cu o detinere de 49,9917% fiecare), S.C. Target
Imobiliare S.R.L. (cu o detinere de 50% fiecare), precum si asupra S.C. Arena Houses S.R.L. (cu o detinere de 50% fiecare);

- domnul Taica Radu-Horatiu si domnul Pinte Mircea-Gheorghe sunt administratori ai S.C. Target Imobiliare S.RL. si
S.C. Arena Houses S.R.L;

- domnul Taica Radu-Horatiu, domnul Pinte Mircea-Gheorghe, S.S.I.F. Target Capital S.A., S.A.l. Target Asset Management S.A.
si S.C. Target Imobiliare S.R.L. detin impreund 107.474 de actiuni, reprezentdnd 71,42% din capitalul social al
S.C. Fimaro Invest S.A;;

- persoanele anterior mentionate au derulat intre ele tranzacti cu actiuni emise de S.C. Fimaro Development S.A.
si S.C. Fimaro Invest S.A,

luand In considerare faptul c& C.N.V.M. a notificat pe domnul Taica Radu-Horatiu si pe domnul Pinte Mircea-Gheorghe cu
privire la obligatiile ce le revin potrivit dispozitiilor art.203 din Legea nr.297/2004,
avand in vedere prevederile;

- art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004;

-art.2 alin.(1) pct.22 Iit. a) si e) si pct.23 lit. a) si c) din Legea nr.297/2004;

-art.2 alin.(3) lit. ), h), i), j) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006;

-art.271, art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. @) si art.275 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 07.06.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotérét emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment domnul Taica Radu-Horatiu in calitate de actionar al S.C. Fimaro Development S.A.
(CUI:25017784).
Art. 2. Domnul Taica Radu-Horatiu si domnul Pinte Mircea-Gheorghe au obligatia sa depuna la C.N.V.M., in termen de 15 zile
lucratoare de la primirea prezentei ordonante, singuri sau Tmpreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat,
documentatia aferenta ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. Fimaro Development S.A.
Art. 3. In situatia in care obligatia prevazut la art.2 din prezenta ordonanté nu este indeplinita, domnul Taica Radu-Horatiu va fi
sanctionat de catre C.N.V.M. in conformitate cu prevederile art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 din Legea nr.297/2004, cu modificérile si
completarile ulterioare.
Art. 4. Prezenta ordonanta va fi comunicatd domnului Taica Radu-Horatiu prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire,
precum si S.C. Fimaro Development S.A. cu sediul in str. Corneliu Coposu nr.167, Cluj-Napoca, jud. Cluj.
Art. 5. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 6. Prezenta ordonant intra in vigoare la data emiterii si va fi publicaté in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 531/ 07.06.2011
In conformitate cu prevederile art.7 alin.(1) si (4), art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile ulterioare, aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.234 lit. b) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare, si ale art.74(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din
data de 07.06.2011, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se suspenda de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. CENTROFARM S.A. Bucuresti (CUI:1559532),
incepand cu data de 07.06.2011, ora 14,00.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 532/ 07.06.20011

In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in conformitate cu prevederile art.1 alin.(3) si art.64 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completérile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.42 alin.(2) si art.43 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si
functionarea societétilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

avand Tn vedere solicitarea S.A.l. Globinvest S.A., nregistratd la C.N.V.M. cu nr.5452/28.02.2011, completatd prin
adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.10162/11.04.2011 si nr.15034/17.05.2011,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 07.06.2011,



Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in cuprinsul reglementérilor interne ale S.A.l. Globinvest S.A., referitoare la continutul
minim al acestora impus de Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii acesteia catre S.A.l. Globinvest S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M.,
forma electronicd, cu exceptia anexei.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 533 / 07.06.2011
in baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat
prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(3) si art.64 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.42 si art.43 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.19 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.9/2010 si art1 si art2 din
Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.15/2009,
avand in vedere solicitarea S.A.. ERSTE Asset Management S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu nr.5431/28.02.2011,
completatd prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.13711/09.05.2011 si nr.15970/24.05.2011,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 07.06.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificrile intervenite in cuprinsul reglementarilor interne ale societati de administrare a investitiilor
S.Al. ERSTE Asset Management S.A. cu sediul in Bucuresti, str. Uruguay nr.14, sector 1, in forma prevazuta in anexa,
parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicarii acesteia catre S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. si va fi publicatd in
Buletinul C.N.V.M. forma electronica, cu exceptia anexei.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 534/ 07.06.2011
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat
prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(3) si art.64 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.42 si art.43 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.19 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr9/2010, art1 si art2 din
Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.15/2009, respectiv art.1 si art.3 din Decizia C.N.V.M. nr.1287/2007,
avand in vedere solicitarea S.A.l. SIRA S.A. Tnregistratd la C.N.V.M. cu nr.4990/23.02.2011, completatad prin adresele
inregistrate la C.N.V.M. cu nr.9854/07.04.2011 si nr.13559/09.05.2011,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 07.06.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazd modificérile intervenite in cuprinsul Reglementarilor interne ale societatii de administrare a investitiilor
S.A.l. SIRA S.A. cu sediul in Bucuresti, str. Finlanda nr.25, sector 1, in forma prevazutd in anexa, parte integrantd a prezentei
decizii.
Art. 2. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia cétre S.A.l. SIRA S.A. si va fi publicatd in Buletinul C.N.V.M.,
forma electronicd, cu exceptia anexei.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

i DECIZIA NR. 535/ 07.06.2011

In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare,

in temeiul articolelor 173 alin.(1) si 203 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,



ca urmare a adresei SSIF VOLTINVEST S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.16325/26.05.2011,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din
data de 07.06.2011, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aprobd documentul de ofertd publicd de preluare obligatorie a S.C. INCERPLAST S.A. Bucuresti initiata de catre
S.C. PRODPLAST IMOBILIARE S.A. Bucuresti, ofertd cu urmatoarele caracteristici:
- numarul de actiuni care fac obiectul ofertei este 73.913 actiuni, reprezenténd 13,54% din capitalul social;
- valoare nominala: 0,34 lei/actiune;
- pretul de cumparare este de 7,18 lei/actiune;
- perioada de derulare: 15.06.2011-05.07.2011;
- intermediarul ofertei: SSIF VOLTINVEST S.A;;
- locurile de subscriere: la sediul oricarui intermediar autorizat de C.N.V.M.
Art. 2. Intermediarii autorizati prin intermediul carora se va derula oferta raspund pentru respectarea tuturor conditiilor din
documentul de oferta.
Art. 3. Oferta publica de preluare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor pietei pe care se tranzactioneaza actiunile
S.C. INCERPLAST S.A. Bucuresti permitand astfel accesul neingradit si nelimitat al tuturor potentialilor vanzatori (persoane fizice si
juridice) fara a se determina in vreun fel persoanele cérora le este adresatd, asigurdndu-se posibilitati egale de receptare.
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insotitd de dovada virarii cotei prevazute la art.7 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, modificat prin Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2010.
Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie sa cuprindd mentiunea: ,Am luat cunostintd de continutul documentului de
ofertd publica, am inteles si acceptat conditiile acestuia”.
Art. 6. Prezentul act se va publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
DECIZIA NR. 536 / 07.06.2011
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completrile ulterioare,
in temeiul art.1 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
avénd in vedere dispozitiile art.203 si art.204 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completéarile
ulterioare, coroborate cu cele ale art.66 si art.68 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori
mobiliare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
ca urmare a adreselor SSIF ELDAINVEST S.A. inregistrate la C.N.V.M. cu nr.8216/24.03.2011 si nr.16480/27.05.2011,
avand in vedere urméatoarele aspecte:
1. pretul mediu ponderat de tranzactionare in perioada de 12 luni anterioara datei de depunere la C.N.V.M. a documentatiei de
oferta este de 1,0329 lei/actiune;
2. pretul mediu ponderat de tranzactionare in perioada de 12 luni anterioara datei de depunere la C.N.V.M. a documentatiei de
ofertd, in situatia in care nu se ia in considerare tranzactia efectuata de ofertant, este de 4,4225 lei/actiune;
3. pretul cel mai mare platit de ofertant sau oricare dintre persoanele cu care actioneaza in mod concertat in ultimele 12 luni
precedente lansarii ofertei: 1 leu/actiune;
4. activul net contabil al S.C. MINEXFOR S.A. Deva la data de 31.12.2009 este de 3,7263 lei/actiune, iar la data de 31.12.2010
este de 3,9638 lei/actiune;
5. ultima zi in care s-au realizat tranzactii a fost 07.04.2011, cand s-au tranzactionat un numar de 6 actiuni la pretul mediu de
8,72 lei/actiune;
6. numarul total de actionari ai S.C. MINEXFOR S.A. Deva, exceptand ofertantul si persoana cu care acesta actioneaza in mod
concertat este de 292,
in baza dispozitiilor art.68 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare,
in sedinta din data de 07.06.2011, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare a hotérat emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Pretul in cadrul ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. MINEXFOR S.A. Deva initiatd de S.C. AMATTIS S.A. Galati va fi
stabilit in conformitate cu prevederile art.68 alin.(4) din cadrul Regulamentului C.N.V.M. nr.1/2006, de catre un evaluator
independent inregistrat la C.N.V.M.
Art. 2. La intocmirea raportului de evaluare, evaluatorul independent va lua in considerare ultima situatie financiara a
S.C. MINEXFOR S.A. Deva.
Art. 3. Raportul de evaluare, impreuna cu documentul de oferta si cu plicul aferent pretului oferit, urmeaza a fi depuse in termen de
30 de zile lucratoare de la data primirii prezentului act individual sau de la data publicarii acestuia in Buletinul C.N.V.M.
Art. 4. Prezenta decizie se va publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
DECIZIA NR. 537 / 08.06.2011
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata Si
modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia nr.1644/15.12.2010,



in temeiul art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.13 alin.(1) lit. f), art.15 si art.17 alin.(1), (4) si (5) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
analizand cererea societdtii de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A., inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.15678/23.05.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotérat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza completarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A. ca
urmare a infiintarii sediului secundar (agentie) din Brasov, str. Alexandru Vlahuta nr.10, corp B, mezanin, jud. Brasov.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de inregistrare
mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificarii intervenite in modul de
organizare si functionare ca urmare a infiintérii sediului secundar precizat la art.1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data
autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare are obligatia sa mentina conditile impuse la autorizarea sediului secundar pe
toatd durata de functionare a acestuia, notificand C.N.V.M. orice modificéri in termen de maximum 15 de zile de la producerea
acestora, anexand copii ale documentelor justificative.
Art. 4. Prezenta decizie infra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
BT SECURITIES S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 538 / 08.06.2011
in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia nr.1644/15.12.2010,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) si (2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2) si art.18 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
tindnd cont de prevederile art.1 si art.2 alin.(1) si (2) din Dispunerea de méasuri a C.N.V.M. nr.16/17.11.2010,
in conformitate cu prevederile art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. a) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul C.N.V.M.,
avand in vedere cererea formulatd de societatea de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A. Cluj-Napoca,
inregistrata la C.N.V.M. cu nr.15678/23.05.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotérat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1 Se autorizeazd doamna Vanghelie Doina, avand Atestatul profesional nr.2372/21.01.2006, in calitatea de agent pentru
servicii de investitii financiare in numele societatii de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A. cu sediul social situat in
Cluj-Napoca, bd. 21 Decembrie 1989 nr.104, jud. Cluj.
Art. 2 Se atesta inscrierea doamnei Vanghelie Doina in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR02ASIF/082446 in calitate de agent pentru
servicii de investitii financiare.
Art. 3 Societatea de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A. are obligatia s& solicite C.N.V.M. retragerea autorizatiei
acordate persoanei mentionate la art.1 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data incetarii raporturilor de munca
dintre aceasta si societate.
Art. 4 Prezenta decizie infra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
BT SECURITIES S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 539 / 08.06.2011

in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia C.N.V.M. nr.1644/15.12.2010,

in temeiul art.1 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,

potrivit prevederilor art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

analizand cererea societati de servici de investitii financiare IFB FINWEST S.A. finregistratd la C.N.V.M. cu
nr.14984/17.05.2011, completata prin adresa nr.15231/18.05.2011,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servici de investiti financiare acordata de C.N.V.M.
doamnei BARBU FLORIANA LIDIA prin Decizia nr.1004/04.08.2010, poz. 5, in numele societatii de servicii de investitii financiare
IFB FINWEST S.A. cu sediul social situat in Arad, str. Dimitrie Bolintineanu nr.5, jud. Arad.
Art. 2. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. nr.PFR02ADEL/320769, reprezentand inregistrarea doamnei BARBU FLORIANA LIDIA in



calitate de agent pentru servicii de investiti financiare, autorizat in numele societdti de servicii de investitii financiare
IFB FINWEST S.A.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii acesteia societatii de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A. si
se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 540 / 08.06.2011

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia C.N.V.M. nr.1644/15.12.2010,

in conformitate cu prevederile art.1 alin.(3), art4 alin.(1) si (2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completérile ulterioare,

potrivit dispozitiilor art.1 alin.(2) si art.18 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

avand in vedere prevederile art.1 si art.2 alin.(1) si (2) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.16/17.11.2010,

in temeiul prevederilor art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. a) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

analizadnd cererea societati de servicii de investiti financiare IFB FINWEST S.A. finregistratd la C.N.V.M. cu
nr.37912/09.12.2010, completata prin adresa nr.38265/13.12.2010 si nr.745/12.01.2011,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeazd urmatoarea persoana in calitatea de agent pentru servicii de investitii financiare in numele societatii de servicii
de investitii financiare IFB FINWEST S.A. cu sediul social situat in Arad, str. Dimitrie Bolintineanu nr.5, jud. Arad:

Nr. crt. Nume si prenume Atestat profesional
1. |Cré&ciunoiu Alexandru Costin| 2630/11.02.2006

Art. 2. Se atesta inscrierea urméatoarei persoane mentionata la art.1 in Registrul C.N.V.M., in calitate de agent pentru servicii de
investitii financiare:

Nr. crt. Nume si prenume Nr. de inregistrare in Registrul C.N.V.M.
1. |Craciunoiu Alexandru Costin PFR02ASIF/402447

Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare IFB FINWEST S.A. are obligatia s& solicite C.N.V.M. retragerea autorizatiei
acordate persoanei mentionate la art.1 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data incetarii raporturilor de munca
dintre aceasta si societate.

Art. 4. Prezenta decizie infra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
IFB FINWEST S.A. si se publicé in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.

DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIE NR. 541/ 08.06.2011
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata Si
modificaté prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia C.N.V.M. nr.1644/15.12.2010,
in temeiul art.1 alin.(3), art.4 alin.(1) si (2) si art.6 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.18, art.19 si art.20 din Regulamentul nr.32/2006 si ale art.2, art.5 alin.(1) pct.2 lit. b) si
art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
tinand cont de prevederile art.1 si art.2 alin.(1) si (2) ale Dispunerii de masuri nr.16/2010,
analizadnd cererea societati de servicii de investiti financiare EUROSAVAM S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.13315/05.05.2011, completata prin adresa nr.16352/26.05.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza urmatoarea inregistrare care atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitate de agent pentru servicii de investitii
financiare a urmatoarei persoane:
- MANEA MARIAN VIOREL - PFR02ASIF/290501.
Art. 2. Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. a urmatoarei persoane in calitate de agent delegat:
- MANEA MARIAN VIOREL - PFR02ADEL/290854.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare EUROSAVAM S.A. are obligatia s& solicite C.N.V.M. retragerea autorizatiei
acordate persoanei mentionate la art.2 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data incetarii raporturilor de munca
dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta decizie infra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
EUROSAVAM S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA



DECIZIA NR. 542/ 08.06.2011
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia nr.1644/15.12.2010,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
in baza art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea societatii de servicii de investitii financiare UniCredit CAIB Securities Romania S.A. inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.16769/31.05.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a domnului MIHAI DUMITRU, acordata de C.N.V.M. prin
Decizia nr.63/19.01.2011, in numele societatii de servicii de investitii financiare UniCredit CAIB Securities Romania S.A. cu sediul
social situat in Bucuresti, str. Nicolae Caramfil nr.25, etaj 5, sector 1.
Art. 2. Se radiaza nregistrarea cu nr.PFR02ASIF/402412 care atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitate de agent pentru
servicii de investitii financiare a domnului MIHAI DUMITRU.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
UniCredit CAIB Securities Romania S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 543 / 08.06.2011
in baza prevederilor art.7 alin.(1) si alin.(4), art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificaté prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completrile ulterioare,
conform Hotarérilor Parlamentului Roméniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu art.1 alin.(3) si art.44 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in conformitate cu art.11 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.3/2006 privind autorizarea, organizarea si functionarea
Fondului de Compensare a Investitorilor, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere solicitarea S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A., Tinregistratda la C.N.V.M. cu
nr.13955/10.05.2011,
in baza analizei efectuate de directiile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 08.06.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea Actului constitutiv al S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A., in conformitate cu
Hotararea A.G.E.A. nr.4/27.04.2011, cu abrogarea alin.(6) al art.10 din Actul constitutiv.
Art. 2. In termen de maximum 5 zile de la data inregistrérii la oficiul registrului comertului a modificarilor intervenite in documentele
societdtii, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii, S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A.
are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de Tnscriere mentiuni.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii catre S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 544 / 08.06.2011

in baza prevederilor art.7 alin.(1) si alin.(4), art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr. 25/2002, aprobat si
modificatd prin Legea nr. 514/2002, cu modificérile si completérile ulterioare,

conform Hotarérilor Parlamentului Roméniei nr. 69/12.09.2007, nr. 71/03.10.2007 si nr. 2/14.01.2010,

in conformitate cu prevederile art.1 alin.(3) si ale art.44 alin.(1) si (3) din Legea nr.297/2004, privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

potrivit art.11 alin.(3) si art.12 alin.(2) lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.3/2006 privind autorizarea, organizarea si
functionarea Fondului de Compensare a Investitorilor, cu modificérile si completérile ulterioare,

analizand solicitarea S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A. transmisa prin adresa nr.608/15.02.2011,
inregistrata la C.N.V.M. cu nr.4227/16.02.2011, completata prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.13955/10.05.2011,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 08.06.2011,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeazd modificarea Procedurii nr.1 privind membrii Fondului de compensare a investitorilor, stabilirea, declararea si
plata contributiilor, in forma anexata la prezenta decizie.
Art. 2. Anexa la prezenta decizie face parte integranta din aceasta.



Art. 3. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicérii ei catre S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.

PRESEDINTE,

Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.544/08.06.2011

PROCEDURA NR.1
PRIVIND MEMBRII FONDULUI DE COMPENSARE A INVESTITORILOR, STABILIREA, DECLARAREA $| PLATA CONTRIBUTIILOR

TITLUL |
DISPOZITII GENERALE

Art. 1. Prezenta procedurd se aplica membrilor Fondului, definiti conform art.2 alin.(2) lit. d) din Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr.3/2006, privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului de compensare a investitorilor, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Art. 2. (1) Termenii si expresiile utilizate in prezenta procedurd au semnificatia prevazuta in Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completérile ulterioare si in Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.3/2006 privind autorizarea, organizarea i
functionarea Fondului de compensare a investitorilor, cu modificarile si completarile ulterioare.

(2) In sensul prezentei proceduri, termenii si expresiile de mai jos au urmétoarele semnificatii

a) C.N.V.M. - Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare;

b) contributie initiald - suma nerambursabila, datorata si platita initial Fondului de compensare a investitorilor (Fondul) de catre membrii
Fondului si care se calculeaza potrivit art.8 din prezenta procedura;

c) contributie anuala - suma nerambursabila datoraté in fiecare an care se calculeaza prin aplicarea unei cote procentuale asupra bazei de
calcul a contributiei stabilite pentru anul precedent anului in care contributia este datorata, potrivit art.11 din prezenta procedura;

d) contributie pentru cheltuieli administrative - suma nerambursabild datorata in fiecare an Fondului, platita in numerar, la aceeasi valoare
pentru toti membrii Fondului, la termenele si in conditiile prevazute in prezenta procedurd;

e) contributie speciala - suma nerambursabila datorata in cazurile in care consiliul de administratie al Fondului apreciazé c& resursele acestuia
sunt insuficiente pentru onorarea obligatiilor de plata a compensatiilor, in cuantumul si la termenul de platé aprobate de adunarea generala a
actionarilor, in conformitate cu art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.3/2006 privind autorizarea, organizarea si functionarea
Fondului de compensare a investitorilor, cu modificérile si completarile ulterioare;

f) Fondul - S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A.;

g) investitor - orice persoand care a incredintat fonduri banesti si/sau instrumente financiare unui membru al Fondului, in scopul prestarii de
servicii de investitii financiare, cu exceptia persoanelor mentionate in art.46 alin.(5) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu
modificérile si completarile ulterioare, respectiv art.30" din regulament;

h) Regulament - Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.3/2006 privind autorizarea, organizarea si functionarea
Fondului de compensare a investitorilor, cu modificérile si completarile ulterioare.

TITLUL 1l
MEMBRII FONDULUI, DOBANDIREA SI INCETAREA CALITATII DE MEMBRU

Art. 3. (1) Intermediarii care sunt autorizati sa presteze servicii de investitii financiare in numele clientilor si societatile de administrare a investitiilor
care au in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de investitii si isi desfasoara activitatea pe teritoriul Roméaniei sunt obligati sa
fie membri ai Fondului si s& participe la constituirea resurselor financiare ale Fondului, prin plata catre Fond a contributiilor initiale, a contributiilor
anuale, a contributiei pentru cheltuielile administrative si/sau a contributiei speciale, efectuata in conditiile si la termenele prevézute de prezenta
procedura.
(2) De asemenea, sunt obligate sa fie membri ai Fondului sucursalele intermediarilor si ale societatilor de administrare a investitiilor din statele
nemembre care sunt autorizate sa presteze servicii de investitii financiare, respectiv servicii de administrare a portofoliilor individuale de investitii in
Romania si care nu pot face C.N.V.M. dovada faptului cd participd la un sistem care poate asigura investitorilor din Roméania o compensatie cel
putin echivalenta cu cea oferitd de Fond; acestea sunt obligate sa devind membri ai Fondului in conditile reglementarilor legale si platesc
contributiile la Fond conform regulamentului si procedurilor Fondului;
(3) Intermediarii si societatile de administrare a investitiilor din alte state membre, precum si sucursalele acestora care vor presta, dupa caz, servicii
de investitii financiare sau servicii de administrare a portofoliilor individuale de investitii in Roméania, in baza liberei circulatii a serviciilor pot deveni
membri ai Fondului, dacd nivelul plafonului si intinderea oferita de Fond depéseste nivelul si acoperirea oferitd de schema de
garantare/compensare a investitorilor din statul membru de origine, in scopul suplimentarii acoperirii de care investitorii séi beneficiazd deja in
virtutea apartenentei lor la schema de compensare din statul membru de origine. Acestia vor fi denumiti in continuare intermediari si societati de
administrare a investitiilor din alte state membre.
(4) Membrii Fondului se angajeaza sa respecte reglementarile Fondului, emise in conformitate cu dispozitiile legale in vigoare.
Art. 4. (1) Calitatea de membru al Fondului se dobandeste la data inscrierii in Registrul Membrilor Fondului a:
a) intermediarului sau societétii de administrare a investitilor din Roménia, autorizat/autorizatd s& presteze, dupa caz, servicii de investitii
financiare sau servicii de administrare a portofoliilor individuale de investitii;
b) sucursalei unui intermediar sau a unei societati de administrare a investitiilor dintr-un stat nemembru, care indeplineste conditile prevazute la
art.3 alin.(2) al prezentei Proceduri;
¢) intermediarului sau societatii de administrare a investitiilor dintr-un alt stat membru, precum si a sucursalelor acestora, care intentioneaza sa
presteze in Romania servicii de investitii financiare sau de servicii de administrare a portofoliilor individuale de investitii, in baza liberei circulatii
a serviciilor.
(2) Pentru a deveni membru al Fondului, un intermediar autorizat sa presteze servicii si activitati de investitii, precum si servicii conexe, sau o
societate de administrare a investitiilor care are in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de investitii, trebuie sa transmita
Fondului urmatoarele documente:



a) cerere pentru dobandirea calitatii de membru al Fondului, intocmitd conform Anexei 5 la prezenta procedura;

b) autorizatia de functionare emisa de cétre autoritatea competenta din Romania (in copie legalizata);

c) dovada inscrierii in Registrul C.N.V.M. (in copie legalizatd). in cazul institutilor de credit va fi depusé dovada solicitérii de inscriere in
Registrul C.N.V.M. in calitate de intermediar;

d) certificatul de inmatriculare (in copie legalizata) si cel constatator (in original) pentru informatii in legaturd cu datele sale de identificare,
cu capitalul social si cu reprezentantii legali, emise de oficiul registrului comertului competent teritorial sau alte documente care contin aceste
informatii, emise de organele competente;

e) dovada platii contributiei initiale si Declaratia privind calculul si plata contributiei initiale la Fondul de compensare a investitorilor,
intocmita conform Anexei 1 la prezenta procedura.

(3) Pentru a deveni membru al Fondului, o sucursald a unui intermediar sau a unei societati de administrare a investitiilor dintr-un alt stat membru
sau dintr-un stat nemembru care intentioneaza s fie, dupa caz, inregistratd sau autorizata in Roméania sa presteze servicii de investitii financiare
sau servicii de administrare a portofoliilor individuale de investitii trebuie s& transmita Fondului urméatoarele documente:

a) cerere pentru dobandirea calitdtii de membru al Fondului, intocmitd conform Anexei 5 la prezenta procedura;

b) autorizatia de functionare emisa de cétre autoritatea competenta din Romania (in copie legalizata);

c) dovada inscrierii in Registrul C.N.V.M. (in copie legalizata);

d) certificatul de inmatriculare (in copie legalizata) si cel constatator (in original) pentru informatii in legaturd cu datele sale de identificare,
cu capitalul social si cu reprezentantii legali, emise de oficiul registrului comertului competent teritorial sau alte documente care contin aceste
informatii, emise de organele competente;

e) dovada platii contributiei initiale si Declaratia privind calculul si plata contributiei initiale la Fondul de compensare a investitorilor,
intocmita conform Anexei 1 la prezenta procedura.

(4) Pentru a deveni membru al Fondului, un intermediar sau o societate de administrare a investitiilor dintr-un alt stat membru care intentioneaza sa
presteze in Romania servicii de investitii financiare sau servicii de administrare a portofoliilor individuale de investitii in baza liberei circulatii a
serviciilor trebuie sa transmitad Fondului urmatoarele documente:

a) cerere pentru dobandirea calitatii de membru al Fondului, intocmitd conform Anexei 5 la prezenta procedura;

b) autorizatia de functionare emisa de catre autoritatea competentd din statul de origine (in copie) insotitd de traducerea legalizata in limba
romang;

c) dovada inscrierii in Registrul C.N.V.M. (in copie legalizata);

d) certificatul de nmatriculare (in copie legalizata) si cel constatator (in original) pentru informatii in legaturd cu datele sale de identificare,
cu capitalul social si cu reprezentantii legali, emise de oficiul registrului comertului competent teritorial din statul de origine sau alte documente
care contin aceste informatii, emise de organele competente din statul de origine insotite de traducerea legalizata in limba romana;

e) dovada platii contributiei initiale si Declaratia privind calculul si plata contributiei initiale la Fondul de compensare a investitorilor,
intocmita conform Anexei 1 la prezenta procedura.

(5) Daca Fondul apreciaza ca, pentru dobandirea calitati de membru al Fondului, este necesar ca intermediarul, societatea de administrare a
investitiilor sau sucursala acestora sa transmita documente suplimentare celor mentionate la alin.(2), alin.(3) si alin.(4), atunci aceste documente
vor fi comunicate Fondului in termen de 3 zile lucratoare de la data solicitarii.

(6) In termen de cel mult 5 zle lucratoare de la data depunerii documentelor mentionate la alin.(2), alin.(3), alin.(4) si alin.(5), persoana care
indeplineste conditiile legale necesare dobandirii calitatii de membru al Fondului va fi inregistraté in Registrul Membrilor Fondului.

Art. 5. (1) Calitatea de membru al Fondului se pierde prin excludere sau incetarea acestei calitati.

Art. 6. (1) Cazurile de excludere a unui membru sunt urmatoarele:

a) in conditiile prevazute in art.28 alin.(2) si art.45 alin.(2) din regulament;

b) in situatia interzicerii de catre autoritatile competente din statul membru sau nemembru de origine de a presta servicii de investitii financiare
sau de a administra portofolii individuale de investitii pe teritoriul Roméaniei de cétre intermediarii, respectiv, societétile de administrare a
investitiilor din alte state membre sau din state nemembre sau de catre sucursalele acestora.

(2) Calitatea de membru al Fondului inceteaza in cazul retragerii de catre autoritatea competenté a autorizatiei de prestare a serviciilor de investitii
financiare sau, dupa caz, a autorizatiei de administrare a portofoliilor individuale de investitii.

TITLUL i
CONTRIBUTIILE CATRE FOND

Art. 7. (1) Membrii Fondului sunt obligati sa plateasca contributiile la Fond potrivit prevederilor regulamentului si ale prezentei proceduri.

(2) Fiecare intermediar autorizat s& presteze servicii de investitii financiare in numele clientilor si fiecare societate de administrare a investitiilor care
are in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de investitii din Romania sau dintr-un alt stat membru sau o sucursald a unui
intermediar sau a unei societéti de administrare a investitiilor dintr-un alt stat membru sau dintr-un stat nemembru care are in obiectul de activitate
administrarea portofoliilor individuale de investitii este obligata, conform prevederilor art.3 din prezenta procedura, sa plateasca Fondului, in calitate
de membru, o contributie initiala, contributii anuale, contributia pentru cheltuielile administrative si, daca este cazul, contributii speciale.

(3) Contributiile platite de membrii Fondului nu se restituie, inclusiv in cazul lichidarii judiciare sau al dizolvarii membrilor Fondului.

CAPITOLUL I
CONTRIBUTIA INITIALA

Art. 8. (1) Cuantumul contributiei initiale care trebuie platitd de catre membrii Fondului se determina prin formularul ,Declaratie privind calculul si
plata contributiei initiale la Fondul de compensare a investitorilor” prevazut in Anexa nr.1 la prezenta procedura dupa cum urmeaza:

a) Contributia initiala a intermediarilor, inscrisi in Registrul C.N.V.M. si a societatilor de administrare a investitiilor care au in obiectul de activitate
administrarea de portofolii individuale de investitii, reprezinta 1% din valoarea capitalului initial minim prevazutd de Legea nr.297/2004 privind
piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, corespunzator obiectului de activitate autorizat, dar nu mai putin de echivalentul in lei
a 1.000 de euro, calculat Ia cursul B.N.R. din ziua efectudrii platii, dupa cum urmeaza:

- pentru societdtile de administrare a investitilor care au in obiectul de activitate administrarea de portofolii individuale de investitii,
nivelul contributiei initiale este echivalentul in lei a 1.250 de euro, calculat la cursul B.N.R. din data efectuarii platii;

- pentru intermediarii care solicitd autorizarea/inscrierea in Registrul C.N.V.M., avand in obiectul de activitate serviciile prevazute la art.5
alin.(1) pet.(1) lit. a), b) si d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, nivelul contributiei



initiale este echivalentul in lei a 1.000 de euro, calculat la cursul B.N.R. din data efectuarii platii;

- pentru intermediarii care solicitd autorizarea/inscrierea in Registrul C.N.V.M., avand in obiectul de activitate serviciile prevazute la art.5
alin.(1) pct.(1) lit. @), b) si d) si pct.(2) lit. @), b), d), f) si g) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare, nivelul contributiei initiale este echivalentul in lei a 1.250 de euro, calculat la cursul B.N.R. din data efectuarii plati;

- pentru intermediarii care solicitad autorizareal/inscrierea in Registrul C.N.V.M., avand in obiectul de activitate toate serviciile prevazute la
art.5 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, nivelul contributiei initiale este
echivalentul in lei a 7.300 de euro, calculat la cursul B.N.R. din data efectuarii platii.

b) Contributia initiala datorata de sucursalele intermediarilor si societatilor de administrare a investitiilor dintr-un stat nemembru care doresc s fie
inregistrate si autorizate in Roménia pentru a presta servicii de investitii financiare, sau, dupé caz, de servicii de administrare a portofoliilor
individuale de investitii, reprezintd 1% din valoarea capitalului initial minim prevazut in legislatia respectivului stat nemembru corespunzétor
obiectului de activitate autorizat, dar nu mai putin de echivalentul in lei a 1.000 de euro, calculat la cursul B.N.R. din ziua efectuarii platii;

c) Contributia initiala datorata de intermediarii si societatile de administrare a investitiilor autorizate intr-un alt stat membru, precum si sucursalele
acestora care doresc sa presteze in Romania servicii de investitii financiare in numele clientilor, respectiv servicii de administrare a portofoliilor
individuale de investitii, in baza liberei circulatii a serviciilor, si care doresc s& devina membri ai Fondului, reprezinta 1% din valoarea capitalului
initial minim prevazuta in legislatia respectivului stat membru corespunzator obiectului de activitate autorizat, dar nu mai putin de echivalentul
in lei a 1.000 de euro, calculat la cursul B.N.R. din ziua efectuarii platii.

(2) Membrul Fondului plétitor al contributiei initiale completeazd si transmite Fondului in ziua efectudrii platii, prin fax ori e-mail,
formularul Anexa nr.1 ,Declaratie privind calculul si plata contributiei initiale la Fondul de compensare a investitorilor’, mentionata la alin.(1),
urmand ca originalul formularului sa fie remis Fondului in termen de maximum 5 zile.

(3) Contributia initiala, calculata potrivit alin.(1), va fi achitata integral la data dobandirii calitatii de membru al Fondului.

Art. 9. Plata contributiei initiale se efectueaza in lei in contul curent al Fondului, comunicat de catre acesta la solicitarea viitorului membru.

Art. 10. (1) Fondul verificd modul de calcul al contributiei initiale prin confruntarea datelor inscrise in ,Declaratia privind calculul si plata contributiei
initiale la Fondul de compensare a investitorilor’ cu cele din autorizatia de functionare emisa de catre autoritatea competentd. In situatia in care,
in urma verificarii efectuate de catre Fond, se constatd diferente intre contributia initiala efectiv datorata si cea mentionata in ,Declaratia privind
calculul si plata contributiei initiale la Fondul de compensare a investitorilor’, membrul in cauza va transmite Fondului, in termen de 10 zile de la
data comunicarii, o ,Declaratie rectificativa”, potrivit modelului prezentat in Anexa nr.1 la prezenta procedura, cu inscrierea datelor corecte.

(2) In functie de datele din ,Declaratia rectificativa” privind contributia initiala efectiv datoratd urmeaza a se efectua regularizarile necesare in
termen de 5 zile lucratoare.

CAPITOLUL I
CONTRIBUTIA ANUALA, CONTRIBUTIA PENTRU CHELTUIELILE ADMINISTRATIVE SI CONTRIBUTIA SPECIALA

Art. 11. (1) Contributile anuale platite de catre membrii Fondului se calculeaza prin aplicarea unei cote procentuale asupra bazei de calcul,
stabilitéd de catre consiliul de administratie al Fondului, cu luarea in considerare a principiului prevéazut la art.22 alin.(3) din regulament pana la data
de 1 martie a fiecarui an calendaristic si notificata C.N.V.M. si membrilor Fondului in termen de 2 zile de la data stabilirii.

(2) Baza de calcul este urmatoarea:

a) pentru membrii - intermediari, este reprezentata de veniturile obtinute din comisioanele/tarifele aferente tranzactiilor cu instrumente financiare
incheiate Tn cadrul tuturor locurilor de tranzactionare, precum si de veniturile obtinute din activitdtile de custodie si administrare de instrumente
financiare desfasurate de catre acestia;

b) pentru membrii - societéti de administrare a investitiilor, este reprezentata de veniturile obtinute din administrarea portofoliilor individuale de
investitii, exclusiv veniturile obtinute din administrarea fondurilor de pensii;

¢) pentru membrii - sucursale ale intermediarilor si societatilor de administrare a investitiilor din statele nemembre si pentru membrii - intermediari
si societati de administrare a investitiilor din statele membre sau sucursalele acestora este reprezentata de veniturile realizate in Roménia din
activitatile definite la lit. a) respectiv lit. b) ale prezentului alineat, dupa caz.

(3) Valoarea contributiilor anuale datorate de catre fiecare din membrii Fondului nu poate fi mai mica decét echivalentul in lei a 1.000 de euro si se
calculeaza la cursul B.N.R. din data efectuérii platii, cu exceptia situatiilor reglementate la art.15 alin.(1), (3) si (4).

Art. 12. Potrivit art.46 alin.(4)-(6) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, la deschiderea conturilor,
titularii de conturi vor declara, pe propria raspundere, conform anexei nr.4 sau in cererea de deschidere de cont, incadrarea sau nu in categoria de
investitori exceptati de la dreptul de a fi compensati sau nu, conform legii.

Art. 13. (1) Cuantumul contributiei anuale care trebuie platita Fondului, de cétre fiecare membru al Fondului se determind prin formularul
,Declaratia privind calculul si plata contributiei anuale, sau speciale la Fondul de compensare a investitorilor aferentd anului ........... ", cuprinsa in
Anexa nr.2 la prezenta procedurd, prin aplicarea asupra bazei de calcul a contributiei, a cotei pentru contributia anuala stabilita prin hotérarea
Consiliului de administratie al Fondului, conform prezentei proceduri.

(2) In vederea stabilirii contributiei anuale, membrii vor transmite Fondului pana la data de 15 mai a fiecarui an declaratia mentionata la alin.(1) si
vor achita pana la data de 01 iunie a aceluiasi an, contributia anuald avand ca baza de calcul veniturile prevazute la art.11 alin.(2) inregistrate
conform evidentelor contabile intocmite la data de 31 decembrie a anului anterior.

(3) In scopul urméririi in cursul anului, de ctre Fond, a evolutiei situatiei investitiilor compensabile ale persoanelor fizice si ale persoanelor juridice,
membrii Fondului vor comunica trimestrial Fondului, pana la data de 25 a primei luni din trimestrul urmator pentru trimestrul anterior,
situatia investitiilor, potrivit modelului prezentat in Anexa nr.3 la prezenta procedurd, in care valoarea plafonului de compensare este cea aferenta
anului urmator celui pentru care se transmit aceste situatii; (de exemplu: pentru raportarile ce vor fi transmise in cursul anului 2011 se va lua in
calcul plafonul valabil pentru anul 2012, respectiv 20.000 de euro). Situatia investitiilor va contine informatii calculate la cursul B.N.R. din ultima zi a
fiecarui trimestru pentru care se realizeaza raportarea.

(4) Tn exercitarea atributiilor conferite de lege, Fondul poate solicita membrilor, ori de cate ori considera necesar, situatia investitiilor in forma
prevazutd de Anexa nr.3 la prezenta procedurd, precum si alte documente si situatii cu exceptia acelor informatii care intrd sub incidenta
prevederilor legale referitoare la secretul profesional.

Art. 14, (1) Fiecare membru al Fondului plateste contributia pentru cheltuielile administrative, in functie de bugetul aprobat de Adunarea Generald a
Actionarilor.

(2) Contributia pentru cheltuielile administrative este egala pentru toti membrii, cu exceptia situatiilor reglementate la art.15 alin.(2) si este stabilita
de catre Adunarea Generala a Actionarilor.

(3) Fondul va emite factura fiscald pentru suma aferenta contributiei pentru cheltuielile administrative fiecarui membru, urmand ca plata sé se faca



pana la data de 1 iunie a fiecarui an.
Art. 15. (1) Pentru primul an de functionare al unui nou membru al Fondului autorizat si/sau inscris in Registrul C.N.V.M., contributia anuala pe
care trebuie sa o plateasca va fi determinata astfel:
a) In cazul in care entitatea devine membru anterior datei de 01 iunie:
Ctb.min N
365
unde:
Ctb. min. = cea mai mica contributie anual achitata in anul anterior de catre un membru al Fondului, din aceeasi categorie cu membrul in cauza
(SSIF?, SAl sau institutie de credit)
N = nr. de zile ramas de la data cand devine membru al Fondului pana la sfarsitul anului;
b) In cazul in care entitatea devine membru ulterior datei de 01 iunie:
Ctb.min N
365
unde:
Ctb. min. = cea mai mica contributie anuald pentru anul in curs, achitatd de cétre un membru al Fondului, din aceeasi categorie cu membrul in
cauza (SSIF, SAl sau institutie de credit)
N= nr. de zile rémas de la data cand devine membru al Fondului pana la sfarsitul anului.
(2) Pentru primul an de functionare al unui nou membru al Fondului autorizat si/sau inscris in Registrul C.N.V.M., contributia pentru cheltuielile
administrative pe care trebuie sa o plateasca va fi calculata dupa formula:

*

365

unde:

Ctb. CA = contributia pentru cheltuielile administrative stabilitd de catre Adunarea Generala a Actionarilor

N = nr. de zile ramas de la data cand devine membru al Fondului pana sfarsitul anului.
(3) Tn cazul in care un membru al Fondului solicitd retragerea autorizatiei de catre C.N.V.M.fradierea din Registrul public al C.N.V.M. sau
restrangerea obiectului de activitate cu activitatea de administrare a portofoliilor individuale de investitii (in cazul societatilor de administrare a
investitiilor), inainte de data la care Fondul stabileste cota procentuala aplicabila bazei de calcul pentru stabilirea contributiei anuale a fiecarui an
calendaristic mentionata la art.11 alin.(1) din prezenta procedura, contributia anuala pe care va trebui sa o plateascd, in termen de 10 zile de la
data hotarérii organului statutar cu privire la retragerea autorizatiei de catre C.N.V.M./radierea din Registrul public al C.N.V.M. sau restrangerea
obiectului de activitate (in cazul societatilor de administrare a investitiilor), va fi calculata dupa formula:
Ctb.PIt. Ant N

365

unde:

Ctb. PIt Ant. = contributia aferenta anului anterior platitd Fondului

N = nr. de zile de la inceputul anului pané la data hotarérii organului statutar.
(4) n cazul in care un membru solicitd retragerea autorizatiei de catre C.N.V.M./radierea din Registrul public al C.N.V.M. sau restrangerea
obiectului de activitate cu activitatea de administrare a portofoliilor individuale de investitii (in cazul societatilor de administrare a investitiilor),
in intervalul dintre data stabilirii cotei procentuale aplicabile bazei de calcul si de data limitd de platd a contributiei anuale aferente anului
calendaristic, contributia anuald pe care va trebui sa o plateascd, in termen de 10 zile de la data hotérérii organului statutar cu privire la retragerea
autorizatie de catre C.N.V.M./radierea din Registrul public al C.N.V.M. sau restrangerea obiectului de activitate (in cazul societatilor de administrare
a investitiilor), va fi calculata dupa formula:
Ctb.Dat.

365

unde:

Ctb. Dat. = contributia rezultata din aplicarea procentului asupra bazei de calcul sau contributia minima

N = nr. de zile de la inceputul anului pana la data hotarérii organului statutar.
Art. 16. n cazurile in care consiliul de administratie al Fondului apreciazi ca resursele acestuia sunt insuficiente pentru onorarea obligatiilor de
platd a compensatiilor, fiecare membru va plati o contributie speciald egala cu cel mult dublul contributiei anuale aferente exercitiului financiar
respectiv, al crei cuantum va fi aprobat de adunarea generala a actionarilor, precum si termenul de plata al acesteia.
Art. 17. Plata de catre membrii Fondului a contributiei anuale, a contributiei pentru cheltuielile administrative si a contributiei speciale se efectueaza
in lei, in contul curent al Fondului, comunicat de catre acesta.
Art. 18. (1) Membrii Fondului sunt obligati s& plateasca Fondului contributile mentionate in prezenta procedurd, in cuantumurile si termenele
stabilite.
(2) Membrii Fondului, platitori de contributii anuale si/sau contributii speciale, completeaza si transmit Fondului, pe suport hartie sau in format
electronic avand atasatd o semnaturd electronicd extinsa, documentul mentionat la art.13 alin.(1).
Art. 19 (1) n cazul in care Fondul a acumulat un nivel de resurse care asigura plata unei compensatii in limita plafonului de compensare prevazut
la art.30 alin.(1) din regulament, Consiliul de administratie al Fondului poate decide, suspendarea platii contributiilor anuale sau diminuarea
acestora, numai cu aprobarea prealabila a C.N.V.M.
(2) In cazul in care resursele Fondului scad sub nivelul prevazut la alin.(1) plata contributiilor anuale este reluata.
Art. 20. In situatia in care cel putin 50% din valoarea resurselor financiare pe care Fondul le detine pentru plata compensatiilor au fost folosite
pentru compensarea investitorilor, iar sumele recuperate de Fond potrivit prevederilor art.38 alin.(3) din Regulament nu asigura plata unei
compensatii in limita plafonului de compensare prevazut la art.30 alin.(1) din acelasi Regulament, Consiliul de administratie al Fondului poate hotari
majorarea contributiilor anuale.
Art. 21. (1) Fondul verificd modul de calcul al contributiei anuale si/sau speciale prin confruntarea datelor inscrise in Anexa 2 ,Declaratia privind
calculul si plata contributiei anuale, sau speciale la Fondul de compensare a investitorilor aferentd anului ............ " si in Anexa nr.3 cu cele din
evidentele contabile ale membrilor Fondului, precum si plata acestora, la termenele stabilite in prezenta proceduré.
(2) Tn situatia in care, in urma verificarii efectuate de catre Fond, conform art.21 alin.(1), se constata diferente intre contributia efectiv datorata si

' Pentru SSIF-uri categoria din care fac parte va avea in vedere si incadrarea in functie de nivelul capitalului initial in conformitate cu prevederile art.7 alin.(1) din
Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificarile si completrile ulterioare.



cea mentionata in ,Declaratia privind calculul si plata contributiei anuale, sau speciale la Fondul de compensare a investitorilor aferenta
anului............ ", membrul in cauza va transmite Fondului, in termen de 10 zile de la data comunicérii, o ,Declaratie rectificativa privind calculul si
plata contributiei anuale, sau speciale la Fondul de compensare a investitorilor aferenta anului........... ", potrivit modelului prezentat in Anexa nr.6 la
prezenta procedura, cu inscrierea datelor corecte.

(3) In functie de datele din ,Declaratia rectificativa” privind contributia efectiv datoratd urmeazi a se efectua regularizrile necesare
in termen de 5 zile lucrétoare.

(4) Daca se constaté c& sumele aferente contributiei efectiv datorate au fost transmise in mod intentionat eronat, Fondul va notifica C.N.V.M. in
vederea adoptarii masurilor care se impun. Notificarea va fi insotita de documentele analizate de catre reprezentantii Fondului si in baza carora a
fost facuté constatarea.

CAPITOLUL 1l
OBLIGATII PRIVIND TRANSPARENTA

Art. 22. (1) Fiecare membru al Fondului trebuie sa publice pe site-ul propriu datele de identificare si de contact ale Fondului.

(2) Fiecare membru al Fondului trebuie s& ia masuri adecvate pentru a pune la dispozitia investitorilor actuali sau celor care intentioneaza sa
investeasca, informatiile prevézute la alin.(1), precum si cele referitoare la plata compensatiilor, procedurile Fondului si plafonul de compensare
oferit de Fond.

(3) La data incheierii contractului de intermediere sau administrare, membrul Fondului va transmite, in scris, investitorului, informatiile mentionate la
alin.(1) si (2) si va solicita acestuia o declaratie pe propria raspundere, conform Anexei nr.4 sau va fi introdusa in cererea de deschidere de cont,
c& a luat la cunostinta despre incadrarea sau nu in categoria de investitori ale caror investitii sunt compensate de Fond, conform legii.

(4) Membrii Fondului au obligatia de a notifica investitorului, in scris, orice modificare a informatiilor furnizate la data incheierii contractului de
intermediere sau de administrare.

(5) Obligatiile membrilor Fondului prevézute la alin.(2), (3) si (4) se aplica numai cu privire la investitorii care nu intré sub incidenta art.30*1 din
regulament.

(6) Informatiile prevazute la alin.(1) si (2) nu vor fi folosite de membrii Fondului in scopuri publicitare. Materialele publicitare ale membrilor vor
cuprinde numai informatii referitoare la apartenenta membrului la Fond sau la o alta schema de compensare a investitorilor.

(7) Informatiile prevazute in prezentul articol se vor publica in limba roména.

(8) Membrii Fondului sunt obligati sa transmitd orice informatie suplimentara pe care Fondul o apreciazé necesara in indeplinirea obiectului s&u
principal de activitate, cu exceptia acelor informatii care intra sub incidenta prevederilor legale referitoare la secretul profesional.

Art. 23. (1) Societatile de servicii de investitii financiare trebuie sa transmita Fondului pe suport hartie sau in format electronic avéand atasata o
semnaturd electronica extinsa, urméatoarele situatii si documente, cu privire la serviciile de investitii prestate in numele clientilor, la termenele si in
conditile mentionate:

a) lunar, balanta de verificare analitica si balanta de verificare analitica a contului 419 transmisa electronic, in format. xIs sau. xlsx, care va
contine si identificatorul unic din back-office sau numarul de cont al clientului, dupa caz. Termenul limita de depunere va fi ultima zi lucratoare a
lunii urmatoare celei de raportare;

b) trimestrial, pana la data de 25 a lunii urmatoare perioadei de raportare, situatia investitiilor, potrivit modelului prezentat in Anexa nr.3 la
prezenta procedurd (pe suport hartie si/sau electronic in format. xIs sau. xIsx);

c) semestrial, in termenul stabilit prin reglementarile C.N.V.M., situatiile financiare semestriale care vor cuprinde situatia activelor, datoriilor si
capitalurilor proprii, contul de profit si pierdere, situatia fluxurilor de trezorerie si situatia modificarii capitalului propriu;

d) anual, in termenul stabilit prin reglementarile C.N.V.M.:

- raportul anual care va cuprinde situatiile financiare anuale compuse din: bilant, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului
propriu, situatia fluxurilor de trezorerie, note explicative, raportul administratorului si raportul auditorului financiar;

- raportul auditorului intern;

- raportul privind sursa veniturilor membrilor detaliate pe fiecare categorie de venit in parte;

e) datele si informatiile prezentate in formularul 1-CA din Anexa 1.1 a Instructiunii C.N.V.M. nr.8/2007 privind raportarea cerintelor minime de
capital;

f) anual, pana la data de 31 ianuarie, o declaratie pe proprie raspundere a reprezentantului legal privind veniturile cuprinse in baza de calcul
pentru stabilirea cotei procentuale;

g) in termen de 3 zile lucratoare de la data receptionarii, dar nu mai mult de 60 de zile de la data eliberarii, documentele care atestd modificari ale
datelor de identificare sau ale componentei organelor de conducere ale societétii cum sunt: certificatul de inscriere de mentiuni, dovada
publicarii in Monitorul Oficial, Partea a IV-a, actele individuale emise de C.N.V.M.

(2) Societatile de administrare a investitiilor trebuie s& transmitd Fondului pe suport hartie sau in format electronic avand atasata o semnatura
electronica extinsd, urméatoarele situatii si documente, cu privire la activitatea de administrare a portofoliilor individuale de investitii, la termenele
mentionate:

a) lunar, pana in ultima zi lucratoare a lunii urmatoare celei de raportare, balanta de verificare analitica;

b) trimestrial, pana la data de 25 a lunii urmatoare perioadei de raportare, situatia investitiilor, potrivit modelului prezentat in Anexa nr.3 la
prezenta procedurd (pe suport hértie si/sau electronic in format. xls sau. xIsx);

c) semestrial, in termenul stabilit prin reglementarile C.N.V.M., situatiile financiare semestriale care vor cuprinde situatia activelor, datoriilor si
capitalurilor proprii, contul de profit si pierdere, situatia fluxurilor de trezorerie si situatia modificarii capitalului propriu;

d) anual, in termenul stabilit prin reglementarile C.N.V.M.:

- raportul anual care va cuprinde situatiile financiare anuale compuse din: bilant, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului
propriu, situatia fluxurilor de trezorerie, note explicative, raportul administratorului si raportul auditorului financiar;

- raportul auditorului intern;

- raportul privind sursa veniturilor membrilor detaliate pe fiecare categorie de venit in parte;

e) datele si informatiile prezentate in formularul 1-CA din Anexa 1.1 a Instructiunii C.N.V.M. nr.8/2007 privind raportarea cerintelor minime de
capital;

f) anual, pana la data de 31 ianuarie, o declaratie pe proprie raspundere a reprezentantului legal privind veniturile cuprinse in baza de calcul
pentru stabilirea cotei procentuale;

g) in termen de 3 zile lucratoare de la data receptionarii, dar nu mai mult de 60 de zile de la data eliberarii, documentele care atesta modificari ale
datelor de identificare sau ale componentei organelor de conducere ale societatii, cum sunt: certificatul de inscriere de mentiuni, dovada



publicarii in Monitorul Oficial, Partea a IV-a, actele individuale emise de C.N.V.M.
(3) Institutiile de credit trebuie s& transmita Fondului pe suport hartie sau in format electronic avand atasatd o semnatura electronica extinsa,
urmétoarele situatii si documente, la termenele mentionate:

a) lunar, fisa de cont a veniturilor obtinute din comisioanele/tarifele aferente tranzactiilor cu instrumente financiare incheiate in cadrul tuturor
locurilor de tranzactionare, precum si cea a veniturilor obtinute din activitatile de custodie si administrare de instrumente financiare desfasurate
de catre acestia. Termenul limita de depunere va fi ultima zi lucratoare a lunii urméatoare celei de raportare.

b) trimestrial, pana la data de 25 a lunii urmatoare perioadei de raportare, situatia investitiilor, potrivit modelului prezentat in Anexa nr.3 la
prezenta procedura (pe suport hértie si/sau electronic in format. xIs sau. xIsx);

¢) anual, o declaratie semnaté de conducator (reprezentantii legali ai societatii in relatia cu Fondul), din care s& rezulte veniturile obtinute din
comisioane/tarifele aferente tranzactiilor cu instrumente financiare incheiate fn cadrul tuturor locurilor de tranzactionare, precum si veniturile
obtinute din activitatile de custodie si administrare de instrumente financiare desfasurate de catre acestia. Aceasta declaratie va fi transmisé
Fondului pana la data de 31 ianuarie;

d) datele si informatiile prezentate in formularul 1-CA din Anexa 1.1 a Ordinului B.N.R. nr.12/2007 privind raportarea cerintelor minime de capital
pentru institutiile de credit, cu modificarile si completarile ulterioare;

e) in termen de 3 zile lucratoare de la data receptionarii, dar nu mai mult de 60 de zile de la data eliberarii, documentele care atestd modificari ale
datelor de identificare sau ale componentei organelor de conducere ale societdtii cum sunt: certificatul de inscriere de mentiuni,
dovada publicarii in Monitorul Oficial, Partea a IV-a, actele individuale emise de C.N.V.M.

(4) In situatia Tn care, raportarile transmise Fondului de cétre societatile de servicii de investitii financiare reflecté o situatie financiara critica, care
evidentiazd o eventuald incapacitate a membrului de a restitui fondurile banesti si/sau instrumentele financiare datorate sau apartinand
investitorilor, Fondul va acorda o perioada de 30 de zile in care membrul va trebui s& dovedeasca remedierea situatiei existente.

(5) Daca in acest termen, membrul nu a remediat situatia existenta, Fondul va notifica C.N.V.M. acest lucru.

CAPITOLUL V
SANCTIUNI PENTRU NEPLATA CONTRIBUTIILOR

Art. 24. (1) In cazul in care un membru al Fondului nu pldteste contributiile in cuantumul si la termenul prevézut in prezenta procedura, Fondul va
percepe majorari de intarziere de 0,1% din contributia datorata, incepand cu ziua imediat urmatoare termenului de scadenta si pana la data
stingerii sumei datorate, inclusiv. Atunci cand valoarea contributiei anuale se incadreaza in prevederile art.11 alin.(3), majorarile de intarziere se
calculeaza pe baza cursului de schimb valabil la data scadentei contributiei anuale.

(2) In cazul in care un membru al Fondului nu plateste contributia initiald, contributia anuala, contributia pentru cheltuiglile administrative si/sau
contributia speciala contributiile, in cuantumul stabilit si la termen sau nu transmite situatiile si documentele prevazute la art.23 in conditiile stabilite
de prezenta procedura, dupd un termen de 5 zile lucrdtoare de la data scadentei obligatiei de plata sau de transmitere a documentelor si
informatiilor respective, Fondul informeaza C.N.V.M., in scris, cu privire la situatia membrului care nu si-a executat sau a executat necorespunzator
obligatia de plata sau cea de transmitere a documentelor si informatiilor solicitate.

(3) In cazul in care contributiile datorate nu pot fi recuperate de la un membru declarat in faliment, recuperarea sumelor se va face de catre Fond in
procesul lichidarii acestuia.

TITLUL IV - DISPOZITII TRANZITORII $I FINALE

Art. 25. Procedura nr.1 privind membrii Fondului de compensare a investitorilor, stabilirea, declararea si plata contributiilor, inclusiv anexele sale,
se adopta si se modifica de catre consiliul de administratie al Fondului.

Art. 26. Prezenta procedura intrd in vigoare la data primirii de catre Fond. a deciziei C.N.V.M. de aprobare a acesteia sau la data stabilita de
C.N.V.M. prin respectiva decizie.

Art. 27. Anexele nr.1-6 fac parte integranta din prezenta procedura.

ANEXA NR.1
la procedura
Fondul de compensare a investitorilor S.A.
Bd. Carol | nr.34-36, etaj 12, cam 10, sector 2, Bucuresti
Tel. 40-21-315.73.48, Fax 40-21-315.73.40
Capital social: 344.350 de lei
Tnregistrata la Registrul Comertului nr.J40/16596/2005
Cod unic de inregistrare: 18005590
Cod IBAN: RO82 BRTL 0410 1202 6286 61xx Banca Transilvania sucursala Lipscani
e-mail: office@fond-fci.ro, web: fond-fci.ro.

DECLARATIE
privind calculul si plata contributiei initiale la Fondul de compensare a investitorilor
] rectificativa

1. Denumirea intermediarului/societatii de administrare a investitiilor:

2. Sediul socia
3. Numarul si data inscrierii in Registrul C.N.V.M. a intermediarului sau a autorizatiei pentru prestarea serviciilor de administrare a portofoliilor
individuale ale ClIENTION .............cociiiiiii s

4. Capitalul initial minim prevézut de lege pentru prestarea serviciilor de investitii financiare sau pentru administrarea portofoliilor individuale ale
(o= 01 1o T =Y AT

5.Contributia initiald datorata reprezinta 1% din capitalul initial minim, conform punctului 4 din Anexa, dar nu mai putin de echivalentul in lei a
1.000 de euro, calculate la cursul B.N.R. din ziua efectuérii platii, 1ei ............cc.ccooevivrinrin.




6.Contributia initiala platita in contul Fondului, I8i..............c.covnnreree e

7. Contributia ramasa de achitat/de platd (5-6)...........ccvuurvneerreinrmneirirneeseereeeeeene lei
8. Felul dOCUMENTUIUI «.....eeeeiiiee e
[\ O , Data platii ... (zZ/lllaaaa)

9. CONEDANCAL ..ot ettt lei

* In situatia in care membrul Fondului are de incasat va rugam specificati contul si banca pentru virarea sumei.

Conducatorul intermediarului/societatii de administrare a investitiilor,

(Numele, prenumele, functia, semnétura si stampila)

Conducatorul compartimentului financiar-contabil,
(Numele, prenumele, functia si semnétura)
Data declaratiei (zz/ll/aaaa)..............cccorevrrreineiierireisicsesessseees

ANEXA NR.2
la procedura
Fondul de compensare a investitorilor S.A.
Bd. Carol | nr.34-36, etaj 12, cam 10, sector 2, Bucuresti
Tel. 40-21-315.73.48, Fax 40-21-315.73.40
Capital social: 344.350 de lei
Tnregistraté la Registrul Comertului cu nr.J40/16596/2005
Cod unic de inregistrare: 18005590
Cod IBAN: RO82 BRTL 0410 1202 6286 61xx Banca Transilvania sucursala Lipscani
e-mail: office@fond-fci.ro, web: fond-fci.ro

DECLARATIA
privind calculul si plata contributiei anuale si/sau speciale la Fondul de compensare a investitorilor aferentéd anului

[] anuala [ ] speciald

1. Denumirea intermediarului/societatii de administrare @ iNVESHLIION ...
2. SAIUISOCIAI ..o s

3. Numérul si data inscrierii in Registrul C.N.V.M. a intermediarului sau a autorizatiei pentru prestarea serviciilor de administrare a portofoliilor
individuale ale ClIENtIOr ..o

4. Baza de calcul contributie anuald'/speciald?:

e ———————— lei;

- cota procentuald (%)........oeeerernes
5.Contributia anuala / speciala calculata (baza de calcul x cota procentuald) .........cceviivinene lei
6. Contributia anuala/specialé datorata:............c.cccrveernnne leileuro?,

Declar pe propria raspundere ca aceste informatii sunt corecte, complete si exacte.

Conducatorul intermediarului/societdtii de administrare a investitiilor,

(Numele, prenumele, functia, semnatura si stampila)

Conducatorul compartimentului financiar-contabil,
(Numele, prenumele, functia si semnatura)
Data declaratiei (zz/ll/aaaa)............ccourererirrernerierirerneinerserereneesenenennes

1Baza de calcul a contributiei anuale se determina conform art.11, alin.(2) din Procedura.
2Baza de calcul in cazul contributiei speciale este contributia anuala.
3 Contributia anuald minima de platé este de 1.000 de euro conform art.11, alin.(3) din Procedura.

ANEXA NR.3

la procedura
SITUATIA INVESTITIILOR

ladatade ...........ccoeruen (zz/lllaaaa)

Intermediarul / Societatea de administrare a investitiilor:

Plafon de compensare
1. Numér investitori compensabili cu investitii sub plafonul de compensare ................ccccoocvniiiiiicnn,
din care:



din care:
a. Persoane fizice; total lei.........cccceeveveievcicncneninscnessiesniennns
din care:
- fonduri banestilei...
- valoarea |nstrumentelor flnan0|are |e| .............................
b. Persoane juridice; total lei............ccoceeureneererererrenserenenes
din care:
- fonduri banesti, lei...
- valoarea |nstrumentelor flnanmare Ie| .........................
2. Numar investitori compensabili cu investitii peste plafonul de compensare............coocvvneennenne.
din care:
- persoane fizice:.........oocrvenee.
- persoane juridice:..................
2.1 Suma totala a investitiilor compensabile peste plafonul de compensare total lei ...,
din care:
a. Persoane fizice; total lei .........coceervrnerevernrnerescnnenesesennenens
din care:
- fonduri banesti, lei...
- valoarea mstrumentelor fmanmare Ie|
b. Persoane juridice; total lei.................
din care: fonduri banesti, lei..................
- valoarea instrumentelor financiare, lei ....
3. Numar investitori necompensabili...............c............
din care:
- persoane fizice:.....
- PErsoane JUNAICE: . ......ccrvrrererrnreerirrieriseriecerernnne
3.1 Investitii exceptate de la compensare total lei ...........c.couurvverinnnee.
din care:
a. Persoane fizice; total Iei .........ccccveveivicierererencncneneseseseseseens
din care:
- fonduri banesti, lei...
- valoarea |nstrumentelor flnan0|are Ie|
b. Persoane juridice; total lei ...........coooureinrcnensnrensesensensnnns
din care:
- fonduri banesti, lei... .
- valoarea |nstrumentelor flnan0|are Ie| ..............................
Explicatii:
- plafonul de compensare se calculeaza n lei utilizand cursul B.N.R. valabil la data raportarii (sfarsitul fiecarui trimestru);
- categoria persoane juridice - include si entitatile fara personalitate juridic, altele decét persoanele fizice;
- valorile mobiliare si alte instrumente financiare, reprezintd valoarea in lei calculata la valoarea de piata la termenele de raportare stabilite de
prezenta procedura;
- la punctul 1 se vor declara toti investitorii compensabili (persoane fizice si juridice) cu portofolii < decét plafonul de compensare;
- la punctul 1.1 se vor trece sumele aferente portofoliilor investitorilor de la punctul 1 (fonduri banesti + instrumente financiare decontate) care
sunt < decét plafonul de compensare;
- la punctul 2 se vor declara toti investitorii compensabili (persoane fizice si juridice) cu portofolii > decat plafonul de compensare;
- la punctul 2.1 se vor trece sumele aferente portofoliilor investitorilor de la punctul 2 (fonduri banesti + instrumente financiare decontate) care
sunt > decat plafonul de compensare;
- investitori necompensabili = exceptati conform art.46 alin.(5) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare si art.30" al Regulamentului C.N.V.M. nr.3/2006, cu modificarile si completarile ulterioare;
- la numarul de investitori se vor include si investitorii din PPM;
- soldurile debitoare ale unor clienti nu trebuie s& influenteze soldurile creditoare ale celorlalti clienti;
- SSIF-urile care au clienti ale caror portofolii sunt administrate de SAl-uri nu i vor raporta la nr. de investitori, aceasta obligatie revenind
SAl-urilor.
Declar pe propria raspundere ca aceste informatii sunt corecte, complete si exacte.
Conducatorul intermediarului/societatii de administrare a investitiilor,

(Numele, prenumele, functia, semnétura si stampila)
Conducatorul compartimentului financiar-contabil,

(Numele, prenumele, functia si semnétura)

ANEXA NR.4
la procedura
DECLARATIE
a investitorului privind incadrarea investitiilor

SUDSEMNATUI(A) ..o AOMICHTIAE(A) TN .ottt ,
identificat(d) cu ........... seria ....... Si nuMArUl .......ccoovvenenee , emis la data de ................. (zz/llla@aa) de CArE .......covvvvvverereeere e ,

€O NUMETIC PEISONAI ....ouvueriiercieireieeei s
Titular/reprezentant legal al PErSOANEI JUMAICE .........cccuiveireviieiiieeiciee ettt es , forma juridica ............. ,

CU SBAIUITN 1o , numér din Registrul Comertului ............ccoecvereerunnn. , cod unic de Tnregistrare ..........ccocovvevivnnnes ,



avand contul de sume bénestifinstrumente financiare, aflat in evidenta intermediarului/a societati de administrare a investitiilor

Declar pe propria raspundere, cunoscénd dispozitiile legale in vigoare in ceea ce priveste Fondul de compensare a investitorilor, ca am luat la
cunostinta despre incadrarea sau nu in categoria de investitori ale caror investitii sunt compensate de Fond, conform legii, precum si despre
cuantumul sumei cu care voi fi compensat.

Declar pe propria raspundere cd ma incadrez/nu ma incadrez in vreuna din situatiile mentionate la art.46 alin.(5) din Legea nr.297/2004 privind
piata de capital, cu modificérile si completarile ulterioare, si art.30' al Regulamentului C.N.V.M. nr.3/2006:

a) investitori profesionali si institutionali, inclusiv:

- firmele de investitii, in sensul legislatiei privind institutiile de credit si adecvarea capitalului;
- institutii de credit, in sensul legislatiei privind institutiile de credit si adecvarea capitalului;

- institutii financiare, in sensul legislatiei privind institutiile de credit si adecvarea capitalului;
- societati de asigurari;

- organisme de plasament colectiv;

- fonduri de pensi;

- alti investitori profesionali si institutionali stabiliti prin reglementarile C.N.V.M.

b) organizatii internationale, guverne si alte autoritati ale administratiei publice centrale;

¢) autoritari ale administratiei publice regionale si locale;

d) administratori, inclusiv conducatori, directori sau alte persoane responsabile, persoane a caror responsabilitate este intocmirea auditului
membrilor Fondului, actionarii membrilor Fondului avand detineri mai mari de 5% din capitalul social, precum si investitori cu statut similar in
cadrul altor societati din acelasi grup cu membrii Fondului;

e) sofi, rude si afini pana la gradul |, precum si persoane care actioneaza in numele investitorilor mentionati la lit. d);

f) persoane juridice din cadrul aceluiasi grup cu membrii Fondului;

g) investitori care s-au facut raspunzatori pentru sau au profitat de pe urma anumitor situatii in legatura cu un membru al Fondului care au condus
la dificultatile financiare ale membrului sau au fost de natura s& conducd la deteriorarea situatiei financiare a acestuia;

h) societati carora, din cauza marimii lor, nu li se permite intocmirea unui bilant prescurtat conform reglementérilor contabile aplicabile.

(D721 - N

Semnatura..........coceveenienes
ANEXA NR.5
la procedura
CERERE
pentru dobéandirea calitatii de membru al Fondului de compensare a investitorilor
S R ,

(denumirea intermediarului/societatii de administrare a investitiilor)
[] avéndin vedere prestarea urmétoarelor servicii de investitii financiare:

’

[] avéndin vedere obiectul de activitate de administrare a portofoliilor individuale de investitii,
solicitdam dobandirea calitatii de membru al Fondului de compensare a investitorilor si va furnizdm urmatoarele informatii:
I. Date de identificare:
1. SOAIU SOCIAL ... s
2. Adresa de corespondent (in cazul in care este diferita de adresa sediului social):

5.Telefon: .
B.FaX: oo
TEMaIl: o,
8.Pagina web: ..o
9.Societate inregistrata la ORC al Mun./Jud. ... CU Nl

Il. Persoane de contact in relatia cu Fondul de compensare a investitorilor:
1. NUMEIE ST PIENUME: ...ttt
2. TelefOn: ...
B! o
AEMAIL oo

lll. Contul bancar al intermediarului/societatii de administrare a investitiilor folosit in relatia cu Fondul de compensare a investitorilor:
1. DenumIre banCa...........ccc.vevvrinriinicinisssss s
2. Adresa bancii
3.Nr. Cod IBAN
Data cererii (ZzZ/I/aaaa)............oevreererierieiriereeeesees e
Semndtura autorizatd si stampila............ccocovireiniieiniiscs

ANEXA NR.6
la procedura
DECLARATIA
rectificativa privind calculul si plata contributiei anuale si/sau speciale la Fondul de compensare a investitorilor aferenta anului..............
1. Denumirea intermediarului/societatii de administrare @ INVESHLIION ..o
2. SedIUI SOCIAL ... s
3. Numérul si data inscrierii in Registrul C.N.V.M. a intermediarului sau a autorizatiei pentru prestarea serviciilor de administrare a portofoliilor
individuale ale CIENTION ..........c..ocuiiiiir e



4. Contributia anuald/speciala efectiv datoratd ...............c.cccoveiinne lei

5. Contributia PIALEE ..o lei,
6. Contributia ramasa de plata (4-5)/de incasat (5-4) .......cccoervveneerenn lei

7. Felul dOCUMENTUIUI-......cceveeecerceee e

8 NI e , Data Pl ..o (zz/lllaaaa)
9. CONtDANCAI........o it lei

Declar pe propria raspundere ca aceste informatii sunt corecte, complete si exacte.

Conducatorul intermediarului/societatii de administrare a investitiilor,
(Numele, prenumele, functia, semnétura si stampila)
Conducatorul compartimentului financiar-contabil,
(Numele, prenumele, functia si semnétura)
Data declaratiei (zz/ll/aaaa)............cccccrevrrreinirieiineisiscssisessessies

"1n situatia inregistrarii unei contributii de incasat, se va specifica contul si banca pentru virarea sumei plétite suplimentar.

DECIZIA NR. 545/ 08.06.2011
in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat
si modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia C.N.V.M. nr.1644/15.12.2010,
in conformitate cu prevederile art.13 alin.(1) lit. d) si art.15 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind serviciile de
investitii financiare,
analizand cererea societatii de servicii de investitii financiare NBG SECURITIES ROMANIA S.A. Bucuresti inregistraté la
C.N.V.M. cu nr.10353/12.04.2011, completata prin adresele nr.14945/17.05.2011 si nr.14961/17.05.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare NBG SECURITIES
ROMANIA S.A., ca urmare a modificarii componentei Consiliului de Administratie prin numirea domnilor Drosatakis Emmanouil,
Goutakis Panagiotis si Stratopoulos Marinis in locul domnilor Papakonstantinou Lampros, Kontomaris Georgios si Rares Petru,
in conformitate cu Hotararea AGA din data de 04.04.2011.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de inregistrare
mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistréarii la oficiul registrului comertului a modificarii intervenite in modul de
organizare si functionare ca urmare a modificérii componentei Consiliului de Administratie, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data
autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii cétre societatea de servicii de investitii financiare NBG SECURITIES
ROMANIA S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 546 / 09.06.2011
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificatd
prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr.5/2010 privind utilizarea sistemului de conturi globale, aplicarea
mecanismelor cu si fara prevalidarea instrumentelor financiare, efectuarea operatiunilor de imprumut de valori mobiliare, a celor de
constituire a garantiilor asociate acestora si a tranzactiilor de vanzare in lipsa, denumit in continuare Regulamentul C.N.V.M.
nr.5/2010,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1585/07.12.2010, Decizia C.N.V.M. nr.8/05.01.2011 si respectiv Decizia C.N.V.M.
nr.374/19.04.2011,
avand in vedere continutul opiniilor/rapoartelor de audit transmise de catre intermediari,
in baza art.16 alin.(3) din Instructiunea C.N.V.M. nr.2/2011,
in baza analizei efectuate de directile de specialitate si a deliberdrilor din cadrul sedintei din data de 09.06.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Termenul prevazut la art.1 din Decizia C.N.V.M. nr.374/19.04.2011 se prelungeste pana la data de 16.11.2011, in vederea
remedierii de catre intermediari a aspectelor semnalate de catre auditorii IT.
Art. 2. Prezenta decizie intra in vigoare la data publicarii acesteia in Buletinul electronic al C.N.V.M. pe site-ul www.cnvmr.ro.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE



ATESTAT NR. 66 / 07.06.2008
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata prin
Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Hotararilor Parlamentului nr. 69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.1 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prevederilor art.3 si ale art.7 alin.(1) si (2) din Instructiunea nr.2/2001 privind auditarea sistemelor informatice
utilizate de entitdtile autorizate, reglementate si supravegheate de C.N.V.M., modificatda si completatd prin
Dispunerile de masuri nr.3/16.02.2011 si nr.5/16.03.2011,
in conformitate cu prevederile art.2 si art.5 alin.1 pct.23 din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea formulatd de domnul Stelejan Gheorghe-Cristian prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.14753/16.05.2011, privind inscrierea in Registrul public al C.N.V.M., in calitate de auditor IT,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate Tn cadrul sedintei din data de 07.06.2011,
Comisia hotéraste emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Art. 1. Se inscrie in Registrul C.N.V.M., Sectiunea 23 - Auditori IT (Auditori ai sistemului informatic certificati de Asociatia de Audit si
Control al Sistemelor Informatice - ISACA - Information Systems Audit and Control Association), Subsectiunea 1 - Auditori IT
persoane fizice din Romania (AITR), cu nr.PFR23AITR/400006 domnul Stelejan Gheorghe-Cristian in calitate de Auditor IT.
Art. 2. Prezentul atestat intrd Tn vigoare la data comunicarii acestuia domnului Stelejan Gheorghe-Cristian si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
ATESTAT NR. 67/ 08.06.2011
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobaté si modificata prin
Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
conform Deciziilor C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010 si nr.1644/15.12.2010,
in temeiul art.3 alin.(1) si (2) si ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,
in baza art.7 alin.(1) pct.6 din OUG nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobaté si modificata
prin Legea nr.227/2007,
in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pct.1 lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public
alCNV.M,
avand in vedere notificarea efectuatd in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, transmisa la C.N.V.M. de catre Finansinspektionen din Suedia,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urméatorului act individual:
ATESTAT
Articol unic. Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. a urmatoarei firme de investitii autorizata de catre Finansinspektionen din
Suedia, care va putea presta pe teritoriul Romaniei, in baza liberei circulatii a serviciilor, serviciile si activitatile de investitii prevazute
in obiectul de activitate autorizat de autoritatea competenta din tara de origine, dupd cum urmeaza:

Servicii si activitati de investitii
Adresa prevazute de OUG nr.99/2006, aprobata
si modificata prin Legea nr.227/2007

art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), d), e)

Nr. | Denumire firma de |Nr. de inregistrare in
crt. investitii (FISM) Registrul C.N.V.M.

Kungsgatan 10, 111 43 Stockholm,

1. |Festival Fondservice AB|PJMO1FISMSWE1255 )
Suedia

DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA
ATESTAT NR. 68 / 08.06.2011
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificatd prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completrile ulterioare,
conform Deciziilor C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010 si nr.1644/15.12.2010,
in temeiul art.3 alin.(1) si (2) si ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare,
in baza art.7 alin.(1) pct.6 din OUG nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobaté si modificata
prin Legea nr.227/2007,
in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art. 5 alin.(1) pct. 1 lit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere notificarile efectuate in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile
ulterioare, transmise la C.N.V.M. de catre Financial Services Authority UK (FSA),
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Articol unic. Se atestd inscrierea in Registrul C.N.V.M. a firmelor de investitii autorizate de catre Financial Services Authority UK
(FSA), prevazute in anexa, parte integranta a prezentului atestat.
DIRECTOR GENERAL
Radu TOIA



Anexa la Atestatul C.N.V.M. nr.68/08.06.2011

Nr. Autoritgtea Denumire firma de Nr. de inregistrare in Servicii si activitati de invesvtiti.i prev.é.z utg

crt, competenta careal T (FISM) Adresa Registrul C.N.V.M. de OUG nr.99/2006, aprobata si modificata
autorizat FISM ’ prin Legea nr.227/2007
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AVIZ NR. 17/ 07.06.2011
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(4) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.206 alin.(1) lit. a) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completarile ulterioare si ale art.74 (1% din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, astfel cum a fost modificat prin
Regulamentul C.N.V.M. nr.31/2006 privind completarea unor reglementari ale Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, in vederea
implementarii unor prevederi ale directivelor europene,
ca urmare a adresei SSIF HTI VALORI MOBILIARE S.A. Bucuresti inregistraté la C.N.V.M. cu nr.17481/07.06.2011,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din
data de 07.06.2011, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
Aviz
Art. 1. Se aproba anuntul prin care Bonte Alain Louis Michel Emile actionédnd in mod concertat cu S.C. GENERALCOM S.A.
Bucuresti si cu Radulescu Catia Niculina fsi exprim intentia privind retragerea actionarilor S.C. CENTROFARM S.A. Bucuresti.
Art. 2. Pretul la care urmeaza a se realiza retragerea actionarilor este de 3,5 lei/actiune.
Art. 3. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
AVIZ NR. 18/ 08.06.2011
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(4) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia C.N.V.M. nr.1644/15.12.2010,
in conformitate cu prevederile art.69 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
conform prevederilor art.70 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea BRD - Groupe Societe Generale S.A., inregistrata la C.N.V.M. cu nr.10278/12.04.2011 si
nr.10488/13.04.2011, completata prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.14764/16.05.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotérat emiterea urmatorului act individual:
AVIZ
Art. 1. Se avizeaza modificarile documentelor care au stat la baza autorizarii BRD - Groupe Societe Generale S.A. in calitate de
depozitar, in conformitate cu documentul intitulat ,Instructiunea BRD nr.2 privind protectia informatiilor’, in forma transmisa prin
adresa inregistraté la C.N.V.M. cu nr.10278/12.04.2011 si nr.10488/13.04.2011.
Art. 2. Prezentul aviz intrd in vigoare la data comunicdrii catre BRD - Groupe Societe Generale S.A. si va fi publicat in
Buletinul C.N.V.M, forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA



AVIZ NR. 19/09.06.2011
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(4) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza dispozitiilor art.69 si art.71 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.52, art.53 si art.54 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si
functionarea societétilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
potrivit prevederilor art.2 si art.5 alin.(1) pct.10 lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public al
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
avand in vedere solicitarea Citibank Europe PLC, Dublin - sucursala Roménia, inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.17304/06.06.2011, completata prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.17516/07.06.2011,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 09.06.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
Aviz
Art. 1. Se avizeazd ca depozitar Citibank Europe PLC, Dublin - sucursala Roménia cu sediul social situat in Bucuresti,
Calea Victoriei nr.145, sector 1.
Art. 2. Se atestd inscrierea Citibank Europe PLC, Dublin - sucursala Romania in Registrul public al C.N.V.M., Sectiunea 10 -
Depozitari, Subsectiunea 2 - Sucursale ale institutilor de credit din alte state membre avizate de C.N.V.M. ca depozitari,
cu nr.PJIM10DEPMIRL0002.
Art. 3. Prezentul aviz intrd in vigoare la data comunicarii acestuia cétre Citibank Europe PLC, Dublin - sucursala Romania si se
publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DISPUNEREA DE MASURI NR. 8 / 09.06.2011
in baza prevederilor art.2 si art.7 alin.(1) si (10) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata si modificaté prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere solicitarea Ministerului Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri, inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.13419/06.05.2011,
avand in vedere prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr.7/2006R privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, cu modificérile si completarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul C.N.V.M. nr.7/2006R, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza analizei efectuate de directile de specialitate si a deliberarilor din sedinta din data de 08.06.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare dispune:
Art. 1. Prevederile art.6 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.7/2006R, cu modificarile si completarile ulterioare, nu se aplica in
cazul unei oferte publice de vanzare a unor actiuni detinute, in numele Statului romén, de catre o institutie publica.
Art. 2. Prezenta dispunere de masuri intré in vigoare la data publicarii acesteia in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M. (www.cnvmr.ro).
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE



