COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

BULETINUL C.N.V.M.

Partea I: Activitatea COMISIEI in perioada 07.03.2011 - 11.03.2011

ORDONANTA NR. 83 /07.03.2011

in temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) i alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completrile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

avand in vedere faptul ca S.C. PORTAVON S.R.L. Galati si S.C. MATTERA COM S.A. Galati detin impreuna drepturi de
vot ce le confera controlul asupra S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges,

avand in vedere faptul ca din datele si documentele pe care le detinem in legaturd cu S.C. PORTAVON S.R.L. Galati si
S.C. MATTERA COM S.A. Galati, actionari ai S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges, acestia au infaptuit si infaptuiesc o
politicd comuna intrucét in cadrul Adunarii Generale a Actionarilor din data de 27.10.2010 au exercitat in mod identic drepturile de
vot conferite de valorile mobiliare emise de S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges si au hotarat componenta Consiliului de
Administratie,

tindnd cont de urmatoarele:

- S.C. PORTAVON S.R.L. Galati este detinuté in proportie de 95% din capitalul social de cétre domnul Chelu Catalin Constantin;

- doamna Miritescu loana care detine 98,5% din capitalul social al S.C. MATTERA COM S.A. Galati este si actionar al
S.C. AMATTIS S.A. Galati cu o detinere de 98% din capitalul social al acesteia;

- S.C. AMATTIS S.A. Galati a derulat operatiuni economice impreuna cu S.C. CELULE ELECTRICE S.A., societate controlata de
domnul Chelu Catalin Constantin, garantand cu actiunile detinute de aceasta la SIF Transilvania si SIF Muntenia, in favoarea
Credit Europe Bank, creditul in suma de 6.235.000 de lei acordat pentru S.C. CELULE ELECTRICE S.A,,

luand Tn considerare faptul c& C.N.V.M. a notificat S.C. PORTAVON S.R.L. Galati si S.C. MATTERA COM S.A. Galati cu
privire la obligatiile ce le revin conform art.203 din Legea nr.297/2004,
avand in vedere prevederile;

- art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004;

-art.2 alin.(1) pct.22 Iit. a) si e) si pct.23 lit. a) si c) din Legea nr.297/2004;

- art.2 alin.(3) lit. f) si j) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006;

-art.271, art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. a) si art.275 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completéarile
ulterioare,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberdrilor in cadrul sedintei din data de
07.03.2011, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza S.C. PORTAVON S.R.L. (CUI:18403286) cu sediul in str. Instructiei nr.1, et.1, camera 1, Galati, jud. Galatj,
in calitate de actionar al S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges (CUI:156027), cu avertisment.
Art. 2. S.C. PORTAVON SR.L. Galati si S.C. MATTERA COM S.A. Galati, impreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod
concertat, au obligatia sa depuna la C.N.V.M., in termen de 15 zile lucrdtoare de la primirea prezentei ordonante, documentatia
aferentd ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges.
Art. 3.1n situatia in care obligatia prevézuta la art.2 din prezenta ordonanta nu este indeplinita, S.C. PORTAVON S.R.L. Galati in
calitate de actionar al S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges va fi sanctionata de catre C.N.V.M. in conformitate cu
prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare.
Art. 4. Prezenta ordonantd va fi comunicata S.C. PORTAVON S.R.L. Galati prin scrisoare recomandaté cu confirmare de primire i
S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges cu sediul in str. Albesti nr.12, Curtea de Arges, jud. Arges.
Art. 5. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii.
Art. 6. Prezenta ordonant intré in vigoare la data emiterii si se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 84 /07.03.2011
In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere faptul ca S.C. MATTERA COM S.A. Galati si S.C. PORTAVON S.R.L. Galati detin impreuna drepturi de
vot ce le confera controlul asupra S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges,



avand in vedere faptul ca din datele si documentele pe care le detinem in legaturd cu S.C. MATTERA COM S.A. Galati si
S.C. PORTAVON S.R.L. Galati, actionari ai S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges, acestia au infaptuit si infaptuiesc o
politica comuna intrucat in cadrul Adunarii Generale a Actionarilor din data de 27.10.2010 au exercitat in mod identic drepturile de
vot conferite de valorile mobiliare emise de S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges si au hotarat componenta Consiliului de
Administratie,

tin&nd cont de urmatoarele:

- S.C. PORTAVON S.R.L. Galati este detinuté in proportie de 95% din capitalul social de catre domnul Chelu Catalin Constantin;

- doamna Miritescu loana care detine 98,5% din capitalul social al S.C. MATTERA COM S.A. Galati este si actionar al
S.C. AMATTIS S.A. Galati cu o detinere de 98% din capitalul social al acesteia;

- S.C. AMATTIS S.A. Galati a derulat operatiuni economice impreuna cu S.C. CELULE ELECTRICE S.A., societate controlatd de
domnul Chelu Catalin Constantin, garantand cu actiunile detinute de aceasta la SIF Transilvania si SIF Muntenia, in favoarea
Credit Europe Bank, creditul in suma de 6.235.000 de lei acordat pentru S.C. CELULE ELECTRICE S.A,,

luand in considerare faptul ca C.N.V.M. a notificat S.C. MATTERA COM S.A. Galati si S.C. PORTAVON S.R.L. Galati cu
privire la obligatiile ce le revin conform art.203 din Legea nr.297/2004,
avand in vedere prevederile:

- art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004;

-art.2 alin.(1) pct.22 Iit. a) si e) si pct.23 lit. a) si c) din Legea nr.297/2004;

- art.2 alin.(3) lit. f) si j) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006;

-art.271, art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. a) si art.275 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberdrilor in cadrul sedintei din data de
07.03.2011, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza S.C. MATTERA COM S.A. (CUI:17456657) cu sediul in str. Strungarilor nr.4A, Galati, jud. Galati, in calitate
de actionar al S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges (CUI:156027), cu avertisment.
Art. 2. S.C. MATTERA COM S.A. Galati si S.C. PORTAVON S.R.L. Galati, impreund cu persoanele cu care actioneaza in mod
concertat, au obligatia sa depuna la C.N.V.M., in termen de 15 zile lucratoare de la primirea prezentei ordonante, documentatia
aferentd ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges.
Art. 3. Tn situatia in care obligatia prevdzuté la art.2 din prezenta ordonant nu este indeplinits, S.C. MATTERA COM S.A. Galati in
calitate de actionar al S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges va fi sanctionatda de catre C.N.V.M. in conformitate cu
prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 din Legea nr.297/2004, cu modificérile si completrile ulterioare.
Art. 4. Prezenta ordonanta va fi comunicata S.C. MATTERA COM S.A. Galati prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire
si S.C. ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges cu sediul in str. Albesti nr.12, Curtea de Arges, jud. Arges.
Art. 5. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii.
Art. 6. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data emiterii si se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 85/07.03.2011

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

avand in vedere faptul c& S.C. PORTAVON S.R.L. Galati si S.C. REVAN COM S.A. Galati detin impreuna drepturi de vot
cele confera controlul asupra S.C. LACTATE NATURA S.A. Térgoviste,

avand in vedere faptul ca din datele si documentele pe care le detinem in legatura cu S.C. PORTAVON SR.L. Galati si
S.C. REVAN COM S.A. Galati, actionari ai S.C. LACTATE NATURA S.A. Targoviste rezultd ca acestia au infaptuit si infaptuiesc o
politicd comuna intrucat in cadrul Adunérilor Generale ale Actionarilor din datele de 02.12.2010 si 14.02.2011 au exercitat in mod
identic drepturile de vot conferite de valorile mobiliare emise de S.C. LACTATE NATURA S.A. Targoviste, adunari generale in cadrul
carora s-a stabilit componenta Consiliului de Administratie,

tindnd cont de urmatoarele:

- S.C. PORTAVON S.R.L. este detinuta in proportie de 95% din capitalul social de cétre domnul Chelu Catalin Constantin;

- S.C. REVAN COM S.A. Galati este detinuté in proportie de 98% de catre Condruz Fanica;

- Condruz Fanica a fost asociat/actionar sau a detinut functii de conducere in cadrul unor societati comerciale controlate de domnul
Chelu Catalin Constantin sau de persoane cu care acesta actioneaza in mod concertat;

- Condruz Fanica detine 98% din capitalul social al S.C. AMICOSOTTIS S.A. Galati;

- S.C. AMICOSOTTIS S.A. a derulat operatiuni economice impreuna cu S.C. CELULE ELECTRICE S.A., societate controlata de
domnul Chelu Catalin Constantin, garantand cu actiunile detinute de aceasta la SIF TRANSILVANIA, in favoarea Credit Europe
Bank, creditul in suma de 6.235.000 de lei acordat pentru S.C. CELULE ELECTRICE S.A;

- Condruz Fanica si Chelu Catalin Constantin, precum si societati controlate de acestia au mandatat pe domnul Mihalcea Petre
(administrator al S.C. LACTATE NATURA S.A. Targoviste) sa le reprezinte interesele in diferite societati comerciale,

luand in considerare faptul c& C.N.V.M. a notificat S.C. PORTAVON S.R.L. Galati si S.C. REVAN COM S.A. Galati cu
privire la obligatiile ce le revin conform art.203 din Legea nr.297/2004,
avand in vedere prevederile:



- art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004;
- art.2 alin.(1) pct.22 lit. a) si art.23 alin.(1) lit. a) si c) din Legea nr.297/2004;
- art.2, alin.(3) lit. f), g) si j) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006;
-art.272 lit. a) si art.273 alin.(1) lit. a) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberdrilor in cadrul sedintei din data de
07.03.2011, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza S.C. PORTAVON S.R.L. (CUI:18403286) cu sediul in str. Instructiei nr.1, et.1, camera 1, Galati, jud. Galatj,
in calitate de actionar al S.C. LACTATE NATURA S.A. Targoviste (CUI:912465), cu avertisment.
Art. 2. S.C. PORTAVON S.R.L. Galati si S.C. REVAN COM S.A. Galati, impreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod
concertat, au obligatia s& depuna la C.N.V.M., in termen de 15 zile lucratoare de la primirea prezentei ordonante, documentatia
aferentd ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. LACTATE NATURA S.A. Targoviste.
Art. 3.1n situatia in care obligatia prevézuta la art.2 din prezenta ordonanta nu este indeplinita, S.C. PORTAVON S.R.L. Galati in
calitate de actionar al S.C. LACTATE NATURA S.A. Targoviste va fi sanctionatd de catre C.N.V.M. in conformitate cu prevederile
art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.
Art. 4. Prezenta ordonantd va fi comunicata S.C. PORTAVON S.R.L. Galati prin scrisoare recomandaté cu confirmare de primire i
S.C. LACTATE NATURA S.A. Targoviste cu sediul in bd. Independentei nr.23, Targoviste, jud. Dambovita.
Art. 5. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii.
Art. 6. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data emiterii si se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 86 / 07.03.2011

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

avand in vedere faptul c& S.C. REVAN COM S.A. Galati si S.C. PORTAVON S.R.L. Galati detin impreuna drepturi de vot
cele confera controlul asupra S.C. LACTATE NATURA S.A. Térgoviste,

avand in vedere faptul ca din datele si documentele pe care le detinem in legatura cu S.C. REVAN COM S.A. Galati si
S.C. PORTAVON S.R.L. Galati, actionari ai S.C. LACTATE NATURA S.A. Térgoviste rezultd ca acestia au infaptuit si infaptuiesc o
politicd comuna intrucat in cadrul Adunérilor Generale ale Actionarilor din datele de 02.12.2010 si 14.02.2011 au exercitat in mod
identic drepturile de vot conferite de valorile mobiliare emise de S.C. LACTATE NATURA S.A. Targoviste, adunari generale in cadrul
carora s-a stabilit componenta Consiliului de Administratie,

tindnd cont de urmatoarele:

- S.C. PORTAVON S.R.L. este detinuta in proportie de 95% din capitalul social de cétre domnul Chelu Catalin Constantin;

- S.C. REVAN COM S.A. Galati este detinuta in proportie de 98% de cétre Condruz Fanica;

- Condruz Fanica a fost asociat/actionar sau a detinut functii de conducere in cadrul unor societati comerciale controlate de domnul
Chelu Catalin Constantin sau de persoane cu care acesta actioneaza in mod concertat;

- Condruz Fanica detine 98% din capitalul social al S.C. AMICOSOTTIS S.A. Galati;

- S.C. AMICOSOTTIS S.A. a derulat operatiuni economice impreuna cu S.C. CELULE ELECTRICE S.A., societate controlata de
domnul Chelu Catalin Constantin, garantand cu actiunile detinute de aceasta la SIF TRANSILVANIA, in favoarea Credit Europe
Bank, creditul in suma de 6.235.000 de lei acordat pentru S.C. CELULE ELECTRICE S.A.,

- Condruz Fanica si Chelu Catalin Constantin, precum si societati controlate de acestia au mandatat pe domnul Mihalcea Petre
(administrator al S.C. LACTATE NATURA S.A. Targoviste) sa le reprezinte interesele in diferite societati comerciale,

luand in considerare faptul c& C.N.V.M. a notificat S.C. PORTAVON S.R.L. Galati si S.C. REVAN COM S.A. Galati cu
privire la obligatiile ce le revin conform art.203 din Legea nr.297/2004,
avand in vedere prevederile:

- art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004;

- art.2 alin.(1) pct.22 lit. a) si art.23 alin.(1) lit. a) si ¢) din Legea nr.297/2004;

-art.2, alin.(3) lit. f), g) si j) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006;

-art.272 lit. a) si art.273 alin.(1) lit. a) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberdrilor in cadrul sedintei din data de
07.03.2011, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA

Art. 1. Se sanctioneazd S.C. REVAN COM S.A. Galati (CUI:17787588) cu sediul in str. Tecuci, bl.V5, parter, camera 5, Galati,
jud. Galati, in calitate de actionar al S.C. LACTATE NATURA S.A. Térgoviste (CUI:912465), cu avertisment.
Art. 2. S.C. REVAN COM S.A. Galati si S.C. PORTAVON S.R.L. Galati, impreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod
concertat, au obligatia sa depuna la C.N.V.M., in termen de 15 zile lucrdtoare de la primirea prezentei ordonante, documentatia
aferentd ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. LACTATE NATURA S.A. Targoviste.
Art. 3. In situatia in care obligatia prevazuté la art.2 din prezenta ordonanta nu este indeplinits, S.C. REVAN COM S.A. Galati in
calitate de actionar al S.C. LACTATE NATURA S.A. Targoviste va fi sanctionatd de catre C.N.V.M. in conformitate cu prevederile
art.272lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.
Art. 4. Prezenta ordonanta va fi comunicatd S.C. REVAN COM S.A. Galati prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire si



S.C. LACTATE NATURA S.A. Targoviste cu sediul in bd. Independentei nr.23, Targoviste, jud. Ddmbovita.
Art. 5. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii.
Art. 6. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data emiterii si se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 87/ 07.03.2011
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere:
- situatia activului net al Pioneer Asset Management S.A.1. S.A. conform situatiilor financiare aferente exercitiului financiar 2009;
- faptul ca@ membrii Consiliului de Administratie nu au dispus masurile necesare in vederea incadrarii in prevederile art.153*24 din
Legea nr.31/1990;
- necesitatea respectarii de catre Pioneer Asset Management S.A.l. S.A. a prevederilor mai sus mentionate,
avand in vedere prevederile art.58 alin.(7) din Legea nr.297/2004, conform céruia S.A.l. are obligatia sa respecte conditiile
de autorizare, cerintele prudentiale si de adecvare a capitalului, stabilite prin Legea nr.297/2004 si prin reglementérile C.N.V.M.,
pe toata durata desfasurarii activitatii;
avand in vedere prevederile art.64 lit. a) din Legea nr.297/2004, conform caruia S.A.l. are obligatia sa respecte in orice
moment, pe parcursul desfasurarii activitatii lor, regulile prudentiale stabilite de C.N.V.M., respectiv proceduri administrative si
contabile corespunzatoare,
in temeiul prevederilor art.2 alin.(5) lit. b) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile art.2 lit. f) din Statutul C.N.V.M. cu modificarile si completérile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei de Comisie din data de
07.03.2011, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. In vederea respectarii de catre Pioneer Asset Management S.A.l. S.A. a prevederilor art.153"24 si pentru protectia
investitorilor O.P.C.V.M. administrate, se obliga Consiliul de Administratie al Pioneer Asset Management S.A.l. S.A. ca in termen de
15 zile de la data comunicarii actului individual s& convoace Adunarea Generald Extraordinara a Actionarilor si care s se
desfasoare in cel mult 45 de zile de la data convocarii, AGEA urmand sa aiba inscris ca punct pe ordinea de zi ,adoptarea mésurilor
necesare respectarii prevederilor art. 15324 alin.(1) din Legea nr.31/1990 privind societatile comerciale”.
Art. 2. n cazul nerespectarii obligatiei prevazute la art.1, C.N.V.M. va solicita instantei competente sa dispuna convocarea A.G.E.A.
a Pioneer Asset Management S.A.l. S.A., in conformitate cu prevederile art.2 alin.(5) Iit. ¢) din Legea nr.297/2004 privind piata de
capital. Totodatd, C.N.V.M. urmeaza sa aplice sanctiuni corespunzétoare membrilor C.A.
Art. 3. Pioneer Asset Management S.A.l. S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M., fara intarziere, fara a depasi 24 de ore de la
data convocarii si respectiv de la data desfasurarii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor, informatii asupra acestor
evenimente.
Art. 4. Prezenta ordonanta va fi comunicata Pioneer Asset Management S.A.l. S.A. cu sediul in Bucuresti, bd. Dacia nr.56, sector 2,
prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire si va fi publicaté in Buletinul C.N.V.M.
Art. 5. Prezenta ordonanta intrd in vigoare la data comunicarii iar in situatia in care partea vizatd nu poate fi contactata,
la data publicarii ei in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 88 /07.03.2011
In temeiul prevederilor art.2, art7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotarérile Parlamentului Roméniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere ca C.A. al Pioneer Asset Management S.A.l. S.A.:

- a incélcat prevederile Legii nr.297/2004, deoarece nu a respectat regulile prudentiale, nefiind stabilite proceduri administrative si
contabile corespunzatoare care sa permita identificarea de indata a situatiei diminuarii activului net al societatii la mai putin de
jumatate din valoarea capitalului social subscris;

- nu a convocat de indatd AGEA pentru a dispune masurile necesare in vederea incadrarii in prevederile art.153"24 din
Legea nr.31/1990 privind societatile comerciale,

avand in vedere faptul ca situatia activului net se mentine si la data de 31.12.2010,

avand in vedere prevederile art.58 alin.(7) din Legea nr.297/2004, conform céruia S.A.l. are obligatia sa respecte conditiile
de autorizare, cerintele prudentiale si de adecvare a capitalului, stabilite prin Legea nr.297/2004 si prin reglementarile C.N.V.M.,
pe toatd durata desfasurarii activitatii,

avand in vedere prevederile art.64 lit. a) din Legea nr.297/2004, conform caruia S.A.l. are obligatia sa respecte in orice
moment, pe parcursul desfasurarii activitatii lor, regulile prudentiale stabilite de C.N.V.M., respectiv proceduri administrative si
contabile corespunzatoare,

in baza prevederilor art.2 lit. f), art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata prin
Legea nr.514/2002, cu modificarile si completdrile ulterioare, art.272 lit. c), art.273 alin.(1) lit. a), art.277 alin.(1) din



Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 07.03.2011,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment domnul Stefano Pregnolato, in calitate de Presedinte C.A. al Pioneer Asset Management
S.Al S.A,, cetétean italian.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
sanctiunii.
Art. 3. Prezenta ordonanta va fi comunicata Pioneer Asset Management S.A.l. S.A. si va fi publicata in Buletinul C.N.V.M.
Art. 4. Prezenta ordonanta intrd in vigoare la data comunicarii ei parii vizate, iar in situatia in care persoana vizatd nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre Pioneer Asset Management S.A.l. S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 89/07.03.2011
In temeiul prevederilor art.2, art7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere ca C.A. al Pioneer Asset Management S.A.l. S.A.;

- a incélcat prevederile Legii nr.297/2004, deoarece nu a respectat regulile prudentiale, nefiind stabilite proceduri administrative si
contabile corespunzatoare care sa permita identificarea de indata a situatiei diminuarii activului net al societétii la mai putin de
jumatate din valoarea capitalului social subscris;

- nu a convocat de indatd AGEA pentru a dispune masurile necesare in vederea incadrarii in prevederile art.153"24 din
Legea nr.31/1990 privind societatile comerciale,

avand in vedere faptul c& situatia activului net se mentine si la data de 31.12.2010,
avand in vedere prevederile art.58 alin.(7) din Legea nr.297/2004, conform caruia S.A.l. are obligatia s& respecte conditiile
de autorizare, cerintele prudentiale si de adecvare a capitalului, stabilite prin Legea nr.297/2004 si prin reglementérile C.N.V.M.,
pe toatd durata desfasurarii activitatii,
avand in vedere prevederile art.64 lit. a) din Legea nr.297/2004, conform caruia S.A.l. are obligatia s& respecte in orice
moment, pe parcursul desfasurarii activitatii lor, regulile prudentiale stabilite de C.N.V.M., respectiv proceduri administrative si
contabile corespunzatoare,
in baza prevederilor art.2 lit. f), art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata prin
Legea nr.514/2002, cu modificarile si completdrile ulterioare, art.272 lit. c), art.273 alin.(1) lit. a), art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 07.03.2011,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual: 5
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment domnul Hannes Saleta, in calitate de vicepresedinte C.A. al Pioneer Asset Management
S.A.l. S.A. Bucuresti, cetatean austriac.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
sanctiunii.
Art. 3. Prezenta ordonanta va fi comunicata Pioneer Asset Management S.A.l. S.A. si va fi publicatd in Buletinul C.N.V.M.
Art. 4. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre Pioneer Asset Management S.A.l. S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 90/ 07.03.2011
In temeiul prevederilor art.2, art7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere ca C.A. al Pioneer Asset Management S.A.l. S.A.

- a incélcat prevederile Legii nr.297/2004, deoarece nu a respectat regulile prudentiale, nefiind stabilite proceduri administrative si
contabile corespunzétoare care sa permita identificarea de indata a situatiei diminuarii activului net al societatii la mai putin de
jumatate din valoarea capitalului social subscris;

- nu a convocat de indatd AGEA pentru a dispune masurile necesare in vederea incadrarii in prevederile art.153"24 din
Legea nr.31/1990 privind societatile comerciale,

avand in vedere faptul cd situatia activului net se mentine si la data de 31.12.2010,

avand in vedere prevederile art.58 alin.(7) din Legea nr.297/2004, conform céruia S.A.l. are obligatia sa respecte conditiile
de autorizare, cerintele prudentiale si de adecvare a capitalului, stabilite prin Legea nr.297/2004 si prin reglementérile C.N.V.M.,
pe toata durata desfasurarii activitatii,

avand in vedere prevederile art.64 lit. a) din Legea nr.297/2004, conform caruia S.A.l. are obligatia sa respecte in orice
moment, pe parcursul desfasurarii activitatii lor, regulile prudentiale stabilite de C.N.V.M., respectiv proceduri administrative si



contabile corespunzatoare,
in baza prevederilor art.2 lit. f), art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata prin
Legea nr.514/2002, cu modificarile si completdrile ulterioare, art272 lit. c), art.273 alin.(1) lit. a), art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 07.03.2011,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment domnul Zoltan Major, in calitate de membru C.A. al Pioneer Asset Management S.A.l. SA.,
cetatean roman.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
sanctiunii.
Art. 3. Prezenta ordonantd va fi comunicaté Pioneer Asset Management S.A.l. S.A. si va fi publicaté in Buletinul C.N.V.M.
Art. 4. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre Pioneer Asset Management S.A.l. S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 91/08.03.2011
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si ale art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Deciziile nr.1341/13.10.2010 si nr.1645/15.12.2010,
avand n vedere litigile in instanta avind ca obiect anularea majorarii capitalului social hotdratd de AGEA a
S.C. COMTOP S.A. Toplita din data de 20.11.2000,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare si ale art.17
alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002,
modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
se emite urmatorul act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credinta care ar intentiona s& deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul céruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptaméani incepand cu data de 08.03.2011, pachetul de 5.144.540 de actiuni
emise de S.C. COMTOP S.A. Toplita (CF:535276) ca urmare a Hotdrarii AGEA din data de 20.11.2000, actiuni detinute de
S.C.BRADUL SR.L.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU
ORDONANTA NR. 92/09.03.2011
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Deciziile nr.1341/13.10.2010 si nr.1645/15.12.2010,
avand in vedere adresa BROADHURST INV. LTD inregistrata la C.N.V.M. cu nr.33598/21.09.2009, cu privire la licitatia
publica organizata de Biroul Executorului Judecatoresc Culea si Dumitrache al carei obiect il constituie vanzarea pachetului de
249.311 actiuni detinute de S.C. B.K.P. TRADING IMPEX S.R.L. la S.C. URBIS ARMATURI SANITARE S.A. Bucuresti,
in baza prevederilor art.96 din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central,
caselor de compensare si contrapartilor centrale, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul prevederilor art.1, art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare si ale art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata prin
Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
se emite urmatorul act individual:
ORDONANTA
Art. 1. incepand cu data de 09.03.2011, un pachet de 249.311 actiuni detinute de S.C. B.K.P. TRADING IMPEX SRL. la
S.C. URBIS ARMATURI SANITARE S.A. Bucuresti, se blocheaza, ca masurd asiguratorie, pentru o perioada de doua saptdmani in
vederea protectiei potentialilor cumparatori de buna credinta care ar intentiona s& deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul
executdrii silite.
Art. 2. Executarea silita a pachetului de 249.311 actiuni detinute de S.C. B.K.P. TRADING IMPEX S.R.L. la S.C. URBIS ARMATURI
SANITARE S.A. Bucuresti se va realiza cu respectarea prevederilor art.96 din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005, cu modificarile si
completérile ulterioare.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU
ORDONANTA NR. 95/10.03.2011
In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, aprobatd prin Legea nr.514/2002, cu modificérile si completarile
ulterioare,



in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu prevederile art.2 alin.(5) lit. b) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificarile si
completérile ulterioare,
analizand cererea S.I.F. Oltenia S.A. fransmisa prin adresele fnregistrate la C.N.V.M. cu 1296/18.01.2011,
nr.1297/18.01.2011 si nr.1298/18.01.2011, completate prin adresele inregistrate cu nr.2676/31.01.2011, nr.2782/01.02.2011 si
nr.3678/10.02.2011,
in sedinta din data de 10.03.2011, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotérat emiterea urméatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Consiliul de Administratie al SIF Oltenia S.A. are obligatia de a include ca punct pe ordinea de zi a primei Adunari Generale
Ordinare a Actionarilor SIF Oltenia S.A. completarea componentei Consiliului de Administratie, precum si punerea in aplicare a
Ordonantei C.N.V.M. nr.565/17.12.2010, in ceea ce o priveste pe dna Carmen loana Popescu.
Art. 2. La alegerea administratorilor se va avea in vedere indeplinirea de catre acestia a criteriilor si conditiilor de eligibilitate
necesare constituirii unui Comitet de Audit in cadrul SIF Oltenia S.A., conform prevederilor legale in materie.
Art. 3. Hotararea adoptata va fi comunicata C.N.V.M. in termen de 5 zile de la data adoptarii.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile. Contestatia nu suspenda executarea dispozitiilor prezentului act.
Art. 5. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data comunicarii ei S.I.F. Oltenia S.A. si va fi publicatd in Buletinul C.N.V.M. forma
electronica si pe site-ul www.cnvmr.ro.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
ORDONANTA NR. 96 / 11.03.2011
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat
prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
in baza Deciziei C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia C.N.V.M. nr.1644/15.12.2010,
in baza prevederilor art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere revocarea autorizatiei de functionare ca societate de administrare a investitiilor a S.C. PACTINVEST S.A.
(societate radiata din evidentele oficiului registrului comertului la data de 26.04.2010),
tindnd cont de faptul ca S.C. PACTINVEST S.A. nu si-a indeplinit obligatia de a transfera atributiile si operatiunile specifice
activitdti de administrare, inclusiv registrele si evidentele, corespondenta, materialele publicitare, contractele si orice alte
documente, in original, ale Fondului National RETCON catre societatea de administrare a investitiilor numita de C.N.V.M.,
avand in vedere desemnarea Pioneer Asset Management SAl S.A. in calitate de administrator al Fondului National
RETCON,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare
Dispune:
Art. 1. Se blocheaza pentru o perioada de doua séptamani conturile de actiuni deschise de catre S.C. PACTINVEST S.A. in numele
Fondului National RETCON.
Art. 2. Se blocheaza pentru o perioada de doua saptdmani conturile bancare deschise de catre S.C. PACTINVEST S.A. in numele
Fondului National RETCON.
Art. 3. Prezenta ordonantd intré in vigoare la data de 14.03.2011.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
masurilor dispuse prin prezenta ordonanta.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicaté catre Pioneer Asset Management SAl S.A., S.C. Depozitarul Central S.A. si bancilor
care au confirmat existenta unor conturi bancare in numele Fondului National RETCON si va fi publicaté in Buletinul C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA
DECIZIA NR. 219/ 07.03.2011
in baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificaté prin Legea nr.514/2002, cu modificérile si completérile ulterioare,
in baza Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.149 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.7 lit. d), art.22, art.23 alin.(1) si art.32 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005
privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor centrale, cu modificarile i
completarile ulterioare,
avand n vedere solicitarea formulata de S.C. Depozitarul Central S.A. prin adresa nr.5395/16.02.2011, inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.4280/16.02.2011, completatd prin documentatia depusa prin adresele nr.4504/17.02.2011, nr.5125/24.02.2011 si
nr.5388/28.02.2011,
tindnd cont de Decizia nr.6/11.02.2011 a Consiliului de Administratie a S.C. Depozitarul Central S.A.,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 07.03.2011,
Comisia hotéraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se valideaza doamna Tabara Genia-lulia in calitatea de administrator provizoriu al S.C. Depozitarul Central S.A. pana la
intrunirea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor societatii.



Art. 2. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre S.C. Depozitarul Central S.A. si se publicd in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.

PRESEDINTE,

Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 220 / 07.03.2011
In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificaté prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
in baza Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.149 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.7 lit. d), art.22, art.23 alin.(1) si art.32 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005
privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor centrale, cu modificarile i
completarile ulterioare,
avand in vedere solicitarea formulatd de S.C. Depozitarul Central S.A. prin adresa nr.5395/16.02.2011, inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.4280/16.02.2011, completatd prin documentatia depusd prin adresele nr.4504/17.02.2011, nr.5125/24.02.2011 si
nr.5388/28.02.2011,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 07.03.2011,
Comisia hotéraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a S.C. Depozitarul Central S.A. ca urmare a modificarii componentei
Consiliului de Administratie, prin numirea doamnei Tabara Genia-lulia in calitate de administrator provizoriu al societatii,
in conformitate cu Decizia CA nr.6/11.02.2011, pana la intrunirea Adunérii Generale Ordinare a Actionarilor societatii.
Art. 2. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre S.C. Depozitarul Central S.A. si se publicd in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 221/ 07.03.2011

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, modificatd si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulatd de domnul Buzatu Florian Teodor impotriva Ordonantei C.N.V.M.
nr.42/01.02.2011.

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.4798/21.02.2011, domnul Buzatu Florian Teodor a formulat contestatie
impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.42/01.02.2011, solicitand anularea acesteia.

In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.42/01.02.2011 dl Buzatu Florian Teodor, in calitate de membru al Consiliului de
Administratie al SIF OLTENIA S.A. in perioada 01.10.2010-31.12.2010 a fost sancfionat cu avertisment.

Masura a fost adoptata avand in vedere politca de investiti desfasuratd de conducerea SIF OLTENIA S.A.
Prin adresele nr.9264/19.10.2010 (inregistratd la C.N.V.M. cu nr.32708/20.10.2010), nr.9265/19.10.2010 (inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.32709/20.10.2010), nr.9319/20.10.2010 (inregistratd la C.N.V.M. cu nr.33158/25.10.2010), nr.9528/28.10.2010 (inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.34020/02.11.2010), SIF OLTENIA S.A. nu a raspuns concret la solicitarile C.N.V.M. formulate prin adresele DGS
nr.19326/14.10.2010, nr.19574/20.10.2010, nr.19783/26.10.2010, nr.22238/22.11.2010 si nr.23549/20.12.2010, cu privire la motivul
pentru care nu a subscris la majorarea capitalului social al S.C. COREALIS S.A.

In sustinerea contestatiei sale, petentul a invocat urmatoarele argumente:

- nu a avut cunostinta decét de 3 din cele 5 adrese transmise de C.N.V.M., respectiv nr.19326/14.10.2010, nr.19783/26.10.2010 si
nr.23549/20.12.2010, iar din cele 3 adrese, petentul a formulat raspuns doar la adresa nr.23549/20.12.2010; aceste solicitari ale
C.N.V.M. nu au fost adresate Consiliului de Administratie, ci SIF OLTENIA, in atentia domnului Tudor Ciurezu;

- competenta privind aprobarea participarilor la majorarea capitalului social a fost delegatd de Consiliul de Administratie catre
Directorul General si Directorul General Adjunct, conform Hotararii C.A. al SIF Oltenia S.A. nr.6/16.04.2009.

Contestatia este nefondata avand in vedere urméatoarele:

Potrivit art.2 alin.(5) lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital: ,/n scopul exercitdrii activittii de
supraveghere, C.N.V.M. poate: /.../ s& solicite informatii si documente emitentilor ale c&ror valori mobiliare fac obiectul unor oferte
publice sau au fost admise la tranzactionare pe o piafa reglementata sau tranzactionate intr-un sistem alternativ de tranzactionare”.

De asemenea, in conformitate cu dispozitiile art.7 alin.(2) din OUG nr.25/2002 privind Statutul C.N.V.M., cu modificarile si
completarile ulterioare, ,in vederea indeplinirii obiectivelor sale privind protectia operatorilor si investitorilor impotriva practicilor
neloiale, precum si pentru functionarea corectd si transparentd a pietei, prevenirea manipularii si evitarea aparitiei riscului sistemic
pe pietele reglementate, C.N.V.M. va supraveghea in timp real si periodic institufiile, operatorii si operatiunile de pe piata de capital
si de pe pietele reglementate de marfuri si instrumente financiare derivate”.

Art.7 alin.(3*3) din OUG nr.25/2002, prevede in mod expres faptul ca ,C.N.V.M. are dreptul s& solicite orice informatii si s&
aiba acces la orice document, sub orice forma ar fi, de la si cu privire la orice persoand sau entitate supusd supravegherii sale,
in exercitarea atributiilor sale de autorizare, supraveghere si control, pentru indeplinirea obiectivelor fundamentale /.../”

Precizém ca fapta retinuta - obiect al sanctionarii membrilor Consiliului de administratie al SIF OLTENIA S.A. cu
avertisment, consta in netransmiterea informatiilor solicitate de C.N.V.M., si anume motivul pentru care SIF Oltenia S.A. nu




a subscris la majorarea capitalului social al S.C. COREALIS S.A. Pentru aceasta faptd, se fac responsabili membrii
Consiliului de Administratie al SIF Oltenia S.A. intrucét:

- potrivit art.44 alin.(1) lit. a) si b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, structura organizatorica a S.A.l. este constituita cu
luarea in considerare, in mod obligatoriu, a urmatoarelor elemente:

a) consiliul de administratie este responsabil pentru elaborarea strategiilor investitionale pentru fiecare entitate
administratd, care va fi conformd cu prevederile documentelor de constituire ale O.P.C./contractelor incheiate pentru
administrarea de conturi individuale. Conducerea efectivd si Directia privind analiza oportunitétilor investitionale sunt
responsabile pentru respectarea acestor strategii;

b) in cadrul societatii de administrare a investitiilor va exista o directie distincta care va fi responsabila cu analiza oportunitatilor
investitionale si plasarea activelor in conformitate cu strategia indicata de consiliul de administratie;

- in conformitate cu art.142 alin.(1) din Legea nr.31/1990, ,Consiliul de administratie este insarcinat cu indeplinirea tuturor
actelor necesare si utile pentru realizarea obiectului de activitate al societatii, cu exceptia celor rezervate de lege pentru
adunarea generala a actionarilor’.

De asemenea, subliniem faptul ca din economia textelor legale mai sus citate, rezultd faptul ca in elaborarea strategiilor
investitionale/deciziilor de afaceri responsabilitatea membrilor Consiliului de Administratie este solidara. In consecintd, petentul
nu se pot prevala de aspecte formale (corespondentd netransmisa strict petentului) sau de necunoasterea unei decizii investitionale,
in spetd, neparticiparea SIF OLTENIA S.A. la majorarea capitalului social al S.C. COREALIS S.A.

in ceea ce priveste Hotararea C.A. al SIF Oltenia S.A. nr.6/16.04.2009 (transmisa in extras si anexata contestatiilor
formulate), privind ,delegarea de Consiliul de Administratie cétre Directorul General si Directorul General Adjunct a competentei
privind aprobarea participdrilor la majorarea capitalului social”, mentiondm faptul ca aceasta nu se regaseste la dosarul
SIF OLTENIA S.A. din cadrul directiilor de specialitate, nefiind comunicata C.N.V.M.

In baza Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberdrilor din sedinta din
data de 07.03.2011,

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de domnul Buzatu Florian Teodor impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.42/01.02.2011.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.42/01.02.2011, ca fiind temeinica si legala.

PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 42/ 01.02.2011
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 art.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Roméniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
ludnd in considerare calitatea de emitent si organism de plasament colectiv a SIF OLTENIA S.A., admis la tranzactionare pe piata
reglementatd administratd de S.C. B.V.B. S.A,,
avand in vedere analiza efectuatd de catre Directia Generald Supraveghere din cadrul C.N.V.M., referitoare la sesizarile salariatilor
SIF OLTENIA S.A. privind politica de investitii desfasuratd de conducerea SIF OLTENIA S.A.,
intrucat prin  adresele nr.9264/19.10.2010  (inregistratd la  C.N.V.M. cu nr.32708/20.10.2010), nr.9265/19.10.2010
(inregistrata la C.N.V.M. cu nr.32709/20.10.2010), nr.9319/20.10.2010 (inregistratd la C.N.V.M. cu nr.33158/25.10.2010), nr.9528/28.10.2010
(inregistrata la C.N.V.M. cu nr.34020/02.11.2010), SIF OLTENIA S.A. nu a raspuns concret la solicitarile C.N.V.M. formulate prin adresele DGS
nr.19326/14.10.2010, nr.19574/20.10.2010, nr.19783/26.10.2010, nr.22238/22.11.2010 si nr.23549/20.12.2010, cu privire la motivul pentru care nu
a subscris la majorarea capitalului social al S.C. COREALIS S.A.
Pentru fapta anterior mentionata se face vinovat dl Teodor Florian Buzatu, care in calitate de membru al Consiliului de Administratie al
SIF OLTENIA S.A. in perioada 01.10.2010-31.12.2010, putea si trebuia s& previna sévarsirea faptei descrise.
In baza prevederilor art2 alin.(5) lit. d), art.271, art272 lit. a), art273 alin.(1) lit. a), art275 alin.(1) si art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
ca urmare a deliberarilor din sedinta de Comisie din data de 01.02.2011, C.N.V.M. a hotarat emiterea urméatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dl Teodor Florian Buzatu, in calitate de membru al Consiliului de Administratie al SIF OLTENIA S.A.
in perioada 01.10.2010-31.12.2010.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 3. Prezenta ordonantd va fi comunicata dlui Teodor Florian Buzatu si SIF OLTENIA S.A. cu sediul in str. Tufanele nr.1, Craiova, judet Dolj.
Art. 4. Prezenta ordonanta intré in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care nu poate fi contactata, la data comunicarii ei
catre SIF OLTENIA S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

DECIZIA NR. 222/ 07.03.2011
Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgent& a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
s-a examinat contestatia formulata de domnul Tudor Ciurezu impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.43/01.02.2011.
Prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.3645/09.02.2011, domnul Tudor Ciurezu a formulat contestatie impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.43/01.02.2011, solicitdnd anularea acesteia.



In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.43/01.02.2011 dl Tudor Ciurezu, in calitate de membru al Consiliului de Administratie
al SIF OLTENIA S.A. in perioada 01.10.2010-31.12.2010 a fost sanctionat cu avertisment.

Masura a fost adoptata avand in vedere politca de investiti desfasuratd de conducerea SIF OLTENIA S.A.
Prin adresele nr.9264/19.10.2010 (inregistrata la C.N.V.M. cu nr.32708/20.10.2010), nr.9265/19.10.2010 (inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.32709/20.10.2010), nr.9319/20.10.2010 (inregistrata la C.N.V.M. cu nr.33158/25.10.2010), nr.9528/28.10.2010 (inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.34020/02.11.2010), SIF OLTENIA S.A. nu a raspuns concret la solicitarile C.N.V.M. formulate prin adresele DGS
nr.19326/14.10.2010, nr.19574/20.10.2010, nr.19783/26.10.2010, nr.22238/22.11.2010 si nr.23549/20.12.2010, cu privire la motivul
pentru care nu a subscris la majorarea capitalului social al S.C. COREALIS S.A.

in sustinerea contestatiei sale, petentul a invocat urmétoarele argumente:

- conform Reglementarilor Interne ale SIF Oltenia S.A., activitatea de gestiune portofoliu este in subordinea domnului Buzatu
Florian Teodor in calitate de Director; pentru aprobarea unei majorari de capital se intocmeste de cétre Departamentul Portofoliu
si Actionari, un referat de analiza si oportunitate a operatiunii care, cu viza coordonatorului de departament, dl. Buzatu Florian
Teodor, este inaintat pentru aprobare Directorului General Adjunct si Directorului General, persoane care au competenta in ceea
ce priveste investitiile directe, in speta participarea la majorarea capitalului social; petentul nu a primit un astfel de document si
ca urmare, nu a dat niciun fel de aprobare privind participarea/neparticiparea SIF Oltenia S.A. la majorarea capitalului social al
S.C. COREALIS S.A;

- referitor la solicitarile C.N.V.M., dupa primirea adresei nr.D0GS/19.326/14.10.2010, petentul a dispus dlui Buzatu - Director,
coordonator al Departamentului Portofoliu Actionari si dlui Voiculescu Dan - Director Departament Portofoliu si Actionari,
analizarea celor sesizate si justificarea cu documente a diminuarii capitalului social detinut de SIF Oltenia S.A. la emitentul in
cauza; a fost intocmita adresa de raspuns nr.9264/19.10.2010 care a fost transmisa C.N.V.M. sub semnatura petentului;
in AGEA S.C. COREALIS S.A., SIF Oltenia S.A. a participat prin reprezentant - dna Marica Amalia Vetuta, in baza imputernicirii
semnate de dl Florian Teodor Buzatu;

- ca urmare a adresei C.N.V.M. nr.DGS/19783/16.10.2010, a fost Tnaintat, cu adresa de raspuns nr.9528/28.10.2010,
Certificatul constatator nr.57056/18.10.2010 emis de ORC Dolj;

- ultima adresa a C.N.V.M. nr.23549 a fost primita la SIF Oltenia S.A. in data de 20.12.2010, data la care petentul nu era prezent in
societate, fiind inlocuit conform prevederilor interne de dna Elena Sichigea - Director Economic; adresa a fost indrumata catre
domnul Buzatu Florian Teodor si domnul Voiculescu Dan, pentru a da raspunsul solicitat.

Contestatia este nefondata avand in vedere urméatoarele:

Potrivit art.2 alin.(5) lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital: ,In scopul exercitrii activitatii de
supraveghere, C.N.V.M. poate: /.../ s solicite informatii si documente emitentilor ale caror valori mobiliare fac obiectul unor oferte
publice sau au fost admise la tranzactionare pe o piafa reglementata sau tranzactionate intr-un sistem alternativ de tranzactionare”.

De asemenea, in conformitate cu dispozitiile art.7 alin.(2) din OUG nr.25/2002 privind Statutul C.N.V.M., cu modificarile si
completarile ulterioare, ,in vederea indeplinirii obiectivelor sale privind protectia operatorilor si investitorilor impotriva practicilor
neloiale, precum i pentru functionarea corectd si transparentd a pietei, prevenirea manipuldrii si evitarea aparitiei riscului sistemic
pe pietele reglementate, C.N.V.M. va supraveghea in timp real si periodic institufiile, operatorii si operatiunile de pe piata de capital
si de pe pietele reglementate de marfuri si instrumente financiare derivate”.

Art.7 alin.(3*3) din OUG nr.25/2002, prevede in mod expres faptul ca ,C.N.V.M. are dreptul s& solicite orice informatii si s&
aibéd acces la orice document, sub orice forma ar fi, de la si cu privire la orice persoand sau entitate supusa supravegherii sale,
in exercitarea atributiilor sale de autorizare, supraveghere si control, pentru indeplinirea obiectivelor fundamentale /.../”

Precizédm ca fapta retinuta - obiect al sanctionarii membrilor Consiliului de administratie al SIF OLTENIA S.A. cu
avertisment, consta in netransmiterea informatiilor solicitate de C.N.V.M., si anume motivul pentru care SIF Oltenia S.A. nu
a subscris la majorarea capitalului social al S.C. COREALIS S.A. Pentru aceasta fapta, se fac responsabili membrii Consiliului
de Administratie al SIF Oltenia S.A. intrucét:

- potrivit art.44 alin.(1) lit. a) si b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, structura organizatorica a S.A.l. este constituita cu
luarea in considerare, in mod obligatoriu, a urméatoarelor elemente:

a) consiliul de administratie este responsabil pentru elaborarea strategiilor investitionale pentru fiecare entitate
administratd, care va fi conforma cu prevederile documentelor de constituire ale O.P.C./contractelor incheiate pentru
administrarea de conturi individuale. Conducerea efectivd si Directia privind analiza oportunitatilor investitionale sunt
responsabile pentru respectarea acestor strategii;

b) in cadrul societétii de administrare a investitiilor va exista o directie distincta care va fi responsabila cu analiza oportunitatilor
investitionale si plasarea activelor in conformitate cu strategia indicatd de consiliul de administratie;

- In conformitate cu art.142 alin.(1) din Legea nr.31/1990, ,Consiliul de administratie este insarcinat cu indeplinirea tuturor
actelor necesare si utile pentru realizarea obiectului de activitate al societatii, cu exceptia celor rezervate de lege pentru
adunarea generalé a actionarilor’.

In ceea ce priveste aspectele invocate de petent de natura interna/organizatorica departamentala a societatii, acestea sunt
lipsite de relevantd, avand in vedere aspectele legale mai sus mentionate.

Referitor la afirmatia domnului Ciurezu potrivit céreia ,ultima adresd a C.N.V.M. nr.23549 a fost primité la SIF Oltenia S.A.
in data de 20.12.2010, data la care petentul nu era prezent in societate, fiind inlocuit conform prevederilor interne de dna Elena
Sichigea - Director Economic”, aceasta este neintemeiata intrucat in sustinerea ei petentul nu a prezentat un document prin care sa
probeze delegarea de competentad. De asemenea, subliniem faptul ca, din economia textelor legale mai sus citate, rezultd faptul ca
in elaborarea strategiilor investitionale/deciziilor de afaceri responsabilitatea membrilor Consiliului de Administratie este
solidara. In consecintd, petentul nu se poate prevala de aspecte conjuncturale (lipsa din societate la un anumit moment) sau de
necunoasterea unei decizii investitionale, in spetd, neparticiparea la majorarea capitalului social al S.C. COREALIS S.A.




in ceea ce priveste Hotararea C.A. al SIF Oltenia S.A. nr.6/16.04.2009 (transmis in extras si anexatd contestatiei
formulate), privind ,delegarea de Consiliul de Administratie cétre Directorul General si Directorul General Adjunct a competentei
privind aprobarea participdrilor la majorarea capitalului social”, mentionam faptul ca aceasta nu se regaseste la dosarul
SIF OLTENIA S.A. din cadrul directiilor de specialitate, nefiind comunicata C.N.V.M.
In baza Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 07.03.2011,
COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarat emiterea urmétorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de domnul Tudor Ciurezu impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.43/01.02.2011.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.43/01.02.2011, ca fiind temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 43 /01.02.2011
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 art.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Roméniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
ludnd in considerare calitatea de emitent si organism de plasament colectiv a SIF OLTENIA S.A., admis la tranzactionare pe piata
reglementatd administratd de S.C. B.V.B. S.A,,
avand in vedere analiza efectuata de catre Directia Generald Supraveghere din cadrul C.N.V.M., referitoare la sesizérile salariatilor
SIF OLTENIA S.A. privind politica de investitii desfasurata de conducerea SIF OLTENIA S.A.,
intrucdt prin  adresele nr.9264/19.10.2010 (inregistratd la C.N.V.M. cu nr.32708/20.10.2010), nr.9265/19.10.2010
(inregistrata la C.N.V.M. cu nr.32709/20.10.2010), nr.9319/20.10.2010 (inregistratd la C.N.V.M. cu nr.33158/25.10.2010), nr.9528/28.10.2010
(inregistrata la C.N.V.M. cu nr.34020/02.11.2010), SIF OLTENIA S.A. nu a raspuns concret la solicitarile C.N.V.M. formulate prin adresele DGS
nr.19326/14.10.2010, nr.19574/20.10.2010, nr.19783/26.10.2010, nr.22238/22.11.2010 si nr.23549/20.12.2010, cu privire la motivul pentru care nu
a subscris la majorarea capitalului social al S.C. COREALIS S.A.
Pentru fapta anterior mentionata se face vinovat dl Tudor Ciurezu, care in calitate de membru al Consiliului de Administratie al
SIF OLTENIA S.A. in perioada 01.10.2010-31.12.2010, putea si trebuia s& previna sévarsirea faptei descrise.
In baza prevederilor art2 alin.(5) lit. d), art271, art272 lit. a), art273 alin.(1) lit. a), art275 alin.(1) si art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
ca urmare a deliberarilor din sedinta de Comisie din data de 01.02.2011, C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dI Tudor Ciurezu n calitate de membru al Consiliului de Administratie al SIF OLTENIA S.A. in perioada
01.10.2010-31.12.2010.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 3. Prezenta ordonantd va fi comunicata dlui Tudor Ciurezu si SIF OLTENIA S.A. cu sediul in str. Tufanele nr.1, Craiova, judet Dolj.
Art. 4. Prezenta ordonanta intrd in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care nu poate fi contactata, la data comunicarii ei
catre SIF OLTENIA S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

DECIZIA NR. 223 / 07.03.2011
Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, modificatd si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
s-a examinat contestatia formulata de domnul Blidaru Gheorghe impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.45/01.02.2011.
Prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.3348/07.02.2011, domnul Blidaru Gheorghe a formulat contestatie impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.45/01.02.2011, solicitdnd anularea acesteia.
In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.45/01.02.2011 dl Blidaru Gheorghe, in calitate de membru al Consiliului de
Administratie al SIF OLTENIA S.A. in perioada 01.10.2010-31.12.2010 a fost sanctionat cu avertisment.
Masura a fost adoptata avand in vedere politca de investiti desfasuratda de conducerea SIF OLTENIA S.A.
Prin adresele nr.9264/19.10.2010 (inregistrata la C.N.V.M. cu nr.32708/20.10.2010), nr.9265/19.10.2010 (inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.32709/20.10.2010), nr.9319/20.10.2010 (nregistratd la C.N.V.M. cu nr.33158/25.10.2010), nr.9528/28.10.2010 (inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.34020/02.11.2010), SIF OLTENIA S.A. nu a raspuns concret la solicitarile C.N.V.M. formulate prin adresele DGS
nr.19326/14.10.2010, nr.19574/20.10.2010, nr.19783/26.10.2010, nr.22238/22.11.2010 si nr.23549/20.12.2010, cu privire la motivul
pentru care nu a subscris la majorarea capitalului social al S.C. COREALIS S.A.
Tn sustinerea contestatiei sale, petentul a invocat urmétoarele argumente:
- niciuna dintre adresele C.N.V.M. enumerate in continutul Ordonantelor de sanctionare nu au fost aduse la cunostinta petentului si
nici raspunsurile formulate de SIF Oltenia S.A. la care C.N.V.M. face referire;
- nu a avut cunostinta de realizarea operatiunii de majorare a capitalului social al S.C. Corealis S.A.;
- competenta privind aprobarea participarilor la majorarea capitalului social a fost delegatd de Consiliul de Administratie catre
Directorul General si Directorul General Adjunct, conform Hotaréarii C.A. al SIF Oltenia S.A. nr.6/16.04.2009.
Contestatia este nefondaté avand in vedere urméatoarele:
Potrivit art.2 alin.(5) lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital: ,In scopul exercitrii activitatii de
supraveghere, C.N.V.M. poate: /.../ s& solicite informatii si documente emitentilor ale caror valori mobiliare fac obiectul unor oferte



publice sau au fost admise la tranzactionare pe o piafa reglementata sau tranzactionate intr-un sistem alternativ de tranzactionare”.

De asemenea, in conformitate cu dispozitiile art.7 alin.(2) din OUG nr.25/2002 privind Statutul C.N.V.M., cu modificarile si
completarile ulterioare, ,in vederea indeplinirii obiectivelor sale privind protectia operatorilor si investitorilor impotriva practicilor
neloiale, precum si pentru functionarea corectd si transparentd a piefei, prevenirea manipularii si evitarea aparitiei riscului sistemic
pe pietele reglementate, C.N.V.M. va supraveghea in timp real si periodic institufiile, operatorii si operatiunile de pe piata de capital
si de pe pietele reglementate de marfuri si instrumente financiare derivate”.

Art.7 alin.(3*3) din OUG nr.25/2002, prevede in mod expres faptul c& ,C.N.V.M. are dreptul sa solicite orice informatii si sa
aiba acces la orice document, sub orice forma ar fi, de la si cu privire la orice persoana sau entitate supusd supravegherii sale,
in exercitarea atributiilor sale de autorizare, supraveghere si control, pentru indeplinirea obiectivelor fundamentale /.../”

Precizam ca fapta retinuta - obiect al sanctionarii membrilor Consiliului de administratie al SIF OLTENIA S.A. cu
avertisment, consta in netransmiterea informatiilor solicitate de C.N.V.M., si anume motivul pentru care SIF Oltenia S.A. nu
a subscris la majorarea capitalului social al S.C. COREALIS S.A. Pentru aceasta fapta, se fac responsabili membrii Consiliului
de Administratie al SIF Oltenia S.A. intruct:

- potrivit art.44 alin.(1) lit. a) si b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, structura organizatorica a S.A.l. este constituita cu
luarea in considerare, in mod obligatoriu, a urmatoarelor elemente:

a) consiliul de administratie este responsabil pentru elaborarea strategiilor investitionale pentru fiecare entitate
administratd, care va fi conformd cu prevederile documentelor de constituire ale O.P.C./contractelor incheiate pentru
administrarea de conturi _individuale. Conducerea efectivd si Directia privind analiza oportunitétilor investitionale sunt
responsabile pentru respectarea acestor strategii;

b) in cadrul societatii de administrare a investitiilor va exista o directie distincta care va fi responsabila cu analiza oportunitatilor
investitionale si plasarea activelor in conformitate cu strategia indicatd de consiliul de administratie;

- in conformitate cu art.142 alin.(1) din Legea nr.31/1990, ,Consiliul de administratie este insarcinat cu indeplinirea tuturor
actelor necesare si utile pentru realizarea obiectului de activitate al societtii, cu exceptia celor rezervate de lege pentru
adunarea generalé a actionarilor”.

In ceea ce priveste aspectele invocate petent de natura internd/organizatorici departamentala a societatii, acestea sunt
lipsite de relevanta, avénd in vedere aspectele legale mai sus mentionate.

De asemenea, subliniem faptul ca, din economia textelor legale mai sus citate, rezulta faptul ca in elaborarea strategiilor
investitionale/deciziilor de afaceri responsabilitatea membrilor Consiliului de Administratie este solidara. In consecintd, petentul
nu se poate prevala de necunoasterea unei decizii investitionale, in speta, neparticiparea la majorarea capitalului social al
S.C. COREALIS S.A.

In ceea ce priveste Hotérarea C.A. al SIF Oltenia S.A. nr.6/16.04.2009 (transmisa in extras si anexata contestatiilor
formulate), privind ,delegarea de Consiliul de Administratie catre Directorul General si Directorul General Adjunct a competentei
privind aprobarea participdrilor la majorarea capitalului social”, mentiondm faptul ca aceasta nu se regaseste la dosarul
SIF OLTENIA S.A. din cadrul directiilor de specialitate, nefiind comunicatad C.N.V.M.

Tn baza Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberérilor din sedinta din
data de 07.03.2011, 5

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulata de domnul Blidaru Gheorghe impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.45/01.02.2011.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.45/01.02.2011, ca fiind temeinica si legala.

PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 45/01.02.2011

Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 art.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotaréarilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

ludnd in considerare calitatea de emitent si organism de plasament colectiv a SIF OLTENIA S.A., admis la tranzactionare pe piata
reglementatd administratd de S.C. B.V.B. S.A,,

avand in vedere analiza efectuata de catre Directia Generald Supraveghere din cadrul C.N.V.M., referitoare la sesizérile salariatilor
SIF OLTENIA S.A. privind politica de investitii desfasurata de conducerea SIF OLTENIA S.A.,

intrucét prin adresele nr.9264/19.10.2010 (inregistratd la C.N.V.M. cu nr.32708/20.10.2010), nr.9265/19.10.2010 (inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.32709/20.10.2010), nr.9319/20.10.2010 (inregistrata la C.N.V.M. cu nr.33158/25.10.2010), nr.9528/28.10.2010 (inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.34020/02.11.2010), SIF OLTENIA S.A. nu a raspuns concret la solicitérle C.N.V.M. formulate prin adresele DGS
nr.19326/14.10.2010, nr.19574/20.10.2010, nr.19783/26.10.2010, nr.22238/22.11.2010 si nr.23549/20.12.2010, cu privire la motivul pentru care nu
a subscris la majorarea capitalului social al S.C. COREALIS S.A.

Pentru fapta anterior mentionata se face vinovat dl Gheorghe Blidaru, care in calitate de membru al Consiliului de Administratie al
SIF OLTENIA S.A. in perioada 01.10.2010-31.12.2010, putea si trebuia s& previna sévérsirea faptei descrise.

In baza prevederilor art2 alin.(5) lit. d), art271, art272 lit. a), art273 alin(1) lit. a), art.275 alin.(1) si art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

ca urmare a deliberarilor din sedinta de Comisie din data de 01.02.2011, C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA

Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dl Gheorghe Blidaru, in calitate de membru al Consiliului de Administratie al SIF OLTENIA S.A., in perioada
01.10.2010-31.12.2010.



Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 3. Prezenta ordonantd va fi comunicata dlui Gheorghe Blidaru si SIF OLTENIA S.A. cu sediul in str. Tufanele nr.1, Craiova, judet Dolj.
Art. 4. Prezenta ordonanta intrd in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care nu poate fi contactata, la data comunicarii ei
catre SIF OLTENIA S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

DECIZIA NR. 224 / 07.03.2011

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, modificatd si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulata de domnul Vasile Salapa impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.46/01.02.2011.

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.3433/08.02.2011, domnul Vasile Salapa a formulat contestatie impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.46/01.02.2011, solicitdnd anularea acesteia.

In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.46/01.02.2011 dI Vasile Salapa, in calitate de membru al Consiliului de Administratie
al SIF OLTENIA S.A. in perioada 01.10.2010-31.12.2010 a fost sanctionat cu avertisment.

Masura a fost adoptatda avand in vedere politca de investiti desfasuratd de conducerea SIF OLTENIA S.A.
Prin adresele nr.9264/19.10.2010 (inregistrata la C.N.V.M. cu nr.32708/20.10.2010), nr.9265/19.10.2010 (inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.32709/20.10.2010), nr.9319/20.10.2010 (inregistrata la C.N.V.M. cu nr.33158/25.10.2010), nr.9528/28.10.2010 (inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.34020/02.11.2010), SIF OLTENIA S.A. nu a raspuns concret la solicitarile C.N.V.M. formulate prin adresele DGS
nr.19326/14.10.2010, nr.19574/20.10.2010, nr.19783/26.10.2010, nr.22238/22.11.2010 si nr.23549/20.12.2010, cu privire la motivul
pentru care nu a subscris la majorarea capitalului social al S.C. COREALIS S.A.

In sustinerea contestatiei sale, petentul a invocat urmatoarele argumente:

- niciuna dintre adresele C.N.V.M. enumerate in continutul Ordonantelor de sanctionare nu au fost aduse la cunostinta petentului si
nici raspunsurile formulate de SIF Oltenia S.A. la care C.N.V.M. face referire;

- nu a avut cunostinta de realizarea operatiunii de majorare a capitalului social al S.C. Corealis S.A.;

- competenta privind aprobarea participarilor la majorarea capitalului social a fost delegatd de Consiliul de Administratie catre
Directorul General si Directorul General Adjunct, conform Hotarérii C.A. al SIF Oltenia S.A. nr.6/16.04.2009.

Contestatia este nefondata avand in vedere urméatoarele:

Potrivit art.2 alin.(5) lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital: ,In scopul exercitérii activitatii de
supraveghere, C.N.V.M. poate: /.../ s solicite informatii si documente emitentilor ale caror valori mobiliare fac obiectul unor oferte
publice sau au fost admise la tranzactionare pe o piafa reglementata sau tranzactionate intr-un sistem alternativ de tranzactionare”.

De asemenea, in conformitate cu dispozitiile art.7 alin.(2) din OUG nr.25/2002 privind Statutul C.N.V.M., cu modificarile si
completarile ulterioare, ,in vederea indeplinirii obiectivelor sale privind protectia operatorilor si investitorilor impotriva practicilor
neloiale, precum i pentru functionarea corectd si transparentd a pietei, prevenirea manipuldrii si evitarea aparitiei riscului sistemic
pe pietele reglementate, C.N.V.M. va supraveghea in timp real si periodic institufiile, operatorii si operatiunile de pe piata de capital
si de pe pietele reglementate de marfuri si instrumente financiare derivate”.

Art.7 alin.(3*3) din OUG nr.25/2002, prevede in mod expres faptul ca ,C.N.V.M. are dreptul s& solicite orice informatii si s&
aibéd acces la orice document, sub orice forma ar fi, de la si cu privire la orice persoand sau entitate supusa supravegherii sale,
in exercitarea atributiilor sale de autorizare, supraveghere si control, pentru indeplinirea obiectivelor fundamentale /.../”

Precizém ca fapta retinuta - obiect al sanctionarii membrilor Consiliului de administratie al SIF OLTENIA S.A. cu
avertisment, consta in netransmiterea informatiilor solicitate de C.N.V.M., si anume motivul pentru care SIF Oltenia S.A. nu
a subscris la majorarea capitalului social al S.C. COREALIS S.A. Pentru aceasta fapta, se fac responsabili membrii Consiliului
de Administratie al SIF Oltenia S.A. intrucét:

- potrivit art.44 alin.(1) lit. a) si b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, structura organizatorica a S.A.l. este constituita cu
luarea in considerare, in mod obligatoriu, a urmatoarelor elemente:

a) consiliul de administratie este responsabil pentru elaborarea strategiilor investitionale pentru fiecare entitate
administratd, care va fi conforma cu prevederile documentelor de constituire ale O.P.C./contractelor incheiate pentru
administrarea de conturi individuale. Conducerea efectivd si Directia privind analiza oportunitétilor investitionale sunt
responsabile pentru respectarea acestor strategii;

b) in cadrul societétii de administrare a investitiilor va exista o directie distincté care va fi responsabila cu analiza oportunitatilor
investitionale si plasarea activelor in conformitate cu strategia indicata de consiliul de administratie;

- In conformitate cu art.142 alin.(1) din Legea nr.31/1990, ,Consiliul de administratie este insarcinat cu indeplinirea tuturor
actelor necesare si utile pentru realizarea obiectului de activitate al societatii, cu exceptia celor rezervate de lege pentru
adunarea generalé a actionarilor’.

in ceea ce priveste aspectele invocate petent de natura internd/organizatorica departamentald a societétii, acestea sunt
lipsite de relevanta, avand in vedere aspectele legale mai sus mentionate.

De asemenea, subliniem faptul c&, din economia textelor legale mai sus citate, rezultd faptul ¢ in elaborarea strategiilor
investitionale/deciziilor de afaceri responsabilitatea membrilor Consiliului de Administratie este solidara. In consecinté, petentul
nu se poate prevala de necunoasterea unei decizii investitionale, in speta, neparticiparea la majorarea capitalului social al
S.C. COREALIS S.A.

in ceea ce priveste Hotararea C.A. al SIF Oltenia S.A. nr.6/16.04.2009 (transmisd in extras si anexatd contestatiilor
formulate), privind ,delegarea de Consiliul de Administratie cétre Directorul General si Directorul General Adjunct a competentei




privind aprobarea participdrilor la majorarea capitalului social”, mentiondm faptul ca aceasta nu se regaseste la dosarul
SIF OLTENIA S.A. din cadrul directiilor de specialitate, nefiind comunicatad C.N.V.M.
In baza Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 07.03.2011,
COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotérat emiterea urmétorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de domnul Vasile Salapa impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.46/01.02.2011.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.46/01.02.2011, ca fiind temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 46/ 01.02.2011
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 art.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
ludnd in considerare calitatea de emitent si organism de plasament colectiv a SIF OLTENIA S.A., admis la tranzactionare pe piata
reglementata administrata de S.C. B.V.B. S.A,,
avand in vedere analiza efectuata de catre Directia Generald Supraveghere din cadrul C.N.V.M., referitoare la sesizérile salariatilor
SIF OLTENIA S.A. privind politica de investitii desfasuratd de conducerea SIF OLTENIA S.A.,
intrucat prin adresele nr.9264/19.10.2010 (inregistratd la C.N.V.M. cu nr.32708/20.10.2010), nr.9265/19.10.2010
(inregistrata la C.N.V.M. cu nr.32709/20.10.2010), nr.9319/20.10.2010 (inregistratd la C.N.V.M. cu nr.33158/25.10.2010), nr.9528/28.10.2010
(inregistrata la C.N.V.M. cu nr.34020/02.11.2010), SIF OLTENIA S.A. nu a raspuns concret la solicitarile C.N.V.M. formulate prin adresele DGS
nr.19326/14.10.2010, nr.19574/20.10.2010, nr.19783/26.10.2010, nr.22238/22.11.2010 si nr.23549/20.12.2010, cu privire la motivul pentru care nu
a subscris la majorarea capitalului social al S.C. COREALIS S.A.
Pentru fapta anterior mentionata se face vinovat dl Vasile Salapa, care in calitate de membru al Consiliului de Administratie al
SIF OLTENIA S.A. in perioada 01.10.2010-31.12.2010, putea si trebuia s& previna sévérsirea faptei descrise.
In baza prevederilor art2 alin.(5) lit. d), art271, art272 lit. a), art273 alin(1) lit. a), art.275 alin.(1) si art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
ca urmare a deliberarilor din sedinta de Comisie din data de 01.02.2011, C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazé cu avertisment dl Vasile Salapa, in calitate de membru al Consiliului de Administratie al SIF OLTENIA S.A. in perioada
01.10.2010-31.12.2010.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 3. Prezenta ordonantd va fi comunicata dlui. Vasile Salapa si SIF OLTENIA S.A. cu sediul in str. Tufanele nr.1, Craiova, judet Dol
Art. 4. Prezenta ordonanta intrd in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care nu poate fi contactata, la data comunicarii ei
cétre SIF OLTENIA S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

DECIZIA NR. 225/ 08.03.2011
in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia nr.1644/15.12.2010,
in temeiul art.1 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.26 si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006,
in conformitate cu prevederile art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul Public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea formulatd de BANCA COMERCIALA ROMANA SA. inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.3290/07.02.2011, completata prin nr.3626/09.02.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a domnului Puscaragiu Andrei, acordatd de catre
C.N.V.M. prin Decizia nr.83/21.01.2011 pozitia nr.8 in numele BANCII COMERCIALE ROMANE S.A.
Art. 2. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. numarul PFRO2ADEL/100797, reprezentand inregistrarea in calitate de agent delegat in
numele BANCII COMERCIALE ROMANE a domnului Puscaragiu Andrei.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii catre BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 226 / 08.03.2011
in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia nr.1644/15.12.2010,



in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006 privind
serviciile de investitii financiare,
in baza art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea societatii de servicii de investitii financiare TARGET CAPITAL S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.5107/24.02.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotéraste emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a domnului VARGA CRISTIAN acordata de C.N.V.M.
prin Decizia nr.1464/20.08.2007, in numele societatii de servicii de investitii financiare TARGET CAPITAL S.A. cu sediul social
situat in Cluj-Napoca, str. Constantin Brancusi nr.133, et.2, jud. Cluj.
Art. 2. Se radiaz inregistrarea cu nr.PFR02ADEL/120572 care atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitate de agent delegat a
domnului VARGA CRISTIAN.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
TARGET CAPITAL S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 232/10.03.2011
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare,
in temeiul articolelor 173 alin.(1) si 203 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
ca urmare a adresei SSIF INTERVAM S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.5184/24.02.2011,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din data de
10.03.2011, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aprobd documentul de ofertd publica de preluare obligatorie a S.C. CAPITOL S.A. Bucuresti initiata de catre
GL&A Holding GmbH Austria, oferta cu urmatoarele caracteristici:
- numarul de actiuni care fac obiectul ofertei este 673.421 de actiuni, reprezentand 36,62% din capitalul social;
- valoare nominala: 2,5 lei/actiune;
- pretul de cumparare este de 4,18 lei/actiune;
- perioada de derulare:17.03.2011-06.04.2011;
- intermediarul ofertei: SSIF INTERVAM S.A.;
- locurile de subscriere: la sediul oricarui intermediar autorizat de C.N.V.M.
Art. 2. Intermediarii autorizati prin intermediul carora se va derula oferta raspund pentru respectarea tuturor conditiilor din
documentul de oferta.
Art. 3. Oferta publica de preluare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor pietei pe care se tranzactioneaza actiunile
S.C. CAPITOL S.A. Bucuresti permitand astfel accesul neingradit si nelimitat al tuturor potentialilor vanzatori (persoane fizice si
juridice) fara a se determina in vreun fel persoanele cérora le este adresatd, asigurdndu-se posibilitati egale de receptare.
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insotita de dovada virarii cotei prevazuta la art.7 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, modificat prin Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2010.
Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie sa cuprindd mentiunea: ,Am luat cunostinta de continutul documentului de
oferta publica, am inteles si acceptat conditiile acestuia”.
Art. 6. Prezentul act se va publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 233/ 10.03.2011

In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare coroborat
cu art.87 alin.(4) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006,

ca urmare a adresei KBC ROMANIA SECURITIES SSIF S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.5969/04.03.2011,

avand in vedere Atestatul C.N.V.M. nr.20/10.03.2011 prin care s-a luat act de finalizarea procedurii de retragere a
actionarilor S.C. ASTRA SOFERI AMATORI S.A. in conformitate cu dispozitiile art.206 din Legea nr.297/2004,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberérilor din sedinta din data de
10.03.2011, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotérat emiterea urméatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrag de la tranzactionare pe BVB - piata RASDAQ actiunile emise de S.C. ASTRA SOFERI AMATORI S.A.



(CUI:1346828) incepand cu data de 15.03.2011.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 234 /10.03.2011
Tn temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificérile si completérile ulterioare coroborat cu
art.87 alin.(4) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006,
ca urmare a adresei SSIF ROMCAPITAL S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.4123/15.02.2011,
avand in vedere Atestatul C.N.V.M. nr.21/10.03.2011 prin care s-a luat act de finalizarea procedurii de retragere a
actionarilor S.C. PORT BAZINUL NOU S.A. in conformitate cu dispozitiile art.206 din Legea nr.297/2004,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din data de
10.03.2011, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionare pe BVB - piata RASDAQ actiunile emise de S.C. PORT BAZINUL NOU S.A. (CUI:1651384)
incepand cu data de 15.03.2011.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 235/ 10.03.2011
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat
prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.21/2010,
conform dispozitiilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,
avand in vedere solicitarea societdtii S.A.l. ERSTE Asset Management S.A., inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.3760/10.02.2011, completata prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.3857/11.02.2011 si nr.5721/02.03.2011,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 10.03.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarile documentelor Fondului Deschis de Investitii BCR DINAMIC, in conformitate cu prospectul de
emisiune, prospectul simplificat si regulile fondului, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeazd nota destinata informarii investitorilor fondului deschis de investiti BCR Dinamic, in forma transmisa prin
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.5721/02.03.2011.
Art. 3. S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de doua zile
lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. S.AAl. ERSTE Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicérii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 5. Investitorii care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitii
BCR Dinamic, cu exceptia celor efectuate ca urmare a incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.21/2010, au posibilitatea ca,
in intervalul dintre data publicérii notei de informare a investitorilor si data intrérii in vigoare a modificarilor autorizate, s rdscumpere
numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 6. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de investiti BCR Dinamic, cu exceptia celor efectuate ca urmare a
incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.21/2010, intra in vigoare in termen de 10 zile de la data publicarii notei de informare
a investitorilor.
Art. 7. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.235/10.03.2011

e Pct.1.3. Prospect
Paragrafele:
Consiliul de supraveghere al S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. este format din urmatorii membri:



dl Heinz BEDNAR - Presedinte al Consiliului de Supraveghere;
dl Lucian Claudiu ANGHEL - membru al Consiliului de Supraveghere;
dna Lizica Elena FENESAN - membru al Consiliului de Supraveghere.

Directoratul si conducerea SAI ERSTE Asset Management S.A. este format din urmatorii membri:

dl Dragos Valentin NEACSU - Presedinte Directorat/Director General Executiv
Experientd de peste un deceniu pe piata financiara romaneasca si internationald (CEO SNCDD, CEO Raiffeisen Capital & Investment,
membru Comitetul Bursei de Valori Bucuresti, secretar de stat in Ministerul Finantelor Publice, reprezentant al Romaniei in diferite institutii
financiare internationale, negociator al acordului pentru recuperarea creantelor din Irak), promotor al pachetului legislativ privind fondurile ipotecare
si al introducerii pensiilor administrate privat, Vicepresedinte al Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Roménia (AAF) din Martie 2009.
Membru al Asociatiei Analistilor Financiar Bancari din Romania (AAFBR);

dl Nicolae ALBU - Director Executiv Investitii
Experienta de peste 10 ani pe piata financiar-bancara romaneasca si internationald (ING Bank, departamentul Piete Financiare; Erste Bank AG,
departamentul Vanzari Institutionale si Piete Noi; BCR Asset Management si Erste Asset Management - directia Investitii) si o pregatire
profesionala temeinica (programul CFA, cursuri de analiz& de credit aprofundata, cursuri de instrumente derivate, cursuri de instrumente de credit,
cursuri de vanzari si negocieri, cursuri de resurse umane si cursuri de private banking). Membru al CFA Roménia si al ACl Roménia;

dl Claudiu TAMAS - Director Executiv Financiar
Experienta de peste 5 ani pe piata financiar-bancara austriaca si internationald (MLP Vermdgensberatung, consultant financiar pentru clienti privati;
Erste Sparinvest KAG, Asset Management CEE, Country Specialist; Erste Asset Management GmbH, Strategy, Finance & Subsidiaries,
Senior Manager; Coordonarea subsidiarelor din Roménia, Croatia si Serbia).
se modifica astfel:
Consiliul de supraveghere al S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. este format din urmatorii membri:

dl Heinz BEDNAR - Presedinte al Consiliului de Supraveghere;

dl Dindar BACTALI - membru al Consiliului de Supraveghere
in prezent, Director Regional pe Bucuresti in cadrul BCR, dl Bactali are o experientd de mai mult de 15 ani pe piata financiar-bancara romaneasca.
Director Relatii cu Clientii pentru Banca Turco-Roméana (1999) si Banca Tiriac (2002); Director de Sucursala la Eurom Bank (2004) si Libra Bank
(2005); Director Regional pe Bucuresti in cadrul Raiffeisen Bank Roméania (2008);

dna Lizica Elena FENESAN - membru al Consiliului de Supraveghere.

Directoratul si conducerea SAI ERSTE Asset Management S.A. este format din urmatorii membri:

dl Dragos Valentin NEACSU - Presedinte Directorat/Director General Executiv
Experientd de peste un deceniu pe piata financiara romaneasca si internationald (CEO SNCDD, CEO Raiffeisen Capital & Investment,
membru Comitetul Bursei de Valori Bucuresti, secretar de stat in Ministerul Finantelor Publice, reprezentant al Romaniei in diferite institutii
financiare internationale, negociator al acordului pentru recuperarea creantelor din Irak), promotor al pachetului legislativ privind fondurile ipotecare
si al introducerii pensiilor administrate privat, Vicepresedinte al Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Roménia (AAF) din Martie 2009.
Membru al Asociatiei Analistilor Financiar Bancari din Romania (AAFBR);

dna Valentina BEREVOIANU - Director Executiv Financiar
Experientd de peste 10 ani pe piata financiar-bancara romaneasca (Koller & Stefan Transconstruct S.R.L. Bucuresti, T-Group Impex S.R.L.
Bucuresti, SAl BCR Asset Management S.A. Bucuresti) si o pregatire profesionald temeinicad (membru autorizat CECCAR Romania, master in
Finante, Banci si Piata de Capital);

dl Claudiu TAMAS - Director Executiv Financiar
Experienta de peste 5 ani pe piata financiar-bancara austriaca si internationala (MLP Vermdgensberatung, consultant financiar pentru clienti privati;
Erste Sparinvest KAG, Asset Management CEE, Country Specialist; Erste Asset Management GmbH, Strategy, Finance & Subsidiaries,
Senior Manager; Coordonarea subsidiarelor din Romania, Croatia si Serbia).

o Pct. 3.3. din Prospect - Analiza oportunitatilor de investitie

Paragrafele:

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau stréine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitati de fond, in urma achizitionarii de unitati de fond emise de Fond sau in urma
dobandirii acestor unitéti prin mostenire sau fuziune.

Persoanele fizice autorizate - PFA - sunt considerate investitori persoane fizice daca nu prezinta un document care certifica investitia in unitati de
fond ca facand parte din obiectul de activitate.

se modifica astfel:

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau stréine, care aderd la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitéti de fond, in urma achizitionarii de unitéti de fond emise de Fond. De asemenea,
participarea la Fond se poate face si in urma dobandirii acestor unitati prin mostenire sau fuziune.

()

Persoanele fizice autorizate - PFA - sunt considerate investitori persoane fizice.

o Pct. 3.4. din Prospect - Informatii cu privire la emiterea i rascumpararea unitatilor de fond

3.4.1. Proceduri pentru subscrierea unitétilor de fond

Paragraful:

Comision de subscriere

Investitorii platesc un comision de subscriere, a carui valoare limitd maximala este de 4%/valoarea subscrierii. La momentul autorizarii
documentelor Fondului, valoarea comisionului de subscriere este de 1%/valoarea subscrierii.

se modifica astfel:

Comision de subscriere

Investitorii platesc un comision de subscriere, a carui valoare limitd maximala este de 4%/valoarea subscrierii. La momentul autorizarii
documentelor Fondului, valoarea comisionului de subscriere este de 1%/valoarea subscrierii. in conditiile in care investitia in Fond este mentinuta
timp de cel putin 365 de zile de la data alocdrii unitatilor de fond, comisionul de subscriere poate fi negociat. Negocierea se materializeaza prin
semnarea unui Acord de Investire in acest sens. n cazul in care investitorul realizeaza rascumpérarea unitétilor de fond in cadrul termenului de



365 de zile, incalcand astfel conditia mentionata mai sus, acesta acceptd faptul ca va suporta bonificatia de comision acordatd la momentul
subscrierii.

o Pct. 3.5. din Prospect - Modul de calcul al valorii unitare a activului net

se completeaza cu un nou paragraf:

Tncepand cu data de 1 martie 2011, SAI Erste va inregistra instrumentele financiare din portofoliile organismelor de plasament colectiv incepand cu
data efectudrii tranzactiei.

o Pct. 3.5. din Prospect - Modul de calcul al valorii unitare a activului net
Paragraful:
A.13. Dividendele si actiunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital vor fi inregistrate in
activul Fondului la data ex-dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpéara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
Data ex-dividend reprezinté prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividende.
Tn cazul majorrilor de capital care presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor vor fi inregistrate in activul Fondului incepand cu data
ex-dividend, atét actiunile cuvenite cat si suma datoraté ca urmare a participérii la majorarea de capital.
se modifica astfel:
A.13. Dividendele, precum si actiunile distribuite féra contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorérile de capital vor fi inregistrate in
activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care
cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, f4ra emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite si suma datoraté de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social vor fi inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cump&ra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care pretul de piatd este mai

mare decét pretul de subscriere, iar SAl Erste decide sa participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditile mentionate la lit. a).
In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite si suma datoratd de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social vor fi inregistrate in activul Fondului la data platii
efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.
Evaluarea actiunilor detinute de Fond ca urmare a participérii la majorarea de capital social fara contraprestatie in bani, precum si a celor cu
contraprestatie in bani inregistrate in activ conform celor de mai sus se realizeaza in conformitate cu prevederile art.4 din Dispunerea de masuri
C.N.V.M. nr.2/2009 sau ale art.202 alin.(2) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, dupa caz.
Suma datorata ca urmare a participarii la majorarea capitalului social inregistrata in activ conform prevederilor art.1 alin.(2) lit. a) se evalueaza la
valoarea de subscriere.

o Pct. 3.3. din Reguli - Descrierea caracteristicilor unitatilor de fond

Paragrafele:

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau straine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitati de fond, in urma achizitionarii de unitati de fond emise de Fond sau in urma
dobandirii acestor unitati prin fuziune.

()

Persoanele fizice autorizate - PFA - sunt considerate investitori persoane fizice daca nu prezinta un document care certifica investitia in unitati de
fond ca facand parte din obiectul de activitate.

se modifica astfel:

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau stréine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitati de fond, in urma achizitionarii de unitati de fond emise de Fond sau in urma
dobandirii acestor unitéti prin mostenire sau fuziune.

()

Persoanele fizice autorizate - PFA - sunt considerate investitori persoane fizice.

o Pct.3.3. din Reguli - A. Proceduri pentru subscrierea de unitati de fond

Comision de subscriere

Paragraful:

Investitorii platesc un comision de subscriere, a carui valoare limitd maximald este de 4%/valoarea subscrieri. La momentul autorizarii
documentelor Fondului, valoarea comisionului de subscriere este de 1%/valoarea subscrierii.

se modifica astfel:

Investitorii platesc un comision de subscriere, a carui valoare limitd maximald este de 4%/valoarea subscrieri. La momentul autorizarii
documentelor Fondului, valoarea comisionului de subscriere este de 1%/valoarea subscrierii. in conditiile in care investitia in Fond este mentinuta
timp de cel putin 365 de zile de la data alocérii unitatilor de fond, comisionul de subscriere poate fi negociat. Negocierea se materializeaza prin
semnarea unui Acord de Investire in acest sens. In cazul in care investitorul realizeaza rascumpérarea unitétilor de fond in cadrul termenului de
365 de zile, incalcand astfel conditia mentionatd mai sus, acesta accepté faptul ca va suporta bonificatia de comision acordatd la momentul
subscrierii.

® Pct.3.3 din Reguli - Descrierea caracteristicilor unitatilor de fond
E. Modalitati de anulare a unitatilor de fond

Paragraful:

Anularea de unitéti de fond se face in urmatoarele situatii:

- ca urmare a depunerii unei Cereri de rascumpérare;

- Tn cazul decesului titularului, n baza unei copii legalizate a documentului care atesta finalizarea succesiunii: dac unul/unii dintre mostenitori
opteaza pentru mentinerea investitiei in unitéti de fond, se anuleaza unitétile de fond ale persoanei decedate si se emit noi unitéti de fond,
la data la care respectivul mostenitor prezintd o copie legalizatd a documentului care atesta finalizarea succesiunii.

Fiecare mostenitor devine proprietarul unui numar de unitati de fond ce ii revin conform actului de succesiune;
- in cazul in care persoana juridica detinatoare de unitati de fond isi modifica prin conditile prevazute de lege codul unic de inregistrare, se
anuleaza unitatile de fond detinute si se emit altele noi pe contul definit de noile date de identificare, la data prezentarii documentelor doveditoare.



se modifica astfel:
Anularea de unitati de fond se face in urmatoarele situatii:

- ca urmare a depunerii unei Cereri de rdscumparare;

- Tn cazul decesului titularului, n baza unei copii legalizate a documentului care atesta finalizarea succesiunii: dacd unul/unii dintre mostenitori
opteaza pentru mentinerea investitiei in unitati de fond, acestea se transfera pe numele mostenitorului, la data la care respectivul mostenitor
prezinta o copie legalizatd a documentului care atesta finalizarea succesiunii (i.e. certificat de mostenitor).

Fiecare mostenitor devine proprietarul unui numar de unitati de fond ce ii revin conform actului de succesiune;
- In cazul in care persoana juridica detindtoare de unitéti de fond isi modifica prin conditile prevazute de lege codul unic de inregistrare, se
anuleaza unitatile de fond detinute si se emit altele noi pe contul definit de noile date de identificare, la data prezentarii documentelor doveditoare.

o Pct.3.4. din Reguli - Determinarea Valorii Activului Net al Fondului
A. Regulile de evaluare a activelor
se completeaza cu noi paragrafe, astfel:
Incepand cu data de 1 martie 2011, SAI Erste va inregistra instrumentele financiare din portofoliile organismelor de plasament colectiv incepand cu
data tranzactiei.
A.13. Dividendele, precum si actiunile distribuite féra contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorérile de capital vor fi inregistrate in
activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care
cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
Tn cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara emiterea de drepturi de preferintd, actiunile
cuvenite si suma datoratd de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social vor fi inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cump&ra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care pretul de piaté este mai

mare decét preful de subscriere, iar SAl Erste decide sa participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditile mentionate la lit. a).
Tn cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta, actiunile
cuvenite si suma datorata de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social vor fi inregistrate in activul Fondului la data platii efective
a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.
Evaluarea actiunilor detinute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social fara contraprestatie in bani, precum si a celor cu
contraprestatie in bani inregistrate in activ conform celor de mai sus se realizeaza in conformitate cu prevederile art.4 din Dispunerea de masuri
C.N.V.M. nr.2/2009 sau ale art.202 alin.(2) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, dupa caz.
Suma datoratd ca urmare a participarii la majorarea capitalului social inregistrata in activ conform prevederilor art.1 alin.(2) lit. a) se evalueaza la
valoarea de subscriere.

® Pct.4. Din Prospectul simplificat - Comisioane de subscriere si de raiscumparare

Comision de subscriere

Paragraful:

Investitorii platesc un comision de subscriere, a carui valoare limitd maximala este de 4%/valoarea subscrierii. La momentul autorizarii
documentelor Fondului, valoarea comisionului de subscriere este de 1%/valoarea subscrierii.

se modifica astfel:

Investitorii platesc un comision de subscriere, a carui valoare limitd maximald este de 4%/valoarea subscrieri. La momentul autorizarii
documentelor Fondului, valoarea comisionului de subscriere este de 1%/valoarea subscrierii. In conditiile in care investitia in Fond este mentinuta
timp de cel putin 365 de zile de la data alocérii unitatilor de fond, comisionul de subscriere poate fi negociat. Negocierea se materializeaza prin
semnarea unui Acord de Investire in acest sens. In cazul in care investitorul realizeaza rascumpararea unitatilor de fond in cadrul termenului de
365 de zile, incalcand astfel conditia mentionata mai sus, acesta acceptd faptul ca va suporta bonificatia de comision acordatd la momentul
subscrierii.

DECIZIA NR. 236 / 10.03.2011

In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat
prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in conformitate cu dispozitile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.21/2010,

conform dispozitiilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,

avand in vedere solicitarea societdtii S.A.l. ERSTE Asset Management S.A., finregistrata la C.N.V.M. cu
nr.3760/10.02.2011, completata prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.3857/11.02.2011 si nr.5721/02.03.2011,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 10.03.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor Fondului Deschis de Investitii BCR EXPERT, in conformitate cu prospectul de
emisiune, prospectul simplificat si regulile fondului, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinata informarii investitorilor fondului deschis de investitii BCR Expert, in forma transmisa prin adresa
inregistrata la C.N.V.M. cu nr.5721/02.03.2011.
Art. 3. S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de doua zile
lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.



Art. 4. SAl. ERSTE Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicérii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 5. Investitorii care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitii BCR Expert,
cu exceptia celor efectuate ca urmare a incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.21/2010, au posibilitatea ca, in intervalul
dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, s& rascumpere numai
integral unitatile de fond detinute.
Art. 6. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de investitii BCR Expert, cu exceptia celor efectuate ca urmare a
incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.21/2010, intra in vigoare in termen de 10 zile de la data publicérii notei de informare
a investitorilor.
Art. 7. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii acesteia S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.236/10.03.2011

o Pct.1.3. Prospect

Paragrafele:

Consiliul de supraveghere al S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. este format din urmé&torii membri:
dl Heinz BEDNAR - Presedinte al Consiliului de Supraveghere;
dl Lucian Claudiu ANGHEL - membru al Consiliului de Supraveghere;
dna Lizica Elena FENESAN - membru al Consiliului de Supraveghere.

Directoratul si conducerea SAI ERSTE Asset Management S.A. este format din urmatorii membri:

di Dragos Valentin NEACSU - Presedinte Directorat/Director General Executiv
Experientd de peste un deceniu pe piata financiara roméneasca si internationald (CEO SNCDD, CEO Raiffeisen Capital & Investment,
membru Comitetul Bursei de Valori Bucuresti, secretar de stat in Ministerul Finantelor Publice, reprezentant al Romaniei in diferite institutii
financiare internationale, negociator al acordului pentru recuperarea creantelor din Irak), promotor al pachetului legislativ privind fondurile ipotecare
si al introducerii pensiilor administrate privat, Vicepresedinte al Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Roménia (AAF) din Martie 2009.
Membru al Asociatiei Analistilor Financiar Bancari din Romania (AAFBR);

dl Nicolae ALBU - Director Executiv Investitii
Experienta de peste 10 ani pe piata financiar-bancara romaneasca si internationald (ING Bank, departamentul Piete Financiare; Erste Bank AG,
departamentul Vanzari Institutionale si Piete Noi; BCR Asset Management si Erste Asset Management - directia Investitii) si o pregatire
profesionala temeinica (programul CFA, cursuri de analiza de credit aprofundata, cursuri de instrumente derivate, cursuri de instrumente de credit,
cursuri de vanzari si negocieri, cursuri de resurse umane si cursuri de private banking). Membru al CFA Roménia si al ACl Roménia;

dl Claudiu TAMAS - Director Executiv Financiar
Experienta de peste 5 ani pe piata financiar-bancara austriacé si internationald (MLP Vermdgensberatung, consultant financiar pentru clienti privati;
Erste Sparinvest KAG, Asset Management CEE, Country Specialist; Erste Asset Management GmbH, Strategy, Finance & Subsidiaries,
Senior Manager; Coordonarea subsidiarelor din Roménia, Croatia si Serbia).
se modifica astfel:
Consiliul de supraveghere al S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. este format din urmatorii membri:

dl Heinz BEDNAR - Presedinte al Consiliului de Supraveghere;

dl Dindar BACTALI - membru al Consiliului de Supraveghere
in prezent, Director Regional pe Bucuresti in cadrul BCR, dI Bactali are o experientd de mai mult de 15 ani pe piata financiar-bancara romaneasca.
Director Relatii cu Clientii pentru Banca Turco-Romana (1999) si Banca Tiriac (2002); Director de Sucursala la Eurom Bank (2004) si Libra Bank
(2005); Director Regional pe Bucuresti in cadrul Raiffeisen Bank Roméania (2008);

dna Lizica Elena FENESAN - membru al Consiliului de Supraveghere.

Directoratul si conducerea SAI ERSTE Asset Management S.A. este format din urmatorii membri:

dl Dragos Valentin NEACSU - Presedinte Directorat/Director General Executiv
Experientd de peste un deceniu pe piata financiara romaneasca si internationald (CEO SNCDD, CEO Raiffeisen Capital & Investment,
membru Comitetul Bursei de Valori Bucuresti, secretar de stat in Ministerul Finantelor Publice, reprezentant al Romaniei in diferite institutii
financiare internationale, negociator al acordului pentru recuperarea creantelor din Irak), promotor al pachetului legislativ privind fondurile ipotecare
si al introducerii pensiilor administrate privat, Vicepresedinte al Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Roménia (AAF) din Martie 2009.
Membru al Asociatiei Analistilor Financiar Bancari din Romania (AAFBR);

dna Valentina BEREVOIANU - Director Executiv Financiar
Experienta de peste 10 ani pe piata financiar-bancard roméneasca (Koller & Stefan Transconstruct S.R.L. Bucuresti, T-Group Impex S.R.L.
Bucuresti, SAl BCR Asset Management S.A. Bucuresti) si o pregatire profesionald temeinicad (membru autorizat CECCAR Romania, master in
Finante, Banci si Piata de Capital);

dl Claudiu TAMAS - Director Executiv Financiar
Experienta de peste 5 ani pe piata financiar-bancara austriaca si internationala (MLP Vermdgensberatung, consultant financiar pentru clienti privati;
Erste Sparinvest KAG, Asset Management CEE, Country Specialist; Erste Asset Management GmbH, Strategy, Finance & Subsidiaries,
Senior Manager; Coordonarea subsidiarelor din Romania, Croatia si Serbia).

o Pct.3.3. din Prospect - Analiza oportunitatilor de investitie

Paragrafele:

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau straine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitati de fond, in urma achizitionarii de unitati de fond emise de Fond sau in urma
dobandirii acestor unitéti prin mostenire sau fuziune.

()



Persoanele fizice autorizate - PFA - sunt considerate investitori persoane fizice daca nu prezinta un document care certifica investitia in unitati de
fond ca facand parte din obiectul de activitate.

se modifica astfel:

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau stréine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitati de fond, in urma achizitionarii de unitati de fond emise de Fond. De asemenea,
participarea la Fond se poate face si in urma dobandirii acestor unitati prin mostenire sau fuziune.

Persoanele fizice autorizate - PFA - sunt considerate investitori persoane fizice.

® Pct.3.4. din Prospect - Informatii cu privire la emiterea si riscumpérarea unitatilor de fond

3.4.1. Proceduri pentru subscrierea unitétilor de fond

Paragraful:

Comision de subscriere

Investitorii platesc un comision de subscriere, a carui valoare limitd maximala este de 5%/valoarea subscrierii. La momentul autorizarii
documentelor Fondului, valoarea comisionului de subscriere este 2%/valoarea subscrierii.

se modifica astfel:

Comision de subscriere

Investitorii platesc un comision de subscriere, a carui valoare limita maximala este de 5%/valoarea subscrierii. La momentul autorizarii
documentelor Fondului, valoarea comisionului de subscriere este 2%/valoarea subscrierii.

Tn conditiile in care investitia in Fond este mentinuté timp de cel putin 365 de zile de la data alocarii unitatilor de fond, comisionul de subscriere
poate fi negociat. Negocierea se materializeaza prin semnarea unui Acord de Investire in acest sens. in cazul in care investitorul realizeaza
rascumpérarea unitatilor de fond in cadrul termenului de 365 de zile, incalcand astfel conditia mentionatd mai sus, acesta accepta faptul ca va
suporta bonificatia de comision acordaté la momentul subscrierii.

o Pct.3.5. din Prospect - Modul de calcul al valorii unitare a activului net

se completeaza cu un nou paragraf:

Tncepand cu data de 1 martie 2011, SAI Erste va inregistra instrumentele financiare din portofoliile organismelor de plasament colectiv incepand cu
data efectuarii tranzactiei.

o Pct.3.5. din Prospect - Modul de calcul al valorii unitare a activului net
Paragraful:
A.13. Dividendele si actiunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital vor fi inregistrate in
activul Fondului la data ex-dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
Data ex-dividend reprezinté prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividende.
Tn cazul majorérilor de capital care presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor vor fi inregistrate in activul Fondului incepéand cu data
ex-dividend, atat actiunile cuvenite cat si suma datorata ca urmare a participérii la majorarea de capital.
se modifica astfel:
A.13. Dividendele, precum si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital vor fi inregistrate in
activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care
cumparé actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
Tn cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite si suma datoraté de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social vor fi inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpéara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care preful de piata este mai

mare decét preful de subscriere, iar SAl Erste decide sa participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditile mentionate la lit. a).
In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie Tn bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite si suma datorata de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social vor fi inregistrate in activul Fondului la data platii
efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.
Evaluarea actiunilor detinute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social fara contraprestatie in bani, precum si a celor cu
contraprestatie in bani inregistrate in activ conform celor de mai sus se realizeaza in conformitate cu prevederile art.4 din Dispunerea de masuri
C.N.V.M. nr.2/2009 sau ale art.202 alin.(2) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, dupa caz.
Suma datorata ca urmare a participarii la majorarea capitalului social inregistraté in activ conform prevederilor art.1 alin.(2) lit. a) se evalueaza la
valoarea de subscriere.

o Pct. 3.3. din Reguli - Descrierea caracteristicilor unitatilor de fond

Paragrafele:

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau straine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitati de fond, in urma achizitionarii de unitati de fond emise de Fond sau in urma
dobandirii acestor unitéti prin fuziune.

()

Persoanele fizice autorizate - PFA - sunt considerate investitori persoane fizice daca nu prezinta un document care certifica investitia in unitati de
fond ca facand parte din obiectul de activitate.

se modifica astfel:

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau straine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitati de fond, in urma achizitionarii de unitati de fond emise de Fond sau in urma
dobéndirii acestor unitati prin mostenire sau fuziune.

Persoanele fizice autorizate - PFA - sunt considerate investitori persoane fizice.

® Pct.3.3. din Reguli - A. Proceduri pentru subscrierea de unitati de fond
Comision de subscriere
Paragraful:



Investitorii platesc un comision de subscriere, a carui valoare limitd maximald este de 5%/valoarea subscrieri. La momentul autorizarii
documentelor Fondului, valoarea comisionului de subscriere este 2%/valoarea subscrierii.

se modifica astfel:

Investitorii platesc un comision de subscriere, a carui valoare limitd maximald este de 5%/valoarea subscrieri. La momentul autorizarii
documentelor Fondului, valoarea comisionului de subscriere este 2%/valoarea subscrierii. in condiiile in care investitia in Fond este mentinuté timp
de cel putin 365 de zile de la data alocérii unitatilor de fond, comisionul de subscriere poate fi negociat. Negocierea se materializeaza prin
semnarea unui Acord de Investire in acest sens. In cazul in care investitorul realizeaza rascumpérarea unitétilor de fond in cadrul termenului de
365 de zile, incalcand astfel conditia mentionatd mai sus, acesta accepta faptul ca va suporta bonificatia de comision acordatd la momentul
subscrierii.

® Pct.3.3 din Reguli - Descrierea caracteristicilor unitatilor de fond
E. Modalitati de anulare a unitatilor de fond

Paragraful:

Anularea de unitati de fond se face in urmatoarele situatii:

- ca urmare a depunerii unei Cereri de rascumpérare;

- Tn cazul decesului titularului, n baza unei copii legalizate a documentului care atesta finalizarea succesiunii: dacd unul/unii dintre mostenitori
opteaza pentru mentinerea investitiei Tn unitéti de fond, se anuleaza unitétile de fond ale persoanei decedate si se emit noi unitéti de fond,
la data la care respectivul mostenitor prezintd o copie legalizatd a documentului care atesta finalizarea succesiunii.

Fiecare mostenitor devine proprietarul unui numar de unitati de fond ce ii revin conform actului de succesiune;

- in cazul in care persoana juridica detinatoare de unitati de fond isi modifica prin conditile prevazute de lege codul unic de inregistrare, se
anuleaza unitatile de fond detinute si se emit altele noi pe contul definit de noile date de identificare, la data prezentarii documentelor doveditoare.
se modifica astfel:

Anularea de unitati de fond se face in urméatoarele situatii:

- ca urmare a depunerii unei Cereri de rascumparare;

- In cazul decesului titularului, n baza unei copii legalizate a documentului care atesta finalizarea succesiunii: dacd unul/unii dintre mostenitori
opteaza pentru mentinerea investitiei in unitati de fond, acestea se transfera pe numele mostenitorului, la data la care respectivul mostenitor
prezintd o copie legalizata a documentului care atesta finalizarea succesiunii (i.e. certificat de mostenitor).

Fiecare mostenitor devine proprietarul unui numar de unitati de fond ce ii revin conform actului de succesiune;
- in cazul in care persoana juridica detinatoare de unitati de fond isi modifica prin conditiile prevazute de lege codul unic de inregistrare, se
anuleaza unitatile de fond detinute si se emit altele noi pe contul definit de noile date de identificare, la data prezentarii documentelor doveditoare.

o Pct.3.4. din Reguli - Determinarea Valorii Activului Net al Fondului
A. Regulile de evaluare a activelor
se completeaza cu noi paragrafe, astfel:
Tncepand cu data de 1 martie 2011, SAI Erste va nregistra instrumentele financiare din portofoliile organismelor de plasament colectiv incepand cu
data tranzactiei.
A.13. Dividendele, precum si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital vor fi inregistrate in
activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care
cumparé actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite si suma datoraté de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social vor fi inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpéara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care preful de piata este mai

mare decét preful de subscriere, iar SAl Erste decide sa participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditile mentionate la lit. a).
In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie Tn bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite si suma datorata de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social vor fi inregistrate in activul Fondului la data platii
efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.
Evaluarea actiunilor detinute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social fara contraprestatie in bani, precum si a celor cu
contraprestatie in bani inregistrate in activ conform celor de mai sus se realizeaza in conformitate cu prevederile art.4 din Dispunerea de masuri
C.N.V.M. nr.2/2009 sau ale art.202 alin.(2) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, dupa caz.
Suma datorata ca urmare a participarii la majorarea capitalului social inregistraté in activ conform prevederilor art.1 alin.(2) lit. a) se evalueaza la
valoarea de subscriere.

® Pct.4. Din Prospectul simplificat - Comisioane de subscriere si de rascumparare

Comision de subscriere

Paragraful:

La momentul autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de subscriere este 2%/valoarea subscrierii.

se modifica astfel:

La momentul autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de subscriere este 2%/valoarea subscrierii. In conditiile in care investitia in
Fond este mentinuta timp de cel putin 365 de zile de la data alocarii unitatilor de fond, comisionul de subscriere poate fi negociat. Negocierea se
materializeaz prin semnarea unui Acord de Investire in acest sens. In cazul in care investitorul realizeaza rascumpérarea unitétilor de fond in
cadrul termenului de 365 de zile, incalcand astfel conditia mentionatd mai sus, acesta accepta faptul ca va suporta bonificatia de comision acordata
la momentul subscrierii.

i DECIZIA NR. 237 /10.03.2011

In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat
prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in conformitate cu dispozitile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,



cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.21/2010,
conform dispozitiilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,
avand in vedere solicitarea societdtii S.A.l. ERSTE Asset Management S.A., finregistrata la C.N.V.M. cu
nr.3760/10.02.2011, completata prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.3857/11.02.2011 si nr.5721/02.03.2011,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 10.03.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor Fondului Deschis de Investitii BCR MONETAR, in conformitate cu prospectul de
emisiune si regulile fondului, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeazd nota destinatd informarii investitorilor fondului deschis de investiti BCR Monetar, in forma transmisa prin
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.5721/02.03.2011.
Art. 3. SAl. ERSTE Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de doua zile
lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. SAAl. ERSTE Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicérii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 5. Investitorii care nu sunt de acord cu modificérile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitii
BCR Monetar, cu exceptia celor efectuate ca urmare a incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.21/2010, au posibilitatea ca,
in intervalul dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere
numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 6. Modificérile intervenite in documentele fondului deschis de investiti BCR Monetar, cu exceptia celor efectuate ca urmare a
incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.21/2010, intra in vigoare in termen de 10 zile de la data publicérii notei de informare
a investitorilor.
Art. 7. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii acesteia S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.237/10.03.2011

o Pct.1.3. Prospect

Paragrafele:

Consiliul de supraveghere al S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. este format din urméatorii membri:
dl Heinz BEDNAR - Presedinte al Consiliului de Supraveghere;
dl Lucian Claudiu ANGHEL - membru al Consiliului de Supraveghere;
dna Lizica Elena FENESAN - membru al Consiliului de Supraveghere.

Directoratul si conducerea SAI ERSTE Asset Management S.A. este format din urmatorii membri:

di Dragos Valentin NEACSU - Presedinte Directorat/Director General Executiv
Experientd de peste un deceniu pe piata financiara roméneasca si internationald (CEO SNCDD, CEO Raiffeisen Capital & Investment,
membru Comitetul Bursei de Valori Bucuresti, secretar de stat in Ministerul Finantelor Publice, reprezentant al Romaniei in diferite institutii
financiare internationale, negociator al acordului pentru recuperarea creantelor din Irak), promotor al pachetului legislativ privind fondurile ipotecare
si al introducerii pensiilor administrate privat, Vicepresedinte al Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Roménia (AAF) din Martie 2009.
Membru al Asociatiei Analistilor Financiar Bancari din Romania (AAFBR);

dl Nicolae ALBU - Director Executiv Investitii
Experientd de peste 10 ani pe piata financiar-bancara romaneascé si internationald (ING Bank, departamentul Piete Financiare; Erste Bank AG,
departamentul Vanzari Institutionale si Piete Noi; BCR Asset Management si Erste Asset Management - directia Investitii) si o pregatire
profesionala temeinica (programul CFA, cursuri de analiza de credit aprofundata, cursuri de instrumente derivate, cursuri de instrumente de credit,
cursuri de vanzari si negocieri, cursuri de resurse umane si cursuri de private banking). Membru al CFA Roménia si al ACl Roménia;

dl Claudiu TAMAS - Director Executiv Financiar
Experienta de peste 5 ani pe piata financiar-bancara austriaca si internationald (MLP Vermdgensberatung, consultant financiar pentru clienti privati;
Erste Sparinvest KAG, Asset Management CEE, Country Specialist; Erste Asset Management GmbH, Strategy, Finance & Subsidiaries,
Senior Manager; Coordonarea subsidiarelor din Roménia, Croatia si Serbia).
se modifica astfel:
Consiliul de supraveghere al S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. este format din urmatorii membri:

dl Heinz BEDNAR - Presedinte al Consiliului de Supraveghere;

dl Dindar BACTALI - membru al Consiliului de Supraveghere
in prezent, Director Regional pe Bucuresti in cadrul BCR, dI Bactali are o experientd de mai mult de 15 ani pe piata financiar-bancara romaneasca.
Director Relatii cu Clientii pentru Banca Turco-Romana (1999) si Banca Tiriac (2002); Director de Sucursala la Eurom Bank (2004) si Libra Bank
(2005); Director Regional pe Bucuresti in cadrul Raiffeisen Bank Roméania (2008);

dna Lizica Elena FENESAN - membru al Consiliului de Supraveghere.

Directoratul si conducerea SAI ERSTE Asset Management S.A. este format din urmatorii membri:

dl Dragos Valentin NEACSU - Presedinte Directorat/Director General Executiv
Experientd de peste un deceniu pe piata financiara romaneasca si internationald (CEO SNCDD, CEO Raiffeisen Capital & Investment,
membru Comitetul Bursei de Valori Bucuresti, secretar de stat in Ministerul Finantelor Publice, reprezentant al Romaniei in diferite institutii



financiare internationale, negociator al acordului pentru recuperarea creantelor din Irak), promotor al pachetului legislativ privind fondurile ipotecare
si al introducerii pensiilor administrate privat, Vicepresedinte al Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Roméania (AAF) din Martie 2009.
Membru al Asociatiei Analistilor Financiar Bancari din Romania (AAFBR);

dna Valentina BEREVOIANU - Director Executiv Financiar
Experientad de peste 10 ani pe piata financiar-bancard romaneasca (Koller & Stefan Transconstruct S.R.L Bucuresti, T-Group Impex S.R.L.
Bucuresti, SAl BCR Asset Management S.A. Bucuresti) si o pregatire profesionala temeinicad (membru autorizat CECCAR Roméania, master in
Finante, Banci si Piata de Capital);

dl Claudiu TAMAS - Director Executiv Financiar
Experienta de peste 5 ani pe piata financiar-bancara austriaca si internationald (MLP Vermd&gensberatung, consultant financiar pentru clienti privati;
Erste Sparinvest KAG, Asset Management CEE, Country Specialist; Erste Asset Management GmbH, Strategy, Finance & Subsidiaries,
Senior Manager; Coordonarea subsidiarelor din Romania, Croatia si Serbia).

® Pct.3.3. din Prospect - Analiza oportunitatilor de investitie

Paragraful:

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau straine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitati de fond, in urma achizitionarii de unitéti de fond emise de Fond sau in urma
dobandirii acestor unitéti prin mostenire sau fuziune.

se modifica astfel:

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau straine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitéti de fond, in urma achizitionarii de unitati de fond emise de Fond. De asemenea,
participarea la Fond se poate face si in urma dobandirii acestor unitati prin mostenire sau fuziune.

o Pct.3.3. A din Prospect - Determinarea Valorii Activului Net al Fondului

A. Regulile de evaluare a activelor

se completeaza cu un nou paragraf, astfel:

Tncepand cu data de 1 martie 2011, SAI Erste va inregistra instrumentele financiare din portofoliile organismelor de plasament colectiv incepand cu
data efectuarii tranzactiei.

o Pct.3.3. din Reguli - Descrierea caracteristicilor unitatilor de fond

Paragraful:

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau straine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitati de fond, in urma achizitionarii de unitati de fond emise de Fond sau in urma
dobéndirii acestor unitati prin fuziune.

se modifica astfel:

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau straine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitéti de fond, in urma achizitionarii de unitati de fond emise de Fond. De asemenea,
participarea la Fond se poate face si in urma dobandirii acestor unitati prin mostenire sau fuziune.

® Pct.3.3 din Reguli - Descrierea caracteristicilor unitatilor de fond
E. Modalitati de anulare a unitatilor de fond

Paragraful:

Anularea de unitati de fond se face in urmatoarele situatii:

- ca urmare a depunerii unei Cereri de rascumparare;

- Tn cazul decesului titularului, n baza unei copii legalizate a documentului care atesta finalizarea succesiunii: daca unul/unii dintre mostenitori
opteaza pentru mentinerea investitiei in unitédti de fond, se anuleaza unitétile de fond ale persoanei decedate si se emit noi unitéti de fond,
la data la care respectivul mostenitor prezintd o copie legalizata a documentului care atesta finalizarea succesiunii.

Fiecare mostenitor devine proprietarul unui numar de unitati de fond ce ii revin conform actului de succesiune;

- in cazul in care persoana juridica detindtoare de unitati de fond isi modificd prin conditiile prevazute de lege codul unic de inregistrare, se
anuleaza unitatile de fond detinute si se emit altele noi pe contul definit de noile date de identificare, la data prezentarii documentelor doveditoare.
se modifica astfel:

Anularea de unitati de fond se face in urmatoarele situatii:

- ca urmare a depunerii unei Cereri de rdscumparare;

- Tn cazul decesului titularului, in baza unei copii legalizate a documentului care atesta finalizarea succesiunii: dacd unul/unii dintre mostenitori
opteaza pentru mentinerea investitiei in unitati de fond, acestea se transfera pe numele mostenitorului, la data la care respectivul mostenitor
prezintd o copie legalizata a documentului care atesta finalizarea succesiunii (i.e. certificat de mostenitor).

Fiecare mostenitor devine proprietarul unui numar de unitati de fond ce ii revin conform actului de succesiune;
- In cazul in care persoana juridica detindtoare de unitéti de fond isi modifica prin conditile prevazute de lege codul unic de inregistrare, se
anuleaza unitatile de fond detinute si se emit altele noi pe contul definit de noile date de identificare, la data prezentarii documentelor doveditoare.

o Pct.3.4. din Reguli - Determinarea Valorii Activului Net al Fondului

A. Regulile de evaluare a activelor

se completeaza cu un nou paragraf, astfel:

Tncepand cu data de 1 martie 2011, SAI Erste va inregistra instrumentele financiare din portofoliile organismelor de plasament colectiv incepand cu
data efectuarii tranzactiei.

) DECIZIA NR. 238 / 10.03.2011

In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat
prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in conformitate cu dispozitile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,



cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.21/2010,
conform dispozitiilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,
avand in vedere solicitarea societdtii S.A.l. ERSTE Asset Management S.A., finregistrata la C.N.V.M. cu
nr.3760/10.02.2011, completata prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.3857/11.02.2011 si nr.5721/02.03.2011,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 10.03.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificérile documentelor Fondului Deschis de Investitii BCR OBLIGATIUNI, in conformitate cu prospectul
de emisiune, prospectul simplificat si regulile fondului, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinata informérii investitorilor fondului deschis de investiti BCR Obligatiuni, in forma transmisa prin
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.5721/02.03.2011.
Art.3. SA.l. ERSTE Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de doua zile
lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. SAAl. ERSTE Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicérii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 5. Investitorii care nu sunt de acord cu modificérile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitii
BCR Obligatiuni, cu exceptia celor efectuate ca urmare a incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.21/2010, au posibilitatea
ca, in intervalul dintre data publicérii notei de informare a investitorilor si data intrérii in vigoare a modificarilor autorizate,
s& rascumpere numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 6. Modificérile intervenite in documentele fondului deschis de investitii BCR Obligatiuni, cu exceptia celor efectuate ca urmare a
incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.21/2010, intra in vigoare in termen de 10 zile de la data public&rii notei de informare
a investitorilor.
Art. 7. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii acesteia S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.238/10.03.2011

o Pct.1.3. Prospect

Paragrafele:

Consiliul de supraveghere al S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. este format din urméatorii membri:
dl Heinz BEDNAR - Presedinte al Consiliului de Supraveghere;
dl Lucian Claudiu ANGHEL - membru al Consiliului de Supraveghere;
dna Lizica Elena FENESAN - membru al Consiliului de Supraveghere.

Directoratul si conducerea SAI ERSTE Asset Management S.A. este format din urmatorii membri:

di Dragos Valentin NEACSU - Presedinte Directorat/Director General Executiv
Experientd de peste un deceniu pe piata financiara roméneasca si internationald (CEO SNCDD, CEO Raiffeisen Capital & Investment,
membru Comitetul Bursei de Valori Bucuresti, secretar de stat in Ministerul Finantelor Publice, reprezentant al Romaniei in diferite institutii
financiare internationale, negociator al acordului pentru recuperarea creantelor din Irak), promotor al pachetului legislativ privind fondurile ipotecare
si al introducerii pensiilor administrate privat, Vicepresedinte al Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Roménia (AAF) din Martie 2009.
Membru al Asociatiei Analistilor Financiar Bancari din Romania (AAFBR);

dl Nicolae ALBU - Director Executiv Investitii
Experientd de peste 10 ani pe piata financiar-bancara romaneascé si internationald (ING Bank, departamentul Piete Financiare; Erste Bank AG,
departamentul Vanzari Institutionale si Piete Noi; BCR Asset Management si Erste Asset Management - directia Investitii) si o pregatire
profesionala temeinica (programul CFA, cursuri de analiza de credit aprofundata, cursuri de instrumente derivate, cursuri de instrumente de credit,
cursuri de vanzari si negocieri, cursuri de resurse umane si cursuri de private banking). Membru al CFA Roménia si al ACl Roménia;
dl Claudiu TAMAS - Director Executiv Financiar
Experienta de peste 5 ani pe piata financiar-bancara austriacé si internationald (MLP Vermdgensberatung, consultant financiar pentru clienti privati;
Erste Sparinvest KAG, Asset Management CEE, Country Specialist; Erste Asset Management GmbH, Strategy, Finance & Subsidiaries,
Senior Manager; Coordonarea subsidiarelor din Roménia, Croatia si Serbia).
se modifica astfel:
Consiliul de supraveghere al S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. este format din urmatorii membri:

dl Heinz BEDNAR - Presedinte al Consiliului de Supraveghere;

dl Dindar BACTALI - membru al Consiliului de Supraveghere
in prezent, Director Regional pe Bucuresti in cadrul BCR, dl Bactali are o experientd de mai mult de 15 ani pe piata financiar-bancara romaneasca.
Director Relatii cu Clientii pentru Banca Turco-Romana (1999) si Banca Tiriac (2002); Director de Sucursala la Eurom Bank (2004) si Libra Bank
(2005); Director Regional pe Bucuresti in cadrul Raiffeisen Bank Roméania (2008);

dna Lizica Elena FENESAN - membru al Consiliului de Supraveghere.

Directoratul si conducerea SAI ERSTE Asset Management S.A. este format din urmatorii membri:

dl Dragos Valentin NEACSU - Presedinte Directorat/Director General Executiv
Experientd de peste un deceniu pe piata financiara romaneasca si internationald (CEO SNCDD, CEO Raiffeisen Capital & Investment,
membru Comitetul Bursei de Valori Bucuresti, secretar de stat in Ministerul Finantelor Publice, reprezentant al Romaniei in diferite institutii



financiare internationale, negociator al acordului pentru recuperarea creantelor din Irak), promotor al pachetului legislativ privind fondurile ipotecare
si al introducerii pensiilor administrate privat, Vicepresedinte al Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Roméania (AAF) din Martie 2009.
Membru al Asociatiei Analistilor Financiar Bancari din Romania (AAFBR);

dna Valentina BEREVOIANU - Director Executiv Financiar
Experienta de peste 10 ani pe piata financiar-bancara romaneasca (Koller & Stefan Transconstruct S.R.L. Bucuresti, T-Group Impex S.R.L.
Bucuresti, SAl BCR Asset Management S.A. Bucuresti) si o pregatire profesionala temeinicad (membru autorizat CECCAR Roméania, master in
Finante, Banci si Piata de Capital);

dl Claudiu TAMAS - Director Executiv Financiar
Experienta de peste 5 ani pe piata financiar-bancara austriaca si internationald (MLP Vermégensberatung, consultant financiar pentru clienti privati;
Erste Sparinvest KAG, Asset Management CEE, Country Specialist; Erste Asset Management GmbH, Strategy, Finance & Subsidiaries,
Senior Manager; Coordonarea subsidiarelor din Romania, Croatia si Serbia).

® Pct.3.3. din Prospect - Analiza oportunitatilor de investitie

Paragraful:

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau straine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitati de fond, in urma achizitionarii de unitéti de fond emise de Fond sau in urma
dobandirii acestor unitéti prin mostenire sau fuziune.

se modifica astfel:

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau straine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitéti de fond, in urma achizitionarii de unitati de fond emise de Fond. De asemenea,
participarea la Fond se poate face si in urma dobandirii acestor unitati prin mostenire sau fuziune.

o Pct.3.3. A din Prospect - Determinarea Valorii Activului Net al Fondului

A. Regulile de evaluare a activelor

se completeaza cu un nou paragraf, astfel:

Tncepand cu data de 1 martie 2011, SAI Erste va inregistra instrumentele financiare din portofoliile organismelor de plasament colectiv incepand cu
data efectuarii tranzactiei.

® Pct.3.3. din Reguli - Descrierea caracteristicilor unitatilor de fond

Paragraful:

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau straine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitati de fond, in urma achizitionarii de unitati de fond emise de Fond sau in urma
dobéndirii acestor unitati prin fuziune.

se modifica astfel:

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau straine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitéti de fond, in urma achizitionarii de unitati de fond emise de Fond. De asemenea,
participarea la Fond se poate face si in urma dobandirii acestor unitati prin mostenire sau fuziune.

© 3.4. din Prospect - Informatii cu privire la emiterea si réscumpararea unitatilor de fond

3.4.1. Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond

Paragraful:

La momentul autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de subscriere este 0,2%/valoarea subscrierii. in cazul in care suma investita
depaseste sau este egala cu 100.000 RON, comisionul este negociabil cu conditia mentinerii investitiei timp de cel putin 365 zile de la data alocarii
unitatilor de fond.

se modifica astfel:

La momentul autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de subscriere este 0,2%/valoarea subscrierii. In conditiile in care investitia in
Fond este mentinuta timp de cel putin 365 de zile de la data alocarii unitatilor de fond, comisionul de subscriere poate fi negociat. Negocierea se
materializeaza prin semnarea unui Acord de Investire Tn acest sens. n cazul in care investitorul realizeaza rdscumpararea unitatilor de fond in
cadrul termenului de 365 de zile, incalcand astfel conditia mentionata mai sus, acesta accepta faptul ca va suporta bonificatia de comision acordata
la momentul subscrierii.

o Pct. 3.3. din Reguli - A. Proceduri pentru subscrierea de unitati de fond

Comision de subscriere

Paragraful:

La momentul autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de subscriere este 0,2%/valoarea subscrierii. in cazul in care suma investita
depaseste sau este egala cu 100.000 RON, comisionul este negociabil cu conditia mentinerii investitiei timp de cel putin 365 zile de la data alocarii
unitatilor de fond.

se modifica astfel:

La momentul autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de subscriere este 0,2%/valoarea subscrierii. in conditiile in care investitia in
Fond este mentinuta timp de cel putin 365 de zile de la data alocérii unitatilor de fond, comisionul de subscriere poate fi negociat. Negocierea se
materializeaza prin semnarea unui Acord de Investire in acest sens. In cazul in care investitorul realizeaza rdscumpararea unitétilor de fond in
cadrul termenului de 365 de zile, incalcand astfel conditia mentionatd mai sus, acesta accepta faptul ca va suporta bonificatia de comision acordata
la momentul subscrierii.

® Pct.3.3 din Reguli - Descrierea caracteristicilor unitatilor de fond
E. Modalitati de anulare a unitatilor de fond

Paragraful:

Anularea de unitéti de fond se face in urmatoarele situatii:

- ca urmare a depunerii unei Cereri de rascumpérare;

- Tn cazul decesului titularului, n baza unei copii legalizate a documentului care atesta finalizarea succesiunii: dac unul/unii dintre mostenitori
opteaza pentru mentinerea investitiei n unitéti de fond, se anuleaza unitétile de fond ale persoanei decedate si se emit noi unitéti de fond,
la data la care respectivul mostenitor prezinta o copie legalizata a documentului care atest finalizarea succesiunii.

Fiecare mostenitor devine proprietarul unui numar de unitati de fond ce ii revin conform actului de succesiune;



- in cazul in care persoana juridica detindtoare de unitati de fond isi modifica prin conditiile prevazute de lege codul unic de inregistrare, se
anuleaza unitatile de fond detinute si se emit altele noi pe contul definit de noile date de identificare, la data prezentarii documentelor doveditoare.
se modifica astfel:

Anularea de unitati de fond se face in urmatoarele situatii:

- ca urmare a depunerii unei Cereri de rdscumparare;

- Tn cazul decesului titularului, n baza unei copii legalizate a documentului care atesta finalizarea succesiunii: dac unul/unii dintre mostenitori
opteaza pentru mentinerea investitiei in unitati de fond, acestea se transfera pe numele mostenitorului, la data la care respectivul mostenitor
prezinta o copie legalizatd a documentului care atesta finalizarea succesiunii (i.e. certificat de mostenitor).

Fiecare mostenitor devine proprietarul unui numar de unitati de fond ce ii revin conform actului de succesiune;
- In cazul in care persoana juridica detindtoare de unitti de fond isi modifica prin conditile prevazute de lege codul unic de inregistrare, se
anuleaza unitatile de fond detinute si se emit altele noi pe contul definit de noile date de identificare, la data prezentarii documentelor doveditoare.

o Pct.3.4. din Reguli - Determinarea Valorii Activului Net al Fondului

A. Regulile de evaluare a activelor

se completeaza cu un nou paragraf, astfel:

Tncepand cu data de 1 martie 2011, SAI Erste va inregistra instrumentele financiare din portofoliile organismelor de plasament colectiv incepand cu
data efectuarii tranzactiei.

o Pct.4. din Prospectul simplificat - Comisioane de subscriere si de raiscumpérare

Comision de subscriere

Paragraful:

La momentul autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de subscriere este 0,2%/valoarea subscrierii. In cazul in care suma investita
depaseste sau este egala cu 100.000 RON, comisionul este negociabil cu conditia mentinerii investitiei timp de cel putin 365 zile de la data alocarii
unitatilor de fond.

se modifica astfel:

La momentul autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de subscriere este 0,2%/valoarea subscrierii. In conditiile in care investitia in
Fond este mentinuta timp de cel putin 365 de zile de la data alocarii unitatilor de fond, comisionul de subscriere poate fi negociat. Negocierea se
materializeaz prin semnarea unui Acord de Investire in acest sens. In cazul in care investitorul realizeaza rascumpérarea unitétilor de fond in
cadrul termenului de 365 de zile, incalcand astfel conditia mentionatd mai sus, acesta accepta faptul ca va suporta bonificatia de comision acordata
la momentul subscrierii.

DECIZIA NR. 239/ 10.03.2011
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat
prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Roméaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.21/2010,
conform dispozitiilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,
avand in vedere solicitarea societdtii S.A.l. ERSTE Asset Management S.A., inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.3760/10.02.2011, completatd prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.3857/11.02.2011 si nr.5721/02.03.2011,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 10.03.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarile documentelor Fondului Deschis de Investitii BCR EUROPA AVANSAT, in conformitate cu
prospectul de emisiune si regulile fondului, in forma prevézuta in anexa, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinaté informérii investitorilor fondului deschis de investiti BCR Europa Avansat, in forma transmisa
prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.5721/02.03.2011.
Art. 3. S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de doua zile
lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. SA.l ERSTE Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicérii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 5. Investitorii care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitii BCR Europa
Avansat, cu exceptia celor efectuate ca urmare a incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.21/2010, au posibilitatea ca,
in intervalul dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere
numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 6. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de investiti BCR Europa Avansat, cu exceptia celor efectuate ca
urmare a incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.21/2010, intra in vigoare in termen de 10 zile de la data publicarii notei de
informare a investitorilor.
Art. 7. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE




Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.239/10.03.2011

e Pct.1.3. Prospect

Paragrafele:

Consiliul de supraveghere al S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. este format din urmatorii membri:
dl Heinz BEDNAR - Presedinte al Consiliului de Supraveghere;
dl Lucian Claudiu ANGHEL - membru al Consiliului de Supraveghere;
dna Lizica Elena FENESAN - membru al Consiliului de Supraveghere.

Directoratul si conducerea SAI ERSTE Asset Management S.A. este format din urmatorii membri:

dl Dragos Valentin NEACSU - Presedinte Directorat/Director General Executiv
Experientd de peste un deceniu pe piata financiara romaneasca si internationald (CEO SNCDD, CEO Raiffeisen Capital & Investment,
membru Comitetul Bursei de Valori Bucuresti, secretar de stat in Ministerul Finantelor Publice, reprezentant al Romaniei in diferite institutii
financiare internationale, negociator al acordului pentru recuperarea creantelor din Irak), promotor al pachetului legislativ privind fondurile ipotecare
si al introducerii pensiilor administrate privat, Vicepresedinte al Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Roménia (AAF) din Martie 2009.
Membru al Asociatiei Analistilor Financiar Bancari din Romania (AAFBR);

dl Nicolae ALBU - Director Executiv Investitii
Experienta de peste 10 ani pe piata financiar-bancara roméaneasca si internationald (ING Bank, departamentul Piete Financiare; Erste Bank AG,
departamentul Vanzari Institutionale si Piete Noi; BCR Asset Management si Erste Asset Management - directia Investitii) si o pregatire
profesionala temeinica (programul CFA, cursuri de analiza de credit aprofundata, cursuri de instrumente derivate, cursuri de instrumente de credit,
cursuri de vanzari si negocieri, cursuri de resurse umane si cursuri de private banking). Membru al CFA Roménia si al ACl Roménia;

dl Claudiu TAMAS - Director Executiv Financiar
Experienta de peste 5 ani pe piata financiar-bancara austriaca si internationald (MLP Vermdégensberatung, consultant financiar pentru clienti privati;
Erste Sparinvest KAG, Asset Management CEE, Country Specialist; Erste Asset Management GmbH, Strategy, Finance & Subsidiaries,
Senior Manager; Coordonarea subsidiarelor din Romania, Croatia si Serbia).
se modifica astfel:
Consiliul de supraveghere al S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. este format din urmé&torii membri:

dl Heinz BEDNAR - Presedinte al Consiliului de Supraveghere;

dl Dindar BACTALI - membru al Consiliului de Supraveghere
in prezent, Director Regional pe Bucuresti in cadrul BCR, dI Bactali are o experientd de mai mult de 15 ani pe piata financiar-bancara romaneasca.
Director Relatii cu Clientii pentru Banca Turco-Roméana (1999) si Banca Tiriac (2002); Director de Sucursala la Eurom Bank (2004) si Libra Bank
(2005); Director Regional pe Bucuresti in cadrul Raiffeisen Bank Roméania (2008);

dna Lizica Elena FENESAN - membru al Consiliului de Supraveghere.

Directoratul si conducerea SAI ERSTE Asset Management S.A. este format din urmatorii membri:

dl Dragos Valentin NEACSU - Presedinte Directorat/Director General Executiv
Experientd de peste un deceniu pe piata financiara romaneasca si internationald (CEO SNCDD, CEO Raiffeisen Capital & Investment,
membru Comitetul Bursei de Valori Bucuresti, secretar de stat in Ministerul Finantelor Publice, reprezentant al Romaniei in diferite institutii
financiare internationale, negociator al acordului pentru recuperarea creantelor din Irak), promotor al pachetului legislativ privind fondurile ipotecare
si al introducerii pensiilor administrate privat, Vicepresedinte al Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Roménia (AAF) din Martie 2009.
Membru al Asociatiei Analistilor Financiar Bancari din Romania (AAFBR);

dna Valentina BEREVOIANU - Director Executiv Financiar
Experientd de peste 10 ani pe piata financiar-bancara romaneasca (Koller & Stefan Transconstruct S.R.L. Bucuresti, T-Group Impex S.R.L.
Bucuresti, SAI BCR Asset Management S.A. Bucuresti) si o pregatire profesionald temeinica (membru autorizat CECCAR Romania, master in
Finante, Banci si Piata de Capital);

dl Claudiu TAMAS - Director Executiv Financiar
Experienta de peste 5 ani pe piata financiar-bancara austriaca si internationala (MLP Vermdgensberatung, consultant financiar pentru clienti privati;
Erste Sparinvest KAG, Asset Management CEE, Country Specialist; Erste Asset Management GmbH, Strategy, Finance & Subsidiaries,
Senior Manager; Coordonarea subsidiarelor din Romania, Croatia si Serbia).

® Pct.3.3. din Prospect - Analiza oportunitatilor de investitie

Paragrafele:

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau straine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitati de fond, in urma achizitionarii de unitati de fond emise de Fond sau in urma
dobandirii acestor unitéti prin mostenire sau fuziune.

Persoanele fizice autorizate - PFA - sunt considerate investitori persoane fizice daca nu prezinta un document care certifica investitia in unitati de
fond ca facand parte din obiectul de activitate.

se modifica astfel:

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau stréine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitéti de fond, in urma achizitionarii de unitati de fond emise de Fond. De asemenea,
participarea la Fond se poate face si in urma dobandirii acestor unitati prin mostenire sau fuziune.

()

Persoanele fizice autorizate - PFA - sunt considerate investitori persoane fizice.

o Pct.3.5. din Prospect - Modul de calcul al valorii unitare a activului net

se completeaza cu un nou paragraf:

Tncepand cu data de 1 martie 2011, SAI Erste va inregistra instrumentele financiare din portofoliile organismelor de plasament colectiv incepand cu
data efectuarii tranzactiei.

o Pct.3.5. din Prospect - Modul de calcul al valorii unitare a activului net
Paragraful:
A.13. Dividendele si actiunile distribuite cu sau far& contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital vor fi inregistrate in



activul Fondului la data ex-dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpéara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
Data ex-dividend reprezintéd prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividende.
Tn cazul majorrilor de capital care presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor vor fi inregistrate in activul Fondului incepand cu data
ex-dividend, atat actiunile cuvenite cat si suma datorata ca urmare a participarii la majorarea de capital.
se modifica astfel:
A.13. Dividendele, precum si actiunile distribuite féra contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorérile de capital vor fi inregistrate in
activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care
cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, f4ra emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite si suma datoraté de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social vor fi inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care pretul de piatd este mai

mare decét preful de subscriere, iar SAl Erste decide sa participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditile mentionate la lit. a).
In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite si suma datoratd de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social vor fi inregistrate in activul Fondului la data platii
efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.
Evaluarea actiunilor detinute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social fara contraprestatie in bani, precum si a celor cu
contraprestatie in bani inregistrate in activ conform celor de mai sus se realizeaza in conformitate cu prevederile art.4 din Dispunerea de masuri
C.N.V.M. nr.2/2009 sau ale art.202 alin.(2) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, dupa caz.
Suma datorata ca urmare a participarii la majorarea capitalului social inregistrata in activ conform prevederilor art.1 alin.(2) lit. a) se evalueaza la
valoarea de subscriere.

e Pct.3.3. din Reguli - Descrierea caracteristicilor unitétilor de fond

Paragrafele:

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau straine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitati de fond, in urma achizitionarii de unitati de fond emise de Fond sau in urma
dobandirii acestor unitati prin fuziune.

()

Persoanele fizice autorizate - PFA - sunt considerate investitori persoane fizice daca nu prezinta un document care certifica investitia in unitati de
fond ca facand parte din obiectul de activitate.

se modifica astfel:

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau straine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitati de fond, in urma achizitionarii de unitati de fond emise de Fond sau in urma
dobandirii acestor unitéti prin mostenire sau fuziune.

()

Persoanele fizice autorizate - PFA - sunt considerate investitori persoane fizice.

® Pct.3.3 din Reguli - Descrierea caracteristicilor unitatilor de fond
E. Modalitati de anulare a unitatilor de fond

Paragraful:

Anularea de unitati de fond se face in urmatoarele situatii:

- ca urmare a depunerii unei Cereri de rdscumparare;

- Tn cazul decesului titularului, n baza unei copii legalizate a documentului care atesta finalizarea succesiunii: daca unul/unii dintre mostenitori
opteaza pentru mentinerea investitiei in unitéti de fond, se anuleaza unitétile de fond ale persoanei decedate si se emit noi unitéti de fond,
la data la care respectivul mostenitor prezintd o copie legalizata a documentului care atesta finalizarea succesiunii.

Fiecare mostenitor devine proprietarul unui numar de unitati de fond ce ii revin conform actului de succesiune;

- in cazul in care persoana juridica detindtoare de unitati de fond isi modificd prin conditiile prevazute de lege codul unic de inregistrare, se
anuleaza unitatile de fond detinute si se emit altele noi pe contul definit de noile date de identificare, la data prezentarii documentelor doveditoare.
se modifica astfel:

Anularea de unitati de fond se face in urméatoarele situatii:

- ca urmare a depunerii unei Cereri de rascumparare;

- Tn cazul decesului titularului, n baza unei copii legalizate a documentului care atesta finalizarea succesiunii: dacd unul/unii dintre mostenitori
opteaza pentru mentinerea investitiei in unitati de fond, acestea se transfera pe numele mostenitorului, la data la care respectivul mostenitor
prezinta o copie legalizatd a documentului care atesta finalizarea succesiunii (i.e. certificat de mostenitor).

Fiecare mostenitor devine proprietarul unui numar de unitati de fond ce ii revin conform actului de succesiune;
- in cazul in care persoana juridica detinatoare de unitati de fond isi modifica prin conditile prevazute de lege codul unic de inregistrare, se
anuleaza unitatile de fond detinute si se emit altele noi pe contul definit de noile date de identificare, la data prezentarii documentelor doveditoare.

o Pct.3.4. din Reguli - Determinarea Valorii Activului Net al Fondului
A. Regulile de evaluare a activelor
se completeaza cu noi paragrafe, astfel:
Tncepand cu data de 1 martie 2011, SAI Erste va inregistra instrumentele financiare din portofoliile organismelor de plasament colectiv incepand cu
data tranzactjei.
A.13. Dividendele, precum si actiunile distribuite féra contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorérile de capital vor fi inregistrate in
activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care
cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite si suma datoraté de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social vor fi inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care pretul de piata este mai

mare decét preful de subscriere, iar SAl Erste decide sa participe la majorarea de capital social a emitentului;
b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditile mentionate la lit. a).



In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie Tn bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite si suma datorata de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social vor fi inregistrate in activul Fondului la data platii
efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

Evaluarea actiunilor detinute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social fara contraprestatie in bani, precum si a celor cu
contraprestatie in bani inregistrate in activ conform celor de mai sus se realizeaza in conformitate cu prevederile art.4 din Dispunerea de masuri
C.N.V.M. nr.2/2009 sau ale art.202 alin.(2) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, dupa caz.

Suma datorata ca urmare a participarii la majorarea capitalului social inregistraté in activ conform prevederilor art.1 alin.(2) lit. a) se evalueaza la
valoarea de subscriere.

DECIZIA NR. 240/ 10.03.2011
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.21/2010,
conform dispozitiilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,
avand in vedere solicitarea societdti Pioneer Asset Management S.A.l. S.A., Tnregistratd la C.N.V.M. cu
nr.4336/16.02.2011, completatd prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.5088/23.02.2011,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 10.03.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor fondului deschis de investitii Integro, in conformitate cu prospectul de emisiune,
prospectul simplificat si regulile fondului, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinatd informérii investitorilor fondului deschis de investitii Integro, in forma transmisa prin adresa
inregistrata la C.N.V.M. cu nr.4336/16.02.2011.
Art. 3. Societatea Pioneer Asset Management S.A.l. S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de doud
zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. Ca urmare a modificarilor intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitii Integro, in baza Dispunerii de
masuri nr.21/2010, nu se vor aplica prevederile art.133 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 cu privire la retragerea
investitorilor din O.P.C.
Art. 5. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicérii acesteia societdtii Pioneer Asset Management S.A.l. S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.240/10.03.2011

Alin.(8) din Capitolul ,Metode pentru determinarea valorii activelor nete” din Prospectul de emisiune, alin.(7) din Capitolul
»Metode pentru determinarea valorii activelor nete” din Regulile fondului se modifica si vor avea urmatorul continut:

,Dividendele, precum si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital vor fi
inregistrate in activul OPC-urilor in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaz& de dividend sau in prima zi in care
investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite si suma datoraté de OPC ca urmare a participarii la majorarea capitalului social vor fi inregistrate in activul OPC, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cump&ra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care pretul de piatd este mai
mare decét pretul de subscriere, iar SAl/societatea de investitii care se autoadministreaza decide sé participe la majorarea de capital social a
emitentului;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditile mentionate la lit. a).

Tn cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferintd,
actiunile cuvenite si suma datorata de OPC ca urmare a participarii la majorarea capitalului social vor fi inregistrate in activul OPC la data platii
efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

Evaluarea actiunilor detinute de OPC ca urmare a participdrii la majorarea de capital social fara contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ se realizeaza in conformitate cu prevederile art.4 din Dispunerea de masuri nr.2/2009. Suma datorata
ca urmare a participarii la majorarea capitalului se evalueaza la valoarea de subscriere.”

Alin.(1) din Capitolul ,,Informatii suplimentare” si alin.(1) din Capitolul ,,Regimul fiscal” din Prospectul de emisiune, alin.(1) din Capitolul
+Informatii suplimentare” din Prospectul simplificat se modifica si vor (va) avea urmétorul continut:

,Castigurile obtinute de investitori la rascumpérarea unitatilor de fond la un pret mai mare decét pretul de subscriere se impoziteaza in conformitate
cu prevederile legale in vigoare.”




DECIZIA NR. 241 /10.03.2011
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.21/2010,
conform dispozitiilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,
avand in vedere solicitarea societdti Pioneer Asset Management S.A.l. S.AA., Tnregistratd la C.N.V.M. cu
nr.4336/16.02.2011, completata prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.5088/23.02.2011,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 10.03.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarile documentelor fondului deschis de investitii Stabilo, in conformitate cu prospectul de emisiune,
prospectul simplificat si regulile fondului, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinatd informarii investitorilor fondului deschis de investitii Stabilo, in forma transmisa prin adresa
inregistrata la C.N.V.M. cu nr.4336/16.02.2011.
Art. 3. Societatea Pioneer Asset Management S.A.l. S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de doud
zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. Ca urmare a modificarilor intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitii Stabilo, in baza Dispunerii de
masuri nr.21/2010, nu se vor aplica prevederile art.133 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 cu privire la retragerea
investitorilor din O.P.C.
Art. 5. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia societatii Pioneer Asset Management S.A.l. S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.241/10.03.2011

Alin.(7) din Capitolul ,,Metode pentru determinarea valorii activelor nete” din Prospectul de emisiune, alin.(7) din Capitolul
»Metode pentru determinarea valorii activelor nete” din Regulile fondului se modifica si vor avea urmatorul continut:

,Dividendele, precum si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital vor fi
inregistrate in activul OPC-urilor in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaz& de dividend sau in prima zi in care
investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite si suma datoraté de OPC ca urmare a participarii la majorarea capitalului social vor fi inregistrate in activul OPC, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpé&ra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care pretul de piatd este mai
mare decét pretul de subscriere, iar SAl/societatea de investitii care se autoadministreaza decide sé participe la majorarea de capital social a
emitentului;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditile mentionate la lit. a).

Tn cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferintd,
actiunile cuvenite si suma datorata de OPC ca urmare a participarii la majorarea capitalului social vor fi inregistrate in activul OPC la data platii
efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

Evaluarea actiunilor detinute de OPC ca urmare a participdrii la majorarea de capital social fara contraprestatie in bani, precum si a celor
cu contraprestatie in bani inregistrate in activ se realizeaza in conformitate cu prevederile art.4 din Dispunerea de masuri nr.2/2009. Suma datorata
ca urmare a participarii la majorarea capitalului se evalueaza la valoarea de subscriere.”

Alin.(1) din Capitolul ,,Informatii suplimentare” si alin.(1) din Capitolul ,,Regimul fiscal” din Prospectul de emisiune, alin.(1) din Capitolul
+Informatii suplimentare” din Prospectul simplificat se modifica si vor (va) avea urmatorul continut:

,Castigurile obtinute de investitori la rascumpérarea unitatilor de fond la un pret mai mare decét pretul de subscriere se impoziteaza in conformitate
cu prevederile legale n vigoare.”

DECIZIA NR. 242/ 11.03.2011

In temeiul art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobaté prin
Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.539/21.04.2010,

in temeiul art.13 din Regulamentul C.N.V.M. nr.12/2010 privind atestarea organismelor de formare profesionala,
a operatorilor si specialistilor pentru piata de capital,

avand in vedere Atestatul C.N.V.M. nr.13/15.01.2007,

avand in vedere adresa Asociatiei Brokerilor inregistrata la C.N.V.M. cu nr.6209/08.03.2011,

se emite urmatorul act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza seria de cursuri ,Agenti pentru servicii de investitii financiare” cuprinzand cursurile cu codurile A IV 2011,
AV 2011, A VI 2011, A VIl 2011, A VIIl 2011, A IX 2011, organizate de Asociatia Brokerilor. Cursurile vor fi organizate la sediul



Asociatiei Brokerilor din bd. Carol | nr.34-36, et.12, sector 2, Bucuresti, in urméatoarele perioade:

A1V 2011: 21 - 25 martie 2011
AV 2011: 4 - 8 aprilie 2011
AVI2011: 9 - 13 mai 2011
A VI 2011: 23 - 27 mai 2011
AVIII2011: 6 - 10 iunie 2011
A1X 2011: 20 - 24 iunie 2011.
Examenele se vor desfasura in locul mai sus mentionat, la urmatoarele date:
AV 2011: 4 aprilie 2011
AV 2011; 18 aprilie 2011
AVI2011: 23 mai 2011
AVII2011: 6 iunie 2011
AVIII2011: 20 iunie 2011
A1X2011: 4 iulie 2011.

Art. 2. Comisia de examinare pentru cursurile A [V 2011 si AV 2011 va avea urmatoarea componenta:
- Marius Acatrinei - presedinte;
- Mihai Lilea - membru;
- Mihalea Grozaiu - membru;
- Ingrid Zamfir - membru supleant;
- Dan Tican - membru supleant.
Art. 3. Comisia de examinare pentru cursurile A VI 2011, A VII 2011, A VIl 2011 si A IX 2011 va avea urmatoarea componenta:
- Paul Baranga - presedinte;
- Mihai Lilea - membru;
- Mihalea Grozaiu - membru;
- Ingrid Zamfir - membru supleant;
- Dan Tican - membru supleant.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data publicarii in Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR,
Paul BARANGA

DECIZIA NR. 243 / 11.03.2011
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat
prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, aprobata si modificatd prin Legea nr.514/2002 si modificat prin
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010 si Decizia nr.1644/15.12.2010,
in baza art.1 alin.(3), art.53 alin.(1) si art.58 alin.(7) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completérile ulterioare,
in conformitate cu art.27 alin.(1) lit. d) si alin.(2), art.29 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si
functionarea societétilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
analizand cererea S.A.l. KD INVESTMENTS ROMANIA S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.4846/22.02.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a S.A.l. KD INVESTMENTS ROMANIA S.A. ca urmare a modificarii
conducerii  societdtii, prin inlocuirea doamnei Andreea Larisa State cu domnul Cristian Constantin Mortoiu, in baza
Hot&rarii nr.1/07.02.2011 a Consiliului de Administratie al societatii.
Art. 2. Societatea de administrare a investitiilor are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de inregistrare mentiuni,
in termen de maximum cinci zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificarilor in modul de organizare si
functionare ca urmare a modificarii conducerii societdtii, dar nu mai tarziu de 90 de zle de la data autorizatiei
emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii ei catre S.A.l. KD INVESTMENTS ROMANIA S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., varianta electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 244 / 11.03.2011

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia nr.1644/15.12.2010,

in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,

in baza art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,



avand in vedere cererea societatii de servicii de investitii financiare H.B. INVEST S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.5451/28.02.2011 si nr.6525/10.03.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordata de C.N.V.M. urmatoarelor persoane, in numele
societatii de servicii de investitii financiare H.B. INVEST S.A. cu sediul social situat in Brasov, str. Jepilor nr.2, bl.A8, sc.C+D,
mezanin, jud. Brasov:
o VANGHELIE DOINA - Decizia C.N.V.M. de autorizare nr.768/12.02.2004;
o STOKLAS ANDREEA - Decizia C.N.V.M. de autorizare nr.3308/17.08.2004 poz. 2;
o BLAGA RALUCA CRISTIA - Decizia C.N.V.M. de autorizare nr.1093/04.07.2007 poz. 1;
o MIHAILA RAOUL ALEXANDRU - Decizia C.N.V.M. de autorizare nr.1093/04.07.2007 poz. 3.
Art. 2. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. inregistrarile care atesta inscriere in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare
a urmatoarelor persoane:
o VANGHELIE DOINA - inscrisa in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR02ASIF/080932;
o STOKLAS ANDREEA - inscrisa in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR02ASIF/080933;
o BLAGA RALUCA CRISTIA - inscrisa in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR02ADEL/080308;
o MIHAILA RAOUL ALEXANDRU - inscris in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFRO2ADEL/080310.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
H.B. INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

ATESTATUL NR. 19/07.03.2011
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobaté prin
Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.1 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
in baza prevederilor art.3 alin.(1) lit. c) si ale art.7 alin.(1) si (2) din Instructiunea nr.2/2001 privind auditarea sistemelor
informatice utilizate de entitétile autorizate, reglementate si supravegheate de C.N.V.M,,
in conformitate cu prevederile art.2 si art.5 alin.(1) pct.23 din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
modificat si completat prin Dispunerea de masuri nr.3/2011,
avand in vedere cererea formulatd de domnul lliescu Florin-Mihai prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.3727/10.02.2011, privind Tnscrierea societatii in Registrul public al C.N.V.M., in calitate de auditor IT,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 07.03.2011,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Art. 1. Se inscrie in Registrul C.N.V.M., Sectiunea 23 - Auditori IT (Auditori ai sistemului informatic certificati de Asociatia de Audit si
Control al Sistemelor Informatice - ISACA - Information Systems Audit and Control Association), Subsectiunea 1 - Auditori IT
persoane fizice din Romania (AITR), cu nr.PFR23AITR/400001, domnul lliescu Florin-Mihai, in calitate de Auditor IT.
Art. 2. Prezentul atestat intrd in vigoare la data comunicarii acestuia domnului lliescu Florin-Mihai si se publica in Buletinul C.N.V.M.,
forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ATESTAT NR. 20/ 10.03.2011
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(3) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002 cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere Avizul C.N.V.M. nr.41/22.09.2010 prin care s-a aprobat anuntul prin care S.C. RAFINARIA ASTRA
ROMANA S.A. si-a exprimat intentia privind initierea procedurii retragerii actionarilor S.C. ASTRA SOFERI AMATORI S.A.,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din data de
10.03.2011, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Art. 1. Se confirma faptul ca C.N.V.M. a luat act de finalizarea procedurii de retragere a actionarilor S.C. ASTRA SOFERI
AMATORI S.A. Ploiesti in conformitate cu dispozitiile art.206 din Legea nr.297/2004.
Art. 2. Actionarii care nu si-au incasat contravaloarea actiunilor pe care le detin la S.C. ASTRA SOFERI AMATORI S.A., vor putea
oricand solicita contravaloarea acestora la pretul de 7,1 lei/actiune, sumele urménd a fi mentinute in contul colector deschis de
S.C. RAFINARIA ASTRA ROMANA S.A. in favoarea acestora la BRD Groupe Societe Generale S.A.
Art. 3. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE



ATESTAT NR. 21/10.03.2011
Tn temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(3) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002 cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere Avizul C.N.V.M. nr.32/03.08.2010 prin care s-a aprobat anuntul prin care S.C. METALTRADE
INTERNATIONAL S.R.L. si-a exprimat intentia privind initierea procedurii retragerii actionarilor S.C. PORT BAZINUL NOU SA,,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberérilor din sedinta din data de
10.03.2011, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotérat emiterea urméatorului act individual:
ATESTAT
Art. 1. Se confirma faptul ca C.N.V.M. a luat act de finalizarea procedurii de retragere a actionarilor S.C. PORT BAZINUL NOU S.A.
in conformitate cu dispozitiile art.206 din Legea nr.297/2004.
Art. 2. Actionarii care nu si-au incasat contravaloarea actiunilor pe care le detin la S.C. PORT BAZINUL NOU S.A., vor putea
oricand solicita contravaloarea acestora la pretul de 14,7 lei/actiune, sumele urménd a fi mentinute Tn contul colector deschis de
S.C. METALTRADE INTERNATIONAL S.R.L. in favoarea acestora la BRD Groupe Societe Generale S.A. - Sucursala Mari Clienti
Corporativi.
Art. 3. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ATESTAT NR. 22/10.03.2011
In temeiul art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
conform Hotarérilor Parlamentului Roméniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu prevederile art.5, art.6, art.7 si art.10 din Regulamentul C.N.V.M. nr.12/2010, privind atestarea
organismelor de formare profesionald, a operatorilor si specialistilor pentru piata de capital, modificate prin Regulamentul C.N.V.M.
nr.2/2011,
avand in vedere Atestatul C.N.V.M. nr.13/15.01.2007, modificat si completat prin Decizia C.N.V.M. nr.692/14.05.2007,
Decizia C.N.V.M. nr.1925/12.10.2007, Decizia C.N.V.M. nr.462/10.03.2008, Decizia C.N.V.M. nr.610/31.03.2008, si
Decizia C.N.V.M. nr.237/18.02.2010,
avand in vedere solicitarile Asociatiei Brokerilor transmise la C.N.V.M. prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu
nr.31013/30.09.2010, 33490/27.10.2010, 37308/03.12.2010, 38876/17.12.2010, 1807/24.01.2011 si 4951/22.02.2011,
in baza analizei efectuate de directile de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 10.03.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Art. 1. Se atesta Asociatia Brokerilor cu sediul in Bucuresti, bd. Carol | nr.34-36, et.12, sector 2, in calitate de organism de formare
profesionala.
Art. 2. In baza prezentului atestat Asociatia Brokerilor poate organiza urmatoarele tipuri de cursuri:
- agenti pentru servicii de investitii financiare;
- personal al Compartimentului de control intern;
- consultanti de investitii;
- alte tipuri de cursuri privind activitatile, operatiunile si legislatia specifice pietei de capital.
Art. 3. Componenta Consiliului Director al Asociatiei Brokerilor este urmatoarea:
- Paul Dan Viorel - presedinte;
- Ghergus Nicolae - membru;
- Stavrositu lancu Adrian - membru;
- Nagy Viorica - membru;
- Petrisor Alina loana - membru.
Art. 4. La cursurile organizate de Asociatia Brokerilor pot activa ca lectori urmatoarele persoane:
- Paul Dan Viorel
- Stoica Septimiu
- Ghergus Nicolae
- Dumitru Anca Theodora
- Tanasoiu Adriana
- Chirtu Stefan
- Kaznovsky Viktor
- Panait lulian
- Manaila Adrian
- Oprea Galina Narcisa
- Stoica Mihaela Corina
- Negru Roxana
- Lupu lulian Adrian
- Anghel Andrei
- Visan Leonard Mirel



- Buicanescu Silvia Mihaela Carmen
- Nagy Viorica
- Tudorescu Cristian
- Grosu lon Daniel
- Turcas Florin Marius
- Sandu Mihaela Elena
- Mitroi Adrian
- Pirvu Maria
- Istodor Horiana lleana
- Rusu Dan Andrei
- Lupu Radu
- Constantinescu Alina
- Codirlasu lonut Adrian
- Macedon Calin Andrei
- Moraru George Lucian
- Popescu Elena
- Acatrinei Marius Cristian
- Dutescu Cristian Mircea
- Dumitrascu Oana Madalina
- Bunea Magdalena
- Dogaru Irina
- Mihai Mariana Madalina
- Cimpea Alina Raluca
- Radu Cristian Marian
- Dimulescu Mariana Meri
- Murgu Horea Corneliu
- Mihai Constandel Mircea
- Lutasu - Codreanu Razvan Cristian
- Ivlev lustin.
Art. 5. Prezentul atestat intra in vigoare la data publicarii acestuia in Buletinul electronic al C.N.V.M.
Art. 6. incepand cu data intrérii in vigoare a prezentului atestat, Atestatul C.N.V.M. nr.13/15.01.2007 nu mai produce efecte.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

AVIZ NR.10/10.03.2011
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(4) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002 cu modificérile si completérile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu prevederile art.120 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in baza art43, art224 si art.228 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
analizdnd cererea S.I.F. Oltenia S.A. transmisa prin adresele finregistrate la C.N.V.M. cu 1296/18.01.2011,
nr.1297/18.01.2011 si nr.1298/18.01.2011, completate prin adresele inregistrate cu nr.2676/31.01.2011, nr.2782/01.02.2011 si
nr.3678/10.02.2011,
in sedinta din data de 10.03.2011 Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
Aviz
Art. 1. Se avizeazd modificarile Reglementarilor Interne ale SIF Oltenia S.A. si Organigrama societatii, in conformitate cu Hotarérea
nr.1/15.01.2011 a Consiliului de Administratie, in forma anexaté prezentului aviz.
Art. 2. Prezentul aviz intrd in vigoare la data comunicarii lui catre S.l.F. Oltenia S.A. si va fi publicat in Buletinul C.N.V.M.
forma electronica (cu exceptia anexei).
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

AVIZ NR. 11/10.03.2011

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(4) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in conformitate cu prevederile art.120 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in baza art.18, art.224 si art.228 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

analizdnd cererea S.I.F. Oltenia S.A. transmisa prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu 1296/18.01.2011,



nr.1297/18.01.2011 si nr.1298/18.01.2011, completate prin adresele inregistrate cu nr.2676/31.01.2011, nr.2782/01.02.2011 si
nr.3678/10.02.2011,
in sedinta din data de 10.03.2011, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare a hotérat emiterea urméatorului act individual:
AviZ
Art. 1. Se avizeaza modificarea componentei conducerii SIF Oltenia S.A., in conformitate cu Hotararea nr.1/15.01.2011 a Consiliului
de Administratie al societatii, ca urmare a reorganizarii si modificarii organigramei in sensul eliminérii functiei de Director/conducator
si a numirii domnului Salapa Vasile in functia de conducétor al societatii.
Art. 2. Prezentul aviz intrd Tn vigoare la data comunicarii lui catre S.I.F. Oltenia S.A. si va fi publicat in Buletinul C.N.V.M. forma
electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE



