COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

BULETINUL C.N.V.M.

Partea I: Activitatea COMISIEI in perioada 07.02.2011 - 11.02.2011

ORDONANTA NR. 53 /07.02.2011
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si ale art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completrile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Deciziile nr.1341/13.10.2010 si nr.1645/15.12.2010,
avand in vedere litigile in instanta avand ca obiect anularea majorarii capitalului social hotaratd de AGEA a
S.C. COMTOP S.A. Toplita din data de 20.11.2000,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare si ale art.17
alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobatd prin Legea nr.514/2002,
modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
se emite urmatorul act individual: 5
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheazd, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credinta care ar intentiona s& deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu Tn cadrul c&ruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptaméni incepand cu data de 08.02.2011, pachetul de 5.144.540 de actiuni
emise de S.C. COMTOP S.A. Toplita (CF:535276) ca urmare a Hotérarii AGEA din data de 20.11.2000, actiuni detinute de
S.C. BRADUL S.R.L.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

ORDONANTA NR. 54 / 08.02.2011
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere litigiul in instanta care are ca obiect anularea Hotararilor adunarii generale extraordinare a actionarilor din
30.06.2010, publicata in Monitorul Oficial nr.2992/08.07.2010 si a Deciziei Consiliului de Administratie din data de 19.08.2010 de
majorare a capitalului social al S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. Constanta, inregistrata la ORC prin Tnregistrarea din oficiu
nr.68984/27.12.2010,
in scopul informarii corecte cu privire la existenta litigiului referitor la Hotarérile adunarii generale extraordinare a
actionarilor din 30.06.2010 si a Deciziei Consiliului de Administratie din data de 19.08.2010 privind majorarea capitalului social al
S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. Constanta,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/294 privind piata de capital si ale art.17 alin.(1) din
Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor din sedinta de Comisie din data de
08.02.2011, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credintd care ar intentiona s& deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu Tn cadrul céruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada unicd de doua s&ptdmani, transferul pachetului de 3.294.920.671 de actiuni emise ca
urmare a Hotarérilor adunarii generale extraordinare a actionarilor din 30.06.2010 si a Deciziei Consiliului de Administratie din data
de 19.08.2010 de majorare a capitalului social al S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. Constanta, incepand cu data inregistrarii la
Depozitarul Central a noilor caracteristici ale societatii.
p. PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 55/ 08.02.2011
In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificérile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,



luand n considerare faptul ca C.N.V.M. a notificat S.C. SIMEROM S.A. Sibiu si S.C. AGENTIA DE DEZVOLTARE S.R.L.
Sibiu cu privire la obligatiile ce i revin S.C. AGENTIA DE DEZVOLTARE S.R.L. Sibiu conform art.203 din Legea nr.297/2004,
avand in vedere ca S.C. AGENTIA DE DEZVOLTARE S.R.L. Sibiu a depésit pragul de 33% din drepturile de vot asupra
S.C. SIMEROM S.A. Sibiu ca urmare a tranzactiilor realizate pe piata de capital in luna martie 2009, dar nu a dus la indeplinire,
in termenul stabilit de lege, obligatia care i revenea in cazul dobandirii pozitiei de 90,69% din drepturile de vot asupra
S.C. SIMEROM S.A. Sibiu,
avénd in vedere faptul ca S.C. AGENTIA DE DEZVOLTARE S.R.L. nu a dus la indeplinire dispozitiile Ordonantei C.N.V.M.
nr.556/16.12.2010,
avand in vedere prevederile art.203, art.272 lit. a) si art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 lit. b) din Legea nr.297/2004 privind
piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din data de
08.02.2011, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazd doamna Baltag Elena Cristina, in calitate de asociat unic si administrator al S.C. AGENTIA DE
DEZVOLTARE S.R.L. Sibiu actionar al S.C. SIMEROM S.A. Sibiu (CUI:792229), cu amenda in cuantum de 10.000 de lei.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitérii
amenzii se va transmite C.N.V.M., Directia Emitenti in termen de 30 de zile de la achitarea amentzi.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitat3 Tn termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. S.C. AGENTIA DE DEZVOLTARE S.R.L. Sibiu are obligatia sa depuna la C.N.V.M., in termen de 15 zile lucratoare de la
primirea prezentei ordonante, documentatia aferenta ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. SIMEROM S.A. Sibiu. Pretul in
cadrul ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. SIMEROM S.A. Sibiu va fi stabilit in conformitate cu prevederile art.68 alin.(4) din
cadrul Regulamentului C.N.V.M. nr.1/2006, de catre un evaluator independent inregistrat la C.N.V.M., cu luarea in considerare a
ultimei situatii financiare a emitentului.
Art. 5. In situatia in care obligatia prevazut la art.4 din prezenta ordonanté nu este indeplinita, doamna Baltag Elena Cristina in
calitate de asociat unic si administrator al S.C. AGENTIA DE DEZVOLTARE S.R.L. Sibiu va fi sanctionatd de cétre C.N.V.M. in
conformitate cu prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 lit. b) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare (amenda intre 500 de lei si 50.000 de lei).
Art. 6. Prezenta ordonanta va fi comunicata doamnei Baltag Cristina Elena prin scrisoare recomandaté cu confirmare de primire,
S.C. AGENTIA DE DEZVOLTARE S.R.L. cu sediul in str. Teilor nr.15, Sibiu, jud. Sibiu si S.C. SIMEROM S.A. Sibiu cu sediul in
str. Serbota nr.28, Sibiu, jud. Sibiu.
Art. 7. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
sanctiunii.
Art. 8. Prezenta ordonant intré in vigoare la data emiterii si se publica in Buletinul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 56 / 09.02.2011
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Deciziile nr.1341/13.10.2010 si nr.1645/15.12.2010,
avand in vedere adresa BROADHURST INV. LTD fnregistrata la C.N.V.M. cu nr.33598/21.09.2009, cu privire la licitatia
publica organizata de Biroul Executorului Judecatoresc Culea si Dumitrache al carei obiect il constituie vanzarea pachetului de
249.311 actiuni detinute de S.C. B.K.P. TRADING IMPEX S.R.L. la S.C. URBIS ARMATURI SANITARE S.A. Bucuresti,
in baza prevederilor art.96 din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central,
caselor de compensare si contrapartilor centrale, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul prevederilor art.1, art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare si ale art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata prin
Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
se emite urmatorul act individual: 5
ORDONANTA
Art. 1. incepand cu data de 09.02.2011, un pachet de 249.311 actiuni detinute de S.C. B.K.P. TRADING IMPEX SRL. la
S.C. URBIS ARMATURI SANITARE S.A. Bucuresti, se blocheaza, ca masurd asiguratorie, pentru o perioada de doud saptdmani in
vederea protectiei potentialilor cumparatori de buna credinta care ar intentiona sa deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul
executarii silite.
Art. 2. Executarea silita a pachetului de 249.311 actiuni detinute de S.C. B.K.P. TRADING IMPEX S.R.L. la S.C. URBIS ARMATURI
SANITARE S.A. Bucuresti se va realiza cu respectarea prevederilor art.96 din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005, cu modificarile si
completarile ulterioare.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU



ORDONANTA NR. 57 /11.02.2011
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Deciziei C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia C.N.V.M. nr.1644/15.12.2010,
in baza prevederilor art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completrile ulterioare,
avand in vedere revocarea autorizatiei de functionare ca societate de administrare a investitiilor a S.C. PACTINVEST S.A.
(societate radiata din evidentele oficiului registrului comertului la data de 26.04.2010),
tin&nd cont de faptul c& S.C. PACTINVEST S.A. nu si-a indeplinit obligatia de a transfera atributiile si operatiunile specifice
activitatii de administrare, inclusiv registrele si evidentele, corespondenta, materialele publicitare, contractele si orice alte
documente, in original, ale Fondului National RETCON cétre societatea de administrare a investitiilor numita de C.N.V.M.,
avand in vedere desemnarea Pioneer Asset Management SAl S.A. in calitate de administrator al Fondului National
RETCON,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare
Dispune:
Art. 1. Se blocheaza pentru o perioada de doud séptdmani conturile de actiuni deschise de catre S.C. PACTINVEST S.A. in numele
Fondului National RETCON.
Art. 2. Se blocheaza pentru o perioada de doua saptdmani conturile bancare deschise de catre S.C. PACTINVEST S.A. in numele
Fondului National RETCON.
Art. 3. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data de 14.02.2011.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
masurilor dispuse prin prezenta ordonanta.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata cétre Pioneer Asset Management SAI S.A., S.C. Depozitarul Central S.A. si bancilor
care au confirmat existenta unor conturi bancare in numele Fondului National RETCON si va fi publicata in Buletinul C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 133 / 08.02.2011
In conformitate cu prevederile art.7 alin.(1) si (4), art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002, cu modificarile si completarile ulterioare aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.234 lit. b) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare si ale art.74 (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberdrilor in cadrul sedintei din data de
08.02.2011, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se suspenda de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. SERACOM S.A. Targu Mures (CUI:2852858),
incepand cu data de 08.02.2011, ora 13:30.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
p. PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 134/ 08.02.2011

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completatd prin Decizia nr.1644/15.12.2010,

in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.2 alin.(1), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu prevederile art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul Public al C.N.V.M.,

avand in vedere cererea formulatd de societatea de servicii de investitii financiare DORINVEST S.A., inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.299/06.01.2011, completata prin adresele nr.1818/24.01.2011, nr.2345/27.01.2011 si nr.3047/02.02.2011,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a domnului Huniade loan-Marian, acordata de C.N.V.M.
prin Decizia nr.568/26.03.2008 poz.2, in numele societétii de servicii de investitii financiare DORINVEST S.A. cu sediul social situat
in Bucuresti, str. Mircea Vulcanescu nr.115, sector 1.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR02ASIF/201923, care atesta inscrierea in Registrul Public al C.N.V.M. in calitatea de agent
pentru servicii de investitii financiare a domnului Huniade loan-Marian.



Art. 3. Prezenta decizie infra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
DORINVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.

DIRECTOR GENERAL,

Radu TOIA

DECIZIA NR. 135/ 08.02.2011

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificaté prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia nr.1644/15.12.2010,

in temeiul art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.13 alin.(1) lit. f), art.15 si art.17 alin.(1), (4) si (5) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,

analizadnd cererea societdti de servicii de investitii financiare DORINVEST S.A., inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.579/11.01.2011, completata prin adresa nr.3046/02.02.2011,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeazd completarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare DORINVEST S.A. ca
urmare a infiintarii sediului secundar (agentie) din Bucuresti, bd. Carol | nr.37, et.1, ap.4, sector 2.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de nregistrare
mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificarii intervenite in modul de
organizare si functionare ca urmare a infiintarii sediului secundar precizat la art.1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data
autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare are obligatia sa mentina conditile impuse la autorizarea sediului secundar pe
toatd durata de functionare a acestuia, notificind C.N.V.M. orice modificari in termen de maximum 15 zile de la producerea
acestora, anexand copii ale documentelor justificative.
Art. 4. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
DORINVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.

DIRECTOR GENERAL,

Radu TOIA
DECIZIA NR. 136 / 08.02.2011

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgent& a Guvernului nr.25/2002, modificatd si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulata de domnul Nanu Constantin, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare in
cadrul SSIF Roinvest Bucovina S.A. impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.522/23.11.2010.

in urma verificarilor efectuate, s-au constatat urmatoarele:

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. sub nr.39732/27.12.2010, domnul Nanu Constantin, in calitate de agent pentru servicii
de investitii financiare in cadrul SSIF Roinvest Bucovina S.A., a formulat contestatie impotriva Ordonantei C.N.V.M.
nr.522/23.11.2010.

in fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.522/23.11.2010, domnul Nanu Constantin, in calitate de agent pentru servicii de
investitii financiare in cadrul SSIF Roinvest Bucovina S.A. a fost sanctionat cu 3.000 de lei pentru incélcarea dispozitiilor art.111
alin.(1) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, lit. g) a Anexei 11 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, art.12 alin.(1)
lit. d), lit. ), lit. g), lit. i) si lit. I) respectiv art.12 alin.(2) lit. c) si lit. d) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

In motivarea plangerii, se precizeaza urmatoarele:

La alineatul 1 din Ordonanta C.N.V.M. nr.522/23.11.2010 se retine ca ,ordinul unui client nu a fost executat conform
instructiunii transmis& de acesta”.

Cu privire la acest aspect, petentul Nanu Constantin precizeaza ca doar a preluat ordinul si I-a transmis spre executare la
sediul central, executia fiind realizata de catre un agent de bursa.

Conform atributiilor pe care le indeplinea, nu avea nici o raspundere privind realizarea tranzactiilor in piata, arata petentul,
deci nu putea fi sanctionat pentru o fapta savarsita de o altd persoana.

La alineatul 2 din Ordonanta C.N.V.M. nr.522/23.11.2010 se precizeaza in sarcina sa ca ,nu a verificat identitatea unui
client anterior deschiderii unui cont de instrumente financiare” si nu sunt mentionate ,datele de identificare ale imputernicitilor”.

Domnul Nanu Constantin sustine ca faptele retinute nu corespund realitétii, in speta fiind vorba de Nanu Reghina-Stefana
pe care o cunoaste foarte bine si a incercat sa o reprezinte cat mai bine atat ca parinte cét si ca broker.

La alineatul 3 se retine faptul ca, la dosarul unui client ,nu este completat momentul exact al preludrii acestuia”.

Petentul recunoaste fapta, dar considera ca nu ar fi trebuit sanctionat, deoarece aceasta nu a produs pagube, prejudicii
clientilor societatii.

La alineatul 4 din Ordonanta C.N.V.M. nr.522/23.11.2010 se retine ca ,s-a constatat faptul ca societatea nu a facut dovada
luérii in evidenta, respectiv a retinerii informatiilor/documentelor” impuse de Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

Referitor la acest aspect, petentul Nanu Constantin mentioneaza urmatoarele:

- daca dosarele nu au fost completate corespunzator cu documentele necesare, aceste dosare trebuiau respinse, nu trebuiau sa
treaca de Compartimentul de control al societatii, nu trebuiau sa ajunga la compartimentul tranzactii;
- In cazul in care dosarele in speta au depdsit cele doud nivele aratate anterior, se pot trage doua concluzii in opinia petentului:



- dosarele erau complete la preluare si o parte din documente s-au pierdut;
- daca dosarele au fost acceptate, desi erau incomplete, vina pentru accederea acestora in fazele superioare, nu ii apartine.

Tn considerarea celor precizate, petentul Nanu Constantin solicit revocarea Ordonantei C.N.V.M. nr.522/23.11.2010.

Contestatia este fondata in parte intrucét:

In perioada 30.08-03.09.2010 a fost efectuat un control de fond la SSIF Roinvest Bucovina S.A., care a vizat activitatea
desfasurata de societatea de servicii de investitii financiare in intervalul 15.07.2007-29.08.2010.

Printre persoanele sanctionate pentru abaterile constatate cu acest prilej s-a aflat si domnul Nanu Constantin, in calitate
de agent pentru servicii de investitii financiare al societatii.

Facem precizarea ca domnul Nanu Constantin a fost autorizat agent pentru servicii de investitii financiare prin
Decizia C.N.V.M. nr.2745/06.10.2005.

In urma controlului efectuat s-au constatat urméatoarele abateri in sarcina domnului Nanu Constantin, in calitate
de agent de servicii de investitii financiare, in cadrul activitatii desfasurate la SSIF Roinvest Bucovina S.A:

Din analiza ordinelor si a confirmarilor existente la dosarul clientului NRS, comparativ cu registrul tranzactiilor,
s-a constatat faptul c& ordinul de cumparare a 10.000 de actiuni, din data de 16.08.2007, ora 10:30, simbol SIF2, pret 3,42 lei, avand
bifata mentiune ,day” a fost executat in data de 17.08.2007, incalcandu-se astfel prevederile art.137 alin.(1) teza a Il-a din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.

Referitor la persoana responsabild pentru nerespectarea prevederilor art.137 alin(1) teza a ll-a din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, reprezentantii S.S.L.F. Roinvest Bucovina S.A. au precizat in cadrul observatiilor la
raportul de control: ,,Rdspunderea pentru completarea eronata a ordinului de cumparare din 16.8.2007 simbol SIF2, client
NRS [...] apartine ASIF Nanu Constantin”.

Reprezentantii societatii nu au verificat identitatea clientului NRS, anterior deschiderii unui cont de instrumente financiare,
iar contul de instrumente financiare nu mentioneaza si datele de identificare ale imputernicitilor/reprezentantilor acestuia,
incalcandu-se astfel prevederile art.111 alin.(1) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.

Referitor la acest aspect facem precizarea ca la 12.07.2007, data semnarii contractului de intermediere, clientul NRS avea
capacitate restransa de exercitiu, intrucat abia implinise varsta de 14 ani.

Facem mentiunea ca NRS este nascuta pe data de 27.12.1992.

Dispozitiile legale de drept comun in vigoare prevad ca minorul care a implinit 14 ani are capacitate de exercitiu restransa,
astfel incét, in conformitate cu dispozitile art.9 din Decretul nr.31/1954 privitor la persoanele fizice si persoanele juridice,
poate incheia singur acte juridice, insa cu incuviintarea prealabild a parintilor (este suficient doar Tncuviintarea unuia dintre acestia)
sau a tutorelui.

Actele de dispozitie pot fi incheiate de catre acesta, insa cu o dubla incuviintare: a ocrotitorului legal (parintele sau
tutorele) si a autoritatii tutelare.

Tranzactiile cu instrumente financiare reprezinta acte de dispozitie care presupun instrainarea bunurilor minorului si trebuie
incheiate cu prealabila incuviintare a autoritatii tutelare de catre:

- administratorul contului (reprezentantul legal al minorului - périntele sau tutorele), in cazul minorului care nu a implinit vérsta de
14 ani;

- minorul care a implinit vérsta de 14 ani, dar cu incuviintarea prealabild a administratorului contului (reprezentantul legal al
minorului - parintele sau tutorele).

De aceea, formalittile de deschidere a unui cont de instrumente financiare pe numele unui minor trebuie s
contind in mod expres numele administratorului contului (reprezentantul legal al minorului - parintele sau tutorele) si
documentele doveditoare in acest sens.

Aceste conditii legale nu au fost indeplinite in cazul clientului NRS.

Avénd in vedere cd, anterior deschiderii unui cont de instrumente financiare, societatea avea obligatia verificarii
identittii clientului, iar contul de instrumente financiare, in acest caz, trebuia sa mentioneze si datele de identificare ale
imputernicitilor/reprezentantilor acestuia, se constatd nerespectarea prevederilor art.111 alin.(1) si alin.(3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.

Cu ocazia observatiilor la raportul de control, reprezentantii societatii au precizat: ,Pe baza recomandérilor corpului de
control, sistemul de norme si proceduri de lucru interne s-a completat cu reguli si prevederi privind modul in care se pot deschide
conturi pentru tranzactionarea de instrumente financiare cu persoanele lipsite de capacitate de exercitiu sau cu capacitate de
exercitiu restrénsa. [...] De asemenea informdm despre faptul c& minora NRS este fiica ASIF Nanu Constantin, deschiderea contului
in numele, precum si celelalte operatiuni executédndu-se de Nanu Constantin in numele si pentru NRS”.

Din analiza ordinelor si a confirmarilor existente la dosarul clientului S.C. X S.R.L., comparativ cu registrul tranzactiilor,
ridicat in format electronic de echipa de control, s-a constatat faptul c& in cazul ordinului de cumparare a 30.000 de actiuni, simbol Y,
pret 0,46 lei, din data de 16.07.2008, nu este completat momentul exact al preluarii ordinului, incélcandu-se astfel prevederile lit. g)
a Anexei 11 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006. (,[...] momentul exact la care S.S.LF. primeste ordinul sau decizia de
tranzactionare”).

Din precizérile reprezentantilor societétii in cadrul observatiilor la raportul de control: ,R&spunderea pentru |[...]
necompletarea momentului exact al preludrii ordinului din 16.07.2008 simbol Y pentru clientul S.C. X apartine ASIF Nanu
Constantin’.

Analizarea dosarelor unor clienti (S.C. Z S.A. si S.C. X S.R.L.) a relevat faptul ca societatea nu a facut dovada luarii in
evidentd, respectiv a retinerii informatiilor/documentelor impuse de art.12 alin.(1) lit. d), lit. f), lit. g), lit. i) si lit. 1), respectiv art.12
alin.(2) lit. c) si lit. d) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

Pentru incalcarea acestor prevederi legale s-au considerat responsabili reprezentantul Compartimentului de control




intern/ofiterul de conformitate/persoana responsabila pentru aplicarea prevederilor legale referitoare la prevenirea si combaterea
spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism (domnul Filip loan) si agentul pentru servicii de investitii financiare (in cele doua
cazuri - domnul Nanu Constantin) care a semnat alaturi de clienti contractele de servicii de investitii financiare si cererile de
deschidere de cont.
Sanctiunile aplicate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare in exercitarea prerogativelor de supraveghere si control cu
care a fost investita au rol de remediere a situatiilor constatate si de prevenire a incalcérii dispozitiilor legale.
Tn considerarea motivelor pertinente invocate de petent in sustinerea cererii formulate, se impune reanalizarea sanctiunilor
dispuse prin Ordonanta C.N.V.M. nr.522/23.11.2010.
In efectuarea acestui demers trebuie tinut cont de circumstantele reale si personale ale savarsirii faptei, precum si de
conduita faptuitorului.
Nu se pot imputa petentului deficientele de functionare de la nivelul societatii de servicii de investitii financiare
Roinvest Bucovina S.A.
Petentul a dat dovada de buna-credintd in exercitarea functiei, cooperand cu reprezentantii echipei de control, iar in
cererea prealabila formulatd a recunoscut faptele savérsite.
In baza Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 08.02.2011,
COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarat emiterea urmatoarei
DECIZII
Art. 1. Se admite in parte contestatia formulatd de domnul Nanu Constantin, in calitate de agent pentru servicii de investitii
financiare in cadrul SSIF Roinvest Bucovina S.A. impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.522/23.11.2010. in sensul modificarii
cuantumului amenzii de la 3.000 de lei la 1.000 de lei.
Art. 2. Se modifica cuantumul amenczii de la 3.000 de lei la 1.000 de lei.
p. PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 522/23.11.2010

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobaté
prin Legea nr.514/2002, modificaté si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere Hotaréarile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.1.F. Roinvest Bucovina S.A. in perioada 30.08-03.09.2010,

se retin urmatoarele:

- in cazul unui ordin de cumpdrare, regasit la dosarul unui client, au fost incalcate prevederile art.137 alin.(1) teza a ll-a din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, in sensul ca ordinul nu a fost executat conform instructiunii transmise de cétre client;

- reprezentantii societatii nu au verificat identitatea unui client, anterior deschiderii unui cont de instrumente financiare, iar contul de instrumente
financiare nu mentioneaza si datele de identificare ale imputernicitilor/reprezentantilor acestuia, incalcandu-se astfel prevederile art.111 alin.(1)
si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

- in cazul unui ordin de cumparare, regasit la dosarul unui client, nu este completat momentul exact al preludrii acestuia, incalcandu-se astfel
prevederile lit. g) a anexei 11 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

- din analiza dosarelor unor clienti, ridicate in copie cu ocazia controlului, s-a constatat faptul ca societatea nu a facut dovada ludrii in evidenta,
respectiv a retinerii informatiilor/documentelor impuse de art.12 alin.(1) lit. d), lit. f), lit. g), lit. i) si lit. ) respectiv art.12 alin.(2) lit. c) si lit. d) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dl Nanu Constantin care, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare
al societétii autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.2745/06.10.2005 in cadrul S.S.I.F. Roinvest Bucovina S.A., desi putea si trebuia sa previna
realizarea faptelor prezentate mai sus, nu a facut-o.

Tn baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din OUG nr.25/2002, art.271, art.272 lt. ) si lit. ¢, art.273 alin.(1) lit. b), art.275 alin.(1), art.276
lit. b) si art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2, alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de catre Corpul de Control si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 23.11.2010, C.N.V.M. a hotarat
emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu AMENDA in valoare de 3.000 de lei dl NANU CONSTANTIN, in calitate de agent pentru servicii de investiii financiare
in cadrul S.S.1.F. Roinvest Bucovina S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel
tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 5. Prezenta ordonanté va fi comunicata dlui Nanu Constantin si S.S.1.F. Roinvest Bucovina S.A.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactata, la data
comunicdrii ei catre S.S.1.F. Roinvest Bucovina S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

DECIZIA NR. 137/ 08.02.2011
in temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
s-a examinat plangerea prealabild formulatd de domnul Polosan loan Dorin impotriva Ordonantei C.N.V.M.



nr.427/22.09.2010.

Prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.39461/22.12.2010 si nr.39734/27.12.2010, domnul Polosan loan Dorin a
formulat plangere prealabila impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.427/22.09.2010.

In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.427/22.09.2010, petentul a fost sanctionat in calitate de agent servicii de investitii
financiare al SSIF Broker S.A. cu amenda in valoare de 2.000 de lei si interdictia pentru o pericadd de 3 ani a desfasurarii
activitatilor si serviciilor ce cad sub incidenta Legii nr.297/2004.

Motivele Contestatiei

Faptele retinute de C.N.V.M. in sarcina petentului nu exista sau nu ii sunt imputabile, nici din perspectiva obligatiilor legale
care fi reveneau, nici din perspectiva obligatiilor asumate contractual prin contractul incheiat cu SSIF Broker S.A. si fisa postului
aferenta.

in perioada 16.06.2003-02.11.2009, petentul a fost angajat al SSIF Broker S.A. in functia de agent de burs& conform
contractului individual de muncé nr.47066/27.06.2003.

Potrivit fisei postului si prevederilor ROl indeplinea urmatoarele atributii: introducerea n piatd, modificare si anularea
ordinelor venite de la clienti, acordarea de asistenta clientilor in ceea ce priveste problemele de tranzactionare,
preluarea tranzactiilor zilnice si deschiderea de conturi de vizualizare a portofoliilor.

Referitor la punctul 1 din ordonanta de sanctionare se arata c&, potrivit fisei postului detinute, ROI si regulamentelor si
procedurilor SSIF, in atributiile petentului nu intra gestionarea clientilor.

La punctul 2 al ordonantei s-a retinut c& ordinele de tranzactionare au fost introduse in perioada 30.03.2005-12.05.2009 pe
contul clientului in cauz& de catre petent, potrivit istoricului tranzactiilor transmis de BVB. Acesta, in calitatea de agent de bursa,
prin introducerea ordinelor de tranzactionare in cauza nu a facut altceva decat sa-si indeplineasca sarcinile de serviciu conform
fisei postului.

In ceea ce priveste faptele retinute la punctul 3 al ordonantei, se mentioneaza ca acestea vizeaza de principiu unele
regularitdti de ordin formal privind continutul minim impus al documentatiei utilizate de SSIF Broker S.A. in relatia cu clientii.
In atributiile cuprinse in fisa postului nu se numaré vreuna care si vizeze vreo competentd in ceea ce priveste elaborarea
documentatiei pe care societatea o utiliza in relatiile cu clientii. Mai mult chiar, la limita de competente se precizeaza clar ca agentul
de bursé nu poate angaja juridic sau patrimonial societatea. Prin urmare nu se poate retine in sarcina acestuia o fapta care nu avea
legatura cu atributiile de serviciu.

De asemenea petentul arata ca a solicitat toate inscrisurile care au fost avute in vedere la aplicarea sanctiunii dar acestea
nu i-au fost prezentate astfel ca i-a fost incalcat dreptul la aparare.

In concluzie nu i pot fi imputate fapte care nu intrau in aria sa de competentd in cadrul societatii, iar din inscrisurile
retinute in motivarea ordonantei la acest punct nu rezultd care sunt motivele pentru care sanctiunea este indreptata impotriva
petentului.

Referitor la punctul 4 al actului sanctionator ce priveste introducerea de ordine pentru clientul in cauza pe platforma
ELTRANS potrivit istoricului transmis de BMFMS se araté ca in anul 2006 aceasta platforma de tranzactionare nu era functionala.

In cuprinsul Ordonantei nr.427/22.09.2010 se aratd ca prin Ordonantele nr.155/02.04.2010, nr.197/23.04.2010 si
nr.250/04.06.2010 petentul a fost convocat la audieri dar la adresa de domiciliu respectiv str. Aurel Vlaicu nr.62, ap.64, Cluj-Napoca
nu a primit nici una din ordonantele in cauza.

La data de 22.10.2010 a solicitat s& fi fie retransmisd Ordonanta nr.427/22.09.2010, iar prin adresa
DGS/19780/26.10.2010, i s-a transmis c& acest act administrativ a fost remis prin adresa DGS/18021/22.09.2010 la adresa str. Viilor
nr.17A, Turda. Petentul precizeaza ca nu mai locuieste la aceastd adresa din anul 2005.

Prin Decizia nr.1622/23.11.2009 C.N.V.M. a dispus retragerea autorizatie de ASIF astfel ca de peste un an de zile petentul
nu mai este angajat al SSIF Broker S.A. si prin urmare nu poate fi sanctionat in calitate de agent al acestei societati intrucat
sanctiunile pot fi aplicate ASIF care presteaza servicii de investitii financiare exclusiv in numele intermediarului al carui angajat este.

Chiar dacé se vor respinge argumentele prezentate privind inexistenta unora din faptele retinute sau cazurile in care
faptele retinute nu pot fi imputate, petentul solicitd s se constate ca sanctiunile aplicate sunt disproportionate in raport cu
circumstantele reale si personale si pe cale de consecinta se poate dispune revocarea partiald a ordonantei de sanctionare in sensul
eliminarii sanctiunii complementare a interdictiei pe o pericada de 3 ani a desfasurarii activitdtilor si serviciilor ce cad sub incidenta
Legii nr.297/2004.

In concluzie se solicits admiterea plangerii prealabile.

Contestatia este nefondata

Referitor la punctul 1 al ordonantei de sanctionare precizam ca, stabilirea atributiilor postului pe care domnul Polosan I-a
ocupat in cadrul SSIF Broker S.A. pana la data retragerii calitatii sale de agent de servicii de investitii financiare la cererea SSIF
revine exclusiv societdtii de intermediere al cérei angajat era domnul Polosan, acest aspect decurgand din raporturile de munca
stabilite intre domnul Pologan si SSIF Broker S.A.

Avand in vedere acest fapt, in Ordonanta C.N.V.M. nr.427/22.09.2010 a fost retinut raportul CCI nr.239/14.01.2010 al
intermediarului ce a fost intocmit ca urmare a sesizarilor clientului XXX, ce au fost inregistrate la SSIF Broker S.A. cu
nr.7284/18.12.2009 si respectiv cu nr.7294/ 21.12.2009.

Cu privire la punctul 2 din Ordonanta C.N.V.M. nr.427/22.09.2010, precizam ca aspectele retinute sunt rezultatul analizei
desfasurate de catre C.N.V.M., documentele la care s-a facut referire fiind la dosarul aferent sesizarilor depuse de catre client la
C.N.V.M. Astfel, potrivit istoricului tranzacfiilor transmis de catre BVB, ordinele de tranzactionare au fost introduse in perioada
30.03.2005-12.05.2009 pe contul clientului XXX, fara autorizatia scrisa expresa a acestuia.

In ceea ce priveste aspectele precizate de catre domnul Polosan loan Dorin cu privire la punctul 3 al Ordonantei C.N.V.M.
nr.427/22.09.2010, precizdm ca din documentele transmise de catre clientul XXX, nu poate fi refinuta existenta unei relatii



contractuale, potrivit prevederilor legale in vigoare intre SSIF si acest client. Aceasta conduita trebuie abordata din perspectiva art.2
alin.(2) lit. c), art.18 si art.22 alin.(1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, ce stabilesc faptul c& agentul de servicii de
investitii financiare este persoana fizica care presteaza servicii de investitii financiare exclusiv in numele intermediarului al carui
angajat este.

Pe cale de consecintd, domnul Polosan loan Dorin a introdus ordine in numele clientului XXX, actiondnd in numele
SSIF Broker S.A., desi intre client si intermediar nu exista o relatie contractuala valida. Astfel, nu pot fi retinute motivatiile domnului
Polosan sub acest aspect.

Arétam faptul ca prevederile art.80 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2005 in vigoare la acea data, prevederi preluate prin
art.112 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, stabileau forma ad validitatem a contractului de intermediere, care va contine cel
putin urmatoarele clauze:

a) serviciile de investitii financiare ce vor fi prestate si tipul instrumentelor financiare ce vor fi tranzactionate;

b) durata contractului, modul in care contractul poate fi reinnoit, modificat si/sau reziliat;

c) drepturile si obligatiile partilor, precum si alti termeni in care societatea va furniza clientului servicii de investitii financiare.
Drepturile si obligatiile partilor contractului pot fi inserate prin referire la alte documente sau texte legale;

d) procedura si mijloacele prin care clientii vor transmite ordine si instructiuni;

e) tipul, continutul si frecventa documentelor privind activitatea desfasurata, ce vor fi transmise clientului;

f) consimtamantul expres al clientului pentru inregistrarea si stocarea de catre SSIF a instructiunilor/confirmarilor acestuia
transmise telefonic, dupa caz. In cazul in care clientul nu este de acord cu inregistrarea si stocarea, ordinele nu vor fi preluate
telefonic;

g) declaratia clientului prin care mentioneaza ca intelege termenii si isi asuma riscul ce decurge din tranzactiile cu instrumente
financiare;

h) orice alte clauze privind prestarea serviciilor de investitii financiare convenite de parti;

i) comisioanele si orice alte tarife asociate pentru prestarea serviciilor de investitii financiare;

j) semnatura clientului, a persoanei autorizate din partea SSIF si stampila societatii;

k) regimul dobéanzii aferente sumelor depuse de clienti in conturile curente;

) cursul de schimb valutar si conditiile in care clientul poate refuza acest curs.

Intrucat, inscrisul ce poarta titlul CONTRACT datat cu 30.03.2005 nu contine nici unul din elementele prevazute la articolul
mentionat anterior, se retine faptul ca acesta nu a fost intocmit ad validitatem, pe cale de consecinté nu exista o relatie contractuala
valida intre SSIF si clientul XXX. Acelasi rationament este si in cazul cererii de deschidere de cont.

Prin urmare petentul a introdus ordine in numele clientului XXX, actionand in numele SSIF Broker S.A., desi intre client si
intermediar nu exista o relatie contractuala valida.

Referitor la aspectele mentionate cu privire la punctul 4 al Ordonantei C.N.V.M. nr.427/22.09.2010, respectiv faptul ca in
anul 2006 platforma de tranzactionare denumitd ELTRANS nu era functionald, precizam faptul ca in actul administrativ s-a retinut
informatia transmisa de cétre operatorul de piata SIBEX.

Potrivit istoricului tranzactiilor transmis de catre operatorul de piatd BVB, traderul care a introdus ordinele de
tranzactionare in perioada 30.03.2005-12.05.2009 pe contul clientului XXX a fost domnul Polosan loan Dorin. Totodatd, potrivit
istoricului tranzactiilor transmis de catre operatorul de piata SIBEX ordinele de tranzactionare au fost introduse in platforma
electronicd ELTRANS in anul 2006 pe contul clientului in cauza, de catre brokerul activ la acea data Polosan loan Dorin.

Cu privire la afirmatiile potrivit carora petentul nu a primit nici una dintre Ordonantele C.N.V.M. nr.155/02.04.2010,
nr.197/23.04.2010 si respectiv nr.250/04.06.2010, prin care a fost convocat la audieri, precizam faptul ca la dosarul existent in cadrul
C.N.V.M. aferent acestui caz se regasesc toate confirméarile de primire aferente semnate la rubrica de primire. Mai mult, insusi
petentul a solicitat retransmiterea Ordonantei C.N.V.M. nr.427/22.09.2010, in data de 22.10.2010.

Avénd in vedere cele doud aspecte mentionate acestea conduc la prezumtia ca domnul Polosan loan Dorin avea
cunostintd de continutul ordonantelor de audiere, precum si de cel al Ordonantei C.N.V.M. nr.427/22.09.2010.

Referitor la afirmatiile fostului agent al SSIF Broker S.A. Cluj, potrivit cérora, la data emiterii Ordonantei C.N.V.M.
nr.427/22.09.2010 nu mai era angajat la SSIF Broker S.A., precizam faptul ca sanctiunile aplicate au fost determinate pe baza
incalcarilor constatate in activitatea prestatd de catre domnul Polosan, in perioada cand acesta era autorizat ca ASIF in cadrul
SSIF Broker S.A.

Art.2 alin.(2) lit. c) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 defineste agentul pentru servicii de investitii financiare ca fiind
persoana fizica aflata sub responsabilitatea unui singur intermediar, care presteaza servicii de investitii financiare exclusiv in numele
intermediarului al carui angajat este, iar la art.18 se arata ca, agentii pentru servicii de investitii financiare sunt persoane fizice care
isi desfasoara activitatea exclusiv in numele intermediarului ai carui angajati sunt si nu pot presta servicii de investitii financiare in
nume propriu.

De asemenea, mai ardtam c3, potrivit art.22 alin.(1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, pentru a fi autorizata de
C.N.V.M., in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare, o persoané fizica trebuie sa fie reprezentant exclusiv al SSIF.

Potrivit prevederilor art.163 lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 coroborat cu art.2 alin.(2) pct.c din Dispunerea de
masuri nr.5/26.03.2009 este considerata ca fiind practica frauduloasa instrainarea sau folosirea directa sau indirecta a activelor
clientului ori a drepturilor provenind din proprietatea asupra acestora, fara autorizatia scrisa expresa a clientului.

Conform prevederilor art.271 din Legea nr.297/2004 incalcarea dispozitiilor prezentei legi si a reglementarilor adoptate in
aplicarea acesteia se sanctioneaza administrativ, disciplinar, contraventional sau penal, dupa caz.

Mentiondm c& potrivit art.272 lit. a) din acelasi act normativ, incalcarea prevederilor prezentei legi ori ale reglementarilor
emise de C.N.V.M. in aplicarea prezentei legi constituie contraventii. Astfel, potrivit dispozitiilor art.273 alin.(1) lit. b) si c) pct.3,
savérsirea contraventiilor prevazute la art.272 se sanctioneaza cu amenda in limitele prevazute la art.276 lit. b) din acelasi act



normativ, iar in functie de gradul de pericol social al faptei savarsite, se pot aplica sanctiuni contraventionale complementare,
respectiv interdictia temporara a desfasurarii unor activitati si servicii ce cad sub incidenta legii pietei de capital.

Potrivit prevederilor art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, C.N.V.M. poate aplica sanctiuni persoanelor fizice cérora,
in calitate de administratori, reprezentanti legali sau exercitdnd de jure sau de facto functii de conducere ori exercitand cu titlu
profesional activitali reglementate de prezenta lege, le este imputabild respectiva contraventie pentru ca, desi puteau si trebuiau sa
preving savarsirea ei, nu au fécut-o.

Responsabilitatea petentului este fundamentat, potrivit dispozitiilor legale sus-mentionate pe ideea ¢, in perioada in care
a exercitat cu titlu profesional functia de ASIF nu a depus diligentele necesare de a preveni savérsirea acestor fapte, mai mult,
a incalcat flagrant dispozitiile legale prin faptul ca actionand in numele SSIF a introdus ordine pe contul unui client fara autorizatia
scrisd a acestuia si fara ca intre parti sa existe o relatie contractuald, fapta ce este considerata de legislatia pietei de capital ca fiind
practica frauduloasa.

In speta, petentului i-a fost aplicatd sanctiunea principala a amenzii in limitele previzute de lege, cu respectarea criteriilor
generale si speciale de individualizare a sanctiunilor, cat si sanctiunea complementard prevazutd de lege. Astfel, la aplicarea
sanctiunii, C.N.V.M. a avut in vedere gradul de pericol social al faptelor si conduita faptuitorului, fiind respectate prevederile art.275
alin.(1) din Legea nr.297/2004.

Avénd in vedere faptul ca, la data emiterii Ordonantei C.N.V.M. nr.427/22.09.2010, petentul nu mai era angajat la
SSIF Broker S.A., iar sanctiunile aplicate au fost determinate pe baza incélcarilor constatate in activitatea prestatd de catre acesta in
perioada n care si-a desfésurat activitatea ca ASIF in cadrul intermediarului, se impune a se efectua cuvenita rectificare la articolul 1
din actul administrativ individual sanctionator.

In baza Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 08.02.2011,

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarat emiterea urmétorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulata de domnul Polosan loan Dorin impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.427/22.09.2010.
Art. 2. Se modifica art.1 din Ordonanta C.N.V.M. nr.427/22.09.2010 in sensul cd, se sanctioneazd cu amenda in valoare de
2.000 de lei si interzicerea, pentru o perioada de 3 ani, a desfasurarii activitatilor si serviciilor ce cad sub incidenta Legii nr.297/2004,
domnul Polosan loan Dorin, agent de servicii de investiti financiare al SSIF Broker S.A. Cluj-Napoca in perioada
16.06.2003-23.11.2009.
Art. 3. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.427/22.09.2010 ca temeinica si legala.
p. PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 427/ 22.09.2010

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobaté
prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere Hotaréarile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si 2/14.01.2010,

avand in vedere rezultatele investigatiei derulate cu privire la activitatea contului unui client al SSIF Broker S.A., se retin urméatoarele:

1. clientul a fost gestionat de catre ASIF Dorin Polosan de la inceputul activitatii sale si pana la data incheierii relatilor de munca ale ASIF-ului cu
S.S.I.F. Broker S.A. Cluj, potrivit raportului Compartimentului de control intern al SSIF Broker S.A. Cluj, inregistrat la societate cu
nr.239/14.01.2010;

2. ordinele de tranzactionare au fost introduse in perioada 30.03.2005-12.05.2009 pe contul clientului in cauza de catre domnul Polosan loan
Dorin, potrivit istoricului tranzactiilor transmis de catre BVB;

3. din documentele transmise de client, referitoare la relatia sa cu SSIF Broker S.A. Cluj, reiese ca:

- inscrisul ce poart titlul CONTRACT datat cu 30.03.2005, nu contine nici unul din elementele prevazute la art.80 din Regulamentul 15/2005 in
vigoare la acea data, prevederi preluate prin art.112 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

- Tnscrisul ce poartd titlul CERERE DE DESCHIDERE DE CONT PENTRU PERSOANELE FIZICE nu contine elementele prevazute la art.81
din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2005 in vigoare la acea data, prevederi preluate prin art.113 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4. domnul Polosan loan Dorin a introdus ordine de tranzactionare in platforma electronicd ELTRANS in anul 2006 pe contul clientului in cauza,
potrivit istoricului tranzactiilor transmis de cétre BMFMS.

Astfel, domnul Polosan loan Dorin, agent de servicii de investitii financiare al S.S.1.F. Broker S.A. Cluj, a efectuat operatiuni pe BVB si
BMFMS 1in contul unui client, fara autorizatia scrisd expresa a acestuia, fapta reprezentdnd o incélcare a prevederilor art.163 lit. c) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 coroborat cu prevederile art.2 alin.(2) pct.c) din Dispunerea de masuri nr.5/26.03.2009, fiind calificate ca
practica frauduloasa.

Prin Ordonantele C.N.V.M. nr.155/02.04.2010, nr.197/23.04.2010 si respectiv nr.250/04.06.2010, domnul Polosan loan Dorin a fost
convocat la audiere in vederea prezentarii spetelor investigate de catre C.N.V.M., precum si a clarificarii situatiei clientului in cauza, insa acesta nu
s-a prezentat. Potrivit art.5 al Ordonantelor C.N.V.M. nr.155/02.04.2010, nr.197/23.04.2010 si respectiv nr.250/04.06.2010, neprezentarea se
sanctioneaza conform legii.

Tn conformitate cu prevederile art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, domnul Polosan loan Dorin, agent de servicii de investitii financiare
al S.S.1.F. Broker S.A. Cluj, autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.1470/18.03.2004, putea si trebuia sa previna savarsirea faptelor constatate.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) si lit. d) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, adoptata si modificatd prin
Legea nr.514/2002, art.271, art.272 lit. a) si lit. ¢), art.273 alin.(1) lit. b) si lit. ¢) pct.3, art.275 alin.(1), art.276 lit. b) si art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completérile ulterioare si a prevederilor art.227, art.228 alin.(1) lit. @) pet.2, lit. b) pct.3,
alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, art.5 al Ordonantelor C.N.V.M. nr.155/02.04.2010 si respectiv nr.197/23.04.2010,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 22.09.2010, Comisia hotaraste
emiterea urmatorului act individual:



ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in valoare de 2.000 de lei si interzicerea, pentru o perioada de 3 ani, a desfasurarii activitatilor si serviciilor ce
cad sub incidenta Legii nr.297/2004, domnul Polosan loan Dorin, agent de servicii de investitii financiare al S.S.1.F. Broker S.A. Cluj.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonantd constituie instintare de platd. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite
la C.N.V.M. - Directia Monitorizare si Investigare, in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitat in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.
Art. 5. Prezenta ordonanté va fi comunicatd domnului Polosan loan Dorin.
Art. 6. Prezenta ordonant intra in vigoare la data comunicérii ei si se va publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 140/ 08.02.2011

in temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgent& a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulatd de domnul Chereches Adrian Roman impotriva Ordonantei C.N.V.M.
nr.490/03.11.2010.

Prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.37355/06.12.2010, domnul Chereches Adrian Roman a formulat contestatie
impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.490/03.11.2010.

In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.490/03.11.2010, di Chereches Adrian Roman a fost sanctionat in calitate de
Director General/ASIF al SSIF Ventrust Investment S.A. cu amenda in valoare de 6.500 de lei, retragerea autorizatiei de ASIF si
interzicerea, pentru o perioada de un an, a desfasurarii activitatilor si serviciilor ce cad sub incidenta Legii nr.297/2004.

Contestatia este fondata in parte

Prin Hotarérea nr.1/01.02.2010 a Consiliului de Administratie al SSIF Ventrust Investment S.A., a fost aprobata alegerea in
functia de Director General al Societatii a dlui Chereches Adrian Roman, hotarérea intrénd in vigoare la aceeasi data.

Astfel, potrivit hotaréarii Consiliului de Administratie, petentul exercita o functie de conducere executiva in cadrul societatii.

Potrivit Organigramei SSIF Ventrust Investment S.A., dI Chereches Adrian Roman avea in subordine/coordonare
Departamentul Tranzactionare, Departamentul Analiza, Departamentul Juridic, Departamentul Resurse Umane, Departamentul
Contabilitate si Departamentul Back Office.

Aratam faptul c&, prin Ordonanta nr.490/03.11.2010, petentul Chereches Adrian Roman a fost sanctionat in calitate de
Director General si ASIF in cadrul SSIF Ventrust Investment S.A.

Petentului 7i incumba raspunderea, potrivit functiei detinute, pentru fapte savarsite/incalcarile constate incepand cu
momentul numirii in functie, respectiv 01.02.2010, cét si pentru faptele/incalcarile legislatiei pietei de capital constatate in cadrul
departamentelor din subordinea acestuia.

Astfel, diui Chereches Adrian Roman i pot fi retinute faptele prevéazute la punctele 2, 3, 4, 5, 6, 7, 13, 14, 15 si 20 din
cuprinsul Ordonantei C.N.V.M. nr.490/03.11.2010 pe care in virtutea functiei detinute le putea preveni sau remedia si, prin urmare,
poate fi sanctionat pentru fapta proprie reprezentata de neexercitarea sau exercitarea necorespunzatoare a activitatilor specifice de
conducere executiva si supraveghere a departamentelor aflate in subordine.

De asemenea, petentul este culpabil si pentru faptele savarsite in calitate de ASIF al societatii pe care de altfel le putea
preveni.

Mentiondm c& potrivit prevederilor art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, C.N.V.M. poate aplica sanctiuni persoanelor
fizice cdrora, in calitate de administratori, reprezentanti legali sau exercitdnd de jure sau de facto functii de conducere ori exercitdnd
cu titlu profesional activitali reglementate de prezenta lege, le este imputabild respectiva contraventie pentru cé, desi puteau i
trebuiau s& preving sévérsirea ei, nu au facut-o.

Responsabilitatea petentului este fundamentatd, potrivit dispozitiilor legale sus-mentionate pe ideea unei culpe proprii in
supraveghere, constand in faptul ca aceasta, desi putea si trebuia sa previna savarsirea faptelor, nu a facut-o.

In ceea ce priveste, faptele/incalcarile retinute la punctele 1, 8, 9, 10, 11, 12, 16, 17, 18, 19 si 21 din cuprinsul ordonantei
de sanctionare acestea au fost savarsite fie anterior numirii petentului in functia de director general si pe care nu le putea preveni
sau remedia, fie nu erau de atributia/competenta sa. Precizam ca, pentru aceste fapte au fost identificate si sanctionate persoanele
direct responsabile.

Mentiondm c& individualizarea juridica a faptei, constad in stabilirea cu exactitate a acesteia si aplicarea sanctiunii
prevazute de lege pentru fapta savarsita in functie de gradul de pericol social concret, imprejurari si conduita faptuitorului.

Prin urmare, avand in vedere prevederile art.275 alin.(1) din Legea nr.297/2004 se impune o diminuare a sanctiunilor
dictate.

In baza Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberérilor din sedinta din
data de 08.02.2011,

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotirat emiterea urmétorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se admite in parte contestatia formulatd de domnul Chereches Adrian Roman impotriva Ordonantei C.N.V.M.
nr.490/03.11.2010.
Art. 2. La art.1 al Ordonantei C.N.V.M. nr.490/03.11.2010 se modifica cuantumul sanctiunii principale a amenzii de la 6.500 de lei la



4.000 de lei si a celei complementare a interdictiei desfasurarii activitatilor si serviciilor ce cad sub incidenta Legii nr.297/2004, de la
un an la 6 luni.

p. PRESEDINTE,

Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 490/ 03.11.2010
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata
prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Hotaréarile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
tindnd cont de rezultatele controlului de fond efectuat la S.S.1.F. Ventrust Investment S.A. in perioada 19.07.2010-27.07.2010, se retin
urméatoarele:

1. S.S.IF. Ventrust Investment S.A. a notificat cu intarziere la C.N.V.M., inlocuirea persoanei care ocupa functia de administrare a riscului,
inlocuire realizata in data de 17.11.2008, depasind cu 5 zile termenul prevazut la art.81 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. nu a intocmit raportul de audit intern pentru anul 2009 si nu |-a transmis la C.N.V.M. in termenul legal stabilit
de art.7 alin.(1) din Instructiunea C.N.V.M. nr.2/2007, modificata de Instructiunea C.N.V.M. nr.1/2010, incalcand astfel prevederile art.153
alin.(1) lit. f) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. nu a ntocmit regulile si procedurile interne prevazute la art.64 lit. f) si i) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006;

4. documentul de prezentare al S.S.1.F. Ventrust Investment S.A., pus la dispozitia echipei de control, nu continea informatiile prevazute la art.110
alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5. contractul de intermediere al S.S.1.F. Ventrust Investment S.A., pus la dispozitia echipei de control si utilizat pentru clientii care efectueaza
tranzactii cu instrumente financiare derivate pe piata la termen administratd de B.M.F.M.S., nu contine elementele mentionate la art.195 lit. c),
f), h) si j) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, elemente prevazute la art.211 alin.(1) din acelasi regulament. Totodatd, contractul de
intermediere nu contine elementele prevézute la art.211 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6. formularul de confirmare a executarii ordinelor al S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. pe piata spot nu contine tipul ordinului, element prevazut de
art.122 alin.(6) lit. e) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

7. din analiza continutului paginii de internet a societatii S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. (www.ventrust.ro), activa la data controlului, s-a
constatat ca in cadrul acesteia nu este specificat nivelul capitalului social al societatii si nici lista care sa cuprindd numele tuturor agentilor
pentru servicii de investitii financiare, astfel nefiind respectate corespunzétor prevederile art.126 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006;

8. plasamentele realizate pe conturile clientilor discretionari au fost efectuate cu precadere in actiuni emise de emitenti in legaturd cu care
S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. se afla in legaturi stranse, legaturi realizate prin persoanele care detin pozitii de conducere si de control in
cadrul respectivelor societati si prin interesele pe care le detin aceste persoane. Astfel, in cadrul S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. nu au fost
respectate prevederile procedurii interne privind prevenirea si evitarea conflictelor de interese fiind incélcate prevederile art.96 alin.(1) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

9. documentatia de deschidere a contului regasita la dosarele unor clienti ai S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. nu a fost actualizata, fiind aceeasi
de la momentul deschiderii contului (21.11.2005) cand denumirea societatii era IFC Investitii S.A. Nu a fost regasitd in cadrul dosarelor
notificarea privind clasificarea si incadrarea clientilor, asa cum prevede art.234 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

10. contractele de intermediere regasite la dosarele unor clienti ai S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. nu contin informatiile prevazute de art.112
alin.(1) lit. c), lit. i), lit. j) si lit. k) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006. Totodata, aceste documente nu contin nici informatiile prevazute de
art.110 alin.(2) lit. b) si lit. n) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006. La dosarele respectivilor clienti nu a fost regasita anexa 1 a contractului
de intermediere;

11. cererea de deschidere de cont, in cazul unui client al S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. nu contine numele agentului cu care clientul va tine
legatura, element prevézut de art.113 alin.(1) lit. d) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

12. Tn cadrul contractului de intermediere (incheiat la data de 05.06.2009), regasit la dosarul unui client al S.S.I.F. Ventrust Investment S.A., nu
este specificat nivelul comisionului perceput de S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. pentru tranzactiile efectuate pe Bursa de Valori Bucuresti,
element ce intra in categoria clauzelor contractuale convenite intre parti, nefiind astfel respectate prevederile art.112 alin.(1) lit. f) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

13. unele tranzactii, efectuate de catre un client cu cont de tip insider in raport cu un emitent, nu au fost raportate de catre
S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. catre operatorul de piatd, fiind nerespectate astfel prevederile art.150 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare;

14. S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. a utilizat fondurile clientilor creditori pentru acoperirea decontarii tranzactiilor clientilor debitori, fapta ce
reprezinta practica frauduloasa, retinandu-se astfel incadrarea faptei in prevederile art.2 alin.(2) lit. c) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M.
nr.5/26.03.2009. Totodata, existenta faptelor calificate de catre legislatia pietei de capital ca practica frauduloasa a fost demonstrata si
accentuatd, la data controlului de fond, si de lipsa sumei de 44.095,43 lei din fondurile apartinand clientilor;

15. raportul privind structura organizationald si sistemul de contabilitate al societatii 2009 a fost transmis la C.N.V.M. prin adresa societtii
nr.445/11.05.2010, depasindu-se termenul de 31 martie prevazut de art.153 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

16. in cadrul procedurii privind prevenirea si combaterea spalarii banilor, a prevenirii si finantarii actelor de terorism si administrarea sanctiunilor
internationale, intocmita de catre S.S.I.F. Ventrust Investment S.A., in vigoare la data controlului, nu sunt precizate informatiile prevazute la
art.11 alin.(1) lit. i) si lit. j) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;

17. in cadrul procedurii privind prevenirea si combaterea spalarii banilor, a prevenirii si finantarii actelor de terorism si administrarea sanctiunilor
internationale, intocmita de catre S.S.I.F. Ventrust Investment S.A., nu este precizata obligatia societatii de preluare a datelor de identificare
ale clientilor persoane juridice, obligatie prevazuta de art.12 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;

18. in cadrul procedurii privind prevenirea si combaterea spalarii banilor, a prevenirii si finantarii actelor de terorism si administrarea sanctiunilor
internationale nu sunt precizate situatiile in care societatea va aplica masurile suplimentare de cunoastere a clientelei, masuri specificate la
art.15 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008. Se retine astfel nerespectarea prevederilor art.15 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008 pentru
perioada controlata;

19. pentru un client al societatii, pentru care a fost deschis cont in data de 05.06.2009, se constata c& S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. nu a
incadrat contul acestuia ca si cont persoana relevanta si implicit, nu a inclus tranzactiile efectuate de acest client in categoria tranzactiilor



personale, asa cum prevede art.88 lit. b) pct.i) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

20. s-au constatat neconcordante intre datele inscrise in balantele contabile de verificare raportate si cele nscrise in softul de back-office in ceea
ce priveste soldurile clientilor, diferente a caror aparitie a fost explicata de cétre reprezentantul societatii, dl Adrian Chereches, prin realizarea
eronatd a importului acestor informatii din softul de back-office in softul de contabilitate. Se retine ca balantele contabile raportate de catre
societate au prezentat informatii incorecte in ceea ce priveste soldurile clientilor, redand o imagine falsa/incompleta/incorecta asupra acestor
aspecte. Situatia conduce catre o prezentare eronatéd a pasivelor societdtii, find astfel denaturaté raportarea impusa prin prevederile art.152
alin.(1) lit. e) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

21. reprezentantii societatii nu au prezentat echipei de control, la solicitarile adresate in mod repetat, procesele-verbale in baza carora au fost
transmise documentele aferente prelurii ordinelor de tranzactionare de la agentii la sediul central pentru luna noiembrie 2008, pentru agentiile:
Bucuresti, bd. Carol | nr.34-36, et.2, nr.7, sector 2; Constanta, bd. Ferdinand nr.46A, bl.R4, sc.A, parter, ap.2, jud. Constanta; Pitesti, str. Fratii
Golesti nr.57, jud. Arges; Craiova, Calea Bucuresti nr.1, bl.17D, parter, sc.1, jud. Dolj; Oradea, str. Simion Bérnutiu nr.19, jud. Bihor;
Cluj-Napoca, str. Motilor nr.106, jud. Cluj; Baia Mare, str. Gheorghe Sincai nr.33, jud. Maramures si Sibiu, str. Crisanei nr.13, ap.1V, corp B, jud.
Sibiu, nefdcand astfel dovada existentei acestora. Se constata astfel incalcarea prevederilor art.17 alin.(8) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dl Chereches Adrian Roman care, in calitate de Director General/A.S.I.F. al
S.S.I.LF. Ventrust Investment S.A. (autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.2827/17.10.2005), in conformitate cu prevederile art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, putea si trebuia sa previna faptele descrise.
In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) si d) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata si modificata prin
Legea nr.514/2002, prevederilor art.271, art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si ¢) pet.2 si 3, art.275 alin.(1), art.276 lit. b), art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2 si lit. b) pct.2 si 3, art.228 alin.(2), (3) si (4) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 02.11.2010, C.N.V.M. a
hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu AMENDA in valoare de 6.500 de lei, retragerea autorizatiei de ASIF si interzicerea, pentru o perioada de un an,
a desfasurarii activitatilor si serviciilor ce cad sub incidenta Legii nr.297/2004 di Chereches Adrian Roman, in calitate de Director
General/A.S.I.F. al S.S.I.F. Ventrust Investment S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel
tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonantd va fi comunicata dlui Chereches Adrian Roman si S.S.1.F. Ventrust Investment S.A.
Art. 6. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data emiterii ei si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

DECIZIA NR. 141/ 08.02.2011

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, modificatd si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulatd de doamna Bolog Adina Virginia impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.491/03.11.2010.

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.37318/06.12.2010, doamna Bolog Adina Virginia a formulat contestatie impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.491/03.11.2010.

In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.491/03.11.2010, dna Bolog Adina Virginia a fost sanctionata in calitate de reprezentant
Compartiment control intern al SSIF Ventrust Investment S.A. cu amenda in valoare de 6.500 de lei, retragerea autorizatiei de
reprezentant al Compartimentului de control intern si interzicerea, pentru o perioadd de 1 an, a desfasurarii activitatilor si serviciilor
ce cad sub incidenta Legii nr.297/2004.

Contestatia este nefondata

Petenta a fost autorizata in functia de reprezentant al Compartimentului de control intern al SSIF Ventrust Invest S.A. prin
Decizia nr.2010/20.10.2008.

Potrivit dispozitiilor art.68 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, SSIF trebuie s stabileascd si s& menting in mod
permanent si operativ functia de control intern.

Conform art.76 alin.(1) lit. a), din Regulamentul nr.32/2006, in aplicarea responsabilitatilor prevazute la art.68 alin.(1),
reprezentantul Compartimentului de control intern are ca atributii s& monitorizeze si sa verifice cu regularitate aplicarea prevederilor
legale incidente activitatii SSIF si a procedurilor interne si sa tind evidenta neregulilor descoperite.

Functia de control intern se realizeaza in cadrul SSIF prin intermediul Compartimentului de control intern, care are ca
atributie supravegherea respectarii de catre societate si personalul acesteia a legislatiei in vigoare, a reglementérilor entitétilor pietei
de capital si a procedurilor interne, precum si minimizarea riscurilor societatii de neindeplinire a obligatiilor.

Functia de control intern se exercitd efectiv de catre reprezentantul Compartimentului de control intern autorizat de
C.N.V.M. si inscris in Registrul C.N.V.M.

Avénd in vedere perioada in care si-a desfasurat activitatea, petenta a abordat in mod superficial activitatea de control
intern si nu si-a indeplinit corespunzator atributiile prevézute de lege, in sensul de a sesiza, consemna, aduce la cunostinta
Consiliului de Administratie, propune masuri de solutionare si urmari remedierea deficientelor constatate.

Prin urmare, incélcarile constatate in cuprinsul Ordonantei C.N.V.M. nr.491/03.11.2010 pot fi retinute in sarcina petentei.

In desfasurarea activitatii, SSIF Ventrust Investment S.A., prin organele sale de control avea obligatia respectarii cu
strictete a reglementarilor emise de C.N.V.M. in aplicarea legii pietei de capital astfel ca, orice incélcari aduse acestora constituie



contraventie potrivit dispozitiilor art.272 din Legea nr.297/2004.

Mentiondm ca nerespectarea prevederilor art.272 din Legea nr.297/2004 constituie contraventie, iar potrivit dispozitiilor
art.273 alin.(1) lit. b) si ¢) pct.2 si 3, savarsirea contraventiilor prevazute la art.272 se sanctioneaza cu amenda in limitele prevazute
la art.276 lit. b) din acelasi act normativ, iar in functie de gradul de pericol social al faptei savarsite, se pot aplica sanctiuni
contraventionale complementare, respectiv retragerea autorizatiei si interdictia temporara a desfasurarii unor activitdti si servicii ce
cad sub incidenta legii pietei de capital.

Responsabilitatea petentei este fundamentata, potrivit dispozitiilor art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, pe ideea unei
culpe proprii in supraveghere, constand in faptul ca, desi putea si trebuia s& previna savérsirea faptelor, nu a facut-o.

Precizam ca petenta poate fi sanctionata in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al SSIF Ventrust
Invest S.A. atat pentru fapta proprie reprezentatd de neexercitarea sau exercitarea necorespunzatoare a activitatilor specifice de
control si supraveghere astfel cum sunt acestea prevazute in Legea nr.297/2004 si Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, precum si
pentru faptele angajatilor SSIF neconforme cu legea si a caror corecta aplicare si implementare este chemata s& o monitorizeze i
s& o controleze, in acest caz functionand o raspundere solidara.

In spetd, petentei i-a fost aplicatd sanctiunea principala a amenzii, ct si sanctiunile complementare in limitele prevazute
de lege.

Mai aratam faptul ca, dna Bolog Adina Virginia a mai fost sanctionata de C.N.V.M. prin Ordonanta nr.490/03.11.2009 cu
amenda in valoare de 2.000 de lei.

Astfel, la aplicarea sanctiunii, C.N.V.M. a avut in vedere gradul de pericol social al faptelor si conduita faptuitorului,
fiind respectate prevederile art.275 alin.(1) din Legea nr.297/2004.

In baza Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 08.02.2011,

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de doamna Bolog Adina Virginia impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.491/03.11.2010.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.491/03.11.2010 ca temeinica si legala.
p. PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 491/ 03.11.2010
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata
prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
tindnd cont de rezultatele controlului de fond efectuat la S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. in perioada 19.07.2010-27.07.2010,
se retin urmatoarele:

1. reprezentantii Compartimentului de control intern al S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. au abordat in mod superficial activitatea de control intern,
nu au respectat planurile de control pe anii 2008, 2009 si 2010 si astfel nu si-au indeplinit in mod corespunzator atributiile prevazute la art.76
lit. @) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2008, atributii prevazute si la art.33 lit. f) din R.O.F. al societatii;

2. adresele S.S.I.F. Ventrust Investment S.A.: nr.3476/28.11.2008, nr.464/31.03.2009 si nr.973/03.09.2009 prin care s-au transmis catre C.N.V.M.
raportadri obligatorii, nu poarta viza reprezentantului Compartimentului de control intern incalcandu-se astfel prevederile art.76 lit. c) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3. S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. a notificat cu intarziere la C.N.V.M., inlocuirea persoanei care ocupa functia de administrare a riscului,
inlocuire realizata in data de 17.11.2008, depasind cu 5 zile termenul prevézut la art.81 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4. S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. nu a intocmit raportul de audit intern pentru anul 2009 si nu I-a transmis la C.N.V.M. in termenul legal stabilit
de art.7 alin.(1) din Instructiunea C.N.V.M. nr.2/2007, modificata de Instructiunea C.N.V.M. nr.1/2010, incalcand astfel prevederile art.153
alin.(1) lit. f) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5. S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. nu a ntocmit regulile si procedurile interne prevazute la art.64 lit. f) si i) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006;

6. documentul de prezentare al S.S.I.F. Ventrust Investment S.A., pus la dispozitia echipei de control, nu continea informatiile prevazute la art.110
alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

7. contractul de intermediere al S.S.1.F. Ventrust Investment S.A., pus la dispozitia echipei de control si utilizat pentru clientii care efectueaza
tranzactii cu instrumente financiare derivate pe piata la termen administratd de B.M.F.M.S., nu contine elementele mentionate la art.195 lit. c),
f), h) si j) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, elemente prevazute la art.211 alin.(1) din acelasi regulament. Totodatd, contractul de
intermediere nu contine elementele prevézute la art.211 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

8. formularul de confirmare a executérii ordinelor al S.S.1.F. Ventrust Investment S.A. pe piata spot nu contine tipul ordinului, element prevazut de
art.122 alin.(6) lit. €) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

9. din analiza continutului paginii de internet a societatii S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. (www.ventrust.ro), activd la data controlului,
s-a constatat c& in cadrul acesteia nu este specificat nivelul capitalului social al societatii si nici lista care s& cuprindd numele tuturor agentilor
pentru servicii de investitii financiare, astfel nefiind respectate corespunzétor prevederile art.126 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006;

10. plasamentele realizate pe conturile clientilor discretionari au fost efectuate cu precadere in actiuni emise de emitenti in legaturd cu care
S.S.L.F. Ventrust Investment S.A. se afla in legaturi stranse, legaturi realizate prin persoanele care detin pozitii de conducere si de control in
cadrul respectivelor societati si prin interesele pe care le detin aceste persoane. Astfel, in cadrul S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. nu au fost
respectate prevederile procedurii interne privind prevenirea si evitarea conflictelor de interese fiind incélcate prevederile art.96 alin.(1) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

11. documentatia de deschidere a contului regasita la dosarele unor clienti ai S.S.1.F. Ventrust Investment S.A. nu a fost actualizata, fiind aceeasi
de la momentul deschiderii contului (21.11.2005) cand denumirea societatii era IFC Investitii S.A. Nu a fost regasitd in cadrul dosarelor



notificarea privind clasificarea si incadrarea clientilor, asa cum prevede art.234 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

12. contractele de intermediere regasite la dosarele unor clienti ai S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. nu contin informatiile prevazute de art.112
alin.(1) lit. c), lit. i), lit. j) si lit. k) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006. Totodata, aceste documente nu contin nici informatiile prevazute de
art.110 alin.(2) lit. b) si lit. n) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006. La dosarele respectivilor clienti nu a fost regasita anexa 1 a contractului
de intermediere;

13. cererea de deschidere de cont, in cazul unui client al S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. nu contine numele agentului cu care clientul va tine
legatura, element prevazut de art.113 alin.(1) lit. d) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

14. in cadrul contractului de intermediere (incheiat la data de 05.06.2009), regasit la dosarul unui client al S.S.I.F. Ventrust Investment S.A.,
nu este specificat nivelul comisionului perceput de S.S.1.F. Ventrust Investment S.A. pentru tranzactiile efectuate pe Bursa de Valori Bucuresti,
element ce intra in categoria clauzelor contractuale convenite intre parti, nefiind astfel respectate prevederile art.112 alin.(1) lit. f) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

15. unele tranzactii, efectuate de catre un client cu cont de tip insider in raport cu un emitent, nu au fost raportate de catre
S.S.L.F. Ventrust Investment S.A. catre operatorul de piaté fiind nerespectate astfel prevederile art.150 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare;

16. S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. a utilizat fondurile clientilor creditori pentru acoperirea decontarii tranzactiilor clientilor debitori, fapta ce
reprezinta practica frauduloasa, retinandu-se astfel incadrarea faptei in prevederile art.2 alin.(2) lit. c) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M.
nr.5/26.03.2009. Totodata, existenta faptelor calificate de catre legislatia pietei de capital ca practica frauduloasa a fost demonstrata si
accentuatd, la data controlului de fond, si de lipsa sumei de 44.095,43 lei din fondurile apartinand clientilor;

17. raportul privind structura organizationald si sistemul de contabilitate al societatii 2009 a fost transmis la C.N.V.M. prin adresa societtii
nr.445/11.05.2010, depasindu-se termenul de 31 martie prevazut de art.153 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

18. In cadrul procedurii privind prevenirea si combaterea spalarii banilor, a prevenirii si finantarii actelor de terorism si administrarea sanctiunilor
internationale, intocmita de catre S.S.I.F. Ventrust Investment S.A., in vigoare la data controlului, nu sunt precizate informatiile prevazute la
art.11 alin.(1) lit. i) si lit. j) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;

19. in cadrul procedurii privind prevenirea si combaterea spalarii banilor, a prevenirii si finantarii actelor de terorism si administrarea sanctiunilor
internationale, intocmita de catre S.S.I.F. Ventrust Investment S.A., nu este precizata obligatia societatii de preluare a datelor de identificare
ale clientilor persoane juridice, obligatie prevazuta de art.12 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;

20. in cadrul procedurii privind prevenirea si combaterea spalarii banilor, a prevenirii si finantarii actelor de terorism si administrarea sancfiunilor
internationale nu sunt precizate situatiile in care societatea va aplica masurile suplimentare de cunoastere a clientelei, masuri specificate la
art.15 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008. Se retine astfel nerespectarea prevederilor art.15 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008 pentru
perioada controlata;

21. pentru un client al societatii, pentru care a fost deschis cont in data de 05.06.2009, se constata ca S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. nu a
incadrat contul acestuia ca si cont persoana relevanta si implicit, nu a inclus tranzactiile efectuate de acest client in categoria tranzactiilor
personale, asa cum prevede art.88 lit. b) pct.i) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

22. s-au constatat neconcordante intre datele inscrise in balantele contabile de verificare raportate si cele nscrise in softul de back-office in ceea
ce priveste soldurile clientilor, diferente a caror aparitie a fost explicata de cétre reprezentantul societatii, dl Adrian Chereches, prin realizarea
eronatd a importului acestor informatii din softul de back-office in softul de contabilitate. Se retine ca balantele contabile raportate de catre
societate au prezentat informatii incorecte in ceea ce priveste soldurile clientilor, redand o imagine falsa/incompleta/incorecta asupra acestor
aspecte. Situatia conduce catre o prezentare eronata a pasivelor societatii, fiind astfel denaturata raportarea impusa prin prevederile art.152
alin.(1) lit. e) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

23. reprezentantii societatii nu au prezentat echipei de control, la solicitarile adresate in mod repetat, procesele-verbale in baza carora au fost
transmise documentele aferente prelurii ordinelor de tranzactionare de la agentii la sediul central pentru luna noiembrie 2008, pentru agentiile:
Bucuresti, bd. Carol | nr.34-36, et.2, nr.7, sector 2; Constanta, bd. Ferdinand nr.46A, bl.R4, sc.A, parter, ap.2, jud. Constanta; Pitesti, str. Fratii
Golesti nr.57, jud. Arges; Craiova, Calea Bucuresti nr.1, bl.17D, parter, sc.1, jud. Dolj; Oradea, str. Simion Bérnutiu nr.19, jud. Bihor;
Cluj-Napoca, str. Motilor nr.106, jud. Cluj; Baia Mare, str. Gheorghe Sincai nr.33, jud. Maramures si Sibiu, str. Crisanei nr.13, ap.IV, corp B,
jud. Sibiu, nefacand astfel dovada existentei acestora. Se constata astfel incalcarea prevederilor art.17 alin.(8) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabild dna Bolog Adina Virginia care, in calitate de reprezentant CCl al S.S.I.F. Ventrust
Investment S.A. (autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.2010/20.10.2008), in conformitate cu prevederile art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare, putea si trebuia sa previna faptele descrise.

Tn baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) si lit. d) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificaté prin Legea
nr.514/2002, prevederilor art.271, art.272 lit. a) si lit. c), art.273 alin.(1) lit. b), lit. ¢) pct.2 si pet.3, art.275 alin.(1), art.276 lit. b) si art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, art.73 alin.(1) lit. b), art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2, lit. b) pet.2 si 3, alin.(2), alin.(3) si alin.(4) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 02.11.2010, CN.V.M. a
hotérat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu AMENDA in valoare de 6.500 de lei, retragerea autorizatiei de reprezentant al Compartimentului de control
intern si interzicerea, pentru o perioadd de un an, a desfasurarii activitatilor si serviciilor ce cad sub incidenta Legii nr.297/2004
dna Bolog Adina Virginia, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al S.S.I.F. Ventrust Investment S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonantd constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel
tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonantd va fi comunicata dnei Bolog Adina Virginia si S.S.I.F. Ventrust Investment S.A.
Art. 6. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data emiterii ei si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE




DECIZIA NR. 142/ 08.02.2011

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, modificatd si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulatd de doamna Ciubuca Silvia impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.492/03.11.2010.

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.37354/06.12.2010, doamna Ciubuca Silvia a formulat contestatie impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.492/03.11.2010.

In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.492/03.11.2010, dna Ciubucé Silvia a fost sanctionatd in calitate de reprezentant
Compartiment control intern al SSIF Ventrust Investment S.A. cu amenda in valoare de 3.000 de lei.

Contestatia este fondata in parte

Potrivit documentelor transmise, reiese faptul ca, petenta a exercitat functia de reprezentant al CCI Il in perioada
24.09.2009 (daté la care a fost autorizata prin Decizia nr.1388)-26.02.2010 (data la care s-a solicitat retragerea autorizatiei de
reprezentant al CCI ca urmare a dispozitiei de incetare a contractului individual de munca).

Potrivit fisei postului petenta detinea functia de Responsabil Control Intern Il fiind subordonaté Consiliului de Administratie
si avea ca atributii generale supravegherea respectdrii de cétre societate si personalul acesteia a legislatiei in vigoare,
a reglementarilor entittilor pietei de capital si a procedurilor interne, precum si minimalizarea riscurilor societatii de neindeplinire a
obligatiilor.

Mentionam c& printre atributiile specifice figurau: monitorizarea si evaluarea in mod continuu a eficacitétii si modului
adecvat de punere in aplicare a masurilor si procedurilor stabilite conform art.67 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,
precum si a masurilor dispuse pentru rezolvarea oricaror situatii de neindeplinire a obligatiilor societatii (deficiente constatate in
ducerea la indeplinire a obligatiilor societatii); monitorizarea si verificarea cu regularitate a aplicérii prevederilor legale incidente
activitatii SSIF si a procedurilor interne si evidenta neregulilor descoperite; prevenirea si propunerea de masuri de remediere a
oricaror situatii de incalcare a legilor si reglementarilor in vigoare, incidente pietei de capital, sau a procedurilor interne ale SSIF de
catre societate sau angajatii acesteia; raportarea catre Responsabilul Control Intern | a neregulilor descoperite si supunerea spre
aprobare a unui plan de masuri pentru remedierea acestora.

Astfel, dnei Ciubuca Silvia i pot fi retinute faptele prevdzute la punctele 1-8 din cuprinsul Ordonantei C.N.V.M.
nr.492/03.11.2010 pe care in virtutea functiei detinute le putea remedia/preveni in cazul in care si-ar fi exercitat in mod
corespunzator atributiile prevézute in fisa postului in perioada in care a indeplinit functia respectiva.

In ceea ce priveste faptele/incalcarile retinute la punctele 9-14 din actul administrativ atacat acestea nu fi pot fi imputate
petentei deoarece la momentul savarsirii acestora nu detinea functia de reprezentant al CCl al societatii ori nu avea atributii in acest
sens, pentru faptele respective fiind sanctionate persoanele direct responsabile.

Avénd in vedere circumstantele personale ale dnei Ciubuca Silvia, sanctiunea aplicata apare ca disproportionata raportata
la perioada in care si-a desfasurat activitatea, prin urmare, avand in vedere prevederile art.275 alin.(1) din Legea nr.297/2004 se
impune o diminuare a sanctiunii dictate.

In baza Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 08.02.2011,

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarat emiterea urmétorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se admite in parte contestatia formulata de doamna Ciubuca Silvia impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.492/03.11.2010.
Art. 2. Se modifica sanctiunea cu amenda in cuantum de 3.000 de lei in avertisment.
p. PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 492/ 03.11.2010
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata
prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
tindnd cont de rezultatele controlului de fond efectuat la S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. in perioada 19.07.2010-27.07.2010,
se refin urmatoarele:

1. reprezentantii Compartimentului de control intern al S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. au abordat in mod superficial activitatea de control intern,
nu au respectat planurile de control pe anii 2008, 2009 si 2010 si astfel nu si-au indeplinit in mod corespunzator atributiile prevazute la art.76
lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2008, atributii prevazute si la art.33 lit. f) din R.O.F. al societatii;

2. S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. nu a ntocmit regulile si procedurile interne prevazute la art.64 lit. f) si i) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006;

3. documentul de prezentare al S.S.I.F. Ventrust Investment S.A., pus la dispozitia echipei de control, nu continea informatiile prevazute la art.110
alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4. contractul de intermediere al S.S.I.F. Ventrust Investment S.A., pus la dispozitia echipei de control si utilizat pentru clientii care efectueaza
tranzactii cu instrumente financiare derivate pe piata la termen administratd de B.M.F.M.S., nu contine elementele mentionate la art.195 lit. c),
f), h) si j) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, elemente prevazute la art.211 alin.(1) din acelasi regulament. Totodatd, contractul de
intermediere nu contine elementele prevézute la art.211 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5. formularul de confirmare a executérii ordinelor al S.S.1.F. Ventrust Investment S.A. pe piata spot nu contine tipul ordinului, element prevazut de
art.122 alin.(6) lit. €) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6. documentatia de deschidere a contului regasita la dosarele unor clienti ai S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. nu a fost actualizata, fiind aceeasi
de la momentul deschiderii contului (21.11.2005) cand denumirea societdtii era IFC Investitii S.A. Nu a fost regasitd in cadrul dosarelor



notificarea privind clasificarea si incadrarea clientilor, asa cum prevede art.234 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

7. contractele de intermediere regasite la dosarele unor clienti ai S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. nu contin informatiile prevazute de art.112
alin.(1) lit. c), lit. i), lit. j) si lit. k) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006. Totodata, aceste documente nu contin nici informatiile prevazute de
art.110 alin.(2) lit. b) si lit. n) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006. La dosarele respectivilor clienti nu a fost regasita anexa 1 a contractului
de intermediere;

8. cererea de deschidere de cont, in cazul unui client al S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. nu contine numele agentului cu care clientul va tine
legatura, element prevézut de art.113 alin.(1) lit. d) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

9. In cadrul contractului de intermediere (incheiat la data de 05.06.2009), regasit la dosarul unui client al S.S.I.F. Ventrust Investment S.A.,
nu este specificat nivelul comisionului perceput de S.S.1.F. Ventrust Investment S.A. pentru tranzactiile efectuate pe Bursa de Valori Bucuresti,
element ce intra in categoria clauzelor contractuale convenite intre parti, nefiind astfel respectate prevederile art.112 alin.(1) lit. f) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

10. unele tranzactii, efectuate de catre un client cu cont de tip insider in raport cu un emitent, nu au fost raportate de catre
S.S.L.F. Ventrust Investment S.A. catre operatorul de piaté fiind nerespectate astfel prevederile art.150 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare;

11. in cadrul procedurii privind prevenirea si combaterea spalarii banilor, a prevenirii si finantarii actelor de terorism si administrarea sanctiunilor
internationale, intocmitd de catre S.S.I.F. Ventrust Investment S.A., in vigoare la data controlului, nu sunt precizate informatiile prevazute la
art.11 alin.(1) lit. i) si lit. j) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;

12. in cadrul procedurii privind prevenirea si combaterea spalarii banilor, a prevenirii si finantarii actelor de terorism si administrarea sanctiunilor
internationale, intocmitd de catre S.S..F. Ventrust Investment S.A., nu este precizatd obligatia societatii de preluare a datelor de identificare
ale clientilor persoane juridice, obligatie prevazuta de art.12 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;

13. in cadrul procedurii privind prevenirea si combaterea spalarii banilor, a prevenirii si finantarii actelor de terorism si administrarea sanctiunilor
internationale nu sunt precizate situatiile in care societatea va aplica masurile suplimentare de cunoastere a clientelei, masuri specificate la
art.15 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008. Se retine astfel nerespectarea prevederilor art.15 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008 pentru
perioada controlata;

14. pentru un client al societatii, pentru care a fost deschis cont in data de 05.06.2009, se constata c& S.S.I.F. Ventrust Investment S.A. nu a
incadrat contul acestuia ca si cont persoana relevanta si implicit, nu a inclus tranzactiile efectuate de acest client in categoria tranzactiilor
personale, asa cum prevede art.88 lit. b) pct.i) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabila dna Ciubuca Silvia care, in calitate de reprezentant CCl al S.S.I.F. Ventrust
Investment S.A. (autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.1388/24.09.2009 - retras prin Decizia C.N.V.M. nr.605/07.05.2010), in conformitate cu
prevederile art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, putea si trebuia sa previna faptele descrise.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobatd si modificatd prin
Legea nr.514/2002, prevederilor art.271, art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b), art.275 alin.(1), art.276 lit. b), art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2, art.228 alin.(2) si (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 02.11.2010, C.N.V.M. a
hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu AMENDA in valoare de 3.000 de lei, dna Ciubuca Silvia, in calitate de reprezentant CCI al S.S.LF. Ventrust
Investment S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanté constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitérii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel
tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzi.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitats in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonanté va fi comunicata dnei Ciubuca Silvia si S.S.1.F. Ventrust Investment S.A.
Art. 6. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data emiterii ei si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

DECIZIA NR. 143/ 08.02.2011

in temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgent& a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulatd de domnul Constantin Roibu - Presedinte, Director General al
S.C. Oltchim S.A., impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.547/13.12.2010.

Prin adresa inregistratd la C.N.V.M. sub nr.823/12.01.2011, domnul Constantin Roibu - Presedinte, Director General al
S.C. Oltchim S.A., a formulat contestatie impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.547/13.12.2010, solicitdnd revocarea acesteia si pe cale
de consecintd, a masurii amenzii.

in fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.547/13.12.2010, domnul Constantin Roibu, in calitate de Presedinte/Director
General al S.C. Oltchim S.A., a fost sanctionat cu amenda in valoare de 7.500 de lei.

Masura a fost adoptata avandu-se in vedere:

o verificarile efectuate de catre directiile de specialitate din cadrul C.N.V.M. privind comunicatele publicate de S.C. Oltchim S.A.
Ré&mnicu-Vélcea in intervalul 07-11.10.2010. Prin publicarea raportului curent transmis de catre S.C. Oltchim S.A. Bursei de
Valori Bucuresti S.A. la data de 07.10.2010, conform caruia BCR ,a decis s& devina actionar al Oltchim prin conversia in actiuni
a unei prti din creditul actual acordat societatii”, dl Roibu Constantin a indus in eroare investitorii prin prezentarea unei informatii
ca fiind certa desi aceasta era incerta.

In sustinerea contestatiei sale, petentul a invocat urmatoarele argumente:

- informatia, obiect al comunicatelor de presa indeplineste conditiile pentru a fi catalogata drept informatie privilegiata, in sensul

prevederilor art.244 alin.(1) din Legea nr.297/2004; in termenul legal de la data ludrii la cunostintd cu privire la informatiile



privilegiate, petentul a dat curs solicitarii reprezentantilor BVB si si-a indeplinit obligatiile legale de informare prin comunicatul de
presa din 7.10.2010;

- in conformitate cu prevederile art.226 alin.(1) si art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004: ,Societatea trebuie sa informeze féra
intérziere, in maximum 48 de ore, publicul, cu privire la orice noi evenimente apdrute in activitatea acesteia, care nu au fost
aduse la cunostinta acestuia si care pot conduce la modificari ale pretului actiunilor, datoritd efectului acestor evenimente asupra
situatiei patrimoniale si financiare sau asupra activitéii emitentului in ansamblu”; este evident ca intentia exprimata in mod clar,
in scris, a unui creditor de a-si converti creantele in actiuni este o informatie certa care are influenta asupra situatiei patrimoniale
si financiare, precum si asupra activitétii emitentului; astfel, la data comunicatelor de presd, informatia era continuté in adresa din
29.06.2010 pe care BCR o inaintase catre MECMA si prin care in mod clar se afirma intentia de a converti o parte din creditul
acordat Oltchim;

- aprobarile interne si conditiile mentionate de BCR in adresa din 29.06.2010 reprezentau elemente in functie de care se determina
cuantumul sumei care se va converti in actiuni si nicidecum o conditionalitate cu privire la existenta sau inexistenta acordului de
convertire;

- informatiile pe care Ordonanta C.N.V.M. atacata le considera ,incerte” au fost confirmate si de secretarul de stat din cadrul
MECMA, domnul Karoly Borbely;

- fapta pentru care a fost sanctionat petentul nu existd, nefiind vorba despre o diseminare de informatii eronate ci despre
exercitarea unei obligatii legale de informare cu privire la evenimente importante despre societatea emitentd Oltchim;

- fapta nu indeplineste conditile pentru a fi consideratd manipulare de piaté; informatia initiald nu a fost diseminaté prin
mass-media sau internet; aceasta a fost adusa la cunostinta unui grup restrans de specialisti in domeniul chimiei, in cadrul unei
conferinte nationale de chimie; scopul informarii nu a fost legat de valoarea instrumentelor financiare, ci de prezentarea evolutiei
activitatii societatii in viitor, prezentare adresata pietei de specialitate, chimica, nu de capital; de-abia la solicitarea expresa a
BVB s-a emis comunicatul de presa din 07.10.2010;

- nicaieri in cuprinsul comunicatului de presa nu se sugereaza/insinueaza sau afirma ca BCR va deveni actionar al Oltchim in mod
irevocabil, indiferent de alte conditionalitati, pentru a se putea vorbi de o inducere in eroare sau de informatie incerta;
comunicatul atesta in mod limpede si cert faptul ca BCR va deveni actionar numai dupd aprobarea de catre Comisia europeang;

- dat fiind perioada mare de timp care a trecut de la sesizarea Comisiei Europene, acordul acesteia este o chestiune de timp, iar in
aceste conditii tratamentul egal aplicabil tuturor investitorilor impune informarea acestora cu exactitate cu privire la toate
aspectele, atat asupra deciziei de principiu @ BCR de a intra in actionariatul Oltchim, cat si a conditionalitatii reprezentate de
aprobarea conversiei de catre Comisia Europeana.

Contestatia este partial fondata avand in vedere urméatoarele:

Referitor la afirmatiile petentului potrivit carora informatia obiect al comunicatelor de presa reprezintd o informatie
privilegiatd, ce trebuie adusa la cunostinta publicului in maximum 48 de ore, in conformitate art.226 alin.(1) si art.224 alin.(5) din
Legea nr.297/2004, precizam urmatoarele:

Este adevérat ca informatia in speta referitoare la o posibila intrare in actionariatul S.C. Oltchim S.A. a Bancii Comerciale
Romane, prin conversia creantelor in actiuni, intrd in categoria informatiilor privilegiate. Astfel, potrivit art.244 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, prin informatie privilegiata se intelege o informatie de natura precisa care nu a fost facuta publica, care se refera
in mod direct sau indirect la unul sau mai multi emitenti ori la unul sau mai multe instrumente financiare, i care, dacé ar fi transmisa
public, ar putea avea un impact semnificativ asupra prefului acelor instrumente financiare, sau asupra prefului instrumentelor
financiare derivate cu care se aflg in legétura. Cu toate acestea, Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile
cu valori mobiliare (forma consolidaté), contine dispozitii explicite in ceea ce priveste regimul informatiilor privilegiate,
in speta - situatiile de fapt care constituie motive intemeiate pentru intarzierea dezvaluirii unei informatii privilegiate si
pastrarea confidentialitatii. Astfel, potrivit art.146 alin.(1) din Regulamentul sus amintit, motive intemeiate de aménare a dezvaluirii
publice a unei informatii privilegiate sunt legate de circumstante cum sunt:

a) negocieri in curs sau alte elemente legate de aceste negocieri, atunci cand rezultatul sau modul de desfasurare al
acestora ar putea fi afectate prin dezviluirea acestora catre public. In cazul in care starea financiara a unui emitent este
intr-un pericol ingrijorator si iminent, dar nu in sensul aplicarii procedurii de insolventa, dezvéaluirea catre public a
informatiei poate fi aménata pentru o perioada limitata de timp atunci cadnd aceastd dezvéluire catre public ar putea
afecta grav interesul actionarilor existenti sau al celor potentiali prin compromiterea rezultatelor negocierilor
desfasurate in scopul de a asigura revigorarea pe termen lung a situatiei financiare a emitentului;

b) deciziile adoptate sau contractele incheiate de cétre un organ de conducere al unui emitent care au nevoie de aprobarea unui
alt organism din cadrul emitentului pentru ca acestea sa devind efective, atunci cand structura organizatoricd a emitentului
impune aceasta separare a celor doud organe de conducere, cu conditia ca 0 asemenea dezvéluire a informatiei catre public
inaintea aprobarii si anunful simultan c& aceasta aprobare nu s-a realizat ar putea afecta evaluarea corecta a informatiei de cétre
public.

Astfel, informatia in speta, (transmisa de cétre S.C. Oltchim S.A. Bursei de Valori Bucuresti S.A. la data de 07.10.2010,
conform careia BCR ,a decis sa deving actionar al Oltchim prin conversia in actiuni a unei pérfi din creditul actual acordat societétii),
avea un caracter incert intrucat indeplinirea ei era conditionata de obtinerea unor aprobari din partea reprezentantilor BCR.
Avénd in vedere caracterul incert al informatiei in discutie si prevederile mai sus mentionate (art.146 alin.(1) din Regulamentul
C.N.V.M. nr.1/2006), se poate considera ca S.C. OLTCHIM S.A. avea motive intemeiate de améanare a dezvaluirii publice a
acestei informatii (in prima faza in cadrul Conferintei Nationale de Chimie si ulterior, prin intermediul Raportului curent publicat pe
pagina BVB), pana la momentul la care aceasta societate emitenta ar fi putut prezenta publicului o informatie cu caracter cert.

In ceea ce priveste invocarea de catre petent a prevederilor art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004 ,societatea trebuie s&

informeze fard intarziere, in maximum 48 de ore, publicul, cu privire la orice noi evenimente apdrute in activitatea acesteia, care nu




au fost aduse la cunostinta acestuia si care pot conduce la modificari ale prefului actiunilor, datoritd efectului acestor evenimente
asupra situatiei patrimoniale si financiare sau asupra activitatii emitentului in ansamblu”, acesta este nefondata, intrucat aceasta
informatie, desi cu un caracter incert si conditionat la momentul respectiv, exista in cadrul societatii mult inainte de aducerea ei la
cunostinta publica, avand in vedere istoricul corespondentei purtate intre BCR - S.C. Oltchim S.A. - Ministerul Economiei, Comertului
si Mediului de Afaceri. Asadar, invocarea termenului legal de 48 de ore raportat la aparitia acestei informatii nu poate fi retinuta ca
find respectare a termenului legal’.

Se retine ca intentia BCR de a intra in actionariatul S.C. Oltchim S.A., desi exprimata in mod clar, in scris, aceasta
a fost conditionatd in mod expres de respectareafindeplinirea unor conditii, precum si obtinerea unor certificate si
autorizatii. Astfel, aceasta informatie nu poate fi prezentata publicului investitor ca fiind informatie certa in contextul in care
o posibila neducere la indeplinire a uneia sau a mai multor conditii ce stau la baza intelegerii, are caracterul de a modifica
fundamental termenii acestui acord de principiu.

Referitor la sustinerile petentului potrivit carora ,la data comunicatelor de presd, informatia era continutd in adresa din
29.06.2010 pe care BCR o inaintase cétre MECMA si prin care in mod clar se afirma intenfia de a converti o parte din creditul
acordat Olfchim”, este necesar sa se faca o distinctie clara intre comunicatele S.C. Oltchim S.A. emise in intervalul 07-11.10.2010.
Astfel, comunicatul din data de 07.10.2010 aduce clarificari referitoare la informatiile aparute in presa cu privire la posibilitatea ca
BCR sa devina actionar al S.C. Oltchim S.A., contindnd si prezentand trunchiat si in mod eronat o serie de informatii cuprinse in
adresa B.C.R. din data de 29.06.2010, respectiv, prezentand informatia cu privire la posibila intrare in actionariatul S.C. Oltchim S.A.
a BCR ca fiind certa.

Comunicatul din data de 08.10.2010 vine sa aduca clarificari fata de comunicatul precedent, in sensul ca acesta contine o
informatie mai exactd, in sensul aspectelor cuprinse in adresa BCR din 29.06.2010. Totusi, este relevant aspectul privind momentul
aparitiei acestui comunicat si anume dupa inchiderea sedintei de tranzactionare din data de 08.10.2010, oferind astfel
posibilitatea celor interesati sd tranzactioneze in baza informatiilor inexacte cuprinse in comunicatul anterior.
Prin intermediul comunicatului din data de 11.10.2010, S.C. Oltchim S.A. a retractat integral continutul comunicatelor precedente.

Cu privire la afirmatiile petentului potrivit carora ,aprobarile interne si conditile mentionate de BCR in adresa din
29.06.2010 reprezentau elemente in functie de care se determina cuantumul sumei care se va converti in actiuni si nicidecum o
conditionalitate cu privire la existenfa sau inexistenfa acordului de convertire”, acestea sunt neintemeiate intrucét, din analiza
documentelor puse la dispozitie si avute in vedere la analizarea acestui caz, reiese faptul ca posibila intrare a BCR in actionariatul
S.C. Oltchim S.A. era conditionaté de respectarea/indeplinirea unor conditii si obtinerea unor certificate si autorizatii. Din continutul
corespondentei purtate intre partile implicate nu reiese faptul ca oricare dintre aceste conditii ce trebuie aduse la indeplinire ar fi
facultative sau ca indeplinirea acestora conditioneaza exclusiv cuantumul sumei ce va fi convertita.

Prin intermediul afirmatiilor facute de catre domnul Karoly Borbely si asumate (prin necontestare) de BCR, nu s-a
confirmat decizia BCR de a deveni actionar al Oltchim, ci a fost validat un acord de principiu ce poate pune bazele unei
posibile intelegeri finale in acest sens.

Tn ceea ce priveste afirmatia potrivit céreia ,informatia initials nu a fost diseminata prin mass-media sau internet”, subliniem
faptul ca sanctionarea domnului Roibu Constantin a avut la baza raportul curent transmis de catre S.C. Oltchim S.A. Bursei de Valori
Bucuresti, in data de 07.10.2010, prin intermediul caruia societatea a informat publicul interesat de faptul ca BCR a decis s& devina
actionar al Oltchim prin conversia in actiuni a unei parti din creditul acordat societatii, astfel cum rezulté si din preambulul ordonantei
atacate.

In ceea ce priveste scopul avut in vedere de dl Roibu la momentul diseminrii acestei informatii cu caracter incert,
acesta nu este relevant in raport cu fundamentarea deciziei de sanctionare pentru faptele anterior amintite. Totodata, apreciem
faptul ca, in cazul societatilor listate pe o bursa, aspectele privind evolutia in domeniul principal de activitate nu pot fi delimitate de
valoarea instrumentelor financiare si evolutia acestora pe piata de capital.

Atét timp cét decizia de principiu @ BCR de a intra Tn actionariatul Oltchim este supusa conditionalitdtii reprezentata de
aprobarea conversiei de catre Comisia Europeana, nu se poate considera ca informatia diseminata la data de 07.10.2010 are un
caracter cert.

Apreciem faptul ca la sanctionarea petentului trebuie sa se tina seama de circumstantele personale si reale ale savarsirii
faptei si de conduita faptuitorului, in spetd, de faptul ca nu se poate stabili cu exactitate legatura indisolubild intre diseminarea
informatiei incerte si latura subiectiva a faptei - vinovatia.

In baza Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberérilor din sedinta din
data de 08.02.2011, 5

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se admite in parte contestatia formulaté de domnul Roibu Constantin impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.547/13.12.2010 de
sanctionare cu amenda in valoare de 7.500 de lei.
Art. 2. Se modificd cuantumul amenzii prevazute in Ordonanta C.N.V.M. nr.547/13.12.2010, de la 7.500 de lei la 500 de lei.
p. PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

ORDONANTA NR. 547 /13.12.2010
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata
prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,



avand in vedere verificarile efectuate de catre directile de specialitate din cadrul C.N.V.M. privind comunicatele publicate de
S.C. Oltchim S.A. Ramnicu-Valcea in intervalul 07-11.10.2010,

se retine faptul ca prin publicarea raportului curent transmis de catre S.C. Oltchim S.A. Bursei de Valori Bucuresti S.A., in data de
07.10.2010, conform caruia BCR ,a decis sa devina actionar al Oltchim prin conversia in actiuni a unei parti din creditul actual acordat societafir”,
dl Roibu Constantin a indus in eroare investitorii prin prezentarea unei informatii ca fiind certd desi aceasta era incertd, fapta incadrandu-se in
prevederile art.244 alin.(5) lit. c) si art.248 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital.

Pentru fapta anterior mentionaté este responsabil dl Roibu Constantin, in calitate de Presedinte/Director General al S.C. Oltchim S.A.,
in conformitate cu prevederile art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificatd prin Legea
nr.514/2002, prevederilor art.271, art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b), art.275 alin.(1), art.276 lit. b), art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza analizei efectuate de cétre directiile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 13.12.2010, C.N.V.M. a
hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu AMENDA in valoare de 7.500 de lei dl ROIBU CONSTANTIN, in calitate de Presedinte/Director General al
S.C. Oltchim S.A. Ramnicu-Vélcea.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonantd constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel
tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui Roibu Constantin si S.C. Oltchim S.A. Ramnicu-Valcea.
Art. 6. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactata,
la data comunicérii ei catre S.C. Oltchim S.A. Ramnicu-Vélcea si se va publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 144/ 09.02.2011
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat
prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in baza Deciziei C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia C.N.V.M. nr.1644/15.12.2010,
in temeiul art.1 alin.(3), art.53 alin.(1) si art.58 alin.(7) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.33 si art.34 alin.(1) si alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea
si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
tindnd cont de prevederile art.2 si art.5 alin.(1) pct.13 din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public
alCN.V.M,,
avand in vedere solicitarea societatii de administrare a investitilor S.A.Il. Star Asset Management S.A., inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.1216/17.01.2011, completata prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.2270/26.01.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare emite urmatoarea
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza domnul Razvan Nicolae CRAICIU, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al
societatii de administrare a investitiilor S.A.l. Star Asset Management S.A.
Art. 2. Se atesta inscrierea domnului Razvan Nicolae CRAICIU in Registrul C.N.V.M., cu nr.PFR13RCCI/150490, in calitate de
reprezentant al Compartimentului de control intern.
Art. 3. Societatea de administrare a investitiilor S.A.l. Star Asset Management S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea
autorizatiei acordate persoanei mentionate la art.1 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data incetarii raporturilor
de munca dintre aceasta si societate.
Art. 4. Pana la promovarea, de catre domnul Craiciu, a testului mentionat la art.33 lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004,
conducatorii S.A.l. Star Asset Management S.A. raspund solidar cu reprezentantul Compartimentului de control intern cu privire la
activitatea de control intern din cadrul societatii.
Art. 5. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii catre societatea de administrare a investitiilor S.A.l. Star Asset
Management S.A. si va fi publicata in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 147/ 10.02.2011

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia nr.1644/15.12.2010,

in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,



in baza art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand n vedere cererea societatii de servicii de investitii financiare ROMCAPITAL S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.2731/31.01.2011, completata prin adresa nr.3517/08.02.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a domnului SOIMOSAN MARIUS, acordata de C.N.V.M.
prin Decizia nr.3642/22.12.2006, in numele societatii de servicii de investitii financiare ROMCAPITAL S.A. cu sediul social situat in
Timisoara, bd. Mihai Viteazu nr.30B, jud. Timis.
Art. 2. Se radiaza nregistrarea cu nr.PFR02ASIF/351237 care atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitate de agent pentru
servicii de investitii financiare a domnului SOIMOSAN MARIUS.
Art. 3. Prezenta decizie infra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
ROMCAPITAL S.A. si se public in Buletinul C.N.V.M., forma electronic.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

ATESTAT NR. 9/07.02.2011
in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobaté si
modificaté prin Legea nr.514/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,
in baza Deciziei C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010, completata prin Decizia C.N.V.M. nr.1644/15.12.2010,
in temeiul art.109 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu dispozitiile art.9 alin.(2) din Instructiunea C.N.V.M. nr.5/2007,
in conformitate cu prevederile art.175 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004,
conform prevederilor art.1 si art.2 pct.2 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.10/2010,
avand in vedere Atestatul C.N.V.M. nr.171/27.08.2009,
avand in vedere solicitarea societati SGAM Fund Luxemburg, inregistratd la C.N.V.M. cu nr.29836/17.09.2010,
completatd prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.30031/21.09.2010, nr.32700/20.10.2010, nr.34869/10.11.2010,
nr.38508/14.12.2010, nr.39490/23.12.2010, nr.39896/28.12.2010 si nr.2758/01.02.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Art. 1. Se radiaza din Registrul C.N.V.M., sectiunea Societéi de investitii din alte state membre armonizate cu directivele europene,
inregistrarea cu nr.PJMO7SISMLUX0001, reprezentdnd inscrierea SGAM Fund, avand sediul social in Luxemburg,
boulevard Royal 16, inregistrata de catre Comisia de Supraveghere a Sectorului Financiar din Luxemburg in calitate de organism de
plasament colectiv in valori mobiliare, ca urmare a deciziei de incetare a activitati de distribuire pe teritoriul Roméniei,
prin intermediul BRD - Groupe Société Générale S.A., a titlurilor de participare emise de urmatoarele sub-fonduri:
1. SGAM Fund Bonds Europe
2. SGAM Fund Bonds World
3. SGAM Fund Bonds Converging Europe
4. SGAM Fund Equities US Relative Value
5. SGAM Fund Equities Euroland Value
6. SGAM Fund Equities Global
7. SGAM Fund Equities Emerging Europe
8. SGAM Fund Equities China.
Art. 2. Prezentul act intrd in vigoare la data comunicérii catre BRD - Groupe Société Générale S.A. si va fi publicat in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

ATESTAT NR. 10/ 09.02.2011

in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobaté si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in temeiul art.1 alin.(2), art.101, art.104 si art.114 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si
functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor centrale, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1285/19.08.2009 prin care s-a autorizat functionarea S.C. Depozitarul Sibex S.A.,

avand in vedere solicitarea S.C. Depozitarul Sibex S.A., inregistrata la C.N.V.M. cu nr.705/12.01.2011, completata prin
adresa S.C. Depozitarul Sibex S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.1805/24.01.2011,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 08.02.2011,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ATESTAT

Art. 1. Se confirma acordul de principiu al C.N.V.M. pentru incheierea de contracte intre S.C. Depozitarul Sibex S.A. si Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Polonia (KDPW), cu respectarea reglementarilor incidente ale pietei de capital din Romania.
Art. 2. S.C. Depozitarul Sibex S.A. va transmite C.N.V.M. contractele prevazute la art.1 in termen de doua zile lucratoare de la



incheierea acestora si are obligatia de a le aduce la cunostinta membrilor si investitorilor.
Art. 3. Prezentul atestat se publicd in Buletinul electronic al C.N.V.M. pe site-ul www.cnvmr.ro si se comunica S.C. Depozitarul
Sibex S.A.
p. PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA
ATESTAT NR. 11/09.02.2011
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
conform Deciziilor C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010 si nr.1644/15.12.2010,
in temeiul art.3 alin.(1) si (2) si ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,
in baza art.7 alin.(1) pct.6 din OUG nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata si modificata
prin Legea nr.227/2007,
in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pct.1 lit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere notificarile efectuate in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificdrile si completarile
ulterioare transmise la C.N.V.M. de catre Financial Services Authority UK (FSA),
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Art. unic. Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. a firmelor de investitii autorizate de catre Financial Services Authority UK (FSA)
prevazute in anexa, parte integranta a prezentului atestat.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

Anexa la Atestatul C.N.V.M. nr.11/09.02.2011

Nr Autoritatea Denumire firm3 de | Nr. de inredistrare in Servicii si activitati de investitii
c rt. competenta care investitii (FISM) R'e istrul% N.V.M Adresa prevazute de OUG nr.99/2006, aprobata
"| a autorizat FISM ’ g T si modificata prin Legea nr.227/2007

Financial Services |Blackcat Capital 9 Devonshire Square, Londra, |art.7 alin.(1) pct.6, lit. A - a), b), d), e), f), g)

! | Authority UK (FSA) |Partners LLP PIMOTFISMGBR1152| £ 0o ¢ silt. B - a), b), c), d)

. . . . 6th Floor, Plantation Place , . .
2. [finenci SeK“("F"g;) Frvtania InVestment 1o o1 FISMGBR1153South, 60 Great Tower Street, ﬁ‘t”gﬁ"g)'(g)pd'ﬁ It A-2),b). d). €) s
y Londra, EC3R 5AZ =4

Financial Services |Clean Power Capital 28 Queen Annes Gate, Londra, . .

3. Authority UK (FSA) |Limited PJMO1FISMGBR1154 SWAH9AB art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), €)
Financial Services [Searchlight Capital Searchlight Capital Partners UK |art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), e) si

* | Authority UK (FSA) |Partners LLP PIMOTFISMGBR1155| | it B) - c), d), e). g)
Financial Services [Reeves Investment 3rd Floor, 24 Chiswell Street,  [art.7 alin.(1) pet.6 lit. A - a), b), d), e) si

5 | Authority UK (FSA) [Management Limited|P/MOTFISMGBRUIS8] o1 s EC1Y 4YX it. B - a), €)
Financial Services [Anello Asset 15th Floor, The Gherkin, 30 St. , .

6. | Authority UK (FSA) [Management LLp  |PIMOTFISMGBRUIST 1o axe, Londra, EC3A gEp |2 @lin-(1) pet8 it A-2), b). d). €)
Financial Services . 13 Austin Friars, Londra, EC2N . .

7. Authority UK (FSA) Aravis Partners LLP |PJMO1FISMGBR1158 oHE art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a)

si nr.1822/24.01.2011,

AVIZ NR. 8/08.02.2011
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(4) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, cu modificérile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.206 alin.(1) lit. a) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completarile ulterioare si ale art.74 (13) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, astfel cum a fost modificat prin Regulamentul
C.N.V.M. nr.31/2006 privind completarea unor reglementari ale Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, in vederea implementarii
unor prevederi ale directivelor europene,
ca urmare a adreselor SSIF Intervam S.A. Bucuresti inregistrate la C.N.V.M. cu nr.36915/30.11.2010, nr.38186/13.12.2010

in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberdrilor in cadrul sedintei din data de
08.02.2011, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

AviZ

Art. 1. Se aprobd anuntul prin care Mailat Virgil si exprimd intentia privind initierea procedurii retragerii actionarilor
S.C. SERACOM S.A. Téargu Mures.
Art. 2. Pretul la care urmeaza a se realiza retragerea actionarilor este de 0,92 lei/actiune.
Art. 3. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.

p. PRESEDINTE,

Eugenia Carmen NEGOITA



DISPUNEREA DE MASURI NR. 2/ 09.02.2011

In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (10), precum si ale art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002,

avand in vedere dispozitiile art.11 si 12 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008 privind instituirea masurilor de prevenire si
combatere a spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism prin intermediul pietei de capital,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza deliberérilor din sedinta din data de 09.02.2011, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare dispune:
Art. 1. Se suspenda aplicarea prevederilor art.2 alin.(2) lit. m) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind serviciile de investitii
financiare, pana la modificarea acestuia.
Art. 2. Pe perioada suspendarii prevazute la art.1 se aplica urmatoarele dispoxzitii:

in intelesul Regulamentului C.N.V.M. nr.32/2006, expresia ,date de identificare” are urmétorul inteles:

a) n cazul persoanelor fizice: datele prevazute la art.11 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;

b) in cazul persoanelor juridice: datele prevazute la art.12 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

Art. 3. In cazul clientilor persoane fizice ai S.S.I.F., prin document de identitate, in sensul art.11 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.5/2008, se intelege:

a) actul de identitate pentru cetatenii romani;

b) document national de identitate sau pasaport, pentru cetatenii din statele membre ale Uniunii Europene si ale Spatiului
Economic European;

c) pasaport sau, pe baza de reciprocitate sau unilateral, pentru cetétenii apartinand statelor stabilite prin hotarare a Guvernului
Romaniei, conform art.10 alin.(1) lit. b) din OUG nr.194/2002 privind regimul strainilor in Romania, republicata, carte de identitate
sau alt document similar, pentru cetatenii din statele terte.

Art. 4. (1) In termen de 6 luni de la data intrérii in vigoare a prezentei dispuneri de mésuri intermediarii au obligatia de a actualiza
datele de identificare ale clientilor, definite conform Regulamentului C.N.V.M. nr.32/2006.
(2) In termen de 6 luni de la data intrérii in vigoare a prezentei dispuneri de mésuri societdtile de administrare a investitiilor au
obligatia de a actualiza datele prevazute la art.11 alin.(1), respectiv art.12 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.
(3) In termen de 7 luni de la data intrérii in vigoare a prezentei dispuneri de masuri intermediarii si societatile de administrare a
investitiilor vor raporta la C.N.V.M. cu privire la indeplinirea obligatiei prevazute la alin.(1) sau alin.(2), dupa caz.
Art. 5. La data intrarii in vigoare a prezentei dispuneri de masuri se abrogé Dispunerea de masuri nr.4/19.03.2009.
Art. 6. Prezenta dispunere de masuri intra in vigoare la data publicérii acesteia in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M. (www.cnvmr.ro).
p. PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA



