COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

BULETINUL C.N.V.M.

Partea I: Activitatea COMISIEI in perioada 08.11.2010 - 12.11.2010

ORDONANTA NR. 500/ 09.11.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1341/13.10.2010,
avand in vedere litigiile in instantd avand ca obiect anularea Hotararii adunarii generale extraordinare a actionarilor din
26.06.2007 de majorare a capitalului social S.C. ROMES S.A. Voluntari,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare si ale art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobatad prin
Legea nr.514/2002 modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile i completarile ulterioare,
ca urmare a Notei privind masura asiguratorie de blocare pe o perioada de doua saptamani a transferului unui pachet de
360.000 de actiuni emise de S.C. ROMES S.A. Voluntari, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheazd, ca masurd asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumpéaratori de buna
credinta care ar intentiona sa deruleze operatiuni cu actjuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, incepand cu data de 10.11.2010, pe o perioada de doua saptamani, transferul a 360.000 de actiuni emise
de S.C. ROMES S.A. Voluntari (CUI:478952), ca urmare a Hotararii AGEA din data de 26.06.2007.
Art. 2. Directia Monitorizare i Investigare din cadrul Directiei Generale Supraveghere va urmari ducerea la indeplinire a prezentei
ordonante.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

ORDONANTA NR. 501/10.11.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere raportarile transmise de catre S.C. ARCELORMITTAL TUBULAR PRODUCTS lasi S.A. referitoare la
litigiile in instanta avand ca obiect anularea Hotarérii adunarii generale extraordinare a actionarilor din data de 15.06.2009 de
majorare a capitalului social,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare si ale art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nafjonale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata prin
Legea nr.514/2002 modificata si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1341/13.10.2010,
in vederea protectiei potentialilor cumparatori de buna credinta care intentioneaza sa deruleze operatiuni cu actiuni care
fac obiectul unui litigiu n cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in mod definitiv si irevocabil,
ca urmare a Notei privind masura asiguratorie de blocare pe o perioada de doua saptamani a transferului unui pachet de
52.271.347 de actiuni emise de S.C. ARCELORMITTAL TUBULAR PRODUCTS lasi S.A. s-a hotarat emiterea urmatorului act
individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credintd care ar intentiona sa deruleze operatjuni cu actjunile care fac obiectul unui litigiu in cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat
in mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doud saptamani incepand cu data de 10.11.2010, transferul pachetului de
52.271.347 de actiuni emise in urma Hotarari AGEA din data de 15.06.2009 de majorare a capitalului social al
S.C. ARCELORMITTAL TUBULAR PRODUCTS lasi S.A. (CUI:1973479).
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU
ORDONANTA NR. 502/10.11.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si ale art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completarile ulterioare,



in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1341/13.10.2010,
avand in vedere litigiul Tn instantd avand ca obiect constatarea nulitatii Hotararii C.A. a S.C. UTON S.A. Onesti nr.13 din
data de 09.08.2006 de majorare a capitalului social,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si ale art.17
alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002,
se emite urmatorul act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheazd, ca masurd asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentjalilor cumpéréatori de buna
credinta care intentioneaza sa deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptamani, pachetul de 791.867 de acfiuni emise de S.C. UTON S.A. Onesti
(CF:958357) si detinute de S.C. BKP TRUST INVEST S.R.L., incepand cu data de 11.11.2010, ca urmare a Hotararii C.A.
nr.13/09.08.2006 de majorare a capitalului social.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

ORDONANTA NR. 503/10.11.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1341/13.10.2010,
avand in vedere raportarile transmise de catre S.C. ROMLUX S.A. Targoviste referitoare la litigiul in instanta avand ca
obiect anularea Hotarérii AGEA/15.06.2009 de majorare a capitalului social,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare si ale art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobaté prin
Legea nr.514/2002 modificata si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
se emite urmatorul act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credinta care ar intentiona sa deruleze operatiuni cu actiunile care fac obiectul litigiilor in cauzé si pentru care instanta nu s-a
pronuntat in mod definitiv si irevocabil, pe o perioadd de doud saptamani incepand cu data de 11.11.2010, pachetul de
12.519.860 de acfiuni emise in urma Hotarari AGEA S.C. ROMLUX S.A. Téargoviste din data de 15.06.2009, precum si a
Deciziei C.A. nr.2/12.10.2009 de majorare a capitalului social.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

ORDONANTA NR. 504 /10.11.2010

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere Hotarérile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

avand n vedere faptul ca S.S.I.LF. GM INVEST S.A. a inregistrat expuneri in emitentul S.C. ELECTROARGES S.A.
Curtea de Arges a caror valoare a depasit 25% din fondurile sale proprii si nu a informat in mod corespunzator C.N.V.M.,

se retine ca S.S.1.F. GM INVEST S.A. a incalcat urmatoarele prevederi legale:

- art.141 din OUG nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata prin Legea nr.227/2007, potrivit céruia
S.S.I.F. GM INVEST S.A. este obligatd s& respecte in permanenté cerintele privind expunerile mari stabilite prin reglementérile
emise in aplicarea OUG nr.99/2006;

- art.10 alin.(1) din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.16/21/2006 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de
investitii, conform caruia S.S.I.F. GM INVEST S.A. nu poate inregistra expuneri a caror valoare depaseste 25% din fondurile sale
proprii;

- art.10 alin.(5) din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.16/21/2006 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de
investitji, potrivit caruia, daca expunerile depaseau limita de 25% S.S.I.F. GM INVEST S.A. trebuia sa raporteze fara intarziere
aceasta situatie CN.V.M,;

- art.8 din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investiii,
conform caruia, pe toatd durata functionarii, S.S.I.F. GM INVEST S.A. trebuie sa respecte limitele privind expunerile mari;

- art.3 alin.(1) din Instructiunea nr.8/2007 privind raportarea cerintelor minime de capital, potrivit caruia S.S.I.F. GM INVEST S.A.
trebuia sa raporteze expunerile mari in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR/C.N.V.M. nr.16/21/2006
(In Formularul 17:RS).

Pentru faptele anterior mentionate se face vinovat dl Andrei Dorinel Valeriu care, in calitate de conducator al S.S.I.F. GM
INVEST S.A., in conformitate cu prevederile art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, desi putea si trebuia s& prevind savarsirea
faptelor descrise, nu a facut-o.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin
Legea nr.514/2002, art.19 Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.16/21/2006 si art.25 din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.22/27/2006,
coroborate cu prevederile art.284 alin.(3) din OUG nr.99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului, aprobaté prin



Legea nr.227/2007, in baza art.272 lit. c), art.273 alin.(1) lit. @), art.275 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 09.11.2010,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dl Andrei Dorinel Valeriu, in calitate de conducator al S.S.I.F. GM INVEST S.A.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 3. Prezenta ordonantd va fi comunicatd dlui Andrei Dorinel Valeriu si S.S..LF. GM INVEST S.A. si va fi publicata in
Buletinul C.N.V.M.
Art. 4. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei pariji vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.S.I.F. GM INVEST S.A.
PRESEDINTE
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 505/10.11.2010

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere Hotarérile Parlamentului Roméniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

avand n vedere faptul ca S.S.I.LF. GM INVEST S.A. a inregistrat expuneri in emitentul S.C. ELECTROARGES S.A.
Curtea de Arges a caror valoare a depasit 25% din fondurile sale proprii si nu a informat in mod corespunzator C.N.V.M.,

se retine ca S.S.I.F. GM INVEST S.A. a incalcat urmatoarele prevederi legale:

- art.141 din OUG nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobaté prin Legea nr.227/2007, potrivit céruia
S.S.I.F. GM INVEST S.A. este obligatd s& respecte in permanenté cerintele privind expunerile mari stabilite prin reglementérile
emise n aplicarea OUG nr.99/2006;

- art.10 alin.(1) din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.16/21/2006 privind expunerile mari ale institufjilor de credit si ale firmelor de
investitii, conform caruia S.S.I.F. GM INVEST S.A. nu poate inregistra expuneri a caror valoare depaseste 25% din fondurile sale
proprii;

- art.10 alin.(5) din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.16/21/2006 privind expunerile mari ale institufiilor de credit si ale firmelor de
investitii, potrivit caruia, daca expunerile depaseau limita de 25% S.S.I.F. GM INVEST S.A. trebuia sa raporteze fara intarziere
aceasta situatie C.N.V.M,;

- art.8 din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investiii,
conform caruia, pe toata durata functionarii, S.S.I.F. GM INVEST S.A. trebuie sa respecte limitele privind expunerile mari;

- art.3 alin.(1) din Instructiunea nr.8/2007 privind raportarea cerintelor minime de capital, potrivit caruia S.S.I.F. GM INVEST S.A.
trebuia sa raporteze expunerile mari in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR/C.N.V.M. nr.16/21/2006
(In Formularul 17:RS).

Pentru faptele anterior mentionate se face vinovat dl Negru lulian care, in calitate de conducétor al S.S.L.F. GM
INVEST S.A., in conformitate cu prevederile art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, desi putea si trebuia sa prevind savarsirea
faptelor descrise, nu a facut-o.
In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin
Legea nr.514/2002, art.19 Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.16/21/2006 si art.25 din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.22/27/2006,
coroborate cu prevederile art.284 alin.(3) din OUG nr.99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului, aprobata prin
Legea nr.227/2007, in baza art.272 lit. ¢), art.273 alin.(1) lit. ), art.275 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 09.11.2010,
Comisia hotaraste emiterea urméatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sancfioneaza cu avertisment dl Negru lulian, in calitate de conducator al S.S.I.F. GM INVEST S.A.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 3. Prezenta ordonantd va fi comunicata dlui Negru lulian si S.S.I.F. GM INVEST S.A. si va fi publicata Tn Buletinul C.N.V.M.
Art. 4. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei pariii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactatd, la data comunicérii ei catre S.S.I.F. GM INVEST S.A.
PRESEDINTE
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 506 /10.11.2010
In temeiul prevederilor art.2, art7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata i completatd prin Legea nr.297/2004, cu modificarile i completarile
ulterioare,
avand in vedere Hotarérile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere faptul cd S.S.I.F. GM INVEST S.A. a inregistrat expuneri in emitentul S.C. ELECTROARGES S.A.
Curtea de Arges a caror valoare a depasit 25% din fondurile sale proprii si nu a informat ih mod corespunzator C.N.V.M.,
se retine ca S.S.I.F. GM INVEST S.A. a incalcat urmatoarele prevederi legale:
- art.141 din OUG nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata prin Legea nr.227/2007, potrivit caruia
S.S.LLF. GM INVEST S.A. este obligata sa respecte in permanenta cerintele privind expunerile mari stabilite prin reglementarile



emise in aplicarea OUG nr.99/2006;

- art.10 alin.(1) din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.16/21/2006 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de
investitji, conform caruia S.S.I.F. GM INVEST S.A. nu poate inregistra expuneri a caror valoare depaseste 25% din fondurile sale
proprii;

- art.10 alin.(5) din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.16/21/2006 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de
investitii, potrivit caruia, dacé expunerile depaseau limita de 25% S.S.I.F. GM INVEST S.A. trebuia s& raporteze fara intarziere
aceastd situatie C.N.V.M,;

- art.8 din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitji,
conform caruia, pe toata durata functionarii, S.S.1.F. GM INVEST S.A. trebuie sa respecte limitele privind expunerile mari;

- art.3 alin.(1) din Instructiunea nr.8/2007 privind raportarea cerintelor minime de capital, potrivit caruia S.S.I.F. GM INVEST S.A.
trebuia sa raporteze expunerile mari in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR/C.N.V.M. nr.16/21/2006
(In Formularul 17:RS).

Pentru faptele anterior mentionate se face vinovat dl Popiti Emanuel Robert care, in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern al S.S.I.LF. GM INVEST S.A., in conformitate cu prevederile art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, desi putea si trebuia sa previna savarsirea faptelor descrise, nu a facut-o.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobatd si modificatd prin
Legea nr.514/2002, art.19 Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.16/21/2006 si art.25 din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.22/27/2006,
coroborate cu prevederile art.284 alin.(3) din OUG nr.99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului, aprobaté prin
Legea nr.227/2007, in baza art.272 lit. c), art.273 alin.(1) lit. @), art.275 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 09.11.2010,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dl Popiti Emanuel Robert, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al
S.S.I.F. GM INVEST S.A.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 3. Prezenta ordonantd va fi comunicata dlui Popiti Emanuel Robert si S.S.I.F. GM INVEST S.A. si va fi publicata in
Buletinul C.N.V.M.
Art. 4. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei pariii vizate, iar in situatia in care persoana vizatad nu poate fi
contactatd, la data comunicérii ei catre S.S.I.F. GM INVEST S.A.
PRESEDINTE
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 507 /10.11.2010

In temeiul prevederilor art.2, art7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata i completatd prin Legea nr.297/2004, cu modificarile i completarile
ulterioare,

avand in vedere Hotarérile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

avand n vedere faptul cd S.S.I.F. GM INVEST S.A. a inregistrat expuneri in emitentul S.C. ELECTROARGES S.A.
Curtea de Arges a caror valoare a depasit 25% din fondurile sale proprii si nu a informat ih mod corespunzator C.N.V.M.,

se retine ca S.S.1.F. GM INVEST S.A. a incalcat urmatoarele prevederi legale:

- art.141 din OUG nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata prin Legea nr.227/2007, potrivit caruia
S.S.LLF. GM INVEST S.A. este obligata sa respecte in permanenta cerintele privind expunerile mari stabilite prin reglementarile
emise in aplicarea OUG nr.99/2006;

- art.10 alin.(1) din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.16/21/2006 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de
investitii, conform céruia S.S.I.F. GM INVEST S.A. nu poate inregistra expuneri a caror valoare depaseste 25% din fondurile sale
proprii;

- art.10 alin.(5) din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.16/21/2006 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de
investitii, potrivit caruia, dacé expunerile depaseau limita de 25% S.S.I.F. GM INVEST S.A. trebuia s& raporteze fara intarziere
aceasta situatie CN.V.M,;

- art.8 din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitji,
conform caruia, pe toata durata functionarii, S.S.I.F. GM INVEST S.A. trebuie sa respecte limitele privind expunerile mari;

- art.3 alin.(1) din Instructiunea nr.8/2007 privind raportarea cerintelor minime de capital, potrivit caruia S.S.I.F. GM INVEST S.A.
trebuia sa raporteze expunerile mari in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR/C.N.V.M. nr.16/21/2006
(In Formularul 17:RS).

Pentru faptele anterior mentionate se face vinovata dna Raiciu Roxana Bianca care, in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern al S.S.I.LF. GM INVEST S.A., in conformitate cu prevederile art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, desi putea si trebuia sa previna savarsirea faptelor descrise, nu a facut-o.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobaté si modificaté prin
Legea nr.514/2002, art.19 Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.16/21/2006 si art.25 din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.22/27/2006,
coroborate cu prevederile art.284 alin.(3) din OUG nr.99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului, aprobaté prin
Legea nr.227/2007, in baza art.272 lit. c), art.273 alin.(1) lit. @), art.275 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 09.11.2010,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:



ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazé cu avertisment dna Raiciu Roxana Bianca, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern
al S.S.I.LF. GM INVEST S.A.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 3. Prezenta ordonanta va fi comunicatd dnei Raiciu Roxana Bianca si S.S..F. GM INVEST S.A. si va fi publicata in
Buletinul C.N.V.M.
Art. 4. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizatad nu poate fi
contactatd, la data comunicérii ei catre S.S.I.F. GM INVEST S.A.
PRESEDINTE
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 1474/ 09.11.2010

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulata de dl Cucos Doru-Alin impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.429/27.09.2010.

Prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.33367/26.10.2010, dl Cucos Doru-Alin a formulat contestatie impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.429 /27.09.2010 prin care s-a dispus sanctionarea petentului, in calitate de analist al SSIF ESTINVEST S.A.
la data savarsirii faptei, cu avertisment.

Contestatia este nefondata

Prin Ordonanta C.N.V.M. nr.429/27.09.2010 s-a retinut faptul c& analiza efectuata de dl Cucos Doru-Alin continea
recomandari privind o strategie de investitii referitoare la emitentii S.C. BVB S.A. si S.C. SIBEX S.A., desi nu indeplinea conditiile
prevazute de art.100 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2010.

Drept urmare petentul a fost sanctionat cu avertisment.

Potrivit informatiilor furnizate de catre SSIF ESTINVEST S.A., a reiesit faptul ca atat dl Cucos Doru-Alin cét si ziaristul care
a publicat articolul in cauza nu au avut acceptul conducerii intermediarului pentru citarea/publicarea raportului in cauza sau a unei
parti a acestuia.

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.29809/16.09.2010, SSIF ESTINVEST S.A. a comunicat ca, in urma acestei
situatii, pe baza referatului intocmit de conducatorul societatii, analistul Cucos Doru-Alin a fost sanctionat cu avertisment scris,
deoarece a comunicat cu presa despre subiectul in cauza fara acordul conducerii societatii.

De asemenea, s-a mentionat ca, incepand din data de 13.09.2010, Cucos Doru-Alin nu se mai ocupa cu intocmirea de
rapoarte de analiza privind emitentii listati pe piata romaneasca.

Avertismentul consta in atentionarea scrisd asupra pericolului social al faptei savarsite, insotitd de recomandarea de a
respecta dispozitiile legale si se aplicd in cazul in care fapta este de gravitate redusa, putand fi aplicat si in cazul in care legea
contraventionala nu il prevede in mod expres.

Conform dispozitiilor art.271 din Legea nr.297/2004, incalcarea prevederilor acestei legi si a reglementarilor adoptate in
aplicarea ei se sanctioneaza administrativ, disciplinar, contraventional sau penal, dupé caz.

Potrivit prevederilor art.272 lit. a) din Legea nr.297/2004, incalcarea prevederilor acestei legi ori a reglementarilor emise de
C.N.V.M. in aplicarea acesteia constituie contraventii iar potrivit art.273 alin.(1) lit. a) din acelasi act normativ, savarsirea
contraventiilor prevazute la art.272 se sanctioneaza cu avertisment.

C.N.V.M. poate aplica sanctjuni persoanelor fizice carora, in calitate de administratori, reprezentantj legali sau exercitand
de jure sau de facto functii de conducere ori exercitand cu titlu profesional activitdti reglementate de prezenta lege, le este imputabila
respectiva contraventie pentru ca, desi puteau si trebuiau sa previna savarsirea ei, nu au facut-o dupa cum se arata la art.277
alin.(1) din Legea nr.297/2004.

Scopul acestei sanctjuni il constituie atat o atentionare adresata petentului, cat si o recomandare de a respecta pe viitor cu
strictete prevederile legale in domeniul pietei de capital.

Mentionam faptul ca, la aplicarea sanctjunii cu avertisment, C.N.V.M. a avut in vedere pericolul social redus al faptei,
fiind respectate astfel prevederile art.275 alin.(1) din Legea nr.297/2004.

In baza Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 09.11.2010, 5

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulata dl Cucos Doru-Alin impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.429/27.09.2010.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.429/27.09.2010 ca temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 429/ 27.09.2010
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata
prin Legea nr.51412002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotarérile Parlamentului Romaniei nr.69112.09.2007, nr.71103.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere investigatia efectuatd de cétre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. cu privire la aparitia pe site-ul
www.economictimes.ro in data de 23.08.2010, a articolului privind analiza domnului Cucos Doru-Alin - angajat in cadrul SSIF ESTINVEST S.A.



referitoare la comparatia dintre actiunile BVB si actjunile SIBEX,
luand in considerare faptul ca aceasta analiza contine recomandari privind o strategie de investitji referitoare la emitentji S.C. BVB S.A.
si S.C. SIBEX S.A., desi nu indeplineste conditile prevazute de art.100 alin.(1) din Regulamentul nr.32/2006 privind servicile de investitji
financiare,
in baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobatd si modificatd prin
Legea nr.514/2002, art.271, art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. a) si art.275 alin.(1) din Legea nr.297/2004,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberdrilor din cadrul sedintei din data de 22.09.2010, Comisia hotaraste
emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu AVERTISMENT dl Cucos Doru-Alin, angajat in functia de analist la S.S.1.F. Estinvest S.A. la data savérsirii faptei.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 3. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui Cucos Doru-Alin $i S.S.I.F. ESTINVEST S.A.
Art. 4. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partji vizate si se va publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 1475/ 09.11.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.26 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.9/2010,
conform dispozitiilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,
avand in vedere solicitarea S.A.l. SIRA S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.20064/16.06.2010, nr.30678/28.09.2010,
nr.30677/28.09.2010, nr.33407/27.10.2010 si nr.33408/27.10.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 11.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor Fondului deschis de investiti OMNINVEST, in conformitate cu prospectul de
emisiune si regulile fondului, in forma prevazuta in anexa, parte integrantd a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinata informarii investitorilor Fondului deschis de investiti OMNINVEST, in forma transmis& prin
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.33407/27.10.2010.
Art. 3. S.A.l. SIRA S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de doua zile lucratoare de la data intrarii in
vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. Ca urmare a modificarilor intervenite in cadrul documentelor Fondului deschis de investiti OMNINVEST, in baza
Dispunerii de masuri nr.9/2010, nu se vor aplica prevederile art.133 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 cu privire la
retragerea investitorilor din O.P.C.
Art. 5. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. SIRA S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma
electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.1475/09.11.2010

O Prospect de emisiune - Titlul lll Fondul, pct.6 Metode de determinare a activelor nete, alin.(2) Reguli de evaluare a activelor,

paragraful 15.
Regulile Fondului - Titlul lll Informatii cu privire la fondul deschis de investitii, pct.3.4. Metode de determinare a activelor nete, alin.(2)
Reguli de evaluare a activelor, paragraful 15:

Paragraful:

LI cazul in care emitentii nu depun bilanturi contabile la datele de depunere stabilite de Ministerul Finantelor Publice, valorile mobiliare se vor

evalua la valoarea 0 (zero)”.

se modifica i devine:

,Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile,

ale emitentilor care nu depun situaiile financiare in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere la Ministerul Finantelor Publice vor fi

evaluate la valoarea zero.

SAl SIRA va depune toate diligentele pentru a obtine situatiile financiare aferente valorilor mobiliare din portofoliu.

Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de reorganizare sau lichidare judiciara sunt incluse in activul net la valoarea zero,

pand la momentul finalizarii procedurii respective”.

¢ Prospect de emisiune - Titlul lll Fondul, pct.6 Metode de determinare a activelor nete, alin.(2) Reguli de evaluare a activelor,
paragraful 17 se elimina.



Regulile fondului - Titlul lll Informatii cu privire la fondul deschis de investitii, pct.3.4. Metode de determinare a activelor nete, alin.(2)
Reguli de evaluare a activelor, paragraful 17 se elimina.
Se elimina paragraful:
,Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, ale emitentilor care nu depun bilanturi contabile la datele de
depunere stabilite de Ministerul Finanelor Publice, se evalueazd la valoarea 0 (zero)”.

¢ Prospect de emisiune - Titlul lll Fondul, pct.6 Metode de determinare a activelor nete, alin.(2) Reguli de evaluare a activelor,
dupa paragraful 21 se introduce paragraf nou.
Regulile fondului - Titlul lll Informatii cu privire la fondul deschis de investitii, pct.3.4. Metode de determinare a activelor nete, alin.(2)
Reguli de evaluare a activelor, dupa paragraful 21 se introduce paragraf nou.
Paragraf nou:
,Dividendele si actiunile distribuite cu sau féré contraprestatie in bani rezultate in urma participdrii la majorérile de capital vor fi inregistrate in
activul fondului la data ex-dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpdrd actfiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
Data ex-dividend reprezintd prima zi in care investitorii care cumpard actiunile nu mai beneficiaza de dividende.
In cazul majorérilor de capital ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate in activul Fondului, incepand cu
momentul prevazut la alineatul precedent, atat actiunile cuvenite cat si suma datoraté ca urmare a participarii la majorarea de capital.
In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea drepturilor de preferintd, acestea vor fi inregistrate in activul fondului in prima zi in
care investitorii care cumpar actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
Pénéa la momentul primei zile de tranzactionare, evaluarea drepturilor de preferintd se realizeazé la valoarea teoretica. Valoarea teoreticd a
dreptului de preferintd se calculeaza conform formulei: Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (preful de piata al actiunilor vechi - preful de
subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferin{d) » [numér de actiuni noi / (numér de actiuni vechi + numér de actiuni noi)], unde pretul de
piata al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi in care cei care cumpdra actiuni au dreptul de a participa la majorarea
de capital.
Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principald a
pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. La momentul exercitdrii drepturilor de preferintd vor fi inregistrate in mod
corespunzator in activul fondului actiunile cuvenite.
Dividendele si actiunile distribuite féra contraprestafie in bani se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”
in cadrul activelor fondului. In situatia in care dividendele si actiunile distribuite f4ra contraprestatie in bani nu sunt incasate la datele stabilite,
acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero”.

DECIZIA NR. 1476/ 09.11.2010
Tn baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul Hotérérilor Parlamentului Roméniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitiile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.26 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.9/2010,
conform dispozitiilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,
avand in vedere solicitarea S.A.l. SIRA S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.20064/16.06.2010, nr.30678/28.09.2010,
nr.30677/28.09.2010, nr.33407/27.10.2010 si nr.33408/27.10.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 09.11.2010,
Comisia Natjonala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor Fondului deschis de investiti OMNITRUST, in conformitate cu prospectul de
emisiune si regulile fondului, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinata informarii investitorilor Fondului deschis de investiti OMNITRUST, in forma transmisa prin
adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.33407/27.10.2010.
Art. 3. S.All. SIRA S.A. are obligaia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de doua zile lucratoare de la data intrarii in
vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. Ca urmare a modificarilor intervenite in cadrul documentelor Fondului deschis de investiti OMNITRUST, in baza
Dispunerii de masuri nr.9/2010, nu se vor aplica prevederile art.133 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 cu privire la
retragerea investitorilor din O.P.C.
Art. 5. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. SIRA S.A. si se publicd in Buletinul C.N.V.M., forma
electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.1476/09.11.2010

¢ Prospect de emisiune - Titlul lll Fondul, pct.5 Metode de determinare a activelor nete, alin.(2) Reguli de evaluare a activelor,
paragraful 15.
Regulile Fondului - - Titlul lll Informatii cu privire la fondul deschis de investitii, pct.3.4. Metode de determinare a activelor nete,



alin.(2) Reguli de evaluare a activelor, paragraful 15.
Paragraful:
JIn cazul in care emitentii nu depun bilanfuri contabile la datele de depunere stabilite de Ministerul Finantelor Publice, valorile mobiliare se vor
evalua la valoarea 0 (zero)’.
se modifica si devine:
,Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de Zzile,
ale emitentilor care nu depun situatiile financiare in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere la Ministerul Finantelor Publice vor fi
evaluate la valoarea zero.
SAl SIRA va depune toate diligentele pentru a obtine situatiile financiare aferente valorilor mobiliare din portofoliu.
Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de reorganizare sau lichidare judiciara sunt incluse in activul net la valoarea zero, pand la
momentul finalizarii procedurii respective”.

O Prospect de emisiune - Titlul lll Fondul, pct.5 Metode de determinare a activelor nete, alin.(2) Reguli de evaluare a activelor,
paragraful 17 se elimina.
Regulile fondului - Titlul lll Informatii cu privire la fondul deschis de investitii, pct.3.4. Metode de determinare a activelor nete, alin.(2)
Reguli de evaluare a activelor, paragraful 17 se elimina.
Se elimina paragraful:
,Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, ale emitentilor care nu depun bilanfuri contabile la datele de
depunere stabilite de Ministerul Finantelor Publice, se evalueazé la valoarea 0 (zero)’.

¢ Prospect de emisiune - Titlul lll Fondul, pct.5 Metode de determinare a activelor nete, alin.(2) Reguli de evaluare a activelor,
dupa paragraful 22 se introduce paragraf nou.
Regulile fondului - Titlul lll Informatii cu privire la fondul deschis de investitii, pct.3.4. Metode de determinare a activelor nete, alin.(2)
Reguli de evaluare a activelor, dupa paragraful 21 se introduce paragraf nou.
Paragraf nou:
,Dividendele si actiunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani rezultate in urma participérii la majorarile de capital vor fi inregistrate in
activul fondului la data ex-dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
Data ex-dividend reprezinta prima zi in care investitorii care cumpdrd actiunile nu mai beneficiaza de dividende.
In cazul majorarilor de capital ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate in activul Fondului, incepdnd cu
momentul prevazut la alineatul precedent, atat actiunile cuvenite cét si suma datoraté ca urmare a participarii la majorarea de capital.
In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea drepturilor de preferintd, acestea vor fi inregistrate in activul fondului in prima zi in
care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
Péna la momentul primei zile de tranzactionare, evaluarea drepturilor de preferintd se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoreticd a
dreptului de preferintd se calculeaza conform formulei: Valoarea teoreticd a dreptului de preferinta = (preful de piaté al actiunilor vechi - pretul de
subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) * [numar de actiuni noi / (numar de actiuni vechi + numar de actiuni noi)], unde pretul de
piata al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi in care cei care cumpdra actiuni au dreptul de a participa la majorarea
de capital.
Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferin{a vor fi evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piata consideratd piata principala a
pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. La momentul exercitarii drepturilor de preferintd vor fi inregistrate in mod
corespunzdtor in activul fondului actiunile cuvenite.
Dividendele si actiunile distribuite féra contraprestafie in bani se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”
in cadrul activelor fondului.
In situatia in care dividendele si actiunile distribuite f4ra contraprestatie in bani nu sunt incasate la datele stabilite, acestea vor fi incluse in activ la
valoarea zero”.

DECIZIA NR. 1478 /10.11.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si art.43
alin.(2) din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1341/13.10.2010,
avand in vedere informatjile furnizate de ONRC din care rezulta faptul ca S.C. COMCEREAL S.A. Targu Jiu se afla in
lichidare,
avand in vedere faptul ca prin adresa ORC Gorj, inregistratd la C.N.V.M. cu nr.34024/02.11.2010, a fost transmisa
Rezolutia nr.3208/28.06.2010 a Directorului ORC de pe I&nga Tribunalul Gorj prin care s-a dispus inregistrarea la ORC a mentiunilor
cu privire la dizolvarea, lichidarea, precum si numirea lichidatorului la S.C. COMCEREAL S.A. Targu Jiu,
ca urmare a ,Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. COMCEREAL S.A. Térgu Jiu”, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. COMCEREAL S.A. Targu Jiu (CUI:8275759)
incepénd cu data de 12.11.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU



DECIZIA NR. 1479 /10.11.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si art.104
din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentji si operatjunile cu valori mobiliare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1341/13.10.2010,
avand in vedere informatjile furnizate de ONRC din care rezulta faptul c& S.C. COMCEREAL S.A. Targu Jiu se afla in
lichidare,
avand in vedere faptul ca prin adresa ORC Gorj, inregistratd la C.N.V.M. cu nr.34024/02.11.2010, a fost transmisa
Rezolutia nr.3208/28.06.2010 a Directorului ORC de pe I&nga Tribunalul Gorj prin care s-a dispus inregistrarea la ORC a mentiunilor
cu privire la dizolvarea, lichidarea, precum si numirea lichidatorului la S.C. COMCEREAL S.A. Targu Jiu,
avand in vedere Decizia nr.1478/10.11.2010 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de
S.C. COMCEREAL S.A. Térgu Jiu,
ca urmare a ,Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actjunilor emise de
S.C. COMCEREAL S.A. Targu Jiu”, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta C.N.V.M. acfiunile emise de S.C. COMCEREAL S.A. Targu Jiu (CUI:8275759) incepénd cu
data de 12.11.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

DECIZIA NR. 1480/ 10.11.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata prin
Legea nr.514/2002, modificat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.18 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile i completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.3 alin.(1) si (3), art.4 si art.8 alin.(1), (2), (4) si (7) din Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2009,
privind regulile de procedura si criteriile aplicabile evaluarii prudentiale a achizitiilor si majorarilor participatiilor la o societate de
servicii de investitii financiare,
analizand solicitarea doamnei Habat Saveta, inregistrata la C.N.V.M. cu nr.30214/22.09.2010, completata prin adresa
nr.31423/06.10.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 10.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aprobd detinerea in mod direct de catre doamna HABAT SAVETA a unei participatii calificate de 25% din capitalul social
si din totalul drepturilor de vot ale societatjii de servicii de investitii financiare H.B. INVEST S.A. cu sediul in Brasov, str. Jepilor nr.2,
bl.A8, sc.C+D, mezanin, jud. Brasov, pentru o perioada de 12 luni de la data prezentei.
Art. 2. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicarii acesteia doamnei Habat Saveta. in cazul in care persoana anterior
mentionata nu poate fi contactatd, prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii ei societétii de servicii de investitii
H.B. INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
DECIZIA NR. 1481/10.11.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(6) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere solicitarea OTP BANK ROMANIA S.A. inregistraté la C.N.V.M. cu nr.329207/10.09.2010,
avand in vedere prevederile art.176 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 coroborat cu dispozitiile art.10 alin.(5)
din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.9/2010, in vederea alinierii la dispozitile prevazute in Regulamentul C.N.V.M. nr.7/2006R,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directile de specialitate si a deliberarilor din sedinta din data de 10.11.2010,
Comisia Natjonala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Modificarea documentelor si/sau a informatiilor transmise la C.N.V.M. conform prevederilor art.176 alin.(2) din Regulamentul
C.N.V.M. nr.15/2004 si art.10 alin.(5) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.9/2010 sunt transmise la C.N.V.M. in vederea avizarii.
Art. 2. Avizarea de catre C.N.V.M. se realizeaza cu plata tarifului mentionat in Regulamentul C.N.V.M. nr.7/2006 privind veniturile
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, republicat, cu modificarile si completarile ulterioare.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data publicarii acesteia Tn Buletinul electronic al C.N.V.M. si pe site-ul www.cnvmr.ro.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE



DECIZIA NR. 1484/ 11.11.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat
prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, aprobatd si modificatda prin Legea nr.514/2002 si modificat prin
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
in baza art.1 alin.(3), art.53 alin.(1) si art.58 alin.(7) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile gi
completarile ulterioare,
in conformitate cu art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2), art.29 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si
functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
analizand cererea S.Al. SIRA SA. Tnregistratd la C.N.V.M. cu nr.29268/10.09.2010, nr.31541/07.10.2010 si
nr.34188/03.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a S.A.l. SIRA S.A. ca urmare a majorarii capitalului social al societatii
de la 462.500 de lei la 882.500 de lei, in baza Hotérarii Adunérii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 28.06.2010 si in
conformitate cu Actul constitutiv al societatji, atestat in ceea ce priveste data, identitatea pariilor si continutul cu nr.3601/10.09.2010
de cétre avocat Simona Merdariu.
Art. 2. Societatea de administrare a investitiilor are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de inregistrare mentjuni,
in termen de maximum cinci zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificarilor in modul de organizare si
functionare ca urmare a modificarii capitalului social, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta decizie intrd Tn vigoare la data comunicarii ei catre S.A.l. SIRA S.A. si se publicd in Buletinul C.N.V.M., varianta
electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 1485/11.11.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
in temeiul art.1 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
potrivit prevederilor art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
analizand cererile societatii de servicii de investiti financiare ESTINVEST S.A. inregistrate la C.N.V.M. cu
nr.33933/01.11.2010, nr.34012/02.11.2010, nr.34108/02.11.2010, nr.34292/04.11.2010 si nr.34564/08.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag autorizatjile de agent pentru servicii de investifii financiare acordate de C.N.V.M. urmatoarelor persoane autorizate
in numele societatii de servicii de investitii financiare ESTINVEST S.A. cu sediul social situat in Focsani, str. Republicii nr.9,
jud. Vrancea:
- LAZARIU MAGDALENA ANA - Decizia C.N.V.M. de autorizare nr.390/23.01.2004;
- MATEI MARIANA - Decizia C.N.V.M. de autorizare nr.672/16.03.2006;
- MARCHIS FLORIN LUCIAN - Decizia C.N.V.M. de autorizare nr.1146/21.07.2009;
- MAGEANU MIHAI COSTIN - Decizia C.N.V.M. de autorizare nr.2481/22.08.2005;
- RENGHEA ILIE COSMIN - Decizia C.N.V.M. de autorizare nr.2145/07.11.2007, poz. 10.
Art. 2. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. inregistrarile reprezentand inscrierea urmatoarelor persoane in calitatea de agenti delegatj,
autorizati in numele societatii de servicii de investitii financiare ESTINVEST S.A.:
- LAZARIU MAGDALENA ANA - inscrisa in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR02ADEL/090658;
- MATEI MARIANA - inscrisa in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR02ADEL/340610;
- MARCHIS FLORIN LUCIAN - inscris in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR02ADEL/080703;
- MAGEANU MIHAI COSTIN - inscris in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR02ADEL/090654;
- RENGHEA ILIE COSMIN - inscris in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR02ADEL/160357.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicdrii acesteia cétre societatea de servicii de investitii financiare
ESTINVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 1486 / 11.11.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,



avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificrile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
in baza art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea societatii de servicii de investitii financiare UniCredit CAIB Securities Romania S.A. inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.33909/01.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a doamnei STANCU CLAUDIA DANIELA, acordaté de
C.N.V.M. prin Decizia nr.2149/10.11.2008, in numele societatii de servicii de investitii financiare UniCredit CAIB Securities
Romania S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, str. Nicolae Caramfil nr.25, etaj 5, sector 1.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR02ASIF/032123 care atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitate de agent pentru
servicii de investitii financiare a doamnei STANCU CLAUDIA DANIELA.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investifii financiare
UniCredit CAIB Securities Romania S.A. gi se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA
DECIZIA NR. 1487 / 11.11.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
in baza art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea Societatii de Servicii de Investitii Financiare STK TRADING S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.33977/02.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a doamnei VEBER KINGA-JOHANNA, acordata de
C.N.V.M. prin Decizia nr.725/21.05.2007 poz.6, in numele Societatjii de Servicii de Investitji Financiare STK TRADING S.A. cu sediul
social situat in Cluj-Napoca, str. Heltai Gaspar nr.29, jud. Cluj.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR02ASIF/301384, care atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitatea de agent pentru
servicii de investitii financiare a doamnei VEBER KINGA-JOHANNA.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia cétre Societatea de Servicii de Investitii Financiare
STK TRADING S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA
DECIZIA NR. 1488 / 11.11.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.17 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.73 alin.(1) lit. @) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind serviciile de
investitii financiare si ale art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea formulatad de societatea de servicii de investitii financiare ACTIVE INTERNATIONAL S.A. prin
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.32939/21.10.2010, completata prin adresele nr.34357/04.11.2010 si nr.34646/08.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de reprezentant al Compartimentului de control intern acordata doamnei Manea Doina Mihaela
prin Decizia C.N.V.M. nr.498/14.04.2010, in numele societatii de servicii de investitii financiare ACTIVE INTERNATIONAL S.A.
Art. 2. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. nr.PFR13RCCI/400465 reprezentand inscrierea doamnei Manea Doina Mihaela in calitate
de reprezentant al Compartimentului de control intern, autorizat in numele societdti de servicii de investiii financiare
ACTIVE INTERNATIONAL S.A.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicdrii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
ACTIVE INTERNATIONAL S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA



DECIZIA NR. 1489 /12.11.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si
completéarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si art.43
alin.(2) din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1341/13.10.2010,
avand in vedere informafiile furnizate pe site-ul Ministerului Justitiei - Buletinul Procedurilor de Insolventa
nr.8071/21.10.2010, prin Sentinta nr.544/23.09.2010 pronuntata de Tribunalul Botosani, in dosarul 3602/40/2008, s-a dispus intrarea
in procedura falimentului, dizolvarea si numirea lichidatorului la S.C. STIPO S.A. Dorohoi,
ca urmare a ,Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. STIPO S.A. Dorohoi”, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ acfjunile emise de S.C. STIPO S.A. Dorohoi (CUI:622127) incepand cu
data de 16.11.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

DECIZIA NR. 1490/ 12.11.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completatd prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile i completarile ulterioare si art.104
din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentji si operafjunile cu valori mobiliare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1341/13.10.2010,
avand in vedere informatile furnizate pe site-ul Ministerului Justitiei - Buletinul Procedurilor de Insolventa
nr.8071/21.10.2010, prin Sentinta nr.544/23.09.2010 pronuntata de Tribunalul Botosani, in dosarul 3602/40/2006, s-a dispus intrarea
in procedura falimentului, dizolvarea si numirea lichidatorului la S.C. STIPO S.A. Dorohoi,
avand in vedere Decizia nr.1489/12.11.2010 de retragere de la tranzacfionare a actiunilor emise de S.C. STIPO S.A.
Dorohoi,
ca urmare a ,Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actjunilor emise de
S.C. STIPO S.A. Dorohoi”, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenfa C.N.V.M. acfiunile emise de S.C. STIPO S.A. Dorohoi (CUI:622127) incepand cu
data de 16.11.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU



