COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

BULETINUL C.N.V.M.

Partea I: Activitatea COMISIEI in perioada 01.06.2010 - 04.06.2010

ORDONANTA NR. 242/ 01.06.2010
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere faptul ca:
- domnul Popa loan a depasit pragul de 33% din drepturile de vot asupra S.C. AVICOLA S.A. Brasov in data de 22.01.2009, ca
urmare a inregistrarii la S.C. Depozitarul Central S.A. a desfiintarii Asociaiei AVIPAS;
- domnul Popa loan nu a respectat prevederile ordonantei C.N.V.M. nr.98/02.03.2010,
in conformitate cu prevederile art.203, art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile art.68 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 01.06.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaz& cu amenda in suma de 500 de lei domnul Popa loan, in calitate de actionar al S.C. AVICOLA S.A. Brasov
(CUI:1103470) pentru nerespectarea prevederilor Ordonantei C.N.V.M. nr.98/02.03.2010.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde fisi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite C.N.V.M., Directia Emitentj in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. Domnul Popa loan, singur sau impreund cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat, are obligatia s& depuna la
C.N.V.M., in termen de 15 zile lucratoare de la primirea prezentei ordonante documentatia aferentd ofertei publice de preluare
obligatorie a S.C. AVICOLA S.A. Brasov. Pretul in cadrul ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. AVICOLA S.A. Brasov va fi
stabilit in conformitate cu prevederile art.68 alin.(4) din cadrul Regulamentului C.N.V.M. nr.1/2006, de catre un evaluator
independent inregistrat la C.N.V.M., cu luarea in considerare a ultimei situatji financiare a emitentului.
Art. 4. In situatia n care obligatia prevazutd la art.3 din prezenta ordonanta nu este indeplinita, domnul Popa loan va fi sanctionat de
catre C.N.V.M. in conformitate cu art.273 i art.276 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile i completarile
ulterioare.
Art. 5. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 6. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
sanctiunii.
Art. 7. Prezenta ordonantd va fi comunicatd domnului Popa loan prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire si
S.C. AVICOLA S.A. Brasov cu sediul in str. Cucului nr.5, Brasov si va fi publicata in Buletinul C.N.V.M.
Art. 8. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei pariii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactat, la data comunicarii ei catre S.C. AVICOLA S.A. Brasov sau la data publicarii ei in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 243/ 01.06.2010

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completatd prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere ca FLAMBOYANT VENTURES LTD Belize nu a respectat termenul stipulat in cadrul Ordonantei C.N.V.M.
nr.190/22.04.2010, in ceea ce priveste solicitarea transmiterii la C.N.V.M. a structurii actionariatului pana la nivel de persoana fizica
(lanturile de detinere pana la nivel de persoana fizica),

in respectul obiectivelor fundamentale, care guverneaza activitatea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, referitoare la
protectia investitorilor, promovarea increderii in piata de capital si in investitiile in instrumente financiare,

in temeiul art.2 alin.(5) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,

in baza Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2009, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintelor din data de 01.06.2010,



Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza FLAMBOYANT VENTURES LTD Belize (74676) cu sediul in Belize, Barrack Road nr.35, Belize City,
in calitate de actionar al S.C. ZIMTUB S.A. Zimnicea (CUI:1396338), cu amenda in suma de 2.500 de USD (reprezentand 5% din
capitalul social subscris si varsat al societatii).
Art. 2. Amenda se va achita la Administratia Finantelor Publice a Sectorului 1 Bucuresti in termen de 30 de zile de la comunicarea
ordonantei. Prezenta ordonantd constituie instiintare de platd. O copie a dovezii achitéri amenzii se va transmite C.N.V.M,,
Directia Emitentj in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd Tn termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. FLAMBOYANT VENTURES LTD Belize are obligatia ca in termen de 5 zile lucratoare de la primirea prezentei ordonante, sa
depund documentele solicitate prin ordonanta C.N.V.M. nr.190/22.04.2010, si care nu au fost depuse la C.N.V.M.
(structura actionariatului pana la nivel de persoana fizica pentru FLAMBOYANT VENTURES LTD Belize).
Art. 5. In situatia in care obligatia prevazuta la art.4 din prezenta ordonants nu este indeplinitsd, FLAMBOYANT VENTURES LTD
Belize va fi sancfionat de catre C.N.V.M. in conformitate cu prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 lit. a) din
Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare (amenda intre 0,5% si 5% din capitalul social subscris si vérsat).
Art. 6. Prezenta ordonanta va fi comunicata FLAMBOYANT VENTURES LTD prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire,
S.C. ZIMTUB S.A. Zimnicea cu sediul in str. Portului nr.11, Zimnicea, jud. Teleorman si va fi publicatd in Buletinul C.N.V.M.
Art. 7. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Contestatia nu suspenda executarea
sancfjuni.
Art. 8. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei FLAMBOYANT VENTURES LTD, iar in situatja in care persoana
vizata nu poate fi contactata, la data comunicarii ei catre S.C. ZIMTUB S.A. Zimnicea sau la data publicarii ei in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 245/ 02.06.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completatd prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere litigiile in instantd avénd ca obiect anularea Hotararii adunarii generale extraordinare a actionarilor din
26.06.2007 de majorare a capitalului social S.C. ROMES S.A. Voluntari,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare si ale art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin
Legea nr.514/2002 modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completérile ulterioare,
ca urmare a Notei privind masura asiguratorie de blocare pe o perioada de doua saptamani a transferului unui pachet de
360.000 de actjuni emise de S.C. ROMES S.A. Voluntari, s-a hotérét emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credinta care ar intentiona sa deruleze operatiuni cu actjuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, incepand cu data 09.06.2010 pe o perioada de doua saptamani, transferul a 360.000 de actiuni emise de
S.C. ROMES S.A. Voluntari (CUI:478952), ca urmare a Hotararii AGEA din data de 26.06.2007.
Art. 2. Directia Monitorizare si Investigare din cadrul Directiei Generale Supraveghere, va urmari ducerea la indeplinire a prezentei
ordonante.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

ORDONANTA NR. 246 / 02.06.2010

In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si ale art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
adoptat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin
Legea nr.297/2004 cu modificarile si completrile ulterioare,

in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,

avand in vedere litigiul existent privind anularea Hotararilor AGEA din data de 19.01.2007 de majorare a capitalului social
al S.C. PRODLACTA S.A,, litigiu nesolutionat in mod definitiv i irevocabil,

in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si ale art.17
alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002 aprobaté
prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile i completarile ulterioare,

ca urmare a Notei privind masura asiguratorie de blocare pe o perioadd de doua saptdmani a pachetului de 459.084 de
actiuni emise de S.C. PRODLACTA S.A. Brasov s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA

Art. 1. Se blocheazd, ca masurd asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentjalilor cumpéaratori de buna
credintd care ar intentiona sa deruleze operatiuni cu actjuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptamani incepand cu data de 10.06.2010, transferul a 459.084 de actiuni emise
ca urmare a Hotararilor AGEA din 19.01.2007 de majorare a capitalului social al S.C. PRODLACTA S.A. Brasov (CF:1112568).



Art. 2. Directia Monitorizare si Investigare din cadrul Directiei Generale Supraveghere, va urmari ducerea la indeplinire a prezentei
ordonante.

DIRECTOR GENERAL,

Vladimir COJOCARU

ORDONANTA NR. 247/ 02.06.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completatd prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completérile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
in vederea protectiei potentialilor cumparatori de buna credinta care intentioneaza sa deruleze operatiuni cu actjuni care
fac obiectul unui litigiu Tn cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in mod definitiv si irevocabil,
in baza analizei directiei de specialitate s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potenfjalilor cumparatori de buna
credinta care ar intentiona sa deruleze operatjuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptamani incepand cu data de 08.06.2010, transferul a 16.590.039 de actjuni,
emise ca urmare a Hotarérii AGEA din 03.09.2008 de majorare a capitalului social al S.C. ROBINSON TURISM S.A. Bucuresti
(CUL:1127941).
Art. 2. Directia Monitorizare i Investigare din cadrul Directiei Generale Supraveghere, va urmari ducerea la indeplinire a prezentei
ordonante.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

ORDONANTA NR. 248 / 03.06.2010
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
- avand in vedere obligatia instituita de dispozitiile art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004;
- luand in considerare ca S.C. CONDOR S.A. Deva nu a respectat prevederile Ordonantei C.N.V.M. nr.147/30.03.2010;
- In conformitate cu prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 lit. a) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare;
- avand in vedere prevederile art.68 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 cu modificarile si completrile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate Tn cadrul sedintei din data de 03.06.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in suma de 16.196 de lei (1% din capitalul social) S.C. Condor S.A. Deva (CUI:3364111) cu
sediul Tn str. Depozitelor nr.21, Deva, jud. Hunedoara in calitate de actionar al S.C. CONSTRUCTII COMPLEXE S.A. Buzau
(CUI:12714933), avand in vedere faptul ca nu a respectat prevederile Ordonantei C.N.V.M. nr.147/30.03.2010.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia Generala a Finantelor Publice a Municipiului Deva, in termen de 30 de zile de la
comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite
C.N.V.M., Directia Emitentj in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. S.C. CONDOR S.A. Deva are obligatia s& depuna la C.N.V.M., in termen de 10 zile lucrdtoare de la primirea prezentei
ordonante, impreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat, documentatia aferentd ofertei publice de preluare
obligatorie a S.C. CONSTRUCTII COMPLEXE S.A. Buzdu. Pretul in cadrul ofertei publice de preluare obligatorie a
S.C. CONSTRUCTII COMPLEXE S.A. va fi stabilit in conformitate cu prevederile art.68 alin.(4) din cadrul Regulamentului C.N.V.M.
nr.1/2006, de catre un evaluator independent inregistrat la C.N.V.M., cu luarea in considerare a ultimei situafii financiare a
emitentului.
Art. 4. Tn situatia in care obligatia previzutd la art.3 din prezenta ordonantd nu este indeplinitd, S.C. CONDOR S.A. Deva va fi
sanctionat de catre C.N.V.M. in conformitate cu art.273 si art.276 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare.
Art. 5. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 6. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
sanctiunii.
Art. 7. Prezenta ordonantd va fi comunicata S.C. Condor S.A., prin scrisoare recomandatd cu confirmare de primire si
S.C. CONSTRUCTII COMPLEXE S.A. Buzdu cu sediul in bd. 1 Decembrie nr.1 bis, jud. Buzau si va fi publicatd in
Buletinul C.N.V.M.



Art. 8. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei pariii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactat, la data comunicarii ei catre S.C. CONSTRUCTII COMPLEXE S.A. sau la data publicarii ei in Buletinul C.N.V.M.

PRESEDINTE,

Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 249 / 04.06.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in baza prevederilor art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr.25/2002, aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
avand in vedere revocarea autorizatiei de functionare ca societate de administrare a investitilor a S.C. PACTINVEST S.A.
si obligatia acesteia de a transfera atributiile si operatiunile specifice activitatii de administrare, inclusiv registrele si evidentele,
corespondenta, materialele publicitare, contractele si orice alte documente, in original, ale Fondului National RETCON catre
S.A.l. Quadrant Asset Management S.A.,
avdnd in vedere desemnarea Pioneer Asset Management S.Al. S.A. in calitate de administrator al
Fondului National RETCON,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare
Dispune:
Art. 1. Se blocheaza pentru o perioada de 2 saptaméni conturile de actiuni deschise de catre S.C. PACTINVEST S.A. cu sediul in
Bucuresti, str. Diligentei nr.7, sector 3, numar de ordine in Registrul Comertului J40/1306/1996, cod unic de inregistrare R 8171324,
in numele Fondului National RETCON.
Art. 2. Se blocheaza pentru o perioada de 2 saptamani conturile bancare deschise de catre S.C. PACTINVEST S.A. cu sediul in
Bucuresti, str. Diligentei nr.7, sector 3, numar de ordine in Registrul Comer{ului J40/1306/1996, cod unic de inregistrare R8171324,
in numele Fondului National RETCON.
Art. 3. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data de 07.06.2010.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Contestatia nu suspenda executarea
masurilor dispuse prin prezenta ordonanta.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata catre S.C. PACTINVEST S.A., Pioneer Asset Management S.A.l. S.A., S.C. Depozitarul
Central S.A. si bancilor care au confirmat existenta unor conturi bancare detinute de S.C. PACTINVEST S.A. in numele Fondului
National Retcon si va fi publicata in Buletinul C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 700/ 01.06.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobatad prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital si art.43 din Legea nr.85/2006 privind procedura
insolventei,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere Sentinta nr.23/14.01.2010 pronuntata de cétre Tribunalul Brasov, in Dosarul nr.3594/40/2007, prin care
s-a dispus inchiderea procedurii falimentului a S.C. AGROTEHNICA S.A. Botosani si radierea societatii din Registrul Comertului,
avand in vedere informatiile furnizate de O.N.R.C. potrivit cérora, S.C. AGROTEHNICA S.A. Botosani a fost radiata din
Registrul Comertului, ca urmare a inchiderii procedurii falimentului,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de
S.C. AGROTEHNICA S.A. Botosani, s-a hotarat emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionare pe piata RASDAQ acfjunile emise de S.C. AGROTEHNICA S.A. Botosani (CUI:8181913)
incepand cu data de 03.06.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 701/ 01.06.2010

Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,

in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completarile ulterioare, precum gi
art.104 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentji si operatjunile cu valori mobiliare,

in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,

avand in vedere Sentinta nr.23/14.01.2010 pronuntatd de catre Tribunalul Brasov, in Dosarul nr.3594/40/2007, prin care



s-a dispus inchiderea procedurii falimentului a S.C. AGROTEHNICA S.A. Botosani si radierea societatii din Registrul Comertului,
avand in vedere informatiile furnizate de O.N.R.C. potrivit carora, S.C. AGROTEHNICA S.A. Botosani a fost radiata din
Registrul Comertului, ca urmare a inchiderii procedurii falimentului,
avand in vedere Decizia nr.700/01.06.2010 de retragere de la tranzactionare a acfiunilor emise de
S.C. AGROTEHNICA S.A. Botosani,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzacfionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actjunilor emise de
S.C. AGROTEHNICA S.A. Botosani, s-a hotarat emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. actjunile emise de S.C. AGROTEHNICA S.A. Botosani (CUI:8181913) incepand cu data
de 03.06.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 702/ 01.06.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul Hotérérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital si Dispunerii de masuri nr.8/2006,
ca urmare a transmiterii de catre S.C. PRODFURAJ PRODUCEREA NUTRETURILOR COMBINATE ICLOD S.A. Cluj a
documentelor referitoare la Hotararea AGEA din data de 30.10.2009 privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor emise de
societate, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a [V-a, nr.6366/28.12.2009 si inregistrata la ORC prin
CIM nr.129047/11.12.2009,
avand in vedere Atestatul nr.92/01.06.2010 prin care s-a luat act de CIM nr.129047/11.12.2009,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 01.06.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actjunile emise de S.C. PRODFURAJ PRODUCEREA NUTRETURILOR
COMBINATE ICLOD S.A. Cluj (CUI:206656) incepand cu data de 07.06.2010.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
DECIZIA NR. 703 / 01.06.2010
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul articolelor 173 alin.(1) si 203 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
ca urmare a adreselor SSIF FINACO SECURITIES SA. inregistrate la C.N.V.M. cu nr.12064/21.04.2010 si
nr.17088/21.05.2010,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din data de
01.06.2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aprobd documentul de ofertd publicé de preluare obligatorie a S.C. METROPOLITAN LEASING S.A. Bucuresti initiaté de
catre BARBERIA INVESTMENTS LIMITED Nicosia, oferta cu urmatoarele caracteristici:
- numarul de actjuni care fac obiectul ofertei este de 17.865.389 de actiuni, reprezentand 52,84% din capitalul social;
- valoare nominala: 0,1 lei/actiune;
- pretul de cumparare este de 0,27 lei/actiune;
- perioada de derulare: 09.06.2010-29.06.2010;
- Intermediarul ofertei: SSIF FINACO SECURITIES S.A;;
- locurile de subscriere: la sediul oricérui intermediar autorizat de C.N.V.M.
Art. 2. Intermediarii autorizati prin intermediul cdrora se va derula oferta raspund pentru respectarea tuturor conditiilor din
documentul de oferta.
Art. 3. Oferta publica de preluare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor pietei pe care se tranzactioneaza actiunile
S.C. METROPOLITAN LEASING S.A. Bucuresti permitdnd astfel accesul neingradit si nelimitat al tuturor potentialilor vanzétori
(persoane fizice si juridice) fara a se determina in vreun fel persoanele carora le este adresata, asigurandu-se posibilititi egale de
receptare.
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insofita de dovada virarii cotei prevazuta la art.7 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, modificat prin Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2010.
Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie sa cuprindd mentiunea: ,Am luat cunostintd de continutul documentului de
oferta publica, am inteles si acceptat conditiile acestuia”.
Art. 6. Prezentul act se va publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE



DECIZIA NR. 704 / 01.06.2010

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002 modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat i
completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulatd de domnul Tandrau Nicolae impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.132/23.03.2010.

Tn urma verificarilor efectuate, s-au constatat urmatoarele:

Prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.13297/29.04.2010, domnul Téndrau Nicolae a formulat contestatie impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.132/23.03.2010, solicitind revocarea acestui act individual.

In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.132/23.03.2010, domnul Tandrau Nicolae a fost sanctionat cu amenda in valoare de
2.000 de lei, pentru nerespectarea obligatiei de a depune la C.N.V.M., in termen de 15 zile de la data comunicarii Ordonantei
C.N.V.M. nr.680/02.12.2009, a documentatiei aferente ofertei publice de preluare a S.C. MINEXFOR S.A. Deva.

In sustinerea contestatjei sale, petentul a invocat urméatoarele argumente:

Domnul Tandrau Nicolae sustine ca a fost incalcat principiul general valabil in materie contraventionala si penala, potrivit
caruia nimeni nu poate fi pedepsit de doua ori pentru aceeasi fapta, intrucat a fost sanctionat pentru aceeasi fapta si prin Ordonanta
C.N.V.M. nr.680/2009.

Petentul considera ca sanctionarea sa este neintemeiata si nelegala, sau cel putin prematura, deoarece acesta a contestat
in instantd Ordonanta C.N.V.M. nr.618/22.10.2008, astfel incat nu este pasibil de aplicarea vreunei sanctiuni pana la clarificarea
situatjei deduse instantei de judecata. De asemenea, acesta apreciaza ca ,reglementarea” a carei nerespectare i se imputa este ea
insasi discutabila si supusa cenzurii instantelor de judecata.

Petentul invoca si incalcarea dispozitiilor generale in materie contraventionald, intrucat nu i s-a acordat posibilitatea de a
formula obiectiuni cu privire la fapta refinutd in sarcina sa si sustine ca, fata de pluralitatea subiecfilor activi vizati de
Ordonanta nr.618/2008, este impropriu si neavenit a i se imputa lui nedepunerea documentatiei de oferta, desi detine un procent
nesemnificativ din actiunile emise de S.C. MINEXFOR S.A.

Contestatia este nefondata intrucat:

Prin Ordonanta C.N.V.M. nr.618/22.10.2008 domnii Chelu Catalin Constantin, Stan Maricel lonel si Tandrau Nicolae au
fost obligati s& depuna la C.N.V.M., in termen de 15 zile de la data primirii actului individual, documentatia aferenta ofertei publice de
preluare a actiunilor emise de S.C. MINEXFOR S.A. Deva.

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.48999/17.11.2008, domnul Tandrau Nicolae a formulat in calitate de actionar al
S.C. MINEXFOR S.A. Deva contestatie impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.618/22.10.2008, solicitind revocarea acestui act
individual.

Prin Decizia C.N.V.M. nr.106/22.01.2009 a fost respinsa motivat contestatia depusa de domnul Tandrau Nicolae si a fost
mentinut actul individual ca temeinic si legal.

Subliniem faptul ca, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.618/22.10.2008, s-au stabilit obligati similare in sarcina
domnului Chelu Catalin Constantin si a persoanelor cu care acesta actioneaza in mod concertat si deruleaza o politica decizionala
comuna in privinta S.C. MINEXFOR S.A. Deva (Tandrau Nicolae gi Stan Maricel lonel). Referitor la litigile cu privire la
Ordonanta C.N.V.M. nr.618/22.10.2008 si la solufiile instantelor de judecata, facem urmatoarele precizari:

La data de 21.01.2009, Curtea de Apel Bucuresti - Sectia a Vlll-a Contencios Administrativ si Fiscal a respins cererea
domnului Chelu C&télin Constantin de suspendare a efectelor Ordonantei C.N.V.M. nr.618/22.10.2008 ca neintemeiata.

Domnul Chelu Catalin Constantin a initiat recurs impotriva deciziei Curtii de Apel Bucuresti - Sectia a Vlll-a Contencios
Administrativ si Fiscal pronuntata in dosarul nr.7430/2/2008.

Prin Decizia nr.4698/29.10.2009, Inalta Curte de Casatie si Justite a respins irevocabil recursul initiat de
dl Constantin C. Chelu impotriva deciziei Curiji de Apel Bucuresti - Sectia a Vlll-a Contencios Administrativ si Fiscal pronuntata in
dosarul nr.7430/2/2008.

In dosarul nr.1635/2/2009, Curtea de Apel Bucuresti a respins, ca neintemeiatd (cu recurs), cererea
domnului Tandrau Nicolae de anulare a Ordonantei C.N.V.M. nr.618/22.10.2008.

Avand in vedere faptul ca instantele de judecatd au respins irevocabil cererea de suspendare a executdrii
Ordonantei C.N.V.M. nr.618/22.10.2008 formulata de domnul Chelu Catalin Constantin, iar prima instanta de fond sesizata a respins
si solicitarea petentului de anulare a respectivului act individual, apreciem ca este nefondata sustinerea domnului Tandrau Nicolae
potrivit careia sanctionarea sa apare ca cel putin prematura in acest stadiu procesual.

De asemenea, facem precizarea ca, la emiterea Ordonantelor C.N.V.M. nr.680/02.12.2009 si nr.132/23.03.2010, s-a avut
in vedere structura actionariatului S.C. MINEXFOR S.A. Deva comunicata de S.C. Depozitarul Central S.A., potrivit careia domnii
Chelu C&talin Constantin (18,32%), Stan Maricel lonel (19,32%) si Tandréu Nicolae (2,70%) detineau impreund 40,34% din capitalul
social al S.C. MINEXFOR S.A. Deva. Avandu-se in vedere detinerile celor trei actionari, C.N.V.M. a aplicat petentului prin
Ordonantele nr.680/02.12.2009 si nr.132/23.03.2010 amenzi in valoare de 500, respectiv 2.000 de lei, in timp ce
domnii Chelu Catalin Constantin si Stan Maricel lonel au fost sanctionati cu amenzi cuprinse intre 1.500-2000 lei, respectiv 5.000 lei
(Ordonantele C.N.V.M. nr.679, 681/02.12.2009 si nr.130-131/23.03.2010).

Se observa ca C.N.V.M. a procedat la o justa si atenta individualizare a sancfjunilor aplicate membrilor grupului care
actioneaza in mod concertat fatd de emitentul S.C. MINEXFOR S.A. Deva, in sensul ca valoarea amenzilor aplicate acestora a fost
stabilita in mod diferentiat, in functie de marimea participatjilor acestora la capitalul social al emitentjlor.

Actiunea concertaté a celor trei actionari a fost retinuta in preambulul Ordonantei C.N.V.M. nr.618/22.10.2008 si reluata in
cuprinsul Ordonantelor C.N.V.M. nr.680/02.12.2009 si nr.132/23.03.2010 si justifica masura dispusa de C.N.V.M., respectiv
obligarea acestora de a initia o ofertd publicd de preluare a S.C. MINEXFOR S.A. Deva, in conformitate cu prevederile art.203



alin.(1) din Legea nr.297/2004, potrivit carora ,O persoana care, urmare a achizifiilor sale sau ale persoanelor cu care actioneaza in
mod concertat, detine mai mult de 33% din drepturile de vot asupra unei societdti comerciale este obligatd sé lanseze o ofertd
publicd adresata tuturor definatorilor de valori mobiliare si avdnd ca obiect toate detinerile acestora cat mai curand posibil, dar nu
mai tarziu de 2 luni de la momentul atingerii respectivei detineri.”

Asadar, legiuitorul a edictat o norma imperativa, de strictd interpretare, prin care a instituit o obligatie solidara de lansare
unei oferte publice de preluare obligatorie de cétre persoanele care actioneaza in mod concertat in legatura cu un emitent.

Ordonantele C.N.V.M. nr.618/22.10.2008, nr.680/02.12.2009 si nr.132/23.03.2010 au fost motivate atét in fapt cat si in
drept, in conformitate cu dispozitiile art.9 alin.(5) din Statutul C.N.V.M.

Astfel, in preambulul Ordonantei C.N.V.M. nr.618/22.10.2008 s-au retinut imprejurarile concrete avute in vedere la
emiterea acestui act individual si anume faptul ca petentul Tandrau Nicolae impreuna cu domnii Chelu Catélin Constantin si
Stan Maricel lonel actioneaza in mod concentrat in raport cu S.C. MINEXFOR S.A. Deva depasind prin detinerile din capitalul social
pragul de 33% din drepturile de vot conferite de actiunile emise de societate.

Ulterior, faptul c& cei trei actionari nu si-au indeplinit obligatia privind derularea ofertei publice de preluare obligatorie,
in termenul de 15 zile stabilit prin Ordonanta C.N.V.M. nr.618/22.10.2008, a determinat emiterea altor acte individuale de
sanctjonare, acordandu-se totodatda membrilor grupului noi termene de cate 15 zile pentru depunerea documentelor aferente ofertei
publice de preluare.

Tn aceste conditii, nu se poate sustine ca petentul a fost sanctionat de doua ori pentru aceeasi fapta.

Sanctiunile au fost aplicate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare in exercitarea prerogativelor de supraveghere si
control cu care a fost investitd, fiind dispuse cu respectarea dispoziiilor legale incidente in materia ofertelor publice, avandu-se in
vedere detinerile cumulate ale celor trei actionari la capitalul social al emitentjlor in raport cu care acestia se prezumé ca actioneaza
in mod concertat.

In ceea ce priveste sustinerile petentului privind modul in care s-a facut aplicarea legislatiei in vigoare, facem urmatoarele
precizari:

Ordonantele ce 1l vizeazd pe domnul Tandrau Nicolae au fost emise de C.N.V.M. in nume propriu, in baza analizei
efectuate de Directia Emitenti din cadrul Directiei Generale Supraveghere, pe baza documentelor aflate in evidentele institutiei,
cu respectarea procedurii prevazute de art.7 alin.(1) din Statutul C.N.V.M., respectiv dupa deliberarea in sedintd, in conditii de
cvorum si majoritate de vot legale.

Supravegherea este 0 activitate curenta, specifica C.N.V.M. si nu necesitd intocmirea unui raport si comunicarea acestuia
petentului In vederea formuldrii de obiectji/observatji; dreptul la aparare al petentului nu a fost incalcat, exercitarea acestuia a fost
realizata in cadrul procedurii administrative prealabile, in cursul careia acesta a putut formula toate obiectjile si apararile pe care le-a
considerat necesare, sustinerile sale fiind respinse motivat de catre C.N.V.M.

Mai mult decat atat, legiuitorul a prevazut in mod expres la art.280 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
faptul ca, Tn ceea ce priveste procedura de stabilire si constatare a contraventjilor, precum si de aplicare a sanctjunilor, prevederile
respectivei legi deroga de la dispozitile Ordonantei Guvernului nr.2/2001 privind regimul juridic al contraventjilor, aprobata cu
modificari $i completari prin Legea nr.180/2002, cu modificarile si completarile ulterioare.

Tn baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 01.06.2010, COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarét emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulata de domnul Tandrau Nicolae impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.132/23.03.2010.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.132/23.03.2010 ca temeinica si legala.
PRESEDINTE.
Prof. dr. univ. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 132/23.03.2010

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr.25/2002, modificatd si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere prevederile Ordonantei C.N.V.M. nr.618/22.10.2008, potrivit careia domnul Tandrdu Nicolae Tmpreuna cu
domnul Stan Maricel lonel si domnul Chelu Catalin Constantin aveau obligatia sa depuna la C.N.V.M., in termen de 15 zile lucratoare de la data
primirii ordonantei mai sus amintite, documentatia aferenta ofertei publice obligatorii de preluare a S.C. MINEXFOR S.A. Deva,

avand in vedere prevederile Ordonantei C.N.V.M. nr.680/02.12.2009, potrivit céreia domnul Tandrau Nicolae impreund cu
domnul Stan Maricel lonel si domnul Chelu Catalin Constantin aveau obligatia sa depuna la C.N.V.M., in termen de 15 zile lucratoare de la data
primirii ordonantei mai sus amintite, documentatia aferenta ofertei publice obligatorii de preluare a S.C. MINEXFOR S.A. Deva,

in baza prevederilor art.271, art.272 lit. a) si art.273 lit. b) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare si ale art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobatd prin
Legea nr.514/2002 modificata si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.02/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei de Comisie din data de 23.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 2.000 de lei domnul Tandrau Nicolae pentru nerespectarea dispozitiilor prevézute la art.2 din
Ordonanta C.N.V.M. nr.680/02.12.2009.
Art. 2. Domnul Tandrau Nicolae impreuna cu domnul Chelu C&télin Constantin si domnul Stan Maricel lonel au obligatia sa depuna la C.N.V.M,,
in termen de 15 zile de la data primirii prezentei ordonante, documentatia aferentd ofertei publice obligatorii de preluare a



S.C. MINEXFOR S.A. Deva.
Art. 3. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde Tsi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei.
Prezenta ordonanta constituie instiintare de platd. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua
lucratoare urméatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 4. in cazul in care amenda nu va fi achitat in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 5. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 6. Prezenta ordonantd va fi comunicatd domnului Tandrau Nicolae, prin scrisoare recomandatd cu confirmare de primire, precum si
S.C. MINEXFOR S.A. Deva cu sediul in str. Titu Maiorescu nr.2, Deva, jud. Hunedoara.
Art. 7. Prezenta ordonanta intré in vigoare la data comunicérii ei si se publica pe site-ul C.N.V.M. si in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

DECIZIA NR. 705/ 01.06.2010

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulatd de domnul Strdtila lon impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.204/28.04.2010.

Prin adresa finregistratd la C.N.V.M. cu nr.15597/11.05.2010, dl Strétild lon a formulat contestatie impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.204/28.04.2010 prin care a fost sanctionat cu amenda in valoare de 5.000 de lei in calitate de membru al CA
al SSIF Trend S.A. Bacau, solicitdnd anularea acesteia.

in sustinerea contestatie formulate, au fost prezentate urmétoarele motive:

Petentul a facut parte din C.A. al SSIF Trend Bacdu, in perioada in care s-a desfasurat controlul de catre organele abilitate
ale C.N.V.M., dar, nu a avut nici o atributie executiva in cadrul societdtii care s& implice raspunderea in ceea ce priveste deficientele
constatate de organele de control.

Tn cuprinsul contestatiei petentul mai aratd c& nu a fost contactat de catre organele de control pentru vederea solicitarii
unor explicatii sau pentru a i se demonstra implicarea in vreun fel cu privire la neregulile constatate.

Atét in sedintele CA, cét si in AGA si in rapoartele de audit nu au fost semnalate aspectele sesizate in actele de control ale
C.N.V.M,, situatie care nu a impus necesitatea ca petentul sa-si exprime pozitia asupra acestora astfel ca nu isi insuseste acuzatiile
aduse.

Verificarea actelor de evidentd primaré (contabild sau de alta naturd) revine controlului intern si auditului, rolul unui
membru al CA fiind acela de a participa la stabilirea si realizarea politicii generale a SSIF in baza obiectului de activitate si a actului
constitutiv in concordant deplind cu legislatia in domeniu. In aceasta privinta organele de control nu au nici o dovada a relei
credinte a petentului sau a refuzului de a executa sarcinile incredintate de CA sau AGA.

Fata de cele prezentate se solicitd anularea Ordonantei nr.204/28.04.2010, respectiv a amenzii stabilite.

Contestatia este nefondata

Réaspunderea membrilor C.A. se intemeiaza pe dispozitiile exprese ale art.20 alin.(1) din Legea nr.297/2004, art.65 alin.(1)
si (3) si art.84 alin.(2) si (4) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 potrivit carora:

- in situatia in care actionarii semnificativi, membrii consiliului de administratie, conducatorii sau personalul Compartimentului de

control intern nu asigura administrarea prudenta a SSIF, C.N.V.M. va dispune masurile necesare pentru remedierea situatiei,
care se pot referi, printre altele la interdictii, sanctiuni impotriva administratorilor si/sau conducerii, precum si impotriva
persoanelor din Compartimentul de control intern.
Prin continutul sdu, aceasta prevedere legala permite ca C.N.V.M., in urma actiunilor de supraveghere si control, sa ia masura
interzicerii ori a sanctionarii administrative a actionarilor care detin pozitii semnificative, a administratorilor si/sau conducétorilor si
a celor care detin atributii de control si care din diverse motive, prin atitudinea si deciziile lor nu permit administrarea prudentd a
respectivei entitati;

- membrii consiliului de administratie si conducétorii SSIF sunt raspunzétori pentru asigurarea respectarii regulilor si procedurilor
SSIF si trebuie sa fie informati permanent cu privire la activitatea SSIF, activitatea Compartimentului de control intern, precum si
cu privire la metodele de evaluare si administrare a riscului;

- membrii consiliului de administratie si conducatorii SSIF au obligatia sa asigure mentinerea unor standarde profesionale si de
conduita adecvate ale intregului personal al societatii;

- conducatorii si membrii consiliului de administratie trebuie s& evalueze si sa verifice periodic, eficacitatea politicilor, masurilor i
procedurilor in vigoare implementate pentru respectarea obligatiilor stabilite conform prevederilor prezentului regulament si sa
dispuna masurile corespunzatoare pentru remedierea deficientelor;

- membrii consiliului de administratie au obligatia supravegherii conducatorilor SSIF.

Domnul Stratila lon in calitate de membru al CA al SSIF Trend S.A. Bacau trebuia s& cunoasca reglementarile legale
referitoare la obligatiile, atributiile si competentele membrilor CA ai unei societati de servicii de investitii financiare.

De asemenea, in calitatea detinutd trebuia sa& se informeze, sa se implice si sa ia masuri pentru buna desfasurare a
intregii activitati a societatii. Avand in vedere faptul c& avea obligatia supravegherii conducatorilor SSIF, dl Stratild lon putea solicita
directorilor/conducerii societatii, informatii cu privire la conducerea operativd a societatii, iar acestia la randul lor trebuiau sa
informeze consiliul de administratie, in mod regulat si cuprinzator, asupra operatiunilor intreprinse.

DI Stratila lon in calitate de membru al CA avea obligatia sa se informeze cu privire la intreaga activitate a societatii
TREND S.A., precum si cu privire la remedierea deficientelor constatate i raspunde pentru actele savarsite de societate.



Argumentele pe care le are in vedere in contestatia sa dl Stratild lon nu sunt justificate, avand in vedere ca in calitatea sa
de membru al CA trebuia s& ia masuri pentru buna desfasurare a intregii activitéti a societatii.

Luénd in considerare aceste aspecte, domnul Strétila lon nu se poate prevala de faptul ca nu detinea atributii executive in
cadrul societatii.

In cazul de fatd, actiunea sau inactiunea persoanei in cauza s-a intemeiat pe culpa, iar culpa existd atunci cand se
socoteste cu usurinta ca rezultatele nu se vor produce sau nu sunt prevazute, dar ar fi trebuit sa fie.

Conform dispozitiilor art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, C.N.V.M. poate aplica sanctiuni persoanelor fizice carora,
in calitate de administratori, reprezentant legali sau exercitdnd de jure sau de facto functii de conducere, le sunt imputabile
respectivele contraventjii pentru ca, desi puteau si trebuiau sa previna savarsirea acestora, nu au facut-o. Tindnd cont de cele
mentjonate, dl Stratild lon, in calitate de membru al CA al SSIF Trend S.A., putea si trebuia sa previna savarsirea faptelor constatate
cu ocazia controlului C.N.V.M.

I speta, petentului i-a fost aplicatd o amend& medie (5.000 de lei), in limitele prevazute de lege, iar la aplicarea sanctjunii,
C.N.V.M. a avut in vedere gradul de pericol social al faptelor si conduita faptuitorului, astfel ca au fost respectate prevederile art.275
alin.(1) din Legea nr.297/2004.

Tn baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, 69/12.09.2007, 71/03.10.2007 si 2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 01.06.2010,

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotérat emiterea urmétorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de dI Stratila lon impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.204/28.04.2010.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.204/28.04.2010 ca temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 204 / 28.04.2010

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobat
prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificérile si completérile ulterioare,

avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

tindnd cont de situatia societétii semnalatd de cétre directile de specialitate din cadrul C.N.V.M., de rezultatele controlului si ale
audierilor reprezentantilor legali ai SSIF TREND S.A,,

avand in vedere ca:

1. S.C. (SSIF) Trend S.A. Bacdu nu a respectat legislatia pietei de capital si masurile dispuse de C.N.V.M. cu privire la activitatea acestei
societadti, fapt ce a condus la sanctionarea cu amendd de 1% din capitalul social si retragerea autorizatiei de functionare a
SSIF TREND S.A. prin Ordonanta C.N.V.M. nr.644/18.11.2009;

2. domnul Stratila lon in calitate de membru al CA al SSIF TREND S.A. trebuia s& cunoasca reglementarile legale referitoare la obligatiile,
atributiile si competentele membrilor CA al unei societati de servicii de investitii financiare;

3. domnul Stratila lon in calitate de membru al CA al SSIF TREND S.A. trebuia sa se informeze, sa se implice, sa ia masuri pentru buna
desfasurare a intregii activitdti a societatii si sa previna savarsirea faptelor constatate cu ocazia controlului C.N.V.M.;

4. prin conduita sa pasiva, dl Stratila lon nu si-a exercitat in mod corespunzator atributiile si a incalcat dispozitiile art.65 alin.(1) si (3) si art.84
alin.(2) si (4) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 cé&t si prevederile art.44 din Actul constitutiv al societatii.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dI Stratila lon, care in calitate de membru al CA al SSIF Trend S.A., nu si-a
exercitat corespunzator atributjile prevazute la art.65 alin.(1) si (3), art.84 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/20086, iar in conformitate cu prevederile
art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, desi putea si trebuia sa previna savarsirea faptelor descrise, nu a facut-o.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobatd si modificatd prin
Legea nr.514/2002, prevederilor art.20 alin.(1), art.271, art.272 lit. a), lit. ) si lit. d), art.273 alin.(1) lit. b) si c) pct.3, art.275 alin.(1) si art.276 lit. b)
din Legea nr.297/2004, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2, alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2008,

in baza analizei efectuate de catre directiile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 27.04.2010, C.N.V.M. a
hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu AMENDA in valoare de 5.000 de lei, dl Stritila lon, in calitate de membru al CA al SSIF Trend S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei.

Prezenta ordonantad constituie ingtiintare de plata. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua
lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui Stratila lon.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data emiterii ei si se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

i DECIZIA NR. 706 / 01.06.2010

In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea 297/2004, cu modificérile si completérile
ulterioare,

in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificarile $i completarile ulterioare,



in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere informatiile furnizate de site-ul ONRC conform cérora S.C. BERE LICHIOR MARGINENI S.A. Bacéu se
afla in faliment,
avand n vedere Sentinfa nr.693/12.04.2010 prin care Tribunalul BRASOV a dispus inceperea procedurii generale a
falimentului S.C. BERE LICHIOR MARGINENI S.A. Bacau si a numit lichidatorul judiciar al acesteia,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de
S.C. BERE LICHIOR MARGINENI S.A. Bacau, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. BERE LICHIOR MARGINENI S.A. Baciu
(CUI:949987) incepand cu data de 02.06.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 707 / 01.06.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea 297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile i completarile ulterioare si art.104
din Regulamentul nr.1/2006,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere informatiile furnizate de site-ul ONRC conform carora S.C. BERE LICHIOR MARGINENI S.A. Baciu se
afla in faliment,
avand in vedere Sentinta nr.693/12.04.2010 prin care Tribunalul BRASOV a dispus inceperea procedurii generale a
falimentului S.C. BERE LICHIOR MARGINENI S.A. Bacau si a numit lichidatorul judiciar al acesteia,
avand in vedere Decizia nr.706/01.06.2010 de retragere de la tranzac{jonare a acfjunilor emise de S.C. BERE LICHIOR
MARGINENI S.A. Bacau,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de
S.C. BERE LICHIOR MARGINENI S.A. Bacau, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. actiunile emise de S.C. BERE LICHIOR MARGINENI S.A. Bacau (CUI:949987) incepand
cu data de 02.06.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 710/ 02.06.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completrile ulterioare si art.43 din
Legea nr.85/2006 privind procedura insolventgi,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere informafiile furnizate pe site-ul Ministerului Justitiei - Buletinul Procedurilor de Insolventa
nr.3459//12.09.2008, prin Sentinta nr.295/04.03.2008 pronuntata de Tribunalul Gorj, in dosarul 67/95/2003 s-a dispus inchiderea
procedurii falimentului si radierea de la ORC a S.C. GORMEC S.A. Targu Jiu,
ca urmare a ,Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actjunilor emise de
S.C. GORMEC S.A. Targu Jiu”, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual;
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actjunile emise de S.C. GORMEC S.A. Targu Jiu (CUI:2159402) incepand
cu data de 07.06.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 711/ 02.06.2010

In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completérile ulterioare,

in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si art.104
din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentji si operatjunile cu valori mobiliare,

in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,

avand in vedere informatile furnizate pe site-ul Ministerului Justitiei - Buletinul Procedurilor de Insolventa
nr.3459//12.09.2008, prin Sentinta nr.295/04.03.2008 pronuntata de Tribunalul Gorj, in dosarul 67/95/2003 s-a dispus inchiderea
procedurii falimentului si radierea de la ORC a S.C. GORMEC S.A. Targu Jiu,

avand in vedere Decizia nr.710/02.06.2010 de retragere de la tranzactionare a acfjunilor emise de S.C. GORMEC S.A.



Targu Jiu,
ca urmare a ,Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actjunilor emise de
S.C. GORMEC S.A. Targu Jiu", s-a hotarat emiterea urmatorului act individual;
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta C.N.V.M. actjunile emise de S.C. GORMEC S.A. Targu Jiu (CUI:2159402) incepand cu data de
07.06.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 712/ 02.06.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si art.43 din
Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere informatile furnizate pe site-ul Ministerului Justitiei - Buletinul Procedurilor de Insolventa
nr.2534/31.03.2010, prin Sentinta nr.215/01.03.2010 pronuntata de Tribunalul Olt, in dosarul 5376/104/2008, impotriva debitoarei
S.C. CONCIS S.A. Slatina s-a dispus inceperea procedurii falimentului,
ca urmare a ,Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. CONCIS S.A. Slatina”, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactjonarea pe piata RASDAQ actjunile emise de S.C. CONCIS S.A. Slatina (CUI:1525190) incepand cu
data de 07.06.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 713/ 02.06.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completérile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si art.104
din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentji si operatjunile cu valori mobiliare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere informafiile furnizate pe site-ul Ministerului Justitiei - Buletinul Procedurilor de Insolventa
nr.2534/31.03.2010, prin Sentinta nr.215/01.03.2010 pronuntata de Tribunalul Olt, in dosarul 5376/104/2008, impotriva debitoarei
S.C. CONCIS S.A. Slatina s-a dispus inceperea procedurii falimentului,
avand in vedere Decizia nr.712/02.06.2010 de retragere de la tranzactionare a actjunilor emise de S.C. CONCIS S.A.
Slatina,
ca urmare a ,Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actjunilor emise de
S.C. CONCIS S.A. Slatina”, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta C.N.V.M. actiunile emise de S.C. CONCIS S.A. Slatina (CUI:1525190) incepand cu data de
07.06.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 714/ 02.06.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) si (2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,

in baza prevederilor art.2, art5 alin.(1) pct.2 lit. b) si art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind
Registrul Public al C.N.V.M.,

avand in vedere cererea societatii de servicii de investitii financiare NOVA INVEST S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.13507/29.04.2010, completata prin adresa nr.16557/18.05.2010,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotéraste emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a domnului Radu Luputi, acordatd de C.N.V.M. prin



Decizia nr.4191/27.11.2003, in numele societatii de servicii de investifii financiare NOVA INVEST S.A. cu sediul social situat n
Satu Mare, str. Gheorghe Doja nr.3, jud. Satu Mare.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR02ASIF/301154, care atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitatea de agent pentru
servicii de investitii financiare a domnului Radu Luputi.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investifii financiare
NOVA INVEST S.A. si se public in Buletinul electronic al C.N.V.M.

p. DIRECTOR GENERAL,

Mirela CIUVAT

DECIZIA NR. 715/ 02.06.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3), art.16 si art.17 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.3 alin.(1), art.71 si art.72 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitji
financiare,
in conformitate cu prevederile art.2 si art.5, alin.(1) pct.13 din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea de autorizare formulatdi de RBS BANK ROMANIA S.A. inregistratda la C.N.V.M. cu
nr.14072/03.05.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazd doamna TRAISTARU Lavinia Elena, avand Atestatul profesional nr.63/11.05.2010, in calitate de
reprezentant al Compartimentului de control intern al societatii RBS BANK ROMANIA S.A.
Art. 2. Se atesta inscrierea doamnei TRAISTARU Lavinia Elena in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR13RCCI/400470 in calitate de
reprezentant al Compartimentului de control intern.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre RBS BANK ROMANIA S.A. si se publicd in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
p. DIRECTOR GENERAL,
Mirela CIUVAT

DECIZIA NR. 716 / 02.06.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.2 alin.(1), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul Public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea formulatd de societatea de servici de investii financiare BT SECURITIES S.A.,
nr.967/30.04.2010, inregistrata la C.N.V.M. cu nr.14003/03.05.2010, completata prin adresa nr.14249/04.05.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotéraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitji financiare a domnului Hica Axente-Florin, acordata de C.N.V.M.
prin Decizia C.N.V.M. nr.1490/19.10.2009, in numele societatii de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A. cu sediul
social situat in Cluj-Napoca, bd. 21 Decembrie 1989 nr.104, jud. Cluj.
Art. 2. Se radiaza nregistrarea cu nr.PFR02ASIF/202253, care atesta inscrierea in Registrul Public al C.N.V.M. in calitatea de agent
pentru servicii de investitii financiare a domnului Hica Axente-Florin.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
BT SECURITIES S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
p. DIRECTOR GENERAL,
Mirela CIUVAT

DECIZIA NR. 717 / 02.06.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.13 alin.(1) lit. d) si art.15 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investifji



financiare,
analizand cererea societdtii de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A., inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.12986/27.04.2010, completata prin adresele nr.13052/27.04.2010 si nr.17509/26.05.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A.
cu sediul social situat in Cluj-Napoca, bd. 21 Decembrie 1989 nr.104, jud. Cluj, ca urmare a modificarii componentei Consiliului de
Administratje, prin numirea dlor Rogca Radu-Claudiu si Bucur loan-Calin, respectiv a dnei. Oldnescu loana-Florina in functia de
administratori in locul dlor Patrahdu lonut-Octavian si Silaghi Claudiu Eugen-luliu, respectiv al dnei Nadasan Mihaela-Simona,
in conformitate cu prevederile Hotararii AGOA nr.1 din data de 12.04.2010.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului
de inregistrare mentjuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la Oficiul Registrului Comertului a modificarii intervenite
in modul de organizare si functionare ca urmare a modificarii componentei Consiliului de Administratie, precizata la art.1, dar nu mai
tarziu de 90 de zile de la data autorizatjei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investiii financiare
BT SECURITIES S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
p. DIRECTOR GENERAL,
Mirela CIUVAT

DECIZIA NR. 718 / 02.06.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in baza dispozitiilor art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere ca sunt indeplinite prevederile art.13 alin.(1) lit. ) si art.15 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile
de investitii financiare,
analizadnd cererea societatii de servicii de investifii financiare BT SECURITIES S.A., inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.13452/29.04.2010, completata prin adresele nr.17656/27.05.2010 si nr.17737/27.05.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a societatjii de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A,,
ca urmare a desfiintarii sediului secundar (agentie) din Deva, Piata Victoriei nr.8, jud. Hunedoara.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A. are obligatia s& transmité la C.N.V.M. copia certificatului
de inregistrare de mentjuni in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la O.R.C. a modificarii in modul de organizare si
functionare mentionata la art.1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatjiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii ei catre societatea de servicii de investitii financiare
BT SECURITIES S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
p. DIRECTOR GENERAL,
Mirela CIUVAT

DECIZIA NR. 719/ 02.06.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in temeiul art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.13 alin.(1) lit. f), art.15 si art.17 alin.(1), (4) si (5) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,

analizadnd cererea societati de servicii de investifii financiare BT SECURITIES S.A., inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.13452/29.04.2010, completata prin adresele nr.17656/27.05.2010 si nr.17737/27.05.2010,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza completarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A.
ca urmare a infiintarii sediului secundar (agentie) din Deva, str. Mihai Viteazu, bl.40, sc.A, ap.1, parter, jud. Hunedoara.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de nregistrare
mentjuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la Oficiul Registrului Comerfului a modificarii intervenite in modul de
organizare si functionare ca urmare a infiintarii sediului secundar precizat la art.1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data
autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare are obligatia s& mentina conditiile impuse la autorizarea sediului secundar pe
toatd durata de functionare a acestuia, notificind C.N.V.M. orice modificari in termen de maximum 15 zile de la producerea
acestora, anexand copii ale documentelor justificative.



Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicdrii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
BT SECURITIES S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.

p. DIRECTOR GENERAL,

Mirela CIUVAT

DECIZIA NR. 720/ 02.06.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prevederilor art.13 alin.(1) lit. a) si art.15 alin.(1) din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitji
financiare,
avand in vedere cererea societaiji de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A., inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.15900/13.05.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatjei de functionare a societdtii de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A.
cu sediul social situat in Cluj-Napoca, bd 21 Decembrie 1989 nr.104, jud. Cluj, ca urmare a majorarii capitalului social de la
13.572.207,54 lei la 13.996.588,36 lei, in conformitate cu prevederile Hotararii A.G.E.A. nr.1 din data de 12.04.2010.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului
de inregistrare mentjuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la Oficiul Registrului Comertului a modificarii intervenite
in modul de organizare si functionare ca urmare a majorarii capitalului social, dar nu mai térziu de 90 de zile de la data autorizatiei
emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
BT SECURITIES S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
p. DIRECTOR GENERAL,
Mirela CIUVAT

DECIZIA NR. 721/ 03.06.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
conform Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.3 alin.(1) si (2) si ale art.41 alin.(6) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere notificarile transmise C.N.V.M. de cétre Financial Services Authority - Marea Britanie (FSA),
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Articol unic. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. urmatoarele numere reprezenténd inregistrarea firmelor de investitii in calitate de
intermediari care presteaza servicii de investitii financiare in Romania in temeiul liberei circulatji a serviciilor:
- MARKS JACOBSON FINANCIAL SERVICES LIMITED - numar de inscriere in Registrul C.N.V.M. - PJM01FISMGBR0455;
- ATLAS PARTNERS LLP - numar de inscriere in Registrul C.N.V.M. - PIMO1FISMGBR0693;
- CONCORDE CONSULTANTS LTD - numér de inscriere in Registrul C.N.V.M. - PJM01FISMGBRO0380;
- AVEBURY CAPITAL PARTNERS LLP - numar de inscriere in Registrul C.N.V.M. - PM01FISMGBR0849;
- FORMATION ASSET MANAGEMENT LIMITED - numar de inscriere in Registrul C.N.V.M. - PJM01FISMGBRO0165;
- FORTIS PRIME BROKERAGE LIMITED - numar de inscriere in Registrul C.N.V.M. - PJIM01FISMGBR0458;
- GOLDENTREE INSITE PARTNERS - numar de inscriere in Registrul C.N.V.M. - PIM01FISMGBRO0756;
- GPT HALVERTON FINANCIAL SERVICES LIMITED - numér de inscriere in Registrul C.N.V.M. - PJM01FISMGBR0498;
- HELIX ASSOCIATES LTD - numar de inscriere in Registrul C.N.V.M. - PJM01FISMGBR0158;
- MERIDIAN FINANCIAL MANAGEMENT LIMITED - numar de inscriere in Registrul C.N.V.M. - PJM01FISMGBR0634;
- NYFIX INTERNATIONAL LIMITED - numar de inscriere in Registrul C.N.V.M. - PJM01FISMGBR0129;
- PLAINFIELD ASSET MANAGEMENT LLP - numar de inscriere in Registrul C.N.V.M. - PIMO1FISMGBR0592;
- PREMIER FINANCIAL SOLUTIONS (UK) LIMITED - numér de inscriere in Registrul C.N.V.M. - PJM0O1FISMGBR0580;
- STAMFORD PARTNERS LIMITED - numar de inscriere in Registrul C.N.V.M. - PJM01FISMGBRO0508.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 722/ 03.06.2010
In temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002 modificatd si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si
completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile $i completarile ulterioare,
s-a examinat contestatia formulatd de domnul Mintas loan, actionar al S.C. CIAC S.A. Oradea, impotriva



Ordonantei C.N.V.M. nr.180/20.04.2010.

Tn urma verificarilor efectuate, s-au constatat urmatoarele:

Prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.17411-17412/25.05.2010 domnii Mintag loan si Mintas Horia Octavian,
actionari ai S.C. CIAC S.A. Oradea (dl Mintas loan este si administrator - director general al societatji), au formulat contestatji
impotriva Ordonantelor C.N.V.M. nr.180-181/20.04.2010, solicitind revocarea acestor acte individuale.

In fapt, prin Ordonantele C.N.V.M. nr.180-181/20.04.2010, s-a dispus sanctionarea cu amenda in valoare de cate
15.000 de lei a domnilor Mintag loan gi respectiv, Mintag Horia Octavian, in sarcina acestora retindndu-se ca nu au respectat
obligatiile impuse prin Ordonantele C.N.V.M. 686-687/02.12.2009, ca in termen de 15 zile lucrdtoare, s& depuna la C.N.V.M.
documentatia aferenta ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. CIAC S.A. Oradea sau sa instrdineze un numar de acfjuni
corespunzator pierderii pozitiei dobandite in mod neintentionat, in conformitate cu prevederile art.205 din Legea nr.297/2004 privind
piata de capital.

In sustinerea contestatiei sale, petentul a invocat urmatoarele argumente:

Domnul Mintas loan sustine ca el si fiul sdu detin 26,9527 %, respectiv 20,69991% din capitalul social al S.C. CIAC S.A. si
niciunul dintre ei nu are actjuni a caror pondere sa fie mai mare de 33% din capitalul social.

Domnul Mintas loan a declarat ca prezumtia legala de actiune concertatd nu este reald in cazul sau intrucat actionarul
Mintas Horia Octavian nu este persoana implicata, nu participa la administrarea societatji si nici nu a mai participat (personal sau
prin reprezentant) la adunarile generale ale actionarilor. Cu toate ca s-a comunicat C.N.V.M. aceastd situatie de fapt, a fost
sanctionat prin Ordonanta C.N.V.M. nr.180/20.04.2010 cu amenda in valoare de 15.000 lei, pe motiv ca nu a respectat prevederile
art.205 din Legea nr.297/2004. De asemenea, petentul afirma ca fiecare dintre ei urmareste sa-si ocroteasca propriile interese fara a
se consulta in prealabil.

Petentul apreciaza ca masurile dispuse prin ordonanta contestata sunt nelegale, avand ca temei doar o prezumtie relativa,
bazata pe relatiile de familie existente intre cei doi actionari, care a fost rasturnata prin comunicarea catre C.N.V.M. a faptului nu
actioneaza in mod concertat.

Scopul legiuitorului a fost de a elimina abuzul de pozitie dominantd in cadrul unei societdti, existenta acestuia fiind
conditionata de afectarea drepturilor actionarilor minoritari prin actjunile sau inacfiunile actjonarilor rude de gradul | avand si calitatea
de actionari semnificativi.

Contestatia este nefondata intrucat:

La emiterea ordonantelor de sanctionare contestate, C.N.V.M. a avut in vedere declaratiile pe proprie raspundere aflate Tn
dosarul emitentului, date de domnii Mintas loan si Mintas Horia Octavian la data de 02.10.2008, conform cérora cei doi ,actioneaza
in mod concertat, printr-un acord tacit, fiind relatia tata-fiu, pentru a infaptui politica economica a S.C. CIAC S.A. ORADEA’.

De asemenea, in probatiunea faptei retinute in ordonantele de sanctionare, s-a finut cont si de imprejurarea ca domnul
Mintas loan este administratorul si directorul general al S.C. CIAC S.A. Oradea, iar domnul Mintas Horia Octavian este fiul acestuia
(ruda de gradul 1). Prin urmare, petentii sunt persoane implicate, prezumate a actiona in mod concertat in legatura cu societatea,
in conformitate cu dispozitiilor art.2 alin.(1) pet.23 lit. a) coroborat cu pct.22 lit. ¢)-d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital.

Intrucat prezumtiile mai sus mentionate sunt relative, acestea pot fi combétute prin orice mijloc de proba admis de lege.
Codul civil $i Codul de procedura civila nu reglementeaza declaratia pe propria raspundere ca mijloc de proba prin care se poate
dovedi un fapt (cum este cazul pentru inscrisuri, martori, prezumtii, marturisirea, expertiza, cercetarea la fata locului).

Prin urmare, declarafiile petentjlor, date in sensul ca nu actioneaza in mod concertat in legatura cu S.C. CIAC S.A.
Oradea, sunt simple declaratii pe proprie raspundere si nu constituie mijloace de probd admise de lege. In cazul declaratjilor
anterioare, depuse la data de 02.10.2008, conform carora petentii recunosc ca actioneaza in mod concertat in virtutea relatjilor de
rudenie existente intre ei, acestea au natura juridica a unei marturisiri extrajudiciare, mijloc de proba prevazut la art.1170 din
Codul civil.

Pe de alta parte, deoarece obiectul prezumtiiei il constituie faptul ca persoanele care actioneaza in mod concertat astfel
cum sunt acestea definite de pct.23 al art.2 alin.(1) din Legea nr.297/2004, sunt legate printr-un acord expres sau tacit, pentru a
infaptui o politicd comuna in legatura cu un emitent, consideram ca proba contrard nu poate consta intr-o simpld declaratie in sens
contrar textului de lege care stabileste prezumtia legala, ci, aceasta ar trebui sa fie coroborata cu o conduita (acte sau fapte) care sa
dovedeasca faptul ¢a actionarii respectivi nu infaptuiesc o politica comuna.

Astfel, s-a retinut in doctrina de specialitate ca, in principiu, faptele negative (cum este in cazul de fatd faptul ca
persoanele implicate nu sunt legate printr-un acord expres sau tacit, pentru a infaptui o politicd comuna in legatura cu un emitent),
pot forma obiect al probatjunii, iar intr-o atare Tmprejurare ,dovada faptului negativ se face printr-un fapt pozitiv contrar sau printr-un
fapt vecin si conex’”.

In caz contrar, acceptand declaratia pe propria raspundere ca mijloc de proba in mésura s& inlature ipso facto o prezumtie
legald, s-ar ajunge la situatia in care sarcina probei ar fi rasturnata, cel interesat aflandu-se in ipostaza de a fi obligat sa
demonstreze chiar prezumtia legala, lipsind astfel de efecte Tnsusi textul de lege care stabileste prezumtia. Or, prezumtiile legale
reflectd tocmai aceasta situatie particulard, in care sarcina probei este deplasata de la persoana in favoarea careia au fost create la
partea adversa, in considerarea generalizarii de catre legiuitor a unor situatji frecvente din viata practica.

In consecintd, declaratiile date de petenti in sensul c& nu actioneazé in mod concertat in legturd cu S.C. CIAC S.A.
Oradea nu reprezinta mijloace de proba de natura a rasturna prezumiiile in cauza, ci constituie insasi negarea acestor prezumti
instituite de legiuitor.

Tn baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de céatre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberrilor din sedinta din
data de 03.06.2010, COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE



Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de domnul Mintag loan, actionar al S.C. CIAC S.A. Oradea, impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.180/20.04.2010.
Art. 2. Se mentine ca temeinica si legald Ordonanta C.N.V.M. nr.180/20.04.2010 de sanctionare cu amenda in valoare de
15.000 de lei a domnului Mintas loan.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 180/20.04.2010
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobat prin
Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere faptul ca:

- domnul Mintas loan impreund cu domnul Mintas Horia Octavian nu au respectat prevederile art.205 din cadrul Legii nr.297/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare;

- domnul Mintas loan impreuna cu domnul Mintas Horia Octavian nu au respectat obligatile impuse de dispozitiile Ordonantelor C.N.V.M.
nr.686/02.12.2009 si nr.687/02.12.2009, ca in termen de 15 zile lucratoare, s& depund la C.N.V.M. documentatja aferenta ofertei publice de
preluare obligatorie a S.C. CIAC S.A. Oradea sau sa instrdineze un numar de actiuni corespunzator pierderii pozitiei dobandite in mod
neintentionat,

avand in vedere prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 lit. b) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu
modificérile si completarile ulterioare,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberdrilor in cadrul sedintei data de 20.04.2010, Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in suma de 15.000 de lei domnul Mintas loan in calitate de actionar al S.C. CIAC S.A. Oradea (CUI:73843).
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite C.N.V.M.,
Directia Emitenti in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. Domnul Mintas loan impreuna cu domnul Mintag Horia Octavian si persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat au obligatia ca in
termen de 15 zile lucrdtoare de la primirea prezentei ordonante s& se conformeze prevederilor art.205 din Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, respectiv:

a) sa depuna documentatia aferentd ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. CIAC S.A. Oradea; sau

b) sa instraineze un numar de actiuni corespunzator pierderii pozitiei dobandite in mod neintentionat.

Art. 4. In cazul in care amenda nu va fi achitats in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 5. In situatia Tn care obligatia prevdzuta la art.3 din prezenta ordonant nu este indeplinits, domnul Mintas loan va fi sanctionat de cétre
C.N.V.M. in conformitate cu prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 lit. b) din Legea nr.297/2004 cu modificérile si completarile
ulterioare (amenda intre 500 de lei si 50.000 de lei).
Art. 6. Prezenta ordonanta se va publica in Buletinul C.N.V.M.
Art. 7. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctjunii.
Art. 8. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei domnului Mintas loan, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactata,
la data comunicarii ei catre S.C. CIAC S.A. Oradea sau la data publicarii ei in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 723 /03.06.2010

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgent& a Guvernului nr.25/2002 modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si
completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulatad de domnul Mintas Horia Octavian, actionar al S.C. CIAC S.A. Oradea, impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.181/20.04.2010.

In urma verificarilor efectuate, s-au constatat urmatoarele:

Prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.17411-17412/25.05.2010 domnii Mintag loan si Mintas Horia Octavian,
actionari ai S.C. CIAC S.A. Oradea (dl Mintas loan este si administrator - director general al societatji), au formulat contestati
impotriva Ordonantelor C.N.V.M. nr.180-181/20.04.2010, solicitdnd revocarea acestor acte individuale.

In fapt, prin Ordonantele C.N.V.M. nr.180-181/20.04.2010, s-a dispus sanctionarea cu amenda in valoare de cate
15.000 de lei a domnilor Mintas loan si respectiv, Mintag Horia Octavian, in sarcina acestora retindndu-se ca nu au respectat
obligatiile impuse prin Ordonanfele C.N.V.M. 686-687/02.12.2009, ca in termen de 15 zile lucrdtoare, sa depund la C.N.V.M.
documentatia aferenta ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. CIAC S.A. Oradea sau sa instraineze un numar de acfjuni
corespunzétor pierderii pozitiei dobandite in mod neintentionat, in conformitate cu prevederile art.205 din Legea nr.297/2004 privind
piata de capital.

In sustinerea contestatiei sale, petentul a invocat urmatoarele argumente:

Domnul Mintas Horia Octavian sustine ca el si tatal sau detin 20,69991%, respectiv 26,9527% din capitalul social al
S.C. CIAC S.A. si niciunul dintre ei nu are actjuni a caror pondere sa fie mai mare de 33% din capitalul social.

Petentul sustine ca nu a declarat c& actioneazé in mod concertat cu actionarul Mintas loan in ceea ce priveste S.C. CIAC
S.A. Oradea. Cu toate ca s-a comunicat C.N.V.M. aceasta situatie de fapt, ambii actionari sunt sanctionati periodic. De asemenea,
petentul afirma ca fiecare dintre ei urmareste sa-si ocroteasca propriile interese fara a se consulta in prealabil.



In concluzie, domnul Mintas Horia Octavian considerd ca prezumtia legald prevazutd la art2 pct.23 lit. a) din
Legea nr.297/2004 nu este incidentd in cazul sau si nici nu a votat in cadrul adunarilor generale, iar amenzile periodice aplicate de
C.N.V.M. nu au temei legal, fiind niste masuri abuzive.

Contestatia este nefondata intrucat:

La emiterea ordonantelor de sancionare contestate, C.N.V.M. a avut in vedere declaratiile pe proprie raspundere aflate in
dosarul emitentului, date de domnii Mintas loan si Mintas Horia Octavian la data de 02.10.2008, conform cérora cei doi ,actioneaza
in mod concertat, printr-un acord tacit, fiind relatia tata-fiu, pentru a infaptui politica economica a S.C. CIAC S.A. ORADEA”.

De asemenea, in probatiunea faptei retinute in ordonantele de sanctionare, s-a tinut cont si de imprejurarea c& domnul
Mintas loan este administratorul si directorul general al S.C. CIAC S.A. Oradea, iar domnul Mintas Horia Octavian este fiul acestuia
(ruda de gradul I). Prin urmare, petentii sunt persoane implicate, prezumate a actiona in mod concertat in legatura cu societatea,
in conformitate cu dispozitiilor art.2 alin.(1) pct.23 lit. a) coroborat cu pct.22 lit. ¢)-d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital.

Intrucat prezumtiile mai sus mentionate sunt relative, acestea pot fi combatute prin orice mijloc de prob& admis de lege.
Codul civil gi Codul de procedura civila nu reglementeaza declaratia pe propria raspundere ca mijloc de proba prin care se poate
dovedi un fapt (cum este cazul pentru inscrisuri, martori, prezumji, marturisirea, expertiza, cercetarea la fafa locului).

Prin urmare, declaratjile petentilor, date in sensul ¢a nu acfioneaza in mod concertat in legatura cu S.C. CIAC S.A.
Oradea, sunt simple declaratii pe proprie raspundere si nu constituie mijloace de proba admise de lege. In cazul declaratiilor
anterioare, depuse la data de 02.10.2008, conform carora petentii recunosc ca actioneaza in mod concertat in virtutea relatiilor de
rudenie existente intre ei, acestea au natura juridica a unei marturisiri extrajudiciare, mijloc de proba prevazut la art.1170 din
Codul civil.

Pe de alta parte, deoarece obiectul prezumtiei il constituie faptul ca persoanele care actioneaza in mod concertat astfel
cum sunt acestea definite de pct.23 al art.2 alin.(1) din Legea nr.297/2004, sunt legate printr-un acord expres sau tacit, pentru a
infaptui o politica comuna in legatura cu un emitent, consideram ca proba contrara nu poate consta intr-o simpla declaratie in sens
contrar textului de lege care stabileste prezumtia legala, ci, aceasta ar trebui sa fie coroborata cu o conduité (acte sau fapte) care sa
dovedeasca faptul ca actionarii respectivi nu infaptuiesc o politicd comuna.

Astfel, s-a refinut in doctrina de specialitate ca, in principiu, faptele negative (cum este in cazul de fata faptul ca
persoanele implicate nu sunt legate printr-un acord expres sau tacit, pentru a infaptui o politica comuna in legatura cu un emitent),
pot forma obiect al probatjunii, iar intr-o atare imprejurare ,dovada faptului negativ se face printr-un fapt pozitiv contrar sau printr-un
fapt vecin si conex”.

In caz contrar, acceptand declaratia pe propria raspundere ca mijloc de proba in masura s& inlature ipso facto o prezumtie
legala, s-ar ajunge la situatia in care sarcina probei ar fi rasturnata, cel interesat aflandu-se in ipostaza de a fi obligat sa
demonstreze chiar prezumiia legala, lipsind astfel de efecte insusi textul de lege care stabileste prezumtia. Or, prezumtiile legale
reflectd tocmai aceasta situatie particulara, in care sarcina probei este deplasata de la persoana in favoarea careia au fost create la
partea adversa, in considerarea generalizarii de catre legiuitor a unor situatji frecvente din viata practica.

In consecinta, declaratile date de petenti in sensul cd nu actioneaza in mod concertat in legatura cu S.C. CIAC S.A.
Oradea nu reprezinta mijloace de proba de natura a rasturna prezumtiile in cauza, ci constituie insasi negarea acestor prezumdji
instituite de legiuitor.

Tn baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 03.06.2010, COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de domnul Mintas Horia Octavian, actionar al S.C. CIAC S.A. Oradea, impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.181/20.04.2010.
Art. 2. Se mentine ca temeinica si legald Ordonanta C.N.V.M. nr.181/20.04.2010 de sanctionare cu amenda in valoare de
15.000 de lei a domnului Mintag Horia Octavian.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 181/20.04.2010
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobat prin
Legea nr.514/2002, modificat $i completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere faptul ca:

- domnul Mintag loan impreuna cu domnul Mintas Horia Octavian nu au respectat prevederile art.205 din cadrul Legii nr.297/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare,

- domnul Mintas loan impreuna cu domnul Mintas Horia Octavian nu au respectat obligatiile impuse de dispozitile Ordonantelor C.N.V.M.
nr.686/02.12.2009 si nr.687/02.12.2009, ca in termen de 15 zile lucratoare, sa depuna la C.N.V.M. documentatja aferentd ofertei publice de
preluare obligatorie a S.C. CIAC S.A. Oradea sau sa instraineze un numar de actiuni corespunzator pierderii pozitiei dobandite in mod
neintentionat,

avand in vedere prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 lit. b) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu
modificérile si completérile ulterioare,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate $i ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei data de 20.04.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in suma de 15.000 de lei domnul Mintas Horia Octavian in calitate de actionar al S.C. CIAC S.A. Oradea
(CUI:73843).



Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde Tsi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite C.N.V.M.,
Directia Emitenti in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. Domnul Mintas Horia Octavian impreuna cu domnul Mintas loan si persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat au obligatia ca in
termen de 15 zile lucrdtoare de la primirea prezentei ordonante sa se conformeze prevederilor art.205 din Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, respectiv:
a) sa depuna documentatia aferentd ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. CIAC S.A. Oradea; sau
b) sa instraineze un numar de actiuni corespunzator pierderii pozitiei dobandite in mod neintentjonat.
Art. 4. Tn cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 5. In situatia in care obligatia prevazuta la art.3 din prezenta ordonanta nu este indeplinita, domnul Mintag Horia Octavian va fi sanctionat de
catre C.N.V.M. in conformitate cu prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 lit. b) din Legea nr.297/2004 cu modificarile gi
completarile ulterioare (amenda intre 500 de lei si 50.000 de lei).
Art. 6. Prezenta ordonanta se va publica in Buletinul C.N.V.M.
Art. 7. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctjunii.
Art. 8. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei domnului Mintas Horia Octavian, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactatd, la data comunicérii ei catre S.C. CIAC S.A. Oradea sau la data publicérii ei in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 724/ 03.06.2010

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002 modificatd si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si
completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile $i completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulata de doamna Savastre Irina impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.178/20.04.2010.

Tn urma verificarilor efectuate, s-au constatat urmatoarele:

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.16347/17.05.2010 doamna Savastre Irina, $ef Departament Global Securities
Services al UniCredit Tiriac Bank S.A., a formulat in termen legal contestatie impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.178/20.04.2010,
solicitdnd ridicarea sanctiunii aplicate prin acest act individual.

In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.178/20.04.2010, doamna Savastre Irina a fost sanctionats cu avertisment in calitate
de Sef Departament Global Securities Services al UniCredit Tiriac Bank S.A., pentru deficientele constatate cu ocazia
controlului desfasurat in perioada 02-04 februarie 2010.

In sustinerea contestatiei sale, petenta a invocat urméatoarele argumente:

1. cu privire la raportarile aferente saptdmanilor 20.04.2009-24.04.2009 si 25.01.2010, petenta recunoaste ca valoarea actjunilor
IMOD si TIMP netranzactionate in ultimele 90 de zile trebuia sa fie evidentiata si la pozitia 1.5 din formularul de raportare, insa
aceasta eroare a fost observata si imediat corectata;

2. completarea gresita a coloanei ,data ultimei tranzactii pe bursa” a fost determinatd de rutina de import de preturi si a fost
corectatd de informaticieni la solicitare, aceasta eroare de naturd a afecta numai formal raportarea fiind eliminata.

3. Tn ceea ce priveste evidentierea sumei ,0” la rubrica ,dobanda zilnicd” din cadrul raportarii saptaménale referitoare la depozitele
bancare constituite la institutii de credit din Romania, petenta mentioneaza ca valoarea reald a dobanzii nu este evidentiata
distinct in raportul generat de sistemul depozitarului, dar este evidentjata in raportarea certificata de acesta si remisa C.N.V.M.
de catre FDI Active Dinamic;

4. pentru data de 24.04.2009, diferenta intre numarul de contracte futures inregistrate la depozitar si la SAl, ca elemente
extrabilantiere ce nu afecteaza VAN, a fost notificatd si corectatd ulterior acestei date;

5. In raportarea aferenta datei de 09.11.2007 actiunile IMOD au fost, intr-adevar, evaluate la valoarea nominalad, dar modalitatea
de evaluare a fost corectatd urmare adresei C.N.V.M. nr.DGS/19848/07.08.2008 si a raspunsului FDI Active Dinamic
nr.559/08.08.2008, anexat observatiilor formulate de petenta la raportul de control.

Contestatia este nefondata intrucat:

In esents, argumentele invocate de doamna Savastre Irina in sustinerea contestatiei formulatd impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.178/20.04.2010 nu vizeaza aspecte de nelegalitate a acestui act individual, petenta solicitdnd reanalizarea
neregulilor retinute in sarcina sa, cu luarea in considerare a ponderii componentelor de naturé tehnica si operationald in erorile
constatate, precum si a faptului ca mecanismele de control al riscului au fost eficiente, iar coreciile efectuate cu maxima celeritate.

Asadar, petenta solicitd in fapt reanalizarea faptelor retinute in Ordonanta C.N.V.M. nr.178/20.04.2010 prin prisma
aspectelor invocate si revocarea sanctjunii ce i-a fost aplicatd (avertisment).

Faptele retinute in sarcina doamnei Irina Savastre ca fiind incalcéri ale reglementarilor emise de C.N.V.M. au fost
recunoscute in totalitate de aceasta, atat in observatiile formulate la raportul de control, cat si prin contestatia formulata.

Simpla invocare a unor motive de natura tehnica ca elemente determinante ale erorilor constatate si corectarea ulterioara
a acestora nu 0 exonereaza de raspundere pe petenta, cu atat mai mult cu cat erorile au fost corectate numai la solicitarea expresa
a C.N.V.M,, iar nu in exercitarea atributjilor sale de prevenire, verificare si control.

De asemenea, faptul ca aceste erori au putut fi remediate la un moment dat conduce la concluzia ca deficientele de ordin
tehnic nu erau insurmontabile, astfel incat acestea puteau fi depistate imediat sau chiar prevenite daca petenta si-ar fi indeplinit cu
maxima responsabilitate si cu periodicitate atributiile sale de Sef Departament Global Securities Services din cadrul UniCredit Tiriac
Bank S.A.

In ceea ce priveste individualizarea sanctiunii aplicate doamnei Savastre Irina, precizam faptul ca, la emiterea ordonantei
contestate, C.N.V.M. a tinut seama de circumstantele personale si reale ale savarsirii faptelor si de conduita sa, in conformitate cu



prevederile art.275 din Legea nr.297/2004.

Astfel, C.N.V.M. a dispus prin ordonanta contestata sanctionarea cu avertisment a petentei, retindnd in favoarea sa lipsa
antecedentei contraventionale si conduita ulterioara constatarii faptelor concretizatd in remedierea cu celeritate a neregulilor
semnalate cu ocazia controlului.

Tn baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 03.06.2010, COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestaia formulata de doamna Savastre Irina, in calitate de Sef Departament Global Securities Services al
UniCredit Tiriac Bank S.A., impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.178/20.04.2010.
Art. 2. Se mentine ca temeinica si legald Ordonanta C.N.V.M. nr.178/20.04.2010 de sanctionare cu avertisment a doamnei
Savastre Irina.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 178/ 20.04.2010
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobat
prin Legea nr.514/2002, modificata i completata prin Legea nr.297/2004 cu modificérile si completérile ulterioare,
avand in vedere Hotaréarile Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010
avand in vedere controlul de fond efectuat in perioada 02.02.2010-04.02.2010 la UniCredit Tiriac Bank S.A., in calitate de depozitar al
activelor FDI Active Dinamic,
se retin urmatoarele:

1. In cuprinsul raportarilor certificate de catre depozitar pentru data de 29.01.2010 si respectiv 24.04.2009 (Anexa 11 a Regulamentului C.N.V.M.
nr.15/2004) au fost constatate erori si neconcordante cu privire la sumele inscrise la pozitia 1.5 ,alte valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare mentionate la art.102 (1) lit. a) din Legea nr.297/2004" si respectiv pozitia 1.5.1.2. ,actiuni netranzactionate in ultimele 90 de zile”;

2. din analiza situatjilor detaliate ale investitiilor FDI Active Dinamic, certificate de depozitar, aferente datei de 24.04.2009 si respectiv 09.11.2007,
a rezultat faptul ca s-a completat in mod eronat coloana ,data ultimei tranzactii pe bursd” din Anexa 10 a Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004;

3. pentru depozitul bancar constituit la UniCredit Tiriac Bank si aflat in portofoliul FDI ACTIVE DINAMIC la data de 29.01.2010, echipa de control
a constatat ca in raportul generat de sistemul depozitarului, UniCredit Tiriac Bank a evidentiat suma ,0” la rubrica ,dobanda zilnica” aferenta
datei de 29.01.2010, nefiind recunoscuta zilnic dobanda pe perioada scursa de la data efectuarii plasamentului, asa cum prevede art.98 alin.(6)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004;

4. pentru data de 24.04.2009, instrumentele financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din Romania, existente in portofoliul
FDI Active Dinamic nu au fost reconciliate intre depozitar si SAl, existand neconcordante intre numarul de contracte aflate in evidenta
depozitarului i numarul de contracte aflate in evidenta SAI. Pentru disponibilitatile in cont curent ale FDI Active Dinamic la data de 24.04.2009
s-a constatat o eroare in evaluarea acestora, fiind incalcate prevederile art.98 alin.(5) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004;

5. pentru data de 09.11.2007 s-a constatat ca actjunile netranzactionate in ultimele 90 zile (169 de titluri IMOD) au fost evaluate in mod eronat de
catre depozitar, la valoarea nominald, desi respectivele actiuni trebuiau evaluate in portofoliul fondului la valoarea ,0”. S-a constatat incalcarea
prevederilor art.101 alin.(1) si alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabila dna Irina Savastre care, in calitate de Sef Departament Global Securities Services
al UniCredit Tiriac Bank S.A., desi putea si trebuia sé previna realizarea faptelor anterior descrise, nu a facut-o.
In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobatd si modificatd prin
Legea nr.514/2002, prevederilor art.271, art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. a), art.274 alin.(1), art.275 alin.(1), art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004,
art.273 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 20.04.2010,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazd cu AVERTISMENT dna IRINA SAVASTRE, in calitate de Sef Departament Global Securities Services al UniCredit Tiriac
Bank S.A.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 3. Prezenta ordonanté va fi comunicata dnei Irina Savastre si UniCredit Tiriac Bank S.A.
Art. 4. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactata, la data
comunicdrii ei catre UniCredit Tiriac Bank S.A. si se va publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 725/ 03.06.2010
In temeiul art.7 alin.(1) si (4) si art9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
tin&nd cont de faptul ca domnul Tudor Constantin, inscris in Registrul C.N.V.M. prin Atestatul nr.3/13.01.2009, in calitate
de evaluator, nu indeplineste conditiile profesionale prevazute de art.2 pct.1 lit. b) Dispunerea de méasuri nr.16/20.10.2009, asa cum
rezultd din urmatoarele:
- potrivit informatiilor furnizate de ANEVAR, nu detine calitatea de membru acreditat (specializarea Evaluare Intreprinderi);
- domnul Tudor Constantin nu a transmis la C.N.V.M. documente sau informatii din care sa rezulte ca este ,membru al unor



organizatii profesionale de evaluare afiliate Grupului European al Asociatiilor de Evaluatori (TEGoVA) ori al altor organizatii
internationale recunoscute de ANEVAR” si nu a raspuns solicitarii formulate de Directia Generala Autorizare Reglementare prin
adresa nr.7156/21.04.2010,
in baza prevederilor art.3 (1) lit. a) din Dispunerea de masuri nr.16/20.10.2009,
in conformitate cu prevederile art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din data de
03.06.2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. inregistrarea care atesta inscrierea urmatoarei persoane fizice in calitatea de evaluator:
- Tudor Constantin (Atestat nr.3/13.01.2009; nr.PFR16EVPF/160006).
Art. 2. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia domnului Tudor Constantin si se va publica in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 726 / 04.06.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat
prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, aprobatd si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(3), art.53 si art.58 alin.(1) pct.c) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.27 alin.(1) lit. d) si art.29 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea S.A.l Intercapital Investment Management S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.16135/14.05.2010, completata prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.17833/28.05.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaz&d modificarea autorizatiei de functionare a S.A.l. Intercapital Investment Management S.A., ca urmare a
modificarii componentei conducerii, prin inlocuirea domnului Visan Leonard Mirel cu doamna Gheorghe Andreea in conformitate cu
Hotararea Consiliului de administratie nr.2/11.05.2010.
Art. 2. Componenta conducerii S.A.l. Intercapital Investment Management S.A. autorizata la data prezentei, este urmatoarea:;
1. Gheorghe Andreea
2. Racovitan Claudia.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii catre S.A.l. Intercapital Investment Management S.A. si va fi publicata in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 727 / 04.06.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat
prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(3), art.53 si art.58 alin.(1) pct.c) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.27 alin.(1) lit. d) si art.29 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea S.A.l. Intercapital Investment Management S.A. finregistratd la C.N.V.M. cu
nr.17169/21.05.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a S.A.l. Intercapital Investment Management S.A., ca urmare a
modificarii componentei Consiliului de administratje, prin inlocuirea domnului Visan Leonard Mirel cu doamna Gheorghe Andreea in
conformitate cu Hotarérea Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor nr.1/19.05.2010 si cu actul aditional la actul constitutiv al
societatii nr.13/19.05.2010.
Art. 2. Componenta Consiliul de administrafie al S.A.l. Intercapital Investment Management S.A. autorizata la data prezentei, este
urmatoarea:
1. Aldea Laurentiu Gabriel
2. Gheorghe Andreea
3. Bélanescu Mirela Roxana.
Art. 3. Societatea de administrare a investitiilor are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de inregistrare mentjuni,
in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la Oficiul Registrului Comertului a modificarilor in modul de organizare si



functionare, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii catre S.A.l. Intercapital Investment Management S.A. i va fi publicata in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 728 / 04.06.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul Public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea BANK LEUMI ROMANIA S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.18188/01.06.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotéraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatja de agent pentru servicii de investifii financiare a doamnei IGNAT CORNELIA, acordata de C.N.V.M.
prin Decizia nr.2062/09.08.2006 poz. 2, in numele societatii BANK LEUMI ROMANIA S.A. cu sediul social situat in Bucuresti,
bd. Aviatorilor nr.45, sector 1.
Art. 2. Se radiaz inregistrarea cu nr.PFR02ADEL/310156, care atestd inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitatea de agent delegat
a doamnei IGNAT CORNELIA.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea BANK LEUMI ROMANIA S.A. si se publica in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

ATESTAT NR. 92/01.06.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(3) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul Hotérérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, art.104 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006
privind emitentji si operatiunile cu valori mobiliare si Dispunerii de masuri nr.8/2006,
ca urmare a transmiterii de catre S.C. PRODFURAJ PRODUCEREA NUTRETURILOR COMBINATE ICLOD S.A. Cluj a
documentelor referitoare la Hotararea AGEA din data de 30.10.2009 privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor emise de
societate, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a [V-a, nr.6366/28.12.2009 si inregistratda la ORC prin
CIM nr.129047/11.12.2009,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 01.06.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Art. 1. C.N.V.M. ia act de CIM nr.129047/11.12.2009 prin care a fost inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe langa
Tribunalul Cluj mentiunea referitoare la Hotardrea AGEA din data de 30.10.2009 a S.C. PRODFURAJ PRODUCEREA
NUTRETURILOR COMBINATE ICLOD S.A. Cluj, privind retragerea valorilor mobiliare ale societaiji de la tranzactionare pe piata
RASDAQ, si publicata in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a IV-a, nr.6366/28.12.2009.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ATESTAT NR. 93/03.06.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in temeiul art.3 alin.(1) si (2) si ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza art.7 alin.(1) pct.6 din OUG nr.99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului, aprobata si modificata
prin Legea nr.227/2007,

in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pet.1 Iit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

avand in vedere notificarile efectuate in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare transmise la C.N.V.M. de catre autoritatile competente din state membre,



Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ATESTAT

Art. unic. Se actualizeaza serviciile si activitatile de investitii, precum si serviciile conexe prestate de firme de investitji autorizate de
autoritafile competente din statele membre, inscrise in Registrul C.N.V.M, astfel cum sunt prevazute in anexa parte integranta a
prezentului atestat.

DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

Anexa la Atestatul C.N.V.M. nr.93/03.06.2010

Nr Autoritatea Denumire firma de| Nr. de inregistrare in Servicii gi activitati de investitji
c rt. competenta care a investitii (FISM) R.e istrul% N.V.M Adresa prevazute de OUG nr.99/2006, aprobata
"| autorizat FISM g T si modificata prin Legea nr.227/2007
Financial Services |World First Markets Regent House, 16-18 Lombard |art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - ), €) si
1| Authority UK (FSA) |Limited PIMOTFISMGBROBB2 |2 -4 Londra, SW113RB it B- d), €), g)
Financial Services |Sawford Benedict 33 Wigmore Street, Londra, . ) .
2. Authority UK (FSA) |PLC PJMO1FISMGBRO0721 WAU 1AU art.7 alin.(1) pct.6 lit. A- a), e) silit. B - ¢)

prin Legea nr.227/2007,

ATESTAT NR. 94/ 03.06.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
conform Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.3 alin.(1) si (2) si ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza art.7 alin.(1) pct.6 din OUG nr.99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului, aprobata si modificata

in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pet.1 Iit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere notificarile efectuate in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare transmise la C.N.V.M. de catre autoritatile competente din state membre,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ATESTAT

Art. unic. Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. a firmelor de investitii autorizate de autoritatile competente din statele membre,
prevazute in anexd, parte integranté a prezentului atestat.

DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

Anexa la Atestatul C.N.V.M. nr.94/03.06.2010

Servicii si activitati de investitji

Nr. comAL:t:::gtte::re a Denumire firma de Nr. de inregistrare in Adresa prevazute de OUG nr.99/2006,
crt. pet investitii (FISM) Registrul C.N.V.M. aprobata si modificata prin
autorizat FISM
Legea nr.227/2007
Financial Services  [Capital Advisory Partners 47 Montpelier Square, art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), b), e), f)
1. Authority UK (FSA) |LTD PJMO1FISMGBRO975 Londra, SW7 1JX silit. B-d), e)
. . . The Vicarage, Vicarage Lane, .
2 E\'L:‘tf]’;fl'f‘y' Sﬁr‘(’l'fgf\) “Tﬂ\gﬁ;g‘:nsé“;f[‘fmlte . [PMotFISMGBR0976 [Swanmore, Southampton. ﬁt“X f“g’)"(g)) F(’gt'g)
Hampshire, SO32 2QT ' P D
Financial Services  [Louis Capital Markets UK 4th Floor, 130 Wood Street, |art.7 alin.(1) pct.6
3 Authority UK (FSA) [LLP PIMOTFISMGBRO977 Londra, EC2V 6DL lit. A-a),b),c),e)silit. B-d), e)
Financial Services  [Delcap Asset Management 2 Eaton Gate, Londra, SW1W |art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - b), d), e) si
4 | Authority UK (FSA)  |Limited PIMOTFISMGBRO978 g it. B - a), d), ¢)
Financial Services  [Treasury Management Wardour Castle, Tisbury, . woa
5 | authority UK (FSA) | Services International LTD | WMO1FISMGBRO7| o kb iy Wiltshire, SP3 6RH |37 @lin(1) petB it A-e)
Financial Services . 8 Grafton Street, Londra, art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), b), e),
6. |authority UK (Fsa) | TerumLLP PIMOTFISMGBRO980 |, 15 4. 9)silit. B-c), d), &), g)

Financial Services

1 Berkeley Street, Londra,

7. Authority UK (FSA) IUR Capital LTD PJM01FISMGBR0981 W1J 8DJ art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), e)
Financial Services  [Pharo Management (UK) 2nd Floor 8 Lancelot Place, |art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a) si
8 Authority UK (FSA)  [LLP PIMOTFISMGBR0982 Londra, SW7 1DR lit. B-g)
Financial Services  [Caisson Investment 7th Floor 7 Birchin Lane, art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - d) si
9 | Authority UK (FSA) |Management Partners LLp |"/MOTFISMGBRO983|, .\ o Ecav oBw it. B - a), c), d)

10.

Financial Services
Authority UK (FSA)

Firstenergy Capital LLP

PJM01FISMGBR0984

85 London Wall, Londra,
EC2M 7AD

art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), b), e),
g)silit. B-c),d), e), f)




Servicii si activitati de investitii

Nr. comAl;tt::::gf:re a Denumire firma de | Nr. de inregistrare in Adresa prevazute de OUG nr.99/2006,
crt. pet investitii (FISM) Registrul C.N.V.M. aprobata si modificata prin
autorizat FISM
Legea nr.227/2007

Financial Services . 2nd Floor 68 Grafton Way,  |art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), e) si
1. Authority UK (FSA) Fair-Lead Partners LLP PJMO1FISMGBR0985 Londra, WAT 5DS it. B- <), e)

Financial Supervision . . . .
12. |Commission (FSC) - Adamant Capital Partners PJMO1FISMGBR0986 76 James Bourchier blvd 76A, |art.7 allln..(1) pct.6 lit. A - a), b), d),

Bulaari AD 1407, Sofia e),g)silit. B-a), c), d), e)

ulgaria
ATESTAT NR. 95/04.06.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si

completarile ulterioare,

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.3 alin.(1) si (2) si ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza art.7 alin.(1) pct.6 din OUG nr.99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului, aprobata si modificata

prin Legea nr.227/2007,

in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pct.1 lit. b) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

avand in vedere nofificarile efectuate in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare transmise la C.N.V.M. de catre autoritatile competente din state membre,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Art. unic. Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. a institutiilor de credit autorizate de autoritatile competente din statele membre,
prevazute in anexd, parte integrantd a prezentului atestat.

DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

Anexa la Atestatul C.N.V.M. nr.95/04.06.2010

Nr Autoritatea Denumire institutie| Nr. de inreqistrare in Servicii i activitai de investitii prevazute
c rt. competenta care a de credit (INCM} R.e istrul% N.V.M Adresa de OUG nr.99/2006, aprobata si modificata
"| autorizat INCM 9 T prin Legea nr.227/2007
Financial Market Schoellerbank Renngasse 3, 1010, art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), b), ¢), d), e), ), g)
E Authority (FMA) Aktiengesellschaft PJMOTINCMALIT0136 Vienna silit. B-a),b), d), e), )

Bundesanstalt fiir
2. [Finanzdienstleitungs
aufsicht (BAFIN)

Goldman Sachs &
Co. OHG

PJMO1INCMDEU0137

Friedrich-Ebert-Anlage 49
(Messe Turm), 60327
Frankfurt am Main

art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), b), ¢), d), e), f), g)
silit. B-a), b), ¢), ), e), ), )




