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ORDONANŢA NR. 81 / 16.02.2010 

În temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) şi art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin  
OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată şi completată prin Legea nr.297/2004 cu modificările şi completările 
ulterioare, 

având în vedere Hotărârile Parlamentului României nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 și 
nr.2/14.01.2010, 

având în vedere Ordonanța C.N.V.M. nr.713/16.12.2009, 
se reţine faptul că a fost identificată o eroare materială în cuprinsul alineatului cinci din preambulul ordonanței mai sus 

menționate. 
Având în vedere deliberările din cadrul şedinţei din data de 16.02.2010, C.N.V.M. a hotărât emiterea următorului act 

individual: 
ORDONANŢĂ 

Articol unic. Alineatul cinci al preambulului Ordonanței C.N.V.M. nr.713/16.12.2009 se modifică astfel „Pentru fapta anterior 
menţionată este responsabil dl Radu Codruț Jurcovan care, în calitate de agent pentru servicii de investiții financiare (în perioada 
07.04.2004-prezent) în cadrul S.S.I.F. IFB FINWEST S.A. deşi putea şi trebuia să prevină realizarea faptelor prezentate mai sus,  
nu a făcut-o.” 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE 

 
ORDONANŢA NR. 82 / 17.02.2010 

În conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) şi art.10 din Statutul Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare adoptat 
prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată şi completată prin Legea nr.297/2004, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

în conformitate cu prevederile art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare adoptat prin  
OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată şi completată prin Legea nr.297/2004, cu modificările şi completările 
ulterioare, 

în conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificările şi completările ulterioare, 
în baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009, 
în vederea protecţiei potenţialilor cumpărători de bună credinţă care intenţionează să deruleze operaţiuni cu acţiuni care 

fac obiectul unui litigiu în cadrul căruia instanţa nu s-a pronunţat în mod definitiv şi irevocabil, 
ca urmare a Notei privind măsura asiguratorie de blocare pe o perioadă de două săptămâni a transferului unui pachet de 

61.679 de acţiuni emise de S.C. IEZERUL S.A. Borşa, s-a hotărât emiterea următorului act individual: 
ORDONANŢĂ 

Art. 1. Se blochează, ca măsură asiguratorie în vederea protecţiei proprietarilor, precum şi a potenţialilor cumpărători de bună 
credinţă care ar intenţiona să deruleze operaţiuni cu acţiuni care fac obiectul unui litigiu în cadrul căruia instanţa nu s-a pronunţat în 
mod definitiv şi irevocabil, pe o perioadă de două săptămâni începând cu data de 18.02.2010, pachetul de 61.679 de acţiuni emise 
ca urmare a Hotărârii AGEA din 28.01.2006 de majorare a capitalului social al S.C. IEZERUL S.A. Borşa (CUI:R2956670). 
Art. 2. Direcţia Monitorizare şi Investigare din cadrul Direcţiei Generale Supraveghere va urmări ducerea la îndeplinire a prezentei 
ordonanţe. 

DIRECTOR GENERAL, 
Vladimir COJOCARU 

 
ORDONANŢA NR. 83 / 17.02.2010 

În conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) şi ale art.10 din Statutul Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare 
adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată şi completată prin Legea nr.297/2004 cu modificările şi 
completările ulterioare, 

în baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009, 
având în vedere litigiul în instanţă având ca obiect constatarea nulităţii Hotărârii C.A. a S.C. UTON S.A. Oneşti nr.13 din 

data de 09.08.2006 de majorare a capitalului social, 
în conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificările şi completările ulterioare şi ale art.17 



alin.(1) din Statutul Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, 
se emite următorul act individual: 

ORDONANŢĂ 
Art. 1. Se blochează, ca măsură asiguratorie în vederea protecţiei proprietarilor, precum şi a potenţialilor cumpărători de bună 
credinţă care intenţionează să deruleze operaţiuni cu acţiuni care fac obiectul unui litigiu în cadrul căruia instanţa nu s-a pronunţat în 
mod definitiv şi irevocabil, pe o perioadă de două săptămâni, pachetul de 791.867 de acţiuni emise de S.C. UTON S.A. Oneşti 
(CF:958357) şi deţinute de S.C. BKP TRUST INVEST S.R.L., începând cu data de 20.02.2010, ca urmare a  
Hotărârii C.A. nr.13/09.08.2006 de majorare a capitalului social. 

DIRECTOR GENERAL, 
Vladimir COJOCARU 

 
ORDONANŢA NR. 84 / 17.02.2010 

În conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) şi art.10 din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat 
prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată şi completată prin Legea nr.297/2004 cu modificările şi 
completările ulterioare, 

în baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009, 
având în vedere litigiile în instanță având ca obiect anularea majorării capitalului social hotărâtă de AGEA a  

S.C. COMTOP S.A. Toplița din data de 20.11.2000, 
în conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificările şi completările ulterioare şi ale art.17 

alin.(1) din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, 
modificată şi completată prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital cu modificările şi completările ulterioare, 

se emite următorul act individual: 
ORDONANŢĂ 

Art. 1. Se blochează, ca măsură asiguratorie în vederea protecției proprietarilor, precum şi a potențialilor cumpărători de bună 
credință care ar intenționa să deruleze operațiuni cu acțiuni care fac obiectul unui litigiu în cadrul căruia instanța nu s-a pronunțat în 
mod definitiv şi irevocabil, pe o perioadă de două săptămâni începând cu data de 23.02.2010, pachetul de 5.144.540 de acțiuni 
emise de S.C. COMTOP S.A. Toplița (CF:535276) ca urmare a Hotărârii AGEA din data de 20.11.2000, acțiuni deținute de  
S.C. BRADUL S.R.L. 

DIRECTOR GENERAL, 
Vladimir COJOCARU 

 
ORDONANŢA NR. 85 / 17.02.2010 

În conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) şi art.10 din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat 
prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată şi completată prin Legea nr.297/2004 cu modificările şi 
completările ulterioare, 

în baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009, 
având în vedere litigiile în instanță având ca obiect anularea majorării capitalului social hotărâtă de AGEA a  

S.C. BIROUL DE TURISM PENTRU TINERET S.A. Bucureşti din data de 29.11.2004, 
în conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificările şi completările ulterioare şi ale art.17 

alin.(1) din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, 
modificată şi completată prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările şi completările ulterioare, 

se emite următorul act individual: 
ORDONANŢĂ 

Art. 1. Se blochează, ca măsură asiguratorie în vederea protecției proprietarilor, precum şi a potențialilor cumpărători de bună 
credință care ar intenționa să deruleze operațiuni cu acțiuni care fac obiectul unui litigiu în cadrul căruia instanța nu s-a pronunțat în 
mod definitiv şi irevocabil, pe o perioadă de două săptămâni începând cu data de 23.02.2010, pachetul de 2.316.141 de acțiuni 
emise de S.C. BIROUL DE TURISM PENTRU TINERET S.A. Bucureşti (CUI:1573170) şi deținute de A.V.A.S. 

DIRECTOR GENERAL, 
Vladimir COJOCARU 

 
ORDONANŢA NR. 86 / 18.02.2010 

În temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) şi alin.(4) şi art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin Ordonanţa de urgenţă 
a Guvernului nr.25/2002, modificată şi aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată şi completată prin Legea nr.297/2004 cu 
modificările şi completările ulterioare,  

în temeiul Hotărârilor Parlamentului României nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 și nr.2/14.01.2010,  
având în vedere poziția Asociației Naționale a Evaluatorilor din România transmisă prin adresa nr.426/06.11.2009, 

înregistrată la C.N.V.M. cu nr.38818/10.11.2009, potrivit căreia „În România nu există un cadru legal pentru aplicarea unor 
discounturi pentru lipsă de control și pentru nelichiditate, ca și pentru aplicarea unei prime de control asupra valorii de piață a unei 
întreprinderi, participanții la aceasta sau acțiuni, determinate printr-o evaluare. […] Mărimea discounturilor și a primei de control se 
poate stabili pe baza unor studii detaliate, studii existente în unele țări dezvoltate, dar care lipsesc pentru piața românească.“; 

având în vedere finalizarea investigației privind raportul întocmit de S.C. GESTACO BUSINESS CONSULTING S.R.L. la 
S.C. ISTRU S.A. Brăila, din care se rețin următoarele: 

- în Raportul de evaluare întocmit de S.C. GESTACO BUSINESS CONSULTING S.R.L. pentru acțiunile emise de S.C. ISTRU S.A. 



Brăila (înregistrat la C.N.V.M. cu nr.14119 din data de 21.04.2009), evaluatorul a aplicat un discount de 37% pentru lipsă de 
control și un discount de 20% pentru lipsă de lichiditate, ceea ce a condus la o diminuare considerabilă a prețului pe acțiune care 
urmează a fi achitat în cazul retragerii acționarilor din cadrul S.C. ISTRU S.A.; 

- evaluatorul a aplicat un discount de 20% pentru lipsă de lichiditate, în condițiile în care societățile care se retrag de la 
tranzacționare, conform dispozițiilor Dispunerii de măsuri a C.N.V.M. nr.8/2006 sunt societăți nelichide (în ultimele 12 luni 
anterioare datei publicării convocatorului AGEA au înregistrat un număr de cel mult 50 de tranzacții cu acțiuni reprezentând cel 
mult 1% din totalul acțiunilor); 

- evaluatorul a folosit în cazul S.C. ISTRU S.A. Brăila „studii existente în unele țări dezvoltate dar care lipsesc pentru piața 
românească“, respectiv metoda medianei câștigului în vederea calculării discountului aferent lipsei de control din partea unui 
acționar; 

- evaluatorul a aplicat cele două discounturi (pentru lipsă de control și pentru lipsă de lichiditate) fără să țină seama că societatea 
își desfășoară activitatea pe piața de capital autohtonă; 

- determinarea mărimii celor două discounturi aplicate trebuia să țină seama de valoarea de piață a societății în cauză, precum și 
de nivelul de risc aferent pieței autohtone, 

în baza prevederilor art.2 alin.(5) lit. a) din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările 
ulterioare, 

în conformitate cu prevederile art.3 alin.(1) lit. c) din Dispunerea de măsuri a C.N.V.M. nr.16/20.10.2009, 
în conformitate cu prevederile art.6 din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
în baza analizei efectuate de direcţia de specialitate şi a deliberărilor din şedinţa de Comisie din data de 16.02.2010, 

C.N.V.M. a hotărât emiterea următorului act individual: 
ORDONANŢĂ 

Art. 1. Începând cu data prezentei, se retrage Atestatul C.N.V.M. nr.603/11.10.2006. 
Art. 2. Începând cu data prezentei, se radiază înregistrarea privind înscrierea în Registrul public al C.N.V.M.,  
Secțiunea 16-Evaluatori/Experți independenți, Subsecțiunea 2-Evaluatori/Experți independenți persoane juridice a  
S.C. GESTACO BUSINESS CONSULTING S.R.L. cu nr.PJR16EVPJ/090016. 
Art. 3. Cu drept de contestaţie la C.N.V.M. în termen de 30 zile de la data comunicării. Contestația nu suspendă executarea 
prevederilor prezentei ordonanțe. 
Art. 4. Prezenta ordonanţă va fi comunicată S.C. GESTACO BUSINESS CONSULTING S.R.L. (CUI:RO810019) cu sediul în Brăila, 
bd. Al. I. Cuza nr.3. 
Art. 5. Prezenta ordonanţă intră în vigoare la data comunicării ei părții vizate și va fi publicată în Buletinul și pe site-ul C.N.V.M. 

PREȘEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
ORDONANŢA NR. 87 / 18.02.2010 

În temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) şi alin.(4) şi ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin Ordonanţa de 
urgenţă a Guvernului nr.25/2002, modificată şi aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată şi completată prin Legea nr.297/2004 cu 
modificările şi completările ulterioare, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului României nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 și nr.2/14.01.2010, 
având în vedere poziția Asociației Naționale a Evaluatorilor din România transmisă prin adresa nr.426/06.11.2009, 

înregistrată la C.N.V.M. cu nr.38818/10.11.2009, potrivit căreia „În România nu există un cadru legal pentru aplicarea unor 
discounturi pentru lipsă de control și pentru nelichiditate, ca și pentru aplicarea unei prime de control asupra valorii de piață a unei 
întreprinderi, participanții la aceasta sau acțiuni, determinate printr-o evaluare. […] Mărimea discounturilor și a primei de control se 
poate stabili pe baza unor studii detaliate, studii existente în unele țări dezvoltate, dar care lipsesc pentru piața românească.“; 

având în vedere Raportul de verificare întocmit de evaluatorul CONSTANTIN VALERICĂ referitor la Raportul de evaluare 
întocmit de S.C. GESTACO BUSINESS CONSULTING S.R.L. pentru acțiunile emise de S.C. ISTRU S.A. Brăila (înregistrat la 
C.N.V.M. cu nr.32178 din data de 04.09.2009), în care acesta precizează „accept raportul de evaluare a acțiunilor S.C. ISTRU S.A. 
Brăila întocmit de către S.C. GESTACO-BUSINESS CONSULTING S.R.L., întrucât prezintă concluzii rezonabile”, deși nu au fost 
aplicate corect Standardele Internaționale de Evaluare, deoarece: 

- în Raportul de evaluare întocmit de S.C. GESTACO BUSINESS CONSULTING S.R.L. pentru acțiunile emise de S.C. ISTRU S.A. 
Brăila (înregistrat la C.N.V.M. cu nr.14119 din data de 21.04.2009) evaluatorul a aplicat un discount de 37% pentru lipsă de 
control și un discount de 20% pentru lipsă de lichiditate, ceea ce a condus la o diminuare considerabilă a prețului pe acțiune care 
urmează a fi achitat în cazul retragerii acționarilor din cadrul S.C. ISTRU S.A.; 

- evaluatorul a aplicat un discount de 20% pentru lipsă de lichiditate, în condițiile în care societățile care se retrag de la 
tranzacționare, conform dispozițiilor Dispunerii de măsuri a C.N.V.M. nr.8/2006 sunt societăți nelichide (în ultimele 12 luni 
anterioare datei publicării convocatorului AGEA au înregistrat un număr de cel mult 50 de tranzacții cu acțiuni reprezentând cel 
mult 1% din totalul acțiunilor); 

- evaluatorul a folosit în cazul S.C. ISTRU S.A. Brăila „studii existente în unele țări dezvoltate dar care lipsesc pentru piața 
românească“, respectiv metoda medianei câștigului în vederea calculării discountului aferent lipsei de control din partea unui 
acționar; 

- evaluatorul a aplicat cele două discounturi (pentru lipsă de control și pentru lipsă de lichiditate) fără să țină seama că societatea 
își desfășoară activitatea pe piața de capital autohtonă; 

- determinarea mărimii celor două discounturi aplicate trebuia să țină seama de valoarea de piață a societății în cauză, precum și 
de nivelul de risc aferent pieței autohtone, 



în baza prevederilor art.2 alin.(5) lit. a) din Legea nr.297/2004 privind piața de capital cu modificările și completările 
ulterioare, 

în conformitate cu prevederile art.3 alin.(1) lit. c) din Dispunerea de măsuri a C.N.V.M. nr.16/20.10.2009, 
în conformitate cu prevederile art.6 din Regulamentul 4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
în baza analizei efectuate de direcţia de specialitate şi a deliberărilor din cadrul şedinţei de Comisie din data de 

16.02.2010, Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 
ORDONANŢĂ 

Art. 1. Începând cu data prezentei, se retrage Atestatul C.N.V.M. nr.641/14.12.2006. 
Art. 2. Începând cu data prezentei, se radiază înregistrarea privind înscrierea în Registrul public al C.N.V.M.,  
Secțiunea 16-Evaluatori/Experți independenți, Subsecțiunea 1-Evaluatori/Experți independenți persoane fizice (EVPF) a  
domnului CONSTANTIN VALERICĂ cu nr.PFR16EVPF290004. 
Art. 3. Cu drept de contestaţie la C.N.V.M. în termen de 30 de zile de la data comunicării. Contestaţia nu suspendă executarea 
sancţiunii. 
Art. 4. Prezenta ordonanţă va fi comunicată domnului CONSTANTIN VALERICĂ prin scrisoare recomandată cu confirmare de 
primire. 
Art. 5. Prezenta ordonanţă intră în vigoare la data comunicării ei părții vizate și va fi publicată în Buletinul și pe site-ul C.N.V.M. 

PREȘEDINTE 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
ORDONANŢA NR. 88 / 18.02.2010 

În temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) şi alin.(4) şi ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 
aprobată prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 și nr.2/14.01.2010, 
având în vedere faptul că ZALOIS LTD Belize nu a respectat obligaţia impusă de dispoziţiile art.203 alin.(1) din  

Legea nr.297/2004 cât și prevederile Ordonanţei C.N.V.M. nr.662/19.11.2009 de a depune la C.N.V.M. în termen de 15 zile 
lucrătoare de la primirea ordonanţei documentaţia aferentă ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. AMONIL S.A. Slobozia, 

având în vedere prevederile art.271, art.272 lit. a) şi art.273 alin.(1) lit. b), art.276 lit. a) din Legea nr.297/2004 privind piaţa 
de capital, cu modificările şi completările ulterioare, 

în baza analizei efectuate de direcţia de specialitate şi a deliberărilor purtate în cadrul ședinţei din data de 18.02.2010, 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

ORDONANŢĂ 
Art. 1. Se sancţionează ZALOIS LTD Belize (59811) cu sediul în Belize, Barrack Road nr.35, Belize City, în calitate de acţionar al 
S.C. AMONIL S.A. Slobozia (CUI:2071105), cu amendă în sumă de 50 USD (reprezentând 5% din capitalul social subscris și vărsat 
al societății). 
Art. 2. Amenda se va achita la Administrația Finanțelor Publice a sectorului 1 Bucureşti în termen de 30 de zile de la comunicarea 
ordonanţei. Prezenta ordonanţă constituie înştiinţare de plată. O copie a dovezii achitării amenzii se va transmite C.N.V.M., Direcţia 
emitenţi în termen de 30 de zile de la achitarea amenzii. 
Art. 3. În cazul în care amenda nu va fi achitată în termenul prevăzut, se vor lua măsuri în vederea executării silite. 
Art. 4. ZALOIS LTD Belize şi JOVLINE LTD Belize, împreună cu persoanele cu care acţionează în mod concertat au obligaţia ca în 
termen de 15 zile lucrătoare de la data emiterii prezentului act, să depună la C.N.V.M. documentaţia aferentă ofertei publice 
obligatorii de preluare a S.C. AMONIL S.A. Slobozia. 
Art. 5. În situaţia în care obligaţia prevăzută la art.4 din prezenta ordonanţă nu este îndeplinită, ZALOIS LTD Belize va fi sancţionată 
de către C.N.V.M. în conformitate cu prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) şi art.276 lit. a) din Legea nr.297/2004 cu 
modificările şi completările ulterioare (amendă între 0,5% - 5% din capitalul social subscris și vărsat). 
Art. 6. Cu drept de contestaţie la C.N.V.M. în termen de 30 de zile de la data comunicării. Contestaţia nu suspendă executarea 
sancţiunii. 
Art. 7. Prezenta ordonanță va fi comunicată ZALOIS LTD Belize (59811) cu sediul în Belize, Barrack Road nr.35, Belize City,  
la S.C. AMONIL S.A. Slobozia cu sediul în Slobozia, șos. Călăraşi Km 4, jud. Ialomiţa și va fi publicată în Buletinul C.N.V.M. 
Art. 8. Prezenta ordonanţă intră în vigoare la data emiterii și se publică în Buletinul C.N.V.M. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
ORDONANŢA NR. 89 / 18.02.2010 

În temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) şi alin.(4) şi ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 
aprobată prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 și nr.2/14.01.2010, 
având în vedere faptul că JOVLINE LTD Belize nu a respectat obligaţia impusă de dispoziţiile art.203 alin.(1) din  

Legea nr.297/2004 cât și prevederile Ordonanţei C.N.V.M. nr.663/19.11.2009 de a depune la C.N.V.M. în termen de 15 zile 
lucrătoare de la primirea ordonanţei documentaţia aferentă ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. AMONIL S.A. Slobozia, 

având în vedere prevederile art.271, art.272 lit. a) şi art.273 alin.(1) lit. b), art.276 lit. a) din Legea nr.297/2004 privind piaţa 
de capital, cu modificările şi completările ulterioare, 



în baza analizei efectuate de direcţia de specialitate şi a deliberărilor purtate în cadrul ședinţei din data de 18.02.2010, 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

ORDONANŢĂ 
Art. 1. Se sancţionează JOVLINE LTD Belize (59812) cu sediul în Belize, Barrack Road nr.35, Belize City, în calitate de acţionar al 
S.C. AMONIL S.A. Slobozia (CUI:2071105), cu amendă în sumă de 50 USD (reprezentând 5% din capitalul social subscris și vărsat 
al societății). 
Art. 2. Amenda se va achita la Administrația Finanțelor Publice a sectorului 1 Bucureşti în termen de 30 de zile de la comunicarea 
ordonanţei. Prezenta ordonanţă constituie înştiinţare de plată. O copie a dovezii achitării amenzii se va transmite C.N.V.M., Direcţia 
emitenţi în termen de 30 de zile de la achitarea amenzii. 
Art. 3. În cazul în care amenda nu va fi achitată în termenul prevăzut, se vor lua măsuri în vederea executării silite. 
Art. 4. JOVLINE LTD Belize şi ZALOIS LTD Belize, împreună cu persoanele cu care acţionează în mod concertat au obligaţia ca în 
termen de 15 zile lucrătoare de la data emiterii prezentului act, să depună la C.N.V.M. documentaţia aferentă ofertei publice 
obligatorii de preluare a S.C. AMONIL S.A. Slobozia. 
Art. 5. În situaţia în care obligaţia prevăzută la art.4 din prezenta ordonanţă nu este îndeplinită, JOVLINE LTD Belize va fi 
sancţionată de către C.N.V.M. în conformitate cu prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) şi art.276 lit. a) din  
Legea nr.297/2004 cu modificările şi completările ulterioare (amendă între 0,5% - 5% din capitalul social subscris și vărsat). 
Art. 6. Cu drept de contestaţie la C.N.V.M. în termen de 30 de zile de la data comunicării. Contestaţia nu suspendă executarea 
sancţiunii. 
Art. 7. Prezenta ordonanță va fi comunicată JOVLINE LTD Belize (59812) cu sediul în Belize, Barrack Road nr.35, Belize City,  
la S.C. AMONIL S.A. Slobozia cu sediul în Slobozia, șos. Călăraşi Km 4, jud. Ialomiţa și va fi publicată în Buletinul C.N.V.M. 
Art. 8. Prezenta ordonanță intră în vigoare la data emiterii și se publică în Buletinul C.N.V.M. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
DECIZIA NR. 213 / 15.02.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat şi 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
având în vedere că sunt îndeplinite prevederile art.1 alin.(3) şi art.4 alin.(1) şi (2) din Legea nr.297/2004 privind piaţa de 

capital, cu modificările şi completările ulterioare, precum şi ale art.1 alin.(2), art.18, art.19, art.20, art.21 şi art.24 lit. g) din 
Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investiţii financiare, 

în conformitate cu dispoziţiile art.2, art.5 alin.(1) pct.2 lit. b) şi art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind  
Registrul public al C.N.V.M., 

având în vedere cererea formulată de Societatea de Servicii de Investiţii Financiare STK TRADING S.A. Cluj-Napoca, 
înregistrată la C.N.V.M. cu nr.3592/08.02.2010, 

Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 
DECIZIE 

Art. 1. Se radiază înregistrarea cu nr.PFR02ASIF/012209 care atestă înscrierea în Registrul public al C.N.V.M., în calitatea de agent 
pentru servicii de investiţii financiare a domnului DAN IOAN, autorizat în numele Societăţii de Servicii de Investiţii Financiare 
STK TRADING S.A. cu sediul social situat în Cluj-Napoca, str. Heltai Gaspar nr.29, jud. Cluj. 
Art. 2. Se atestă înscrierea domnului DAN IOAN în Registrul public al C.N.V.M., în calitate de agent delegat, cu 
nr.PFR02ADEL/010734. 
Art. 3. Societatea de servicii de investiţii financiare are obligaţia să solicite C.N.V.M. retragerea autorizaţiei acordate persoanei 
menţionate la art.2 şi radierea acesteia din Registrul C.N.V.M., cel târziu la data încetării raporturilor de muncă dintre aceasta şi 
societate. 
Art. 4. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării acesteia către Societatea de Servicii de Investiţii Financiare  
STK TRADING S.A. Cluj-Napoca şi se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

DIRECTOR GENERAL, 
Radu TOIA 

 
DECIZIA NR. 214 / 15.02.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat şi 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
având în vedere că sunt îndeplinite prevederile art.1 alin.(3) şi art.4 alin.(1) şi (2) din Legea nr.297/2004 privind piaţa de 

capital, cu modificările şi completările ulterioare, precum şi ale art.1 alin.(2), art.18, art.19, art.20, art.21 şi art.24 lit. g) din 
Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investiţii financiare, 

în conformitate cu dispoziţiile art.2, art.5 alin.(1) pct.2 lit. b) şi art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind  
Registrul public al C.N.V.M., 

având în vedere cererea formulată de societatea de servicii de investiţii financiare GM INVEST S.A. București, înregistrată 
la C.N.V.M. cu nr.3169/03.02.2010, completată prin adresa nr.3898/10.02.2010, 



Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 
DECIZIE 

Art. 1. Se radiază înregistrarea cu nr.PFR02ASIF/292194 care atestă înscrierea în Registrul public al C.N.V.M., în calitatea de agent 
pentru servicii de investiţii financiare a domnului STOICA LIVIU CORNELIU, autorizat în numele societăţii de servicii de investiţii 
financiare GM INVEST S.A. cu sediul social situat în Bucureşti, bd. Unirii nr.33, bl.A2, tronson 1, mezanin, cam 2A, 2B, 2C şi 3, 
sector 3. 
Art. 2. Se atestă înscrierea domnului STOICA LIVIU CORNELIU în Registrul public al C.N.V.M., în calitate de agent delegat,  
cu nr.PFR02ADEL/290735. 
Art. 3. Societatea de servicii de investiţii financiare are obligaţia să solicite C.N.V.M. retragerea autorizaţiei acordate persoanei 
menţionate la art.2 şi radierea acesteia din Registrul C.N.V.M., cel târziu la data încetării raporturilor de muncă dintre aceasta şi 
societate. 
Art. 4. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării acesteia către societatea de servicii de investiţii financiare  
GM INVEST S.A. București şi se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

DIRECTOR GENERAL, 
Radu TOIA 

DECIZIA NR. 215 / 15.02.2010 
În baza prevederilor art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat şi 

modificat prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
având în vedere că sunt îndeplinite prevederile art.1 alin.(3) şi art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, 

cu modificările şi completările ulterioare, 
în conformitate cu dispoziţiile art.2 şi art.5 alin.(1) pct.2 lit. a) şi art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul 

public al C.N.V.M., 
având în vedere cererea formulată de societatea de servicii de investiţii financiare GM INVEST S.A., înregistrată la 

C.N.V.M. cu nr.3168/03.02.2010, 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se radiază înregistrarea cu nr.PFR02ADEL/290118, care atestă înscrierea în Registrul public al C.N.V.M. în calitatea de 
agent delegat a doamnei STOICA CARMEN IONELA, autorizată în numele societăţii de servicii de investiţii financiare  
GM INVEST S.A. cu sediul social situat în Bucureşti, bd. Unirii nr.33, bl.A2, tronson 1, mezanin, cam 2A, 2B, 2C şi 3, sector 3. 
Art. 2. Se atestă înscrierea doamnei STOICA CARMEN IONELA în Registrul public al C.N.V.M., în calitate de agent pentru servicii 
de investiţii financiare, cu nr.PFR02ASIF/292299. 
Art. 3. Societatea de servicii de investiţii financiare GM INVEST S.A. are obligaţia să solicite C.N.V.M. retragerea autorizaţiei 
acordate persoanei menţionate la art.2 şi radierea acesteia din Registrul C.N.V.M., cel târziu la data încetării raporturilor de muncă 
dintre aceasta şi societate. 
Art. 4. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării acesteia către societatea de servicii de investiţii financiare  
GM INVEST S.A. şi se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

DIRECTOR GENERAL, 
Radu TOIA 

DECIZIA NR. 216 / 15.02.2010 
În baza prevederilor art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat şi 

modificat prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.1 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi completările ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.13 alin.(1) lit. f) şi art.15 alin.(1) din Regulamentul nr.32/2006 privind 

serviciile de investiţii financiare, cu modificările şi completările ulterioare, 
având în vedere cererea formulată de societatea de servicii de investiţii financiare CARPATICA INVEST S.A. Sibiu prin 

adresele înregistrate la C.N.V.M. cu nr.585/08.01.2010, completată prin adresa nr.2891/01.02.2010, 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se autorizează modificarea autorizaţiei de funcţionare a societăţii de servicii de investiţii financiare  
CARPATICA INVEST S.A. ca urmare a desfiinţării sediului secundar de tip agenţie situat în Bacău, str. 9 Mai nr.33, jud. Bacău, 
autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.2049/07.08.2006. 
Art. 2. Societatea de servicii de investiţii financiare CARPATICA INVEST S.A. are obligaţia de a transmite la C.N.V.M. copia 
certificatului de înregistrare menţiuni, în termen de maximum 5 zile de la data înregistrării la Oficiul Registrului Comerţului a 
modificării intervenite în modul de organizare şi funcţionare ca urmare a desfiinţării sediului secundar precizat la art.1, dar nu mai 
târziu de 90 de zile de la data autorizaţiei emise de către C.N.V.M. 
Art. 3. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării ei către societatea de servicii de investiţii financiare  
CARPATICA INVEST S.A. şi se publică în Buletinul C.N.V.M. şi pe site-ul www.cnvmr.ro. 

DIRECTOR GENERAL, 
Radu TOIA 



 
DECIZIA NR. 217 / 15.02.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat şi 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.9 din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi completările ulterioare, 
având în vedere prevederile art.13 alin.(1) lit. f), art.15 şi art.17 alin.(1), (4) şi (5) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, 
având în vedere cererea formulată de societatea de servicii de investiţii financiare CARPATICA INVEST S.A. înregistrată 

la C.N.V.M. prin adresa cu nr.584/08.01.2010, completată prin adresa nr.2891/01.02.2010, 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se autorizează completarea autorizaţiei de funcţionare a societăţii de servicii de investiţii financiare  
CARPATICA INVEST S.A. ca urmare a înfiinţării sediului secundar (agenţie) situat în Bacău, str. Nicolae Bălcescu nr.10, sc.F, et.1, 
jud. Bacău. 
Art. 2. Societatea de servicii de investiţii financiare CARPATICA INVEST S.A. are obligaţia de a transmite la C.N.V.M. copia 
certificatului de înregistrare menţiuni, în termen de maximum 5 zile de la data înregistrării la Oficiul Registrului Comerţului a 
modificărilor intervenite în modul de organizare şi funcţionare ca urmare a înfiinţării sediului secundar precizat la art.1, dar nu mai 
târziu de 90 de zile de la data autorizaţiei emise de către C.N.V.M. 
Art. 3. Societatea de servicii de investiţii financiare are obligaţia să menţină condiţiile impuse la autorizarea sediilor secundare pe 
toată durata de funcţionare a acestora notificând C.N.V.M. orice modificări în termen de maximum 15 zile de la producerea acestora, 
anexând copii ale documentelor justificative. 
Art. 4. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării către societatea de servicii de investiţii financiare  
CARPATICA INVEST S.A. şi se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

DIRECTOR GENERAL, 
Radu TOIA 

 
DECIZIA NR. 218 / 16.02.2010 

În conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) şi art.10 din Statutul Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare adoptat 
prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002 modificat şi completat prin Legea 297/2004 cu modificările şi completările 
ulterioare, 

în temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi completările ulterioare, 
în baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009, 
având în vedere informaţiile furnizate de site-ul ONRC, potrivit cărora S.C. AGROMEC GRANICESTI S.A. Suceava este în 

lichidare, 
având în vedere informaţiile transmise prin adresa înregistrată la C.N.V.M. cu nr.4174/12.02.2010 de către ORC Suceava, 

din care rezultă faptul că, prin Sentința Civilă nr.2856/05.10.2007 pronunțată în dosarul nr.5522/86/2007 de către Tribunalul 
Suceava s-a dispus dizolvarea S.C. AGROMEC GRANICESTI S.A. Suceava, iar prin Încheierea nr.8017 din data de 28.10.2009 
pronunţată de către Tribunalul Suceava a fost numit lichidatorul acestei societăți, 

ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzacţionare şi radierea din evidenţa C.N.V.M. a acţiunilor emise de  
S.C. AGROMEC GRANICESTI S.A. Suceava, s-a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se retrag de la tranzacţionarea pe piaţa RASDAQ acţiunile emise de S.C. AGROMEC GRANICESTI S.A. Suceava 
(CUI:7569683), începând cu data de 23.02.2010. 

DIRECTOR GENERAL, 
Vladimir COJOCARU 

 
DECIZIA NR. 219 / 16.02.2010 

În conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) şi art.10 din Statutul Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare adoptat 
prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002 modificat şi completat prin Legea 297/2004 cu modificările şi completările 
ulterioare, 

în temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital şi art.104 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 
privind emitenţii şi operaţiunile cu valori mobiliare, 

în baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009, 
având în vedere informaţiile furnizate de site-ul ONRC, potrivit cărora S.C. AGROMEC GRANICESTI S.A. Suceava este în 

lichidare, 
având în vedere informaţiile transmise prin adresa înregistrată la C.N.V.M. cu nr.4174/12.02.2010 de către ORC Suceava, 

din care rezultă faptul că prin Sentința Civilă nr.2856/05.10.2007 pronunțată în dosarul nr.5522/86/2007 de către Tribunalul Suceava 
s-a dispus dizolvarea S.C. AGROMEC GRANICESTI S.A. Suceava, iar prin Încheierea nr.8017 din data de 28.10.2009 pronunţată 
de către Tribunalul Suceava a fost numit lichidatorul acestei societăți, 

având în vedere Decizia nr.218/16.02.2010 de retragere de la tranzacţionare a acţiunilor emise de  
S.C. AGROMEC GRANICESTI S.A. Suceava, 

ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzacţionare şi radierea din evidenţa C.N.V.M. a acţiunilor emise de  



S.C. AGROMEC GRANICESTI S.A. Suceava, s-a hotărât emiterea următorului act individual: 
DECIZIE 

Art. 1. Se radiază din evidenţele C.N.V.M. acţiunile emise de S.C. AGROMEC GRANICESTI S.A. Suceava (CUI:7569683), 
începând cu data de 23.02.2010. 

DIRECTOR GENERAL, 
Vladimir COJOCARU 

 
DECIZIA NR. 220 / 16.02.2010 

În conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) şi art.10 din Statutul Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare adoptat 
prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002 modificat şi completat prin Legea 297/2004, cu modificările şi completările 
ulterioare, 

în temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi completările ulterioare, 
în baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009, 
având în vedere Sentința Civilă nr.308/23.05.2008 pronunțată în dosarul nr.3610/30/2008 de către Tribunalul Timiș,  

prin care s-a dispus dizolvarea S.C. CONFEXTIM S.A. Timișoara, 
având în vedere informaţiile furnizate de către ONRC, potrivit cărora S.C. CONFEXTIM S.A. Timișoara a fost radiată din 

Registrul Comerţului, 
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzacţionare şi radierea din evidenţa C.N.V.M. a acţiunilor emise de  

S.C. CONFEXTIM S.A. Timișoara, s-a hotărât emiterea următorului act individual: 
DECIZIE 

Art. 1. Se retrag de la tranzacţionarea pe piaţa RASDAQ acţiunile emise de S.C. CONFEXTIM S.A. Timișoara (CUI:3792258) 
începând cu data de 23.02.2010. 

DIRECTOR GENERAL, 
Vladimir COJOCARU 

 
DECIZIA NR. 221 / 16.02.2010 

În conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) şi art.10 din Statutul Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare adoptat 
prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002 modificat şi completat prin Legea 297/2004 cu modificările şi completările 
ulterioare, 

în temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi completările ulterioare şi art.104  
lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitenţii şi operaţiunile cu valori mobiliare, 

în baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009, 
având în vedere Sentința Civilă nr.308/23.05.2008 pronunțată în dosarul nr.3610/30/2008 de către Tribunalul Timiș,  

prin care s-a dispus dizolvarea S.C. CONFEXTIM S.A. Timișoara, 
având în vedere informaţiile furnizate de către ONRC, potrivit cărora S.C. CONFEXTIM S.A. Timișoara a fost radiată din 

Registrul Comerţului, 
având în vedere Decizia nr.220/16.02.2010 de retragere de la tranzacţionare a acţiunilor emise de S.C. CONFEXTIM S.A. 

Timișoara, 
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzacţionare şi radierea din evidenţa C.N.V.M. a acţiunilor emise de  

S.C. CONFEXTIM S.A. Timișoara, s-a hotărât emiterea următorului act individual: 
DECIZIE 

Art. 1. Se radiază din evidenţele C.N.V.M. acţiunile emise de S.C. CONFEXTIM S.A. Timișoara (CUI:3792258) începând cu data de 
23.02.2010. 

DIRECTOR GENERAL, 
Vladimir COJOCARU 

 
DECIZIA NR. 222 / 16.02.2010 

În conformitate cu prevederile art.2, art.7 alin.(1) şi (4), art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare 
adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002 modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de 
capital, cu modificările şi completările ulterioare, 

având în vedere tranzacţiile cu acţiuni emise de S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. Constanţa efectuate pe piaţa de 
capital în data de 15.02.2010 de către The Rompetrol Group NV Olanda, la preţul de 0,075 lei/acţiune, 

având în vedere prevederile art.54 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitenţii şi operaţiunile cu valori 
mobiliare, 

având în vedere obligativitatea The Rompetrol Group NV Olanda de a transmite spre aprobare la C.N.V.M. a unui 
amendament privind majorarea preţului oferit în cadrul ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. 
Constanţa la cel puţin 0,075 lei/acţiune, 

în vederea prevenirii afectării egalității de informare și tratament al investitorilor sau al intereselor acestora, 
în conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi completările 

ulterioare, 
în temeiul Hotărârilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 şi nr.2/14.01.2010, 
în baza analizei efectuate de direcţia de specialitate din cadrul C.N.V.M. şi ca urmare a deliberărilor din şedinţa din data de 

16.02.2010, Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 



DECIZIE 
Art. 1. Se suspendă de la tranzacţionarea pe BVB acţiunile emise de S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. Constanța 
(CUI:1860712), începând cu data de 16.02.2010 și până la data aprobării de către C.N.V.M. a amendamentului privind majorarea 
preţului oferit de către The Rompetrol Group NV Olanda în cadrul ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. ROMPETROL 
RAFINARE S.A. Constanţa. 
Art. 2. Prezenta decizie se publică în Buletinul C.N.V.M. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
DECIZIA NR. 223 / 16.02.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat şi 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.1 alin.(3), art.4 alin.(1) şi art.6 din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi completările 

ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 şi art.27 alin.(1) lit. a) şi alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006 privind 

serviciile de investiţii financiare, 
în baza art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
având în vedere cererea formulată de societatea de servicii de investiţii financiare HTI VALORI MOBILIARE S.A. Bucureşti 

prin adresa înregistrată la C.N.V.M. cu nr.3674/09.02.2010, 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se retrage autorizaţia de agent pentru servicii de investiţii financiare acordată de C.N.V.M. doamnei  
MĂRGINEAN Manuela-Ionela, în numele societăţii de servicii de investiţii financiare HTI VALORI MOBILIARE S.A.,  
prin Decizia nr.554/23.02.2006. 
Art. 2. Se radiază din Registrul C.N.V.M. nr.PFR02ASIF/030452 reprezentând înregistrarea doamnei  
MĂRGINEAN Manuela-Ionela în calitate de agent pentru servicii de investiţii financiare. 
Art. 3. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării ei către societatea de servicii de investiţii financiare  
HTI VALORI MOBILIARE S.A. şi se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

DIRECTOR GENERAL, 
Radu TOIA 

 
DECIZIA NR. 224 / 16.02.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat şi 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.1 alin.(3) şi art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi completările 

ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.18, art.22 alin.(1) şi art.24 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de 

investiţii financiare, 
în temeiul prevederilor art.2 şi art.5 alin.(1) pct.2 lit. a) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul C.N.V.M., 
având în vedere cererea de autorizare formulată de societatea de servicii de investiţii financiare HTI Valori Mobiliare S.A. 

prin adresa înregistrată la C.N.V.M. cu nr.3270/03.02.2010, 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se autorizează domnul MITRAN Matei având Atestatul profesional nr.1795/07.11.2005, în calitate de agent pentru servicii de 
investiţii financiare în numele societăţii de servicii de investiţii financiare HTI VALORI MOBILIARE S.A. cu sediul social situat în 
Bucureşti, str. Traian nr.103, et.3, biroul 3, sector 2. 
Art. 2. Se atestă înscrierea domnului MITRAN Matei în Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR02ASIF/402300, în calitate de agent pentru 
servicii de investiţii financiare. 
Art. 3. Societatea de servicii de investiţii financiare HTI VALORI MOBILIARE S.A. are obligaţia să solicite C.N.V.M. retragerea 
autorizaţiei acordate persoanei menţionate la art.1 şi radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel târziu la data încetării raporturilor 
de muncă dintre aceasta şi societate. 
Art. 4. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării ei către societatea de servicii de investiţii financiare HTI VALORI 
MOBILIARE S.A. şi se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

DIRECTOR GENERAL, 
Radu TOIA 

DECIZIA NR. 225 / 16.02.2010 
În baza prevederilor art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat şi 

modificat prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 



având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.1 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi completările ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 alin.(1) şi art.27 alin.(1) lit. a) şi alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006 

privind serviciile de investiţii financiare, 
potrivit prevederilor art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
analizând cererea societăţii de servicii de investiţii financiare CARPATICA INVEST S.A. înregistrată la C.N.V.M. cu 

nr.2367/27.01.2010, 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se retrage autorizaţia de agent pentru servicii de investiţii financiare acordată de C.N.V.M. domnului Pascu Nicolae prin 
Decizia nr.1336/11.03.2004, în numele societăţii de servicii de investiţii financiare CARPATICA INVEST S.A. cu sediul social situat 
în Sibiu, str. Dorului nr.20, et.4, jud. Sibiu. 
Art. 2. Se radiază din Registrul C.N.V.M. nr.PFR02ASIF/290241 reprezentând înscrierea domnului Pascu Nicolae în calitate de 
agent pentru servicii de investiţii financiare, autorizat în numele societăţii de servicii de investiţii financiare  
CARPATICA INVEST S.A. 
Art. 3. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării acesteia către societatea de servicii de investiţii financiare  
CARPATICA INVEST şi se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

DIRECTOR GENERAL, 
Radu TOIA 

 
DECIZIA NR. 226 / 16.02.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobată prin 
Legea nr.514/2002, modificat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.1 alin.(3) şi art.6 şi art.9 din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi completările 

ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.3, art.13 alin.(1) lit. (c) şi art.15 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind serviciile 

de investiţii financiare, 
având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1689/08.12.2009, 
analizând cererea societății de servicii de investiții financiare GOLDRING S.A. Tg. Mureș înregistrată la C.N.V.M. cu 

nr.3236/03.02.2010, completată prin adresa nr.3888/10.02.2010, 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se autorizează modificarea autorizaţiei de funcţionare a societăţii de servicii de investiţii financiare GOLDRING S.A. Tg. 
Mureş cu sediul social situat în Tg. Mureş, str. Tudor Vladimirescu nr.56A, jud. Mureş, ca urmare a modificării structurii 
acţionariatului. 
Art. 2. Structura acţionariatului autorizat la data prezentei decizii este următoarea: 
 

Nr. crt. Nume şi prenume / denumire acţionar Participarea la capitalul social al SSIF 

1. 
Acţionari 
semnificativi 

RAKOCZI LEVENTE 10,1250% 
S.C.  Z.T.S.  CONSULTANŢĂ ŞI MANAGEMENT S.R.L. 50,8750% 
S.C. ATLAS S.R.L. 15,3750% 
ZAHAN VIRGIL ADRIAN 13,2500% 

2. Acţionari a căror deţinere se situează sub pragul minim prevăzut la art.18 din 
Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital 

10,3750% 
 

Art. 3. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării ei către societatea de servicii de investiţii financiare GOLDRING S.A.  
Tg. Mureş şi se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

DIRECTOR GENERAL, 
Radu TOIA 

 
DECIZIA NR. 227 / 16.02.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat şi 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului României nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 şi nr.2/14.01.2010, 
în conformitate cu art.83 alin.(1) şi alin.(2) şi art.85 alin.(1) şi alin.(2) din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital,  

cu modificările şi completările ulterioare, 
în baza art.97 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea şi funcţionarea societăţilor de administrare 

a investiţiilor, a organismelor de plasament colectiv şi a depozitarilor, 
în conformitate cu dispoziţiile art.2 şi art.5 alin.(1) pct.6 lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul Public 

al C.N.V.M., 
având în vedere solicitarea S.A.I. Intercapital Investment Management S.A. înregistrată la C.N.V.M. cu nr.764/12.01.2010, 

completată prin adresele înregistrate la C.N.V.M. cu nr.3123/02.02.2010 şi nr.3456/05.02.2010, 



în baza analizei efectuate de direcţia de specialitate şi a deliberărilor purtate în cadrul şedinţei din data de 16.02.2010, 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se autorizează Fondul Deschis de Investiţii iFond Monetar administrat de S.A.I. Intercapital Investment Management S.A. şi 
având ca depozitar Banca Comercială Română S.A. 
Art. 2. Se autorizează iniţierea şi derularea ofertei publice continue de unităţi de fond ale Fondului Deschis de Investiţii iFond 
Monetar, în baza Prospectului de emisiune. 
Art. 3. Se autorizează Regulile Fondului Deschis de Investiţii iFond Monetar. 
Art. 4. În primele şase luni de la data intrării în vigoare a prezentei decizii, Fondul Deschis de Investiţii iFond Monetar poate deroga 
de la respectarea limitelor investiţionale prevăzute la art.159-162 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, cu asigurarea 
supravegherii respectării principiului dispersiei riscului. 
Art. 5. Se înscrie în Registrul C.N.V.M. cu nr.CSC06FDIR/400062 Fondul Deschis de Investiţii iFond Monetar la Secţiunea 6 - 
Fonduri deschise de investiţii, Subsecţiunea 1 - Fonduri deschise de investiţii din România (FDIR). 
Art. 6. FDI iFond Monetar va putea investi în valori mobiliare şi instrumente ale pieţei monetare admise la cota oficială a unei burse 
dintr-un stat nemembru sau negociate pe o altă piaţă reglementată dintr-un stat nemembru, care operează în mod regulat şi este 
recunoscută şi deschisă publicului, cu condiţia ca alegerea bursei sau a pieţei reglementate să fie aprobată de C.N.V.M. 

FDI iFond Monetar va putea investi în titluri de participare emise de OPC din state nemembre, în depozite constituite la 
instituţii de credit din state nemembre, numai sub condiţia unei evaluări prealabile din partea C.N.V.M. care să constate că legislaţia 
din statele nemembre în care fondul doreşte să investească, respectă condiţiile stipulate la art.101 alin.(1) lit. d) şi e) din  
Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi completările ulterioare. 
Art. 7. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării către S.A.I. Intercapital Investment Management S.A. şi va fi publicată în 
Buletinul electronic al C.N.V.M. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
DECIZIA NR. 228 / 16.02.2010 

În temeiul articolelor 2, 7 şi 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 
aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată şi completată prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

în temeiul articolelor 173 alin.(1) şi 183 alin.(3) lit. a) pct.3) din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare şi ale art.15 alin.(1) lit. a) pct.3 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitenţii şi operaţiunile cu valori 
mobiliare, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 și nr.2/14.01.2010, 
ca urmare a adresei S.S.I.F. ACTINVEST S.A. înregistrată la C.N.V.M. cu nr.3207/03.02.2010, 
în baza analizei efectuate de direcţia de specialitate din cadrul C.N.V.M. şi ca urmare a deliberărilor din şedinţa din data de 

16.02.2010, Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 
DECIZIE 

Art. 1. Se aprobă prospectul simplificat de ofertă secundară de vânzare de acţiuni deţinute de SIF TRANSILVANIA S.A. la 
Societatea de Construcții, Instalații și Montaj (SCIM) S.A. Constanța având următoarele caracteristici: 

- obiectul ofertei: 25.392 acţiuni; 
- valoare nominală: 2,5 lei/acţiune; 
- preţul de vânzare este de 35 lei/acţiune; 
- perioada de derulare: 01.03.2010-27.07.2010; 
- intermediarul ofertei: S.S.I.F. ACTINVEST S.A.; 
- locurile de subscriere: la sediul S.S.I.F. ACTINVEST S.A. 

Art. 2. Oferta se va derula prin intermediul S.S.I.F. ACTINVEST S.A. Braşov. 
Nu se acceptă subscrieri decât pentru întregul pachet de acţiuni, obiect al ofertei. Alocarea se face în conformitate cu prevederile 
prospectului de ofertă. 

Răspunderea pentru derularea ofertei revine în exclusivitate intermediarului ofertei S.S.I.F. ACTINVEST S.A. Braşov. 
Art. 3. Orice modificări ale prospectului de ofertă de vânzare vor putea fi depuse la C.N.V.M., în vederea aprobării lor, cu cel puţin  
7 zile lucrătoare înainte de închiderea ofertei. 
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi însoţită de dovada virării cotei de 0,1% din valoarea ofertei în conformitate cu 
prevederile Regulamentului nr.7/2009 privind veniturile Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare, de modificare a Regulamentului 
C.N.V.M. nr.7/2006. 
Art. 5. Prezentul act individual va fi publicat în Buletinul C.N.V.M. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
DECIZIA NR. 229 / 16.02.2010 

În temeiul articolelor 2, 7 şi 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 
aprobată prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 cu modificările şi completările ulterioare, 

în temeiul art.211 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital coroborat cu dispoziţiile art.89 alin.(1) din 
Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitenţii şi operaţiunile cu valori mobiliare, 



în temeiul Hotărârilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 şi nr.2/14.01.2010, 
ca urmare a adresei SSIF INTERCAPITAL INVEST S.A. București înregistrată la C.N.V.M. cu nr.3018/02.02.2010, 
în baza analizei efectuate de direcţia de specialitate şi a deliberărilor purtate în cadrul şedinţei din data de 16.02.2010, 

Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 
DECIZIE 

Art. 1. Se aprobă prospectul întocmit în vederea admiterii la tranzacţionare pe piaţa reglementată administrată de S.C. BURSA DE 
VALORI BUCUREŞTI S.A. a unităților de fond emise de Fondul Închis de Investiții cu capital garantat OTP Green Energy. 
Art. 2. Prezentul act va fi publicat în Buletinul C.N.V.M. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
DECIZIA NR. 231 / 17.02.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat şi 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.1 alin.(3) şi art.9 din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi completările ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.73 alin.(1) lit. a) şi alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 şi ale art.6 alin.(1) din 

Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
analizând cererea societăţii de servicii de investiţii financiare TGH INVESTMENT S.A. înregistrată la C.N.V.M. cu 

nr.3093/02.02.2010, completată prin adresele nr.3094/02.02.2010, nr.3565/08.02.2010 și nr.4064/11.02.2010, 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se retrag autorizaţiile de reprezentant al Compartimentului de control intern acordate următoarelor persoane, în numele 
societăţii de servicii de investiţii financiare TGH INVESTMENT S.A. cu sediul social situat în Iași, bd. Carol I nr.4, jud. Iași: 

- GALAN ANDREI - Decizia C.N.V.M. nr.3501/14.09.2004; 
- ALISTAR CLAUDIA - Decizia C.N.V.M. nr.479/05.04.2007; 
- VINTILĂ OANA - Decizia C.N.V.M. nr.2451/28.11.2007. 

Art. 2. Se radiază următoarele înregistrări care atestă înscrierea în Registrul C.N.V.M. în calitate de reprezentant al 
Compartimentului de control intern a persoanelor menționate mai jos: 

- GALAN ANDREI - PFR13RCCI/220145; 
- ALISTAR CLAUDIA - PFR13RCCI/220236; 
- VINTILĂ OANA - PFR13RCCI/220301. 

Art. 3. După retragerea autorizaţiei acordate persoanelor menţionate la art.1 al prezentei decizii, acestea nu vor putea fi încadrate şi 
autorizate în cadrul Compartimentului de control intern al unei alte societăţi de servicii de investiţii financiare pentru o perioadă de  
15 zile de la data retragerii autorizaţiei. 
Art. 4. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării către societatea de servicii de investiţii financiare  
TGH INVESTMENT S.A. și se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

DIRECTOR GENERAL, 
Radu TOIA 

 
DECIZIA NR. 232 / 17.02.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat şi 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.1 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi completările ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 alin.(1) şi art.27 alin.(1) lit. a) şi alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006 

privind serviciile de investiţii financiare și ale art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
analizând cererea societăţii de servicii de investiţii financiare TGH INVESTMENT S.A. înregistrată la C.N.V.M. cu 

nr.3093/02.02.2010, completată prin adresele nr.3094/02.02.2010, nr.3565/08.02.2010 și nr.4064/11.02.2010, 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se retrag autorizaţiile de agent pentru servicii de investiţii financiare acordate de C.N.V.M. următoarelor persoane autorizate 
în numele societăţii de servicii de investiţii financiare TGH INVESTMENT S.A. cu sediul social situat în Iași, bd. Carol I nr.4, jud. Iași: 

- SION ALINA - Decizia C.N.V.M. nr.125/23.01.2008; 
- VIERIU LAURA - Decizia C.N.V.M. nr.2452/28.11.2007; 
- HURDUC CLAUDIA ELENA - Decizia C.N.V.M. nr.3/09.01.2009. 

Art. 2. Se radiază din Registrul C.N.V.M. înregistrările reprezentând înscrierea următoarelor persoane în calitatea de agenţi pentru 
servicii de investiții financiare, autorizaţi în numele societăţii de servicii de investiţii financiare TGH INVESTMENT S.A.: 

- SION ALINA - PFR02ASIF/041811; 
- VIERIU LAURA - PFR02ASIF/221716; 
- HURDUC CLAUDIA ELENA - PFR02ASIF/072163. 



Art. 3. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării acesteia către societatea de servicii de investiţii financiare  
TGH INVESTMENT S.A. şi se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

DIRECTOR GENERAL, 
Radu TOIA 

 
DECIZIA NR. 233 / 17.02.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobată şi 
modificată prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în baza dispoziţiilor art.1 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi completările ulterioare, 
având în vedere că sunt îndeplinite prevederile art.13 alin.(1) lit. f) şi art.15 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile 

de investiţii financiare, 
analizând cererea formulată de societatea de servicii de investiţii financiare UNICAPITAL S.A., înregistrată la C.N.V.M. cu 

nr.2894/01.02.2010, completată prin adresa nr.4207/12.02.2010, 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se autorizează modificarea autorizaţiei de funcţionare a societăţii de servicii de investiţii financiare UNICAPITAL S.A.,  
ca urmare a desfiinţării sediului secundar (agenţie) din Râmnicu Vâlcea, str. General Magheru nr.8, jud. Vâlcea. 
Art. 2. Societatea de servicii de investiţii financiare UNICAPITAL S.A. are obligaţia să transmită la C.N.V.M. copia certificatului de 
înregistrare de menţiuni în termen de maximum 5 zile de la data înregistrării la O.R.C. a modificării în modul de organizare şi 
funcţionare menţionată la art.1, dar nu mai târziu de 90 de zile de la data autorizaţiei emise de către C.N.V.M. 
Art. 3. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării ei către societatea de servicii de investiţii financiare UNICAPITAL S.A. şi 
se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

DIRECTOR GENERAL, 
Radu TOIA 

 
DECIZIA NR. 234 / 17.02.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat şi 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.1 alin.(3) şi art.9 din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi completările ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.13 alin.(1) lit. f), art.15 şi art.17 alin.(1), (4) şi (5) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 

privind serviciile de investiţii financiare, 
analizând cererea societăţii de servicii de investiţii financiare UNICAPITAL S.A., înregistrată la C.N.V.M. cu 

nr.2894/01.02.2010, completată prin adresa nr.4207/12.02.2010, 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se autorizează completarea autorizaţiei de funcţionare a societăţii de servicii de investiţii financiare UNICAPITAL S.A.  
ca urmare a înfiinţării sediului secundar (agenţie) din Râmnicu Vâlcea, str. General Magheru nr.8, bl.S1, et.1, camera 6, jud. Vâlcea. 
Art. 2. Societatea de servicii de investiţii financiare are obligaţia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de înregistrare 
menţiuni, în termen de maximum 5 zile de la data înregistrării la Oficiul registrului comerţului a modificării intervenite în modul de 
organizare şi funcţionare ca urmare a înfiinţării sediului secundar precizat la art.1, dar nu mai târziu de 90 de zile de la data 
autorizaţiei emise de către C.N.V.M. 
Art. 3. Societatea de servicii de investiţii financiare are obligaţia să menţină condiţiile impuse la autorizarea sediului secundar pe 
toată durata de funcţionare a acestuia, notificând C.N.V.M. orice modificări în termen de maximum 15 zile de la producerea 
acestora, anexând copii ale documentelor justificative. 
Art. 4. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării ei către societatea de servicii de investiţii financiare UNICAPITAL S.A.  
şi se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

DIRECTOR GENERAL, 
Radu TOIA 

 
DECIZIA NR. 235 / 18.02.2010 

În temeiul competenţei conferite de art.2, art.7 alin.(1) şi alin.(4) şi art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Naţionale a Valorilor 
Mobiliare, aprobat prin Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr.25/2002, modificată şi aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată şi 
completată prin Legea nr.297/2004, cu modificările şi completările ulterioare, 

s-a examinat contestaţia formulată de domnul Țăndrău Nicolae, în calitate de acționar al S.C. Minexfor S.A. Deva 
împotriva Ordonanței C.N.V.M. nr.680/ 02.12.2009 și a solicitat revocarea acesteia. 

Prin adresa înregistrată la C.N.V.M. sub nr.43408/29.12.2009, domnul Țăndrău Nicolae, în calitate de acționar al  
S.C. Minexfor S.A. Deva a formulat contestaţie împotriva Ordonanței C.N.V.M. nr.680/02.12.2009 și a solicitat revocarea acesteia. 

În fapt, prin Ordonanța C.N.V.M. nr.680/02.12.2009 s-au reiterat obligațiile legale privind efectuarea ofertei publice 
obligatorii de preluare a S.C. Minexfor S.A. Deva și s-a dispus sancționarea domnului Țăndău Nicolae cu amendă în cuantum de 



500 de lei pentru neexecutarea în termen legal a obligației. 
Prin Ordonanța C.N.V.M. nr.618/22.10.2008 s-a reținut în sarcina domnilor Chelu Cătălin Constantin, Stan Maricel Ionel și 

Țăndrău Nicolae obligația privind depunerea documentației ofertei publice de preluare obligatorie de preluare a S.C. Minexfor S.A. 
Deva și a fost acordat un termen de 15 zile pentru efectuarea demersurilor necesare. 

În motivarea plângerii, petentul precizează următoarele: 
- Ordonanța C.N.V.M. nr.620/02.12.2009 este nelegală deoarece pornește, în opinia domnului Țăndrău Nicolae, de la premisa că 

„Ordonanța C.N.V.M. nr.618/22.10.2008 s-ar bucura de confirmarea instanțelor de judecată”; 
- petentul consideră că atât timp cât a formulat acțiune în instanță având ca obiect acest act individual, nu poate fi pasibil de 

aplicarea unei sancțiuni pentru aceeași obligație; 
- domnul Țăndrău Nicolae susține că sancțiunea aplicată de C.N.V.M. este prevăzută de o lege specială ale cărei dispoziții se 

completează cu reglementarea generală în materie de contravenții, astfel cum este aceasta cuprinsă în OG nr.2/2001; 
- în acest context, petentul apreciază că C.N.V.M. a încălcat dispozițiile OG nr.2/2001, printre care și aceea de a i se acorda 

posibilitatea de a formula obiecțiuni cu privire la fapta reținută în sarcina sa, fapt care atrage nulitatea actului, după opinia 
acestuia; 

- de asemenea, obligația de lansare a ofertei publice de preluare obligatorii este o obligație solidară care revine în egală măsură și 
domnilor Stan Maricel și Chelu Cătălin Constantin, fapt pentru care consideră nelegală sancționarea sa. 

Contestaţia este nefondată întrucât: 
În şedinţa Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare din data de 21.10.2008, s-a hotărât emiterea unor Ordonanţe  

(nr.616-618) prin care Chelu Cătălin Constantin, Stan Maricel Ionel şi Ţăndrău Nicolae au fost obligaţi să depună la C.N.V.M.,  
în termen de 15 zile de la data primirii actelor individuale, documentele aferente ofertelor publice de preluare a acţiunilor emise de 
S.C. Minexfor S.A. Deva, S.C. Transtec S.A. Tecuci şi S.C. Spit Bucovina S.A. Suceava. 

Totodată a fost emis Atestatul C.N.V.M. nr.320/22.10.2008, prin care C.N.V.M. a luat act de faptul că domnii Chelu Cătălin 
Constantin şi Stan Maricel Ionel acţionează în mod concertat în raport cu S.C. Minexfor S.A. Deva, S.C. Transtec S.A. Tecuci şi  
S.C. Spit Bucovina S.A. Suceava. 

Trebuie avut în vedere faptul că Ordonanța C.N.V.M. nr.618/22.10.2008 și Ordonanța C.N.V.M. nr.680/02.12.2009 se 
circumscriu unui ansamblu de acte administrative prin care s-au stabilit obligații similare în sarcina domnului Chelu Cătălin 
Constantin și a persoanelor cu care acesta acționează în mod concertat și cu care derulează o politică decizională comună în 
privința S.C. Transtec S.A., S.C. Spit Bucovina S.A. și S.C. Minexfor S.A. 

De asemenea, facem precizarea că la emiterea Ordonanței C.N.V.M. nr.680/02.12.2009 s-a avut în vedere structura 
acționariatului S.C. Minexfor S.A. Deva la data de 25.10.2009, astfel cum a fost transmisă de S.C. Depozitarul Central S.A., potrivit 
căreia domnii Chelu Cătălin Constantin (18,32%), Stan Maricel Ionel (19,32%) și Țăndrău Nicolae (2,70%) dețineau împreună 
40,34% din capitalul social al S.C. Minexfor S.A. Deva. 

Acțiunea concertată a celor trei acționari a fost reținută în preambulul Ordonanței C.N.V.M. nr.618/22.10.2008 și reluată în 
cadrul Ordonanței C.N.V.M. nr.680/02.12.2009 și justifică măsura dispusă de C.N.V.M., respectiv obligarea acestora de a iniția o 
ofertă publică de preluare a S.C. Minexfor S.A. Deva, în conformitate cu prevederile art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004, potrivit 
cu care „O persoană care, urmare a achiziţiilor sale sau ale persoanelor cu care acţionează în mod concertat, deţine mai mult de 
33% din drepturile de vot asupra unei societăţi comerciale este obligată să lanseze o ofertă publică adresată tuturor deţinătorilor de 
valori mobiliare şi având ca obiect toate deţinerile acestora cât mai curând posibil, dar nu mai târziu de 2 luni de la momentul 
atingerii respectivei deţineri.” 

Astfel, legiuitorul a instituit o normă imperativă, de strictă interpretare, ce constă într-o obligaţie unică de lansare a unei 
oferte publice de preluare obligatorie. 

Ordonanța C.N.V.M. nr.680/02.12.2009 a fost motivată atât în fapt cât și în drept, în conformitate cu dispozițiile art.9 
alin.(5) din Statutul C.N.V.M. 

Astfel, în preambulul acestui act administrativ s-au reținut împrejurările concrete avute în vedere la emiterea  
Ordonanței C.N.V.M. nr.618/22.10.2009, respectiv faptul că petentul Țăndrău Nicolae împreună cu domnii Chelu Cătălin Constantin 
și Stan Maricel Ionel acționează în mod concentrat în raport cu S.C. Minexfor S.A. Deva depășind prin deținerile din capitalul social 
pragul de 33% din drepturile de vot conferite de acțiunile emise de societate. 

În ceea ce privește probațiunea acordului expres sau tacit intervenit între domnii Chelu Cătălin Constantin, Stan Maricel 
Ionel și Țăndrău Nicolae privind înfăptuirea unei politici comune în legătură cu S.C. Minexfor S.A. Deva, C.N.V.M. a aplicat 
prezumțiile legale instituite de legiuitor prin art.2 alin.(3) lit. f) și lit. i) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 prin care s-au detaliat 
situațiile practice în care își găsesc aplicabilitatea prezumțiile prevăzute în Legea nr.297/2004 și anume: 

- în cazul persoanelor care au exercitat sau exercită în mod identic drepturile de vot conferite în valorile mobiliare emise de același 
emitent; 

- în cazul persoanelor care au deținut sau dețin în același timp acțiuni la una sau mai multe persoane juridice exercitând controlul 
asupra acestora desfășurând o politică comună, cu sau fără legătură cu piața de capital. 

Precizăm că obiectul prezumțiilor prevăzute în Legea nr.297/2004 îl constituie însuși faptul că anumite persoane sunt 
legate într-un acord expres sau tacit, pentru a înfăptui o politică comună în legătură cu un emitent. În consecință, nu este necesar ca 
C.N.V.M. să demonstreze existența acordului expres; este suficientă încadrarea persoanelor în ipotezele prezumțiilor legale pentru a 
demonstra că acestea acționează în mod concertat. 

Conform raportului transmis de către S.C. Minexfor S.A. Deva cu privire la Hotărârea Adunării Generale Ordinare a 
Acționarilor, domnul Stan Maricel Ionel este reales în funcția de membru al Consiliului de Administrație. În același timp, domnul 
Țăndrău Nicolae este Director General al aceleiași societăți. 

În consecință, au devenit incidente dispozițiile art.2 alin.(1) pct.22 lit. c) din Legea nr.297/2004, potrivit cărora, 



persoanele fizice din cadrul societății emitente care au atribuții de conducere sunt persoane implicate. 
Ca urmare, în conformitate cu dispozițiile art.2 alin.(1) pct.23 lit. a) din Legea nr.297/2004, persoanele implicate 

sunt persoane prezumate în mod legal a acționa concentrat. 
Conform procesului-verbal al Adunării Generale Ordinare a Acționarilor din data de 30.04.2008, domnul Chelu Cătălin 

Constantin a votat prin procură, fiind reprezentat de către dl. Țăndrău Dorel, rudă a domnului Țăndrău Nicolae și a exprimat un vot 
identic cu al domnului Țăndrău Nicolae care a votat în nume propriu. 

Prin Avizul nr.320/22.10.2008, C.N.V.M. a luat act de faptul că domnul Chelu Cătălin Constantin și domnul Stan Maricel 
Ionel acționează în mod concertat în conformitate cu prevederile Legii nr.297/2004 și ale Regulamentului C.N.V.M. nr.1/2006,  
în raport cu S.C. Minexfor S.A. Deva, S.C. Transtec S.A. Tecuci și S.C. Spit Bucovina S.A. Suceava. Cele două persoane fizice dețin 
acțiuni la cele trei societăți emitente și derulează o politică comună în ceea ce privește hotărârile adoptate în activitatea acestor 
societăți. 

În cazul emitentului S.C. Minexfor S.A. Deva, domnul Țăndrău Nicolae, în calitate de Director General, este persoană 
implicată cu domnul Stan Maricel, în calitate de membru în Consiliul de Administrație al societății și împreună cu  
domnul Chelu Cătălin Constantin care deținea la data constatării faptelor prin Ordonanța C.N.V.M. nr.618/22.10.2008, aproximativ 
33% din acțiuni care îi confereau poziția de control a societății și acționează în mod concertat cu aceștia astfel încât intră sub 
incidența dispozițiilor art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2007. 

În concluzie, C.N.V.M. a apreciat în mod întemeiat că acționarii Țăndrău Nicolae, Chelu Cătălin Constantin și  
Stan Maricel Ioan acționează în mod concentrat în legătură cu S.C. Minexfor S.A. Deva, fapt confirmat și de rezultatul votului 
exprimat în Adunările Generale Extraordinare ale Acționarilor din datele de 11.08.2007, 30.04.2008 și 16.07.2008. 

Ulterior, faptul că cei trei acționari nu şi-au îndeplinit obligaţia privind derularea ofertelor publice de preluare obligatorii,  
în termenul de 15 zile a determinat emiterea unor noi acte individuale: 

- Ordonanţa C.N.V.M. nr.679/02.12.2009 prin care s-a dispus sancţionarea domnului Chelu Cătălin Constantin cu amendă în 
cuantum de 2.000 de lei; 

- Ordonanța C.N.V.M. nr.680/02.12.2009 prin care s-a dispus sancționarea domnului Stan Maricel Ionel cu amendă în cuantum de 
1.500 de lei; 

- Ordonanța C.N.V.M. nr.681/02.12.2009 prin care s-a dispus sancționarea domnului Țăndrău Nicolae cu amendă în cuantum de 
500 de lei. 

Sancțiunile aplicate de Comisia Națională a Valorilor Mobiliare în exercitarea prerogativelor de supraveghere și control cu 
care a fost învestită și au fost dispuse în respectul dispozițiilor legale incidente în materia ofertelor publice, în funcție de deținerile 
celor trei acționari în cadrul societăților în raport cu care acționează în mod concertat. 

În ceea ce privește susținerile petentului privind modul în care s-a făcut aplicarea legislației în vigoare: 
Ordonanţele ce îl vizează pe domnul Țăndrău Nicolae au fost emise de C.N.V.M. în nume propriu, în baza analizei 

efectuate pe baza documentelor aflate în evidenţele instituţiei, cu respectarea procedurii prevăzute de art.7 alin.(1) din  
Statutul C.N.V.M., respectiv după deliberarea în şedinţă, în condiţii de cvorum şi majoritate de vot legale. 

Investigaţia este o activitate curentă, specifică C.N.V.M. şi nu necesită întocmirea unui raport şi comunicarea acestuia 
petentului în vederea formulării de obiecţii/observaţii; dreptul la apărare al petentului nu a fost încălcat, exercitarea acestuia a fost 
realizată în cadrul procedurii administrative prealabile, în cursul cărei acesta a putut formula toate obiecţiile şi apărările pe care le-a 
considerat necesare, potrivit Legii nr.554/2004 privind contenciosul administrativ. 

Referitor la aplicabilitatea Ordonanței Guvernului nr.2/2001: 
Legiuitorul a prevăzut în mod expres în art.280 din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, faptul că, în ceea ce 

priveşte procedura de stabilire şi constatare a contravenţiilor, precum şi de aplicare a sancţiunilor, prevederile prezentei legi derogă 
de la dispoziţiile Ordonanţei Guvernului nr.2/2001 privind regimul juridic al contravenţiilor, aprobată cu modificări şi completări prin 
Legea nr.180/2002, cu modificările şi completările ulterioare. 

În baza Hotărârilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 și nr.2/14.01.2010, 
în baza analizei efectuate de direcția de specialitate și a deliberărilor purtate în cadrul ședinței din data de 16.02.2010, 
COMISIA NAŢIONALĂ A VALORILOR MOBILIARE a hotărât emiterea următoarei 

DECIZII 
Art. 1. Se respinge contestaţia formulată de domnul Țăndrău Nicolae, în calitate de acționar al S.C. Minexfor S.A. Deva împotriva 
Ordonanței C.N.V.M. nr.680/02.12.2009. 
Art. 2. Se menține Ordonanța C.N.V.M. nr.680/02.12.2009 ca temeinică și legală. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

—————————————————————————————————————————————————————————— 
ORDONANŢA NR. 680 / 02.12.2009 

În temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) şi alin.(4) şi art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin Ordonanţa de urgenţă a Guvernului 
nr.25/2002, modificată şi aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată şi completată prin Legea nr.297/2004, cu modificările şi completările 
ulterioare, 

având în vedere prevederile Ordonanţei C.N.V.M. nr.618/22.10.2008, potrivit căreia domnul Ţandrău Nicolae împreună cu  
domnul Stan Maricel Ionel şi domnul Chelu Cătălin Constantin aveau obligaţia să depună la C.N.V.M., în termen de 15 zile lucrătoare de la data 
primirii ordonanţei mai sus amintite, documentaţia aferentă ofertei publice obligatorii de preluare a S.C. MINEXFOR S.A. Deva, 

în baza prevederilor art.271, art.272 lit. a) şi art.273 lit. b) din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital cu modificările şi completările 
ulterioare şi ale art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobată prin  
Legea nr.514/2002 modificată şi completată prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital cu modificările şi completările ulterioare, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului României nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 şi nr.71/03.10.2007, 



în baza analizei efectuate de direcţia de specialitate şi a deliberărilor din cadrul şedinţei de Comisie din data de 02.12.2009,  
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

ORDONANŢĂ 
Art. 1. Se sancţionează cu amendă în cuantum de 500 de lei domnul Ţandrău Nicolae pentru nerespectarea dispoziţiilor prevăzute de  
Ordonanţa C.N.V.M. nr.618/22.10.2008. 
Art. 2. Domnul Ţandrău Nicolae, împreună cu domnul Chelu Cătălin Constantin şi domnul Stan Maricel Ionel, au obligaţia să depună la C.N.V.M., 
în termen de 15 zile de la data primirii prezentei ordonanţe, documentaţia aferentă ofertei publice obligatorii de preluare a S.C. MINEXFOR S.A. 
Deva. 
Art. 3. Prezenta ordonanţă va fi comunicată domnului Ţandrău Nicolae, prin scrisoare recomandată cu confirmare de primire, precum şi  
S.C. MINEXFOR S.A. Deva cu sediul în str. Titu Maiorescu nr.2, Deva, jud. Hunedoara. 
Art. 4. Prezenta ordonanţă intră în vigoare la data comunicării ei părţii vizate, iar în cazul în care persoana vizată nu poate fi contactată, la data 
comunicării ei S.C. MINEXFOR S.A. Deva. 
Art. 5. Cu drept de contestaţie la C.N.V.M. în termen de 30 zile de la data comunicării. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

—————————————————————————————————————————————————————————— 
 

DECIZIA NR. 236 / 18.02.2010 
În baza prevederilor art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobată prin 

Legea nr.514/2002, modificat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi completările ulterioare, 
având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.1 alin.(3) şi art.9 din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi completările ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.13 alin.(1) lit. d) şi art.15 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investiţii 

financiare, 
analizând cererea societăţii de servicii de investiţii financiare DELTA VALORI MOBILIARE (DVM) S.A. Bucureşti 

înregistrată la C.N.V.M. cu nr.3683/09.02.2010, completată prin adresa nr.3983/11.02.2010, 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se autorizează modificarea autorizaţiei de funcţionare a societăţii de servicii de investiţii financiare  
DELTA VALORI MOBILIARE (DVM) S.A., ca urmare a modificării componenţei Consiliului de Administraţie prin numirea domnului 
IVAN IONUŢ în locul doamnei Ploscaru Monica Adriana, în conformitate cu Hotărârea AGA din data de 01.02.2010. 
Art. 2. Societatea de servicii de investiţii financiare are obligaţia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de înregistrare 
menţiuni, în termen de maximum 5 zile de la data înregistrării la Oficiul registrului comerţului a modificării intervenite în modul de 
organizare şi funcţionare ca urmare a modificării componenţei Consiliului de Administraţie, dar nu mai târziu de 90 de zile de la data 
autorizaţiei emise de către C.N.V.M. 
Art. 3. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării către societatea de servicii de investiţii financiare  
DELTA VALORI MOBILIARE (DVM) S.A. şi se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

DIRECTOR GENERAL, 
Radu TOIA 

 
DECIZIA NR. 237 / 18.02.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat şi 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

conform Hotărârilor Parlamentului României nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 şi nr.2/1401.2010, 
în temeiul art.6 lit. e) şi f) şi art.12 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2003 privind atestarea organismelor de formare 

profesională, a operatorilor şi specialiştilor pentru piaţa de capital, cu modificările şi completările ulterioare, 
având în vedere Atestatul C.N.V.M. nr.13/15.01.2007, 
având în vedere solicitarea organismului de formare profesională Asociaţia Brokerilor transmisă prin adresele înregistrate 

la C.N.V.M. cu nr.42584/18.12.2009, nr.2871/01.02.2010 şi nr.3492/05.02.2010, 
în baza analizei efectuate de direcţiile de specialitate şi a deliberărilor din cadrul şedinţei din data de18.02.2010,  

Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare hotărăşte emiterea următorului act individual: 
DECIZIE 

Art. 1. Se aprobă modificarea componenţei conducerii organismului de formare profesională Asociaţia Brokerilor, în conformitate cu 
Hotărârea nr.13 adoptată de membrii Asociaţiei Brokerilor în data de 17.12.2009 şi cu Decizia Consiliului Director al Asociaţiei 
Brokerilor nr.4 din data de 02.12.2009. 
Art. 2. (1) Conducerea Asociaţiei Brokerilor la data prezentei este următoarea: 

- Dan Viorel PAUL - preşedinte; 
- Nicolae GHERGUŞ - membru; 
- Iancu Adrian STAVROSITU - membru; 
- Ioana-Alina PETRIŞOR - membru; 
- Viorica NAGY - membru. 

(2) Director General al Asociaţiei Brokerilor este numită dna Mihaela-Carmen PRISĂCARIU. 
Art. 3. Orice modificare a conducerii Asociaţiei Brokerilor va fi supusă aprobării C.N.V.M. în termen de maximum 15 zile de la data 



producerii acesteia. 
Art. 4. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării către Asociaţia Brokerilor şi se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
DECIZIA NR. 238 / 18.02.2010 

În baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat şi 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului României nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 şi nr.2/14.01.2010, 
în conformitate cu dispoziţiile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) şi art.84 din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital,  

cu modificările şi completările ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.8 alin.(2) lit. e), art.131, art.132 şi art.133 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 

privind autorizarea şi funcţionarea societăţilor de administrare a investiţiilor, a organismelor de plasament colectiv şi a depozitarilor, 
având în vedere solicitarea societăţii Pioneer Asset Management S.A.I. S.A., înregistrată la C.N.V.M. cu 

nr.23042/18.06.2009, completată prin adresele înregistrate la C.N.V.M. cu nr.26686/20.07.2009, nr.26688/20.07.2009, 
nr.26842/21.07.2009, nr.30701/24.08.2009, nr.34294/25.09.2009, nr.42916/22.12.2009, nr.1587/20.01.2010, nr.3890/10.02.2010, 
nr.4074/11.02.2010 şi nr.4159/12.02.2010, 

în baza analizei efectuate de direcţia de specialitate şi a deliberărilor purtate în cadrul şedinţei din data de 18.02.2010, 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se autorizează modificările documentelor fondului deschis de investiţii Integro, în conformitate cu prospectul de emisiune, 
prospectul simplificat, regulile fondului şi contractul de societate civilă, în forma prevăzută în Anexă, parte integrantă a prezentei 
decizii. 
Art. 2. Se autorizează nota destinată informării investitorilor fondului deschis de investiţii Integro, cu următoarea modificare în 
conţinutul acesteia: 

Al doilea alineat al notei de informare va avea următorul conţinut: 
„Prin Avizul C.N.V.M. nr.9 din data de 18.02.2010, a fost avizată de către C.N.V.M. delegarea activităţii de administrare a investiţiilor, 
in conformitate cu art.8 din Reg.nr.15/2004”. 
Art. 3. Societatea Pioneer Asset Management S.A.I. S.A. are obligaţia publicării notei de informare a investitorilor în cotidianul de 
circulaţie naţională menţionat în prospectul de emisiune şi pe site-ul www.assetmanagement.ro, în termen de două zile lucrătoare de 
la data intrării în vigoare a prezentei decizii, urmând ca modificările autorizate să intre în vigoare la 10 zile după publicarea acesteia. 
Art. 4. Investitorii fondului deschis de investiţii Integro care nu sunt de acord cu modificările intervenite în cadrul documentelor 
fondului, au posibilitatea ca, în intervalul de 10 zile dintre data publicării notei de informare a investitorilor şi data intrării în vigoare a 
modificărilor autorizate, să răscumpere numai integral unităţile de fond deţinute. 
Art. 5. Societatea Pioneer Asset Management S.A.I. S.A. are obligaţia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicării notei de 
informare a investitorilor menţionată la art.2, în termen de 24 de ore de la data publicării acesteia. 
Art. 6. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării acesteia societăţii Pioneer Asset Management S.A.I. S.A. şi se publică în 
Buletinul electronic al C.N.V.M. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

—————————————————————————————————————————————————————————— 
Anexă la Decizia C.N.V.M. nr.238 / 18.02.2010 

 
După alin.(3) al capitolului „scurta prezentare a fondului” din prospectul simplificat, alin.(1) al capitolului „Administratorul fondului” din 
regulile fondului, se introduce un nou paragraf: 
„Activitatea de administrare a investitiilor este delegata catre Pioneer Investments Austria GmbH. Pioneer Investments Austria GmbH, numita in 
continuare „Administrator delegat”, are sediul in Vienna, Lassallestraße 1, A-1020, Austria, tel. 0043 1 33 173 2616, fax. 0043 1 33 173 2593,  
e-mail: info.austria@pioneerinvestments.com, web-site: www.pioneerinvestments.at, nr.Registru FMA 115887Y. 
Prin Avizul C.N.V.M. nr.9 din data de 18.02.2010, a fost avizată de către C.N.V.M. delegarea activităţii de administrare a investiţiilor, in conformitate 
cu art.8 din Reg. nr.15/2004.” 
 
Primul alin. al capitolului „Obiectivele si politica de investitii” din prospectul simplificat se modifică şi va avea următorul conţinut: 
„Principalul obiectiv al Fondului este realizarea unei cresteri a capitalului investit in conditiile unui risc moderat. strategia urmată de administratorul 
delegat pentru atingerea obiectivelor fondului se va axa pe realizarea unui echilibru dinamic al valorilor mobiliare şi al celorlalte instrumente 
financiare din portofoliu, care se ajustează continuu la oportunităţile investiţionale existente. Toate plasamentele efectuate de fond se vor face pe 
baza diversificării prudente a portofoliului.” 
 
Alin.(8) al capitolului „Obiectivele si politica de investitii” din prospectul simplificat se modifică şi va avea următorul conţinut: 
„Desi administratorul delegat urmareste prin politica de investitii a fondului minimizarea riscurilor nesistematice si sistematice, nu exista nici o 
asigurare ca politica investitionala a administratorului delegat va avea ca rezultat efectiv cresterea valorii unitatii de fond.” 
 
Alin.(3) al capitolului 2 „Informatii despre societatea de administrare a investitiilor” din prospectul de emisiune se modifică şi va avea 
următorul conţinut: 
„La momentul intocmirii prezentului prospect, Administratorul are in administrare fondul deschis de investitii STABILO - Fond Deschis de Investitii.” 



 
După ultimul alin. al capitolului 2 „Informatii despre societatea de administrare a investitiilor” din prospectul de emisiune se introduce un 
nou paragraf: 
„Activitatea de administrare a investitiilor este delegata catre Pioneer Investments Austria GmbH. Pioneer Investments Austria GmbH, numita in 
continuare „Administrator delegat”, are sediul in Vienna, Lassallestraße 1, A-1020, Austria, tel. 0043 1 33 173 2616, fax. 0043 1 33 173 2593,  
e-mail: info.austria@pioneerinvestments.com, web-site: www.pioneerinvestments.at, nr.Registru FMA 115887Y. 

Consiliul de Administratie al Administratorului delegat are urmatoarea componenta: Werner Kretschmer, Hannes Roubik, Hannes Saleta 
and Stefano Pregnolato. Conducerea Administratorului delegat este asigurata de catre Domnul Werner Kretschmer, CEO si Domnul Hannes 
Saleta, COO/CFO. 

Prin avizul C.N.V.M. nr.9 din data de 18.02.2010, a fost avizată de către C.N.V.M. delegarea activităţii de administrare a investiţiilor,  
in conformitate cu art.8 din Reg. nr.15/2004.” 
 
Capitolul 4.2. „Obiectivele fondului” - „Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie” din prospectul de emisiune, 
capitolul “Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investiţie” din Regulile fondului se modifică şi vor avea următorul 
conţinut: 
„Analizarea oportunitatilor de investie si identificarea plasamentelor potrivite cu specificul fondului si conjunctura pietelor financiare se va realiza in 
principal de catre directorii de investitii ai administratorului delegat, desemnati prin contractul de delegare a activitatii de administrare a investitiilor.” 
 
Capitolul 4.2. „Obiectivele fondului din prospectul de emisiune, Factori de risc”, alin.(3) din prospectul de emisiune se modifică şi va 
avea următorul conţinut: 
„Desi administratorul delegat urmareste prin politica de investitii a fondului minimizarea riscurilor nesistematice si sistematice, nu exista nici o 
asigurare ca politica investitionala a administratorului delegat va avea ca rezultat efectiv cresterea valorii unitatii de fond.” 

 
Primul alin. al capitolul 4.4. „Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond” din prospectul de emisiune se modifică şi va avea următorul 
conţinut: 
„Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond se face in conformitate cu regulile fondului. Fondul este deschis tuturor persoanelor fizice sau 
juridice, romane sau straine care, in urma citirii prospectului de emisiune, sunt de acord cu prevederile acestuia si doresc sa investeasca in fond. 
Persoana care semneaza formularul de investitie si plateste pretul de emisiune devine investitor in fond in ziua emiterii unitatilor de fond.” 
 
Preambulul contractului de societate civilă se modifică şi va avea următorul conţinut: 
„Urmare a delegării activităţii de administrare a investiţiilor, partile contractante convin asupra incetarii de drept a contractului de societate civila 
încheiat în data de 29.04.2009 si sunt de acord sa incheie prezentul contract de societate civila.” 
 
Art.3 din contractul de societate civilă se modifică şi va avea următorul conţinut: 
„Fondul este constituit pentru o durata nelimitata, incepand cu data autorizarii sale. modificarea documentelor Fondului a fost autorizata prin decizia 
C.N.V.M. nr.238 din data de 18.02.2010. Fondul isi poate inceta existenta prin fuziune sau lichidare, cu respectarea dispozitiilor legale.” 
 
Art.5 din contractul de societate civilă se modifică şi va avea următorul conţinut: 
„Obiectivul major al fondului este realizarea de plasamente în valori mobiliare şi alte instrumente financiare ce vor conferi fondului o valoare 
adăugată care va fi scoasă în evidenţă atât de randamentele anuale, cât mai ales de capitalizarea acestora pe termen mediu şi lung. Strategia 
urmată de administratorul delegat pentru atingerea obiectivelor fondului se va axa pe realizarea unui echilibru dinamic al valorilor mobiliare şi 
celorlalte instrumente investiţionale din portofoliu care se ajustează din mers la oportunităţile investiţionale existente.” 
 
După art.15 din contractul de societate civilă se introduce un nou articol: 
„Art.15.1. prin avizul C.N.V.M. nr.9 din data de 18.02.2010, a fost avizată de către C.N.V.M. delegarea activităţii de administrare a investiţiilor,  
in conformitate cu art.8 din Reg. nr.15/2004. 
Activitatea de administrare a investitiilor este delegata catre Pioneer Investments Austria GmbH. Pioneer Investments Austria GmbH, numita in 
continuare „Administrator delegat”, are sediul in Vienna, Lassallestraße 1, A-1020, Austria, tel. 0043 1 33 173 2616, fax. 0043 1 33 173 2593,  
e-mail: info.austria@pioneerinvestments.com, web-site: www.pioneerinvestments.at, nr.Registru FMA 115887Y.” 
 
Art.23 alin.(2) din contractul de societate civilă se modifică şi va avea următorul conţinut: 
„Prezentul contract de societate civila modifica contractul de societate civila incheiat in data de 29 aprilie 2009 si intra in vigoare la data autorizarii 
modificarii documentelor Fondului de catre C.N.V.M.” 
—————————————————————————————————————————————————————————— 

 
DECIZIA NR. 239 / 18.02.2010 

În baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat şi 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului României nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 şi nr.2/14.01.2010, 
în conformitate cu dispoziţiile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) şi art.84 din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital,  

cu modificările şi completările ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.8 alin.(2) lit. e), art.131, art.132 şi art.133 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 

privind autorizarea şi funcţionarea societăţilor de administrare a investiţiilor, a organismelor de plasament colectiv şi a depozitarilor, 
având în vedere solicitarea societăţii Pioneer Asset Management S.A.I. S.A., înregistrată la C.N.V.M. cu 

nr.23042/18.06.2009, completată prin adresele înregistrate la C.N.V.M. cu nr.26686/20.07.2009, nr.26688/20.07.2009, 
nr.26842/21.07.2009, nr.30701/24.08.2009, nr.34294/25.09.2009, nr.42916/22.12.2009, nr.1587/20.01.2010, nr.3890/10.02.2010, 
nr.4074/11.02.2010 şi nr.4159/12.02.2010, 



în baza analizei efectuate de direcţia de specialitate şi a deliberărilor purtate în cadrul şedinţei din data de 18.02.2010, 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se autorizează modificările documentelor fondului deschis de investiţii Stabilo, în conformitate cu prospectul de emisiune, 
prospectul simplificat, regulile fondului şi contractul de societate civilă, în forma prevăzută în Anexă, parte integrantă a prezentei 
decizii. 
Art. 2. Se autorizează nota destinată informării investitorilor fondului deschis de investiţii Stabilo, cu următoarea modificare în 
conţinutul acesteia: 

Al doilea alineat al notei de informare va avea următorul conţinut: 
„Prin Avizul C.N.V.M. nr.9 din data de 18.02.2010, a fost avizată de către C.N.V.M. delegarea activităţii de administrare a investiţiilor, 
in conformitate cu art.8 din Reg. nr.15/2004”. 
Art. 3. Societatea Pioneer Asset Management S.A.I. S.A. are obligaţia publicării notei de informare a investitorilor în cotidianul de 
circulaţie naţională menţionat în prospectul de emisiune şi pe site-ul www.assetmanagement.ro, în termen de două zile lucrătoare de 
la data intrării în vigoare a prezentei decizii, urmând ca modificările autorizate să intre în vigoare la 10 zile după publicarea acesteia. 
Art. 4. Investitorii fondului deschis de investiţii Stabilo care nu sunt de acord cu modificările intervenite în cadrul documentelor 
fondului, au posibilitatea ca, în intervalul de 10 zile dintre data publicării notei de informare a investitorilor şi data intrării în vigoare a 
modificărilor autorizate, să răscumpere numai integral unităţile de fond deţinute. 
Art. 5. Societatea Pioneer Asset Management S.A.I. S.A. are obligaţia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicării notei de 
informare a investitorilor menţionată la art.2, în termen de 24 de ore de la data publicării acesteia. 
Art. 6. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării acesteia societăţii Pioneer Asset Management S.A.I. S.A. şi se publică în 
Buletinul electronic al C.N.V.M. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

—————————————————————————————————————————————————————————— 
Anexă la Decizia C.N.V.M. nr.239 / 18.02.2010 

 
După alin.(2) al capitolului „Scurta prezentare a fondului” din prospectul simplificat, alin.(1) al capitolului „Administratorul Fondului” din 
Regulile fondului, se introduce un nou paragraf: 
„Activitatea de administrare a investiţiilor este delegată către Pioneer Investments Austria GmbH. Pioneer Investments Austria GmbH, numită în 
continuare „Administrator delegat”, are sediul in Vienna, Lassallestraße 1, A-1020, Austria, tel. 0043 1 33 173 2616, fax. 0043 1 33 173 2593,  
e-mail: info.austria@pioneerinvestments.com, web-site: www.pioneerinvestments.at, nr.Registru FMA 115887Y. 
Prin Avizul C.N.V.M. nr.9 din data de 18.02.2010, a fost avizată de către C.N.V.M. delegarea activităţii de administrare a investiţiilor, in conformitate 
cu art.8 din Reg. nr.15/2004.” 
 
Alin.(8) al capitolului „Obiectivele si politica de investitii” din prospectul simplificat se modifică şi va avea următorul conţinut: 
„Desi administratorul delegat urmareste prin politica de investitii a fondului minimizarea riscurilor nesistematice si sistematice, nu exista nici o 
asigurare ca politica investitionala a administratorului delegat va avea ca rezultat efectiv cresterea valorii unitatii de fond.” 
 
Alin.(3) al capitolului 2 - „Informatii despre societatea de administrare a investitiilor” din prospectul de emisiune se modifică şi va avea 
următorul conţinut: 
„La momentul intocmirii prezentului prospect, Administratorul are in administrare fondul deschis de investitii Integro - Fond Deschis de Investitii.” 
 
După ultimul alin. al capitolului 2 „Informatii despre societatea de administrare a investitiilor” din prospectul de emisiune se introduce un 
nou paragraf: 
„Activitatea de administrare a investitiilor este delegata catre Pioneer Investments Austria GmbH. Pioneer Investments Austria GmbH, numita in 
continuare „Administrator delegat”, are sediul in Vienna, Lassallestraße 1, A-1020, Austria, tel. 0043 1 33 173 2616, fax. 0043 1 33 173 2593,  
e-mail: info.austria@pioneerinvestments.com, web-site: www.pioneerinvestments.at, nr.Registru FMA 115887Y. 

Consiliul de Administratie al Administratorului delegat are urmatoarea componenta: Werner Kretschmer, Hannes Roubik, Hannes Saleta 
and Stefano Pregnolato. Conducerea Administratorului delegat este asigurata de catre Domnul Werner Kretschmer, CEO si domnul Hannes 
Saleta, COO/CFO. 

Prin Avizul C.N.V.M. nr.9 din data de 18.02.2010, a fost avizată de către C.N.V.M. delegarea activităţii de administrare a investiţiilor,  
in conformitate cu art.8 din Reg. nr.15/2004.” 
 
Capitolul 4.2. „Obiectivele fondului” - „Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie” din prospectul de emisiune, 
capitolul „Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie” din Regulile fondului se modifică şi vor avea următorul 
conţinut: 
„Analizarea oportunitatilor de investie si identificarea plasamentelor potrivite cu specificul Fondului si conjunctura pietelor financiare se va realiza in 
principal de catre directorii de investitii ai Administratorului delegat, desemnati prin contractul de delegare a activitatii de administrare a investitiilor.” 
 
Capitolul 4.2. „Obiectivele fondului din prospectul de emisiune, Factori de risc”, alin.(3) din prospectul de emisiune se modifică şi va 
avea următorul conţinut: 
„Desi administratorul delegat urmareste prin politica de investitii a fondului minimizarea riscurilor nesistematice si sistematice, nu exista nici o 
asigurare ca politica investitionala a administratorului delegat va avea ca rezultat efectiv cresterea valorii unitatii de fond.” 
 
Primul alin. al capitolul 4.4. „Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond” din prospectul de emisiune se modifică şi va avea următorul 
conţinut: 
„Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond se face in conformitate cu regulile fondului. Fondul este deschis tuturor persoanelor fizice sau 



juridice, romane sau straine care, in urma citirii prospectului de emisiune, sunt de acord cu prevederile acestuia si doresc sa investeasca in fond. 
Persoana care semneaza formularul de investitie si plateste pretul de emisiune devine investitor in fond in ziua emiterii unitatilor de fond.” 
 
Preambulul contractului de societate civilă se modifică şi va avea următorul conţinut: 
„Urmare a delegării activităţii de administrare a investiţiilor, partile contractante convin asupra incetarii de drept a contractului de societate civila 
încheiat în data de 29.04.2009 si sunt de acord sa incheie prezentul contract de societate civila.” 
 
Art.3 din contractul de societate civilă se modifică şi va avea următorul conţinut: 
„Fondul este constituit pentru o durata nelimitata, incepand cu data autorizarii sale. Modificarea documentelor Fondului a fost autorizata prin 
Decizia C.N.V.M. nr.239 din data de 18.02.2010. Fondul isi poate inceta existenta prin fuziune sau lichidare, cu respectarea dispozitiilor legale.” 
 
Art.5 din contractul de societate civilă se modifică şi va avea următorul conţinut: 
„Obiectivul major al Fondului este realizarea de plasamente în valori mobiliare şi alte instrumente financiare ce vor conferi fondului o valoare 
adăugată care va fi scoasă în evidenţă atât de randamentele anuale, cât mai ales de capitalizarea acestora pe termen mediu şi lung. Strategia 
urmată de administratorul delegat pentru atingerea obiectivelor fondului se va axa pe realizarea unui echilibru dinamic al valorilor mobiliare şi 
celorlalte instrumente investiţionale din portofoliu care se ajustează din mers la oportunităţile investiţionale existente.” 
 
După art.15 din contractul de societate civilă se introduce un nou articol: 
„Art.15.1. Prin Avizul C.N.V.M. nr.9 din data de 18.02.2010, a fost avizată de către C.N.V.M. delegarea activităţii de administrare a investiţiilor,  
in conformitate cu art.8 din Reg.15/2004. 
Activitatea de administrare a investitiilor este delegata catre Pioneer Investments Austria GmbH. Pioneer Investments Austria GmbH, numita in 
continuare „Administrator delegat”, are sediul in Vienna, Lassallestraße 1, A-1020, Austria, tel. 0043 1 33 173 2616, fax. 0043 1 33 173 2593,  
e-mail: info.austria@pioneerinvestments.com, web-site: www.pioneerinvestments.at, nr.Registru FMA 115887Y.” 
 
Art.23 alin.(2) din contractul de societate civilă se modifică şi va avea următorul conţinut: 
„Prezentul contract de societate civila modifica contractul de societate civila incheiat in data de 29 aprilie 2009 si intra in vigoare la data autorizarii 
modificarii documentelor Fondului de catre C.N.V.M.” 
—————————————————————————————————————————————————————————— 

DECIZIA NR. 240 / 18.02.2010 
În baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat şi 

modificat prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului României nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 şi nr.2/14.01.2010, 
în conformitate cu prevederile art.1 alin.(3) şi art.64 din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 

completările ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.42 alin.(2) şi art.43 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea şi 

funcţionarea societăţilor de administrare a investiţiilor, a organismelor de plasament colectiv şi a depozitarilor, 
având în vedere solicitarea societăţii Pioneer Asset Management S.A.I. S.A., înregistrată la C.N.V.M. cu 

nr.23042/18.06.2009, completată prin adresele înregistrate la C.N.V.M. cu nr.26686/20.07.2009, nr.26688/20.07.2009, 
nr.26842/21.07.2009, nr.30701/24.08.2009, nr.34294/25.09.2009, nr.42916/22.12.2009, nr.1587/20.01.2010, nr.3890/10.02.2010, 
nr.4074/11.02.2010 şi nr.4159/12.02.2010, 

în baza analizei efectuate de direcţia de specialitate şi a deliberărilor purtate în cadrul şedinţei din data de 18.02.2010, 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se autorizează modificările intervenite în cuprinsul reglementărilor interne ale societăţii Pioneer Asset Management  
S.A.I. S.A., în forma prevăzută în Anexă, parte integrantă a prezentei decizii. 
Art. 2. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării acesteia societăţii Pioneer Asset Management S.A.I. S.A. şi se publică în 
Buletinul electronic al C.N.V.M., cu excepţia anexei. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

ATESTAT NR. 24 / 15.02.2010 
În baza prevederilor art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobată şi 

modificată prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.3 alin.(1) şi (2) şi ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificările şi completările ulterioare, 
în baza art.7 alin.(1) pct.6 din OUG nr.99/2006 privind instituţiile de credit şi adecvarea capitalului, aprobată şi modificată 

prin Legea nr.227/2007, 
în conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investiţii financiare, 
în conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pct.1 lit. c) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
având în vedere notificările efectuate în baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificările şi completările 

ulterioare, transmise la C.N.V.M. de către Financial Services Authority - Marea Britanie (FSA), 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

ATESTAT 
Articol unic. Se atestă înscrierea în Registrul C.N.V.M. a următoarelor firme de investiţii autorizate de Financial Services Authority - 
Marea Britanie (FSA) care vor putea presta pe teritoriul României, în baza liberei circulaţii a serviciilor, serviciile şi activităţile de 



investiţii prevăzute în obiectul de activitate autorizat de autoritatea competentă din ţara de origine, după cum urmează: 
 

Nr. 
crt. 

Denumire FISM Adresa Nr. de înregistrare în 
Registrul public al C.N.V.M. 

Servicii şi activităţi de investiţii prevăzute de 
OUG nr.99/2006, aprobată şi modificată prin 

Legea nr.227/2007 

1. 
Cowen International 
Limited 

11th Floor, 1 Snowden 
Street, London, EC2A 2DJ 

PJM01FISMGBR0909 
art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), b), c), d), e), f), g) şi 
lit. B - c), d), e), f) 

2. BTG Asset 
Management LLP 

Berkeley Square House, 
5th Floor, Suite 4 Berkeley 
Square, London, W1J 6BR 

PJM01FISMGBR0910 art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), b), e), g) şi lit. B - b), 
c), d), e), f) 

 

DIRECTOR GENERAL, 
Radu TOIA 

ATESTAT NR. 25 / 15.02.2010 
În baza prevederilor art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobată şi 

modificată prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.3 alin.(1) şi (2) şi ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificările şi completările ulterioare, 
în baza art.7 alin.(1) pct.6 din OUG nr.99/2006 privind instituţiile de credit şi adecvarea capitalului, aprobată şi modificată 

prin Legea nr.227/2007; 
în conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pct.1 lit. f) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
având în vedere notificarea transmisă de Financial Services Authority - Marea Britanie, 
Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

ATESTAT 
Articol unic. Se modifică art.2 al Atestatului C.N.V.M. nr.272/29.08.2007, astfel: 
„Art. 2. BANK OF SCOTLAND PLC va putea presta pe teritoriul României, în baza liberei circulaţii a serviciilor, serviciile și 
activitățile de investiţii, precum și serviciile conexe prevăzute în obiectul de activitate autorizat de Financial Services Authority - 
Marea Britanie, corespunzător art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), b), c), d), e), f), g) şi B - a), b), c), d), e), f), g) din OUG nr.99/2006 privind 
instituţiile de credit şi adecvarea capitalului, aprobată şi modificată prin Legea nr.227/2007.” 

DIRECTOR GENERAL, 
Radu TOIA 

ATESTAT NR. 26 / 17.02.2010 
În baza prevederilor art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobată şi 

modificată prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.3 alin.(1) şi (2) şi ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificările şi completările ulterioare, 
în baza art.7 alin.(1) pct.6 din OUG nr.99/2006 privind instituţiile de credit şi adecvarea capitalului, aprobată şi modificată 

prin Legea nr.227/2007, 
în conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investiţii financiare, 
în conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pct.1 lit. c) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
având în vedere notificările efectuate în baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificările şi completările 

ulterioare, transmise la C.N.V.M. de către Financial Services Authority - Marea Britanie, 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

ATESTAT 
Art. unic. Se atestă înscrierea în Registrul C.N.V.M. a următoarelor firme de investiţii autorizate de Financial Services Authority - 
Marea Britanie care vor putea presta pe teritoriul României, în baza liberei circulaţii a serviciilor, serviciile şi activităţile de investiţii, 
precum şi serviciile conexe prevăzute în obiectul de activitate autorizat de autoritatea competentă din ţara de origine, după cum 
urmează: 
 

Denumire FISM Adresa 
Nr. de înregistrare în 
Registrul public al 

C.N.V.M. 

Servicii şi activităţi de investiţii prevăzute 
de OUG nr.99/2006, aprobată şi modificată 

prin Legea nr.227/2007 

ISM Capital LLP 17 Old Court Place, Londra, W8 4PL PJM01FISMGBR0911 art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), b), d), e), g) şi  
lit. B - c), d), e) 

Newstate Partners LLP 
33 Cavendish Square, Londra,  
W1G 0PW 

PJM01FISMGBR0912 art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), e) şi lit. B - c), e) 

Dartmoor Capital 
Management Limited 

First Floor, Berkeley Square House, 
Berkeley Square, Londra, W1J 6BD PJM01FISMGBR0913 art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), e) 

Kubera Wealth Limited 
24 Cecil Park, Pinner, Middlesex, 
HA5 5HH PJM01FISMGBR0914 art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), e) şi lit. B - e) 

 

DIRECTOR GENERAL, 
Radu TOIA 



 
ATESTAT NR. 27 / 17.02.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobată şi 
modificată prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.3 alin.(1) şi (2) şi ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificările şi completările ulterioare, 
având în vedere prevederile art.18 alin.(2) din OUG nr.99/2006 privind instituţiile de credit şi adecvarea capitalului, 

aprobată şi modificată prin Legea nr.227/2007, 
în baza art.7 alin.(1) pct.6 din OUG nr.99/2006 privind instituţiile de credit şi adecvarea capitalului, aprobată şi modificată 

prin Legea nr.227/2007, 
în conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pct.1 lit. f) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
având în vedere notificarea efectuată în baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificările şi completările 

ulterioare, transmisă de către Financial Market Authority (FMA) - Austria, 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

ATESTAT 
Art. unic. Se atestă înscrierea în Registrul C.N.V.M. a instituţiei de credit autorizată de Financial Market Authority (FMA) - Austria 
care va putea presta pe teritoriul României, în baza liberei circulaţii a serviciilor, serviciile şi activităţile de investiţii, precum şi 
serviciile conexe, notificate de autoritatea competentă din ţara de origine, după cum urmează: 
 

Denumire instituţie de credit 
Nr. de înregistrare în 
Registrul public al 

C.N.V.M. 
Adresa 

Servicii şi activităţi de investiţii prevăzute 
de OUG nr.99/2006, aprobată şi modificată 

prin Legea nr.227/2007 
European American 
Investmentbank AG (Euram Bank) 

PJM01INCMAUT0134 Wallnerstraße 4, 1010 
Wien, Austria 

art.7 alin.(1) pct.6 lit. A: a), b), c), d), e), f), g) şi 
lit. B: a), b), c), d), e), f), g) 

 

DIRECTOR GENERAL, 
Radu TOIA 

 
AVIZ NR. 8 / 18.02.2010 

În conformitate cu prevederile art.2, art.7 alin.(1) şi (4), art.9 alin.(4) din Statutul Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare 
adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002 modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de 
capital, cu modificările şi completările ulterioare, 

având în vedere că începând cu data transmiterii către C.N.V.M. a documentației de ofertă şi până la data iniţierii ofertei 
publice, ofertantul şi persoanele cu care acţionează în mod concertat nu mai pot efectua operaţiuni privind acțiuni emise de 
societatea vizată, 

având în vedere faptul că inițierea ofertei, în baza documentului de ofertă aprobat de către C.N.V.M., creează posibilitatea 
ofertantului sau persoanelor cu care acesta acţionează în mod concertat să achiziționeze, prin operațiuni derulate pe piața de 
capital, acțiuni obiect al ofertei, 

în considerarea faptului că operațiunile referite se realizează la un preţ mai mare decât preţul de ofertă și dau naștere 
obligaţiei de amendare a documentului de ofertă, 

în aplicarea art.13 alin.(2) lit. d) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002 
modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi completările ulterioare, coroborat cu art.7 
alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.7/2006 privind veniturile C.N.V.M., cu modificările și completările ulterioare, 

în temeiul art.179, art.203 alin.(2) din Legea nr.297/2004, art.54, art.56 alin.(5) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 
privind emitenţii şi operaţiunile cu valori mobiliare, cu modificările și completările ulterioare, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 şi nr.2/14.01.2010, 
în şedinţa din data de 18.02.2010, Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

AVIZ 
Art. 1. (1) Orice achiziție de acțiuni emise de societatea vizată, realizată pe piața de capital, de către ofertant şi persoanele cu care 
acţionează în mod concertat, pe perioada de derulare a ofertei, se subsumează rezultatelor ofertei publice de cumpărare/preluare. 
(2)Valoarea ofertei publice de cumpărare/preluare se determină după cum urmează: 
Valoarea ofertei publice de cumpărare/preluare = (numărul de acțiuni deținute de ofertant sau de persoanele cu care acesta 
acţionează în mod concertat, după finalizarea ofertei - numărul de acțiuni deținute de ofertant sau de persoanele cu care acesta 
acţionează în mod concertat, la inițierea ofertei)  prețul de ofertă. 
Art. 2. Prezentul aviz se publică în Buletinul C.N.V.M. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
AVIZUL NR. 9 / 18.02.2010 

În baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) şi alin.(4) şi art.9 alin.(4) din Statutul Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare 
aprobat prin Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr.25/2002, aprobată şi modificată prin Legea nr.514/2002 şi modificat prin  
Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi completările ulterioare, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului României nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 şi nr.2/14.01.2010, 



în conformitate cu prevederile art.1 alin.(3) şi art.55 din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

în conformitate cu prevederile art.8 alin.(1) şi alin.(2) şi art.131-133 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind 
autorizarea şi funcţionarea societăţilor de administrare a investiţiilor, a organismelor de plasament colectiv şi a depozitarilor, 

având în vedere solicitarea societăţii Pioneer Asset Management S.A.I. S.A., înregistrată la C.N.V.M. cu 
nr.23042/18.06.2009, completată prin adresele înregistrate la C.N.V.M. cu nr.26686/20.07.2009, nr.26688/20.07.2009, 
nr.26842/21.07.2009, nr.30701/24.08.2009, nr.34294/25.09.2009, nr.42916/22.12.2009, nr.1587/20.01.2010, nr.3890/10.02.2010, 
nr.4074/11.02.2010 şi nr.4159/12.02.2010, 

în baza analizei efectuate de direcţia de specialitate şi a deliberărilor purtate în cadrul şedinţei din data de 18.02.2010, 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

AVIZ 
Art. 1. Se avizează delegarea activităţii de administrare a investiţiilor prevăzută la art.55 alin.(1) lit. a) din Legea nr.297/2004,  
cu modificările şi completările ulterioare, de către Pioneer Asset Management S.A.I. S.A. către societatea Pioneer Investments 
Austria GmbH, cu sediul în Austria, Lassallestrasse 1, 1020 Viena, pentru fondurile deschise de investiţii Integro şi Stabilo. 
Art. 2. Societatea Pioneer Asset Management S.A.I. S.A. nu va fi exonerată de răspundere ca urmare a delegării activităţii de 
administrare către societatea Pioneer Investments Austria GmbH. 
 Art. 3. Prezentul aviz va intra în vigoare după expirarea termenului de 10 zile de la data publicării notei de informare a investitorilor 
fondurilor deschise de investiţii Integro şi Stabilo şi se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
 
 


