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ORDONANŢA NR. 1 / 04.01.2010 
În conformitate cu prevederile art.2, art.7 și art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat prin 

OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată și completată prin Legea nr.297/2004 cu modificările și completările 
ulterioare, 

în baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009, 
având în vedere litigiile în instanță având ca obiect anularea Hotărârii adunării generale extraordinare a acționarilor din 

03.09.2008 de majorare a capitalului social al S.C. ROBINSON S.A. Predeal, 
în conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările 

ulterioare și ale art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobată prin  
Legea nr.514/2002 modificată și completată prin Legea nr.297/2004 cu modificările și completările ulterioare, 

se emite următorul act individual: 
ORDONANŢĂ 

Art. 1. Se blochează, ca măsură asiguratorie în vederea protecției proprietarilor, precum și a potențialilor cumpărători de bună 
credință care ar intenționa să deruleze operațiuni cu acțiuni care fac obiectul unui litigiu în cadrul căruia instanța nu s-a pronunțat în 
mod definitiv și irevocabil, începând cu data de 05.01.2010, pe o perioadă de două săptămâni, pachetul de 16.590.039 de acțiuni 
emise de S.C. ROBINSON S.A. Predeal (CUI:1127941), ca urmare a Hotărârii AGEA din data de 03.09.2008. 
Art. 2. Direcția Monitorizare și Investigare din cadrul Direcției Generale Supraveghere va urmări ducerea la îndeplinire a prezentei 
ordonanțe. 

DIRECTOR GENERAL, 
Vladimir COJOCARU 

 
ORDONANŢA NR. 2 / 04.01.2010 

În conformitate cu prevederile art.2, art.7 și art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat prin 
OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată și completată prin Legea nr.297/2004 cu modificările și completările 
ulterioare, 

în baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009, 
având în vedere litigiile în instanță având ca obiect anularea Hotărârii adunării generale extraordinare a acționarilor din 

26.06.2007 de majorare a capitalului social al S.C. ROMES S.A. Voluntari, 
în conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările 

ulterioare și ale art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobată prin  
Legea nr.514/2002 modificată și completată prin Legea nr.297/2004 cu modificările și completările ulterioare, 

se emite următorul act individual: 
ORDONANŢĂ 

Art. 1. Se blochează, ca măsură asiguratorie în vederea protecției proprietarilor, precum și a potențialilor cumpărători de bună 
credință care ar intenționa să deruleze operațiuni cu acțiuni care fac obiectul unui litigiu în cadrul căruia instanța nu s-a pronunțat în 
mod definitiv și irevocabil, începând cu data 06.01.2010, pe o perioadă de două săptămâni, pachetul de 360.000 de acțiuni emise de 
S.C. ROMES S.A. Voluntari (CUI:478952), ca urmare a Hotărârii AGEA din data de 26.06.2007. 
Art. 2. Direcția Monitorizare și Investigare din cadrul Direcției Generale Supraveghere va urmări ducerea la îndeplinire a prezentei 
ordonanțe. 

DIRECTOR GENERAL, 
Vladimir COJOCARU 

 
ORDONANŢA NR. 3 / 04.01.2010 

În conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) și art.10 din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat 
prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată și completată prin Legea nr.297/2004 cu modificările și 
completările ulterioare, 

în conformitate cu prevederile art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat prin  
OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată și completată prin Legea nr.297/2004 cu modificările și completările 
ulterioare, 



în conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificările și completările ulterioare, 
în baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009, 
în vederea protecției potențialilor cumpărători de bună credință care intenționează să deruleze operațiuni cu acțiuni care 

fac obiectul unui litigiu în cadrul căruia instanța nu s-a pronunțat în mod definitiv și irevocabil, 
ca urmare a Notei privind măsura asiguratorie de blocare pe o perioadă de două săptămâni a transferului unui pachet de 

61.679 de acțiuni emise de S.C. IEZERUL S.A. Borșa, s-a hotărât emiterea următorului act individual: 
ORDONANŢĂ 

Art. 1. Se blochează, ca măsură asiguratorie în vederea protecției proprietarilor, precum și a potențialilor cumpărători de bună 
credință care ar intenționa să deruleze operațiuni cu acțiuni care fac obiectul unui litigiu în cadrul căruia instanța nu s-a pronunțat în 
mod definitiv și irevocabil, pe o perioadă de două săptămâni începând cu data de 07.01.2010, pachetul de 61.679 de acțiuni emise 
ca urmare a Hotărârii AGEA din 28.01.2006 de majorare a capitalului social al S.C. IEZERUL S.A. Borșa (CUI:R2956670). 
Art. 2. Direcția Monitorizare și Investigare din cadrul Direcției Generale Supraveghere va urmări ducerea la îndeplinire a prezentei 
ordonanțe. 

DIRECTOR GENERAL, 
Vladimir COJOCARU 

 
ORDONANŢA NR. 4 / 04.01.2010 

În conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) și ale art.10 din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare 
adoptat prin Ordonanța de urgență a Guvernului nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată și completată prin  
Legea nr.297/2004 cu modificările și completările ulterioare, 

în baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009, 
având în vedere litigiul existent privind anularea Hotărârilor AGEA din data de 19.01.2007 de majorare a capitalului social 

al S.C. PRODLACTA S.A., litigiu nesoluționat în mod definitiv și irevocabil, 
în conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificările și completările ulterioare și ale art.17 

alin.(1) din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat prin Ordonanța de urgență a Guvernului nr.25/2002 aprobată 
prin Legea nr.514/2002, modificată și completată prin Legea nr.297/2004 cu modificările și completările ulterioare, 

în baza analizei direcției de specialitate s-a hotărât emiterea următorului act individual: 
ORDONANŢĂ 

Art. 1. Se blochează, ca măsură asiguratorie în vederea protecției proprietarilor, precum și a potențialilor cumpărători de bună 
credință care ar intenționa să deruleze operațiuni cu acțiuni care fac obiectul unui litigiu în cadrul căruia instanța nu s-a pronunțat în 
mod definitiv și irevocabil, pe o perioadă de două săptămâni începând cu data de 08.01.2010, pachetul de 459.084 de acțiuni emise 
ca urmare a Hotărârilor AGEA din 19.01.2007 de majorare a capitalului social al S.C. PRODLACTA S.A. Brașov (CF:1112568). 
Art. 2. Direcția Monitorizare și Investigare din cadrul Direcției Generale Supraveghere va urmări ducerea la îndeplinire a prezentei 
ordonanțe. 

DIRECTOR GENERAL, 
Vladimir COJOCARU 

 
ORDONANŢA NR. 5 / 05.01.2010 

În temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) și alin.(4) și ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 
aprobată prin Legea nr.514/2002, modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital cu modificările și 
completările ulterioare, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 și nr.71/03.10.2007, 
având în vedere faptul că S.C. CONDOR S.A. Deva nu a respectat obligația impusă de dispozițiile art.203 alin.(1) din 

Legea nr.297/2004 cât și prevederile Deciziei C.N.V.M. nr.942/16.06.2009 de a depune la C.N.V.M. în termen de 15 zile lucrătoare 
de la primirea deciziei, raportul de evaluare, împreună cu documentul de ofertă și cu plicul aferent prețului oferit, 

având în vedere prevederile art.272 lit. a) și art.273 alin.(1) lit. a) din Legea nr.297/2004 privind piața de capital,  
cu modificările și completările ulterioare, 

în baza analizei efectuate de direcția de specialitate și a deliberărilor purtate în cadrul ședinței din data de 05.01.2010, 
Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

ORDONANŢĂ 
Art. 1. Se sancționează cu avertisment S.C. Condor S.A. Deva (CUI:3364111) cu sediul în str. Depozitelor nr.21, Deva,  
jud. Hunedoara în calitate de acționar al S.C. CONSTRUCȚII COMPLEXE S.A. Buzău (CUI:12714933), având în vedere faptul că nu 
a respectat prevederile Deciziei C.N.V.M. nr.942/16.06.2009. 
Art. 2. S.C. Condor S.A. Deva are obligația să depună la C.N.V.M., în termen de 15 zile lucrătoare de la primirea prezentei 
ordonanțe, documentația completă aferentă ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. CONSTRUCȚII COMPLEXE S.A. Buzău. 
Art. 3. În situația în care obligația prevăzută la art.2 din prezenta ordonanță nu este îndeplinită, S.C. Condor S.A. Deva va fi 
sancționată de către C.N.V.M. în conformitate cu prevederile art.273 și art.276 din Legea nr.297/2004 cu modificările și completările 
ulterioare. 
Art. 4. Cu drept de contestație la C.N.V.M. în termen de 30 zile de la data comunicării. Contestația nu suspendă executarea 
sancțiunii. 
Art. 5. Prezenta ordonanță va fi comunicată S.C. Condor S.A. Deva prin scrisoare recomandată cu confirmare de primire, precum și 
S.C. CONSTRUCȚII COMPLEXE S.A. Buzău cu sediul în bd. 1 Decembrie nr.1 bis, jud. Buzău și va fi publicată în Buletinul 
C.N.V.M. 



Art. 6. Prezenta ordonanță intră în vigoare la data comunicării ei părții vizate, iar în situația în care persoana vizată nu poate fi 
contactată, la data comunicării ei către S.C. CONSTRUCȚII COMPLEXE S.A. Buzău sau la data publicării ei în Buletinul C.N.V.M. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
ORDONANŢA NR. 10 / 07.01.2010 

În conformitate cu prevederile art.2, art.7 şi art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin 
OUG nr.25/2002, aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată şi completată prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu 
modificările şi completările ulterioare, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului României nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 şi nr.71/03.10.2007, 
având în vedere raportările transmise de către S.C. RAFO S.A. Oneşti referitoare la litigiile în instanță având ca obiect 

anularea hotărârilor adunării generale extraordinare a acționarilor din data de 21.07.2009 şi data de 11.11.2009 de majorare a 
capitalului social, 

în conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările şi completările 
ulterioare şi ale art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobată prin 
Legea nr.514/2002 modificată şi completată prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital cu modificările şi completările ulterioare, 

în baza analizei efectuate de direcția de specialitate şi a deliberărilor din şedința de Comisie din data de 07.01.2010, 
C.N.V.M. a hotărât emiterea următorului act individual: 

ORDONANŢĂ 
Art. 1. Se blochează, ca măsură asiguratorie în vederea protecției proprietarilor, precum şi a potențialilor cumpărători de bună 
credință care ar intenționa să deruleze operațiuni cu acțiunile care fac obiectul litigiilor în cauză şi pentru care instanța nu s-a 
pronunțat în mod definitiv şi irevocabil, pe o perioadă unică de două săptămâni începând cu data operării de către  
S.C. DEPOZITARUL CENTRAL S.A. a noilor caracteristici ale S.C. RAFO S.A. Onești (CF:958772), transferul a 969.776 de acțiuni 
emise în urma Hotărârilor AGEA/21.07.2009 și AGEA/11.11.2009 de majorare a capitalului social. 
Art. 2. Direcția Monitorizare şi Investigare din cadrul Direcției Generale Supraveghere, va urmări ducerea la îndeplinire a prezentei 
ordonanțe. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
ORDONANŢA NR. 11 / 08.01.2010 

În conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) şi ale art.10 din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare 
adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată şi completată prin Legea nr.297/2004 cu modificările şi 
completările ulterioare, 

în baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009, 
având în vedere litigiul în instanță având ca obiect constatarea nulității Hotărârii C.A. a S.C. UTON S.A. Oneşti nr.13 din 

data de 09.08.2006 de majorare a capitalului social, 
în conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificările şi completările ulterioare şi ale art.17 

alin.(1) din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, 
se emite următorul act individual: 

ORDONANŢĂ 
Art. 1. Se blochează, ca măsură asiguratorie în vederea protecției proprietarilor, precum şi a potențialilor cumpărători de bună 
credință care intenționează să deruleze operațiuni cu acțiuni care fac obiectul unui litigiu în cadrul căruia instanța nu s-a pronunțat în 
mod definitiv şi irevocabil, pe o perioadă de două săptămâni, pachetul de 791.867 de acțiuni emise de S.C. UTON S.A. Oneşti 
(CF:958357) şi deținute de S.C. BKP TRUST INVEST S.R.L., începând cu data de 09.01.2010, ca urmare a Hotărârii C.A. 
nr.13/09.08.2006 de majorare a capitalului social. 
Art. 2. Direcția Monitorizare şi Investigare din cadrul Direcției Generale Supraveghere va urmări ducerea la îndeplinire a prezentei 
ordonanțe. 

DIRECTOR GENERAL, 
Vladimir COJOCARU 

 
ORDONANŢA NR. 12 / 08.01.2010 

În conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) şi art.10 din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat 
prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată şi completată prin Legea nr.297/2004 cu modificările şi 
completările ulterioare, 

în baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009, 
având în vedere litigiile în instanță având ca obiect anularea majorării capitalului social hotărâtă de AGEA a  

S.C. BIROUL DE TURISM PENTRU TINERET S.A. Bucureşti din data de 29.11.2004, 
în conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificările şi completările ulterioare şi ale art.17 

alin.(1) din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, 
modificată şi completată prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările şi completările ulterioare, 

se emite următorul act individual: 
ORDONANŢĂ 

Art. 1. Se blochează, ca măsură asiguratorie în vederea protecției proprietarilor, precum şi a potențialilor cumpărători de bună 



credință care ar intenționa să deruleze operațiuni cu acțiuni care fac obiectul unui litigiu în cadrul căruia instanța nu s-a pronunțat în 
mod definitiv şi irevocabil, pe o perioadă de două săptămâni începând cu data de 12.01.2010, pachetul de 2.316.141 de acțiuni 
emise de S.C. BIROUL DE TURISM PENTRU TINERET S.A. Bucureşti (CUI:1573170) şi deținute de A.V.A.S. 
Art. 2. Direcția Monitorizare şi Investigare din cadrul Direcției Generale Supraveghere, va urmări ducerea la îndeplinire a prezentei 
ordonanțe. 

DIRECTOR GENERAL, 
Vladimir COJOCARU 

 
ORDONANŢA NR. 13 / 08.01.2010 

În conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) şi art.10 din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat 
prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată şi completată prin Legea nr.297/2004 cu modificările şi 
completările ulterioare, 

în baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009, 
având în vedere litigiile în instanță având ca obiect anularea majorării capitalului social hotărâtă de AGEA a  

S.C. COMTOP S.A. Toplița din data de 20.11.2000, 
în conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificările şi completările ulterioare şi ale art.17 

alin.(1) din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, 
modificată şi completată prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital cu modificările şi completările ulterioare, 

se emite următorul act individual: 
ORDONANŢĂ 

Art. 1. Se blochează, ca măsură asiguratorie în vederea protecției proprietarilor, precum şi a potențialilor cumpărători de bună 
credință care ar intenționa să deruleze operațiuni cu acțiuni care fac obiectul unui litigiu în cadrul căruia instanța nu s-a pronunțat în 
mod definitiv şi irevocabil, pe o perioadă de două săptămâni începând cu data de 12.01.2010, pachetul de 5.144.540 de acțiuni 
emise de S.C. COMTOP S.A. Toplița (CF:535276) ca urmare a Hotărârii AGEA din data de 20.11.2000, acțiuni deținute de  
S.C. BRADUL S.R.L. 
Art. 2. Direcția Monitorizare şi Investigare din cadrul Direcției Generale Supraveghere, va urmări ducerea la îndeplinire a prezentei 
ordonanțe. 

DIRECTOR GENERAL, 
Vladimir COJOCARU 

 
DECIZIA NR. 1 / 04.01.2010 

În conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) și art.10 din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat 
prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002 modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital,  
cu modificările și completările ulterioare, 

în temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piața de capital și art.43 din Legea nr.85/2006 privind procedura 
insolvenței, 

în baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009, 
având în vedere Sentința Comercială nr.230/28.05.2009 pronunțată de către Tribunalul Botoșani în  

Dosarul nr.5836/40/2004, prin care împotriva debitoarei S.C. SIRETUL S.A. Botoșani s-a deschis procedura falimentului și s-a numit 
lichidatorul judiciar al acesteia, 

ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzacționare și radierea din evidența C.N.V.M. a acțiunilor emise de  
S.C. SIRETUL S.A. Botoșani, s-a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se retrag de la tranzacționare pe piața RASDAQ acțiunile emise de S.C. SIRETUL S.A. Botoșani (CUI:626803) începând cu 
data de 05.01.2010. 

DIRECTOR GENERAL, 
Vladimir COJOCARU 

 
DECIZIA NR. 2 / 04.01.2010 

În conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) și art.10 din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat 
prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002 modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital,  
cu modificările și completările ulterioare, 

în temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările ulterioare, precum și 
art.104 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitenții și operațiunile cu valori mobiliare, 

în baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009, 
având în vedere Sentința Comercială nr.230/28.05.2009 pronunțată de către Tribunalul Botoșani în  

Dosarul nr.5836/40/2004, prin care împotriva debitoarei S.C. SIRETUL S.A. Botoșani s-a deschis procedura falimentului și s-a numit 
lichidatorul judiciar al acesteia, 

având în vedere Decizia nr.1/04.01.2010 de retragere de la tranzacționare a acțiunilor emise de  
S.C. SIRETUL S.A. Botoșani, 

ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzacționare și radierea din evidența C.N.V.M. a acțiunilor emise de  
S.C. SIRETUL S.A. Botoșani, s-a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 



Art. 1. Se radiază din evidențele C.N.V.M. acțiunile emise de S.C. SIRETUL S.A. Botoșani (CUI:626803) începând cu data de 
05.01.2010. 

DIRECTOR GENERAL, 
Vladimir COJOCARU 

 
DECIZIA NR 3 / 04.01.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) și (4) și art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat și 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și 
completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.1 alin.(3), art.4 alin.(1) și art.6 din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările 

ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 și art.27 alin.(1) lit. a) și alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006 privind 

serviciile de investiții financiare, 
în baza art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
având în vedere cererea formulată de SSIF PIRAEUS SECURITIES ROMANIA S.A. București prin adresa înregistrată la 

C.N.V.M. cu nr.43495/31.12.2009, 
Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se retrage autorizația de agent pentru servicii de investiții financiare acordată de C.N.V.M. domnului PĂŞĂLAN Alexandru, 
în numele SSIF PIRAEUS SECURITIES ROMANIA S.A. prin Decizia nr.1446/27.06.2006. 
Art. 2. Se radiază din Registrul C.N.V.M. numărul PFR02ASIF/400938, reprezentând înregistrarea domnului PĂŞĂLAN Alexandru 
în calitate de agent pentru servicii de investiții financiare. 
Art. 3. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării ei către SSIF PIRAEUS SECURITIES ROMANIA S.A. și se publică în 
Buletinul electronic al C.N.V.M. 

p. DIRECTOR GENERAL, 
Florentina BOBOC 

 
DECIZIA NR. 4 / 04.01.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) și (4) și art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat și 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și 
completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.1 alin.(3) și art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările 

ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.18, art.22 alin (1) și art.24 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de 

investiții financiare, 
în baza prevederilor art.2 și art.5 alin.(1) pct.2 lit. a) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
având în vedere cererea de autorizare formulată de Piraeus Bank (Romania) S.A. prin adresa înregistrată la C.N.V.M. cu 

nr.43496/31.12.2009, 
Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se autorizează domnul PĂŞĂLAN Alexandru având Atestatul profesional nr.3060/16.05.2006, în calitatea de agent pentru 
servicii de investiții financiare în numele PIRAEUS BANK (Romania) S.A. cu sediul social situat în București, bd. Carol I, nr.34-36, 
sector 2. 
Art. 2. Se atestă înscrierea domnului PĂŞĂLAN Alexandru în Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR02ASIF/402286, în calitatea de agent 
pentru servicii de investiții financiare. 
Art. 3. PIRAEUS BANK (Romania) S.A. are obligația să solicite C.N.V.M. retragerea autorizației acordate persoanei menționate la 
art.1 și radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel târziu la data încetării raporturilor de muncă dintre aceasta și societate. 
Art. 4. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării ei către PIRAEUS BANK (Romania) S.A. și se publică în  
Buletinul electronic al C.N.V.M. 

p. DIRECTOR GENERAL, 
Florentina BOBOC 

 
DECIZIA NR. 5 / 05.01.2010 

În conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) și art.10 din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat 
prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată și completată prin Legea nr.297/2004 cu modificările și 
completările ulterioare, 

în temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 cu modificările și completările ulterioare, 
în baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009, 
având în vedere documentația aferentă fuziunii prin absorbția S.C. BANATIM S.A. Timișoara de către  

S.C. ROSADA S.A. Lugoj, 
în baza Certificatului de radiere nr.61718/07.10.2009 prin care S.C. BANATIM S.A. Timișoara a fost radiată din evidența 



ORC Timiș, 
ca urmare a „Notei privind retragerea de la tranzacționare a acțiunilor emise de S.C. BANATIM S.A. Timișoara ca urmare a 

fuziunii prin absorbția de către S.C. ROSADA S.A. Lugoj”, s-a hotărât emiterea următorului act individual: 
DECIZIE 

Art. 1. Se retrag de la tranzacționarea pe piața RASDAQ acțiunile emise de S.C. BANATIM S.A. Timișoara (CUI:1818378) începând 
cu data de 08.01.2010. 

DIRECTOR GENERAL, 
Vladimir COJOCARU 

 
DECIZIA NR. 6 / 05.01.2010 

În conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) și art.10 din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat 
prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată și completată prin Legea nr.297/2004 cu modificările și 
completările ulterioare, 

în temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piața de capital cu modificările și completările ulterioare și art.104 
din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitenții și operațiunile cu valori mobiliare, 

în baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009, 
având în vedere documentația aferentă fuziunii prin absorbția S.C. BANATIM S.A. Timișoara de către  

S.C. ROSADA S.A. Lugoj, 
în baza Certificatului de radiere nr.61718/07.10.2009 prin care S.C. BANATIM S.A. Timișoara a fost radiată din evidența 

ORC Timiș, 
având în vedere Decizia nr.5/05.01.2010 de retragere de la tranzacționare a acțiunilor emise de S.C. BANATIM S.A. 

Timișoara, 
ca urmare a „Notei privind retragerea de la tranzacționare a acțiunilor emise de S.C. BANATIM S.A. Timișoara ca urmare a 

fuziunii prin absorbția de către S.C. ROSADA S.A. Lugoj”, s-a hotărât emiterea următorului act individual: 
DECIZIE 

Art. 1. Se radiază din evidența C.N.V.M. acțiunile emise de S.C. BANATIM S.A. Timișoara (CUI:1818378) începând cu data de 
08.01.2010. 

DIRECTOR GENERAL, 
Vladimir COJOCARU 

 
DECIZIA NR. 7 / 05.01.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) și (4) și art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat și 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și 
completările ulterioare, 

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.1 alin.(3) și art.9 din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.26 alin.(1) și art.27 alin.(1) lit. a) și alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, și ale 

art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
având în vedere cererea formulată de societatea de servicii de investiții financiare ESTINVEST S.A. Focșani, înregistrată 

la C.N.V.M. cu nr.42212/15.12.2009, 
Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se retrage autorizația de agent pentru servicii de investiții financiare acordată de C.N.V.M. domnului STAMATE CRISTIAN 
prin Decizia C.N.V.M. nr.218/08.02.2008 poz. 4, în numele societății de servicii de investiții financiare ESTINVEST S.A. cu sediul 
social situat în Focșani, str. Republicii nr.9, jud. Vrancea. 
Art. 2. Se radiază înregistrarea cu nr.PFR02ASIF/171837 care atestă înscrierea în Registrul C.N.V.M. în calitate de agent pentru 
servicii de investiții financiare a domnului STAMATE CRISTIAN. 
Art. 3. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării acesteia societății de servicii de investiții financiare ESTINVEST S.A. și 
se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

p. DIRECTOR GENERAL, 
Florentina BOBOC 

 
DECIZIA NR. 8 / 05.01.2010 

În conformitate cu prevederile art.7 alin.(1) și (4), art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat 
prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002 modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital,  
cu modificările și completările ulterioare, 

în conformitate cu prevederile art.234 lit. b) din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările 
ulterioare și ale art.74 (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitenții și operațiunile cu valori mobiliare, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 și nr.71/03.10.2007, 
în baza analizei efectuate de direcția de specialitate și a deliberărilor purtate în cadrul ședinței din data de 05.01.2010, 

Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 
DECIZIE 

Art. 1. Se suspendă de la tranzacționarea pe piața RASDAQ acțiunile emise de S.C. AVICOLA GĂEȘTI S.A. București 



(CUI:933697), începând cu data de 05.01.2010, ora 13:00. 
Art. 2. Prezenta decizie se va publica în Buletinul C.N.V.M. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
DECIZIA NR. 9 / 05.01.2010 

În conformitate cu prevederile art.2, art.7 și art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat prin 
OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002 modificat și completat prin Legea nr.297/2004 cu modificările și completările 
ulterioare, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului României nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 și nr.71/03.10.2007, 
în temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piața de capital și Dispunerii de măsuri nr.8/2006, 
ca urmare a transmiterii de către S.C. AGROMEC TÎRNĂVENI S.A. Mureș a documentelor referitoare la Hotărârea AGEA 

din data de 10.07.2009 privind retragerea de la tranzacționare a acțiunilor emise de societate, publicată în Monitorul Oficial al 
României, Partea a IV-a, nr.3968/29.07.2009 și înregistrată la ORC prin CIM nr.45627/22.07.2009, 

având în vedere Atestatul nr.1/05.01.2010 prin care s-a luat act de CIM nr.45627/22.07.2009, 
în baza analizei efectuate de direcția de specialitate și a deliberărilor din cadrul ședinței din data de 05.01.2010,  

Comisia Națională a Valorilor Mobiliare hotărăște emiterea următorului act individual: 
DECIZIE 

Art. 1. Se retrag de la tranzacționarea pe piața RASDAQ acțiunile emise de S.C. AGROMEC TÎRNĂVENI S.A. Mureș 
(CUI:8172524) începând cu data de 08.01.2010. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
DECIZIA NR. 10 / 05.01.2010 

În temeiul articolelor 2, 7 și 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 
aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată și completată prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și 
completările ulterioare, 

în temeiul articolelor 173 alin.(1) și 205 alin.(3) lit. a) din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și 
completările ulterioare, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 și nr.71/03.10.2007, 
ca urmare a adresei SSIF NOVA INVEST S.A. Satu Mare înregistrată la C.N.V.M. cu nr.42754/21.12.2009, 
în baza analizei efectuate de către direcția de specialitate și ca urmare a deliberărilor în cadrul ședinței data de 

05.01.2010, Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 
DECIZIE 

Art. 1. Se aprobă documentul de oferta publică de preluare obligatorie a S.C. CONSTRUCŢII MONTAJ S.A. Satu Mare inițiată de 
către domnul Szilagyi Francisc Iosif, ofertă cu următoarele caracteristici: 

- numărul de acțiuni care fac obiectul ofertei este 517.740 de acțiuni, reprezentând 47,34% din capitalul social; 
- valoare nominală: 1,5 lei/acțiune; 
- prețul de cumpărare este de 2,5 lei/acțiune; 
- perioada de derulare: 12.01.2010-01.02.2010; 
- intermediarul ofertei: NOVA INVEST S.A. Satu Mare; 
- locurile de subscriere: la sediul oricărui intermediar autorizat de C.N.V.M. 

Art. 2. Intermediarii autorizați prin intermediul cărora se va derula oferta răspund pentru respectarea tuturor condițiilor din cadrul 
documentului de ofertă. 
Art. 3. Oferta publică de preluare se va derula cu utilizarea exclusivă a sistemelor pieței pe care se tranzacționează acțiunile  
S.C. CONSTRUCȚII MONTAJ S.A. Satu Mare permițând astfel accesul neîngrădit și nelimitat al tuturor potențialilor vânzători 
(persoane fizice și juridice) fără a se determina în vreun fel persoanele cărora le este adresată, asigurându-se posibilități egale de 
receptare. 
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi însoțită de dovada virării cotei de 2% din valoarea ofertei în conformitate cu 
prevederile Regulamentului nr.7/2009 de modificare a Regulamentului nr.7/2006 privind veniturile Comisiei Naționale a Valorilor 
Mobiliare. 
Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie să cuprindă mențiunea: „Am luat cunoștință de conținutul documentului de 
ofertă publică, am înțeles și acceptat condițiile acestuia”. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
DECIZIA NR. 11 / 05.01.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) și (4) și art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat și 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, modificată prin  
Legea nr.208/2005, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului României nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 și nr.71/03.10.2007, 
în conformitate cu art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) și art.84 din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și 

completările ulterioare, 



în conformitate cu prevederile art.8 alin.(1) lit. e) și art.131-133 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea 
și funcționarea societăților de administrare a investițiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, 

având în vedere solicitarea BRD Asset Management S.A.I. S.A. înregistrată la C.N.V.M. cu nr.39381/13.11.2009, 
completată prin adresele înregistrate la C.N.V.M. cu nr.40735/26.11.2009 și nr.41294/04.12.2009, 

în baza analizei efectuate de direcția de specialitate și a deliberărilor purtate în cadrul ședinței din data de 05.01.2010, 
Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se autorizează modificările documentelor fondului deschis de investiții Simfonia 1, în conformitate cu prospectul de emisiune, 
prospectul simplificat și regulile fondului, în forma prevăzută în anexă, parte integrantă a prezentei decizii. 
Art. 2. Se autorizează nota de informare a investitorilor fondului deschis de investiții Simfonia 1 în forma transmisă prin adresa 
înregistrată la C.N.V.M. cu nr.41294/04.12.2009. 
Art. 3. BRD Asset Management S.A.I. S.A. are obligația publicării notei de informare a investitorilor în cotidianul de circulație 
națională menționat în prospectul de emisiune și pe site-ul www.brdam.ro, în termen de două zile lucrătoare de la data intrării în 
vigoare a prezentei decizii. 
Art. 4. BRD Asset Management S.A.I. S.A. are obligația de a transmite la C.N.V.M. dovada publicării notei de informare menționată 
la art.3, în termen de 24 de ore de la data publicării. 
Art. 5. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării către BRD Asset Management S.A.I. S.A. și va fi publicată în  
Buletinul electronic al C.N.V.M. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

—————————————————————————————————————————————————————————— 
Anexă la Decizia C.N.V.M. nr.11 / 05.01.2010 

 
● Art. 1 alin.(8) din Prospectul de emisiune 
 

Paragrafele: 
 

Consiliul de administrație al Administratorului este responsabil pentru definirea strategiei investiționale a Fondului, conform cu prevederile 
prezentului Prospect de emisiune, ale Regulilor Fondului și ale Contractului de societate civilă și este compus din următorii membri, cu experiență 
profesională în activități financiare astfel: 

1. Lucian Cojocaru (…) 
2. Dan Mihail Nicu (…) 
3. Guilda Sharifi (…) 

 

Se modifică astfel: 
Consiliul de administrație al Administratorului este responsabil pentru definirea strategiei investiționale a Fondului, conform cu prevederile 
prezentului Prospect de emisiune, ale Regulilor Fondului și ale Contractului de societate civilă și este compus din următorii membri, cu experiență 
profesională în activități financiare astfel: 

1. Lucian Cojocaru (…) 
2. Dan Mihail Nicu (…) 
3. Viorel Marin (…) 

 
● Art. 1 alin.(10) și art.3.3. alin.(2) din Prospectul de emisiune 
Art. 3.8 alin.(2) din Reguli 
 

Următoarele paragrafe se elimină: 
 

Având în vedere experiența în administrarea investițiilor a societății Investiční Kapitálová Společnost Komerćní Banky, IKS - KB, Cehia, societatea 
de administrare a investițiilor din cadrul grupului Societe Generale, BRD Asset Management SAI, în conformitate cu decizia organelor sale statutare 
și a Avizului C.N.V.M. nr.20/20.05.2008 a hotărât delegarea activității de administrare către IKS - KB cu sediul în Republica Cehă, Dlouha 34, 
Praga. 
 

Consiliul de administrație al IKS - KB este următorul: 
- Christian D’Allest - președinte al Consiliului de administrație; 
- Aurelie Roullet - membru; 
- Ivona Tosnerova - membru. 

 

Conducătorii societății sunt: 
- Albert Reculeau - director general; 
- Pavel Hoffman - director general adjunct. 

 
● Art. 1.1 alin.(2) din Reguli 
Art. 1 paragraful 1.2, alin.(2) din Prospectul simplificat 

 

Următorul paragraf se elimină: 
Având în vedere experiența în administrarea investițiilor a societății Investiční Kapitálová Společnost Komerćní Banky, IKS - KB, Cehia, societatea 
de administrare a investițiilor din cadrul grupului Societe Generale, BRD Asset Management SAI, în conformitate cu decizia organelor sale statutare 
și a Avizului C.N.V.M. nr.20/20.05.2008 a hotărât delegarea activității de administrare către IKS - KB cu sediul în Republica Cehă, Dlouha 34, 
Praga. 
—————————————————————————————————————————————————————————— 

 



DECIZIA NR. 12 / 05.01.2010 
În baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) și alin.(4) și art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare 

aprobat prin Ordonanța de urgență a Guvernului nr.25/2002, aprobată și modificată prin Legea nr.514/2002 și modificat prin  
Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările ulterioare, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului României nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 și nr.71/03.10.2007, 
în conformitate cu prevederile art.1 alin.(3) și art.64 din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și 

completările ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.42, art.43 și art.44 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea și 

funcționarea societăților de administrare a investițiilor, a organismelor de plasament colectiv și a depozitarilor, 
având în vedere solicitarea BRD Asset Management S.A.I. S.A. înregistrată la C.N.V.M. cu nr.39381/13.11.2009, 

completată prin adresele înregistrate la C.N.V.M. cu nr.40735/26.11.2009 și nr.41294/04.12.2009, 
în baza analizei efectuate de direcția de specialitate și a deliberărilor purtate în cadrul ședinței din data de 05.01.2010, 

Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 
DECIZIE 

Art. 1. Se autorizează modificările intervenite în cuprinsul reglementărilor interne ale societății de administrare a investițiilor BRD 
Asset Management S.A.I. S.A., cu sediul în București, str. Clucerul Udricani nr.1-3, bl.106A, parter, tronson 2, sector 3, în forma 
prevăzută în anexă, parte integrantă a prezentei decizii. 
Art. 2. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării acesteia către BRD Asset Management S.A.I. S.A. și va fi publicată în 
Buletinul electronic al C.N.V.M., cu excepția anexei. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
DECIZIA NR. 13 / 05.01.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) și (4) și art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobată prin 
Legea nr.514/2002, modificat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările ulterioare, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului României nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 și 71/03.10.2007, 
în temeiul art.1 alin.(3) și art.35 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările 

ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.39 alin.(1), art.40, art.41 alin.(1) și alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile 

de investiții financiare, 
în baza prevederilor art.2 alin.(1) și art.5 alin.(1) pct.4 lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public al 

C.N.V.M., 
având în vedere solicitarea formulată de domnul Hărșan Dan prin adresa înregistrată la C.N.V.M. cu nr.40282/23.11.2009, 

completată prin documentația depusă prin adresa înregistrată la C.N.V.M. cu nr.41589/09.12.2009, 
în baza analizei efectuate de direcția de specialitate și a deliberărilor purtate în cadrul ședinței din data de 05.01.2010, 
Comisia hotărăște emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se autorizează domnul Hărșan Dan, având Atestatul profesional nr.172/25.11.2009, în calitate de consultant de investiții. 
Art. 2. Se atestă înscrierea domnului Hărșan Dan în Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR04CIPF/260023, în calitatea de consultant de 
investiții. 
Art. 3. În termen de maximum 30 de zile de la data prezentei decizii domnul Hărșan Dan are obligația de a transmite la C.N.V.M. 
copia certificatului de înregistrare fiscală, eliberat de administrația financiară teritorială. 
Art. 4. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării ei domnului Hărșan Dan și va fi publicată în Buletinul electronic al 
C.N.V.M. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
DECIZIA NR. 14 / 06.01.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) și (4) și art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat și 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și 
completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.1 alin.(3) și art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările 

ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 alin.(1) și art.27 alin.(1) lit. a) și alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006 

privind serviciile de investiții financiare, 
în baza art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
având în vedere cererea societății de servicii de investiții financiare FAIRWIND SECURITIES S.A. înregistrată la C.N.V.M. 

cu nr.42605/18.12.2009, completată prin adresa nr.43136/24.12.2009, 
Comisia Națională a Valorilor Mobiliare hotărăște emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se retrage autorizația de agent pentru servicii de investiții financiare a doamnei POPESCU GABRIELA, acordată de 
C.N.V.M. prin Decizia nr.1617/25.03.2004, în numele societății de servicii de investiții financiare FAIRWIND SECURITIES S.A.  



cu sediul social situat în București, Calea Victoriei nr.222, bloc D6, etaj 7, cam. 703 și 704, sector 1. 
Art. 2. Se radiază înregistrarea cu nr.PFR02ASIF/400367, care atestă înscrierea în Registrul C.N.V.M. în calitate de agent pentru 
servicii de investiții financiare a doamnei POPESCU GABRIELA. 
Art. 3. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării acesteia către societatea de servicii de investiții financiare  
FAIRWIND SECURITIES S.A. și se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

p. DIRECTOR GENERAL, 
Florentina BOBOC 

 
DECIZIA NR. 15 / 06.01.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) și (4) și art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat și 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și 
completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.1 alin.(3), art.16 și art.17 din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările 

ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.3 alin.(1), art.71 și art.72 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investiții 

financiare, 
în conformitate cu prevederile art.2 și art.5, alin.(1) pct.13 din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
având în vedere cererea de autorizare formulată de societatea de servicii de investiții financiare  

FAIRWIND SECURITIES S.A. înregistrată la C.N.V.M. cu nr.42607/18.12.2009 și nr.42608/18.12.2009, completată prin adresa 
nr.43136/24.12.2009, 

Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 
DECIZIE 

Art. 1. Se autorizează doamna POPESCU GABRIELA, având Atestatul profesional nr.157/09.11.2009, în calitate de reprezentant al 
Compartimentului de control intern al societății de servicii de investiții financiare FAIRWIND SECURITIES S.A. cu sediul social situat 
în București, Calea Victoriei nr.222, bloc D6, etaj 7, cam. 703 si 704, sector 1. 
Art. 2. Se atestă înscrierea doamnei POPESCU GABRIELA în Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR13RCCI/400456, în calitate de 
reprezentant al Compartimentului de control intern. 
Art. 3. Societatea de servicii de investiții financiare FAIRWIND SECURITIES S.A. are obligația să solicite C.N.V.M. retragerea 
autorizației acordată persoanei menționate la art.1 și radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel târziu la data încetării raporturilor 
de muncă dintre aceasta și societate. 
Art. 4. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării către societatea de servicii de investiții financiare  
FAIRWIND SECURITIES S.A. și se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

p. DIRECTOR GENERAL, 
Florentina BOBOC 

 
DECIZIA NR. 16 / 06.01.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) și (4) și art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat și 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și 
completările ulterioare, 

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.1 alin.(3) și art.9 din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.26 alin.(1) și art.27 alin.(1) lit. a) și alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, și ale 

art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
având în vedere cererea formulată de societatea de servicii de investiții financiare ROINVEST BUCOVINA S.A., 

înregistrată la C.N.V.M. cu nr.42626/18.12.2009, 
Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se retrage autorizația de agent pentru servicii de investiții financiare acordată de C.N.V.M. domnului FILIP DANIEL 
CLAUDIU prin Decizia C.N.V.M. nr.3323/19.08.2004 poz. 2, în numele societății de servicii de investiții financiare  
ROINVEST BUCOVINA S.A. cu sediul social situat în Suceava, str. Ştefăniță Vodă nr.8, jud. Suceava. 
Art. 2. Se radiază înregistrarea cu nr.PFR02ASIF/330694 care atestă înscrierea în Registrul C.N.V.M. în calitate de agent pentru 
servicii de investiții financiare a domnului FILIP DANIEL CLAUDIU. 
Art. 3. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării acesteia societății de servicii de investiții financiare  
ROINVEST BUCOVINA S.A. și se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

p. DIRECTOR GENERAL, 
Florentina BOBOC 

 
DECIZIA NR. 17 / 06.01.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) și (4) și art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat și 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și 
completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 



în temeiul art.1 alin.(3), art.9 și art.14 din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările 
ulterioare, 

în conformitate cu prevederile art.13 alin.(1) lit. d) și art.15 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investiții 
financiare, 

analizând cererea societății de servicii de investiții financiare BFOREX GLOBAL TRADING S.A. București, înregistrată la 
C.N.V.M. cu nr.42548/17.12.2009, 

Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 
DECIZIE 

Art. 1. Se autorizează modificarea autorizației de funcționare a societății de servicii de investiții financiare  
BFOREX GLOBAL TRADING S.A. cu sediul social situat în București, str. Occidentului nr.33, corp A, parter, sector 1, ca urmare a 
modificării componenței Consiliului de Administrație prin numirea doamnei ZOTTA ŞTEFANIA-CARINA în funcția de membru al 
Consiliului de Administrație în locul domnului ROŞCA DUMITRU-GABRIEL, în conformitate cu prevederile Hotărârii A.G.O.A. nr.7 
din data de 08.12.2009. 
Art. 2. Societatea de servicii de investiții financiare BFOREX GLOBAL TRADING S.A. are obligația de a transmite la C.N.V.M. copia 
certificatului de înregistrare mențiuni, în termen de maxim 5 zile de la data înregistrării la Oficiul Registrului Comerțului a modificării 
intervenite în modul de organizare și funcționare ca urmare a modificării componenței Consiliului de Administrație, dar nu mai târziu 
de 90 de zile de la data autorizației emise de C.N.V.M. 
Art. 3. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării către societatea de servicii de investiții financiare  
BFOREX GLOBAL TRADING S.A. și se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

p. DIRECTOR GENERAL, 
Florentina BOBOC 

 
DECIZIA NR. 18 / 06.01.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) și (4) și art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat și 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și 
completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.1 alin.(3), art.9 și art.14 din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările 

ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.13 alin.(1) lit. d) și art.15 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investiții 

financiare, 
analizând cererea societății de servicii de investiții financiare BFOREX GLOBAL TRADING S.A. București, înregistrată la 

C.N.V.M. cu nr.42548/17.12.2009, completată prin adresa nr.43201/24.12.2009, 
Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se autorizează modificarea autorizației de funcționare a societății de servicii de investiții financiare  
BFOREX GLOBAL TRADING S.A. cu sediul social situat în București, str. Occidentului nr.33, corp A, parter, sector 1, ca urmare a 
modificării componenței conducerii societății prin numirea în funcția de conducător a doamnei ZOTTA ȘTEFANIA-CARINA în locul 
domnului ROȘCA DUMITRU-GABRIEL, în conformitate cu prevederile Hotărârii Consiliului de Administrație nr.11 din data de 
02.12.2009. 
Art. 2. Societatea de servicii de investiții financiare BFOREX GLOBAL TRADING S.A. are obligația de a transmite la C.N.V.M. 
copia certificatului de înregistrare mențiuni, în termen de maximum 5 zile de la data înregistrării la Oficiul Registrului Comerțului a 
modificării intervenite în modul de organizare și funcționare ca urmare a modificării conducerii societății, dar nu mai târziu de 90 de 
zile de la data autorizației emise de către C.N.V.M. 
Art. 3. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării acesteia către societatea de servicii de investiții financiare  
BFOREX GLOBAL TRADING S.A. București și se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

p. DIRECTOR GENERAL, 
Florentina BOBOC 

 
DECIZIA NR. 19 / 07.01.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) și (4) și art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat și 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și 
completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.1 alin.(3) și art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările 

ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 alin.(1) și art.27 alin.(1) lit. a) și alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006 

privind serviciile de investiții financiare, 
în baza art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
având în vedere cererea societății de servicii de investiții financiare GM INVEST S.A. înregistrată la C.N.V.M. cu 

nr.42921/22.12.2009, 
Comisia Națională a Valorilor Mobiliare hotărăște emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 



Art. 1. Se retrage autorizația de agent pentru servicii de investiții financiare a domnului VESELU BOGDAN EMILIAN, acordată de 
C.N.V.M. prin Decizia nr.922/17.04.2006 poz 2, în numele societății de servicii de investiții financiare GM INVEST S.A. cu sediul 
social situat în București, bd. Unirii nr.33, bl.A2, tronson 1, mezanin, cam. 2A, 2B, 2C și 3, sector 3. 
Art. 2. Se radiază înregistrarea cu nr.PFR02ADEL/370068 care atestă înscrierea în Registrul C.N.V.M. în calitate de agent delegat a 
domnului VESELU BOGDAN EMILIAN. 
Art. 3. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării acesteia către societatea de servicii de investiții financiare  
GM INVEST S.A. și se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

p. DIRECTOR GENERAL, 
Florentina BOBOC 

 
DECIZIA NR. 20 / 07.01.2010 

În conformitate cu prevederile art.3 alin.(9), art.7 alin.(1) și (4), art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor 
Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002 modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața 
de capital, cu modificările și completările ulterioare, 

în conformitate cu prevederile art.234 lit. b) din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările 
ulterioare și ale art.74 (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitenții și operațiunile cu valori mobiliare, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 și nr.71/03.10.2007, 
în baza analizei efectuate de către direcția de specialitate și ca urmare a deliberărilor în cadrul ședinței din data de 

07.01.2010, Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 
DECIZIE 

Art. 1. Se suspendă de la tranzacționarea pe BVB - piața Rasdaq acțiunile emise de S.C. PRODCOMPLEX S.A. Târgu Mureș 
(CUI:1219930), începând cu data de 07.01.2010, ora 14:30. 
Art. 2. Prezentul act se publică în Buletinul C.N.V.M. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
DECIZIA NR. 21 / 07.01.2010 

În temeiul competenței conferite de art.2, art.7 alin.(1) și alin.(4) și art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor 
Mobiliare aprobat prin Ordonanța de urgență a Guvernului nr.25/2002 modificată și aprobată prin Legea nr.514/2002, modificat și 
completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările ulterioare, 

s-a examinat contestația formulată de domnul Debeli Mihai, președinte C.A. al S.C. DOROCA S.A. Dorohoi, împotriva 
Ordonanței C.N.V.M. nr.557/06.10.2009. 

În urma verificărilor efectuate, s-au constatat următoarele: 
Prin adresa înregistrată la C.N.V.M. cu nr.40645/26.11.2009, domnul Debeli Mihai, președinte C.A. al S.C. DOROCA 

S.A. Dorohoi, a formulat în termenul legal contestație împotriva Ordonanței C.N.V.M. nr.557/06.10.2009, solicitând revocarea 
acestui act individual. 

În fapt, prin Ordonanța C.N.V.M. nr.557/06.10.2009 domnul Debeli Mihai a fost sancționat în calitate de președinte C.A. 
al S.C. DOROCA S.A. Dorohoi cu amendă în cuantum de 10.000 de lei, în sarcina acestuia reținându-se următoarele: 

- comunicarea cu întârziere a Deciziei Înaltei Curți de Casație și Justiție nr.1383/06.04.2006, prin care a fost soluționat definitiv și 
irevocabil litigiul având ca obiect anularea Hotărârii AGEA din data de 07.03.2003, în sensul menținerii acesteia; 

- nu a informat acționarii S.C. DOROCA S.A. Dorohoi cu privire la situația juridică a societății, în calitate de administrator. 
În susținerea contestației sale, petentul a invocat următoarele argumente: 
În AGEA din data de 07.03.2003 s-a hotărât declararea societății de tip închis, hotărârea fiind publicată în Monitorul Oficial 

al României și înscrisă la ORC de pe lângă Tribunalul Botoșani sub nr.2564/21.03.2003. 
Domnul Debeli Mihai susține că noua conducere nu a cunoscut faptul că Hotărârea AGEA S.C. DOROCA S.A. Dorohoi din 

07.03.2003 a fost publicată și înregistrată în Registrul Comerțului, motiv pentru care a hotărât în anul 2009 reluarea demersurilor 
pentru declararea societății de tip închis. 

Astfel, în AGEA din data de 28.02.2007 s-a adoptat o nouă hotărâre de retragere de la tranzacționare a acțiunilor emise de 
S.C. DOROCA S.A. și declararea societății de tip închis. Ulterior, în încercarea societății de a publica hotărârea în Monitorul Oficial, 
a fost informată de către ORC Botoșani că, practic, aceasta este inutilă deoarece, la dosarul S.C. DOROCA S.A. Dorohoi, există 
mențiunea de retragere de la tranzacționare și declararea societății de tip închis. Prin urmare, cererea de înregistrare a mențiunilor 
privind Hotărârea AGEA din 28.02.2009 a fost respinsă ca nefondată prin Încheierea judecătorului delegat nr.2858/27.08.2009, 
întrucât această hotărâre a fost deja luată în anul 2003 și publicată în Monitorul Oficial. 

În ceea ce privește Decizia I.C.C.J. nr.1383/06.04.2006, petentul precizează că a intrat în posesia ei la data de 
13.11.2008, iar în luna martie a anului următor, respectiv prin adresa nr.57/25.03.2009, a comunicat-o C.N.V.M. încercând să 
clarifice hotărârea AGEA din data de 07.03.2009. 

De asemenea, petentul afirmă că C.N.V.M. avea cunoștință de acest litigiu având ca obiect anularea Hotărârii AGEA din 
07.03.2003 de declarare a societății de tip închis și consideră că C.N.V.M. avea obligația de a solicita, pe parcursul derulării 
acestuia, toate documentele necesare pentru clarificarea situației juridice a S.C. DOROCA S.A. Dorohoi. 

În legătură cu motivarea sancțiunii aplicate prin ordonanța contestată, domnul Debeli Mihai subliniază faptul că din 
momentul în care a luat la cunoștință de publicarea Hotărârii AGEA din data de 07.03.2003 și înscrierea sa la ORC a informat 
C.N.V.M. cu privire la aceste aspecte, solicitând declararea societății de tip închis. Petentul mai arată că, deși a formulat această 
cerere la data de 06.03.2009, a primit răspunsul la data de 06.10.2009 și concluzionează că neinformarea acționarilor cu privire la 



situația juridică a S.C. DOROCA S.A. Dorohoi a fost determinată tocmai de C.N.V.M., care nu a răspuns cu celeritate solicitării 
formulate de societate. 

Petentul precizează că toate documentele au fost transmise și B.V.B., astfel încât acționarii aveau posibilitatea de a lua 
cunoștință de demersurile efectuate. 

În acest context, petentul apreciază că, în speță, nu sunt aplicabile prevederile art.210 din Legea nr.297/2004, întrucât nu 
a folosit în mod abuziv calitatea sa de administrator prin recurgerea la fapte neloiale sau frauduloase, care au ca obiect sau ca efect 
lezarea drepturilor privind valorile mobiliare și a altor instrumente financiare deținute, precum și prejudicierea deținătorilor acestora. 

Acesta consideră că nu a acționat cu rea-credință față de acționarii societății, în condițiile în care, în calitate de Președinte 
al Consiliului de Administrație a efectuat toate demersurile necesare pentru a clarifica o situație nerezolvată tocmai din anul 2003. 

Contestația este nefondată întrucât: 
În AGEA S.C. DOROCA S.A. Dorohoi din data de 07.03.2003 s-a hotărât declararea societății ca societate „de tip închis”, 

în temeiul OUG nr.28/2002, hotărârea fiind înregistrată la ORC Botoșani în baza CIM nr.2564/07.04.2003 și publicată în Monitorul 
Oficial nr.1022/18.04.2003. 

Afirmația petentului, conform căreia noua conducere nu a cunoscut faptul că Hotărârea AGEA S.C. DOROCA S.A. Dorohoi 
din 07.03.2003 a fost publicată și înregistrată în Registrul Comerțului, este nefondată, întrucât hotărârea în cauză a fost atacată în 
instanță chiar de domnul Debeli Mihai, actualul președinte al CA al S.C. DOROCA S.A. Dorohoi. Prin urmare, petentul avea 
cunoștință de faptul că hotărârea AGEA a fost depusă la ORC și publicată în Monitorul Oficial. 

Hotărârea AGEA din data de 07.03.2003 a fost contestată în instanță de către domnul Debeli Mihai, care avea calitatea de 
acționar al societății la aceea dată. Inițial, prin Sentința nr.874/29.09.2003 pronunțată de Tribunalul Botoșani, s-a dispus anularea 
respectivei hotărârii.  

Prin Decizia nr.24 din 26.02.2004 a Curții de Apel Suceava s-a respins ca nefondat apelul declarat de S.C. DOROCA S.A. 
Dorohoi (înregistrată la C.N.V.M. cu nr.42505/29.11.2004). 

Ca urmare a retragerii plângerii de către domnul Debeli Mihai și a faptului că acesta a fost de acord cu recursul declarat de 
S.C. DOROCA S.A. Dorohoi, Înalta Curte de Casație și Justiție a admis prin Decizia nr.1383/06.04.2006, definitivă și irevocabilă, 
recursul declarat de societate împotriva Deciziei nr.24/26.02.2004 a Curții de Apel Suceava, în sensul că Hotărârea AGEA din data 
de 07.03.2003 a rămas în vigoare. 

Deși petentul susține că Decizia ICCJ nr.1383/06.04.2006 i-a fost comunicată la data de 13.11.2008, acesta a transmis-o 
C.N.V.M. abia la data de 25.03.2009, fiind recepționată la data de 02.04.2009. 

În ceea ce privește tardivitatea comunicării Deciziei ICCJ nr.1383/06.04.2006, invocată de petent, considerăm că acest 
aspect este nerelevant întrucât, potrivit dispozițiilor art.129 alin.(1) prima teză din C. proc. civilă, „Părțile au îndatorirea ca, în 
condițiile legii, să urmărească desfășurarea și finalizarea procesului.” De asemenea, în conformitate cu prevederile art.261 alin.(3) 
prima teză și ale art.266 alin.(3) din C. proc. civilă, „Hotărârea se va comunica părților, în copie, în cazul în care este necesar pentru 
curgerea termenului de exercitare a apelului sau recursului.” 

Prin urmare, întrucât Decizia I.C.C.J. nr.1383/06.04.2006 era definitivă și irevocabilă, nemaifiind susceptibilă de apel sau 
recurs, petentul avea posibilitatea să solicite instanței comunicarea acesteia după pronunțare și redactare. 

Facem precizarea că S.C. DOROCA S.A. Dorohoi, în calitate de emitent, avea obligația legală de a informa acționarii și 
C.N.V.M. cu privire la stadiul litigiilor în care este implicată societatea și la situația juridică a acesteia, fără a aștepta ca C.N.V.M. să 
solicite „conducerii societății toate documentele necesare pentru a clarifica situația juridică a societății”. 

De altfel, în cursul anului 2005, C.N.V.M. a solicitat în repetate rânduri, prin adresele DGS nr.5812/10.03.2005, 
9470/25.03.2005 și nr.17557/28.06.2005, documente oficiale eliberate de Tribunalul Botoșani din care să reiasă dacă Sentința 
nr.874/29.09.2003, prin care a fost dispusă anularea Hotărârii AGEA din data de 07.03.2003 și a procesului-verbal aferent, este 
definitivă, executorie și irevocabilă. 

Potrivit art.210 din Legea nr.297/2004 privind piața de capital constituie fapte neloiale folosirea în mod abuziv a calității de 
administrator care au ca obiect sau ca efect lezarea drepturilor privind acțiunile, precum și prejudicierea deținătorilor acestora. 

Astfel, faptul că președintele CA al S.C. DOROCA S.A. Dorohoi nu a transmis de îndată la C.N.V.M. și nu a adus la 
cunoștința acționarilor de bună credință informațiile pe care le deținea cu privire la statutul juridic al societății și decizia definitivă și 
irevocabilă a I.C.C.J., prin efectul căreia Hotărârea AGEA din data de 07.03.2003 de transformare a emitentului în societate de tip 
închis a fost reactivată, a făcut ca acțiunile să fie menținute libere la tranzacționare până la data de 27.05.2009. 

Este de menționat faptul că, în perioada cuprinsă între data la care petentul pretinde că a luat cunoștință de pronunțarea 
Deciziei ICCJ nr.1383/06.04.2006 și data comunicării acesteia la C.N.V.M., au fost derulate tranzacții cu acțiuni emise de  
S.C. DOROCA S.A. Dorohoi, în contextul în care iminenta retragere de la tranzacționare nu era făcută publică, ultima dintre acestea 
având loc la data de 28.01.2009. 

Mai mult decât atât, prin informarea promptă a investitorilor și C.N.V.M. cu privire situația juridică a societății, rezultată în 
urma pronunțării de către ICCJ a Deciziei nr.1383/06.04.2006, ar fi putut fi evitată și reluarea inutilă a demersurilor efectuate de  
S.C. DOROCA S.A. Dorohoi în vederea retragerii de la tranzacționare (desfășurarea AGEA din data de 28.02.2007, încercările de 
înregistrare și publicare a hotărârii acționarilor etc.). 

În baza Hotărârilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 și nr.71/03.10.2007, 
în baza analizei efectuate de către direcția de specialitate din cadrul C.N.V.M. și ca urmare a deliberărilor din ședința din 

data de 07.01.2010, COMISIA NAŢIONALĂ A VALORILOR MOBILIARE a hotărât emiterea următorului act individual: 
DECIZIE 

Art. 1. Se respinge contestația formulată de domnul Debeli Mihai, președinte al C.A. al S.C. DOROCA S.A. Dorohoi, împotriva 
Ordonanței C.N.V.M. nr.557/06.10.2009. 
Art. 2. Se menține ca temeinică și legală Ordonanța C.N.V.M. nr.557/06.10.2009 de sancționare cu amendă în cuantum de 10.000 



de lei a domnului Debeli Mihai, în calitate de președinte al C.A. al S.C. DOROCA S.A. Dorohoi. 
PREŞEDINTE, 

Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 
—————————————————————————————————————————————————————————— 

ORDONANŢA NR. 557 / 06.10.2009 
În temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) și (4) și ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, modificată și 

aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată și completată prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital cu modificările și completările ulterioare, 
în temeiul Hotărârilor Parlamentului României nr.19/18.10.2004, nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 și nr.71/03.10.2007, 
având în vedere faptul că Decizia Înaltei Curți de Casație și Justiție nr.1383/06.04.2006, prin care a fost soluționat definitiv și irevocabil 

litigiul având ca obiect Hotărârea AGEA din data de 07.03.2003 în sensul menținerii acesteia, a fost transmisă la C.N.V.M. cu întârziere, prin 
adresa nr.11748/02.04.2009, 

având în vedere faptul că domnul DEBELI MIHAI în calitate de administrator al S.C. DOROCA S.A. Dorohoi nu a informat acționarii cu 
privire la situația juridică a societății, faptă de natură a leza drepturile acestora, 

având în vedere prevederile art.210 din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, 
în baza prevederilor art.271, art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b), art.275, art.276 lit. b) și art.277 din Legea nr.297/2004 privind piața de 

capital, cu modificările și completările ulterioare și ale art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M., adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobată prin  
Legea nr.514/2002 modificată și completată prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările ulterioare, 

în ședința din data de 01.10.2009, Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 
ORDONANŢĂ 

Art. 1. Se sancționează cu amendă în cuantum de 10.000 de lei domnul DEBELI MIHAI, în calitate de Președinte al Consiliului de Administrație al 
S.C. DOROCA S.A. Dorohoi (CUI:622100). 
Art. 2. Amenda se va achita la Direcția de Impozite și Taxe Locale din raza teritorială unde își are domiciliul contravenientul, în termen de 30 de zile 
de la comunicarea ordonanței. Prezenta ordonanță constituie înștiințare de plată. O copie a dovezii achitării amenzii se va transmite la C.N.V.M. în 
termen de 30 de zile de la achitarea amenzii. 
Art. 3. În cazul în care amenda nu va fi achitată în termenul prevăzut, se vor lua măsuri în vederea executării silite. 
Art. 4. Cu drept de contestație la C.N.V.M. în termen de 30 de zile de la data comunicării. Contestația nu suspendă executarea sancțiunii. 
Art. 5. Prezenta ordonanță va fi comunicată domnului DEBELI MIHAI prin scrisoare recomandată cu confirmare de primire și la S.C. DOROCA S.A. 
Dorohoi cu sediul în Dorohoi, str. Brazi, nr.1, jud. Botoșani. 
Art. 6. Prezenta ordonanță intră în vigoare la data comunicării ei domnului DEBELI MIHAI, iar în situația în care persoana vizată nu poate fi 
contactată, la data comunicării ei S.C. DOROCA S.A. Dorohoi și va fi publicată în Buletinul C.N.V.M. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

—————————————————————————————————————————————————————————— 
 

DECIZIA NR. 22 / 07.01.2010 
În temeiul competenței conferite de art.2, art.7 alin.(1) și alin.(4) și art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor 

Mobiliare aprobat prin Ordonanța de urgență a Guvernului nr.25/2002 modificată și aprobată prin Legea nr.514/2002, modificat și 
completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările ulterioare, 

s-a examinat contestația formulată de domnul Tudor Dumitru împotriva Ordonanței C.N.V.M. nr.596/26.10.2009. 
În urma verificărilor efectuate, s-au constatat următoarele: 
Prin adresa înregistrată la C.N.V.M. cu nr.41223/04.12.2009, domnul Tudor Dumitru, acționar al S.I.F. OLTENIA S.A.,  

a formulat contestație împotriva Ordonanței C.N.V.M. nr.596/26.10.2009, solicitând următoarele: 
- reanalizarea posibilității ca petentul să aibă acces la informații privilegiate, pe baza explicațiilor furnizate de S.I.F. Oltenia S.A.; 
- anularea acestui act individual. 

În fapt, prin Ordonanța C.N.V.M. nr.596/26.10.2009, domnul Tudor Dumitru a fost sancționat cu avertisment, în sarcina 
acestuia reținându-se încălcarea dispozițiilor art.150 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 prin faptul că nu a raportat tranzacțiile cu 
acțiuni emise de S.I.F. Oltenia S.A. realizate în perioada aprilie-iulie 2009. 

În susținerea contestației sale, petentul a invocat următoarele argumente: 
1. S.I.F. Oltenia S.A. nu i-a comunicat pe nicio cale includerea sa pe lista de persoane care au acces la informații privilegiate în 

cadrul SIF 5; 
2. nu a avut nicio posibilitate să ia la cunoștință despre conținutul adreselor S.I.F. Oltenia S.A. înregistrate la C.N.V.M. cu 

nr.26210/15.07.2009 și 34474/28.09.2009; 
3. toate informațiile pe care le are despre S.I.F. Oltenia S.A. sunt cele publicate prin sistemul B.V.B. sau în presă, precum și cele 

comunicate în adunările generale ale acționarilor la care a participat petentul; 
4. petentul nu are cunoștință de existența unor proceduri sau situații prin care ar putea intra în posesia de informații privilegiate 

referitoare la S.I.F. Oltenia S.A.; 
5. împrejurarea că petentul este membru în Consiliul de administrație al S.C. VIDRARU S.A., societate la care S.I.F. Oltenia S.A. 

deține pachetul de majoritar de acțiuni, nu oferă posibilitatea obținerii de informații privilegiate despre S.I.F. Oltenia S.A. 
Contestația este nefondată întrucât: 
Ordonanța C.N.V.M. nr.596/26.10.2009, prin care domnul Tudor Dumitru a fost sancționat cu avertisment pentru 

încălcarea dispozițiilor art.150 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 prin neraportarea tranzacțiilor cu acțiuni SIF5 realizate în 
perioada aprilie-iulie 2009, a avut la bază lista persoanelor care au acces la informații privilegiate în cadrul S.I.F. Oltenia S.A. 

Această listă, în care petentul figurează la poziția 70, a fost întocmită și comunicată C.N.V.M. de către conducerea  
S.I.F. Oltenia (prin adresele înregistrate cu nr.26210/15.07.2009 și 34474/28.09.2009), în conformitate cu dispozițiile art.149 din 
Regulamentul nr.1/2006 privind emitenții și operațiunile cu valori mobiliare. 

Potrivit dispozițiilor art.149 alin.(1) coroborat cu alin.(3) din regulamentul menționat, emitenții sau persoanele care 



acționează în numele sau în contul emitenților sunt obligați să întocmească o listă cu toate persoanele care au acces la informații 
privilegiate referitoare în mod direct sau indirect la emitent, fie în mod regulat, fie ocazional. 

În speță, motivul pentru care petentul a fost inclus în lista persoanelor care au acces la informațiile privilegiate care privesc 
pe S.I.F. Oltenia S.A. este reprezentat de faptul că, potrivit informațiilor furnizate de conducerea emitentului, acesta are calitatea de 
Președinte al C.A. al S.C. VIDRARU S.A. Curtea de Argeș, societate controlată de SIF. 

Facem precizarea că, potrivit dispozițiilor art.149 alin.(4) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, „Sunt prezumate a 
avea acces la informații privilegiate următoarele persoane: […]membrii consiliului de administrație și membrii conducerii executive a 
societății comerciale, a filialelor sale și ai societăților controlate de aceasta”. 

Întrucât prezumția prevăzută la art.149 alin.(4) lit. a) din regulament este relativă, aceasta poate fi combătută prin orice 
mijloc de probă admis de lege. 

Prin urmare, petentul se poate adresa conducerii S.I.F. Oltenia S.A. pentru a solicita clarificarea aspectelor învederate, 
aceasta fiind, potrivit reglementărilor C.N.V.M., singura în măsură să întocmească/rectifice lista persoanelor care au acces la 
informații privilegiate ce vizează respectiva societate emitentă. 

În baza Hotărârilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 și nr.71/03.10.2007, 
În baza analizei efectuate de către direcția de specialitate din cadrul C.N.V.M. și ca urmare a deliberărilor din ședința din 

data de 07.01.2010, COMISIA NAŢIONALĂ A VALORILOR MOBILIARE a hotărât emiterea următorului act individual: 
DECIZIE 

Art. 1. Se respinge contestația formulată de domnul Tudor Dumitru împotriva Ordonanței C.N.V.M. nr.596/26.10.2009 de 
sancționare cu avertisment. 
Art. 2. Se menține Ordonanța C.N.V.M. nr.596/26.10.2009 ca temeinică și legală. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

—————————————————————————————————————————————————————————— 
ORDONANŢA NR. 596 / 26.10.2009 

În temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) şi alin.(4) şi art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare, aprobat prin 
Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, modificată şi completată prin Legea nr.297/2004, cu modificările 
şi completările ulterioare, 

având în vedere Hotărârile Parlamentului României nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 şi nr.71/03.10.2007, 
în baza prevederilor art.1 alin.(3), art.271, art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. a) și art.275 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piaţa de 

capital, cu modificările şi completările ulterioare, 
prin adresa înregistrată la C.N.V.M. cu nr.26210/15.07.2009 și completată cu adresa înregistrată la C.N.V.M. cu nr.34474/28.09.2009, 

Societatea de Investiții Financiare Oltenia S.A., in calitate de emitent de valori mobiliare, a transmis lista cu persoane care au acces la informații 
privilegiate in cadrul SIF Oltenia S.A., in conformitate cu prevederile art.149 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, 

având in vedere că pe această listă se regăsește și domnul Tudor Dumitru, care, in perioada aprilie-iulie 2009, a realizat tranzacții cu 
acțiuni SIF5 și nu a raportat aceste tranzacții conform art.150 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, 

în baza analizei efectuate de către direcţia de specialitate şi ca urmare a deliberărilor din şedinţa din data de 26.10.2009, Comisia 
Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

ORDONANŢĂ 
Art. 1. Se sancționează cu avertisment domnul Tudor Dumitru. 
Art. 2. Cu drept de contestaţie la C.N.V.M. în termen de 30 de zile de la data comunicării. 
Art. 3. Prezenta ordonanţă va fi comunicată domnului Tudor Dumitru și Societății de Investiții Financiare Oltenia S.A. 
Art. 4. Prezenta ordonanţă intră în vigoare la data comunicării ei părţii vizate. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

—————————————————————————————————————————————————————————— 
 

DECIZIA NR. 23 / 07.01.2010 
În baza prevederilor art.7 alin.(1) şi (4) şi art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat şi 

modificat prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, modificată prin  
Legea nr.208/2005, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului României nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 şi nr.71/03.10.2007, 
în conformitate cu art.1 alin.(3), art.83 alin.(1), art.84 din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 

completările ulterioare, 
în conformitate cu art.131-133 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea şi funcţionarea societăţilor de 

administrare a investiţiilor, a organismelor de plasament colectiv şi a depozitarilor, 
având în vedere solicitarea BT ASSET MANAGEMENT S.A.I. S.A. înregistrată la C.N.V.M. cu nr.40751/26.11.2009 și 

nr.40935/02.12.2009, 
în baza analizei efectuate de direcţia de specialitate şi a deliberărilor purtate în cadrul şedinţei din data de 07.01.2010, 

Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 
DECIZIE 

Art. 1. Se autorizează modificările documentelor Fondului deschis de investiţii BT Obligațiuni, în conformitate cu actul adițional la 
Prospectul de emisiune, actul adițional la Prospectul simplificat și actul adițional la Regulile fondului, în forma prevăzută în Anexă, 
parte integrantă a prezentei decizii. 
Art. 2. Se autorizează nota de informare a investitorilor Fondului deschis de investiţii BT Obligațiuni, în forma transmisă prin adresa 
înregistrată la C.N.V.M. cu nr.40935/02.12.2009. 



Art. 3. BT ASSET MANAGEMENT S.A.I. S.A. are obligaţia publicării notei de informare a investitorilor în cotidianul de circulaţie 
naţională menţionat în prospectul de emisiune şi pe site-ul www.btassetmanagement.ro, în termen de două zile lucrătoare de la data 
intrării în vigoare a prezentei decizii, urmând ca modificările autorizate să intre în vigoare la 10 zile după publicarea acesteia. 
Art. 4. Investitorii Fondului deschis de investiţii BT Obligațiuni, care nu sunt de acord cu modificările intervenite în documentele 
fondului, au posibilitatea ca, în intervalul de 10 zile dintre data publicării notei de informare a investitorilor şi data intrării în vigoare a 
modificărilor autorizate, să răscumpere numai integral unităţile de fond deţinute. 
Art. 5. BT ASSET MANAGEMENT S.A.I. S.A. are obligaţia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicării notei de informare 
menţionată la art.2, în termen de 24 de ore de la data publicării. 
Art. 6. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării către BT ASSET MANAGEMENT S.A.I. S.A. şi va fi publicată în Buletinul 
electronic al C.N.V.M. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

—————————————————————————————————————————————————————————— 
Anexă la Decizia C.N.V.M. NR.23/07.01.2010 

 Prospectul de emisiune - pct.5.2., paragrafele 7-8 
Reguli - pct.5.2., paragrafele 8-9 

 
Paragraful: 
Investitorii Fondului care solicită răscumpărarea de unități de fond vor plăti următoarele comisioane de răscumpărare: 

a) 0,5% din valoarea unităților de fond răscumpărate, dacă retragerea se efectuează după o perioadă mai mică sau egală cu  
30 de zile de la data subscrierii unităților de fond; 

b) 0% din valoarea unităților de fond răscumpărate, dacă retragerea se efectuează după o perioadă mai mare de 30 de zile de la 
data subscrierii acestora. 

Comisioanele de răscumpărare se vor încasa de către Fond, intrând în activul acestuia. 
Nu se percepe comision de răscumpărare în cazul în care răscumpărarea este efectuată în scopul unei subscrieri de unități de fond 
sau transfer la o entitate administrată de Societatea de administrare, si valoarea brută a sumei răscumpărate este mai mare de 
100.000 de lei. 
Se modifică astfel: 
Investitorii Fondului care solicită răscumpărarea de unități de fond nu plătesc comision de răscumpărare. 
 
 Prospectul simplificat - pct.3.1., paragrafele 2-3 
 
Paragraful: 
La răscumpărarea unităților de fond, investitorii Fondului vor plăti următoarele comisioane de răscumpărare: 

a) 0,5% din valoarea unităților de fond răscumpărate, dacă retragerea se efectuează după o perioadă mai mică sau egală cu  
30 de zile de la data subscrierii unităților de fond; 

b) 0% din valoarea unităților de fond răscumpărate, dacă retragerea se efectuează după o perioadă mai mare de 30 de zile de la 
data subscrierii acestora. 

Comisioanele de răscumpărare se vor încasa de către Fond, intrând în activul acestuia. 
Nu se percepe comision de răscumpărare în cazul în care răscumpărarea este efectuată în scopul unei subscrieri de unități de fond 
sau transfer la o entitate administrată de Societatea de administrare, si valoarea brută a sumei răscumpărate este mai mare de 
100.000 de lei. 
Se modifică astfel: 
Investitorii Fondului care solicită răscumpărarea de unități de fond nu plătesc comision de răscumpărare. 
—————————————————————————————————————————————————————————— 

 
DECIZIA NR. 24 / 07.01.2010 

În temeiul competenței conferite de art.2, art.7 alin.(1) și alin.(4) și art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor 
Mobiliare aprobat prin Ordonanța de urgență a Guvernului nr.25/2002 modificată și aprobată prin Legea nr.514/2002, modificat și 
completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările ulterioare, 

s-a examinat plângerea prealabilă formulată de către S.C. NOVA TRADE S.A., reprezentată prin  
domnul Alexander Adamescu, împotriva Avizului C.N.V.M. nr.59/02.12.2009. 

Prin adresa înregistrată la C.N.V.M. cu numărul 41987/11.12.2009, S.C. NOVA TRADE S.A., reprezentată prin domnul 
Alexander Adamescu, societate acționar al S.C. ASIGURARE-REASIGURARE ARDAF S.A. a formulat plângere prealabilă împotriva 
Avizului C.N.V.M. nr.59/02.12.2009 de aprobare a anunțului prin care GENERALI PPF HOLDING B.V. și-a exprimat intenția privind 
inițierea procedurii de retragere a acționarilor S.C. ASIGURARE-REASIGURARE ARDAF S.A., prețul la care urmează a se realiza 
retragerea fiind de 0,11 lei/acțiune. 

Exercitarea acestui drept de către GENERALI PPF HOLDING B.V. s-a efectuat în contextul derulării de către persoana 
juridică a unei oferte publice obligatorii de preluare, în perioada 05.06.2009-03.07.2009, în temeiul art.203 din Legea nr.297/2004. 

Motivele nelegalității Avizului C.N.V.M. nr.59/02.12.2009, astfel cum au fost formulate de petent, analiza și 
observațiile C.N.V.M: 

1. Avizul C.N.V.M. nr.59/02.12.2009 aprobă anunțul ofertantului, anunț care încalcă dispozițiile art.74 alin.13 din 
Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, în ceea ce privește informațiile prevăzute în Anexa nr.27 pct.5 „perioada și locul unde 



vor putea fi depuse acțiunile”, respectiv pct.6 modalitățile și termenul de plată al acțiunilor. 
Analiza și observațiile C.N.V.M: 
Referitor la procedura de retragere a acționarilor S.C. Asigurare Reasigurare ARDAF S.A. în conformitate cu prevederile 

art.206 din Legea nr.297/2004 facem următoarele precizări: 
- Prin Avizul C.N.V.M. nr.59/02.12.2009 a fost aprobat anunțul privind procedura de retragere a acționarilor S.C. Asigurare 

Reasigurare ARDAF S.A. București în conformitate cu art.206 din Legea nr.297/2004; 
- Prin Decizia C.N.V.M. nr.1666/02.12.2009 acțiunile S.C. Asigurare Reasigurare ARDAF S.A. București au fost suspendate de la 

tranzacționarea pe piața RASDAQ începând cu data de 02.12.2009. 
Caracteristicile anunțului aprobat: 

- Structura acționariatului emitentului potrivit S.C. Depozitarului Central S.A. din data de 01.10.2009: 
- Iberian Structured Investment 1 BV Amsterdam NLD 893.796.986 acțiuni 81,99948%; 
- Generali PPF Holding BV    184.404.941 acțiuni 16,91783%; 
- Alți acționari (606)       11.801.345 acțiuni   1,08269%; 

- Intermediarul operațiunii: ING BANK N.V. Amsterdam, Sucursala București; 
- Acționarul majoritar care a inițiat procedura: Generali PPF Holding B.V. împreună cu Iberian Structured Investment 1 BV 

Amsterdam NLD; 
- Numărul de acțiuni obiect al procedurii: 11.801.345 (1,08269%); 
- Prețul oferit: 0,11 lei/acțiune. 

Anunțul aprobat a fost publicat în data de 07.12.2009 în ziarele „Bursa” și „Financiarul”. 
Potrivit Anunțului privind procedura de retragere a acționarilor S.C. Asigurare Reasigurare ARDAF S.A. București emitentul 

va avea obligația de a pune la dispoziția intermediarului structura consolidată a Registrului Acționarilor, conform comunicării 
efectuate de Depozitarul Central. Totodată, se menționează că în sarcina acționarilor minoritari există, pe lângă obligația legală de a 
vinde acțiunile, dreptul de a stabili (și de a face cunoscut intermediarului) modalitatea aleasă pentru realizarea plății acțiunilor, 
mandat poștal cu confirmare de primire sau transfer bancar. Această procedură se derulează pe o perioadă de 12 zile lucrătoare de 
la data publicării anunțului și este urmată de efectuarea plăților către acționarii îndreptățiți, de către intermediar, în maximum 5 zile 
lucrătoare. 

Având în vedere cele precizate, apreciem ca prevederile inserate în cuprinsul Anunțului respectă dispozițiile 
Regulamentului C.N.V.M. nr.1/2006 și sunt în măsură să indice acționarilor minoritari vizați procedura de urmat în speța  
S.C. ASIGURARE REASIGURARE ARDAF S.A. În ceea ce privește locul unde vor putea fi depuse acțiunile, trebuie precizat că 
această operațiune constă în fapt și în drept într-o înregistrare efectuată de către Depozitarul Central. 

Transferul de proprietate este operat direct de către Depozitarul Central în temeiul art.81 din Regulamentul C.N.V.M. 
nr.13/2005 privind autorizarea și funcționarea depozitarului central, caselor de compensare și contrapărților centrale, cu modificările 
și completările ulterioare și nu necesită conduita activă a acționarului minoritar. 

2. Decizia C.N.V.M. nr.875/01.06.2009 privind aprobarea ofertei de preluare a S.C. ASIGURARE-REASIGURARE ARDAF 
S.A. este atacată în justiție, iar existența dreptului de squeeze out al ofertantului GENERALI PPF HOLDING B.V. 
depinde de soluția instanței de judecată. 

Acțiunea în cauză face obiectul dosarului nr.8189/2/2009, aflat pe rolul Curții de Apel București, termen la data de 
12.01.2010. 

Dreptul de squeeze out există în patrimoniul ofertantului numai în măsura în care oferta publică de preluare s-a desfășurat 
în condiții de legalitate și nu este supusă riscului anulării. Prin rezultatele pe care procedura de squeeze out le produce se creează 
efecte ireversibile atât în patrimoniul acționarilor minoritari existenți, cât și în cel al acționarului majoritar ofertant. 

În plus, două hotărâri ale AGEA a S.C. ASIGURARE-REASIGURARE ARDAF S.A. prin care au fost aprobate majorări 
succesive ale capitalului social sunt atacate în justiție de către acționarii minoritari. Oricare dintre aceste hotărâri ar fi anulată de 
către instanță, consecințele legale ar conduce către diminuarea capitalului social și către diminuarea deținerilor acționarilor majoritari 
GENERALI PPF HOLDING și Iberian. 

Analiza și observațiile C.N.V.M: 
Procedura ce se află în prezent în derulare apare ca o consecință unică, legală a încheierii derulării unei oferte publice de 

cumpărare adresată tuturor acționarilor și pentru toate deținerile acestora. Ofertantul are dreptul să solicite acționarilor care nu au 
subscris în cadrul ofertei să-i vândă respectivele acțiuni. 

Intervențiile judiciare în decursul acestei proceduri vor afecta derularea sa naturală, cât și interesele acționarilor, 
independent de pozițiile deținute. 

În atare condiții și având în vedere situația de fapt și de drept existentă la data prezentei, nu se impune intervenția 
autorității pieței de capital în derularea procedurii contestate. 

3. Prețul la care este exercitată procedura de retragere din societate încalcă dispozițiile legale incidente în materia 
stabilirii prețului. 

La data de 17.01.2008 a avut loc o schimbare indirectă a controlului asupra emitentului, având în vedere convenția 
încheiată între grupul GENERALI ASSICURAZIONI și grupul PPF. În ipoteza în care nu se poate reține că schimbarea de control a 
intervenit la data de 17.01.2008, atunci aceasta a intervenit cel mai târziu la data de 25.06.2008, dată la care s-a dat publicității 
acordul dintre GENERALI PPF HOLDING și PPF ALPHA. 

Încheierea unui acord privind schimbarea controlului asupra unui emitent are drept semnificație declanșarea unei acțiuni 
comune, concertate cu privire la acel emitent de către părțile semnatare ale acordului. Este evident că, cel puțin din data de 
25.06.2008, grupul GENERALI a avut o influență majoră asupra activității S.C. ASIGURARE-REASIGURARE ARDAF S.A., întrucât 
este vădit interesat să preia o societate cu debite cât mai reduse. 



Prețul ofertei publice de preluare, stabilit la 0,11 lei/acțiune, care devine prețul la care se exercită dreptul prevăzut de 
art.206 din Legea nr.297/2004, nu corespunde criteriilor de determinare a prețului de ofertă stabilite la art.204 și încalcă prevederile 
art.5 alin.(4) din Directiva 2004/25/CE, dar și ale art.64 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006. 

Analiza și observațiile C.N.V.M: 
În data de 25.06.2008, S.C. ASIGURARE REASIGURARE ARDAF S.A. a adus la cunoștința investitorilor faptul că  

PPF Alpha Limited, acționarul semnificativ indirect al S.C. ASIGURARE REASIGURARE ARDAF S.A., a încheiat un contract-cadru 
cu societatea de tip holding Generali PPF Holding BV, prin care intenționează să renunțe la poziția indirectă deținută în ARDAF în 
favoarea acesteia din urmă, tranzacția urmând a fi implementată după realizarea notificărilor și obținerea aprobărilor/avizelor 
necesare de la toate autoritățile competente. 

Comisia de Supraveghere a Asigurărilor, prin Decizia nr.900/01.10.2008, a aprobat intenția Iberian Structured Investments 
I BV de a deveni acționar semnificativ al societății ARDAF S.A. 

Ulterior, S.C. ASIGURARE REASIGURARE ARDAF S.A. a raportat în data de 22.10.2008 schimbarea structurii 
acționariatului societății ca urmare a aportului în natură adus de Sabile Limited la majorarea capitalului social al Iberian Structured 
Investments I BV, aport constând în participația deținută de acesta la ARDAF S.A. La acel moment, Iberian Structured Investments I 
BV era deținută 100% de către Sabile Limited. 

Comisia de Supraveghere a Asigurărilor, prin Decizia nr.985/30.10.2008, a aprobat Iberian Structured Investments I BV ca 
acționar semnificativ al ARDAF. 

Totodată C.S.A., prin Decizia nr.1042/24.11.2008, a aprobat intenția Sabile Limited de a înstrăina participația deținută în 
Iberian Structured Investments I BV, respectiv aprobarea intenției Generali PPF Holding BV de a achiziționa această participație și 
de a deveni acționar semnificativ indirect al societății ARDAF S.A. 

De asemenea, prin adresa înregistrată la C.N.V.M. cu nr.2558/27.01.2009 S.C. ASIGURARE REASIGURARE ARDAF 
S.A. preciza faptul că: „în prezent, Generali PPF Holding BV nu deține nicio participație în ARDAF direct sau indirect.” 

În temeiul art.116 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, la data de 24.02.2009 S.C. ASIGURARE REASIGURARE 
ARDAF S.A. și Generali PPF Holding BV au notificat C.N.V.M. și B.V.B. cu privire la faptul că Generali PPF Holding BV a dobândit o 
participare indirectă în cadrul ARDAF S.A. 

Prin Decizia nr.339/30.04.2009, Comisia de Supraveghere a Asigurărilor a aprobat societatea Generali PPF Holding B.V. 
ca acționar semnificativ indirect al societății ASIGURARE REASIGURARE ARDAF S.A. 

Conform raportărilor făcute de S.C. ASIGURARE REASIGURARE ARDAF S.A. și Generali PPF Holding BV, preluarea 
controlului indirect al ARDAF de către Generali s-a realizat în luna februarie 2009. 

De altfel, potrivit declarației Generali PPF Holding BV, aceasta nu a acționat în mod concertat nici cu Sabile Limited și nici 
cu Iberian Structured Investments I BV în legătură cu ARDAF până la finalizarea tranzacției în data de 24.02.2009. 

În conformitate cu prevederile art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004: „O persoană care urmare a achizițiilor sale sau ale 
persoanelor cu care acționează în mod concertat, deține mai mult de 33% din drepturile de vot asupra unei societăți comerciale este 
obligată să lanseze o ofertă publică adresată tuturor deținătorilor de valori mobiliare și având ca obiect toate deținerile acestora cât 
mai curând posibil, dar nu mai târziu de 2 luni de la momentul atingerii respectivei dețineri”, iar potrivit prevederilor art.66 alin.(5) din 
Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006: „În calculul procentului de 33% prevăzut la art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004 se iau în 
considerare atât deținerile directe, cât și deținerile indirecte”. 

Astfel, în luna aprilie 2009 Generali PPF Holding B.V. a depus la C.N.V.M., prin intermediul ING BANK N.V. Amsterdam, 
Sucursala București, cererea de aprobare a ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. Asigurare Reasigurare ARDAF S.A., 
respectând prevederile art.203 din Legea nr.297/2004. 

În conformitate cu prevederile art.204 din Legea nr.297/2004, prețul oferit în cazul ofertei publice de preluare obligatorie 
trebuie să fie cel puțin egal cu cel mai mare preț plătit de ofertant sau de persoanele cu care acesta acționează în mod concertat în 
perioada de 12 luni anterioară ofertei. 

De asemenea, în conformitate cu prevederile art.57 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, pentru determinarea 
celui mai mare preț sunt luate în considerare toate operațiunile (oferte publice, operațiuni de cumpărare derulate pe piețe 
reglementate, majorări de capital social etc.) prin care ofertantul sau persoanele cu care acesta acționează în mod concertat au 
dobândit acțiuni ale societății subiect al ofertei, în respectiva perioadă. 

În cazul ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. ASIGURARE REASIGURARE ARDAF S.A., au fost respectate 
integral aceste prevederi deoarece, în ultimele 12 luni, Iberian Structured Investment 1 BV Amsterdam NLD, persoana cu care 
ofertantul Generali PPF Holding B.V. acționează în mod concertat, a achiziționat un număr de 369.989.286 de acțiuni la un preț de 
0,10 lei/ acțiune. 

4. Actul administrativ atacat nu precizează cvorumul și majoritatea cu care a fost adoptat. 
Potrivit dispozițiilor art.3 alin.(5) și (6) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002, 

modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările ulterioare, C.N.V.M. se 
întrunește în prezența a cel puțin 5 dintre membrii săi, incluzând președintele sau, în absența acestuia, unul dintre vicepreședinți.  

Hotărârile sunt adoptate cu majoritate simplă. În caz de partaj egal al voturilor este decisiv votul președintelui sau, în cazul 
indisponibilității acestuia, cel al vicepreședintelui care conduce ședința. 

Analiza și observațiile C.N.V.M: 
În legătură cu lipsa din cuprinsul Avizului C.N.V.M. nr.59/02.12.2009, a mențiunilor cu privire la cvorumul și majoritatea de 

vot cu care au fost adoptate, apreciem că acestea nu sunt condiții de validitate a actului administrativ și precizăm că actul individual 
contestat a fost emis cu respectarea strictă a procedurii prevăzută la art.3 din Statutul C.N.V.M. 

În speță, avizul a cărui revocare se solicită conține motivele de fapt și de drept care au condus la emiterea acestuia și a 
fost emis de către C.N.V.M. ca urmare a unei activități de analiză, în conformitate cu prerogativele acestei autorități, confirmate prin 



Statutul său, aprobat prin OUG nr.25/2002 cu modificările și completările ulterioare și prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital. 
În baza Hotărârilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 și nr.71/03.10.2007, 
în baza analizei efectuate de către direcția de specialitate din cadrul C.N.V.M. și ca urmare a deliberărilor din ședința din 

data de 07.01.2010, COMISIA NAŢIONALĂ A VALORILOR MOBILIARE a hotărât emiterea următorului act individual: 
DECIZIE 

Art. 1. Se respinge plângerea prealabilă formulată de către S.C. NOVA TRADE S.A. împotriva Avizului C.N.V.M. 
nr.59/02.12.2009. 
Art. 2. Se menține ca temeinic și legal Avizul C.N.V.M. nr.59/02.12.2009. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
DECIZIA NR. 25 / 08.01.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) și (4) și art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat și 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și 
completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.1 alin.(3), art.16 și art.17 din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările 

ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.3 alin.(1), art.71 și art.72 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investiții 

financiare, 
în conformitate cu prevederile art.2 și art.5, alin.(1) pct.13 din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
analizând cererea societății de servicii de investiții financiare W.B.S. ROMANIA S.A., înregistrată la C.N.V.M. cu 

nr.38911/10.11.2009, completată prin adresă nr.40623/26.11.2009 și nr.42677/21.12.2009, 
Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se autorizează doamna FLOROIU Oana Mihaela, având Atestatul profesional nr.126/18.09.2009, în calitate de reprezentant 
al Compartimentului de control intern al societății de servicii de investiții financiare W.B.S ROMANIA S.A. cu sediul social în 
București, bd. Ionel Perlea nr.14, et.1, sector 1. 
Art. 2. Se atestă înscrierea doamnei FLOROIU Oana Mihaela în Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR13RCCI/290457 în calitate de 
reprezentant al Compartimentului de control intern. 
Art. 3. Societatea are obligația să solicite C.N.V.M. retragerea autorizației acordate persoanei menționate la art.1 și radierea 
acesteia din Registrul C.N.V.M. cel târziu la data încetării raporturilor de muncă dintre aceasta și societate. 
Art. 4. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării acesteia către societatea de servicii de investiții financiare  
W.B.S. ROMANIA S.A. și se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

p. DIRECTOR GENERAL, 
Florentina BOBOC 

 
DECIZIA NR. 26 / 08.01.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) și (4) și art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobată și 
modificată prin Legea nr.514/2002, modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și 
completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în conformitate cu prevederile art.1 alin.(3), art.4 alin.(1) și (2) din Legea nr.297/2004 privind piața de capital,  

cu modificările și completările ulterioare, 
potrivit dispozițiilor art.1 alin.(2), art.18, art.22 și art.24 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investiții 

financiare, 
în temeiul prevederilor art.2 și art.5 alin.(1) pct.2 lit. a) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
analizând cererea societății de servicii de investiții financiare ESTINVEST S.A. înregistrată la C.N.V.M. cu 

nr.41550/08.12.2009 și nr.41622/09.12.2009, 
Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se autorizează următoarea persoană în calitate de agent pentru servicii de investiții financiare în numele societății de servicii 
de investiții financiare ESTINVEST S.A., cu sediul social situat în Focșani, str. Republicii nr.9, jud. Vrancea: 
 

Nr. crt. Nume și prenume Atestat profesional 
1. Beliciu Anca-Raluca 2/05.01.2010 

 

Art. 2. Se atestă înscrierea următoarei persoane menționată la art.1 în Registrul C.N.V.M., în calitate de agent pentru servicii de 
investiții financiare: 
 

Nr. crt. Nume și prenume Nr. de înscriere în Registrul C.N.V.M. 
1. Beliciu Anca-Raluca PFR02ASIF/392287 

 

Art. 3. Societatea de servicii de investiții financiare ESTINVEST S.A. are obligația să solicite C.N.V.M. retragerea autorizației 
acordate persoanei menționate la art.1 și radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel târziu la data încetării raporturilor de muncă 



dintre aceasta și societate. 
Art. 4. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării acesteia către societatea de servicii de investiții financiare  
ESTINVEST S.A. și se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

p. DIRECTOR GENERAL, 
Florentina BOBOC 

 
DECIZIA NR. 27 / 08.01.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) și (4) și art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat și 
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și 
completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.1 alin.(3), art.16 și art.17 din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările 

ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.3 alin.(1), art.71 și art.72 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investiții 

financiare, 
în conformitate cu prevederile art.2 și art.5, alin.(1) pct.13 din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
analizând cererea societății de servicii de investiții financiare ESTINVEST S.A. înregistrată la C.N.V.M. cu 

nr.41370/07.12.2009 și nr.41412/07.12.2009, completată prin adresele nr.42227/15.12.2009 și nr.182/05.01.2010, 
Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se autorizează doamna COICIU MARIA-LAURA având Atestatul profesional nr.3/05.01.2010, în calitate de reprezentant al 
Compartimentului de control intern al societății de servicii de investiții financiare ESTINVEST S.A. cu sediul social situat în Focșani, 
str. Republicii nr.9, jud. Vrancea. 
Art. 2. Se atestă înscrierea doamnei COICIU MARIA-LAURA în Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR13RCCI/400458 în calitate de 
reprezentant al Compartimentului de control intern. 
Art. 3. Doamna COICIU MARIA-LAURA își va desfășură activitatea ca reprezentant al Compartimentului de control intern în cadrul 
sediului secundar (sucursală) din București, bd. Unirii nr.47, bl.E3a/2, sc.1, et.4, ap.13, sector 3. 
Art. 4. Societatea de servicii de investiții financiare ESTINVEST S.A. are obligația să solicite C.N.V.M. retragerea autorizației 
acordate persoanei menționate la art.1 și radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel târziu la data încetării raporturilor de muncă 
dintre aceasta și societate. Totodată, societatea va notifica C.N.V.M. orice modificare a informațiilor prevăzute la art.3 din prezenta 
decizie. 
Art. 5. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării acesteia societății de servicii de investiții financiare ESTINVEST S.A. și 
se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

p. DIRECTOR GENERAL, 
Florentina BOBOC 

DECIZIA NR. 28 / 08.01.2010 
În baza prevederilor art.7 alin.(1) și (4) și art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat și 

modificat prin Legea nr.514/2002, modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și 
completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.1 alin.(3) și art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările 

ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.2 alin.(1), art.26 alin.(1) și art.27 alin.(1) lit. a) și alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006 

privind serviciile de investiții financiare, 
în conformitate cu prevederile art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul Public al C.N.V.M., 
având în vedere cererile SOCIETĂŢII DE SERVICII DE INVESTIŢII FINANCIARE BROKER S.A., înregistrate la C.N.V.M. 

cu nr.42413/16.12.2009, completată prin adresele nr.43138/24.12.2009 și nr.43233/28.12.2009 și nr.42959/22.12.2009, completată 
prin adresele nr.43091/23.12.2009 și nr.373/07.01.2010, 

Comisia Națională a Valorilor Mobiliare hotărăște emiterea următorului act individual: 
DECIZIE 

Art. 1. Se retrag autorizațiile de agenți pentru servicii de investiții financiare, acordate de C.N.V.M., în numele  
SOCIETĂŢII DE SERVICII DE INVESTIŢII FINANCIARE BROKER S.A. cu sediul social situat în Cluj-Napoca, str. Moților nr.119, 
jud. Cluj, următoarelor persoane: 
 

Nr. crt. Nume și prenume Decizie de autorizare 
1. Stefanca Toader 2741/06.10.2005 poz. 1 
2. Talgarenco Ghenadie 581/19.04.2007 poz. 1 

 

Art. 2. Se radiază înregistrările care atestă înscrierea în Registrul Public al C.N.V.M. în calitatea de agenți delegați a următoarelor 
persoane: 
 

Nr. crt. Nume și prenume Nr. de înregistrare în Registrul C.N.V.M. 
1. Stefanca Toader PFR02ADEL/240706 
2. Talgarenco Ghenadie PFR02ADEL/400267 

 



Art. 3. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării acesteia către SOCIETATEA DE SERVICII DE INVESTIŢII 
FINANCIARE BROKER S.A. și se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

p. DIRECTOR GENERAL, 
Florentina BOBOC 

DECIZIA NR. 29 / 08.01.2010 
În baza prevederilor art.7 alin.(1) și (4) și art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat și 

modificat prin Legea nr.514/2002, modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și 
completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.1 alin.(3) și art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările 

ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.2 alin.(1) și art.27 alin.(1) lit. a) și alin.(2) lit. a) și c) din Regulamentul nr.32/2006 privind 

serviciile de investiții financiare, 
în conformitate cu prevederile art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul Public al C.N.V.M., 
având în vedere notificarea transmisă C.N.V.M. de societatea de servicii de investiții financiare INTERDEALER CAPITAL 

INVEST S.A. nr.2015/29.12.2009, înregistrată la C.N.V.M. cu nr.43450/30.12.2009, completată prin adresa nr.203/05.01.2010 cu 
privire la decesul domnului Gal Ioan, 

Comisia Națională a Valorilor Mobiliare hotărăște emiterea următorului act individual: 
DECIZIE 

Art. 1. Se retrage autorizația de agent pentru servicii de investiții financiare a domnului Gal Ioan, acordată de C.N.V.M. prin  
Decizia C.N.V.M. nr.2036/22.10.2008 poz. 2, în numele societății de servicii de investiții financiare INTERDEALER CAPITAL 
INVEST S.A. cu sediul social situat în Cluj-Napoca, str. Onisifor Ghibu nr.20A, corp A - parter și corp B, jud. Cluj. 
Art. 2. Se radiază înregistrarea cu nr.PFR02ASIF/122112, care atestă înscrierea în Registrul Public al C.N.V.M. în calitatea de agent 
pentru servicii de investiții financiare a domnului Gal Ioan. 
Art. 3. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării acesteia către societatea de servicii de investiții financiare 
INTERDEALER CAPITAL INVEST S.A. și se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

p. DIRECTOR GENERAL, 
Florentina BOBOC 

DECIZIA NR. 30 / 08.01.2010 
În baza prevederilor art.7 alin.(1) și (4) și art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobată și 

modificată prin Legea nr.514/2002, modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și 
completările ulterioare, 

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.3 alin.(1) și (2) și ale art.41 alin.(6) din Legea nr.297/2004, cu modificările și completările ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
având în vedere notificările transmise C.N.V.M. de către Financial Services Authority - Marea Britanie, 
Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se radiază din Registrul C.N.V.M. următoarele numere, reprezentând înregistrările unor firme de investiții în calitate de 
intermediari care prestează servicii de investiții financiare în România: 
 

Nr. crt. Denumire firmă de investiții Număr de înregistrare în Registrul C.N.V.M. 
1. Cedar House Financial Services Limited PJM01FISMGBR0410 
2. Tremont Capital Management Limited PJM01FISMGBR0051 

 

p. DIRECTOR GENERAL, 
Florentina BOBOC 

DECIZIA NR. 31 / 08.01.2010 
În baza prevederilor art.7 alin.(1) și (4) și art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobată și 

modificată prin Legea nr.514/2002, modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și 
completările ulterioare, 

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.3 alin.(1) și (2) și ale art.41 alin.(6) din Legea nr.297/2004, cu modificările și completările ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
având în vedere notificarea transmisă C.N.V.M. de către Cyprus Securities and Exchange Commission, 
Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se radiază din Registrul C.N.V.M. următorul număr, reprezentând înregistrarea unei firme de investiții în calitate de 
intermediar care prestează servicii de investiții financiare în România: 
 

Nr. crt. Denumire firmă de investiții Număr de înregistrare în Registrul C.N.V.M. 
1. Kotikos Advisory LTD PJM01FISMCYP0774 

 

p. DIRECTOR GENERAL, 
Florentina BOBOC 



 
DECIZIA NR. 32 / 08.01.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) și (4) și art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobată prin 
Legea nr.514/2002, modificat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările ulterioare, 

având în vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.1 alin.(3) și art.9 din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și completările ulterioare, 
în conformitate cu prevederile art.13 alin.(1) lit. d) și art.15 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investiții 

financiare, 
analizând cererea societății de servicii de investiții financiare ETEBA ROMANIA S.A. București înregistrată la C.N.V.M. cu 

nr.41685/09.12.2009, 
Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

DECIZIE 
Art. 1. Se autorizează modificarea autorizației de funcționare a societății de servicii de investiții financiare ETEBA ROMANIA S.A., 
ca urmare a modificării componenței Consiliului de Administrație prin numirea domnului Zafer Onat în locul domnului Drosatakis 
Emmanouil, în conformitate cu Hotărârea AGA din data de 30.11.2009. 
Art. 2. Societatea de servicii de investiții financiare are obligația de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de înregistrare 
mențiuni, în termen de maximum 5 zile de la data înregistrării la Oficiul Registrului Comerțului a modificării intervenite în modul de 
organizare și funcționare ca urmare a modificării componenței Consiliului de Administrație, dar nu mai târziu de 90 de zile de la data 
autorizației emise de către C.N.V.M. 
Art. 3. Prezenta decizie intră în vigoare la data comunicării către societatea de servicii de investiții financiare ETEBA ROMANIA S.A. 
și se publică în Buletinul electronic al C.N.V.M. 

p. DIRECTOR GENERAL, 
Florentina BOBOC 

 
ATESTAT NR. 1 / 05.01.2010 

În conformitate cu prevederile art.2, art.7 și art.9 alin.(3) din Statutul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare adoptat prin 
OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002 modificat și completat prin Legea nr.297/2004 cu modificările și completările 
ulterioare, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului României nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 și nr.71/03.10.2007, 
în temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piața de capital, art.104 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 

privind emitenții și operațiunile cu valori mobiliare și Dispunerii de măsuri nr.8/2006, 
ca urmare a transmiterii de către S.C. AGROMEC TÎRNĂVENI S.A. Mureș a documentelor referitoare la Hotărârea AGEA 

din data de 10.07.2009 privind retragerea de la tranzacționare a acțiunilor emise de societate, publicată în Monitorul Oficial al 
României, Partea a IV-a, nr.3968/29.07.2009 și înregistrată la ORC prin CIM nr.45627/22.07.2009, 

în baza analizei efectuate de direcția de specialitate și a deliberărilor din cadrul ședinței din data de 05.01.2010,  
Comisia Națională a Valorilor Mobiliare hotărăște emiterea următorului act individual: 

ATESTAT 
Art. 1. C.N.V.M. ia act de CIM nr.45627/22.07.2009 prin care a fost înregistrată la Oficiul Registrului Comerțului de pe lângă 
Tribunalul Mureș mențiunea referitoare la Hotărârea AGEA din data de 10.07.2009 a S.C. AGROMEC TÎRNĂVENI S.A. Mureș 
privind retragerea valorilor mobiliare ale societății de la tranzacționare pe piața RASDAQ, publicată în Monitorul Oficial al României, 
Partea a IV-a, nr.3968/29.07.2009. 
Art. 2. Prezentul act se publică în Buletinul C.N.V.M. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
ATESTAT NR. 2 / 05.01.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) și (4) și art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobată și 
modificată prin Legea nr.514/2002, modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și 
completările ulterioare, 

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.3 alin.(1) și (2) și ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificările și completările ulterioare, 
în baza art.7 alin.(1) pct.6 din OUG nr.99/2006 privind instituțiile de credit și adecvarea capitalului, aprobată și modificată 

prin Legea nr.227/2007, 
în conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investiții financiare, 
în conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pct.1 lit. c) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
având în vedere notificarea efectuată în baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificările și completările 

ulterioare, transmisă la C.N.V.M. de către National Bank of Slovakia, 
Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

ATESTAT 
Art. unic. Se atestă înscrierea în Registrul C.N.V.M. a următoarei firme de investiții autorizată de National Bank of Slovakia care 
va putea presta pe teritoriul României, în baza liberei circulații a serviciilor, serviciile și activitățile de investiții prevăzute în obiectul de 
activitate autorizat de autoritatea competentă din țara de origine, după cum urmează: 
 



Denumire FISM Adresa 
Nr. de înregistrare în 
Registrul C.N.V.M. 

Servicii și activități de investiții prevăzute 
de OUG nr.99/2006, aprobată și modificată 

prin Legea nr.227/2007 

Oxys Capital a.s., o.c.p. 
Einsteinova 18, AUPARK TOWER, 
851 01 Bratislava, Slovak Republic 

PJM01FISMSVK0884 
art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), b), c), d), e) și  
lit. B - a), c), d), e), f) 

 

p. Director General, 
Florentina BOBOC 

 
ATESTAT NR. 03 / 05.01.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) și (4) și art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobată și 
modificată prin Legea nr.514/2002, modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și 
completările ulterioare, 

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.3 alin.(1) și (2) și ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificările și completările ulterioare, 
având în vedere prevederile art.18 alin.(2) din OUG nr.99/2006 privind instituțiile de credit și adecvarea capitalului, 

aprobată și modificată prin Legea nr.227/2007, 
în baza art.7 alin.(1) pct.6 din OUG nr.99/2006 privind instituțiile de credit și adecvarea capitalului, aprobată și modificată 

prin Legea nr.227/2007, 
având în vedere notificarea efectuată de către Financial Market Authority (FMA) - Austria, 
Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

ATESTAT 
Art. unic. Se modifică art.1 pct.5 al Atestatului C.N.V.M. nr.49/23.01.2008, astfel: 
 

Denumire instituție de credit 
Nr. de înregistrare în 
Registrul C.N.V.M. Adresa Activități conform OUG nr.99/2006 

Ecetra Central European e-Finance AG PJM01INCMAUT0050 Mariahilfer Straße 121b, 
1060 Wien, Austria 

art.7 alin.(1) pct.6 lit. A: a), b), c), d), e) și 
lit. B: a), b), d) 

 

p. DIRECTOR GENERAL, 
Florentina BOBOC 

 
ATESTAT NR. 4 / 07.01.2010 

În temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(4), alin.(10) şi art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, 
aprobată şi modificată prin Legea nr.514/2002, modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările 
şi completările ulterioare, 

având în vedere că structura acționariatului S.C. ASTRA S.A. Pitești nu este clarificată, precum și faptul că litigiile în 
instanță în care este implicată societatea nu sunt finalizate definitiv și irevocabil, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului României nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 şi 71/03.10.2007, 
în urma analizei efectuate de către Direcţia Generală Supraveghere din cadrul C.N.V.M. și în baza deliberărilor purtate în 

cadrul şedinţei din data de 05.01.2010, C.N.V.M. a hotărât emiterea următorului act individual: 
ATESTAT 

Art. 1. C.N.V.M. ia act că situația S.C. ASTRA S.A. Pitești (CUI:128655) referitoare la structura acționariatului nu a fost clarificată și 
de faptul că litigiile în instanță în care este implicată societatea nu sunt finalizate definitiv și irevocabil, și consideră oportună 
menținerea măsurii suspendării de la tranzacționare a valorilor mobiliare emise de societate. 
Art. 2. Prezentul atestat intră în vigoare la data publicării în Buletinul C.N.V.M. şi pe site-ul www.cnvmr.ro. 

PREŞEDINTE 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
ATESTAT NR. 5 / 08.01.2010 

În baza prevederilor art.7 alin.(1) și (4) și art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobată și 
modificată prin Legea nr.514/2002, modificat și completat prin Legea nr.297/2004 privind piața de capital, cu modificările și 
completările ulterioare, 

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009, 
în temeiul art.3 alin.(1) și (2) și ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificările și completările ulterioare, 
în baza art.7 alin.(1) pct.6 din OUG nr.99/2006 privind instituțiile de credit și adecvarea capitalului, aprobată și modificată 

prin Legea nr.227/2007, 
în conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investiții financiare, 
în conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pct.1 lit. c) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M., 
având în vedere notificările efectuate în baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificările și completările 

ulterioare transmise la C.N.V.M. de către Financial Services Authority - Marea Britanie (FSA), 
Comisia Națională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 

ATESTAT 
Art. unic. Se atestă înscrierea în Registrul C.N.V.M. a următoarelor firme de investiții autorizate de Financial Services Authority - 



Marea Britanie (FSA) care vor putea presta pe teritoriul României, în baza liberei circulații a serviciilor, serviciile și activitățile de 
investiții, precum și serviciile conexe prevăzute în obiectul de activitate autorizat de autoritatea competentă din țara de origine, după 
cum urmează: 
 

Nr. 
crt. 

Denumire FISM Adresa 
Nr. de înregistrare în 
Registrul C.N.V.M. 

Servicii și activități de investiții 
prevăzute de OUG nr.99/2006, aprobată 
și modificată prin Legea nr.227/2007 

1. Goodhart Partners LLP 1 Berkeley Street, London,  
W1J 8 DJ 

PJM01FISMGBR0885 art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - e) și B - c), e) 

2. DBJ Europe Limited Level 20,125 Old Broad Street, 
London, EC2N 1AR 

PJM01FISMGBR0886 art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), b), c), e), g) și 
B - b), c), d), e), g) 

3. 
Eurodekania 
Manangement Limited 

4 th Floor, 5 Aldford Street, 
Mayfair, London, W1K 2AF 

PJM01FISMGBR0887 art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), b), d), e) 

4. 
Valere Capital  
Partners LLP 

45 b Pember Road, London, 
NW10 5LT PJM01FISMGBR0888 art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), e) 

5. 
Bank of China 
International (UK) Limited 

90 Cannon Street London,  
EC4N 6HA PJM01FISMGBR0889 

art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), b), e) și  
B - d), e) 

6. BLF Global Asset 
Management LTD 

7 Albemarle Street, London,  
W1S 4HQ 

PJM01FISMGBR0890 art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), b), e) 

7. Sl Investment 
Management Limited 

8-11 Grosvenor Court, Foregate 
Street, Cheshire, CH1 1HG 

PJM01FISMGBR0891 art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), b), e) și B - d) 

8. 
Capital & Marketing 
International LTD 

32 Dover Street, London,  
W1S 4NE 

PJM01FISMGBR0892 art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), f) și B - e) 

9. Stella Finance UK Limited 
Office 412, Crown House, 72 
Hammersmith Road, London, 
W14 8TH 

PJM01FISMGBR0893 art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - e) 

10. 
First Capital Corporation 
Limited 

77 Fulham Palace Road, London, 
W6 8JA 

PJM01FISMGBR0894 art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), e) și B - c) 

11. 
Odey Wealth 
Management (UK) Limited 

12 Upper Grosvenor Street, 
London, W1K 2ND PJM01FISMGBR0895 

art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), b), e), d) și  
B - e) 

 

p. DIRECTOR GENERAL, 
Florentina BOBOC 

 
AVIZ NR. 1 / 05.01.2010 

În temeiul articolelor 2, 7 şi 9 alin.(4) din Statutul Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 
aprobată prin Legea nr.514/2002 modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare, 

în conformitate cu prevederile art.206 alin.(1) lit. a) din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi 
completările ulterioare şi ale art.74 (13) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, astfel cum a fost modificat prin Regulamentul 
C.N.V.M. nr.31/2006 privind completarea unor reglementări ale Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare, în vederea implementării 
unor prevederi ale directivelor europene, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 şi nr.71/03.10.2007, 
în baza analizei efectuate de direcţia de specialitate şi a deliberărilor purtate în cadrul şedinţei din data de 05.01.2010, 

Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 
AVIZ 

Art. 1. Se aprobă anunţul prin care S.C. TONELI HOLDING SRL București îşi exprimă intenţia privind iniţierea procedurii retragerii 
acţionarilor S.C. AVICOLA GĂEȘTI S.A. București. 
Art. 2. Preţul la care urmează a se realiza retragerea acţionarilor este de 6,3 lei/acţiune. 
Art. 3. Prezentul aviz se va publica în Buletinul C.N.V.M. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
AVIZ NR. 2 / 07.01.2010 

În temeiul articolelor 2, 3 alin.(9), 7 şi 9 alin.(4) din Statutul Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare adoptat prin  
OUG nr.25/2002 aprobată prin Legea nr.514/2002 modificat şi completat prin Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital,  
cu modificările şi completările ulterioare, 

în conformitate cu prevederile art.206 din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi completările 
ulterioare şi ale art.74 (13) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, astfel cum a fost modificat prin Regulamentul C.N.V.M. nr.31/2006 
privind completarea unor reglementări ale Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare, în vederea implementării unor prevederi ale 
directivelor europene, 

în temeiul Hotărârilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 şi nr.71/03.10.2007, 
în baza analizei efectuate de către direcţia de specialitate şi ca urmare a deliberărilor în cadrul şedinţei din data de 



07.01.2010, Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a hotărât emiterea următorului act individual: 
AVIZ 

Art. 1. Se aprobă anunţul prin care domnul Cacovean Cornel îşi exprimă intenţia privind iniţierea procedurii de retragere a 
acţionarilor S.C. PRODCOMPLEX S.A. Târgu Mureș. 
Art. 2. Preţul la care urmează a se realiza retragerea acţionarilor este de 19 lei/acţiune. 
Art. 3. Prezentul act se publică în Buletinul C.N.V.M. 

PREŞEDINTE, 
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE 

 
 


