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COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

EDITIE SPECIALA A BULETINULUI C.N.V.M.

PARTEA I - ACTIVITATEA COMISIEI
Norme emise de C.N.V.M. si publicate integral in Buletinul C.N.V.M.

DISPUNEREA DE MASURI NR. 7/ 18.05.2006
In baza prevederilor art.2 si art.7 alin.(1) si (10) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobati
si modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu
modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere dispozitiile art.18 alin.1) lit. d) pct.4 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, ale art.22 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 si ale art.6 alin.(2) lit. b) pct.3 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2005,
conform Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.19/27.06.2001, nr.19/18.10.2004, nr.37/27.06.2005 si
nr.15/10.05.2006,
in sedinta din data de 18.05.2006 Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare dispune:
Art. 1. Persoanele fizice sanctionate de C.N.V.M. cu retragerea autorizatiei vor putea solicita emiterea de catre
C.N.V.M. a unui nou act de autorizare dupa implinirea unui termen de cel putin 3 ani de la data sanctionarii.
Art. 2. Prezenta dispunere de masuri se va publica pe web-site-ul C.N.V.M. (www.cnvmr.ro) si in Buletinul C.N.V.M.
Art. 3. Directia Generald Autorizare Reglementare, Directia Juridica, Secretariatul General si Directorul General
Executiv vor urmari ducerea la indeplinire a prevederilor prezentei dispuneri de masuri.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDIN

pentru aprobarea Instructiunii nr.4/2006 privind procedura prin care o societate de administrare a investitiilor
(S.A.L.) - administrator al unui organism de plasament colectiv - poate fi inlocuita cu o alti S.A.I.

in conformitate cu prevederile art.1, 2 si ale art.7 alin.(3) si (5) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, aprobata si modificatd prin Legea nr.514/2002,
modificata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare a hotarat, In sedinta din data de 18 mai 2006, emiterea urmdtorului
ordin:

Art. 1. - Se aproba Instructiunea nr.4/2006 privind procedura prin care o societate de administrare a investitiilor (S.A.1.)
- administrator al unui organism de plasament colectiv - poate fi inlocuita cu o alta S.A.I., prevazuta in anexa care face
parte integranta din prezentul ordin.

Art. 2. Instructiunea mentionatd la art.1 intrd in vigoare la data publicdrii prezentului ordin in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, si va fi publicatd in Buletinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare si pe site-ul acesteia
(Www.cnvmr.ro).

Art. 3. Directia reglementare din cadrul Directiei generale autorizare reglementare impreuna cu Secretariatul general si
cu directorul general executiv vor urmari ducerea la indeplinire a prevederilor prezentului ordin.

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
Prof. univ. dr. Gabriela Anghelache
Bucuresti, 30 mai 2006.
Nr.51.
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ANEXA
Instructiunea Nr.4/2006

privind procedura prin care o societate de administrare a investitiilor (S.A.l.) - administrator al unui organism
de plasament colectiv - poate fi inlocuiti cu o alta S.A.L

Art. 1. - Prezenta instructiune este emisa in aplicarea prevederilor art.83 alin.(3) lit. d) din Legea nr.297/2004 privind
piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, si stabileste procedura privind inlocuirea societatii de
administrare a investitiilor (S.4.1.) care administreaza un organism de plasament colectiv (O.P.C.) constituit prin
contract de societate civila, cu acordul si la solicitarea S.A.lL
Art. 2 - (1) in vederea inlocuirii S.A.I. ce administreazi un O.P.C, denumit in continuare O.P.C. transferabil, cu o altd
S.A.L, societatea care administreazd O.P.C. transferabil la momentul initierii inlocuirii va solicita avizul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare (C.N.V.M.).
(2) C.N.V.M. va acorda avizul cu privire la inlocuirea societatii de administrare a investitiilor, dacd aceasta operatiune
nu prejudiciaza interesele investitorilor, in baza unei cereri insotite de documentele prevazute la art.3.
(3) C.N.V.M. este in drept sd refuze acordarea avizului, dacd apreciazd cd nu poate fi asiguratd o administrare
prudentiald a investitiilor.
Art. 3 - Cererea prevazuta la art.2 alin.(2) trebuie 1nsotitd de urmatoarele documente:
a) hotdrarea adunarii generale a actionarilor/consiliului de administratie a/al societatii care administreazd la momentul
initial O.P.C. transferabil privind predarea in administrare a respectivului O.P.C.;
b) hotararea adunarii generale a actionarilor/consiliului de administratie a/al societatii ce preia in administrare O.P.C.
transferabil referitoare la exprimarea acordului cu privire la preluarea in administrare a respectivului O.P.C.;
¢) acordul de principiu din partea depozitarului cu care S.A.I. ce preia in administrare O.P.C. transferabil
intentioneaza sa incheie contract de depozitare a activelor O.P.C. transferabil, indiferent dacd depozitarul existent
pana la momentul initierii transferului O.P.C. este Inlocuit sau nu;
d) in cazul in care O.P.C. este constituit prin act constitutiv, hotararea adunarii generale a actionarilor a O.P.C.
transferabil din care sa rezulte acordul cu privire la inlocuirea S.A.I.
Art. 4. - (1) in termen de maximum 10 zile lucritoare de la data depunerii la C.N.V.M. a documentatiei complete in
vederea obtinerii avizului, pentru O.P.C.V.M./A.O.P.C. care atrag in mod public resurse financiare de la persoane fizice
si juridice, S.A.L. ce administreaza O.P.C. transferabil va publica in cel putin doua cotidiene nationale si pe paginile de
web ale respectivului O.P.C. o notd prin care investitorii sunt informati cu privire la intentia preludrii in administrare a
O.P.C. transferabil de citre noua S.A.L In cazul unui A.O.P.C. care atrage in mod privat resurse financiare de la
persoane fizice si juridice, S.A.L. ce administreazd O.P.C. transferabil va transmite investitorilor nota de informare
mentionata anterior.
(2) Nota de informare trebuie sa cuprinda, fara a se limita la acestea, urmatoarele informatii:
a) o prezentare a etapelor procesului de preluare in administrare prevazute de prezenta instructiune;
b) datele de identificare a S.A.l. ce preia in administrare O.P.C. transferabil: denumirea societatii, forma juridica,
numarul si data inmatricularii la oficiul registrului comertului, sediul social al societatii si sediul central, dacd acesta
difera de sediul social, telefon, fax, adresa de web, sediile secundare ale societatii, codul unic de inregistrare, durata
(daca este limitata), numarul si data autorizatiei de functionare eliberate de C.N.V.M., numarul si data de inscriere in
Registrul CN.V.M.;
¢) numele organismelor de plasament colectiv administrate de societatea de administrare a investitiilor si daca aceasta
desfasoard activitati de administrare a portofoliului individual de investitii, inclusiv a celor detinute de fondurile de
pensii si activitati conexe;
d) comisionul de administrare pe care il va percepe S.A.I. ce preia in administrare O.P.C. transferabil;
¢) comisioanele de emisiune/rascumparare (daca acestea se modificd);
f) datele de identificare a depozitarului (denumirea si forma juridica, sediul social si sediul central, dacd acesta este
diferit de sediul social, precum si sediul sucursalei unde se desfisoara activitatea de depozitare, dacd este cazul,
telefon, fax, adresa de web) si limita maxima a comisionului de depozitare;
g) datele de identificare a distribuitorilor (daca este cazul);
h) obiectivele O.P.C. si politica de investitii a acestuia;
1) orice alte modificari ale documentelor O.P.C.
(3) S.A.L care administreaza O.P.C. transferabil are obligatia de a transmite la C.N.V.M., in termen de maximum 24 de
ore, dovada publicarii/transmiterii notei de informare.
(4) La expirarea unui termen de 30 de zile de la data publicarii/transmiterii notei de informare mentionate la alin.(1) si
in vederea realizarii transferului administrarii O.P.C. transferabil se suspenda emisiunea si rascumpararea titlurilor de
participare ale acestuia, pana la autorizarea S.A.l. care preia, ca administrator, respectivul O.P.C.
(5) S.A.I care administreazd O.P.C. transferabil are obligatia de a onora toate cererile de rascumpdrare depuse in
termenul de 30 de zile de la data publicarii/transmiterii notei de informare a investitorilor.
Art. 5. - (1) In perioada de suspendare a emisiunii si riscumpiéririi titlurilor de participare ale O.P.C. transferabil, S.A.1.
care administreaza O.P.C. transferabil are obligatia de a transfera catre S.A.I. ce preia in administrare respectivul O.P.C.
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atributiile §i operatiunile specifice activitatii de administrare, precum s§i registrele si evidentele, corespondenta,
materialele publicitare (daca este cazul), contractele si orice alte documente, in original, ale respectivului O.P.C.
(2) In termen de trei zile lucratoare de la data finalizarii transferului complet al activelor si documentelor mentionate la
alin.(1), S.A.L. care administreazd O.P.C. transferat va transmite la C.N.V.M. un exemplar al procesului verbal de
predare-primire incheiat cu S.A.L care a predat O.P.C. transferabil.
Art. 6 - (1) In cadrul perioadei mentionate la art.5 alin.(1) S.A.L ce preia in administrare O.P.C. transferabil va solicita
C.N.V.M. autorizarea sau avizarea, dupa caz, a modificdrilor survenite in modul de functionare a respectivului O.P.C. si
va transmite urmatoarele:

a) documentele modificate ale O.P.C. transferabil, in conformitate cu mentiunile cuprinse in nota de informare a

investitorilor;

b) contractul de depozitare incheiat cu depozitarul la care se vor depozita activele O.P.C. transferabil sau actele

aditionale la acesta;

¢) contractele de distribuire sau actele aditionale la acestea, daca este cazul.
(2) Autorizarea sau avizarea modificarilor survenite in modul de functionare a O.P.C. prevazuta la alin.(1), se va realiza
in termen de 15 zile de la inregistrarea dosarului complet 1a C.N.V.M.
Art. 7 - CN.V.M. va ridica suspendarea emisiunii §i raiscumpararii titlurilor de participare dupa solutionarea cererii de
autorizare/avizare, dupa caz, a modificarilor survenite Tn modul de functionare a O.P.C. transferabil, in conformitate cu
prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea §i functionarea societatilor de administrare a
investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr.67/2004, cu modificarile ulterioare, si dupa primirea procesului verbal prevazut la art.5 alin. (2).
Art. 8. - Prezenta instructiune intra 1n vigoare la data publicérii acesteia si a ordinului de aprobare in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea I, si va fi publicata si in Buletinul C.N.V.M. si pe site-ul C.N.V.M. (www.cnvmr.ro).

ORDIN

pentru aprobarea Regulamentului nr.9/2006 privind executarea contractelor de garantie reald mobiliara
avénd ca obiect valori mobiliare admise la tranzactionare pe pietele
reglementate/sistemele alternative de tranzactionare

in conformitate cu prevederile art.1, 2 si ale art.7 alin.(3) si (5) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002,
modificata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completdrile ulterioare,

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, in sedintele din data de 10 aprilie 2006 si 18 mai 2006, a hotarat
emiterea urmatorului ordin:
Art. 1. - Se aproba Regulamentul nr.9/2006 privind executarea contractelor de garantie reala mobiliard avand ca obiect
valori mobiliare admise la tranzactionare pe pietele reglementate/sistemele alternative de tranzactionare, prevazut in
anexa care face parte integranta din prezentul ordin.
Art. 2. - Regulamentul mentionat la art.1 intrd in vigoare la data publicarii prezentului ordin in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, si va fi publicat in Buletinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare si pe site-ul acesteia
(Www.cnvmr.ro).
Art. 3. - Directia reglementare din cadrul Directiei generale autorizare reglementare impreuna cu Secretariatul general
si cu directorul general executiv vor urmari ducerea la indeplinire a prevederilor prezentului ordin.

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
Prof. univ. dr. Gabriela Anghelache
Bucuresti, 31 mai 2006.
Nr.52.

ANEXA
REGULAMENTUL Nr.9/2006
privind executarea contractelor de garantie reald mobiliard avind ca obiect valori mobiliare admise
la tranzactionare pe pietele reglementate/sistemele alternative de tranzactionare

Art. 1. - Prezentul regulament stabileste norme cu privire la transferul dreptului de proprietate asupra valorilor
mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatéd/sistem alternativ de tranzactionare, ca urmare a executarii
unui contract de garantie reald mobiliara, a executdrii silite in baza Codului de procedura civild sau in baza unui inscris
care, potrivit legii, constituie titlu executoriu.

Art. 2. - In cazul in care partile sunt de acord cu privire la executarea contractului de garantie reald mobiliari, creditorul
va vinde valorile mobiliare gajate, prin intermediul unei societdti de servicii de investitii financiare, pe o piata
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reglementatd/sistem alternativ de tranzactionare, inclusiv prin metoda ,,vanzare speciald la ordin”, cu respectarea
reglementarilor aplicabile.

Art. 3. - In cazul executdrii silite a contractului de garantie reald mobiliara, creditorul, cu exercitiul executorului, va
vinde valorile mobiliare gajate in favoarea sa, prin intermediul unei societati de servicii de investitii financiare, pe o
piatd reglementatd de instrumente financiare/sistem alternativ de tranzactionare in conditiile prevazute la art.2.

Art. 4. - In cazul executirii silite in baza Codului de proceduri civila, executorul va proceda la valorificarea valorilor
mobiliare ce fac obiectul popririi, prin intermediul unei societati de servicii de investitii financiare, pe o piata
reglementata de instrumente financiare/sistem alternativ de tranzactionare in conditiile prevazute la art.2.

Art. 5. - Nerespectarea prevederilor prezentului regulament se sanctioneaza in conformitate cu prevederile art.17 din
Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002,
aprobatd cu modificari prin Legea nr.514/2002, cu modificarile ulterioare, si ale titlului X ,,Raspunderi si sanctiuni” din
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare.

Art. 6. - (1) Prevederile prezentului regulament nu sunt obligatorii in cazul transferurilor efectuate in baza Ordonantei
Guvernului nr.9/2004 privind unele contracte de garantie financiard, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea
I, nr.78 din 30 ianuarie 2004, aprobata si modificata prin Legea nr.222/2004, si transferurilor efectuate in baza Legii
nr.137/2002 privind unele masuri pentru accelerarea privatizarii, publicata In Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I,
nr.215 din 28 martie 2002, cu modificarile ulterioare, ca urmare a punerii in executare a contractelor de garantie reala
mobiliara incheiate de institutiile publice implicate in procesul de privatizare.

(2) Pana la momentul autorizarii depozitarului central si a sistemelor alternative de tranzactionare, in conformitate cu
titlul IV din Legea nr. 297/2004, cu modificarile ulterioare, societatile de registru independent autorizate de Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare, precum si Societatea Comerciald ,,Bursa de Valori Bucuresti“ - S.A. au obligatia de a
respecta prevederile prezentului regulament.

(3) Prezentul regulament este aplicabil inclusiv executarii contractelor de garantie reald mobiliard avand ca obiect valori
mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementaté/sistem alternativ de tranzactionare, incheiate §i neexecutate
anterior intrarii in vigoare a acestuia.

(4) La data intrarii in vigoare a prezentului regulament se abrogd Regulamentul privind executarea contractelor de
garantie reald mobiliard avand ca obiect valori mobiliare admise la tranzactionare pe pietele reglementate, aprobat prin
Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.55/2004, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, nr.1.133 din 1 decembrie 2004.

(5) Prezentul regulament intra in vigoare la data publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si va fi publicat in
Buletinul C.N.V.M. si pe site-ul C.N.V.M. (www.cnvmr.ro).




