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PARTEA I - ACTIVITATEA COMISIEI

Norme emise de C.N.V.M. si publicate integral in Buletinul C.N.V.M.

ORDIN
pentru aprobarea Regulamentului nr. 11/2006 privind securitizarea creantelor

in conformitate cu prevederile art. 1, 2 si ale art. 7 alin. (3) si (5) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr. 514/2002,
modificata prin Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere art. 47 din Legea nr. 31/2006 privind securitizare creantelor,

in sedinta din data de 13 iulie 2006,

Comisia Nationali a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului ordin:

Art. 1. - Se aproba Regulamentul nr. 11/2006 privind securitizarea creantelor, prevazut in anexa care face parte
integranta din prezentul ordin.

Art. 2. - Regulamentul mentionat la art. 1 intrd in vigoare la data publicarii prezentului ordin In Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea I, si va fi publicat in Buletinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare si pe site-ul acesteia
(Www.cnvmr.ro).

Art. 3. - Directia reglementare din cadrul Directiei generale autorizare reglementare impreuna cu Secretariatul general
si cu directorul general executiv vor urmari ducerea la indeplinire a prevederilor prezentului ordin.

p. Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
Dorina Teodora Mihailescu
Bucuresti, 13 iulie 2006.
Nr. 67.

ANEXA
REGULAMENT NR. 11/2006 PRIVIND SECURITIZAREA CREANTELOR

Legea nr. 31/2006
CAPITOLUL I Disporzitii generale

Art. 1 Prezenta lege are drept scop stabilirea principiilor si a cadrului general pentru utilizarea creantelor, in vederea
obtinerii de finantare prin intermediul securitizarii, precum i reglementarea drepturilor si obligatiilor partilor la o
operatiune de securitizare.

Art. 2 (1) Securitizarea este o operatiune financiara de valorificare a creantelor de catre un vehicul investitional care
le achizitioneaza, le grupeaza si le afecteaza garantarii unei emisiuni de valori mobiliare.

(2) Pot face obiectul securitizarii, conform prevederilor prezentei legi, creante izvordte din:

a) contracte de credit, inclusiv contracte de credit ipotecar, contracte de credit pentru achizitia de autoturisme,
contracte pentru emiterea de carduri de credit;

b) contracte de leasing;

¢) contracte de vinzare-cumpdrare cu plata pretului la termen, inclusiv contracte de vanzare-cumparare cu plata in
rate;

d) instrumente financiare de tip participativ sau obligatar, emise potrivit prevederilor prezentei legi,

e) orice titlu de creantd, altele decdt cele specificate la lit. a) - d), cu conditia ca drepturile pe care le confera sa
poatd face obiectul unei cesiuni.

Art. 3 In sensul prezentei legi, termenii si expresiile de mai jos au urmdtoarele semnificatii:

1. agent - persoand juridica sau organizatia fard personalitate juridica numita si autorizatd, in conditiile cap. VII din
prezenta lege, sa reprezinte interesele detindtorilor de instrumente financiare securitizate apartindnd aceleiasi
emisiuni;

2. arhiva - Arhiva Electronicd de Garantii Reale Mobiliare;

3. autoritate competentda - Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare cu atributii de reglementare, supraveghere si
control al emitentilor si al emisiunilor de instrumente financiare securitizate, potrivit prevederilor prezentei legi;

4. cedent - titularul dreptului de creantd ce se transferd cdtre un vehicul investitional, in vederea securitizarii;

5. creanta - dreptul de a incasa o sumad de bani in temeiul unui titlu de creanta de tipul celor prevdizute cu toate
drepturile accesorii aferente;

6. debitor cedat - debitorul creantei transmise catre un vehicul investitional;

7. drepturi accesorii - totalitatea drepturilor reale ori personale aferente creantelor, inclusiv drepturi de garantie
reald si drepturi de creanta decurgand din politele de asigurare incheiate de debitorul cedat;

8. emitent - vehicul investitional autorizat de cdtre Comisia Nationalda a Valorilor Mobiliare sa emita instrumente
financiare securitizate, in conditiile prezentei legi;
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9. fond de securitizare - vehicul investitional fara personalitate juridicd, constituit pe baza unui contract de societate
civila, in conditiile cap. 11l sectiunea a 2-a din prezenta lege;

10. instrumente financiare securitizate - valori mobiliare de tip obligatar sau de tip participativ, emise in formd
dematerializatd in cadrul unei operatiuni de securitizare;

11. investitor - orice persoand care detine instrumente financiare securitizate in cont propriu,;

12. investitor calificat - entitate care are capacitatea de a evalua caracteristicile de risc §i randament ale
instrumentelor financiare securitizate, definitda conform art. 2 alin. (1) pct. 15 din Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

13. obligatiune securitizata - valoare mobiliara de tip obligatar garantatd cu un portofoliu de creante, emisd de o
societate de securitizare in conditiile cap. VI din prezenta lege si tranzactionabild pe piata de capital;

14. oferta publica de instrumente financiare securitizate - comunicarea adresatd unor persoane, fdcutd sub orice
forma si prin orice mijloace, care prezintd informatii suficiente despre termenii ofertei si despre instrumentele
financiare securitizate oferite, astfel incdat s permitd investitorului sa adopte o decizie cu privire la vanzarea,
cumpdrarea sau subscrierea respectivelor instrumente financiare securitizate. Aceastd definitie se va aplica, de
asemenea, §i in situatia plasamentului de instrumente financiare securitizate prin intermediari financiari;

15. ofertda adresata investitorilor calificati - vdnzarea in integralitate a unei emisiuni de instrumente financiare
securitizate cdtre investitori calificati, cu respectarea prevederilor Legii nr. 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, si ale normelor de aplicare a prezentei legi;

16. persoand afiliatd - persoana fizica sau juridicd ce, conform art. 2 alin. (1) pct. 23 din Legea nr. 297/2004, este
prezumatd a actiona concertat cu o altd persoand fizica sau juridicd;

17. portofoliu de creante sau portofoliu - totalitatea creantelor achizitionate si afectate de cdtre un vehicul
investitional, in vederea garantarii drepturilor detindtorilor de obligatiuni sau titluri de participare securitizate dintr-o
singurd emisiune;

18. prospect de emisiune sau prospect - prospectul de ofertd publici de vinzare de instrumente financiare
securitizate, intocmit cu respectarea prevederilor prezentei legi, ale Legii nr. 297/2004 si ale normelor emise in
aplicarea acestora;

19. societate de securitizare - vehicul investitional constituit ca societate comerciala pe actiuni, in conditiile cap. 111
sectiunea a 2-a din prezenta lege;

20. titlu de participare securitizat - titlu de credit reprezentind un drept de proprietate indiviza asupra unui
portofoliu de creante emis de un fond de securitizare in conditiile cap. VI din prezenta lege si tranzactionabil pe piata
de capital;

21. valoare nominald - valoarea initiala a creantei ori, in cazul garantiilor, suma maximd pentru care acestea au fost
constituite;

22. valoarea creantei - suma ramasd de rambursat din valoarea nominald a creantei;

23. valoarea portofoliului - suma valorilor creantelor din portofoliu;

24. valoare de referinta - valoarea determinatd potrivit regulilor prevazute in prospectul de emisiune;

25. vehicul investitional - entitate cu sau fard personalitate juridicd, ce are drept obiect de activitate exclusiv
emiterea de instrumente financiare securitizate in baza unui portofoliu de creante.

Regulament
1.1 Termenii §i expresiile utilizate in prezentul regulament au semnificatia prevazuta la art. 2 din Legea nr.32/2006

privind obligatiunile ipotecare, la art.2 din Legea 190/1999 privind creditul ipotecar pentru investitii imobiliare, cu
modificarile si completarile ulterioare, la art. 2 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare, precum si in Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Legea nr. 31/2006
CAPITOLUL II Cesiunea creantelor

Art. 4 (1) Titularii pot cesiona creanfe prezente sau viitoare cdtre un vehicul investitional, in scopul securitizarii
acestora, in conformitate cu prevederile prezentei legi.
(2) Pot face obiectul cesiunii in scopul securitizarii numai creantele care indeplinesc urmdtoarele conditii:

a) actul juridic generator de creantd sd fie conform cu toate prevederile legale in vigoare la data incheierii;

b) asupra creantei, in mod individual ori ca element al unei universalitati, sd nu fi fost constituit un drept de garantie
sau un alt drept real, altfel decdt pentru scopul securitizarii.
Art. 5 (1) Vehiculul investitional achizitioneaza creante individuale ori grupate in portofolii de la unul sau mai multi
cedenti i le afecteaza garantarii de obligatiuni ori titluri de participare securitizate.
(2) Cesiunea de creante cu titlu gratuit cdtre un vehicul investitional este nuld.
Art 6 (1) Achizitionarea de creante de cdtre un vehicul investitional se face exclusiv in vederea emiterii de instrumente
financiare securitizate.
(2) Utilizarea creantelor achizitionate in alt scop decdt cel mentionat la alin. (1), precum §i constituirea de sarcini
asupra acestora in favoarea unor terfi fata de emisiunile de instrumente financiare securitizate pe care le garanteaza se



Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare Editie speciald - Iulie 2006

sanctioneaza cu nulitatea absoluta.

Art. 7 Calitatea de titlu executoriu recunoscutd de lege unui titlu de creantd in considerarea titularului originar al
dreptului de creanta profita si cesionarilor acestuia, inclusiv vehiculului investitional, investitorilor sau altor titulari de
drepturi de proprietate ori de garantie asupra creantei.

Art. 8(1) Pentru opozabilitate, cesiunea creantelor afectate garantdrii unei emisiuni de instrumente financiare
securitizate se inscrie la arhiva cu cel putin 15 zile inainte de emiterea prospectului, se notifica de cdtre cedent
debitorilor cedati prin scrisoare recomandatd si se aduce la cunostinta creditorilor cedentului fie individual, prin
scrisoare recomandatd, fie prin afisare la sediul cedentului, cu indicarea cesionarului §i a pretului la care s-a efectuat
cesiunea.

(2) Actiunea pentru anularea cesiunii de creante care afecteazad interesele creditorilor cedentului se prescrie in termen
de 45 de zile de la data intrunirii cumulative a cerintelor de publicitate privind inscrierea la arhiva si notificarea
creditorilor cedentului, potrivit alin. (1), §si nu se poate exercita de catre administratori, lichidatori ori creditori in
cadrul unei proceduri de reorganizare judiciara sau de faliment, deschise conform prevederilor Legii nr. 64/1995
privind procedura reorganizarii judiciare §i a falimentului, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, ori
ale Ordonantei Guvernului nr. 10/2004 privind procedura reorganizarii judiciare si a falimentului institutiilor de
credit, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 278/2004.

Art. 9 In cazul in care realizarea unui drept de creantd este asiguratd cu garantii reale imobiliare, cesiunea de creantd
este supusd formalitatilor de publicitate prevazute in legea privind obligatiunile ipotecare.

Art. 10 Cesiunea efectuatd potrivit prezentei legi este scutitd de taxa pe valoarea adaugatd, potrivit art. 141 alin. (2) lit.
¢) pet. 5 din Legea nr. 571/2003 privind Codul fiscal, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 11 In schimbul creantelor cesionate cedentul poate primi titluri de participare sau obligatiuni securitizate emise in
baza acestora.

CAPITOLUL III Emitenti

SECTIUNEA 1 Reguli comune

Art. 12 Vehiculul investitional este o entitate constituitd ca fond de securitizare pe baza unui contract de societate civild
sau ca societate de securitizare organizatd sub forma unei societdti comerciale pe actiuni.

Art. 13 Vehiculul investitional nu are personal angajat propriu.

Art. 14 Vehiculul investitional nu are dreptul:

a) sa vanda, sa transfere cu orice titlu, sa greveze cu sarcini sau sa dispund in alt mod de portofoliul de creante sau
de o parte a acestuia, altfel decdt in limitele prevazute de prospect;

b) sa efectueze compensari sau retineri asupra sumelor incasate de la debitorii cedati, cu exceptia impozitelor prin
retinere la sursa prevazute de lege si a costurilor cu serviciile de agent, de administrare, de audit si a altor asemenea
costuri, in limitele prevazute in prospectul de emisiune;

¢) sd contracteze orice fel de imprumuturi, in afard de cele prevazute in prospect;

d) sa schimbe sediul social, fara notificarea cu 30 de zile inainte a agentului sau a fiecarui detinator de instrumente
financiare securitizate;

e) sa modifice, fara aprobarea adundrii generale a detindtorilor de instrumente financiare securitizate: actul
constitutiv, prevederile contractului incheiat cu administratorul ori cu societatea de management de portofoliu,
prevederile contractului de cesiune de creante;

f) sa noveze contractul de cesiune de creante sau contractul incheiat cu administratorul ori cu societatea de
management de portofoliu fara aprobarea adundrii generale a detindtorilor de instrumente financiare securitizate.

Art. 15 Dizolvarea, fuziunea ori divizarea unui vehicul investitional se hotaraste cu votul tuturor detindtorilor de
instrumente financiare securitizate emise de acesta si se aduce la cunostinta Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
denumita in continuare C.N.V.M.

Art. 16 (1) Vehiculul investitional este supus autorizarii prealabile de catre C.N.V.M., care decide cu privire la
autorizarea acestuia in termen de 20 de zile lucrdtoare de la data depunerii documentelor prevazute in regulamentul
emis in aplicarea prezentei legi.

(2) Orice modificare a conditiilor pe baza cdrora a fost autorizatd functionarea unui vehicul investitional se notifica
C.N.V.M., in termen de 5 zile de la adoptarea hotardrii organului statutar competent. Obiectul de activitate §i forma
Juridica a vehiculelor investitionale nu pot fi modificate.

(3) In cazul in care constatd cd modificdrile operate contravin normelor legale in vigoare, iar emitentul nu remediazd
aceasta situatie in termenul acordat in acest scop, C.N.V.M. modificd, suspenda ori revoca autorizatia, dupd caz, cu
luarea masurilor corespunzatoare pentru protectia investitorilor.

(4) C.N.V.M. tine un registru special de evidenta a fondurilor si societatilor de securitizare. Registrul special de
evidentd are caracter public.

(5) Fondurile si societdtile de securitizare sunt obligate sd inscrie, in toate actele, documentele si corespondenta lor,
numarul de inregistrare din registrul special prevazut la alin. (4).

SECTIUNEA a 2-a

Constituirea, autorizarea si functionarea fondurilor de securitizare §i a societitii de securitizare

Art. 17 (1) Fondul de securitizare se constituie in baza unui contract de societate civild, incheiat de catre un numar de
cel putin 5 membri fondatori, persoane fizice si/sau juridice, romadne si/sau straine. Capitalul initial minim al fondului
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de securitizare reprezinta echivalentul in lei al sumei de 25.000 euro.

(2) Fondul de securitizare se constituie pentru o singurd operatiune de securitizare, la data realizarii creantelor din
portofoliu fondul intrdand de drept in procedura de dizolvare si lichidare.

Art. 18 Prin contractul de societate civila se stabilesc conditiile pentru conducerea, administrarea, functionarea
Sfondului, transferul titlurilor, convocarea si tinerea adundarilor membrilor fondului, aderarea ulterioara la fond,
retragerea i excluderea din acesta, dizolvarea si lichidarea fondului.

Art. 19 Titlurile de participare securitizate incorporeaza fractiuni din dreptul de proprietate indiviza asupra
portofoliului de creante achizitionat de fond.

Regulament
3.1 In vederea autorizarii unui fond de securitizare, societatea de administrare va depune la C.N.V.M. o cerere intocmita

de reprezentantul legal al societatii de administrare, insotita de urméatoarele documente:

a) contractul de societate civild, in original sau copie legalizata;

b) contractul de administrare a fondului de securitizare, in original sau copie legalizata;

¢) contractul de management de portofoliu incheiat de societatea de administrare cu o societate de management de
portofoliu autorizatd de C.N.V.M. sau B.N.R., In original sau copie legalizata;

d) copie a documentelor care sa ateste varsarea integrald a capitalului;

e) pentru fiecare membru fondator persoana fizicd, copia actului de identitate;

f) pentru fiecare fondator persoana juridica certificatul de inregistrare in copie, precum si un certificat constatator
eliberat de Oficiul Registrului Comertului in circumscriptia caruia membrul fondator persoana juridica isi are stabilit
sediul social sau de catre autoritatea competentd similara din statul in care respectiva persoana este Inregistrata, din
care sa reiasd cd respectiva persoand juridica nu a fost radiatd din registru.

3.2 C.N.V.M. emite decizia de autorizare a constituirii §i functionarii fondului de securitizare in termen de 20 zile
lucratoare de la data depunerii documentelor mentionate la 3.1 sau respinge motivat cererea.

3.3 Orice cerere de informatii suplimentare initiata de C.N.V.M. sau de modificare a celor prezentate initial, inaintata de
catre solicitant, va intrerupe termenul prevazut la 3.2. De la data furnizarii respectivei informatii sau modificarii incepe
sd curgd un nou termen.

3.4 Orice modificare a conditiilor pe baza cérora a fost autorizatd functionarea unui fond de securitizare se notifica
C.N.V.M. in termen de 5 zile de la data adoptarii hotédrarii adunarii generale a membrilor fondului.

3.5 C.N.V.M. se pronunta cu privire la legalitatea modificarilor operate in termen de 20 de zile lucratoare de la data
notificdrii prevazute la 3.4 sau de la data depunerii integrale a documentelor solicitate. Dacd modificérile operate
contravin dispozitiilor legale sau aduc atingere intereselor membrilor fondului, C.N.V.M. va solicita administratorului
fondului sd remedieze situatia sau, dupa caz, si anuleze modificdrile operate precizdnd si termenul de ducere la
indeplinire a solicitarii C.N.V.M.

3.6 C.N.V.M. modificd, suspenda sau revocd autorizatia acordatd fondului de securitizare, dupa caz, cu luarea masurilor
corespunzatoare pentru protectia investitorilor, daca administratorul fondului, actionand in numele si pe contul fondului
de securitizare nu procedeaza la ducerea la indeplinire a dispozitiilor C.N.V.M. 1n termenul precizat la 3.5.

Legea nr. 31/2006
Art. 20 Constituirea unei societdti de securitizare se realizeaza conform prevederilor Legii nr. 31/1990 privind

societatile comerciale, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare. Inregistrarea societdtii de securitizare la
oficiul registrului comertului se face numai dupd autorizarea prealabild a acesteia de catre C.N.V.M., in conformitate
cuart._106.

Regulament
3.7 Societatile de securitizare se constituie sub forma societdtii comerciale pe actiuni si au ca obiect exclusiv de

activitate emiterea de instrumente financiare securitizate in baza unui portofoliu de creante.

3.8 Societatile de securitizare au un capital social minim, subscris §i varsat integral la constituire, in numerar, de catre
actionarii societatii, reprezentadnd echivalentul in lei a 25.000 EURO, calculat la cursul de schimb comunicat de Banca
Nationald a Romaniei la data subscrierii.

3.9 Societitile de securitizare emit un singur tip de actiuni nominative, in forma dematerializata.

3.10 Pe langa mentiunile obligatorii prevazute de Legea nr. 31/1990 privind societdtile comerciale, republicatd, cu
modificarile si completarile ulterioare, actul constitutiv al societdtii de securitizare va cuprinde:
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a) clauze potrivit carora deciziile referitoare la modificarea actului constitutiv al societatii de securitizare pot fi duse la
indeplinire doar ulterior obtinerii acordului adundrii generale a detinatorilor de instrumente financiare securitizate,
daca societatea de securitizare a procedat la emisiunea acestora;

b) prevederi potrivit cérora lichidarea, dizolvarea sau divizarea societdtii se poate realiza doar In urma obtinerii
acordului exprimat in adunarea generala a detinatorilor de instrumente financiare securitizate, cu votul tuturor
detinatorilor de instrumente financiare securitizate, precum si ca aceasta se aduce la cunostinta C.N.V.M.;

c) clauze potrivit carora avantajele rezervate fondatorilor sunt platibile doar In urma achitérii tuturor obligatiilor
aferente unei emisiuni atat fata de detinatorii de instrumente financiare securitizate cat si fata de entitatile implicate
in emisiune.

3.11 in vederea autorizarii prealabile a unei societiti de securitizare, societatea de administrare depune la C.N.V.M.,
anterior nregistrarii la Oficiul Registrului Comertului, o cerere intocmita de reprezentantul legal al societdtii de
administrare, insotitd de urmatoarele documente:

a) actul constitutiv al societatii de securitizare, In original sau copie legalizata;

b) contractul de administrare a societatii de securitizare, in original sau copie legalizata,

c) contractul de management de portofoliu incheiat de societatea de administrare cu o societate de management de

portofoliu autorizatd de C.N.V.M. sau B.N.R., in original sau copie legalizata;
d) copie a documentelor care atesta subscrierea si varsarea integrala a capitalului social.

3.12 C.N.V.M. emite decizia de autorizare prealabild a constituirii societatii de securitizare in termen de 20 de zile
lucratoare de la data depunerii documentelor mentionate la 3.11 sau respinge motivat cererea.

3.13 Orice cerere de informatii suplimentare initiatd de C.N.V.M. sau de modificare a celor prezentate initial, realizata
de catre solicitant, va intrerupe termenul prevazut la 3.12. De la data furnizérii respectivei informatii sau modificari
incepe sa curgd un nou termen.

3.14 Ulterior obtinerii autorizatiei prealabile de constituire societatea de securitizare se poate inregistra la Oficiul
Registrului Comertului.

3.15 Autorizatia de functionare a societdtii de securitizare se obtine in baza unei cereri Intocmite de reprezentatul legal
al societdtii de administrare a societatii de securitizare insotitd de o copie a certificatului de inregistrare a societatii de
securitizare la Oficiul Registrului Comertului.

3.16 Orice modificare a conditiilor pe baza cérora a fost autorizata constituirea si functionarea unei societati de
securitizare se notificd C.N.V.M. in termen de 5 zile de la adoptarea hotararii adunarii generale a actionarilor in
conditiile statutare si de la obtinerea, dupa caz, a acordului exprimat de adunarea generald a detinatorilor de instrumente
financiare securitizate.

3.17 C.N.V.M. se pronunta cu privire la legalitatea modificarilor operate in termen de 20 de zile lucritoare de la data
notificarii prevazute la 3.16 sau de la data depunerii integrale a documentelor solicitate. Dacd modificarile operate
contravin dispozitiilor legale sau aduc atingere intereselor detindtorilor de instrumente financiare securitizate emise de
societatea de securitizare, C.N.V.M. va solicita societatii de securitizare sa remedieze respectiva situatie sau, dupa caz,
sd anuleze modificarile operate precizand si termenul de ducere la indeplinire a solicitarii C.N.V.M.

3.18 C.N.V.M. modifica, suspendd sau revoca autorizatia acordata societatii de securitizare, dupa caz, cu luarea
masurilor corespunzatoare pentru protectia investitorilor, daca societatea de securitizare nu procedeaza la ducerea la
indeplinire a dispozitiilor C.N.V.M. in termenul precizat la 3.17.

Legea nr.31/2006
CAPITOLUL 1V Administrarea vehiculelor investitionale

Art. 21 (1) Administrarea fondurilor si societdtilor de securitizare se realizeaza de catre persoane juridice constituite
sub forma societdtii comerciale pe actiuni. Inregistrarea la oficiul registrului comertului a unei societdti avind ca
obiect de activitate administrarea de vehicule investitionale se face numai cu autorizarea prealabild a acesteia de cdtre
C.N.V.M.
(2) O societate comerciald se autorizeaza de catre C.N.V.M. pentru administrarea de vehicule investitionale daca
indeplineste cumulativ cel putin urmdtoarele conditii:

a) capitalul social subscris si varsat reprezinta echivalentul in lei al sumei de 125.000 euro;

b) are ca obiect de activitate exclusiv administrarea de vehicule investitionale;

¢) cel putin 2 actionari semnificativi sunt institutii financiare si/sau de credit in intelesul Legii nr. 58/1998 privind
activitatea bancara, republicatd;

d) are un consiliu de administratie format din minimum 3 persoane; membrii consiliului de administratie trebuie sa
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aibd o bund reputatie profesionald si morald, iar majoritatea acestora trebuie sd intruneasca cerintele de experientd in
domeniul financiar-bancar, stabilite de C.N.V.M.

(3) Documentatia si procedura de autorizare a societdtilor de administrare a vehiculelor investitionale se stabilesc prin
norme ale C.N.V.M.

(4) Orice modificare a conditiilor care au stat la baza emiterii autorizatiei trebuie notificata C.N.V.M. in termen de 5
zile de la adoptarea hotardrii organului statutar competent.

(5) In cazul in care constatd cd modificirile operate contravin normelor legale in vigoare, iar societatea nu remediazd
aceasta situatie in termenul acordat in acest scop, C.N.V.M. poate modifica, suspenda ori revoca autorizatia, dupd caz,
cu luarea mdsurilor corespunzadtoare pentru protectia investitorilor.

(6) C.N.V.M. tine un registru special de evidentd a societdtilor de administrare de vehicule investitionale. Registrul
special de evidentad are caracter public.

(7) Societdtile prevazute la alin. (1) sunt obligate sa inscrie, in toate actele, documentele si corespondenta lor, numarul
de inregistrare din registrul special prevazut la alin. (6).

Regulament
4.1 Prin societate de administrare/administrator se Intelege persoana juridica constituitd sub forma societatii comerciale

pe actiuni, care realizeazad administrarea vehiculelor investitionale in conformitate cu art. 22 alin. (1) din Legea
nr.31/2006, precum si in conformitate cu prezentul regulament.

4.2 In vederea obtinerii autorizatiei prealabile de constituire si a autorizatiei de functionare, societatea de administrare a
vehiculelor investitionale trebuie sa indeplineasca conditiile prevazute la art. 21 din Legea nr. 31/2006, precum si
urmatoarele cerinte:

a) conducerea efectiva a activitdtii acesteia trebuie sa fie asiguratd de cel putin doud persoane fizice, denumite in
continuare conducatori.

Conducatorii sunt persoanele care, potrivit actului constitutiv si/sau hotararii organelor statutare ale societdtii, sunt
imputernicite sd conduca si sa coordoneze activitatea zilnicd a acesteia §i sunt investite cu competenta de a angaja
raspunderea societitii. in aceasta categorie nu se includ persoanele care asigurd conducerea nemijlociti a filialelor si
a sediilor secundare. In cazul sucursalelor societitii de administrare, persoana juridica striind, care desfisoard
activitati pe teritoriul Romaniei, conducatorii sunt persoanele imputernicite de societatea, persoana juridica straina,
sa conducd activitatea sucursalei si sa angajeze legal In Romania societatea de administrare;

b) conducatorii societatii de administrare trebuie sd fie angajati cu contract individual de munca ai respectivei
societati;

¢) membrii consiliului de administratie trebuie sa indeplineasca conditiile generale prevazute de Legea nr. 31/1990,
pentru exercitarea respectivei functii, completate cu cele speciale instituite de Legea nr. 31/2006;

d) pe langa conditiile prevazute la lit. ¢), membrii consiliului de administratie al societatii de administrare trebuie sa
indeplineasca cumulativ urmatoarele conditii:

1. sa asigure administrarea sigurd si prudenta;

2. sa nu fie membri in consiliul de administratie sau conducitori ai unei alte societati de administrare a vehiculelor
investitionale, ai unei societdti de management de portofoliu, ai unei institutii de credit sau ai unei alte institutii
financiare aga cum sunt definite in Legea nr. 58/1998 republicata, ai unei societati care are calitatea de cedent si sa
nu fie auditori financiari la una dintre aceste entitati sau fondatori si/sau actionari semnificativi la un fond de
securitizare sau societate de securitizare;

3. sd nu fie angajati sau sd aiba orice fel de relatie contractuald, directd sau indirectd, cu o altd societate de
administrare a vehiculelor investitionale, cu o societate de management de portofoliu, cu o institutie de credit sau o
alta institutie financiara aga cum sunt definite in Legea nr. 58/1998 republicata sau cu o societate care are calitatea
de cedent;

4. sa nu fi fost condamnati printr-o sentinta ramasa definitiva si irevocabild pentru gestiune frauduloasa, abuz de
incredere, fals, uz de fals, ingelaciune, delapidare, marturie mincinoasd, dare sau luare de mitd, precum si alte
infractiuni de naturd economicé;

5. sa nu se afle sub incidenta sanctiunilor prevazute la art. 273 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completdrile ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 297/2004, aplicate de
CN.V.M. sau a unor sanctiuni similare aplicate de B.N.R., C.S.A. sau de alte autorititi de supraveghere si
reglementare in domeniul economic si financiar din Romania sau din strainatate;

6. trebuie sa aiba studii superioare absolvite cu examen de licentd sau de diploma, dupa caz;

7. majoritatea membrilor consiliului de administratie trebuie sa aibd o experientd In domeniul financiar-bancar de
minimum trei ani;

8. sd nu fi detinut functia de administratori ai unei societdti comerciale roméane sau striine aflatd in curs de
reorganizare judiciard sau declaratd in stare de faliment, in ultimii doi ani anteriori declansarii procedurii
falimentului, situatie fatd de care se demonstreaza ca sunt raspunzatori, dacd raspunderea a fost stabilitd prin
hotarare judecatoreasca definitiva si irevocabild;

e) conducdtorii unei societdti de administrare a vehiculelor investitionale trebuie sa indeplineasca conditiile prevazute
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la lit. ¢) si d);

f) sumele destinate participatiei la capitalul social al unei societati de administrare trebuie sa provina din surse proprii
si sd nu reprezinte sume imprumutate ori puse la dispozitie, indiferent cu ce titlu, de alte persoane fizice, persoane
juridice sau entitati fara personalitate juridica, cu exceptia sumelor puse la dispozitie unei filiale de cétre societatea
mama, din surse proprii ale acesteia;

g) sa dispuna de un spatiu destinat sediului social al acesteia care trebuie sd Indeplineascad cel putin urmatoarele
conditii:

1. sa se afle in folosinta exclusiva a societatii de administrare;

2. sd fie corespunzator regulamentului de organizare si functionare, planului de afaceri si activitatilor ce urmeaza a fi
autorizate;

3. sa nu fie amplasat la subsolurile cladirilor;

h) sa dispuna de o dotare tehnica si informaticd adecvata desfasurarii activitatii;

i) societatea de administrare sa dispuna de proceduri de control si modele adecvate desfasurarii activitatii;

j) actionarii sai semnificativi, persoane fizice si/sau juridice, dupa caz:

1. sd nu se afle in procedura de insolvabilitate si/sau sd nu detind o pozitie semnificativa intr-o astfel de societate
comerciala;

2. sa nu fi fost condamnati printr-o hotarare judecatoreasca ramasa definitiva pentru gestiune frauduloasa, abuz de
incredere, fals, uz de fals, inselaciune, delapidare, marturie mincinoasa, dare sau luare de mita, precum §i pentru
alte infractiuni de natura economica;

3. sé fi functionat minimum 3 ani, cu exceptia celor rezultati dintr-o fuziune sau divizare, caz in care termenul de 3
ani include si functionarea persoanei ori a persoanelor juridice din care acestea provin, precum si s nu fi
inregistrat pierderi in ultimele doua exercitii financiare.

4.3 Autorizatia de constituire acordatd unei societiti de administrare a vehiculelor investitionale se elibereaza in baza

unei cereri intocmite de reprezentantul legal al societatii de administrare, insotita de urmatoarele documente:

a) actul constitutiv, in original sau copie legalizata,

b) pentru fiecare dintre membrii consiliului de administratie, urmatoarele documente:

1. curriculum vitae datat si semnat cu prezentarea detaliatd a experientei profesionale, astfel incat sa reiasa
indeplinirea conditiilor de experienta prevazute de prezentul regulament;

. copia actului de identitate;

. copia legalizata a actului de studii;

. certificat de cazier judiciar, 1n original;

. certificat de cazier fiscal, in original;

. declaratie pe propria raspundere, sub semnatura olografa, din care sa reiasa ca indeplineste conditiile prevazute la

4.2 lit.d) si ca nu incalcd prevederile Legii nr. 31/1990, ale Legii nr. 31/2006 si ale reglementarilor in vigoare in

legdtura cu activitatea de administrare a vehiculelor investitionale;

¢) pentru actionarii semnificativi, persoane juridice sunt necesare urmatoarele documente:

1. extras sau certificat care sa ateste data inregistrarii, administratorii, obiectul de activitate si capitalul social,
eliberat de ORC, pentru persoanele juridice romane, sau de autoritatea similard din statul in care este inregistrata si
functioneaza persoana juridica striind, emis cu cel mult 60 de zile anterior depunerii cererii;

2. mentionarea persoanelor afiliate in acceptiunea Legii nr. 31/2006, daca este cazul;

3. structura actionarilor semnificativi sau asociatilor, pana la nivelul persoanelor fizice. Prin structura a actionarilor
semnificativi pana la nivel de persoana fizica se intelege si prezentarea actionarilor/asociatilor care detin indirect
controlul asupra actionarilor semnificativi;

4. ultimele doua situatii financiare anuale si, dupa caz, situatia financiara semestriald a anului curent, inregistrata la
administratia financiard, pentru persoanele juridice romane, sau la autoritatea fiscald nationald din statul de
origine, pentru persoanele juridice strdine;

5. declaratie pe proprie raspundere din care sa reiasa ca este indeplinitd cerinta prevazuta la 4.2 lit. j) pct. 1;

6. 1n cazul institutiilor de credit, dovada autorizarii de cétre B.N.R.

d) pentru actionarii semnificativi, persoane fizice sunt necesare urmétoarele documente:

1. copia actului de identitate;

2. certificat de cazier judiciar, in original;

3. certificat de cazier fiscal, in original;

4. declaratie pe proprie raspundere din care sa reiasa ca este indeplinitd cerinta prevazuta la 4.2 lit. j) pct. 1;

e) proiectul reglementdrilor interne ale societatii semnat de membrii consiliului de administratie, care trebuie si
cuprinda elementele precizate conform 4.32;

f) lista cuprinzand specimenele de semnaturi pentru membrii consiliului de administratie;

g) copie legalizata a actului care atesta detinerea cu titlu legal a spatiului destinat sediului social care va indeplini
conditiile previzute de prezentul regulament. In cazul existentei unui contract de inchiriere/subinchiriere acesta
trebuie sa fie valabil cel putin 12 luni de la data depunerii cererii de autorizare. Acesta va fi reinnoit si depus la
C.N.V.M. in maximum 15 zile de la data expirarii. Nu se accepta contracte de asociere in participatie ca dovada a
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detinerii spatiului destinat sediului social. Documentele trebuie insotite de o declaratie pe proprie raspundere a
reprezentantului legal al societatii de administrare, sub semnatura olografa, in forma autentica, cu privire la existenta
dotarii tehnice si informatice necesare desfasurarii activitatii societatii;

h) dovada detinerii capitalului social, precum si declaratie pe proprie raspundere, sub semnatura olografd, insotita,
dupa caz si de documente doveditoare din care sa rezulte ca este indeplinité cerinta prevazuta la 4.2 lit. f);

1) precizarea persoanelor care vor indeplini functia de auditori ai societatii;

j) o descriere a aplicatiei informatice ce va fi utilizata in prestarea serviciilor de administrare, precum si o declaratie pe
proprie raspundere a reprezentantului legal al societatii de administrare, sub semnaturd olografa, privind existenta
acesteia;

k) orice alte documente pe care C.N.V.M. le considera necesare pentru a verifica asigurarea de catre societate a unei
administrari corespunzatoare a vehiculelor investitionale;

4.4 Situatiile financiar contabile ale unei societdti de administrare vor fi auditate de persoane fizice sau juridice,
persoane active membre ale Camerei Auditorilor Financiari din Romania, Inscrisi in lista auditorilor financiari agreati
de CN.VM.

4.5 C.N.V.M. se pronuntd cu privire la emiterea autorizatiei de constituire a societdtii de administrare In termen de 60
de zile de la data depunerii documentatiei prevazute la 4.3, in forma solicitata de C.N.V.M.

4.6 Orice cerere de informatii suplimentare initiatd de C.N.V.M. sau de modificare a celor prezentate initial, realizata de
catre solicitant, va intrerupe termenul prevazut la 4.5. De la data furnizarii respectivei informatii sau modificari incepe
sd curga un nou termen.

4.7 Acordarea autorizatiei poate fi refuzatd in cazul in care, desi sunt indeplinite conditiile prevazute in Legea
nr.31/2006 si in prezentul regulament, se considera ca nu poate fi asigurata administrarea corespunzatoare a vehiculelor
investitionale.

4.8 Autorizatia de functionare a societatii de administrare se elibereaza in baza unei cereri insotite de urmatoarele
documente:
a) copie de pe certificatul de inregistrare al societatii la Oficiul Registrul Comertului si incheierea judecatorului
delegat;
b) copie de pe contractul incheiat cu un auditor financiar inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania si
inscris in lista auditorilor financiari agreati de C.N.V.M.;
c) pentru fiecare din conducatorii societatii documentele solicitate conform 4.3 lit. b) pentru membrii consiliului de
administratie ai societatii;
d) lista cuprinzénd specimenele de semnaturi ale conducétorilor societatii;
e) reglementdrile interne ale societatii de administrare semnate de membrii consiliului de administratie, al céaror
continut sa fie identic cu cel prezentat in cadrul procedurii de obtinere a autorizatiei de constituire.

4.9 C.N.V.M. se va pronunta cu privire la emiterea autorizatiei de functionare a societatii de administrare in termen de
20 de zile de la data depunerii documentatiei prevazute la art. 4.8.

4.10 Orice cerere de informatii suplimentare initiatd de C.N.V.M. sau de modificare a celor prezentate initial, realizata
de catre solicitant, va intrerupe termenul prevazut la 4.9. De la data furnizarii respectivei informatii sau modificari
incepe sa curgd un nou termen.

4.11 Retragerea autorizatiei de functionare a unei societati de administrare are loc in cazul in care societatea:
a) solicitd expres retragerea autorizatiei de functionare;
b) nu mai Indeplineste conditiile care au stat la baza emiterii autorizatiei de constituire §i de functionare si nu
remediaza aceasta situatie in termenul stabilit de C.N.V.M.;
c) autorizatiile au fost obtinute pe baza unor declaratii sau informatii false ori care au indus in eroare;
d) a incalcat grav si/sau sistematic dispozitiile Legii nr. 31/2006 si reglementarile emise de C.N.V.M.

4.12 Dupa retragerea autorizatiei, societatea de administrare, prin membrii consiliului de administratie, are obligatia sa
convoace, in termen de maximum 30 de zile, adunarea generald a actionarilor, in vederea initierii procedurii de
dizolvare a societatii in conformitate cu prevederile art. 227 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 31/1990.

4.13 Decizia de retragere a autorizatiei sau, dupd caz, ordonanta de sanctionare se comunicd in scris, societatii de
administrare, precum si agentului, daca acesta a fost numit.

4.14 Retragerea autorizatiei la solicitarea expresa a societatii de administrare se efectueaza in baza unei cereri insotite
de urmdtoarele documente:
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a) hotararea organului statutar al societatii de administrare;

b) procesul verbal de predare/primire privind transferul atributiilor i operatiunilor specifice activitatii de administrare
catre o alta societate de administrare a vehiculelor investitionale autorizatd de C.N.V.M. si desemnata cu respectarea
prevederilor incidente, inclusiv privind transferul registrelor si evidentelor, al corespondentei, materialelor
publicitare, contractelor §i a oricdror alte documente, in original, ale vehiculelor investitionale administrate;

¢) indicarea adresei arhivei si a datelor de identificare si de contact ale persoanei responsabile cu administrarea arhivei
societatii;

d) raportul auditorului financiar cu privire la situatia societatii la data incetarii activitatii;

e) orice alte documente pe care C.N.V.M. le considera necesare pentru solutionarea cererii.

4.15 In cazul retragerii autorizatiei unei societiti de administrare a vehiculelor investitionale in situatiile prevazute la
4.11 lit. b) - d), administrarea provizorie a vehiculului investitional se va realiza de catre societatea de management de
portofoliu a respectivului vehicul investitional care va efectua toate activitatile necesare in vederea protejarii drepturilor
detinatorilor de instrumente financiare securitizate si transferarii activitdtii de administrare citre o altd societate de
administrare autorizata. In cazul in care un vehicul investitional are mai multe societiti de management de portofoliu,
administrarea provizorie se va realiza de catre societatea care realizeazd managementul pentru cea mai mare parte din
portofoliu.

4.16 in termen de 15 zile de la preluarea administririi provizorii societatea de management de portofoliu va publica, in
cel putin trei cotidiene nationale, lista vehiculelor investitionale preluate In administrare provizorie si va face cunoscuta,
pe aceasta cale, disponibilitatea sa de a primi solicitdri de preluare a respectivelor entitati, in vederea administrarii
acestora de cétre alte societdti de administrare.

4.17 Societatea de management de portofoliu care realizeaza administrarea provizorie este obligata sa puna la dispozitia
solicitantilor toate informatiile pentru ca acestia s ia o hotarare in cunostinta de cauza.

4.18 In analiza ofertelor primite, societatea de management de portofoliu care realizeazi administrarea provizorie
trebuie sa ia 1n calcul urmatoarele criterii:

a) nivelul capitalului social al societdtii de administrare;

b) comisionul de administrare propus;

c) experienta si performantele obtinute in activitatea de administrare;

d) numarul vehiculelor investitionale administrate;

e) sanctiunile aplicate de C.N.V.M., dupa caz.

4.19 Societatea de management de portofoliu care realizeazd administrarea provizorie are obligatia ca, in termen de
maximum 90 de zile de la desemnarea sa, sd identifice si sa propund adunarii generale a detindtorilor de instrumente
financiare securitizate numirea unei alte societati de administrare.

4.20 Pe perioada desfasurarii activitatii sale, societatea de management de portofoliu care realizeaza administrarea
provizorie intocmeste si transmite rapoartele aferente activitdtii entitatilor preluate in administrare temporara, in
termenul si in conformitate cu cerintele prevazute de Legea nr. 31/2006 si de prezentul regulament.

4.21 In cazul nerespectirii dispozitiilor de la 4.16 - 4.18 si 4.20, societatea de management de portofoliu care realizeaza
administrarea provizorie va restitui entitatilor preluate in administrare temporara comisioanele incasate.

4.22 Comisionul societatii de management de portofoliu care realizeazad administrarea provizorie nu va fi mai mare
decat limita maximd a comisionului de administrare perceput de societatea de administrare careia i-a fost retrasa
autorizatia de functionare.

4.23 La data comunicarii deciziei de retragere a autorizatiei, pentru situatiile prevazute la 4.11 lit. b) - d), societatea de
administrare:

a) Inceteaza orice activitati de administrare a vehiculelor investitionale aflate in administrarea sa;

b) transfera de indata atributiile si operatiunile specifice activitatii de administrare catre societatea de management de
portofoliu care realizeazd administrarea provizorie, inclusiv transferul registrelor si evidentelor, al corespondentei,
materialelor publicitare, contractelor si a oricaror alte documente, in original, ale vehiculelor investitionale administrate.
Transferul trebuie sa se Incheie in cel mult 10 zile de la data comunicarii de catre C.N.V.M. a retragerii autorizatiei.

4.24. C.N.V.M. poate institui, dupa caz, si impreuna cu B.N.R., un regim de supraveghere a administrarii provizorii.

4.25 Retragerea autorizatiei societatii de administrare nu produce efecte asupra deruldrii contractelor incheiate cu
societatea/societdtile de management de portofoliu (dupa caz), agentul sau auditorul financiar al vehiculelor
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investitionale.

4.26 In termen de 30 de zile de la retragerea autorizatiei, societatea de administrare elaboreaza si comunicd C.N.V.M.,
un raport de incetare a activitatii si de transferare a atributiilor, urméand ca ulterior sd publice un anunt cu privire la
incetarea activitatii i concluziile respectivului raport intr-un cotidian de circulatie nationala si in Buletinul C.N.V.M.

4.27 Orice modificare a conditiilor care au stat la baza emiterii autorizatiei de constituire sau functionare a societatii de
administrare se notifica C.N.V.M. in termen de 5 zile de la data adoptarii hotararii de catre organul statutar competent
sau, in cazul in care respectivele modificari nu presupun adoptarea unei hotarari de catre organul competent, de la data
la care respectiva modificare s-a produs.

4.28 C.N.V.M. se pronunta cu privire la legalitatea modificarilor operate in termen de 20 de zile lucratoare de la data
notificdrii prevazuta la 4.27 sau de la data depunerii integrale a documentelor solicitate. Dacd modificarile operate
contravin dispozitiilor legale sau aduc atingere intereselor detindtorilor de instrumente financiare securitizate emise de
vehiculele investitionale administrate de societatea de administrare, C.N.V.M. va solicita societitii de administrare sa ia
masurile necesare pentru remedierea situatiei sau, dupd caz, sa anuleze modificarile operate precizand si termenul de
ducere la indeplinire a solicitarii C.N.V.M.

4.29 Orice cerere de informatii suplimentare initiatd de C.N.V.M. sau de modificare a celor prezentate initial, realizata
de catre solicitant, va Intrerupe termenul prevazut la 4.28. De la data furnizarii respectivei informatii sau modificari
incepe sa curgd un nou termen.

4.30 C.N.V.M. modifica, suspendd sau revoca autorizatia acordatd, dupa caz, cu luarea masurilor corespunzatoare
pentru protectia investitorilor, daca societatea de administrare nu duce la indeplinire dispozitiile C.N.V.M. in termenul
precizat la 4.28.

Legea nr.31/2006

Art. 22 (1) Activitatea de administrare a vehiculelor investitionale include:

a) infiintarea vehiculului investitional;

b) asigurarea serviciilor de secretariat §i a altor servicii administrative;

¢) achizitionarea de creante pe seama si in numele vehiculului investitional, organizarea §i documentarea emisiunii
de instrumente securitizate;

d) efectuarea sau, dupd caz, urmarirea efectuarii formalitatilor de publicitate privind drepturile investitorilor asupra
portofoliului de creante, in conformitate cu prevederile prospectului de emisiune;

e) tinerea registrului detindatorilor de instrumente financiare securitizate;

f) efectuarea raportarilor curente si periodice catre C.N.V.M. si cdtre agent;

g) reprezentarea vehiculului investitional in raporturile cu tertii;

h) structurarea portofoliilor de creante;

i) alte activitati autorizate de catre C.N.V.M.
(2) Activitatile prevazute la alin. (1) lit. ¢) si f) sunt obligatorii.
(3) Administratorul vehiculelor investitionale poate angaja, in numele vehiculului investitional, societati de consultanta
ori de servicii de investitii financiare, dar nu poate subcontracta sau delega unui tert nici una dintre responsabilitdtile
asumate in baza contractului de administrare incheiat cu vehiculul investitional decdt cu acordul prealabil al C.N.V.M.

Regulament
4.31 Activitatea societatii de administrare se desfasoara in conformitate cu reglementarile sale interne.

4.32 Reglementarile interne trebuie sd prevada cel putin urmatoarele elemente:

- atributiile i responsabilitatea fiecarui compartiment din structura organizatorica;

- reguli si proceduri pentru desfagurarea activitatii fiecarui compartiment;

- reguli de eticd a angajatilor societatii de administrare §i modalitatea in care se va actiona pentru a preveni incalcarea
de catre acestia a prevederilor legale incidente, inclusiv cele ale prezentului regulament;

- proceduri pentru evitarea conflictelor de interese in administrarea vehiculelor investitionale;

- asigurarea confidentialitatii datelor si informatiilor referitoare la entitétile administrate;

- reguli si proceduri adecvate privind controlul intern;

- reguli referitoare la tranzactiile personale ale salariatilor si ale societatii de administrare care sa contind interdictii cu
privire la folosirea de informatii privilegiate de catre persoanele mentionate legate de structurarea viitoare a unei
operatiuni de securitizare;

- dispozitii privind asigurarea transparentei operatiunilor aferente unei securitizari fatd de detinatorii de instrumente
financiare securitizate;

- dispozitii privind existenta unui sistem informatic utilizat in activitatea curentd, capabil sa reconstituie atat datele
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istorice ale portofoliului cat si situatia curenta a acestuia;

- prevederi privind evidentierea separatd a portofoliului de creante fatd de celelalte active ale vehiculului investitional
sau fatd de celelalte portofolii de creante ale acestuia;

- dispozitii privind modalitatea de actualizare a sistemelor de control;

- prevederi privind primirea si analizarea In timp util a comunicarilor primite de la celelalte entitati implicate in
procesul de securitizare.

4.33 Regulamentul de organizare si functionare a societatii de administrare trebuie si asigure:
a) ducerea la indeplinire a activitatilor prevazute si asumate de catre societatea de administrare a vehiculului
investitional;
b) receptionarea si analizarea comunicarilor de la celelalte entitati implicate intr-o operatiune de securitizare;
¢) efectuarea comunicarilor prompte catre autoritatile publice referitoare la o operatiune de securitizare sau in cazul
descoperirii unor neregularitati.

4.34 Activitdtile prevazute in sarcina societatii de administrare trebuie desfasurate astfel incat sa asigure faptul ca:
a) operatiunea de securitizare este In orice moment derulatd in conformitate cu prevederile legale si cu prevederile
prospectului de emisiune;
b) exista un control continuu cu privire la orice eveniment care ar putea Impieta asupra unei tranzactii de securitizare.

4.35 Sistemul informatic utilizat In activitatea curentd a societdtii va fi structurat astfel incat s asigure separarea
portofoliului vehiculului/vehiculelor investitionale administrate de celelalte active ale acestora sau ale societdtii de
administrare.

4.36 Socictatea de administrare va indeplini, in numele si pe contul entitatilor administrate toate obligatiile de raportare
ce revin emitentilor de instrumente financiare securitizate, in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/2006 si ale
prezentului regulament, precum si, in cazul societatilor de securitizare si in conformitate cu obligatiile de raportare ce
revin emitentilor de obligatiuni potrivit prevederilor Legii nr. 297/2004 si ale reglementdrilor C.N.V.M. emise in
aplicarea acesteia.

4.37 Societatea de administrare trebuie sa informeze fard intarziere, dar fara a se depasi 48 de ore de la producerea
respectivului eveniment, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, operatorul de piatd sau, dupd caz operatorul de
sistem, precum §i agentul, cu privire la orice noi evenimente aparute in legétura cu activitatea vehiculului investitional,
care nu au fost aduse la cunostinta detinatorilor de instrumente financiare §i care pot afecta capacitatea emitentului de
a-si indeplini integral obligatiile asumate la scadenta.

4.38 Raportul anual al vehiculului investitional, va fi intocmit de catre societatea de administrare cu respectarea
corespunzatoare a conditiilor aplicabile si a termenelor prevazute la art. 117, lit. C din Regulamentul C.N.V.M.
nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare.

Legea nr.31/2006
CAPITOLUL V Servicii de management de portofoliu

Art. 23 (1) Pentru a presta servicii de management de portofoliu, o entitate trebuie sa fie institutie de credit sau
institutie financiard, in intelesul Legii nr. 58/1998, republicata.

(2) Documentatia si procedura de autorizare a societdtilor de management de portofoliu se stabilesc prin norme ale
Bancii Nationale a Romdniei pentru institutiile de credit, respectiv prin norme ale C.N.V.M. pentru institutiile
financiare care opereaza pe piata de capital.

(3) Cedentul unui portofoliu de creante poate sa efectueze in continuare managementul acestuia.

Art. 24 Pentru managementul unui portofoliu de creante emitentul, prin administratorul care il reprezinta in raporturile
cu tertii, poate angaja serviciile uneia sau mai multor societdati de management de portofoliu, conform prevederilor
prospectului de emisiune.

Art. 25 Societatea de management de portofoliu raspunde fata de vehiculul investitional, precum i fatd de detinatorii
de instrumente financiare emise in conformitate cu prevederile prezentei legi, pentru orice pierdere suferita de acestia,
ca urmare a neindeplinirii, a indeplinirii cu intdrziere ori necorespunzatoare a obligatiilor ce ii revin.

Art. 26 (1) Rezilierea contractului cu societatea de management de portofoliu indicatd in prospect si angajarea unei
alte entitati pentru managementul portofoliului se pot face numai pe baza unei hotdarari luate cu votul detindtorilor de
instrumente financiare securitizate, care reprezinta 25% din valoarea emisiunii garantate cu portofoliul respectiv, si cu
notificarea Bancii Nationale a Romdniei sau, dupa caz, si a C.N.V.M.

(2) Administratorul vehiculului investitional rdaspunde solidar cu societatea de management de portofoliu, angajata cu
nerespectarea conditiei prevazute la alin. (1), pentru orice pierdere suferitd de cdtre detindtorii de instrumente
financiare securitizate, ca urmare a neindeplinirii sau a indeplinirii necorespunzdtoare ori cu intarziere a obligatiilor
ce i revin.

12



Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare Editie speciald - Iulie 2006

Art. 27 In cazul in care societatea de management de portofoliu este cedentul sau o persoand afiliatd cedentului,
contractul aferent inceteazd de drept la data notificarii de catre administratorul emitentului a incalcarii obligatiilor
asumate.
Art 28 (1) Serviciile de management de portofoliu includ:

a) realizarea creantelor din portofoliu, inclusiv notificarea debitorilor cedati, calcularea eventualelor dobdnzi,
penalitati de intdrziere, comisioane §i a altor sume datorate de cdtre acestia §i colectarea sumelor achitate;

b) custodia inscrisurilor constatatoare de creantd,

¢) monitorizarea indeplinirii obligatiilor debitorilor cedati si restructurarea creantelor; activitatea de restructurare
a creantelor se face in baza unui mandat special, acordat in acest sens de cdtre emitent;

d) declararea creantelor din portofoliu ca fiind exigibile anticipat §i executarea silitd a acestora, in conditiile
prevdzute in contract;

e) reinnoirea ori radierea inscrierilor privind drepturile reale constituite pentru garantarea creantelor din
portofoliu;

) plata din sumele colectate in urma realizarii creantelor din portofoliu a sumelor datorate de vehiculul investitional
catre detinatorii instrumentelor financiare securitizate, emise in baza portofoliului respectiv.
(2) In indeplinirea serviciilor previzute la alin. (1), societatea de management de portofoliu actioneazd in nume
propriu, dar pe seama societdtii de securitizare, respectiv a detindtorilor de titluri de participare securitizate.
Art. 29 Sumele colectate se evidentiaza si se administreaza distinct pentru fiecare emitent si portofoliu in parte, in
conturi separate de cele ale societatii de management de portofoliu.
Art. 30 (1) Societatea de management de portofoliu tine, pentru fiecare emisiune de instrumente financiare securitizate
in parte, un registru de evidentd internd care contine in mod obligatoriu urmadtoarele informatii cu privire la fiecare
creanta din portofoliu:

a) date de identificare a actului juridic, din care izvordste creanta, cu specificarea categoriei din care face parte;

b) date de identificare a debitorilor cedati;

¢) date de identificare a garantiilor constituite pentru asigurarea satisfacerii creantelor din portofoliu;

d) valoarea creantei si valoarea nominald, precum g§i valoarea de referintda a garantiei, in cazul garantiilor
personale, calculatd la data incheierii contractului de garantie.
(2) Registrul de evidentd internd se completeaza de cdtre societatea de management de portofoliu. Lunar, societatea de
management de portofoliu are obligatia de a transmite administratorului vehiculului investitional o copie a registrului
de evidenta internd, semnata pe fiecare pagind de reprezentantul legal al acesteia, precum §i o informare scrisda cu
privire la structura portofoliului de creante, suma obligatiilor patrimoniale ale emitentului fatd de detindtorii de
instrumente financiare securitizate din emisiunea respectivd, valoarea creantelor din portofoliul administrat, valoarea
nominald si, dupd caz, valoarea de referintd a garantiilor constituite pentru asigurarea satisfacerii acestora, conform
alin. (1) lit. d).
(3) Agentul are dreptul de a solicita lunar o copie a registrului de evidenta internd, semnatd pe fiecare pagind de
reprezentantul legal al societdtii de management de portofoliu, si de a consulta documentatia sintetica pe baza cdreia
s-au determinat valorile mentionate la alin. (1) lit. d).
(4) Investitorii care nu si-au desemnat un agent au dreptul de a solicita lunar si de a obtine o copie a registrului de
evidentd internd.
(5) In legdturd cu indeplinirea atributiilor previzute in prezenta lege, societdfii de management de portofoliu i se
aplica in mod corespunzator prevederile art. 49 - 53 din Legea nr. 58/1998 sau, dupd caz, ale titlului VII "Abuzul pe
piata" din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.
(6) Administratorul vehiculului investitional transmite rapoarte lunare C.N.V.M. §i agentului, pe baza informatiilor
primite de la societatea de management de portofoliu, potrivit alin. (2).
Art. 31 In cazul incetdrii contractului de management de portofoliu, administratorul vehiculului investitional are
obligatia ca, pand la luarea unei decizii pentru angajarea unei alte societdti de management de portofoliu, potrivit art.
26 alin. (1), sa asigure administrarea temporard a portofoliului de cdtre o societate abilitata sa presteze astfel de
servicii, in conformitate cu prevederile art. 23. Societatea de management de portofoliu al carei mandat a incetat
raspunde fata de detindtorii de instrumente financiare securitizate §i fatd de emitent pentru toate daunele cauzate ca
urmare a omisiunii de a colabora pentru predarea-preluarea administrdarii portofoliului.

Regulament
5.1 In conformitate cu art. 23 alin. (1) din Legea nr. 31/2006 si cu prevederile prezentului regulament, pot fi autorizate

sd opereze ca societati de management de portofoliu institutiile financiare, altele decat institutiile de credit, astfel cum
sunt definite acestea in Legea nr. 58/1998, republicata, care indeplinesc cumulativ urmatoarele conditii:

a) in scopul asigurarii administrarii sigure i prudente a societatii, membrii consiliului de administratie §i conducatorii
trebuie sd aiba o experientd de cel putin trei ani in domeniul financiar bancar si nu trebuie sa fie membri in consiliul
de administratie sau conducatori ai unei alte societati de management de portofoliu;

b) societatea sd dispund de proceduri de lucru adecvate desfasurarii activitatii de management de portofoliu, precum si
de un sistem informatic capabil sa realizeze gestionarea in bune conditii a portofoliilor de creante achizitionate.
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5.2 Autorizatia de functionare ca societate de management de portofoliu se acordd in baza unei cereri, semnatd de
reprezentantul legal al societdtii care solicita autorizarea pentru prestarea serviciilor de management de portofoliu si
avizata de reprezentantul legal al societatii de administrare, insotitd de urmatoarele documente:

a) actul constitutiv al societatii, inregistrat la ORC, actualizat la zi, in original sau copie legalizata;

b) pentru fiecare dintre membrii consiliului de administratie, urmatoarele documente:

1. curriculum vitae datat si semnat cu prezentarea detaliatd a experientei profesionale, astfel incat sa reiasa
indeplinirea conditiilor de experientd cerute conform prezentului regulament;

2. certificat de cazier judiciar, in original;

3. certificat de cazier fiscal, in original;

4. declaratie pe propria raspundere, sub semnaturd olografa, din care sa reiasd cd indeplinesc conditia prevazuta la
5.1 1it. a), teza finala;

¢) reglementarile interne ale societatii semnate de membrii consiliului de administratie, care trebuie s cuprinda
elementele precizate conform prevederilor de 1a 5.19;

d) o descriere a aplicatiei informatice ce va fi utilizata in prestarea serviciilor de management de portofoliu, precum si
o declaratie pe proprie raspundere, sub semnatura olografa, privind existenta acesteia;

e) procedurile de lucru ale societatii care sa vizeze politica de colectare a veniturilor generate de un portofoliu de
creante si de efectuare a platilor catre detinatorii de instrumente financiare securitizate, precum si a oricaror alte
plati;

f) orice alte documente pe care C.N.V.M. le poate solicita pentru a verifica asigurarea de catre societate a unor servicii
corespunzatoare de management de portofoliu.

5.3 C.N.V.M. se va pronunta cu privire la emiterea autorizatiei de functionare a societatii de management de portofoliu
in termen de 60 de zile de la data depunerii documentatiei complete in forma solicitatd de prezentul regulament.

5.4 Orice cerere de informatii suplimentare initiata de C.N.V.M. sau de modificare a celor prezentate initial, realizata de
cétre solicitant, va Intrerupe termenul prevazut la 5.3. De la data furnizarii respectivei informatii sau modificéri incepe
sd curgd un nou termen.

5.5 Acordarea autorizatiei poate fi refuzatd in cazul in care, desi sunt indeplinite conditiile prevazute in Legea
nr.31/2006 si in prezentul regulament, se considerd ca prestarea corespunzatoare a serviciillor de management de
portofoliu nu poate fi asigurata.

5.6 Retragerea autorizatiei unei societati de management de portofoliu are loc in cazul in care societatea:
a) solicitd expres retragerea autorizatiei de functionare;
b) nu mai indeplineste conditiile care au stat la baza emiterii autorizatiei ca societate de management de portofoliu;
¢) autorizatia a fost obtinutad pe baza unor informatii false ori care au indus in eroare;
d) a incélcat grav si/sau sistematic prevederile Legii nr. 31/2006 si ale reglementarilor emise in aplicarea acesteia;
e) i-a fost retrasd sau suspendata autorizatia de functionare ca institutie financiara ce activeaza pe piata de capital.

5.7 Decizia de retragere a autorizatiei sau, dupd caz, ordonanta de sanctionare se comunica in scris, societatii de
administrare, precum si agentului, daca acesta a fost numit.

5.8 Retragerea autorizatiei la solicitarea expresd a societdtii se efectueazd in baza cererii, insotitd de urmatoarele
documente:

a) hotararea organului statutar al societatii;

b) procesul verbal de predare/primire privind transferul atributiilor si operatiunilor specifice activitatii de management
de portofoliu catre o altd societate de management de portofoliu, institutie financiard sau institutie de credit
autorizatd de C.N.V.M. si/sau B.N.R., desemnati cu respectarea prevederilor incidente, inclusiv privind transferul
registrelor i evidentelor, al corespondentei, materialelor publicitare, contractelor si a oricaror alte documente, in
original, ale vehiculelor investitionale administrate;

¢) indicarea adresei arhivei si a datelor de identificare si de contact ale persoanei responsabile cu administrarea arhivei
societatii;

d) orice alte documente pe care C.N.V.M. le considera necesare pentru solutionarea cererii.

5.9 n cazul retragerii autorizatiei unei societiti de management de portofoliu al vehiculelor investitionale in cazurile
prevazute la 5.6 lit. b) - e), societatea de administrare a vehiculului investitional are obligatia s3 desemneze o altd
societate autorizatd de management de portofoliu care va efectua toate actele necesare protejarii intereselor
investitorilor. Societatea de management de portofoliu desemnatd de societatea de administrare isi va indeplini
mandatul pana la data la care adunarea generala a detinatorilor de instrumente financiare desemneaza o noua societate
de management de portofoliu.
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5.10 Orice modificare a conditiilor care au stat la baza emiterii autorizatiei de functionare ca societate de management
de portofoliu se notifica C.N.V.M. in termen de 5 zile de la data adoptarii hotararii de catre organul statutar competent
sau, in cazul in care respectivele modificari nu presupun adoptarea unei hotarari de cétre organul competent, de la data
la care respectiva modificare s-a produs.

5.11 C.N.V.M. se va pronunta cu privire la legalitatea modificarilor operate in termen de 10 zile lucratoare de la data
notificdrii cu privire la modificarile mentionate la 5.10 sau de la data depunerii integrale a documentelor solicitate. Daca
modificarile operate contravin dispozitiilor legale sau aduc atingere intereselor detinatorilor de instrumente financiare
securitizate emise de vehiculele investitionale pentru care societatea presteaza servicii de management de portofoliu,
C.N.V.M. va solicita societdtii de administrare sd ia masurile necesare pentru remedierea situatiei sau, dupd caz, sa
anuleze modificarile operate precizand si termenul de ducere la indeplinire a solicitarii C.N.V.M.

5.12 Orice cerere de informatii suplimentare initiata de C.N.V.M. sau de modificare a celor prezentate initial, realizata
de catre solicitant, va intrerupe termenul prevazut la 5.11. De la data furnizarii respectivei informatii sau modificari
incepe sa curgd un nou termen.

5.13 C.N.V.M. modifica, suspenda sau revoca autorizatia acordatd, daca societatea de management de portofoliu nu
procedeaza la punerea in aplicare a dispozitiilor C.N.V.M. in termenul precizat la 5.11.

5.14 in cazul rezilierii contractului de management de portofoliu si desemndrii unei alte societiti de management de
portofoliu, prin hotarare a adunarii generale a detinatorilor de instrumente financiare securitizate adoptata cu respectarea
conditiilor legale si statutare, societatea de management de portofoliu este obligata sd procedeze de urgentd la
transferarea portofoliului si a tuturor datelor si informatiilor relevante citre noua societate de management de
portofoliu.

5.15 Pe parcursul operatiunilor de transfer, societatea de management de portofoliu este obligatd sa efectueze toate
operatiunile necesare incasarii creantelor din portofoliu si de notificare a debitorilor portofoliului sub sanctiunea
suportdrii integrale a daunelor cauzate vehiculului investitional.

5.16 Activitatea de transfer al portofoliului trebuie sa se realizeze In termen de 15 zile de la data receptionarii notificarii
de denuntare unilaterald a contractului de management de portofoliu. Orice intdrziere culpabila a societdtii de
management de portofoliu al carei contract a fost denuntat, de a preda portofoliul de creante catre noua societate de
management de portofoliu, atrage dupa sine aplicarea sanctiunilor prevazute de Legea nr. 31/2006 si de prezentul
regulament.

5.17 Finalizarea procedurilor de transfer al portofoliului de creante se realizeaza prin semnarea unui proces verbal de
predare primire, contrasemnat de agentul desemnat de investitori sau, in lipsa acestuia, de reprezentantii desemnati
statutar de adunarea generala a detinatorilor de instrumente financiare securitizate.

5.18 Activitatea societatii de management de portofoliu se desfasoara in conformitate cu reglementérile sale interne.

5.19 Reglementarile interne trebuie sa cuprinda regulamentul de organizare si functionare care va preciza cel putin
urmatoarele elemente:
- atributiile §i responsabilitatea compartimentelor structurii organizatorice care indeplinesc activitati referitoare la
managementul portofoliului unui vehicul investitional;
- reguli si proceduri pentru desfasurarea activitatii fiecarui compartiment al structurii organizatorice afectat
indeplinirii activitatilor specifice managementului de portofoliu;
- reguli de eticd a angajatilor societatii de management de portofoliu si modalitatea in care se va actiona pentru a
preveni incélcarea de catre acestia a prevederilor legale incidente, inclusiv cele ale prezentului regulament;
- proceduri pentru evitarea conflictelor de interese in managementul portofoliului vehiculelor investitionale;
- asigurarea confidentialitatii datelor si informatiilor referitoare la portofoliile vehiculelor investitionale pentru care se
presteaza servicii de management de portofoliu;
- reguli si proceduri adecvate privind controlul intern;
- reguli referitoare la tranzactiile personale ale salariatilor si ale societatii de management de portofoliu care sd contind
interdictii cu privire la folosirea de informatii privilegiate de cétre persoanele mentionate.

5.20 Regulamentul de organizare si functionare a societatii de management de portofoliu trebuie s asigure:
a) monitorizarea performantei portofoliului;
b) managementul activitatii de colectare a creantelor din portofoliu;
c¢) deschiderea si mentinerea unor conturi bancare utilizate pentru activitatea de colectare a resurselor generate de
creantele din portofoliu;
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d) managementul activitatii de efectuare a platilor cétre detinatorii de instrumente financiare;

e) furnizarea prompta a comunicarilor catre entitatile implicate cu privire la structura portofoliului;

f) prestarea activitatii de colectare a resurselor aferente creantelor din portofoliu de o maniera corespunzatoare;

g) utilizarea unor conturi bancare distincte in activitatea de colectare; si

h) raportarea catre vehiculul investitional, societatea de administrare §i agent a oriciror neregularititi ivite 1n
activitatea de management a portofoliului de creante.

5.21 Regulamentul de organizare si functionare a societdtii de management de portofoliu va structura compartimentele
astfel Incat sa asigure prestarea de catre acestea a urmatoarelor activitati, fara a se limita la:
a) gestiunea incasdrilor sumelor de bani aferente creantelor din portofoliu, gestiunea solicitarii i recuperarii
creditelor, gestiunea duratei normale de existenta a creditului;
b) parcurgerea procedurilor de executare silitd a creantelor neonorate la termen;
c¢) centralizarea informatiilor despre portofoliul de creante cesionate, tinerea registrului de evidentd internd al
portofoliului in conformitate cu dispozitiile din Legii nr. 31/2006 si efectuarea raportarilor necesare cétre celelalte
entitdti implicate in operatiunea de securitizare sau catre autoritatile publice;
d) efectuarea platilor din sumele colectate in urma realizdrii creantelor din portofoliu catre detinatorii de instrumente
financiare securitizate sau catre celelalte entitati implicate in procesul de securitizare.

5.22 Regulamentul de organizare si functionare a societatii de management de portofoliu va asigura existenta unui
compartiment coordonator al activitatii desfagurate de celelalte compartimente, cat si monitorizarea desfasurarii
operatiunilor acestora, verificarea respectarii scadentelor si a obligatiilor contractuale §i mentinerea raporturilor cu
partile implicate.

5.23 in cazul institutiilor de credit, se aplici reglementirile B.N.R. referitoare la documentatia si procedura de
autorizare ca societate de management de portofoliu.

5.24 Societatea de administrare are obligatia sd transmitd lunar catre C.N.V.M., agent si operatorul de piatd sau, dupa
caz operatorul de sistem, un raport privind informatiile puse la dispozitia sa de citre societatea de management de
portofoliu In conformitate cu prevederile art. 30 alin. (2) din Legea nr. 31/2006.

Legea nr.31/2006
CAPITOLULVI Emisiunea de instrumente financiare securitizate

Art. 32 (1) Emisiunea de instrumente financiare securitizate se realizeazd prin oferta publicd, in baza unui prospect
aprobat de catre C.N.V.M. §i in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004, cu modificarile §i completarile
ulterioare.

(2) Oferta publica de instrumente financiare securitizate se realizeazd cu respectarea prevederilor prezentei legi, ale
Legii nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale normelor emise in aplicarea acestora.

(3) Tranzactionarea instrumentelor financiare securitizate se efectueazad pe piete reglementate sau in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare.

Art. 33 Emisiunile de instrumente financiare securitizate pot fi ordinare ori structurate in mai multe clase, in raport cu
drepturile pe care le conferd investitorilor cu privire la:

a) dobanda;

b) scadenta;

¢) ordinea efectuarii platilor,

d) vot;

e) alte aspecte stabilite prin prospect.

Art. 34 Continutul minim al prospectului de emisiune include, pe ldngd informatiile prevazute in legislatia pietei de
capital, urmadtoarele categorii de informatii:

a) date privind emitentul si principalele prevederi ale actului constitutiv sau ale contractului de societate civila,

b) date privind cedentul si principalele prevederi ale contractului de cesiune de creante;

¢) date privind administratorul emitentului si principalele prevederi ale contractului de administrare;

d) date privind societatea de management de portofoliu §i principalele prevederi ale contractului de management al
portofoliului;

e) date privind agentul si o descriere a drepturilor privind remunerarea acestuia,

) date privind auditorul financiar;

g) caracteristicile emisiunii: valoarea totalad a emisiunii §si numdrul de instrumente financiare securitizate ce
urmeazad a fi emise, valoarea nominala §i pretul de emisiune, pretul de achizitie a creangelor din portofoliu, sumele ce
urmeazd a fi incasate de cdtre vehiculul investitional in temeiul acestora, perioada de derulare a ofertei publice,
scadenta, dobdnda (daca este cazul), metoda de calculare a cuantumului dobadnzii (daca este cazul) si intervale de
plata, programul de rambursare a instrumentelor financiare securitizate, optiunea de rascumparare, modalitatea de
plata si de alocare a instrumentelor financiare securitizate in situatia de suprasubscriere, costurile tranzactiei,
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contravaloarea serviciilor de management de portofoliu si a oricdror servicii specializate prestate in legdturd cu
respectiva emisiune, precum si cheltuielile suportate de vehiculul investitional reprezentand costuri pentru infiintare §i
obligatii curente de platd; in cazul emisiunilor structurate, informatiile privind aspectele prevazute la art. 33 se
prezinta distinct pentru fiecare clasd de instrumente financiare securitizate din emisiunea respectiva;

h) informatii privind respectarea conditiilor prevazute la art. 4 alin. (2);

i) caracteristicile portofoliului de creante cu care se garanteazd emisiunea, inclusiv valoarea acestuia, valoarea
nominald si, dupad caz, valoarea de referintd a garantiilor constituite pentru satisfacerea creantelor, calculatd la data
Incheierii contractului de garantie, si informatii privind scadenta, dobanda, metoda de calcul al cuantumului dobanzii
si intervale de plata, conditii de platd anticipatd a creantelor din portofoliu;

J) conditiile si tipul de instrumente financiare in care emitentul poate investi orice surplus rezultat dupa plata
detinatorilor de instrumente financiare securitizate §i a costurilor tranzactiei din sumele colectate de la debitorii cedati.
Art. 35 (1) Valoarea totald a creantelor incluse in portofoliul afectat unei emisiuni la data inchiderii perioadei de
subscriere trebuie sa fie cel putin egald cu suma totald principald a obligatiilor emitentului fata de detindtorii de
instrumente financiare securitizate din emisiunea respectiva.

(2) Prin prospect, emitentul isi poate asuma obligatia suplimentarii portofoliului de creante, in cazul in care valoarea
totald a creantelor incluse in portofoliu scade in perioada de derulare a emisiunii sub limita prevazuta la alin. (1), daca
prin prospect nu se prevede o limitd mai ridicatd.

(3) In scopul cresterii valorii portofoliului sau pentru a compensa reducerea valoricd a creantelor din portofoliu,
emitentul poate include in portofoliu creante proprii, garantii constituite asupra fondurilor bdnesti, instrumente
financiare platibile la cerere sau tranzactionabile pe piata de capital.

Art. 36 Rezultatele ofertei publice se transmit C.N.V.M. si institutiilor piefei, dupd caz, in conformitate cu
reglementarile C.N.V.M.

Regulament
6.1 Oferta publicd de instrumente financiare securitizate se deruleaza cu respectarea prevederilor Legii nr.297/2004 si

ale reglementarilor emise de C.N.V.M. in aplicarea acesteia, precum si ale Legii nr. 31/2006 si ale prevederilor
prezentului regulament.

6.2 In vederea aprobarii prospectului de oferta, societatea de administrare a vehiculului investitional va depune la
C.N.V.M. o cerere insotitd de urmatoarele documente:

a) prospectul de ofertd publica, in trei exemplare originale, care va avea continutul minim prevazut in anexa la
prezentul regulament;

b) anuntul de oferta publica de vanzare;

¢) contractul civil de constituire/actul constitutiv al vehiculului investitional;

d) contractul de administrare al vehiculului investitional;

e) contractul de management de portofoliu incheiat cu o societate de management de portofoliu autorizata de
C.N.V.M. sau BN.R;

f) contractul incheiat cu un agent autorizat de C.N.V.M. si B.N.R., daca este cazul;

g) contractul incheiat cu un auditor financiar inscris in lista auditorilor financiari agreati de C.N.V.M.;

h) dovada inregistrarii in termen, in Arhiva Electronica a Garantiilor Reale Mobiliare a cesiunii creantelor afectate
garantdrii emisiunii de instrumente financiare securitizate §i a efectuarii formalitatilor de publicitate, precum si
dovada constituirii garantiei si a formalitatilor de publicitate prevazute la art. 38 alin. (2) si (3) din Legea
nr.31/2006;

1) situatiile financiar-contabile pentru ultimele trei exercitii financiar-contabile incheiate sau pe perioada scursa de la
infiintare pana la data depunerii la C.N.V.M. a prospectului de ofertd, daca vehiculul investitional are mai putin de
trei ani de functionare;

j) ultimele raportari financiare trimestriale (in cadrul prospectului se va specifica expres daca informatiile financiare
cuprinse in raportul trimestrial sunt auditate);

k) rapoartele auditorului financiar aferente situatiilor financiar contabile prevazute la lit. 1);

1) modelul formularului de subscriere/revocare;

m) copia contractului de intermediere si de distribuire, daca este cazul,

n) documente care sa ateste relatiile de afiliere intre entitatile implicate in emisiune, daca este cazul;

0) pentru societatile de securitizare - documentele aferente adunarii generale extraordinare a societatii de
securitizare/adundrii generale extraordinare sau consiliului de administratie al societatii de administrare
imputernicita potrivit actului constitutiv al societatii de securitizare, cu privire la aprobarea respectivei emisiuni, in
cazul ofertei publice primare de vanzare de obligatiuni securitizate, respectiv:

1. hotardrea adunarii generale extraordinare a societdtii de securitizare/adunarii generale extraordinare sau
consiliului de administratie al societatii de administrare imputernicita potrivit actului constitutiv al societatii de
securitizare;

2. procesul verbal al adundrii generale extraordinare a societétii de securitizare/adundrii generale extraordinare sau
consiliului de administratie al societdtii de administrare imputernicita potrivit actului constitutiv al societdtii de
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securitizare;

3. convocatorul adundrii generale extraordinare a societdtii de securitizare/adundrii generale extraordinare sau
consiliului de administratie al societatii de administrare Imputernicitd potrivit actului constitutiv al societatii de
securitizare, precum si dovada publicarii acestuia conform dispozitiilor actelor constitutive;

4. dovada publicarii hotararii aferente respectivei emisiuni in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV a;

5. declaratie din care sa reiasa daca au fost formulate opozitii sau dacé hotararea privind respectiva emisiune a fost
atacatd in justitie, cu respectarea prevederilor legale 1n vigoare;

p) declaratie pe propria raspundere a reprezentantului legal al intermediarului cd nu exista conflict de interese prin
intermedierea ofertei publice;

r) declaratia emitentului privind pretul din cadrul ofertei care va fi depusa la C.N.V.M. obligatoriu in plic inchis si
sigilat;

s) declaratie pe propria raspundere a reprezentantului legal al societatii de administrare din care sd reiasa cd nu s-a
intentat, de catre creditorii cedentului portofoliului, actiune in anularea cesiunii de creantd, in termenul specificat

conform art.8 alin.2 din Legea nr. 31/2006.

6.3 Prospectul de oferta, anuntul de ofertd, precum si orice alte documente aferente ofertei publice de véanzare nu
cuprind mentiuni referitoare la pret, spatiul destinat acestor mentiuni fiind completat ulterior aprobarii prospectului de
oferta.

6.4 In vederea aprobirii prospectului de ofertd, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare are dreptul sa solicite societatii
de administrare orice informatii pe care le considerda necesare in vederea asigurdrii protectiei investitorilor. Societatea
de administrare trebuie sa depund la C.N.V.M., odatd cu cererea de aprobare a prospectului, un raport emis de auditori
financiari membri activi ai Camerei Auditorilor Financiari cu privire la:

- echilibrul financiar al operatiunii de securitizare, respectiv cu privire la evaluarea portofoliului de creante care fac
obiectul securitizarii;

- validitatea cesiunii creantelor securitizate, inclusiv in cazul falimentului cedentului;

- validitatea contractului de constituire, in favoarea investitorilor, a garantiei reale mobiliare asupra portofoliului de
creante securitizate, respectiv cu privire la protectia investitorilor in instrumente financiare securitizate in cazul
falimentului vehiculului investitional;

- verificarea inscrierii 1n arhiva, anterior Inscrierii drepturilor detindtorilor de instrumente financiare securitizate, a
oricaror drepturi reale care ar putea duce la nevalorificarea cu prioritate a portofoliului de catre respectivii detinatori
de instrumente financiare securitizate, potrivit celor mentionate la art. 38 din Legea nr. 31/2006.

6.5 Perioada de derulare a ofertei se va stabili in prospectul de emisiune.

6.6. Situatiile financiar-contabile, precum si raportarile trimestriale prevazute la pct. 6.2 lit. i), respectiv lit. j) se
realizeaza de catre societatea de administrare separat pentru fiecare vehicul investitional.

6.7. Prin emisiune ordinara de instrumente financiare securitizate se intelege o emisiune in cadrul céreia instrumentele
financiare securitizate confera drepturi egale investitorilor cu privire la dobanda, scadenta, ordinea efectuarii platilor sau
alte aspecte stabilite prin prospect. Prin emisiune de instrumente financiare securitizate, structuratd in mai multe clase se
intelege o emisiune in cadrul careia instrumente financiare securitizate confera investitorilor drepturi diferite cu privire,
dupa caz, la dobanda, scadentd, ordinea efectudrii platilor sau alte aspecte stabilite prin prospect.

6.8. Emitentul poate include in portofoliu creante proprii, garantii constituite asupra fondurilor banesti, instrumente
financiare platibile la cerere sau tranzactionabile pe piata de capital numai cu avizul C.N.V.M.

6.9 Oferta se considera a fi inchisa cu succes doar in conditiile subscrierii integrale a valorii emisiunii. In cazul in care
oferta nu a fost inchisa cu succes, societatea de administrare a vehiculului investitional este obligata sa restituie
investitorilor, in termen de 10 zile de la expirarea perioadei de derulare a ofertei, contravaloarea integrala a sumelor
depuse pentru subscrierile efectuate, fara retinerea vreunui comision sau speze suplimentare.

Legea nr.31/2006
CAPITOLULVII Drepturile detindtorilor de instrumente financiare securitizate

Art. 37 Interesele colective ale detinatorilor de instrumente financiare securitizate din aceeasi emisiune pot fi
reprezentate de un agent. Prevederile legii privind obligatiunile ipotecare, inclusiv in ceea ce priveste numirea §i
revocarea agentului, drepturile, obligatiile si atributiile acestuia, precum si raspunderea ce ii revine fata de investitori,
se aplica in mod corespunzadtor.

Art. 38 (1) Fiecare emisiune de instrumente financiare securitizate este garantatd cu portofoliul de creante, descris in
registrul de evidentd internd. In baza drepturilor constituite in favoarea lor, investitorii dobdndesc posibilitatea de a-gi
satisface creantele rezultand din detinerea de instrumente financiare securitizate prin valorificarea portofoliului, cu
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prioritate in raport cu orice creditor, indiferent de natura creantei acestuia sau de dreptul real constituit in favoarea
acestuia asupra portofoliului sau asupra oricdarei componente a portofoliului, daca dreptul real nu a fost inscris la
arhivd, anterior inscrierii drepturilor detindtorilor de instrumente financiare securitizate.

(2) Prevederile art. 8 si 9 privind formalitdtile de publicitate se aplica in mod corespunzator la constituirea garantiei
asupra portofoliului de creante in favoarea investitorilor.

(3) Constituirea in garantie a creantelor din portofoliu in favoarea detinatorilor de instrumente financiare securitizate
se notifica debitorului cedat de catre societatea de management de portofoliu, cel mai tarziu in termen de 7 zile de la
data constituirii garantiei asupra portofoliului.

Art. 39 (1) Detinatorii de titluri de participare la fondul de securitizare sunt de drept membri ai fondului de securitizare
emitent. Membrii fondului de securitizare se intrunesc in adundri.

(2) Adunarea membrilor fondului de securitizare are competentele §i ia decizii in conditiile prevdzute in contractul de
societate civild. Hotardrile adunarii se publica in Monitorul Oficial al Romdniei, Partea a IV-a, precum si intr-un ziar
de circulatie nationala.

Art. 40 (1) Dispozitiile legale privind adundarile generale ale detindtorilor de obligatiuni ipotecare se aplica in mod
corespunzator organizarii procesului decizional al adundrii generale a detinatorilor de obligatiuni securitizate din
emisiuni ordinare.

(2) In cazul emisiunilor structurate in mai multe clase, drepturile detindtorilor de obligatiuni din fiecare clasd in cadrul
procesului decizional se stabilesc prin prospect.

CAPITOLUL VIII Prevederi speciale privind falimentul societdtilor de securitizare

Art. 41 (1) Dispozitiile sectiunii a 6-a "Reorganizarea” a cap. Il din Legea nr. 64/1995, republicatd, cu modificarile si
completdrile ulterioare, nu sunt aplicabile societdtilor de securitizare.

(2) Dispozitiile prevazute in legea privind obligatiunile ipotecare se aplicd in mod corespunzdtor.

Art. 42 Prin derogare de la dispozitiile Legii nr. 64/1995, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, in
cazul in care Impotriva emitentului este deschisa o procedurd de faliment, adunarea generald a detindtorilor de
obligatiuni securitizate va putea decide, cu votul detindatorilor de instrumente financiare securitizate reprezentand 75%
din valoarea tuturor emisiunilor, pentru una dintre urmdtoarele modalitati de satisfacere a creantelor: vinzarea
portofoliilor direct, prin licitatie publica sau prin altd modalitate prevazutd de lege,; adjudecarea portofoliului in contul
creantelor pe care le au fata de averea debitorului, fara obligatia efectuarii formalitatilor fata de terti, cu plata
sumelor reprezentind remuneratia agentului §i a administratorului de portofoliu ori costul lichidarii.

CAPITOLUL IX Prevederi speciale privind executarea siliti

Art. 43 (1) Executarea silita asupra unui portofoliu afectat unei emisiuni in integralitatea sa, ca universalitate, poate fi
pornitd doar de catre detindtorii de obligatiuni securitizate din emisiunea garantata cu portofoliul respectiv.

(2) Distribuirea sumelor rezultate din executare se va face potrivit urmdtoarei ordini de preferintd:

a) creantele reprezentdnd cheltuieli de orice fel fiacute cu urmarirea si managementul portofoliului supus executarii,
inclusiv remuneratia agentului,

b) creantele rezultind din detinerea instrumentelor financiare din emisiunea garantatd cu portofoliul supus
executarii;

¢) alte categorii de creditori, in ordinea stabilita de lege.

CAPITOLUL X Contraventii si sanctiuni
Art. 44 (1) Constituie contraventii urmdtoarele fapte:

a) incalcarea conditiilor prevdzute in autorizatie in cazul oricaror activitdti si operatiuni pentru care prezenta lege
impune autorizarea,

b) nerespectarea de catre vehiculul investitional a prevederilor art. 14;

¢) tinerea incorectd de cdtre societafile de management de portofoliu a registrului de evidenta internd.

(2) Contraventiile prevazute la alin. (1) se sanctioneazd cu:

a) amendad cuprinsad intre 10 mii lei si 50 mii lei;

b) urmdatoarele sanctiuni complementare: retragerea autorizatiei si/sau interzicerea, temporard sau definitivd, pentru
persoane fizice ori juridice, a ocupdrii unor functii ori a desfdasurdrii unor activitati si servicii prevdzute de prezenta
lege.

(3) Savarsirea faptelor prevazute la alin. (1) lit. a) si c) se constatd si se sanctioneaza de catre organele abilitate §i cu
respectarea dispozitiilor procedurale previzute in Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
respectiv de cdtre persoanele imputernicite in acest scop de cdtre Banca Nationald a Romdniei, in conformitate cu
prevederile Legii nr. 58/1998, republicata.

(4) Savarsirea faptei prevazute la alin. (1) lit. b) se constata si se sanctioneaza cu respectarea dispozitiilor procedurale
prevazute in Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

(5) Prevederile referitoare la contraventii se completeaza cu dispozitiile Ordonantei Guvernului nr. 2/2001 privind
regimul juridic al contraventiilor, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si
completarile ulterioare, in masura in care acestea nu contravin prezentului capitol.

(6) Prin exceptie de la prevederile alin. (5), procedura de stabilire si constatare a contraventiilor, precum i de
aplicare a sanctiunilor de catre C.N.V.M. deroga de la dispozitiile Ordonantei Guvernului nr. 2/2001 privind regimul
Juridic al contraventiilor, aprobatd cu modificari si completdri prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si completarile
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ulterioare.

CAPITOLUL XI Dispozitii finale

Art. 45 Denumirea "fond de securitizare" sau "societate de securitizare" va fi folosita exclusiv pentru a denumi tipurile
de vehicule investitionale reglementate de prezenta lege.

Art. 46 Prevederile art. 167 din Legea nr. 31/1990 privind societdtile comerciale, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare, nu se aplica obligatiunilor securitizate emise in temeiul prezentei legi.

Art. 47 In functie de competentele de autorizare si supraveghere, Banca Nationald a Romdniei si C.N.V.M. vor emite
normele si regulamentele prevazute in prezenta lege in termen de 3 luni de la data intrarii in vigoare a acesteia.

Art 48 Prezenta lege intra in vigoare la 30 de zile de la data publicarii ei in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

11.1 La data intrarii in vigoare a prezentului regulament se abrogd Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/2000 de aplicare a
Legii nr. 190/1999 privind creditul ipotecar pentru investitii imobiliare.

11.2 Prezentul regulament transpune dispozitiile Regulamentului nr. 809/2004 privind implementarea Directivei
2003/71/EC cu privire la informatiile ce trebuie cuprinse in cadrul prospectelor, precum si cu privire la forma,
referintele la alte informatii, publicarea prospectelor si diseminarea anunturilor publicitare, publicat in Jurnalul Oficial
al Comunitatilor Europene nr. 149/30.04.2004, Anexa nr. VII si Anexa nr. VIIIL.

p. Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
Dorina Teodora Mihailescu

ANEXA

A. Continutul minim al rezumatului prospectului de oferti publici de vdnzare a instrumentelor financiare
securitizate

1. Entitati implicate

1.1 Denumirea/numele fiecarei entitati implicate in operatiunea de securitizare.

1.2 Elemente de identificare ale fiecarei entitati implicate in operatiunea de securitizare.

1.3 Legislatia in conformitate cu care functioneaza si forma in care functioneaza fiecare dintre entitatile implicate in
operatiunea de securitizare.

1.4 Scurta descriere a rolului fiecarei entitati implicate in operatiunea de securitizare.

1.5 Mentionarea contractelor incheiate cu fiecare dintre entitatile implicate in operatiunea de securitizare, in temeiul
cérora acestea urmeaza sé isi indeplineasca rolurile in cadrul operatiunii.

2. Instrumente financiare securitizate

2.1 Data emisiunii.

2.2 Clasele de instrumente financiare securitizate, valoarea nominala, ratingul acordat (daca e cazul) si scadenta fiecarei
clase de instrumente financiare securitizate.

2.3 Mentionarea dobanzii pe fiecare clasa de instrumente financiare securitizate.

2.4 Tipul de instrumente financiare securitizate (valori mobiliare de tip obligatar sau de tip participativ) si denumirea
acestora conform legii romane.

3. Administrarea vehiculului investitional si serviciile de management de portofoliu

3.1 Precizarea entitatilor implicate in administrarea vehiculului investitional si a serviciilor de management de
portofoliu.

3.2 Descrierea procedurilor de administrare a vehiculului investitional si a serviciilor de management de portofoliu, cu
precizarea conturilor bancare utilizate pentru colectarea sumelor rezultate in urma realizarii creantelor din portofoliu.
3.3. Precizarea periodicitdtii colectdrii sumelor rezultate In urma realizarii creantelor din portofoliu.

3.4 Precizarea contractelor reglementand serviciille de administrare a vehiculului investitional si serviciile de
management de portofoliu.

4. Servicii de contabilitate

4.1 Date de identificare a entitatilor care furnizeaza servicii de contabilitate implicate 1n operatiunea de securitizare.
4.2 Scurta descriere a rolului indeplinit de furnizorii de servicii de contabilitate.

4.3 Precizarea contractelor reglementand sistemele si procedurile contabile.

S. Ordinea efectuarii platilor

5.1 Descrierea conturilor bancare ale vehiculului investitional si a procedurilor utilizate pentru administrarea acestora.
5.2 Scurta descriere a procedurilor de platd, inclusiv mentionarea scadentelor de plata si precizarea fondurilor care vor fi
utilizate.
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5.3 Scurta descriere a modului de calcul al fondurilor alocate efectuarii platilor.
5.4 Mentionarea ordinii de efectuare a platilor cétre tertii creditori.

6. Rascumpairarea instrumentelor financiare securitizate

6.1 Precizarea situatiilor in care rascumpararea instrumentelor financiare securitizate este obligatorie.

6.2 Precizarea situatiilor in care rascumpararea instrumentelor financiare securitizate este optionala.

6.3 Mentionarea maturitatii si duratei medii de viatd a instrumentelor financiare emise si a premiselor 1n baza cérora au
fost determinate.

7. Structura portofoliului de creante si a garantiilor

7.1 Precizarea fondurilor de rezerva (daca e cazul).

7.2 Descrierea conditiilor in care se utilizeaza fondurile de rezerva.

7.3 Mentionarea garantiilor constituite in favoarea investitorilor.

7.4 Mentionarea tertilor proprietari ai bunurilor cu care s-a garantat indeplinirea obligatiilor asumate de vehiculul
investitional fata de investitori.

8. Detalii cu privire la oferta publici/admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata

8.1 Date statistice privind oferta publica si perioada de derulare a acesteia. Modalitati de subscriere si alocare in cadrul
ofertei.

8.2 Piata/pietele reglementate sau sistemul/sistemele alternative de tranzactionare pe care vor fi admise sau se vor
tranzactiona valorile mobiliare ce fac obiectul ofertei, daca este cazul.

8.3 Diminuarea cotei detinute de actionarii existenti ai emitentului (daca este cazul).

8.4 Cheltuieli ocazionate de oferta publica.

9. Informatii cu privire la emitentul de instrumente financiare securitizate

9.1 Modul de organizare a emitentului. Actionarii semnificativi/membrii fondatori. Scurtd descriere a activitatilor
desfasurate de emitent.

9.2 Informatii financiare principale si modificari ale acestora, capitalizarea si gradul de indatorare, factori de risc.

10. Informatii suplimentare

10.1 Capitalul/capitalul social.

10.2 Actul constitutiv/contractul de societate civild al emitentului.
10.3 Documentele ce vor fi puse la dispozitia investitorilor.

11. Mentiunile prevazute cu privire la faptul ca:

11.1 Rezumatul trebuie citit ca o introducere la prospect si ca orice decizie de investire trebuie sa se fundamenteze pe
informatiile cuprinse in prospect considerat in integralitatea lui.

11.2 Raspunderea civila in situatia in care rezumatul induce in eroare, este inconsistent sau inexact, sau este
contradictoriu fata de alte parti ale prospectului, revine persoanelor care au intocmit rezumatul, incluzand si pe cele care
au efectuat traducerea, precum si persoanelor care notifica cu privire la oferte publice transfrontaliere.

B. Continutul minim al fisei de prezentare a emitentului de instrumente financiare securitizate

1. Persoanele responsabile pentru intocmirea fisei de prezentare

1.1 Numele si functia persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor juridice responsabile pentru informatiile
continute 1n fisa de prezentare a emitentului sau in anumite parti ale acesteia, cu mentionarea acestor parti.

1.2 Declaratia persoanelor responsabile mentionate la pct.1.1 din care sa reiasd cd informatiile continute in fisa de
prezentare a emitentului sunt, dupa cunostinta lor, conforme cu realitatea, ca nu contin omisiuni de naturd sa afecteze
semnificativ continutul acestora.

2. Auditori financiari

2.1 Numele si adresele auditorilor financiari ai emitentului care au auditat situatiile financiare ale acestuia pe ultimii trei
ani precum si informatii privind apartenenta acestora la un organism profesional.

2.2 Numele si adresa auditorului financiar al emitentului care va audita situatiile financiare ale acestuia pe perioada
duratei de viata a instrumentelor financiare ce fac obiectul emisiunii.

3. Factorii de risc
Prezentarea pe larg a factorilor de risc care sunt specifici emitentului.
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4. Informatii despre Emitent

4.1 Declaratie din partea emitentului ca a fost inregistrat si constituit ca vehicul investitional avand drept unic scop
emiterea de instrumente financiare securitizate.

4.2 Denumirea emitentului.

4.3 Adresa, numar de telefon/fax i numarul de inregistrare in Registrul Comertului (pentru emitenti societati de
securitizare).

4.4 Data inregistrarii/constituirii emitentului, durata de existenta a emitentului, daca durata este determinata.

4.5 Forma de constituire a emitentului (fond de securitizare sau societate de securitizare) si legea aplicabila emitentului.
4.6 Descrierea capitalului/capitalului social al emitentului, numarul, clasa si tipul actiunilor/unitatilor de fond emise.
Principalele prevederi ale actului constitutiv sau ale contractului de societate civila.

4.7 Precizarea deciziei de autorizare a constituirii/functiondrii emitentului $i numarul din Registrul special tinut de
CN.V.M.

5. Privire generala asupra activitatii emitentului

5.1 Descrierea principalelor activitati desfasurate si a emisiunilor de instrumente financiare securitizate (aplicabil doar
societdtilor de securitizare).

Se vor preciza informatii cu privire la emisiunile de instrumente financiare securitizate derulate de catre societatea de
securitizare sau aflate in prezent in derulare.

5.2 Mentionarea entitatilor implicate in procesul de emisiune de instrumente financiare securitizate si mentionarea, daca
este cazul, a relatiilor de control/afiliere intre entitétile implicate.

6. Denumirea si adresa entititilor implicate in procesul de emisiune de instrumente financiare securitizate (cu
functie administrativd, de management, de control), a rolului si activitdtilor desfasurate de acestea in legatura cu
emitentul, precum si in afara emitentului, atunci cand respectivele activitdti sunt semnificative in ceea ce priveste
emitentul. Raporturile de colaborare dintre aceste entitati in cadrul procesului de emisiune de instrumente financiare
securitizate i pe durata de viatd a emisiunii pana la rambursarea tuturor obligatiilor emitentului fatd de investitori.
Conflictele de interese in ceea ce priveste entitatile implicate in procesul de emisiune de instrumente financiare
securitizate (cu functie administrativd, de management, de control). Informatii privind orice potential conflict de
interese Intre obligatiile fatd de emitent ale persoanelor anterior mentionate si interesele private si alte obligatii ale
acestora. In cazul in care nu sunt astfel de conflicte se va mentiona acest fapt.

6.1 Societate de administrare a emitentului
Cu privire la societatea de administrare a emitentului se vor preciza urmatoarele informatii:

a) denumirea §i adresa societatii, prezentarea datelor de identificare si a reprezentantilor legali ai societatii de
administrare;

b) capitalul social al societatii, numarul si tipul actiunilor emise de societatea de administrare;

c) activitatile ce vor fi desfasurate in numele si pe contul emitentului conform dispozitiilor contractului de
administrare; principalele prevederi ale contractului de administrare;

d) relatiile de afiliere/implicare ale societatii de administrare cu terte persoane fizice sau juridice;

e) sistemul informatic, procedurile si modelele de control utilizate de socictatea de administrare, conform
reglementarilor interne aprobate de C.N.V.M., prin care sd se asigure separarea portofoliului/portofoliilor
emitentului/emitentilor de portofoliul societatii de administrare;

f) modul in care se va realiza schimbul de informatii intre societatea de administrare si autoritatile publice/celelalte
entitati implicate In procesul de securitizare;

g) obligatiile de raportare ale societatii de administrare;

h) limitele incasarilor prevazute de art. 14 lit. b) din Legea nr. 31/2006.

6.2 Societatea de management de portofoliu
Cu privire la societatea de management de portofoliu se vor preciza urmétoarele informatii:

a) denumirea §i adresa societatii, prezentarea datelor de identificare si a reprezentantilor legali ai societatii de
management de portofoliu;

b) capitalul social al societatii, numarul si tipul actiunilor emise;

c) activitatile ce vor fi desfasurate in numele si pe contul emitentului conform dispozitiilor contractului de
management de portofoliu; principalele prevederi ale contractului de management al portofoliului;

d) relatiile de afiliere/implicare ale societatii de management de portofoliu cu terte persoane fizice sau juridice;

e) sistemul informatic, procedurile si modelele de control utilizate de societatea de management, conform
reglementdrilor interne prin care sa se asigure separarea portofoliului/portofoliilor emitentului/emitentilor de
portofoliul societatii de management de portofoliu;

f) modul in care se va realiza schimbul de informatii intre societatea de management de portofoliu si autoritatile
publice/celelalte entitati implicate in procesul de securitizare;

g) obligatiile de raportare ale societatii de management de portofoliu;
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h) prezentarea metodelor utilizate de colectare a sumelor aferente creantelor din portofoliu cu mentionarea conturilor
bancare utilizate.

6.3 Cedentul portofoliului
Cu privire la cedentul portofoliului vor fi prezentate urmatoarele informatii:
a) denumirea si adresa, prezentarea datelor de identificare si a reprezentantilor legali ai societatii cedente;
b) capitalul social al societatii, numarul si tipul actiunilor emise de cedent;
¢) activitatea desfasurata de cedentul portofoliului cu precizarea domeniului in care acesta activeaza. Principalele
prevederi ale contractului de cesiune de creante;
d) relatiile de afiliere/implicare ale cedentului cu terte persoane fizice sau juridice.

6.4 Agent
Cu privire la agentul desemnat de sociectatea de administrare sa reprezinte drepturile si interesele emitentului,
urmatoarele informatii vor fi precizate:
a) denumirea §i adresa societdtii sau a entitdtii fard personalitate juridica, prezentarea datelor de identificare si a
reprezentantilor legali ai acestora;
b) capitalul/capitalul social al agentului, numarul si tipul actiunilor emise daca agentul este o societate comerciald;
c) activitatile ce vor fi desfasurate de catre agent in numele si pe contul detindtorilor de instrumente financiare,
conform legii, a regulamentelor emise 1n aplicarea legii si dispozitiilor contractului de agent;
d) relatiile de afiliere/implicare ale agentului cu terte persoane fizice sau juridice;
e) experienta profesionala a agentului; se va mentiona si dacd a mai indeplinit mandatul de agent si in cadrul altor
emisiuni de instrumente financiare securitizate;
f) sistemul informatic, procedurile i modelele de control utilizate de cétre agent in indeplinirea mandatului acordat;
g) modul in care se va realiza schimbul de informatii intre agent si detinatorii de instrumente financiare securitizate,
respectiv celelalte entitati implicate in procesul de emisiune de instrumente financiare securitizate;
h) obligatiile de raportare ale agentului fatd de autoritatile publice sau fatd de detinatorii de instrumente financiare
securitizate;
1) remunerarea perceputd de agent pentru serviciile prestate.

6.5 Date cu privire la intermediarul ofertei
Cu privire la societatea de servicii de investitii financiare, intermediar al ofertei, se vor preciza urmatoarele informatii:
a) denumirea societatii, capitalul initial al societatii;
b) metoda de intermediere 1n cadrul ofertei, cu precizarea in cazul in care se va utiliza metoda plasamentului garantat,
a garantiilor aduse de societate in vederea garantarii subscrierii ofertei.

6.6 Date cu privire la entitatile autorizate sa opereze pe piata de capital, mandatate sa efectueze plasamentul
resurselor financiare excedentare ale vehiculului investitional.
Cu privire la aceste entitati se vor preciza urmatoarele informatii:
a) denumirea societatii si adresa sediului social;
b) autorizatia emisa de C.N.V.M. de a opera pe piata de capital;
c) activitatile ce vor fi desfagurate de entitatea autorizata sa opereze pe piata de capital utilizand veniturile excedentare
ale vehiculului investitional, cum ar fi, plasarea resurselor, identificarea instrumentelor financiare ce vor fi incluse in
portofoliu, administrarea portofoliului de instrumente financiare etc.

7. Actionarii semnificativi/membrii fondatori

in cazul emitentilor - societiti de securitizare, in masura in care este cunoscut de emitent, declaratie cu privire la faptul
daca acesta este direct sau indirect controlat si de cine, precum si descrierea masurilor luate pentru ca acest control sa nu
fie folosit in mod abuziv.

in cazul fondurilor de securitizare, precizati membrii fondatori.

Descrierea aranjamentelor, acordurilor cunoscute de emitent a cdror aplicare poate genera la o datd ulterioara o
schimbare a controlului asupra emitentului.

8. Informatii financiare privind elementele de activ si pasiv ale emitentului, situatia lui financiara, contul de
profit si pierderi, precum si alte informatii (aplicabila doar societitilor de securitizare)

In situatia in care, de la data infiintirii sau constituirii, un emitent nu si-a inceput operatiunile, iar pani la data fisei de
prezentare a emitentului nu s-au Intocmit situatii financiare, se va mentiona acest lucru.

8.1 Informatii financiare
in cazul unei societiti de securitizare, dacd aceasta si-a inceput activitatea inainte de oferta pentru care se intocmeste
fisd de prezentare, informatii financiare auditate acoperind ultimii doi ani financiari §i raportul de audit financiar
corespunzator fiecarui an.
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Pana la data aderarii Romaniei la UE, emitentii vor intocmi informatiile financiare in conformitate cu reglementarile
contabile nationale aplicabile respectivului emitent.
Cele mai recente informatii financiare anuale trebuie sid fie prezentate si intocmite intr-o forma care si fie in
concordantd cu cea care va fi adoptatd in urmatoarele situatii financiare anuale publicate cu luarea in considerare a
standardelor de contabilitate si legislatia aplicabila unor asemenea situatii financiare anuale.
Daca emitentul opereazad in sfera lui de activitate de mai putin de un an, informatiile financiare auditate acoperind
aceastd perioadd vor fi intocmite, pand la aderarea Romaniei la UE, in conformitate cu reglementarile contabile
nationale aplicabile respectivului emitent.
Daca situatiile financiare auditate sunt intocmite in conformitate cu standardele nationale de contabilitate, informatiile
financiare trebuie sa includa cel putin:

a) bilantul contabil;

b) veniturile si cheltuielile;

¢) fluxurile de numerar;

d) note explicative, daca este cazul.
Informatiile financiare anuale trebuie sa fie auditate independent si prezentate astfel incat sd ofere o imagine corecta si
reald a situatiei societdtii in concordanta cu standardele de audit aplicabile intr-un stat membru UE sau cu un standard
asimilabil.

8.2 Informatii financiare in cazul obligatiunilor securitizate a caror valoare nominalad este de cel putin
50.000 euro

in cazul unei societiti de securitizare, dacd aceasta si-a inceput activitatea inainte de oferta pentru care se intocmeste
fisa de prezentare, informatii financiare auditate acoperind ultimii doi ani financiari si raportul de audit financiar
corespunzator fiecarui an.

Pana la data aderdrii Romaniei la UE, emitentii vor intocmi informatiile financiare in conformitate cu reglementérile
contabile nationale aplicabile respectivului emitent.

Urmatoarele informatii trebuie sa fie incluse in fisa de inregistrare:

a) Declaratie cd informatiile financiare incluse in fisa de prezentare nu au fost intocmite in conformitate cu
standardele internationale de contabilitate si cd ar putea fi diferente substantiale intre aceste informatii si cele care ar
fi fost furnizate in conformitate cu standardele internationale de contabilitate.

b) Descriere narativa a diferentelor dintre standardele internationale de contabilitate si principiile de contabilitate
adoptate de emitent in intocmirea situatiilor financiare anuale.

Cele mai recente informatii financiare anuale trebuie si fie prezentate si intocmite intr-o forma care si fie in
concordantd cu cea care va fi adoptatd in urmatoarele situatii financiare anuale ce vor fi publicate cu luarea in
considerare a standardelor de contabilitate si legislatia aplicabild unor asemenea situatii financiare anuale.

Dacad situatiile financiare auditate sunt intocmite in conformitate cu standardele nationale de contabilitate, informatiile
financiare trebuie sa includa cel putin:

a) bilantul contabil;

b) veniturile si cheltuielile;

¢) note explicative, daca este cazul.

Informatiile financiare anuale trebuie sé fie auditate independent si prezentate astfel incat sd ofere o imagine corecta si
reald a situatiei societatii in concordanta cu standardele de audit aplicabile intr-un stat membru UE sau cu un standard
asimilabil. Altfel, urmatoarele informatii trebuie sa fie incluse in figsa de prezentare:

a) declaratie cu privire la standardele de auditare care au fost folosite;

b) explicatie a principalelor abateri de la standardele internationale de audit.

8.3 Situatii financiare
Dacd emitentul intocmeste atat situatii financiare proprii cat si consolidate va include cel putin situatiile financiare
consolidate anuale in fisa de prezentare.

8.4 Informatii financiare anuale auditate

O declaratie potrivit careia informatiile financiare au fost auditate. Daca auditorii au refuzat auditarea situatiilor
financiare ale emitentului sau daca rapoartele auditorilor contin calificari, acest refuz sau calificari vor fi reproduse
integral impreuna cu motivul acestora.

8.5

8.5.1 Indicarea altor informatii din figsa de prezentare care au fost auditate de auditori.

8.5.2 Atunci cand informatiile financiare din fisa de prezentare nu au fost extrase din situatiile financiare auditate se va
mentiona sursa acestora precum si faptul ca acestea nu sunt auditate.

8.5.3 Data ultimelor situatii financiare.

8.5.4 Cele mai recente informatii financiare auditate nu trebuie sa fie mai vechi de 18 luni de la data fisei de prezentare.
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8.6 Schimbari semnificative in pozitia financiari sau de piati a emitentului

Descrierea oricarei modificari semnificative a pozitiei financiare sau de piata a grupului din care face parte emitentul
care s-au produs de la sfarsitul ultimei perioade financiare pentru care au fost publicate informatii financiare auditate
sau informatii financiare intermediare. in caz contrar, se va face mentiune despre acest fapt.

8.7 Contracte importante

Scurt sumar al tuturor contractelor importante, altele decat cele incheiate in cursul obisnuit al activitatii, care pot genera
0 obligatie a unui membru al grupului din care face parte emitentul care poate fi importantd pentru capacitatea
emitentului de a-si indeplini obligatiile fatd de detinatorii de obligatiuni.

8.8 Proceduri legale sau de arbitraj

Informatii cu privire la orice procedura legala, guvernamentald sau arbitrald (incluzand orice procedurd care este in
derulare si de care emitentul are cunostintd) referitoare la o perioadd de 12 luni anterioara datei de intocmire a figei de
prezentare care poate avea, sau a avut in trecutul recent efecte semnificative asupra pozitiei financiare sau a
profitabilititii emitentului sau a grupului din care face parte. in caz contrar, se va face mentiune de acest fapt.

8.9 Declaratie privind schimbiri in ceea ce priveste pozitia financiara a emitentului

In situatia in care emitentul a intocmit situatii financiare, in fisa de prezentare se include o declaratie din care si reiasi
daca s-au produs schimbari semnificative in ceea ce priveste pozitia financiara a emitentului de la data publicarii celor
mai recente situatii financiare auditate. In cazul in care s-au produs schimbdri semnificative, acestea trebuie prezentate.

8.10

8.10.1 Daca emitentul este parte a unui grup, scurta descriere a grupului si a pozitiei emitentului in cadrul acestuia.
8.10.2 Daca emitentul este dependent de alte entitati din cadrul grupului se va preciza clar acest fapt impreuna cu o
explicatie a tipului de dependenta.

8.11 Informatii privind evolutiile inregistrate

8.11.1 Declaratie cu privire la faptul cd nu s-au produs schimbari importante adverse cu privire la perspectivele
emitentului de la data ultimelor situatii financiare auditate publicate ale emitentului. in cazul in care acestea s-au produs
se vor oferi detalii ale acestor schimbari.

8.11.2 Informatii cu privire la orice tendinte, angajamente sau evenimente care este probabil sd aiba un efect asupra
perspectivelor emitentului pentru cel putin anul financiar curent.

8.12 Previziunile privind profitul emitentului

Dacd un emitent alege sd includa in fisa de inregistrare estimari cu privire la profitul viitor al emitentului va include
informatiile cuprinse la punctul 8.12.1 i 8.12.2.

8.12.1 Declaratie care sa cuprinda principalele supozitii pe care emitentul isi intemeiazd previziunile cu privire la
profitul sadu viitor.

Se va face o distinctie intre supozitiile ce iau in calcul factorii ce pot fi influentati de membrii organelor de conducere,
administrative si de supraveghere ale emitentului si cele care se bazeaza pe factorii care sunt in totalitate in afara
influentei acestor persoane. Supozitiile trebuie sa fie clare si precise si usor de inteles de catre investitori.

8.12.2 Raport intocmit de experti independenti sau auditori care sa declare ca in opinia acestora, previziunile au fost
intemeiate pe argumentele invocate si cd principiile contabile utilizate pentru prognozele privind profitul sunt in
concordanta cu cele ale politicii contabile a emitentului.

18.12.3 Prognozele privind profitul trebuie elaborate pe o baza comparabild cu cea a informatiilor financiare istorice.

9. Informatii furnizate de terti, declaratii ale expertilor si declaratii de interes

9.1 Céand o declaratie sau un raport, continuta in prospect sau fisa de prezentare a emitentului, este atribuitd unei
persoane ce actioneaza ca expert, precizarea numelui persoanei/expertului, adresei sediului, a calitdtii acestuia, precum
si dacd existd interese semnificative fatd de emitent. Daca raportul/declaratia au fost intocmite la cererea emitentului, o
declaratie cu privire la faptul ca aceste documente au fost incluse cu consimtamantul persoanei care a autorizat
continutul acelei parti din prospect/fisa de prezentare.

9.2 Cand informatia a fost furnizatd de o tertd persoana, se va furniza o confirmare a faptului cd informatia a fost
reprodusa cu acuratete si ca, dupa cunostinta emitentului cu privire la informatiile furnizate, nu au fost omise fapte
relevante care ar face ca informatia sa fie incorectd sau sd induca in eroare.

10. Documente puse la dispozitia investitorilor
Declaratie cu privire la faptul ca pe perioada valabilitatii fisei de prezentare a emitentului, urmatoarele documente (copii
ale acestora) sunt disponibile pentru investitori:

a) actul constitutiv al societatii de securitizare/contractul de constituire;
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b) toate rapoartele, scrisorile si alte documente, evaludrile si declaratiile intocmite de experti la cererea emitentului ale
caror parti sunt incluse sau la care se face referire in fisa de prezentare;

c) situatiile financiare ale societatii de securitizare sau in cazul unui grup, situatiile financiare ale emitentului si ale
filialelor sale pentru fiecare din cei doi ani anterior publicarii figei de prezentare;

d) Indicarea locului unde documentele de mai sus sunt puse la dispozitia investitorilor, fie in format electronic fie pe
suport hartie.

C. Nota privind caracteristicile instrumentelor financiare securitizate

1. Instrumentele financiare securitizate obiect al ofertei
1.1 Caracteristicile emisiunii:

a) valoarea totala a emisiunii si numarul de instrumente financiare securitizate ce urmeaza a fi emise;

b) valoarea nominala si pretul de emisiune;

c) pretul de achizitie a creantelor din portofoliu;

d) sumele ce urmeaza a fi incasate de catre emitent in temeiul creantelor din portofoliu;

e) perioada de derulare a ofertei publice;

f) conditiile de inchidere cu succes a ofertei;

g) scadenta instrumentelor financiare emise;

h) dobanda aplicabila instrumentelor financiare emise (daca este cazul), metoda de calculare a cuantumului dobanzii
(daca este cazul) si intervale de plata;

i) programul de rambursare a instrumentelor financiare securitizate, optiunea de rascumpdrare, daca este cazul;

j) modalitatea de plata si de alocare a instrumentelor financiare securitizate in situatia de suprasubscriere;

k) cheltuielile suportate de vehiculul investitional reprezentand costuri pentru infiintare si obligatii curente de plata;

1) in cazul emisiunilor structurate pe mai multe clase de instrumente financiare securitizate, informatiile privind
aspectele prevazute la art. 33 din Legea nr. 31/2006 se prezinta distinct pentru fiecare clasad de instrumente
financiare securitizate din emisiunea respectiva;

m) piata reglementata/sistemul alternativ de tranzactionare pe care se intentioneaza listarea instrumentelor financiare
securitizate emise in cazul inchiderii cu succes a ofertei.

1.2 Céand sunt prezentate informatii despre o entitate care nu este implicata in procesul de emisiune, se va prezenta o
confirmare ca informatiile cu privire la respectiva entitate sunt reproduse intocmai conform informatiilor publicate de
respectiva entitate. Se va certifica faptul ca, dupd cunostinta emitentului, nu au fost omise informatii importante despre
respectiva entitate, de natura sa faca informatiile reproduse despre respectiva entitate sd induca in eroare.

Suplimentar, se va indica sursa informatiilor.

2. Prezentarea caracteristicilor activelor incluse in portofoliul de creante securitizate

2.1 Confirmarea faptului ca activele incluse in portofoliul de creante afectat garantdrii emisiunii de instrumente
financiare securitizate prezinta caracteristici ce demonstreaza ca sunt capabile sa produca resursele banesti necesare
achitarii obligatiilor rezultate din oferta.

Caracteristicile portofoliului de creante cu care se garanteaza emisiunea, inclusiv valoarea acestuia, valoarea nominala
si, dupd caz, valoarea de referintd a garantiilor constituite pentru satisfacerea creantelor, calculata la data incheierii
contractului de garantie si informatii privind scadenta, dobanda, metoda de calcul al cuantumului dobénzii, intervale de
platd, conditii de plata anticipata a creantelor din portofoliu.

Informatii privind respectarea conditiilor prevazute la art. 4 alin. (2) din Legea nr. 31/2006.

2.2 In cazul unui portofoliu de active static (care nu se modifica pe perioada de derulare a emisiunii) afectat garantarii
emisiunii de instrumente financiare securitizate:
2.2.1 Legea aplicabila creantelor din portofoliu;
222
(a) In cazul unui numar redus de debitori cedati, usor identificabili, o descriere generali a fieciruia dintre acestia;
(b) in celelalte cazuri, o descriere a: caracteristicilor generale a debitorilor cedati, a mediului economic si date
statistice referitoare la activele securitizate.
2.2.3 Natura juridica a creantelor incluse in portofoliu;
2.2.4 Data maturitatii creantelor incluse In portofoliu;
2.2.5 Valoarea totald a creantelor din portofoliu;
2.2.6 Raportul dintre valoarea creantelor din portofoliu si valoarea emisiunii de instrumente financiare securitizate;
2.2.7 Modul de constituire al creantelor din portofoliu cu mentionarea conditiilor principale de acordare si precizarea
tuturor creditelor care nu intrunesc aceste principii;
2.2.8 Precizarea garantiilor acordate emitentului cu privire la creantele ipotecare cesionate;
2.2.9 Drepturi de a substitui creante din portofoliu §i o descriere a manierei si a tipului de creante care pot fi
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substituite; precizati daca exista posibilitatea de a substitui creante ipotecare din portofoliu cu alte tipuri de active cu

mentionarea tipurilor de active si impactului unei asemenea substituiri;

2.2.10 Descrierea principalelor polite de asigurare ale creantelor din portofoliu. Orice concentrare a politelor de
asigurare pe un singur asigurator este relevantd pentru emisiune §i trebuie mentionata;

2.2.11 Cand creantele din portofoliu cuprind obligatii ale unui numar de cel mult cinci debitori cedati, persoane
juridice, sau cand creantele aferente unui debitor cedat reprezinta 20% sau mai mult din valoarea totald a creantelor
din portofoliu, iar emitentul detine aceste informatii, prezentati oricare din urmatoarele informatii:

(a) informatiile cu privire la fiecare debitor cedat, similare cu cele solicitate in figa de prezentare a emitentului de
obligatiuni sau instrumente financiare derivate cu o valoare nominala unitard de minim 50.000 EURO;

(b) daca un debitor cedat sau un garant are valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau pe o
piata echivalenta, prezentati denumirea, adresa, tara in care este inregistratd, domeniul de activitate al debitorului
cedat si denumirea pietei reglementate unde valorile mobiliare emise de acesta sunt tranzactionate.

2.2.12 Daca existd o relatie relevantd pentru emisiune intre emitent, garant sau debitor cedat, precizati termenii
principali ai aceste relatii;

2.2.13 Prezentati modalitatea si rezultatele evaluarii (raportul de evaluare) pentru stabilirea valorii bunurilor prin care
sunt garantate creantele din portofoliul de creante cesionate, precum s§i a cash-flow-urilor aferente. Aceasta cerinta
nu este aplicabild in cazul in care emisiunea de instrumente financiare securitizate a fost realizatd in baza unui
portofoliu de creante ipotecare pentru care nu s-a procedat la o reevaluare a imobilelor in scopul emisiunii i pentru
care s-a mentionat In mod distinct faptul ca evaludrile la care se face referire sunt cele realizate la data acordarii
creditelor ipotecare in cauza.

2.3 In cazul unui portofoliu de creante administrat activ (care poate fi suplimentat pe perioada de derulare a emisiunii),
prezentati urmatoarele informatii:
2.3.1 Informatiile prevazute conform paragrafelor 2.1 si 2.2 pentru a evalua tipul, calitatea si lichiditatea creantelor
din portofoliu;
2.3.2 Parametrii intre care pot fi efectuate investitii, denumirea si descrierea entitatii responsabile pentru efectuarea
acestor investitii cu precizarea experientei si calificarii profesionale, precizarea modului in care relatiile contractuale
cu aceastd entitate pot fi reziliate i a modului 1n care o altd entitate poate fi desemnata, precum si o descriere a
relatiilor dintre aceasta entitate si celelalte parti implicate in emisiune.
Conditiile (procentele/limitele de investitie), precum si tipul de instrumente in care emitentul poate investi orice
surplus rezultat dupa plata detindtorilor de instrumente financiare securitizate i a costurilor tranzactiei din sumele
colectate de la debitorii cedati.

2.4 Cand un emitent intentioneaza sa emita si alte instrumente financiare securitizate garantate cu acelasi portofoliu de
creante, se va include o declaratie in acest sens, iar dacd instrumentele financiare emise ulterior sunt subordonate celor
emise anterior, se va include o descriere a modului in care detindtorii de instrumente financiare din clasa superioara vor
fi informati.

3. Structura si Cash Flow

3.1 Descrierea structurii operatiunii incluzand eventual si o diagrama.

3.2 Descrierea metodei utilizate de transferare a portofoliului de creante afectat garantarii emisiunii si a drepturilor si
obligatiilor aferente creantelor transferate.

3.3 Descrierea fluxurilor de numerar generate de creantele din portofoliu cu precizarea urmatoarelor elemente:

3.3.1 Modul in care fluxurile de numerar generate de creantele din portofoliu vor fi utilizate pentru achitarea
obligatiilor emitentului fatad de detindtorii de instrumente financiare securitizate, incluzand un tabel si o descriere a
metodelor utilizate in crearea fluxurilor de numerar;

3.3.2 Informatii cu privire la liniile de creditare utilizate, informatii cu privire la posibilitatea intervenirii unor
incapacitati temporare de platd si a modului in care vor fi utilizate garantiile colaterale/liniile de creditare pentru
plata obligatiilor catre detindtorii de instrumente financiare securitizate;

3.3.3 Fara a aduce atingere prevederilor paragrafului anterior, precizati daca exista orice garantii suplimentare;

3.3.4 Precizarea modului in care sumele generate de creantele din portofoliu sunt colectate;

3.3.5 Precizarea ordinii de prioritate a platilor efectuate de emitent cétre detindtorii de instrumente financiare din clase
diferite;

3.3.6 Se va preciza daca existd anumite elemente in functie de care plata principalului/dobanzilor catre investitori este
efectuata.

3.4 Cand rambursarea obligatiilor catre detinatorii de instrumente financiare securitizate este legata de performanta unor
alte active/creante ce nu sunt incluse in portofoliul cedat, precizati toate elementele prevazute conform paragrafelor 2.2
si 2.3 cu privire la aceste active/creante;

3.5 Precizarea numelui/denumirii, adresei, precum si descrierea domeniului de activitate ale:

(a) oricaror parti in contracte swap sau a unor parti ce furnizeaza alte forme de garantare a capacitatii emitentului de a
isi indeplini obligatiile;
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(b) societatilor bancare prin care vor fi derulate operatiunile aferente platilor.

4. Raportari periodice/curente

4.1 Indicati obligatiile de raportare cdtre detindtorii de instrumente financiare securitizate/autoritdti publice ale
entitatilor implicate In emisiune cu mentionarea obiectului acestora §i a periodicitatii;

4.2 Orice evenimente referitoare la emitent care sunt semnificative in ceea ce priveste solvabilitatea emitentului.

5. Activitatea emitentului

Premisele i motivatiile care au stat la baza oricérei declaratii in fisa de prezentare cu privire la pozitia competitiva a
emitentului.

Prezenta nota privind caracteristicile instrumentelor financiare securitizate se completeaza corespunzator atat in cazul
obligatiunilor securitizate cat si in cazul titlurilor de participare securitizate, cu informatiile cuprinse in anexele la
Regulamentul nr. 1/2006 referitoare la obligatiuni, precum si, dupa caz, cu informatiile prevazute la art. 14 lit. a)-c),
art.22 lit. d), art. 24, art. 35, art. 40 alin. (2) din Legea nr. 31/2006.
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ORDIN
pentru aprobarea Regulamentului nr. 13/2006 privind obligatiunile ipotecare

in conformitate cu prevederile art. 1, 2 si ale art. 7 alin. (3) si (5) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 25/2002, aprobatd cu modificari prin Legea nr.514/2002,
modificata prin Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

avand in vedere art. 38 din Legea nr. 32/2006 privind obligatiunile ipotecare,

Comisia Nationali a Valorilor Mobiliare a hotarat, in sedinta din data de 19 iulie 2006, emiterea urmatorului
ordin:

Art. 1. - Se aproba Regulamentul nr. 13/2006 privind obligatiunile ipotecare, prevazut in anexa care face parte
integranta din prezentul ordin.

Art. 2. - Regulamentul mentionat la art. 1 intrd in vigoare la data publicarii acestuia si a prezentului ordin In Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I, si va fi publicat si in Buletinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare si pe site-ul
acesteia (Www.cnvmr.ro).

Art. 3. - Directia reglementare din cadrul Directiei generale autorizare reglementare impreuna cu Secretariatul general
si cu directorul general executiv vor urmari ducerea la indeplinire a prevederilor prezentului ordin.

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
prof. univ. dr. Gabriela Anghelache
Bucuresti, 20 iulie 2006.
Nr. 69.

ANEXA
REGULAMENTUL NR. 13/2006
privind obligatiunile ipotecare

Legea nr. 32/2006 privind obligatiunile ipotecare
CAPITOLUL I
Dispozitii generale

Art. 1. - Prezenta lege are drept scop stabilirea conditiilor si a cadrului general pentru emisiunea de
obligatiuni ipotecare, precum si reglementarea drepturilor si obligatiilor conferite de acestea detinitorilor lor.

Art. 2. - in sensul prezentei legi, termenii si expresiile de mai jos au urmatoarea semnificatie:

1. agent - persoani juridica sau organizatie fara personalitate juridici, numita si autorizata in conditiile cap.
IV sa reprezinte interesele detinitorilor de obligatiuni ipotecare apartinind aceleiasi emisiuni;

2. arhivd - Arhiva Electronica de Garantii Reale Mobiliare;

3. autoritate competentd - Banca Nationald a Roméniei si Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, cu atributii
de reglementare, supraveghere si control al emitentilor si al emisiunilor de obligatiuni ipotecare potrivit
prevederilor prezentei legi;

4. credit ipotecar - orice imprumut acordat in conditiile Legii nr. 190/1999 privind creditul ipotecar pentru
investitii imobiliare, cu modificarile ulterioare;

5. credit ipotecar comercial - credit ipotecar pentru investitii imobiliare, prin care se finanteaza investitii
imobiliare cu alti destinatie decit locativi;

6. credit ipotecar eligibil - credit ipotecar care indeplineste criteriile de eligibilitate prevazute la art. 5 pentru a
fi inclus in portofoliul de credite ipotecare pe baza ciruia urmeazi a se realiza o emisiune de obligatiuni
ipotecare;

7. credit ipotecar performant - credit ipotecar eligibil, afectat unei emisiuni de obligatiuni ipotecare, care
indeplineste caracteristicile de performanti anuntate in prospectul de emisiune;

8. credit ipotecar rezidential - credit ipotecar pentru investitii imobiliare, prin care se finanteaza investitii
imobiliare cu destinatie locativa;

9. drepturi accesorii - totalitatea drepturilor reale ori personale aferente creantei ipotecare, inclusiv drepturi
de garantie reald si drepturi de creanti decurgind din politele de asigurare incheiate de beneficiarul
imprumutului;

10. emitent - banca sau banca de credit ipotecar, persoana juridicd romani care a acordat sau a preluat prin
cesiune credite ipotecare si care a emis, emite sau intentioneaza sa emita obligatiuni ipotecare;

11. investitor - orice persoana care detine obligatiuni ipotecare in cont propriu;

12. investitor calificat - entitate care are capacitatea de a evalua caracteristicile de risc si randament ale
obligatiunilor ipotecare, definita conform art. 2 alin. (1) pct. 15 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile si completarile ulterioare;
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13. obligatiuni ipotecare - valori mobiliare in formi dematerializati, emise in baza unui prospect aprobat de
Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare si sub supravegherea acesteia, in vederea refinantirii activitatii
emitentului de acordare de credite ipotecare, in baza unui portofoliu de credite ipotecare asupra ciruia
investitorii dobindesc o garantie de prim rang si un drept de preferintd in raport cu orice alt creditor al
emitentului;

14. persoand afiliata - persoana fizica sau juridica care, conform art. 2 alin. (1) pct. 23 din Legea nr. 297/2004,
cu modificirile si completirile ulterioare, este prezumati a actiona concertat cu o alta persoana fizica sau
juridica;

15. oferta publicd de obligatiuni ipotecare - comunicarea adresata unor persoane, facuti sub orice forma si prin
orice mijloace, care prezinti informatii suficiente despre termenii ofertei si despre obligatiunile ipotecare oferite,
astfel inciat si permita investitorului sa adopte o decizie cu privire la vinzarea, cumpararea sau subscrierea
respectivelor obligatiuni ipotecare. Aceasta definitie se va aplica, de asemenea, si in situatia plasamentului de
obligatiuni ipotecare prin intermediari financiari;

16. oferti adresata investitorilor calificati - vinzarea in integralitate a unei emisiuni de obligatiuni ipotecare
citre investitori calificati, cu respectarea prevederilor Legii nr. 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, precum si ale normelor de aplicare a prezentei legi;

17. portofoliu de credite ipotecare sau portofoliu - totalitatea drepturilor de creanta si a drepturilor accesorii cu
care emitentul garanteazi indeplinirea obligatiilor asumate printr-o emisiune de obligatiuni ipotecare
determinata;

18. prospect de emisiune sau prospect - prospectul de oferta publica de vinzare de obligatiuni ipotecare,
intocmit cu respectarea prevederilor prezentei legi, ale Legii nr. 297/2004, cu modificirile si completarile
ulterioare, precum si ale normelor emise in aplicarea acestora;

19. valoare nominald - suma principala a creditului ori, in cazul garantiilor, suma maxima pentru care au fost
constituite;

20. valoarea creditului ipotecar - suma ramasa de rambursat din valoarea nominali a unui credit;

21. valoarea portofoliului - suma valorilor creditelor ipotecare din portofoliu;

22. valoarea de referinti - valoarea stabilita de catre un evaluator autorizat potrivit legii.

Art. 3. - (1) Sintagma "obligatiuni ipotecare' se foloseste exclusiv pentru a desemna valori mobiliare emise in
conditiile prezentei legi.

(2) Valorile mobiliare care nu intrunesc caracteristicile previazute la art. 2 pct. 13 nu beneficiaza de regimul
juridic consacrat prin prezenta lege si nu pot fi denumite ,,obligatiuni ipotecare®.

Regulament

1.1. Termenii si expresiile utilizate in prezentul regulament au semnificatia prevazuta la art. 2 din Legea nr.190/1999
privind creditul ipotecar pentru investitii imobiliare, cu modificdrile si completarile ulterioare, precum si la art. 2
alin.(1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in
continuare Legea nr. 297/2004.

1.2. Emisiunea de obligatiuni ipotecare se deruleaza in conformitate cu dispozitiile generale ale Legii nr.297/2004 si
ale reglementarilor emise de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare in aplicarea acesteia, precum si cu dispozitiile
speciale ale Legii nr. 32/2006 privind obligatiunile ipotecare, denumitd in continuare Legea nr. 32/2006, si ale
prezentului regulament.

Legea nr. 32/2006
CAPITOLUL 11
Structurarea portofoliilor

Art. 4. - (1) Pentru a fi afectate garantirii unei emisiuni de obligatiuni ipotecare, creditele ipotecare se
grupeazi in portofolii, cu conditia respectirii, in mod cumulativ, pe toati durata emisiunii, a urmétoarelor
principii:

a) fiecare credit ipotecar din portofoliu sa fi fost acordat in conformitate cu normele legale in vigoare la acea
data;

b) creditele ipotecare sa fi fost acordate in scopul efectudrii de investitii imobiliare pe teritoriul Roméniei sau
pe teritoriile statelor membre ale Uniunii Europene ori ale Spatiului Economic European;

¢) uniformizarea portofoliului astfel incit sa includa un singur tip de credite ipotecare din punct de vedere al
destinatiei investitiei imobiliare;

d) media ponderatia a scadentei creditelor ipotecare din portofoliul afectat emisiunii si fie mai mare decat
scadenta obligatiunilor ipotecare ce urmeazia a fi emise pe baza acestora; media ponderata a scadentelor se
calculeazi ca medie ponderati a duratei rimase a creditelor din portofoliul afectat, ponderati cu valoarea
nominala a creditului la momentul lansarii emisiunii;

e) valoarea actualizatid a creantelor afectate garantirii unei emisiuni de obligatiuni ipotecare sa fie cel putin
egald cu valoarea actualizata a obligatiilor de plati ale emitentului fata de detinitorii de obligatiuni ipotecare din
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emisiunea garantata cu portofoliul respectiv;

f) valoarea totala a creditelor ipotecare garantate cu ipoteci asupra terenurilor fara constructii si a celor
garantate cu ipoteci asupra imobilelor aflate in constructie sa nu depaseasci 20% din valoarea portofoliului;

g) intrunirea criteriilor generale de eligibilitate previzute de lege si a caracteristicilor de performanti
anuntate in prospectul de emisiune.

(2) Prospectul de emisiune trebuie si includd informatii privind respectarea fiecaruia dintre principiile
prevazute la alin. (1).

Art. 5. - (1) Criteriile generale de eligibilitate a creditelor ipotecare pentru garantarea unei emisiuni de
obligatiuni ipotecare sunt:

a) valoarea nominald a unui credit ipotecar sa nu depaseasci 80% din valoarea de referintd a imobilului
constituit in garantie, in cazul unui credit ipotecar rezidential, si 70% din valoarea de referintd a imobilului
constituit in garantie, in cazul unui credit ipotecar comercial;

b) suma creditului ipotecar si fi fost pusi la dispozitia beneficiarului in integralitate;

¢) valoarea creditelor ipotecare acordate unui singur beneficiar, prin ea insisi sau prin aditionare cu valoarea
creditelor ipotecare acordate unor persoane afiliate acestuia, s nu depaseasca 10% din valoarea portofoliului;

d) drepturile de creanta conferite de creditul ipotecar sa nu constituie obiectul unei garantii reale;

e) creditul si nu inregistreze intirziere la plata la momentul includerii in portofoliu si, ulterior, pentru a putea
fi mentinut in portofoliul de credite ipotecare, si nu aiba intirziere mai mare de 61 de zile la efectuarea
serviciului datoriei;

f) imobilul constituit in garantie sa fi fost asigurat contra riscurilor pentru o sumi egali cu valoarea de
referinta a imobilului stabilita la data incheierii contractului de ipoteci;

g) drepturile reale constituite pentru garantarea rambursarii creditului sa fie de prim rang.

(2) Emitentii pot stabili, prin norme interne, criterii de eligibilitate suplimentare care se fac publice prin
prospectul de emisiune.

Regulament

2.1. Criteriile de eligibilitate suplimentare stabilite de catre emitent in conformitate cu prevederile art. 5 alin. (2) din
Legea nr. 32/2006 se aproba de catre Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare impreuna cu prospectul de emisiune si
fac parte integranta din acesta.

Legea nr. 32/2006

Art. 6. - in cazul in care, pe perioada deruliirii unei emisiuni, unele dintre creditele ipotecare din portofoliu nu
mai indeplinesc criteriile de eligibilitate, devin neperformante in intelesul prezentei legi sau determina sciderea
mediei ponderate a scadentelor creditelor ipotecare din portofoliu, a sumei valorilor acestora ori a sumei
dobénzilor aferente sub limita prevazuta de lege, portofoliul se suplimenteazi in mod corespunzitor cu credite
ipotecare eligibile si, in conformitate cu art. 7, cu active noi, cu respectarea principiilor, conditiilor si a
formalitatilor prevazute de lege si de prospectul de emisiune pentru constituirea acestuia.

Art. 7. - (1) Emitentul poate suplimenta portofoliul si substitui creditele ipotecare aflate in situatia prevazuta
la art. 6 cu active care prezinta un grad de risc cel mult egal cu cel al creditelor ipotecare din portofoliu, daca
sunt indeplinite cumulativ urmitoarele conditii:

a) o asemenea posibilitate a fost prevazuti in mod expres in prospectul de emisiune;

b) emitentul nu dispune de credite ipotecare care si poati fi incluse in portofoliu, cu respectarea dispozitiilor
art. 4 alin. (1);

¢) activele respective nu fac obiectul unei garantii reale.

(2) Categoriile de active eligibile pentru suplimentarea portofoliului si substituirea de credite ipotecare din
portofoliu, conditiile si procentele in care fiecare categorie de active poate substitui credite ipotecare dintr-un
portofoliu se stabilesc prin norme ale Bincii Nationale a Roméniei.

(3) Limita maxima generald in care este permisd suplimentarea portofoliului si substituirea creditelor
portofoliului si substituirea creditelor ipotecare din portofoliu cu active nu poate depasi 20% din valoarea
portofoliului.

Regulament

3.1. Pe perioada derularii unei emisiuni, orice modificare a conditiilor initiale, In conformitate cu prevederile art. 6 si
7 din Legea nr. 32/2006, va fi notificatd Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare de catre emitent in baza certificatului
privind regularitatea indeplinirii cerintelor legale si ale prospectului de emisiune referitoare la structurarea portofoliului
de credite ipotecare, emis de agent in conformitate cu art. 15 alin. (3) din Legea nr. 32/2006, care va fi atasat la
prospectul de emisiune si va fi facut public.
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Legea nr. 32/2006

Art. 8. - Prevederile art. 167 din Legea nr. 31/1990 privind societitile comerciale, republicata, cu modificarile
si completirile ulterioare, nu se aplica obligatiunilor ipotecare emise in temeiul prezentei legi.

Art. 9. - Sumele rezultate din emisiunea de obligatiuni ipotecare nu intrd sub incidenta prevederilor
Ordonantei Guvernului nr. 39/1996 privind infiintarea si functionarea Fondului de garantare a depozitelor in
sistemul bancar, republicati, cu modificarile si completarile ulterioare.

CAPITOLUL III
Registrul de evidenta interni

Art. 10. - (1) Emitentii au obligatia ca, pentru fiecare emisiune de obligatiuni ipotecare, si tind un registru de
evidenti internd in care s reflecte structura si dinamica portofoliului. Registrul de evidenta interni contine in
mod obligatoriu urmatoarele informatii cu privire la fiecare credit ipotecar din portofoliu:

1. datele de identificare a contractului de credit ipotecar, cu specificarea categoriei din care face parte din
punct de vedere al destinatiei investitiei imobiliare;

2. datele de identificare a beneficiarului;

3. datele de identificare a imobilului asupra ciruia s-a constituit garantia pentru rambursarea creditului
ipotecar, cu mentionarea numarului de carte funciara;

4. valoarea nominali, valoarea creditului ipotecar si valoarea de referinta a imobilului prevazut la pct. 3,
calculati la momentul incheierii contractului de ipoteca;

5. orice altd garantie constituitd pentru rambursarea creditului, cu specificarea valorii nominale a acesteia.

(2) Registrul de evidenta interni cuprinde o sectiune destinati inscrierilor referitoare la activele incluse in
portofoliu potrivit prevederilor art. 7.

(3) Registrul de evidenta interna se completeaza de citre emitent cu ocazia fiecarei modificiri ori completari a
datelor cuprinse in inscrierile initiale. Lunar, emitentul pune la dispozitia agentului o copie a Registrului de
evidenta interna, purtind semnatura reprezentantului siu legal, precum si o informare scrisid cu privire la
structura portofoliului, suma obligatiilor patrimoniale ale emitentului fata de detinatorii de obligatiuni ipotecare
din emisiunea respectivi, valoarea creditelor ipotecare si a activelor incluse in portofoliu potrivit prevederilor
art. 6 si 7, valoarea creditelor ipotecare prevazute la art. 6, indiferent dacd au fost sau nu eliminate din
portofoliu, valoarea drepturilor accesorii cu care emitentul garanteazi, precum si documentatia sintetica pe baza
cireia s-au determinat valorile respective.

(4) Registrul de evidenta interna al emitentului este supus controlului Béancii Nationale a Roméniei.

(5) Banca Nationald a Roméniei poate elabora norme privind continutul, pastrarea si completarea Registrului
de evidenta interna.

CAPITOLUL IV
Agentul

Art. 11. - (1) Emitentul, pentru a putea proceda la o emisiune de obligatiuni ipotecare, are obligatia sa
numeasca un agent autorizat sa verifice corecta tinere a Registrului de evidenta interni de citre emitent, sa
inscrie la arhiva garantiile mobiliare asupra portofoliului, precum si orice modificari ulterioare referitoare la
acestea si sa fi reprezinte pe detinitorii de obligatiuni ipotecare.

(2) Agentul numit de citre emitent nu poate fi o persoana afiliatd acestuia si nici auditorul financiar al
emitentului.

Art. 12. - (1) Agentul este ales de cétre emitent din randul agentilor autorizati de Banca Nationala a Roméniei
si Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare si este numit prin prospectul de emisiune.

(2) Mandatul agentului este confirmat de cétre investitori prin subscrierea emisiunii de obligatiuni ipotecare si
inceteazi la momentul plitii integrale a obligatiilor asumate de citre emitent fata de detinitorii de obligatiuni
ipotecare din respectiva emisiune.

@3) in conditiile previzute la alin. (1) si (2) emitentul poate s numeasca si un agent supleant.

Art. 13. - (1) Serviciile de agent se presteaza de citre:

a) persoane juridice auditori financiari, inregistrati in Registrul auditorilor financiari;

b) institutii de credit;

¢) societiti de servicii de investitii financiare pentru care activitatea de agent reprezinti serviciu conex in
temeiul prezentei legi;

d) cabinete individuale, cabinete asociate sau societati civile profesionale de avocati, in conditiile Legii nr.
51/1995 pentru organizarea si exercitarea profesiei de avocat, republicati, cu modificirile si completarile
ulterioare;

e) birouri notariale organizate in conditiile Legii notarilor publici si a activitatii notariale nr. 36/1995, cu
modificarile si completarile ulterioare.

(2) in vederea autorizirii ca agent, Banca Nationali a Romaniei si Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare
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evalueaza solicitantul din punct de vedere al competentei, capacititii, experientei, reputatiei si integritatii cerute
pentru indeplinirea serviciilor de agent in conditii de siguranti pentru investitori, examineazi circumstantele si
informatiile disponibile privind activitatea acestuia si decid prin ordin comun autorizarea, daca acesta
corespunde cerintelor prevazute in prezenta lege si in normele de aplicare a acesteia.

(3) Persoana juridica ori organizatia fara personalitate juridicd autorizati ca agent desemneazi o persoana
fizica in calitate de reprezentant permanent pentru indeplinirea mandatului de agent. Aceasti persoani
rispunde in nume propriu pentru obligatiile decurgind din indeplinirea serviciilor de agent, fira insi a inliatura
sau a diminua raspunderea persoanei juridice ori a organizatiei fira personalitate juridica pe care o reprezinta,
si trebuie sa indeplineasca cumulativ urmatoarele conditii:

a) s aiba studii juridice sau economice;

b) sa aiba experienti profesionala de cel putin 5 ani in domeniul siu de activitate;

¢) sa aiba o buna reputatie;

d) si nu fi fost condamnati sau sii nu se fi pus in miscare actiunea penala impotriva acesteia pentru gestiune
frauduloasa, abuz de incredere, fals, uz de fals, ingelaciune, delapidare, mirturie mincinoasa, dare sau luare de
mita ori pentru alte infractiuni previzute de legea speciala de organizare a profesiei;

e) si nu fi fost sanctionati in ultimii 3 ani de autoritatea de reglementare a activititii pe care o desfisoara.

Art. 14. - (1) Obligatiile si raspunderea agentului fata de detinitorii de obligatiuni ipotecare sunt reglementate
de dispozitiile referitoare la mandat, daca prin prezenta lege nu se prevede altfel.

(2) Agentul nu poate delega indeplinirea atributiilor specifice si nu poate transmite dreptul de reprezentare a
detinitorilor de obligatiuni ipotecare decét la incetarea mandatului inainte de termen.

(3) Contractul incheiat intre emitent si agent se ataseazi la prospectul de emisiune.

Art. 15. -. (1) Agentul are urmitoarele atributii principale:

a) sa verifice respectarea de citre emitent a cerintelor legii si ale prospectului de emisiune referitoare la
portofoliile de credite ipotecare la data confirmirii mandatului si, lunar, pe toata durata acestuia;

b) si incheie, in nume propriu, dar pe seama investitorilor, in emisiunea de obligatiuni ipotecare respectiva,
un contract de garantie asupra creditelor ipotecare si activelor incluse in portofoliu potrivit prevederilor art. 7,
in forma atasata prospectului, si si inscrie la arhivi, in numele agentului, dar pe seama emisiunii, avizul de
garantie corespunzitor;

¢) sa inscrie la arhivi, in nume propriu, dar pe seama investitorilor, in emisiunea de obligatiuni ipotecare
respectivi, toate modificirile si completarile aduse garantiei prevazute la lit. b), astfel incit arhiva sa reflecte cu
acuratete Registrul de evidenta interna;

d) sa notifice in scris emitentului, Biincii Nationale a Romaniei si Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare cu
privire la constatarea incilcarii de citre emitent a unei obligatii ce ii incumba fatd de investitori, conform
prezentei legi si prospectului, daci aceasta incilcare nu este remediati in termen de 10 zile de la data constatarii;

e) si convoace adunarea generala a detinétorilor de obligatiuni ipotecare, in cazul in care constata o incilcare
de catre emitent a obligatiilor ce 1i revin fata de acestia, conform prezentei legi si prospectului de emisiune, daca
aceasta incilcare nu este remediata in termen de 30 de zile de la data constatarii;

f) sa informeze Banca Nationali a Roméniei si Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare despre convocarea
adunarii generale a detinitorilor de obligatiuni ipotecare pentru motivul prevazut la lit. e);

g) sa facd publicitatea hotiririlor luate de adunarea generali a detinitorilor de obligatiuni ipotecare in
Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a IV-a, precum si intr-un ziar de circulatie nationali si si le puni in
executare;

h) si 1i reprezinte pe detinatorii de obligatiuni ipotecare in fata emitentului, a autoritatilor publice si a oricarei
terte persoane, in limitele stabilite de adunarea generala a acestora, sa exercite, in nume propriu, dar pe seama
investitorilor, drepturile acestora decurgind din detinerea de obligatiuni ipotecare, cu exceptia dreptului de vot.

(2) Atributiile de verificare si control previzute in prezenta lege se realizeazi exclusiv pe baza documentatiei
sintetice intocmite de citre emitent pe propria raspundere. La cerere, emitentul este obligat sa furnizeze
agentului clarificiri si declaratii scrise ori documente primare pentru stabilirea gradului de conformare a
acestuia cu obligatiile ce ii revin fata de detinéitorii de obligatiuni ipotecare din emisiunea respectiva.

(3) in urma verificirii documentatiei sintetice previazute la alin. (2), agentul emite un certificat privind
regularitatea indeplinirii cerintelor legale si ale prospectului de emisiune referitoare la structurarea portofoliului
de credite ipotecare. Certificatul insoteste in mod obligatoriu prospectul de emisiune.

Art. 16. - (1) Agentul isi va exercita atributiile cu aceeasi prudenta si diligentd cu care ar fi actionat pentru
gestionarea propriilor interese.

(2) in legituri cu indeplinirea atributiilor previzute in prezenta lege, agentului i se aplici in mod
corespunzator prevederile art. 49 - 53 din Legea nr. 58/1998 privind activitatea bancara, republicata, sau, dupa
caz, ale titlului VII din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) Agentul este riaspunzitor, in solidar cu emitentul si, dupi caz, cu societatea de servicii de investitii
financiare care a intermediat vAnzarea si/sau cu auditorul financiar al emitentului, fatd de detinatorii de
obligatiuni ipotecare pe care ii reprezinta pentru daunele cauzate ca urmare a indeplinirii necorespunzitoare a
atributiilor previzute la art. 15 alin. (1) lit. a) - ¢).
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(4) Agentul este raspunzitor in exclusivitate pentru indeplinirea necorespunzitoare a tuturor celorlalte
atributii ce i revin potrivit legii ori prospectului de emisiune. De asemenea, agentul raspunde pentru toate
daunele cauzate in mod direct emitentului si/sau detinétorilor de obligatiuni ipotecare ca urmare a:

a) refuzului nejustificat de a pune in executare o hotarare a adunirii generale a detinitorilor de obligatiuni
ipotecare;

b) renuntarii la mandat, altfel decit pentru motive de necorespundere pentru exercitarea atributiilor de agent
potrivit prevederilor prezentei legi;

¢) omisiunii de a anunta emitentul si detinatorii de obligatiuni ipotecare cu privire la aparitia unui motiv de
necorespundere pentru exercitarea atributiilor specifice de citre agent ori de citre reprezentantul permanent al
acestuia;

d) omisiunii de a convoca adunarea generala a detinatorilor de obligatiuni ipotecare pentru numirea unui nou
agent, acolo unde este cazul, de a colabora cu agentul supleant sau cu noul agent numit pentru predarea-
preluarea mandatului ori de a asigura continuitatea serviciilor de agent pani la intrarea in functie a agentului
supleant ori a noului agent.

Regulament

4.1. Emitentul este obligat si notifice Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare §i operatorului pietei daca
obligatiunile ipotecare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata, precum si sd publice Intr-un cotidian de
circulatie nationald certificatul privind regularitatea indeplinirii cerintelor legale si ale prospectului de emisiune
referitoare la structurarea portofoliului de credite ipotecare, emis de catre agent in conformitate cu prevederile art. 15
alin. (3) din Legea nr. 32/2006.

4.2. La data publicarii prospectului, la care se anexeaza certificatul privind regularitatea indeplinirii cerintelor legale
si ale prospectului de emisiune referitoare la structurarea portofoliului de credite ipotecare, emis de cétre agent in
conformitate cu prevederile art. 15 alin. (3) din Legea nr. 32/2006, obligatiile de publicitate prevazute la pct. 4.1 nu sunt
aplicabile.

4.3. In vederea indeplinirii de citre emitent a obligatiei previzute la pct. 4.1, agentul are obligatia de a pune lunar la
dispozitia emitentului certificatul privind regularitatea indeplinirii cerintelor legale si ale prospectului de emisiune
referitoare la structurarea portofoliului de credite ipotecare, emis in conformitate cu prevederile art. 15 alin. (3) din
Legea nr. 32/2006, care va cuprinde inclusiv cerintele prevazute la pct. 4.5.

4.4. In conformitate cu prevederile Legii nr. 32/2006, agentul se asigurd cu privire la respectarea drepturilor
detinatorilor de obligatiuni ipotecare din aceeasi emisiune, verificind modul in care emitentul respectd obligatiile
stabilite 1n sarcina acestuia conform prevederilor legale si ale prospectului de emisiune.

4.5. In vederea ducerii la indeplinire a atributiilor ce ii revin, conform prevederilor legale, agentul intreprinde cel
putin urmatoarele operatiuni:

a) certifica modul de formare a portofoliului de credite ipotecare afectat garantarii executdrii obligatiilor emitentului
fata de detindtorii de obligatiuni ipotecare, cu respectarea criteriilor de selectie si a criteriilor de eligibilitate stabilite
conform prevederilor art. 4 alin. (1) si ale art. 5 din Legea nr. 32/2006;

b) certifica izolarea portofoliului de credite ipotecare fata de celelalte active ale emitentului;

c) certificd corelatia dintre valoarea creantelor ipotecare incluse in portofoliu si valoarea obligatiunilor ipotecare
emise;

d) certifica faptul ca emitentul a utilizat tehnici de management al riscului pentru a preveni riscul aparitiei unor
dezechilibre intre valoarea creantelor incluse in portofoliu si valoarea obligatiilor, conform prevederilor art. 4 alin.(1)
lit. e) din Legea nr. 32/2006;

e) confirma utilizarea unor metode de evaluare §i reexaminare periodica a creantelor incluse in portofoliu;

f) confirma faptul ca valoarea portofoliului de credite ipotecare a fost stabilitd in conformitate cu prevederile legale;

g) atestd utilizarea de catre emitent a procedurilor de reevaluare periodica a garantiilor;

h) monitorizeaza riscul generat de rata dobanzii si riscul generat de posibilitatea aparitiei unor dezechilibre intre
riscul aferent dobanzii activelor incluse 1n portofoliu si cel al dobanzii obligatiunilor;

i) certifica respectarea prevederilor legale referitoare la operatiunile de substituire/suplimentare a creditelor ipotecare
incluse in portofoliu cu alte credite ipotecare sau alte active eligibile;

j) certifica tinerea, in conformitate cu prevederile legale, a Registrului de evidentd internad de catre emitentul de
obligatiuni ipotecare;

k) certifica conformitatea dintre continutul Registrului de evidentd internd si raportarea lunard transmisa de catre
emitent agentului cu privire la structura portofoliului;

1) certifica respectarea prevederilor prospectului de emisiune.

4.6. Activitatea agentului este supusd si prevederilor Regulamentului C.N.V.M. - BNR privind autorizarea agentilor
in baza Legii nr. 32/2006 privind obligatiunile ipotecare.
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Legea nr. 32/2006
CAPITOLUL V
Emisiunea de obligatiuni ipotecare

Art. 17. - (1) Obligatiunile ipotecare pot fi oferite spre subscriere prin oferta publica, in baza unui prospect
aprobat de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare.

(2) Oferta publica de obligatiuni ipotecare se realizeaza cu respectarea prevederilor prezentei legi, ale Legii
nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si ale normelor emise in aplicarea acestora.

Art. 18. - (1) In scopul evaluirii succesului unei oferte publice de obligatiuni ipotecare sunt permise activitati
de solicitare a intentiei de investitie, cu conditia difuzirii unui prospect preliminar aprobat in conformitate cu
reglementarile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare.

(2) Prospectul preliminar si rispunsul la solicitarea intentiei de investitie exprimata prin acesta nu produc
efecte juridice intre parti.

(3) Ulterior aprobarii de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a prospectului preliminar, emitentul
poate contacta potentialii investitori si poate sa prezinte acestora informatii privind activitatea sa, precum si
emisiunea pe care intentioneaza sa o lanseze.

Art. 19. - Oferta publicd de vinzare de obligatiuni ipotecare se realizeazi printr-un intermediar autorizat, in
conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 20. - (1) Continutul minim al prospectului de emisiune include, pe liangéd informatiile previzute in
legislatia pietei de capital, urmétoarele categorii de informatii:

a) date privind emitentul si activitatea acestuia, inclusiv situatiile financiare pentru ultimul exercitiu financiar
sau ultimele raportari contabile, in forma stabilita de Banca Nationald a Roméniei si aprobati de Ministerul
Finantelor Publice, conform art. 62 din Legea nr. 58/1998, republicata;

b) caracteristicile imprumutului obligatar, respectiv: valoarea totald a emisiunii si numérul de obligatiuni
ipotecare emise, valoarea nominala si pretul de emisiune, pretul de vinzare, comisioanele de intermediere platite
societitilor de servicii de investitii financiare; valoarea estimativa a costurilor de emisiune, perioada de derulare
a ofertei publice, piata reglementata/sistemul alternativ pe care se intentioneaza tranzactionarea obligatiunilor
ipotecare, scadenta, dobanda, metoda de calcul al cuantumului dobanzii si intervalele de plata, programul de
rambursare a obligatiunilor ipotecare, optiunea de rascumparare, modalitatea de plata a obligatiunilor ipotecare
subscrise si de alocare a obligatiunilor ipotecare in situatia de suprasubscriere; in cazul emisiunilor de
obligatiuni ipotecare care nu confera detinitorilor drepturi egale, informatiile privitoare la acestea se prezinta
distinct pentru fiecare clasa de obligatiuni ipotecare din emisiunea respectiva;

¢) caracteristicile portofoliului de credite ipotecare afectat emisiunii, inclusiv valoarea creditelor din
portofoliu si valoarea de referinti a garantiilor constituite pentru rambursarea creditelor ipotecare la momentul
incheierii contractului de garantie, raportate la valoarea nominali a emisiunii, precum si gradul de acoperire a
obligatiei de platd a dobanzii, dispersia creditelor ipotecare din punct de vedere geografic, scadenta, dobédnda,
metoda de calcul al cnantumului dobénzii si intervalele de plati, conditiile de plati anticipati;

d) posibilitatea redimensionarii corespunzitoare a portofoliului in caz de subsubscriere si pastrarea ori, dupa
caz, modificarea caracteristicilor acestuia;

e) date privind auditorul financiar;

f) date privind agentul, inclusiv comisionul aferent.

(2) Informatiile cuprinse in prospectul de emisiune se certifica de catre auditorul financiar al emitentului.

(3) Continutul prospectului, forma de prezentare si documentele care trebuie sa il insoteasca in vederea
autorizirii sunt previzute in legislatia specifica a pietei de capital.

Art. 21. - Rezultatele ofertei se transmit citre Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare si catre institutiile
pietei, daci este cazul, in conformitate cu reglementirile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare.

Art. 22. - Emitentii pot dobandi obligatiuni ipotecare din propria emisiune, fira drept de vot in adunarile
detinitorilor de obligatiuni ipotecare in baza obligatiunilor astfel dobandite.

Regulament

5.1. Oferta publicd de obligatiuni ipotecare se deruleazd in conformitate cu prevederile Legii nr.297/2004 si ale
reglementérilor emise de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare in aplicarea acesteia, precum si in conformitate cu
prevederile Legii nr. 32/2006 si ale prezentului regulament.

5.2. Cererea de aprobare a prospectului de oferta sau, dupa caz, a prospectului preliminar realizat in scopul evaluarii
succesului unei oferte publice de obligatiuni ipotecare se depune la Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare in
conformitate cu prevederile Legii nr 297/2004, precum si ale Regulamentului nr. 1/2006 privind emitentii si
operatiunile cu valori mobiliare, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 23/2006, denumit in
continuare Regulamentul nr. 1/2006.

5.3. In vederea aprobarii prospectului de oferts, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare are dreptul sa solicite orice
informatii pe care le considerd necesare 1n vederea asigurarii protectiei investitorilor, incluzand, dar fara a se limita la
acestea, opinii emise de auditori financiari membri activi ai Camerei Auditorilor Financiari din Romania, cu privire la
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echilibrul financiar al operatiunii, respectiv la evaluarea portofoliului de creante.

5.4. Pe langa documentele prevazute de Regulamentul nr. 1/2006, prospectul de ofertd va fi insotit de copii ale
urmatoarelor documente:

a) contractul Incheiat intre emitent §i agent, respectiv agentul supleant;

b) contractul de garantie prevazut la art. 15 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 32/2006;

¢) certificatul privind regularitatea indeplinirii cerintelor legale si ale prospectului de emisiune referitoare la
structurarea portofoliului de credite ipotecare, prevazut la art. 15 alin. (3) din Legea nr. 32/2006, care va cuprinde
inclusiv cerintele prevazute la pct. 4.5, in masura in care acestea pot fi realizate la data publicarii prospectului;

d) dovada finscrierii in arhivd a garantiei mobiliare asupra portofoliului afectat emisiunii, In conformitate cu
prevederile art. 23 alin. (4) din Legea nr. 32/2006.

5.5. Prospectul de ofertd va cuprinde, pe langd informatiile prevazute in Regulamentul nr. 1/2006 si Legea
nr.32/2006, si informatii cu privire la:

a) respectarea fiecaruia dintre criteriile de eligibilitate legale cu privire la creantele ipotecare incluse in portofoliu;

b) criterii de eligibilitate suplimentare, daca acestea au fost stabilite de emitent potrivit art. 5 alin. (2) din Legea
nr.32/2006, precum si informatii cu privire la respectarea acestora;

¢) orice persoana care ofera garantii colaterale sau linii de creditare;

d) raportul intre valoarea portofoliului, respectiv valoarea de referintd a garantiilor constituite pentru rambursarea
creditelor ipotecare la momentul incheierii contractului de garantie si valoarea obligatiilor emitentului fata de detinatorii
obligatiunilor ipotecare emise in considerarea portofoliului in cauza,

e) caracteristicile generale ale fiecarui debitor ipotecar, precum si date statistice referitoare la piata creditului
ipotecar;

f) orice relatie dintre emitent, garant si beneficiarii creditelor ipotecare, relevantd pentru emisiune, daca exista o
astfel de relatie;

g) modalitatea de evaluare si rezultatele acesteia (raportul de evaluare), metoda de evaluare folosita pentru creditele
ipotecare din portofoliu, stabilind atat valoarea imobilelor obiect al creditelor ipotecare cat si fluxurile de numerar
generate de acestea (aceastd cerintd nu este aplicabild in cazul in care nu s-a procedat la o reevaluare a imobilelor in
scopul emisiunii §i s-a mentionat in mod distinct faptul ca evaluarile la care se face referire sunt cele realizate la data
acordarii creditelor ipotecare in cauza);

h) drepturile pe care si le-a rezervat emitentul de a Instraina creante incluse in portofoliu sau de a le greva de sarcini
suplimentare;

i) politele de asigurare a creantelor ipotecare din portofoliu, pentru care trebuie mentionatd orice concentrare a
politelor cu privire la un singur asigurator;

j) existenta unor garantii suplimentare, procentul de supragarantare, motivul constituirii de garantii suplimentare;

k) structura operatiunii si fluxurile de numerar (cash flow-urile) implicate, respectiv:

1. descrierea structurii operatiunii, incluzand si o diagrama explicativa;

2. nominalizarea entitdtilor participante in cadrul emisiunii si a functiilor indeplinite de acestea;

3. prezentarea modului de verificare a echivalentei intre fluxurile de numerar generate de creantele din portofoliu si
suma obligatiilor patrimoniale ale emitentului fata de detindtorii de obligatiuni ipotecare;

4. garantiile utilizate;

5. ordinea de prioritate a efectudrii platilor catre detinatorii de obligatiuni ipotecare din clase diferite;

6. detalii cu privire la existenta oricaror clauze si conditii de care depinde efectuarea platilor dobanzilor/principalului
catre detinatorii de obligatiuni ipotecare;

7. cedentul creditelor, 1n cazul in care o parte din creditele ipotecare din portofoliu au fost in prealabil achizitionate
de catre emitent.

5.6. In cadrul prospectului se vor mentiona si date privind agentul supleant care va indeplini serviciile de agent in
cazul revocarii sau retragerii autorizatiei agentului titular, inclusiv date privind comisionul acestuia care va fi platit
incepand cu data preludrii mandatului.

Legea nr. 32/2006
CAPITOLUL VI
Drepturile detinatorilor de obligatiuni ipotecare

Art. 23. - (1) Fiecare emisiune de obligatiuni ipotecare este garantata cu portofoliul de credite ipotecare
descris in Registrul de evidenti interni. in baza garantiei constituite, detinitorii de obligatiuni ipotecare
dobindesc dreptul de a-si satisface creantele impotriva emitentului, prin valorificarea portofoliului cu prioritate
in raport cu oricare alt creditor, indiferent de natura creantei acestuia sau de garantia reala ori privilegiul, legal
sau conventional, constituit in favoarea acestuia asupra portofoliului sau asupra oricirei componente a
portofoliului, daca dreptul de garantie reald sau privilegiul nu a fost inscris la arhiva anterior inscrierii
drepturilor detinitorilor de obligatiuni.

(2) inscrierea in Registrul de evidenta interna a unui credit ipotecar sau a unui activ inclus in portofoliu,
potrivit prevederilor art. 7, are ca efect evidentierea si tratarea distincta a acestuia in contabilitatea emitentului,
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conform dispozitiilor legale in vigoare.

(3) Cesiunea creantelor aferente creditelor ipotecare ori a activelor inscrise in Registrul de evidenti interna,
precum si constituirea de sarcini sau garantii asupra acestora in favoarea unor terti, fati de emisiunea de
obligatiuni ipotecare pe care o garanteaza, fara ca acest drept si fi fost rezervat in mod expres prin prospectul
de emisiune, iar publicitatea garantiei sa fi fost efectuatd potrivit dispozitiilor alin. (4), se sanctioneaza cu
nulitatea absoluta.

(4) Garantia mobiliara asupra portofoliului afectat emisiunii se constituie si se inscrie la arhivi pe numele
agentului numit de emitent si pe contul emisiunii pina la data lansirii prospectului. Contractul de garantie
mobiliara ca instrumentum se semneaza intre agent si emitent, in conditiile art. 15 alin. (1) lit. b), cu ajustarea
corespunziatoare a obiectului, in cazul previzut la art. 20 alin. (1) lit. d), si, ulterior, pe durata perioadei de
garantie, si cu efectuarea inscrierilor corespunzitoare la arhivi, pentru a reflecta dinamica portofoliului.

(5) Inscrierea la arhivi a dreptului de garantie reali mobiliari asupra creantei ipotecare din portofoliu se face
pe formulare speciale pentru a putea descrie ipoteca aferenta acestora, prin mentionarea principalelor date de
identificare a imobilului pe care il greveazi: localitatea in care se afli imobilul, numiirul cirtii funciare, numérul
corpului de proprietate, numéarul cadastral si numirul de parceld, dupa caz, precum si eventuale alte garantii
reale constituite in vederea garantirii respectivei creante ipotecare. Programul bazei de date a arhivei se
modifica astfel incit, la cerere, si se poata determina si elibera un certificat, indicindu-se dacia dreptul de
ipoteci asupra unui imobil a fost constituit in garantie odati cu creanta pe care o garanteazi, precum si
beneficiarul curent al acestui drept.

(6) Constituirea in garantie a dreptului de ipoteci asupra unui imobil, odati cu creanta pe care o garanteaza,
nu este supusi formalititilor de publicitate in cartea funciara a imobilului. Radierea ipotecii constituite asupra
unui imobil pentru garantarea rambursarii unui credit ipotecar se poate face exclusiv pe baza unui certificat
emis de un operator autorizat care si ateste ci in baza de date a arhivei nu este inscrisi constituirea in garantie,
in favoarea unui tert, a dreptului de ipoteca asupra imobilului respectiv.

(7) Constituirea in garantie a creantelor si drepturilor accesorii, aferente fiecarui credit ipotecar din
portofoliu, in favoarea detinitorilor de obligatiuni ipotecare trebuie notificati de emitent ori de agent
beneficiarului de credit ipotecar, in calitate de debitor cedat, cel mai tirziu in termen de 7 zile de la data
realizarii garantiei asupra portofoliului.

Art. 24. - (1) Detindtorii de obligatiuni ipotecare din aceeasi emisiune se pot intruni in adunarea generali
pentru a delibera asupra intereselor lor, ori de cite ori este necesar a se lua o hotiarare in legaturi cu:

a) revocarea agentului si numirea unui nou agent, cu conditia validarii acestuia de catre autoritatile
competente;

b) declararea emisiunii de obligatiuni ipotecare ca fiind exigibila anticipat in cazul in care agentul constata,
iar Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare certifici, la solicitarea agentului, o incillcare de citre emitent a
obligatiilor fati de detinditorii de obligatiuni ipotecare, daci aceasta nu a fost remediatii in termenul prevazut la
art. 15 alin. (1) lit. e);

¢) transferul portofoliului spre administrare de la emitent ciatre o tertd persoana autorizata potrivit legii,
atunci cind emitentul se afli in situatia previzuta la lit. b) sau daca impotriva acestuia s-a deschis procedura de
faliment;

d) alte aspecte necesare protectiei investitorilor in obligatiuni ipotecare ale emitentului.

) in cadrul adunirii generale, detinatorii de obligatiuni ipotecare nu pot fi reprezentati de actionarii,
administratorii, cenzorii sau functionarii emitentului. Agentul nu poate vota, in baza obligatiunilor ipotecare pe
care le detine ori in calitate de mandatar al altor detinditori de obligatiuni ipotecare, asupra problemei previzute
la alin. (1) lit. a).

(3) Sedinta adunarii generale a detinitorilor de obligatiuni ipotecare va fi prezidata de agent, asistat de citre
unul pana la trei secretari, alesi dintre detinétorii de obligatiuni ipotecare prezenti, care vor verifica lista de
prezenti a detinétorilor, indicind cota reprezentati de fiecare din valoarea emisiunii.

(4) Votul detinatorilor de obligatiuni ipotecare poate fi exprimat si prin corespondent:.

Art. 25. - Adunarea generala a detinitorilor de obligatiuni ipotecare se convoaca pe cheltuiala emitentului, la
cererea unui numair de detinitori de obligatiuni ipotecare reprezentind cel putin 25% din numirul total al
obligatiunilor ipotecare din emisiunea respectiva sau la cererea agentului.

Art. 26. - (1) Pentru validitatea deliberarilor adunirii generale a detinatorilor de obligatiuni ipotecare este
necesara prezenta unui numar de detinatori care sa reprezinte cel putin 25% din numarul total al obligatiunilor
ipotecare din emisiunea respectivi, iar hotérérile si fie luate de detinatori reprezentind 50% din numairul total
al detinétorilor de obligatiuni ipotecare din emisiunea respectiva, prezenti la adunarea generala.

(2) Daca adunarea generalid a detinitorilor de obligatiuni ipotecare nu poate lucra din cauza neindeplinirii
conditiilor previzute la alin. (1), adunarea generalé ce se va intruni dupi o a doua convocare poate sa hotirasca
asupra problemelor pe ordinea de zi a primei adundri, oricare ar fi procentul din numarul total al obligatiunilor
ipotecare reprezentate de detinitorii de obligatiuni prezenti, cu majoritate.

(3) Pentru adoptarea hotararilor privind declararea emisiunii de obligatiuni ipotecare ca fiind scadenti
anticipat ori transferul dreptului de administrare a portofoliului de la emitent catre o terti persoani, in
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conformitate cu prevederile art. 24 alin. (1) lit. b), este necesar votul afirmativ al detinitorilor de obligatiuni
ipotecare reprezentind 25% din numirul total al obligatiunilor ipotecare din emisiunea respectivi, indiferent de
procentul reprezentat de detinitorii care au votat impotriva.

Art. 27. - Hotararile adunirii generale a detinitorilor de obligatiuni ipotecare se aduc la cunostinti
emitentului in termen de cel mult doui zile de la adoptarea lor.

Art. 28. - Dispozitiile Legii nr. 31/1990, republicati, cu modificirile si completirile ulterioare, referitoare la
formele, conditiile, termenele convocarii, depunerea titlurilor, reprezentarea si votarea, obligativitatea
hotararilor adunirii generale a detinitorilor de obligatiuni ipotecare si atacarea acestora in justitie se aplica in
mod corespunzitor organizarii si procesului decizional al adunirii generale a detinatorilor de obligatiuni
ipotecare.

CAPITOLUL VII
Prevederi speciale privind dizolvarea si lichidarea emitentului

Art. 29. - Pe durata imprumutului obligatar contractat conform prezentei legi, adunarea generala a
actionarilor emitentului nu poate hotiri dizolvarea acestuia daca anterior luirii acestei hotarari emitentul nu a
transferat portofoliul si obligatiile asumate fata de detinatorii de obligatiuni ipotecare garantati cu respectivul
portofoliu cétre un alt emitent autorizat, in conditiile previzute la art. 26 alin. (3) si cu aprobarea prealabila a
Bincii Nationale a Romaéniei.

CAPITOLUL VIII
Prevederi speciale privind falimentul emitentilor

Art. 30. - in cazul in care impotriva emitentului este deschisi procedura falimentului, organele de aplicare a
acesteia vor urmiri realizarea efectiva in integralitate a drepturilor detinitorilor de obligatiuni ipotecare asupra
portofoliului afectat emisiunii, in conditiile prezentei legi.

Art. 31. - (1) Pana la satisfacerea tuturor obligatiilor ce ii incumba emitentului fati de detindtorii de
obligatiuni ipotecare, in baza prezentei legi si a prospectului, portofoliile de credite ipotecare afectate emisiunilor
de obligatiuni ipotecare nu pot face obiectul realizirii prin vinzare in cursul procedurii de lichidare a bunurilor
din averea emitentului. Contractele de vinzare-cumpirare incheiate cu nerespectarea acestor prevederi sunt
lovite de nulitate absoluta.

(2) Prin derogare de la prevederile alin. (1), unul sau mai multe portofolii de credite ipotecare pot fi incluse
intr-o tranzactie avind ca obiect cumpédrarea de active si asumarea de pasive de ciitre un tert, cu conditia
intrunirii cumulative a urmaétoarelor cerinte:

a) cel mai recent raport lunar previazut la art. S lit. p) din Ordonanta Guvernului nr. 10/2004 privind
falimentul institutiilor de credit, aprobatid cu modificari si completiri prin Legea nr. 278/2004, aprobat de
judecitorul-sindic, si prevada sursele si angajamentul de plat, in integralitate, prealabil si independent de
vanzarea portofoliului in cauzi, a tuturor obligatiilor emitentului fati de toti detinitorii de obligatiuni ipotecare
ale emitentului, recalculate la zi;

b) adunarea generald a detinitorilor de obligatiuni ipotecare din fiecare emisiune si aprobe realizarea in
avans a drepturilor de creanti impotriva emitentului, in conditiile previzute in raportul lichidatorului, dupi caz,
cu numarul de voturi prevazut la art. 26 alin. (3).

Art. 32. - Creantele detinatorilor de obligatiuni ipotecare dau dreptul acestora de a participa la dezbateri, fara
drept de vot, in cadrul adunirii creditorilor emitentului. in acest scop, ca si in raporturile cu lichidatorul,
detinitorii de obligatiuni ipotecare sunt reprezentati de agent, care isi va exercita mandatul in conformitate cu
deciziile adunarii generale a detinitorilor de obligatiuni ipotecare.

Art. 33. - (1) Ori de cate ori conditiile prevazute la art. 31 alin. (2) nu sunt indeplinite, detinatorii de
obligatiuni ipotecare sunt indreptititi si primeasca sumele ce li se cuvin, in cuantumul si la termenele previzute
in prospect. Dispozitiile art. 18 din Ordonanta Guvernului nr. 10/2004, aprobati cu modificari si completiri prin
Legea nr. 278/2004, nu se aplica in privinta dobanzilor care, potrivit graficului din prospectul de emisiune, devin
scadente dupia data deschiderii procedurii falimentului.

(2) in scopul previzut la alin. (1), administrarea portofoliului va continua pe parcursul procedurii
falimentului si independent de aceasta, pana la data realizarii tuturor creantelor aferente creditelor ipotecare
din portofoliul respectiv. Pentru administrarea portofoliului se deschid si se utilizeaza unul sau mai multe
conturi cu afectatiune speciala, distincte de conturile prevazute la art. 5 lit. a) din Ordonanta Guvernului nr.
10/2004, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 278/2004.

(3) Dupa deschiderea procedurii falimentului, administrarea portofoliului se face, cu aprobarea adunarii
generale a detinéitorilor de obligatiuni ipotecare, de citre o societate de management de portofoliu abilitati in
intelesul legii privind securitizarea creantelor si administreze portofolii de creante. Administrarea portofoliului
include monitorizarea indeplinirii obligatiilor debitorilor cedati, restructurarea creantelor, colectarea plitilor
efectuate de beneficiarii creditelor ipotecare din portofoliu, inclusiv pe calea executirii silite in numele si pe
seama emitentului, si plata sumelor datorate de emitent citre detinitorii de obligatiuni ipotecare conform
termenilor si conditiilor stabilite prin prospectul de emisiune, dupa achitarea serviciilor de agent si de
administrare a portofoliului.
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(4) Societatea de management de portofoliu de creante are dreptul la rambursarea tuturor cheltuielilor facute
cu luarea in custodie si administrarea portofoliilor respective, potrivit hotararii adunirii generale a detinatorilor
de obligatiuni ipotecare, si are prioritate la distributia sumelor rezultate din realizarea creantelor aferente
portofoliului respectiv, prin raport cu detinatorii de obligatiuni ipotecare.

Art. 34. - in cazul in care ritmul de incasare a sumelor datorate de beneficiarii creditelor ipotecare din
portofoliu permite satisfacerea in avans a unei pirti a obligatiilor emitentului fati de detinétorii de obligatiuni
ipotecare din emisiunea garantati cu acesta, acestia sunt obligati si accepte plitile in avans, cu recalcularea
corespunzitoare a drepturilor lor.

Art. 35. - (1) Orice sume generate de portofoliul de credite ipotecare, aferent unei emisiuni, dupa acoperirea
integralid a drepturilor detinitorilor de obligatiuni ipotecare din emisiunea respectivi, vor fi depuse de citre
societatea de management de portofoliu intr-un cont special, deschis pe numele lichidatorului, si vor fi distribuite
dupi cum urmeaza:

a) detinitorilor de obligatiuni ipotecare din alte emisiuni, proportional, in situatia in care creantele acestora
nu au fost integral satisfacute prin realizarea drepturilor decurgind din portofoliile afectate respectivelor
emisiuni;

b) creditorilor ale caror creante nu au fost acoperite integral la inchiderea provizorie a procedurii
falimentului, in ordinea previzuti de Ordonanta Guvernului nr. 10/2004, aprobati cu modificiri si completari
prin Legea nr. 278/2004.

(2) Distributia sumelor previzute la alin. (1) se face de citre lichidator numai dupa ce acesta constata epuizata
activitatea de administrare a tuturor portofoliilor de credite ipotecare afectate garantirii obligatiunilor
ipotecare ale emitentului, prin raportul supus aprobarii judecatorului-sindic.

(3) in situatia in care procedura falimentului se finalizeazi inainte de a se fi epuizat activitatea de
administrare a tuturor portofoliilor de credite ipotecare garantind emisiuni de obligatiuni ipotecare ale
emitentului, lichidatorul intocmeste un raport de inchidere provizorie, pe baza céaruia tribunalul pronunta o
hotirire de inchidere provizorie, cu indicarea expresi a titularilor si a cuantumului creantelor neacoperite.

(4) Pentru titularii creantelor indicate in hotiriarea de inchidere provizorie a procedurii falimentului,
termenul legal de prescriptie in care acestia pot solicita sumele ce le revin potrivit alin. (1) lit. b) se intrerupe
péana la notificarea acestora cu privire la existenta unor sume ramase nedistribuite dupa acoperirea creantelor
previzute la alin. (1) lit. a).

CAPITOLUL IX
Prevederi speciale privind executarea silita

Art. 36. - (1) Executarea silitd asupra unui portofoliu poate fi initiatd doar de cétre detinitorii de obligatiuni
ipotecare din emisiunea garantati cu portofoliul respectiv, in conditiile art. 24 alin. (1) lit. b).

(2) Executarea silita in conditiile alin. (1) poate fi initiata impotriva portofoliului de creante in integralitatea
sa, ca universalitate.

(3) Distribuirea sumelor rezultate din executare se va face potrivit urmitoarei ordini de preferinta:

a) creantele reprezentind cheltuieli de orice fel ficute cu urmaérirea si administrarea portofoliului supus
executarii;

b) creantele rezultind din detinerea obligatiunilor ipotecare din emisiunea garantati cu portofoliul supus
executarii;

c) alte categorii de creditori, in ordinea stabilita de lege.

CAPITOLUL X
Contraventii si sanctiuni

Art. 37. - (1) Constituie contraventii urméatoarele fapte:

a) incilcarea prevederilor art. 3 alin. (1), daca utilizarea sintagmei "obligatiuni ipotecare" s-a ficut in
prospectul de emisiune sau in orice material de informare, in scris ori pe cale audiovizuald, a potentialilor
investitori cu privire la caracteristicile unor valori mobiliare emise sau in curs de a fi emise;

b) incilcarea conditiilor previzute in autorizatie, in cazul activititilor si operatiunilor pentru care prezenta
lege impune autorizarea;

¢) nerespectarea de citre emitent a conditiilor privind structurarea portofoliilor previzute la art. 4 alin. (1),
art. 5 alin. (1) si art. 7;

d) tinerea incorecta de citre emitenti a Registrului de evidenta interna.

(2) Savarsirea faptelor prevazute la alin. (1) se sanctioneaza cu:

a) amenda de la 10.000 lei (RON) la 50.000 lei (RON);

b) urmitoarele sanctiuni complementare:

1. retragerea autorizatiei;

2. interzicerea temporari sau definitivi, pentru persoane fizice ori juridice, a ocupéarii unor functii ori a
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desfasurarii unor activitati si servicii prevazute de prezenta lege.

(3) Sanctiunile prevazute la alin. (2) lit. b) pct. 1 si 2 se aplici numai cu luarea masurilor necesare protectiei
detinitorilor de obligatiuni ipotecare.

(4) Savarsirea faptelor previzute la alin. (1) lit. a) si b) se constati si se sanctioneazi de citre organele
abilitate si cu respectarea dispozitiilor procedurale previzute in Legea nr. 297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare.

(5) Savarsirea faptelor previzute la alin. (1) lit. b) - d) se constati si se sanctioneazi de ciitre persoanele
imputernicite in acest scop de Banca Nationald a Roméniei, in conformitate cu prevederile Legii nr. 58/1998,
republicata.

(6) Banca Nationald a Romainiei si Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare pot emite norme comune cu
privire la constatarea si sanctionarea savarsirii faptelor previzute la alin. (1), in conformitate cu prevederile
alin. (2) - (5).

(7) Prevederile privind contraventiile si sanctiunile se completeaza cu dispozitiile Ordonantei Guvernului nr.
2/2001 privind regimul juridic al contraventiilor, aprobatia cu modificari si completari prin Legea nr. 180/2002,
cu modificérile si completarile ulterioare, in misura in care acestea nu contravin prezentului capitol.

(8) Prin exceptie de la prevederile alin. (7), procedura de stabilire si constatare a contraventiilor, precum si de
aplicare a sanctiunilor de ciatre Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare deroga de la dispozitiile Ordonantei
Guvernului nr. 2/2001, aprobati cu modificari si completiri prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si
completarile ulterioare.

CAPITOLUL XI
Dispozitii finale

Art. 38. - Banca Nationalid a Rominiei si Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare vor emite norme comune,
precum si regulamentele previzute in prezenta lege, in termen de 3 luni de la intrarea in vigoare a acesteia.

Art. 39. - Prezenta lege intra in vigoare la 30 de zile de la data publicirii in Monitorul Oficial al Roméiniei,
Partea I.
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