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PARTEA I - ACTIVITATEA COMISIEI
Norme emise de C.N.V.M. si publicate integral in Buletinul C.N.V.M.

ORDIN
pentru aprobarea Regulamentului nr. 3/2006
privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului de compensare a investitorilor

in conformitate cu prevederile art. 1, 2 si ale art. 7 alin. (3), (5), (10) si (15) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr. 514/2002,
modificat si completat prin Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

Comisia Nationali a Valorilor Mobiliare a hotérat in sedinta din data de 24 ianuarie 2006 emiterea urmatorului ordin:

Art. 1. - Se aproba Regulamentul nr. 3/2006 privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului de compensare a
investitorilor, prevazut in anexa care face parte integranta din prezentul ordin.

Art. 2. - Regulamentul mentionat la art. 1 intra in vigoare la data publicarii acestuia si a prezentului ordin in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I.

Art. 3. - Directia reglementare din cadrul Directiei generale autorizare reglementare, impreund cu Secretariatul General
si directorul general executiv vor urmari ducerea la indeplinire a prevederilor prezentului ordin.

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
prof. univ. dr. Gabriela Anghelache

Bucuresti, 1 februarie 2006.
Nr. 12.

ANEXA"
Regulamentul nr. 3/2006
privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului de compensare a investitorilor

Capitolul I - Dispozitii generale

Art. 1

Prezentul regulament stabileste conditiile si principiile privind infiintarea, autorizarea, organizarea si functionarea S.C.
Fondul de compensare a investitorilor S.A., denumit in continuare Fond, in conformitate cu prevederile Titlului II,
Capitolului IX din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si ale Legii
nr.31/1990 privind societatile comerciale republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 2

(1) Termenii si expresiile utilizate in prezentul regulament au semnificatia prevazuta in Legea nr.297/2004 privind piata
de capital.

(2) In intelesul prezentului regulament, termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

a) compensatie — valoarea investitiei compensate care se plateste de catre Fond investitorului, conform art.47 din Legea
nr.297/2004 privind piata de capital, pana la concurenta obligatiei totale a membrului fatd de investitorul sau, dar nu
mai mult de limita plafonului stabilit in conformitate cu prezentul regulament;

b) contributie — suma nerambursabila datorata Fondului, conform art.51 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
de céatre membrii acestuia;

c) investitie compensata — investitia a carei restituire e asigurata pana la concurenta plafonului de compensare;

d) membrii Fondului — intermediarii definiti conform art.2 alin.(1) pct.14 din Legea nr.297/2004 privind piata de
capital si societati de administrare a investitiilor definite conform art.53 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de
capital care au 1n obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de investitii si care platesc contributiile la
Fond conform prezentului regulament;

¢) plafon de compensare — nivelul maxim al compensatiei pentru fiecare investitor.

Art. 3

(1) Intermediarii care sunt autorizati sd presteze servicii de investitii financiare in numele clientilor si societatile de
administrare a investitiilor care au in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de investitii si isi
desfasoara activitatea pe teritoriul Romaniei sunt obligati s participe la constituirea resurselor financiare ale Fondului
in conformitate cu prevederile art.20.
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(2) O institutie de credit care presteaza servicii de investitii financiare poate fi exoneratd de obligatia de a contribui la
Fond, numai in situatia in care aceasta a fost deja exceptatd de la obligatia de a participa la fondul de garantare a
depozitelor, cu conditia ca investitorii sai sa beneficieze de o protectie cel putin echivalenta cu cea oferita de Fond.
(3) In aplicarea alin.(2), Fondul poate exonera o institutie de credit de la obligatia de platd a contributiilor in baza
prezentarii documentelor care atesta:

a) exceptarea de catre BNR sau de catre autoritatea competentd corespondenta din statul membru a respectivei

institutii de credit de la obligatia de a participa la fondul sau schema de garantare a depozitelor bancare;
b) asigurarea unei compensatii pentru clientii institutiei de credit reprezentand cel putin o protectie echivalenta cu
cea oferitda de Fond.

(4) Sucursalele intermediarilor din statele nemembre care vor fi autorizate s presteze servicii de investitii financiare in
Romania nu vor fi obligate sa devind membre ale Fondului dacéd se poate demonstra ca acestea participa la un sistem
care poate asigura investitorilor din Romania o compensatie cel putin echivalenta cu cea oferitd de Fond.
(5) In cazul in care nu pot fi aplicate prevederile alin.(4), sucursalele din statele nemembre infiintate in Roménia au
obligatia sa devina membre ale Fondului.
(6) In situatia in care membrul Fondului este o sucursala a unui intermediar dintr-un stat nemembru, Fondul va acorda
compensatii numai investitorilor care au conturi deschise la sucursala autorizata in Romania.
(7) Sucursalele intermediarilor din statele nemembre, care vor fi autorizate sa presteze servicii de investitii financiare in
Roménia, vor pune la dispozitia investitorilor actuali sau potentiali informatiile relevante referitoare la procedura de
compensare a investitiilor lor.
(8) Informatiile prevazute la alin.(7) vor fi prezentate in limba romana, intr-o forma clara si inteligibila, conform
procedurii prevazute la art.41.

Art. 4

(1) Fondul are ca obiect principal de activitate colectarea contributiilor membrilor §i compensarea creantelor
investitorilor provenind din incapacitatea unui membru de a restitui fondurile banesti si/sau instrumentele financiare
datorate sau apartinand investitorilor, care sunt detinute si/sau administrate in numele acestora in cadrul prestarii de
servicii de investitii financiare, in limita plafoanelor stabilite in conformitate cu art.30.

(2) Compensatia este asiguratd de Fond, pentru clientii unei institutii de credit membrd a Fondului, numai pentru
fondurile banesti i instrumentele financiare incredintate in baza unui contract de intermediere de prestare de servicii de
investitii financiare.

Capitolul II - Cerinte privind autorizarea Fondului

Art. 5

(1) S.C. Fondul de compensare a investitorilor S.A. este persoana juridica constituitd sub forma unei societati pe actiuni,
emitentd de actiuni nominative, infiintatd conform Legii nr.31/1990 privind societdtile comerciale, cu modificarile si
completarile ulterioare si in conformitate cu prevederile Titlului II, capitolul IX din Legea nr.297/2004 privind piata de
capital si ale prezentului regulament.

(2) Actul constitutiv, aprobat in prealabil de catre C.N.V.M., va fi intocmit cu respectarea prevederilor Legii
nr.297/2004 privind piata de capital si ale prezentului regulament.

(3) Actul constitutiv al Fondului trebuie sd contind prevederi referitoare la modalitatea de a dobandi calitatea de
membru si modalitatea de a pierde aceasta calitate.

Art. 6

(1) Capitalul social al S.C. Fondul de compensare a investitorilor S.A. trebuie sa fie de cel putin echivalentul in lei a
20.000 Euro, calculat la cursul de referintd comunicat de Banca Nationald a Romaniei la data semnarii actului
constitutiv.

(2) La constituire, capitalul social trebuie subscris in mod egal de persoanele juridice mentionate la art.44 alin.(2) din
Legea nr.297/2004 privind piata de capital.

(3) Persoanele mentionate la alin.(2) sunt membri fondatori ai Fondului.

Art. 7

Fondul va primi noi actionari fie prin cesiunea unor actiuni din partea actionarilor existenti, fie prin emisiunea de noi
actiuni, In limita numarului de actiuni aprobate prin actul constitutiv, realizatd trimestrial, semestrial sau anual, daca
este cazul. Emisiunea de noi actiuni se efectueaza in baza hotararii consiliului de administratie, daca acestuia i-a fost
delegata respectiva atributie de catre adunarea generala a actionarilor Fondului, potrivit legii.

Art. 8

(1) Fondul este administrat de un consiliu de administratie format din 3 membri, persoane juridice autorizate si
supravegheate de C.N.V.M., actionari ai Fondului, in baza unui contract de administrare. Contractul de administrare va
fi semnat, din partea Fondului, de citre persoana desemnata de AGA si din partea administratorilor de cétre
reprezentantii legali ai persoanelor juridice numite in consiliul de administratie al Fondului.
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(2) Administratorii Fondului mentionati la alin.(1) vor incheia cu persoanele fizice desemnate un contract de mandat.
Prin contract se precizeaza expres intinderea mandatului.

(3) Reprezentantii persoanelor juridice alese administratori ai Fondului trebuie sa aiba studii superioare absolvite cu
examen de licentd, experientd profesionald de cel putin 5 ani in domeniul financiar - bancar sau al pietei de capital,
precum si o buna reputatie.

(4) Reprezentantii persoanelor juridice alese administratori ai Fondului nu trebuie:

a) sa fi fost sanctionati in ultimii 3 ani cu suspendarea autorizatiei, retragerea autorizatiei sau interzicerea temporara a
desfasurarii unor activitati si servicii prevazute de legislatia in vigoare, de catre C.N.V.M., BNR, CSA sau de catre alte
institutii financiare similare;

b) sé fi detinut functii de conducere intr-o societate care s-a aflat in curs de reorganizare judiciara sau a fost declarata in
stare de faliment sau care a fost suspendatd ori i s-a retras autorizatia de catre autoritatea competentd, pe perioada
exercitarii functiilor cu care au fost investiti;

c) sa fi fost condamnati pentru gestiune frauduloasd, abuz de incredere, fals si uz de fals, ingeldciune, delapidare,
marturie mincinoasa, dare sau luare de mitd, precum si alte infractiuni de naturd economica.

(5) Reprezentantii persoanelor juridice alese administratori ai Fondului nu pot participa la luarea deciziilor privind un
membru al Fondului la care acestia sau persoanele implicate cu acestia sunt actionari semnificativi, administratori,
auditori sau salariati.

Art. 9
(1) in exercitarea atributiilor de supraveghere si control, in temeiul art.10 alin.(1) din OUG nr.25/2002 privind
aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, aprobatd cu modificari si completari prin Legea
nr.514/2002, modificata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, C.N.V.M. va desemna o persoana care va avea
urmatoarele atributii:
a) participd, fara drept de vot, la sedintele adundrii generale a actionarilor §i la sedintele consiliului de
administratie al Fondului putind formula observatii care vor fi incluse in procesul verbal al sedintei;
b) supravegheaza respectarea prevederilor prezentului regulament si ale procedurilor Fondului;
¢) propune aprobarea, completarea si/sau modificarea procedurilor Fondului;
d) transmite C.N.V.M. constatarile privind incilcarea reglementérilor aplicabile Fondului propunand masurile de
luat si sanctiunile de aplicat de catre C.N.V.M.;
e) participd la toate sedintele C.N.V.M. in care se discuta probleme legate de activitatea Fondului.
(2) Persoana desemnata conform alin.(1) poate suspenda hotararea consiliului de administratie informand in acest sens
C.N.V.M. in termen de maximum 24 de ore.
C.N.V.M. va analiza motivul suspendarii, urmand a dispune masurile necesare in termen de doua zile lucratoare.

Art. 10

(1) Fondul va adopta o structura de conducere executiva care sa asigure independenta operationald fatd de actionarii
acestuia.

(2) Membrii conducerii executive si ceilalti salariati ai Fondului nu pot fi administratori, auditori sau salariati ai
membrilor Fondului.

Art. 11
(1) Dupa inregistrarea la Oficiul Registrului Comertului a S.C. Fondul de compensare a investitorilor S.A., aceasta va
solicita autorizarea C.N.V.M., prezentand in acest sens urmatoarele documente:
a) actul constitutiv si certificatul de inregistrare;
b) dovada varsarii integrale a capitalului social,
c) copia legalizatd a contractului corespunzator spatiului sediului social;
d) copia legalizata a contractului de administrare incheiat cu persoanele juridice;
e) copii legalizate ale actelor de studii, curriculum vitae, certificatul de cazier fiscal si judiciar, in termenele
legale de valabilitate, pentru reprezentantii persoanelor juridice alese administratori, directorul general si
auditori financiari/cenzori;
f) regulamentul de organizare si functionare;
g) procedurile Fondului.
(2) Reprezentantii persoanelor juridice alese in consiliul de administratie i directorul executiv vor fi validati individual
de catre C.N.V.M.
(3) Orice modificare a actelor care au stat la baza autorizarii Fondului va fi supusa autorizarii prealabile a C.N.V.M.

Capitolul III - Organizarea si functionarea Fondului
Sectiunea 1 — Conducerea Fondului

Art. 12
(1) Consiliul de administratie al Fondului are atributiile generale prevazute de Legea nr.31/1990 privind societatile
comerciale, republicata cu modificarile §i completarile ulterioare, precum si urmatoarele atributii:
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a) numeste si revoca directorul executiv al Fondului;
b) aproba structura organizatorica si de personal,
¢) adopta si modifica procedurile Fondului;
d) aproba majorarea, diminuarea, suspendarea sau reluarea platii contributiilor membrilor Fondului;
e) aproba efectuarea imprumuturilor;
f) aproba politica de plasament a resurselor financiare aflate la dispozitia Fondului, in limitele prevazute la
art.26;
g) aproba raportul cu privire la selectarea auditorului financiar pe baza de licitatie, dacdi AGA nu hotaraste
altfel;
h) exercitd orice alte sarcini prevazute de reglementarile in vigoare sau dispuse de catre C.N.V.M.
(2) Deciziile adoptate in exercitarea atributiilor stabilite la alin.(1) lit. a)-e) intra in vigoare sau isi produc efectele dupa
aprobarea lor de catre C.N.V.M.
(3) Deciziile adoptate in exercitarea atributiilor stabilite la alin.(1) lit. f) si g) vor fi notificate C.N.V.M. in termen de 5
zile lucrdtoare de la data adoptarii.

Art. 13

(1) Consiliul de administratie poate fi convocat in sedinta extraordinara in conformitate cu prevederile Legii nr.31/1990,
precum si la solicitarea directorului executiv.

(2) Convocarea consiliului de administratie va fi efectuatd in cel mult 24 de ore de la aparitia unei situatii care impune
decizii i masuri urgente, urmand ca sedinta extraordinara sa aiba loc in cel mult 48 de ore de la convocare.

Art. 14
(1) Directorul executiv conduce operativ activitatea curentd a Fondului, asigurd indeplinirea hotararilor consiliului de
administratie si il informeaza asupra modului de realizare a acestora respectand reglementérile si hotararile C.N.V.M.
(2) Directorul executiv al Fondului va avea cel putin urmatoarele atributii:
a) reprezintd Fondul in raporturile acestuia cu orice institutie, persoand fizica sau juridica, in conformitate cu
competentele delegate acestuia de citre consiliul de administratie, aprobate de AGA;
b) angajeaza cheltuielile legate de functionarea Fondului;
¢) angajeaza personalul Fondului;
d) propune consiliului de administratie al Fondului, pentru aprobare, materialele si documentatia necesara
indeplinirii atributiilor prevazute la art.12;
e) solicitd C.N.V.M., institutiilor pietei de capital si membrilor sdi documente, date si informatii necesare
verificdrii situatiei financiare si identificdrii riscului asumat de catre membri;
f) asigurd si supravegheaza indeplinirea tuturor procedurilor necesare efectuarii platilor compensatiilor catre
investitori;
g) indeplineste orice atributie datd in sarcind de catre consiliul de administratie al Fondului si aduce la
indeplinire, in baza competentelor sale, orice decizie sau hotarare a C.N.V.M.

Sectiunea 2 — Reglementdrile Fondului

Art. 15

Regulamentul de organizare si functionare al Fondului prevazut la art.11 alin.(1) lit.f) trebuie sd cuprinda si prevederi
privind sistemul de control intern, inclusiv auditul intern, precum si prevederi privind aplicarea penalittilor de
intarziere la plata contributiilor.

Art. 16
Procedurile Fondului prevazute la art.11 alin.(1) lit.g) vor cuprinde cel putin urmatoarele:
a) modalitatea de determinare a elementelor incluse in baza de calcul aferentd portofoliilor de instrumente
financiare i fondurilor banesti gestionate, in vederea stabilirii contributiilor anuale si speciale;
b) nivelul si termenele de plata ale contributiilor anuale si speciale;
¢) conditiile in care poate avea loc majorarea, diminuarea, suspendarea sau reluarea platii contributiilor
membrilor Fondului;
d) termenele de raportare si raportarile ce trebuie transmise Fondului de cdtre membrii acestuia pentru:
1. determinarea bazei de calcul si a cuantumului contributiilor ce trebuie platite;
2. determinarea eventualelor obligatii de platd ce urmeaza a fi compensate de Fond;
e) modul de calcul al compensatiei pentru fiecare investitor;
f) documentele, conditiile si formalitatile ce trebuie indeplinite pentru a beneficia de compensatiile platite de
Fond;
g) regimul si circuitul informatiilor si documentelor la care au acces reprezentantii persoanelor juridice alese
administratori ai Fondului, salariatii i auditorii Fondului, in cursul exercitérii atributiilor lor.

Art. 17
(1) In vederea evalurii si validrii compensatiei ce urmeazi a fi plititi clientilor unui membru al Fondului, in situatia
stabilirii incapacitatii de plata a acestuia, Fondul poate sd solicite membrilor consiliului de administratie, salariatilor,



Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare Editie speciala - Februarie 2006

precum si auditorilor membrului respectiv orice informatii necesare.
(2) Reprezentantii persoanelor juridice alese administratori ai Fondului, auditorii si salariatii Fondului, au obligatia de a
nu dezvalui informatiile obtinute in cursul activitatii lor decat in conditiile prevdzute de legislatia in vigoare.

Art. 18

Fondul are obligatia organizarii §i conducerii contabilitatii potrivit prevederilor Legii contabilitatii nr.82/1991
republicatd, cu modificdrile si completarile ulterioare, precum si oricaror altor prevederi legale incidente in materie,
emise de C.N.V.M.

Art. 19

(1) In vederea indeplinirii atributiilor sale, Fondul trebuie si dispund de mecanisme adecvate de control intern si audit
intern, care se vor stabili prin norme proprii, in concordanta cu reglementarile in vigoare.

(2) in scopul auditirii situatiilor financiare, Fondul va incheia contract cu un auditor financiar, persoana juridica,
inregistrata la Camera Auditorilor Financiari din Romaénia.

(3) Anual, in termen de maximum 10 zile de la incheierea termenului legal de depunere a situatiilor financiare anuale,
Fondul va transmite C.N.V.M. raportul anual care trebuie sa cuprinda: situatiile financiare anuale, raportul de audit si
raportul administratorilor.

(4) Raportul anual de activitate va fi dat publicitatii.

(5) Fondul va transmite C.N.V.M. rapoarte curente in legiturd cu orice eveniment de natura a afecta functionarea
Fondului.

Sectiunea 3 — Resursele financiare

Art. 20
Resursele financiare ale Fondului se constituie din:
a) contributia initiala a membrilor;
b) contributiile anuale si/sau speciale;
¢) venituri din investirea resurselor Fondului;
d) venituri din recuperarea creantelor compensate de Fond, decurgand din subrogarea in drepturile
investitorilor;
e) Tmprumuturi pe termen scurt care sd acopere in exclusivitate nevoi cu caracter temporar generate de
acordarea compensarilor;
f) donatii, sponsorizari, asistenta financiara,
) alte venituri, inclusiv penalitati de intarziere.

Art. 21
(1) Contributia initiald a fiecarui intermediar autorizat sa presteze servicii de investitii financiare in numele clientilor,
precum si a fiecdrei societati de administrare a investitiilor care are in obiectul de activitate administrarea portofoliilor
individuale de investitii, la data intrérii in vigoare a prezentului regulament, reprezinta cel putin echivalentul in lei a
1000 euro, calculat la cursul BNR din ziua efectudrii platii.
(2) Contributia initiald a intermediarilor si a societatilor de administrare a investitiilor care au in obiectul de activitate
administrarea portofoliilor individuale de investitii, autorizati ulterior intrarii in vigoare a prezentului regulament,
reprezinta cel putin 1% din capitalul initial minim prevazut de Legea nr.297/2004 privind piata de capital corespunzator
obiectului de activitate autorizat, dar nu mai putin de echivalentul in lei a 1000 Euro, calculat la cursul BNR din ziua
efectudrii platii.
Art. 22
(1) Contributiile anuale platite de catre membrii Fondului se calculeaza prin aplicarea unei cote procentuale, cuprinsa
intre 0,1% si 1%, asupra bazei de calcul.
Pentru primii doi ani de functionare, contributiile anuale nu pot fi mai mici de 200 Euro.
(2) Cota procentuald prevazuta la alin.(1) va fi stabilita de catre consiliul de administratie al Fondului pana la data de 31
ianuarie a fiecdrui an calendaristic si va fi notificata C.N.V.M.
(3) Baza de calcul se determina avand in vedere cel putin urmatoarele elemente:
a) fondurile banesti si instrumentele financiare incredintate de investitori membrilor Fondului pentru prestarea
de servicii de investitii financiare in numele clientilor;
b) valoarea instrumentelor financiare calculata la valoarea de piata la termenele de raportare stabilite de Fond
in procedurile la care se face referire in art.16;
¢) nivelul plafonului de compensare prevazut la art.30.
(4) Contributia aferentda unui an calendaristic se calculeaza prin aplicarea cotei procentuale stabilita la alin.(2) asupra
bazei de calcul aferentd anului anterior. Pentru primul an de functionare a Fondului, contributia anuala se plateste
trimestrial, in ultima zi lucratoare a lunii care incheie trimestrul respectiv.

Art. 23
In cazurile in care consiliul de administratie al Fondului apreciaza céd resursele acestuia sunt insuficiente pentru
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onorarea obligatiilor de platd a compensatiilor, fiecare membru va pléti o contributie speciala egald cu cel mult dublul
contributiei anuale aferente exercitiului financiar respectiv, al carei cuantum va fi aprobat de AGA.

Art. 24
pentru a acoperi in intregime obligatiile sale efective. Deciziile de contractare a imprumuturilor se iau de catre consiliul
de administratie al Fondului si se aproba in prealabil de catre C.N.V.M.

Art. 25

(1) Fiecare dintre categoriile de resurse financiare prevazute la art. 20 lit. a), b), d), e) si f) va fi evidentiata distinct.

(2) Resursele mentionate la alin. (1), cu exceptia literei f), vor fi utilizate numai pentru compensarea investitorilor in
situatiile prevazute de art.47 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital.

(3) Resursele financiare prevazute la art. 20 lit.c), ) si g) vor putea fi utilizate pentru acoperirea cheltuielilor legate de
administrarea si functionarea Fondului, in conditiile stabilite de consiliul de administratie al acestuia.

Art. 26
(1) Pana la 31.12.2004, resursele financiare aflate la dispozitia Fondului pot fi investite numai in titluri de stat sau in
alte instrumente cu venit fix garantate integral de stat.
(2) incepand cu 01.01.2005, in afara instrumentelor financiare mentionate la alin.(1), resursele financiare aflate la
dispozitia fondului pot fi plasate si in alte active cu risc scazut, dupd cum urmeaza:
a) obligatiuni ale administratiei publice centrale si locale, cu respectarea principiului dispersiei riscului;
b) maximum 25% din volumul resurselor disponibile in depozite la termen la institutii de credit, cu conditia ca
expunerea Fondului pentru fiecare institutie de credit s nu depaseasca 10% din volumul acestora.
(3) Incepand cu data aderarii Romaniei la Uniunea European, in afara instrumentelor financiare mentionate la alin.(2),
resursele financiare aflate la dispozitia Fondului pot fi plasate si in titluri de stat si alte active cu risc scazut emise de
statele membre, titluri emise de bancile centrale ale acestora si titluri emise de trezoreria Statelor Unite ale Americii.

Art. 27
Profitul obtinut va fi utilizat in special pentru sporirea resurselor Fondului, precum si in scopul administrarii si
functionarii S.C. Fondul de compensare a investitorilor S.A.

Sectiunea 4 — Excluderea membrilor Fondului

Art. 28

(1) in situatia in care intermediarii si societitile de administrare a investitiilor care au in obiectul de activitate
administrarea portofoliilor individuale de investitii nu isi indeplinesc obligatiile ce le revin in calitate de membri ai
Fondului, C.N.V.M. va fi notificatd si In cooperare cu Fondul, va dispune masurile necesare, pentru a asigura
indeplinirea de citre acestia a obligatiilor ce le revin. In cazul in care membrul Fondului este o institutie de credit,
C.N.V.M. va notifica BNR pentru dispunerea masurilor necesare.

(2) Daca masurile la care se refera alin.(1) nu pot s asigure respectarea obligatiilor de cédtre un membru, Fondul va
transmite acestuia un preaviz care nu poate fi mai mic de 12 luni, in legatura cu intentia sa de a-1 exclude dintre membrii
Fondului.

(3) Fondul va asigura acordarea compensatiilor, in situatiile prevazute la art.47 din Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu privire la serviciile de investitii financiare derulate de membrul respectiv in perioada preavizului. Daca la
expirarea acestuia, membrul nu si-a indeplinit obligatiile, Fondul poate, cu aprobarea prealabila a C.N.V.M., sa excluda
societatea in cauza dintre membrii Fondului.

(4) Atunci cand un membru a fost exclus din Fond, sub conditia aprobarii C.N.V.M., acesta poate si desfdsoare
activitati de investitii financiare exclusiv pe cont propriu sau poate continua prestarea serviciilor de investitii financiare
pentru care a fost autorizat dacd face dovada cd, 1nainte de excludere, participa la o altd schema de compensare
recunoscutd care asigura investitorilor o compensatie care este cel putin echivalentul celei oferite de Fond.

(5) Excluderea, in conformitate cu prevederile alin.(3), a unui membru al Fondului, care nu indeplineste conditiile
previzute la alin.(4), conduce automat la retragerea autorizatiei acordate de C.N.V.M. in cazul in care membrul exclus
este o institutie de credit, C.N.V.M. va notifica imediat BNR in vederea retragerii autorizatiei de a presta servicii de
investitii financiare.

Art. 29

Dupa retragerea autorizatiei conform art.28 alin.(5), Fondul trebuie sa asigure compensarea creantei in limita plafonului
stabilit la art.30 pentru serviciile de investitii financiare contractate si nedecontate pand la momentul retragerii
autorizatiei respective.

Sectiunea 5 — Procedura de compensare

Art. 30
(1) Fondul va compensa in mod egal si nediscriminatoriu investitorii In limita unui plafon maxim reprezentand
echivalentul in lei a 20.000 Euro.
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(2) Pana la 31.12.2011, limita plafonului de compensare a investitorilor este stabilita gradual pentru a atinge nivelul de
20.000 Euro, dupa cum urmeaza:

a) la data autorizarii Fondului: echivalentul in lei a 1.000 Euro/investitor individual;

b) 31.12.2005: echivalentul in lei a 2.000 Euro/investitor individual;

¢) 31.12.2006: echivalentul in lei a 4.500 Euro/investitor individual;

d) 31.12.2007: echivalentul in lei a 7.000 Euro/investitor individual;

e) 31.12.2008: echivalentul in lei a 9.000 Euro/investitor individual;

) 31.12.2009: echivalentul in lei a 11.000 Euro/investitor individual,

g) 31.12.2010: echivalentul in lei a 15.000 Euro/investitor individual,

h) 31.12.2011: echivalentul in lei a 20.000 Euro/investitor individual.
(3) Echivalentul in lei al plafonului de compensare se calculeaza la cursul de referinta comunicat de BNR la data
constatarii situatiilor mentionate la art.47 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital.
(4) In scopul respectirii cerintelor previzute de legislatia comunitari, C.N.V.M. poate modifica prin ordin al
presedintelui, plafonul de compensare prevazut la alin.(1) si (2).

Art. 31
in situatiile previzute la art.47 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, Fondul trebuie si asigure compensarea
creantei fiecarui investitor in limita plafonului mentionat la art.30.

Art. 32

(1) Compensatia acordatd in limita plafonului prevazut la art.30 se va aplica totalului creantelor investitorului asupra
aceluiasi membru al Fondului, indiferent de numarul de conturi deschise, de moneda in care a fost efectuata investitia
sau de localizarea conturilor in cadrul Uniunii Europene.

(2) Echivalentul in lei al obligatiei in valutd se va calcula utilizindu-se cursul de referintd publicat de BNR pentru
respectiva moneda strdind, in vigoare la data constatarii situatiilor mentionate la art.47 din Legea nr.297/2004 privind
piata de capital.

Art. 33

(1) Fiecare investitor care este parte intr-un cont comun de investitii va fi luat in considerare la calculul compensatiei
prevazuti la art.30. in lipsa unor prevederi speciale, creantele vor fi impartite in mod egal intre investitori.

Creantele legate de operatiunile efectuate intr-un cont comun de investitii la care sunt indreptétiti doi sau mai multi
investitori, in calitatea lor de membri ai parteneriatului, asociatiei sau ai unei grupari de naturd similard care nu are
personalitate juridica, in scopul calculdrii valorii investitiei compensate in limitele plafonului stabilit la art.30, pot fi
tratate ca rezultand dintr-o investitie efectuatd de un singur investitor.

(2) Atunci cand un investitor nu este indreptatit la sumele sau instrumentele financiare detinute, compensatia va fi
platita persoanei care are acest drept deplin, cu conditia ca acea persoana sa fi fost sau s poata fi identificata inainte de
data constatarii ori hotararii judecatoresti la care se face referire in art.47 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital.
In situatia in care doua sau mai multe persoane sunt deplin indreptitite si primeasca compensatia, in calculul cotei ce
revine fiecareia, in limitele plafonului stabilit la art.30, se va tine seama de clauzele contractuale in baza cérora
fondurile banesti sau instrumentele financiare sunt administrate. Aceastd prevedere nu se aplicd organismelor de
plasament colectiv.

(3) Nu va fi considerat cont comun de investitii, contul clientilor individuali deschis de catre o societate de administrare
a investitiilor sau de catre o societate de servicii de investitii financiare la o altd societate de servicii de investitii
financiare.

Art. 34

Fondul va lua toate masurile necesare pentru informarea investitorilor conform art.48 alin.(1) din Legea nr.297/2004
privind piata de capital, In legdturd cu constatarea sau hotararea judecatoreasca la care se face referire in art.47 alin.(1)
din aceeasi lege si va efectua plata compensatiilor cat mai curand posibil, dar nu mai tarziu de termenul prevazut la
art.36 alin.(1).

Art. 35

(1) Fondul va stabili o perioadd in decursul careia investitorilor 1i se va cere sa-si formuleze pretentiile. Aceasta
perioadd nu poate fi mai micd de 5 luni incepand de la data la care se face publicd constatarea C.N.V.M. sau hotararea
judecédtoreasca privind imposibilitatea membrului Fondului de a returna fondurile banesti si/sau instrumentele financiare
apartinand investitorilor.

(2) Expirarea termenului prevazut la alin.(1) nu va putea fi invocata de catre Fond pentru a refuza compensarea unui
investitor care poate proba ci nu a putut, in mod justificat, sd-si revendice in termen dreptul la compensare.

Art. 36

(1) Fondul va asigura plata compensatiilor in limita plafonului stabilit la art.30 in cel mai scurt timp posibil, dar nu mai
tarziu de 3 luni de la data evaluarii si validarii creantelor eligibile ale investitorilor.

(2) in circumstante cu totul exceptionale si in cazuri speciale, Fondul poate solicita C.N.V.M. o prelungire a termenului
prevazut la alin.(1), care nu poate depasi 3 luni.
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(3) Fara a tine seama de termenul limitd stabilit la alin.(1), atunci cand un investitor sau oricare altd persoand
indreptatitd la compensare ori avand un interes in legdtura cu serviciile de investitii se afld in cercetare penald in
legatura cu o actiune decurgand sau avand legaturd cu spélarea banilor, asa cum aceasta este definitd In Legea
nr.656/2002 privind prevenirea §i sanctionarea spalarii banilor, Fondul va suspenda orice platd pana la pronuntarea
unei hotarari definitive si irevocabile de citre instanta competenti. in acest sens, Fondul va transmite organelor abilitate
legal lista investitorilor ce urmeaza a fi compensati in vederea confirmarii neimplicarii acestora in operatiunile de
spalare a banilor.

(4) Creantele rezultand din tranzactii 1n legétura cu care a fost pronuntatd o condamnare penala pentru savarsirea unei
infractiuni de spalare a banilor vor fi excluse de la orice compensare.

Art. 37

(1) In situatia prevazutd la art.47 alin.(1) lit. a) din Legea nr.297/2004, plata compensatiilor se va efectua dupa data
publicdrii deciziei C.N.V.M. de instituire a procedurii de administrare speciald, in conformitate cu Titlul IX din legea
mai sus mentionata.

(2) In situatia previzuti la art.47 alin.(1) lit. b) din Legea nr.297/2004, plata compensatiilor se va efectua dupi
notificarea hotararii definitive de catre oricare din partile interesate.

Art. 38

(1) In vederea platii compensatiei, in situatiile previazute la art.47 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, Fondul
va calcula detinerea netd corespunzitoare contului fiecarui investitor (client) al membrului aflat in incapacitate de a
returna fondurile banesti si instrumentele financiare apartinand acestora.

(2) Detinerea neta reprezinta creanta totald a fondurilor banesti si instrumentelor financiare pe care membrul insolvabil
le datoreaza clientului din care se deduc fondurile banesti si instrumentele financiare pe care acesta din urma le
datoreaza membrului la data stabilitd conform art.47 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital.

(3) Dupa efectuarea platilor compensatorii, Fondul se subrogd in drepturile investitorilor compensati. Membrul
Fondului sau succesorul sau legal, in numele caruia au fost efectuate plati compensatorii este obligat sa returneze
Fondului cuantumul compensatiei, precum si costurile implicate de efectuarea platii acesteia intr-un termen stabilit de
consiliul de administratie al Fondului. in cazul in care procesul de lichidare a unui membru este in plind desfasurare,
Fondul se va Inscrie la masa credala in locul investitorilor compensati.

Art. 39

(1) Investitorii au calitate procesuala activa impotriva Fondului, pentru a-si apara dreptul la compensare.

(2) Litigiile nascute intre Fond si persoane fizice sau juridice pot fi solutionate si prin arbitraj, potrivit reglementarilor
legale aplicabile in materie.

Capitolul IV - Obligatii privind transparenta Fondului si a membrilor

Art. 40

Fondul va publica pe site-ul propriu, in limba roména, informatiile privind membrii, contributiile acestora, procedurile
privind calculul si plata contributiilor, procedura de compensare a investitorilor, precum si informatii cu privire la
institutiile de credit exonerate de la obligatia de platd a contributiilor, respectiv fondul sau schema care asigurad
compensarea clientilor acestora.

Art. 41

(1) Fiecare intermediar de servicii de investitii financiare/societate de administrare a investitiilor care are ca obiect de
activitate administrarea de portofolii individuale de investitii trebuie sa publice pe site-ul propriu informatiile necesare
identificarii Fondului de compensare a investitorilor la care este membru sau altei scheme de compensare la care acesta
participa, conform art.28 alin.(4). Intermediarii care nu sunt membri ai Fondului au obligatia sa precizeze schema de
compensare care va asigura plata compensatiilor clientilor lor.

(2) Fiecare intermediar de servicii de investitii financiare/societate de administrare a investitiilor care are ca obiect de
activitate administrarea de portofolii individuale de investitii trebuie sa ia masuri adecvate pentru a pune la dispozitia
investitorilor actuali sau a celor care intentioneaza sa investeascd, informatiile prevazute la alin.(1), precum si cele
referitoare la plata compensatiilor, procedurile Fondului si plafonul de compensare oferit de Fond.

(3) La data incheierii contractului de intermediere/administrare, intermediarul/societatea de administrare a investitiilor
va transmite, in scris, investitorului, informatiile mentionate la alin.(1) si (2) si va solicita acestuia o declaratie pe
propria raspundere, ca a luat la cunostinta despre incadrarea sau nu in categoria de investitori ale caror investitii sunt
compensate de Fond, conform legii. in cazul in care intermediarul/ societatea de administrare a investitiilor nu este
membru al Fondului, clientul acestuia va mentiona in declaratia pe proprie raspundere ca nu se va indrepta impotriva
Fondului si ca a luat la cunostinta faptul ca, schema de compensare de la care poate solicita acordarea compensatiilor
este cea mentionata de intermediar in contractul de intermediere/administrare.

(4) Intermediarii si societatile de administrare a investitiilor au obligatia de a notifica investitorului, in scris, orice
modificare a informatiilor furnizate la data incheierii contractului de intermediere/administrare.

(5) Informatiile prevazute la alin.(1) si (2) nu vor fi folosite de membrii Fondului in scopuri publicitare. Materialele
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publicitare ale membrilor vor cuprinde numai informatii referitoare la apartenenta membrului la Fond sau la o alta
schema de compensare a investitorilor.
(6) Informatiile prevazute in prezentul articol se vor publica si in limba romana.

Capitolul V — Dispozitii aplicabile operatiunilor transfrontaliere

Art. 42

(1) Incepand cu data aderirii Romaniei la Uniunea Europeani, Fondul infiintat in conformitate cu prevederile
prezentului regulament va asigura, in limita plafonului stabilit conform art.30, si compensarea investitorilor ce au
conturi deschise la sucursalele infiintate de membrii sdi In statele membre.

(2) In situatia in care plafonul de compensare si categoriile de investitori ce urmeaza a fi compensati in baza schemei de
compensare a investitorilor existentd in statul membru gazda depédsesc nivelul sau intinderea prevazutd de Fond,
sucursalele prevazute la alin.(1) pot adera si la respectiva schema de compensare din statul membru gazda in scopul
suplimentdrii acoperirii creantei de care investitorii sdi beneficiazd deja 1n virtutea apartenentei la schema de
compensare oferitd de Fondul din Romania.

Art. 43

(1) Sucursalele intermediarilor din statele membre care vor presta servicii de investitii financiare in Roméania pot adera
la Fond, dacd nivelul plafonului si intinderea oferita de Fondul de compensare din Romania depaseste nivelul si
acoperirea oferitd de schema de compensare a investitorilor din statul membru de origine, in scopul suplimentarii
acoperirii de care investitorii sdi beneficiaza deja in virtutea apartenentei lor la schema de compensare din statul
membru de origine.

(2) Procedurile Fondului vor stabili conditii obiective si general aplicabile privind aderarea §i participarea sucursalelor
intermediarilor din statele membre la Fond. Aderarea trebuie sa fie conditionata de indeplinirea de catre sucursala a
obligatiilor de membru relevante, inclusiv plata tuturor contributiilor, precum si a altor costuri.

(3) Prevederile alin.(1) si (2) se aplica si intermediarilor din statele membre care presteazd servicii de investitii
financiare in Romania in baza liberei circulatii a serviciilor.

Art. 44

(1) In aplicarea prevederilor art.43, atunci cand o sucursala solicita sa adere la Fondul de compensare a investitorilor din
Romania, pentru suplimentarea acoperirii creantelor, Fondul va stabili Impreund cu schema de compensare a
investitorilor corespondentd din statul membru de origine, reguli si proceduri corespunzatoare pentru plata compensatiei
investitorilor de la sucursala respectiva.

(2) La intocmirea procedurilor si conditiilor de aderare ale sucursalei mentionate la alin.(1), se va tine seama de
urmatoarele principii:

a) Fondul de compensare a investitorilor din Romania va pastra dreptul deplin sa impuna obiectivele si regulile
generale aplicabile membrilor séi; va putea sa solicite sucursalei furnizarea de date relevante si este indreptétit sa
verifice asemenea informatii la autoritatile competente din statul membru de origine al sucursalei;

b) Fondul va satisface pretentiile de compensare ale investitorilor dupa ce a fost informat de autoritatile competente
din statul membru de origine al sucursalei despre constatarea sau hotararea judecatoreasca prevazute la art.47
alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital. inaintea plitii compensatiei suplimentare reglementate,
Fondul verificd dacd investitorul indeplineste conditiile pentru plata acesteia, in conformitate cu propriile
standarde si proceduri;

c¢) Fondul de compensare a investitorilor din Romania si schema de compensare a investitorilor corespondenta din
statul membru de origine vor coopera si vor schimba informatii pentru a se asigura ca investitorii vor primi
compensatii la timp si in sume corect calculate. Cele doud scheme de compensare vor conveni cum, in cazul
existentei unei contestatii care poate da nastere la compensare in baza oricéreia din cele doud scheme, aceasta va
afecta compensatia platita investitorului de fiecare schema;

d) Fondul este indreptatit sa solicite sucursalelor intermediarilor din statele membre, plata unor contributii pentru
acoperirea suplimentara finantatd de catre Fond. Raspunderea Fondului va fi, in toate cazurile, limitata la
acoperirea suplimentarad pe care s-a angajat sa o compenseze peste acoperirea oferitd de catre schema de
compensare din statul membru de origine.

Art. 45

(1) Daca o sucursald a unui intermediar dintr-un stat membru care gi-a exercitat optiunea de a deveni membru conform
prevederilor art.43 nu-si indeplineste obligatiile ce ii revin in calitate de membru al Fondului, autoritdtile competente
din statul membru de origine care i-au emis autorizatia de functionare, vor fi notificate de catre C.N.V.M. si, in
cooperare cu Fondul, vor lua toate masurile necesare pentru a asigura ca sucursala respectiva isi va indeplini obligatiile
mentionate.

(2) Daca respectivele masuri nu au ca rezultat indeplinirea obligatiilor la care se face referire in acest articol, dupa o
perioada corespunzitoare de preaviz care nu poate fi mai mica de 12 luni, Fondul va informa C.N.V.M. si autoritatea
competenta din statul membru de origine §i va exclude sucursala dintre membrii sai.
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(3) Fondul va asigura si dupa data excluderii sucursalei mentionate la alin.(2) plata compensatiilor pentru serviciile de
investitii financiare prestate de respectiva sucursald inainte de data excluderii acesteia.

(4) Excluderea sucursalei va fi publicata pe site-ul Fondului si al institutiilor pietei de capital astfel Incat investitorii sa
fie informati cu privire la acest fapt si cu privire la data de la care inceteaza acoperirea suplimentara.

Capitolul VI - Sanctiuni

Art. 46
incilcarea dispozitiilor prezentului regulament si a procedurilor Fondului aprobate de C.N.V.M. se sanctioneazi in
conformitate cu prevederile Legii nr.297/2004 privind piata de capital.

Art. 47
(1) in situatia in care membrii Fondului si/sau oricare dintre administratorii ori conducitorii, directorii sau
reprezentantii controlului intern ai acestora se fac vinovati de:
a) incdlcarea reglementarilor aplicabile Fondului;
b) nerespectarea prevederilor cu privire la termenele si forma de raportare ce trebuie transmisa Fondului;
¢) nerespectarea prevederilor privind obligatiile de plata a contributiilor, C.N.V.M,, la sesizarea Fondului sau din oficiu,
poate aplica urmatoarele sanctiuni:
1. avertisment scris;
2. amenda aplicatd membrilor sau administratorilor, conducétorilor, directorilor si/sau reprezentantilor controlului
intern, in limitele stabilite de Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
3. limitarea operatiunilor membrului in sensul retragerii dreptului acestuia de a presta servicii de investitii financiare
in numele si pe contul clientilor;
4. suspendarea sau retragerea autorizatiei membrului.

(2) In cazul in care membrii Fondului sunt institutii de credit si intermediari dintr-un stat membru, C.N.V.M. va notifica
BNR, respectiv autoritatea competenta din statul de origine in vederea aplicarii sanctiunilor prevazute la alin.(1).

Art. 48

(1) Folosirea resurselor financiare aflate la dispozitia Fondului in alte scopuri decat cele prevazute de lege sau plasarea
acestora in alte active decat cele mentionate expres in prezentul regulament, atrage dupa sine sanctionarea persoanelor
responsabile, cu:

a) amenda contraventionald, stabilitd in conformitate cu prevederile art.276 din Legea nr.297/2004 privind piata de
capital,

b) interzicerea temporara sau definitiva a exercitarii oricarei activitati in cadrul pietei de capital.

(2) In cazul sustragerii resurselor financiare aflate la dispozitia Fondului, C.N.V.M. va solicita instantelor competente
inceperea urmarii penale a persoanelor responsabile.

Capitolul VII - Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 49

(1) Sucursalele intermediarilor avand sediul social in statele membre, care pot presta servicii de investitii financiare in
Roménia in baza unui acord de reciprocitate, vor participa la constituirea resurselor financiare ale Fondului pana la data
aderarii Romaniei la Uniunea Europeana.

(2) Sucursalele intermediarilor avand sediul social in Romania care vor presta servicii de investitii financiare Intr-un stat
membru pand la data aderarii Romaniei la Uniunea Europeana, in baza unui acord de reciprocitate, au obligatia sa se
inregistreze ca membre ale schemei de compensare din statul membru respectiv.

Art. 50
in aplicarea art.45 alin.(2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, constituirea S.C. Fondul de compensare a
investitorilor S.A. va avea loc in termen de maximum 90 de zile de la intrarea in vigoare a prezentului regulament.

Art. 51

(1) Intermediarii si societatile de administrare a investitiilor prevazuti la art.21 alin.(1) sunt obligati la plata contributiei
initiale In termen de 60 de zile de la data autorizarii Fondului.

(2) La expirarea termenului prevazut la alin.(1), Fondul va remite C.N.V.M. un raport privind colectarea contributiilor
si plasamentele efectuate.

(3) Membrii Fondului au obligatia sa se incadreze in prevederile Cap. IV in termen de maximum 90 de zile de la data
infiintarii Fondului.

Art. 52
(1) Prezentul regulament intra in vigoare la data publicarii sale si a ordinului de aprobare in Monitorul Oficial al
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Romaniei, Partea I, si va fi publicat in Buletinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare si pe site-ul acesteia
(Www.cnvmr.ro).

(2) La data intrarii In vigoare a prezentului regulament se abrogd Regulamentul C.N.V.M. nr. 8/2004 privind
autorizarea, organizarea si functionarea Fondului de compensare a investitorilor si Regulamentul C.N.V.M. nr. 18/2005
privind modificarea Regulamentului C.N.V.M. nr. 8/2004 privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului de
compensare a investitorilor.

PRESEDINTE
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDIN
pentru aprobarea Regulamentului nr. 5/2006 privind Registrul public
al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare

in conformitate cu prevederile art. 1, 2 si ale art. 7 alin. (3), (5), (10) si (15) din Statutul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.
514/2002, modificat i completat prin Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in temeiul art. 2 alin. (6) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat in sedinta din data de 30 ianuarie 2006 a hotarat emiterea
urmatorului ordin:

Art. 1. - Se aproba Regulamentul nr. 5/2006 privind Registrul public al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
prevazut in anexa care face parte integranta din prezentul ordin.
Art. 2. - Regulamentul mentionat la art. 1 intrd in vigoare la data publicarii prezentului ordin in Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea I, si va fi publicat in Buletinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare §i pe site-ul acesteia
(Www.cnvmr.ro).
Art. 3. - Directia reglementare din cadrul Directiei generale autorizare reglementare impreund cu Secretariatul general si
cu directorul general executiv vor urmari ducerea la indeplinire a prevederilor prezentului ordin.

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,

Prof. univ. dr. Gabriela Anghelache

Bucuresti, 2 februarie 2006.
Nr. 14.

ANEXA
Regulamentul nr. 5/2006
privind Registrul public al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare

Art. 1. - Prezentul regulament stabileste modul de constituire i functionare a Registrului Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare (C.N.V.M.), conform prevederilor art. 2 alin. (6) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Art. 2. - (1) In Registrul C.N.V.M. sunt inscrise entititi previzute in Legea nr.297/2004, cu modificirile si completirile
ulterioare, mentionate la art.5.
(2) Inscrierea entitatilor in Registrul C.N.V.M. se face, cronologic, dupi achitarea tarifului aferent.
(3) In cazul entitatilor care vor fi autorizate/avizate de C.N.V.M., dupa data intrarii in vigoare a prezentului regulament,
atestarea inscrierii in Registrul C.N.V.M. va fi mentionata in cuprinsul actului individual de autorizare/avizare.
(4) In cazul entititilor care nu se autorizeazi/avizeazi de citre C.N.V.M., precum si in cazul entititilor
autorizate/avizate de citre C.N.V.M. anterior datei de 9 septembrie 2005, inscrierea in Registrul C.N.V.M. se face in
baza atestatului eliberat de C.N.V.M. care certifica respectarea cerintelor de inscriere in Registrul C.N.V.M., respectiv a
conditiilor de autorizare/avizare prevazute de reglementarile In vigoare.
(5) Emiterea atestatului prevazut la alin. (4) se face, dupa caz, in baza:

a) actelor individuale emise de C.N.V.M_;

b) notificarilor transmise de autoritatile competente;

¢) solicitdrii entitatii in cauza.

Art. 3. - (1) Registrul C.N.V.M. are caracter public.

(2) Registrul C.N.V.M. se tine in sistem computerizat si se publicd semestrial pe suport hartie.

(3) Registrul C.N.V.M. este pus la dispozitia publicului pe pagina de Internet a C.N.V.M. si, la cerere, pe suport hartie,
dupa achitarea tarifului prevazut in Regulamentul nr.2/2005 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare.

12



Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare

Editie speciala - Februarie 2006

Art. 4. - (1) Registrul C.N.V.M. este impartit in 18 sectiuni, numerotate de la 1 la 18. Sectiunile se pot divide in
subsectiuni.

(2) In Registrul C.N.V.M. sunt inscrise entitatile active corespunzatoare fiecirei sectiuni.
(3) Registrul C.N.V.M. se actualizeaza periodic.

Art. 5.

- (1) Sectiunile Registrului C.N.V.M. sunt:

1. sectiunea 1 - Intermediari care presteaza servicii de investitii financiare in Romania:

a) subsectiunea 1 - Societati de servicii de investitii financiare (SSIF);

b) subsectiunea 2 - Institutii de credit din Roméania (INCR);

¢) subsectiunea 3 - Firme de investitii din statele membre (FISM);

d) subsectiunea 4 - Sucursale ale firmelor de investitii din statele membre (SFIM);
e) subsectiunea 5 - Sucursale ale firmelor de investitii din statele nemembre (SFIN);
f) subsectiunea 6 - Institutii de credit din state membre (INCM);

g) subsectiunea 7 - Sucursale ale institutiilor de credit din statele nemembre (SICN);

2. sectiunea 2 - Agenti:

a) subsectiunea 1 - Agenti pentru servicii de investitii financiare (ASIF);
b) subsectiunea 2 - Agenti delegati (ADEL);

3. sectiunea 3 - Traderi (TRAD);
4. sectiunea 4 - Consultanti de investitii:

a) subsectiunea 1 - Consultanti de investitii persoane fizice (CIPF);
b) subsectiunea 2 - Consultanti de investitii persoane juridice (CIPJ);

5. sectiunea 5 - Societdti de administrare a investitiilor:

a) subsectiunea 1 - Societati de administrare a investitiilor din Roménia (SAIR);

b) subsectiunea 2 - Societati de administrare a investitiilor din statele membre (SAIM);

c) subsectiunea 3 - Sucursale ale societdtilor de administrare a investitiilor din state membre (SSAM);
d) subsectiunea 4 - Sucursale ale societatilor de administrare a investitiilor din state nemembre (SSAN);
6. sectiunea 6 - Fonduri deschise de investitii:

a) subsectiunea 1 - Fonduri deschise de investitii din Romania (FDIR);
b) subsectiunea 2 - Fonduri deschise de investitii din state membre (FDIM);
c) subsectiunea 3 - Fonduri deschise de investitii din state nemembre (FDIN);

7. sectiunea 7 - Societdti de investitii:

a) subsectiunea 1 - Societati de investitii din Romania (SINR);
b) subsectiunea 2 - Societiti de investitii din state membre (SISM);
¢) subsectiunea 3 - Societati de investitii din state nemembre (SISN);

8. sectiunea 8 - Fonduri inchise de investitii:

a) subsectiunea 1 - Fonduri inchise de investitii din Roméania (FIIR);
b) subsectiunea 2 - Fonduri inchise de investitii din state membre (FIIM);
¢) subsectiunea 3 - Fonduri inchise de investitii din state nemembre (FIIN);

9. sectiunea 9 - Societati de investitii de tip inchis:

10.

11.
12.
13.
14.

15.

16.

17.

18.

a) subsectiunea 1 - Societati de investitii de tip inchis din Romania (SIIR);

b) subsectiunea 2 - Societati de investitii de tip inchis din state membre (SIIM);
c) subsectiunea 3 - Societati de investitii de tip inchis din state nemembre (SIIN);
sectiunea 10 - Depozitari:

a) subsectiunea 1 - Depozitari din Romania (DEPR);

b) subsectiunea 2 - Depozitari din state membre (DEPM);

sectiunea 11 - Operatori de piatd (OPPR);

sectiunea 12 - Operatori de sistem (OSAT);

sectiunea 13 - Reprezentanti ai compartimentului de control intern (RCCI);
sectiunea 14 - Administratori speciali:

a) subsectiunea 1 - Administratori speciali persoane fizice (ASPF);

b) subsectiunea 2 - Administratori speciali persoane juridice (ASPJ);
sectiunea 15 - Lichidatori:

a) subsectiunea 1 - Lichidatori persoane fizice (LIPF);

b) subsectiunea 2 - Lichidatori persoane juridice (LIPJ);

sectiunea 16 - Evaluatori/Experti independenti:

a) subsectiunea 1 - Evaluatori/Experti independenti persoane fizice (EVPF);
b) subsectiunea 2 - Evaluatori/Experti independenti persoane juridice (EVPJ);
sectiunea 17 - Investitori calificati:

a) subsectiunea 1 - Investitori calificati persoane fizice (ICPF);

b) subsectiunea 2 - Investitori calificati persoane juridice (ICPJ);

sectiunea 18 - Entitati care efectueaza operatiuni posttranzactionare:
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a) subsectiunea 1 - Case de compensare/Contraparti centrale (CCCC);
b) subsectiunea 2 - Depozitar central (DPCN).
(2) C.N.V.M. poate decide adaugarea unor noi sectiuni.

Art. 6. - (1) In cazul in care uneia dintre entititile inscrise in Registrul C.N.V.M. i se retrage autorizatia/avizul/atestatul
aceasta va fi radiatd din Registrul C.N.V.M. in baza unei decizii de retragere a inscrierii, numarul de Inscriere al
acesteia nemaifiind atribuit nici unei alte entitati.

(2) Date sumare despre entitatile radiate din Registrul C.N.V.M. se pot vizualiza consultand rubrica ,,Entitati radiate din
Registrul CN.V.M.”.

(3) In cazul in care o entitate este radiatd din Registrul C.N.V.M. si ulterior este reinscrisa, aceasta primeste un numar
de inregistrare diferit de cel initial.

Art. 7. - (1) Registrul C.N.V.M. publicat pe pagina de internet a C.N.V.M. cuprinde urmatoarele rubrici:
1) pentru persoanele juridice, dupé caz:
a) numarul si data Inscrierii in Registrul C.N.V.M.;
b) denumirea entitatii;
c) forma juridicd a entitatii;
d) subsectiunea la care este inscrisa entitatea;
e) coduri (codul unic de inregistrare si numarul de inmatriculare in registrul comertului sau echivalentul acestora
pentru persoanele strdine);
f) adresa sediului social;
g) numele, prenumele si functia reprezentantului legal,
h) consiliul de administratie/administratorul unic;
i) conducitori;
j) telefon/fax, e-mail, adresa paginii de Internet;
k) numarul si data actului individual emis de C.N.V.M.;
1) seria, numarul si data autorizatiei de functionare emise de Banca Nationald a Romaniei si/sau numarul si data
autorizatiei referitoare la obiectul de activitate;
m) numarul si data actului de autorizare emis de autoritatea competentd dintr-un stat membru si denumirea
autoritatii competente;
n) numarul §i data actului de autorizare emis de autoritatea competenta dintr-un stat nemembru si denumirea
autoritatii competente;
0) obiectul de activitate/activitati autorizatd/autorizate;
p) observatii;
q) capital social;
r) numarul de actiuni emise;
s) actionarii sau actionarii semnificativi, dupa caz;
t) sediile secundare;
u) consiliul de administratie/societate de administrare a investitiilor;
v) depozitarul;
w) prospectul de emisiune;
x) prospectul de consultanta;
y) O.P.C.V.M. administrate;
z) A.O.P.C. administrate;
aa) ASIF;
bb) ADEL,;
cc) reprezentantii compartimentului control intern;
dd) consultantii autorizati;
ee) data radierii;
2) pentru persoanele fizice, dupa caz:
a) numarul si data inscrierii in Registrul C.N.V.M.;
b) numele si prenumele persoanei;
¢) numarul si data actului individual,
d) subsectiunea la care este inscrisa;
e) adresa sediului unde isi desfdgoara activitatea;
f) adresa de domiciliu/corespondenta, dupa caz;
g) telefon/fax, e-mail, adresa paginii de Internet;
h) angajator;
i) prospectul de consultanta;
j) observatii;
k) data radierii;
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3) Pentru fondurile deschise/inchise de investitii, dupa caz:

a) numarul si data inscrierii in Registrul C.N.V.M.;

b) denumirea;

c) societatea de administrare;

d) reprezentantul legal al societatii de administrare;

e) telefon/fax, e-mail, adresa paginii de Internet;

f) numarul si data actului individual;

¢) numarul si data actului de autorizare emis de autoritatea competenta dintr-un stat membru si denumirea autoritatii

competente;
h) numarul si data actului de autorizare emis de autoritatea competenta dintr-un stat nemembru si denumirea
autoritatii competente;

i) regulile fondului;

j) prospectul de emisiune;

k) depozitarul;

1) distribuitorii;

m) observatii;

n) data radierii.
(2) Rubrica "Observatii" este activa in cazul in care despre entitatea in cauza existd informatii cu privire la sanctiuni
aplicate acesteia de C.N.V.M., reorganizare, lichidare, faliment al entitatii, fuziune, schimbare de denumire, precum si
alte situatii similare.

Art. 8. - (1) Numdrul de inscriere’) al entitatilor in Registrul C.N.V.M. are urmitoarea structurd alfanumerica:
a) tipul persoanei:
PJR - persoana juridica romana;
PIM - persoand juridica din stat membru,
PJIN - persoana juridica din stat nemembru,
PFR - persoana fizica romana;
PFM - persoana fizica straina din stat membru;
PFN - persoana fizica straina din stat nemembru,
CSC - contract societate civila;
b) numarul sectiunii (in prezent, de 1a 01 la 18);
¢) numele sectiunii sau, in cazul in care sectiunea este impartitd in subsectiuni, numele subsectiunii. in situatia in
se inscriu in subsectiuni li se va trece numele subsectiunii, iar pentru cele deja inscrise se pastreaza numele sectiunii;
d) pentru persoanele din Romania si sucursalele persoanelor juridice din strdinatate, caracterul ,,/”” urmat de codul
statistic al judetului in care:
- persoana juridica isi are sediul social; sau
- sucursala este inregistrata; sau
- persoana fizica are domiciliul; sau
- s-a Inregistrat contractul de societate civild al fondului de investitii;
e) pentru persoanele din straindtate, cu exceptia sucursalelor, codul statului in care:
- persoana juridica isi are sediul social; sau
- persoana fizica are domiciliul; sau
- s-a Inregistrat contractul de societate civild al fondului de investitii;
f) numarul de ordine in Registrul C.N.V.M.
(2) In cadrul fiecarei sectiuni numirul de ordine precizat la alin.(1) lit.f) se aloca incepand de la 1. in cazul in care
sectiunea este Impartita in subsectiuni, numarul de ordine se aloca in cadrul fiecarei subsectiuni incepand de la 1.
(3) Numarul de ordine din Registrul C.N.V.M., precizat la alin.(1) lit.f), este format din 4 caractere numerice.

Art. 9. - (1) Entitatile autorizate/avizate de C.N.V.M. inainte de intrarea in vigoare a Legii nr.297/2004 se inscriu in

“Exemplu:
Tip - Nr. sectiune - Nume sectiune/subsectiune - Cod statistic tard/ judet - Nr. de ordine din Registrul C.N.V.M.
in situatia unei persoane fizice romane autorizate ca agent pentru servicii de investitii financiare, numarul de
inscriere in registru va fi:
PFR" 02% ASIF” /43" 0027”, unde:
DPFR - persoani fizicd romani;
202 - numirul sectiunii;
3 ASIF - numele subsectiunii;
/43 - codul statistic al judetului;
%0027 - numérul de ordine.
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Registrul C.N.V.M. la data indeplinirii cerintelor previzute de Legea nr.297/2004 si a reglementarilor adoptate in
aplicarea acesteia, dar nu mai tarziu de termenul limita prevazut in acestea.
(2) Prin exceptie de la prevederile alin.(1), In cazul societatilor de administrare a investitiilor, a fondurilor deschise de
investitii i a depozitarilor, autorizate/avizate inainte de data de 24 iunie 2005, numarul de ordine este numarul alocat
entitatii la momentul autorizarii/avizarii initiale, iar data inscrierii in Registrul C.N.V.M. este data autorizarii/avizarii.
(3) Inscrierea entitatilor in Registrul C.N.V.M. se realizeaza prin grija Directiei tehnologia informatiei si a:

a) Directiei autorizare in cazul entitatilor prevazute la sectiunile 1-13, 16 i 18;

b) Directiei emitenti in cazul entitatilor prevazute la sectiunea 17;

¢) Directiei juridice in cazul entitatilor prevazute la sectiunile 14 si 15.

Art. 10. - Numarul si data inscrierii in Registrul C.N.V.M. se precizeaza de entitatea inscrisd in Registrul C.N.V.M. in
toate actele oficiale si in corespondenta, alaturi de datele de identificare.

Art. 11. - (1) Prezentul regulament intrd in vigoare la data publicirii acestuia si a Ordinului de aprobare in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I, si va fi publicat in Buletinul C.N.V.M. si pe site-ul C.N.V.M. (www.cnvmr.ro).

(2) La data intrarii In vigoare a prezentului regulament se abroga Regulamentul nr. 5/2005 privind Registrul public al
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr.30/2005, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr.539 din 24 iunie 2005, si Regulamentul nr. 8/2005 de
modificare a Regulamentului nr. 5/2005 privind Registrul public al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, aprobat
prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.44/2005, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I,
nr.820 din 9 septembrie 2005.

ORDIN
pentru aprobarea Regulamentului nr. 2/2006 privind pietele reglementate
si sistemele alternative de tranzactionare

in conformitate cu prevederile art. 1, 2 si ale art. 7 alin. (3), (5), (10) si (15) din Statutul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 25/2002, aprobatd si modificata prin Legea nr.
514/2002, modificat i completat prin Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, in sedinta din 30 ianuarie 2006, a hotarat emiterea urméatorului
ordin:

Art. 1. - Se aproba Regulamentul nr. 2/2006 privind pietele reglementate si sistemele alternative de tranzactionare,
prevazut in anexa care face parte integranta din prezentul ordin.

Art. 2. - Regulamentul mentionat la art. 1 intrd in vigoare la data publicarii acestuia si a prezentului ordin in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I, si va fi publicat in Buletinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare si pe site-ul
acesteia (Www.cnvmr.ro).

Art. 3. - Directia reglementare din cadrul Directiei generale autorizare reglementare, impreuna cu Secretariatul General
si directorul general executiv vor urmari ducerea la indeplinire a prevederilor prezentului ordin.

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
Prof. univ. dr. Gabriela Anghelache
Bucuresti, 9 februarie 2006.

Nr. 15.
ANEXA
Regulamentul nr. 2/2006
privind pietele reglementate si sistemele alternative de tranzactionare
Cuprins
Pag.
TITLUL I - Dispozitii generale 18
TITLUL II - Operatorii de piata si pietele reglementate 21
Capitolul 1 - Autorizarea si retragerea autorizatiei operatorului de piata si a pietei reglementate 21
Sectiunea 1 - Capitalul social si resursele financiare 23
Sectiunea 2 - Obiectul de activitate al operatorului de piata 23
Sectiunea 3 - Structura actionariatului, identitatea si integritatea actionarilor 24
Sectiunea 4 - Administrarea i conducerea operatorului de piata 25
Sectiunea 5 - Dotarea tehnica si resursele 28
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Sectiunea 6 - Modificari in modul de organizare si functionare a operatorului de piatd si a pietei

reglementate 29
Sectiunea 7 - Retragerea si suspendarea autorizatiei operatorului de piatd si a pietei reglementate 30
Capitolul 2 - Cerinte privind functionarea operatorului de piata si a pietei reglementate 31
Sectiunea 1 - Accesul participantilor pe piata reglementata 31
Sectiunea 2 - Admiterea, suspendarea sau retragerea la/de la tranzactionare a instrumentelor
financiare pe piata reglementata 32
Sectiunea 3 - Monitorizarea respectarii regulilor pietei reglementate si depistarea abuzului de piata 33
Sectiunea 4 - Cerinte privind transparenta pre si post tranzactionare in cadrul pietei reglementate 34
Sectiunea 5 - Contractele incheiate cu societatea care administreaza sistemul de compensare -
decontare, casa de compensare si contrapartea centrala din alte state membre 35
Capitolul 3 - Supravegherea operatorilor de piata si a pietelor reglementate 35
Sectiunea 1 - Raportari privind activitatea operatorului de piata 36
Sectiunea 2 - Raportari privind activitatea pietei reglementate 37
TITLUL III - Operatorii de sistem si sistemele alternative de tranzactionare 38
Capitolul 1 - Constituirea si functionarea sistemelor alternative de tranzactionare 38
Sectiunea 1 - Aprobarea constituirii sistemelor alternative de tranzactionare 38
Sectiunea 2 - Tranzactionarea si finalizarea tranzactiilor in cadrul unui sistem alternativ de 40
tranzactionare
Sectiunea 3 - Monitorizarea respectarii regulilor unui sistem alternativ de tranzactionare si depistarea
abuzului pe piata 41
Sectiunea 4 - Cerinte privind transparenta pre si post tranzactionare in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare 41
Sectiunea 5 - Contractele incheiate de un operator de sistem cu societatea care administreaza sistemul
de compensare - decontare, casa de compensare si contrapartea centrala din alte state membre 42
Capitolul 2 - Supravegherea sistemelor alternative de tranzactionare 42
TITLUL IV - Operatiuni transfrontaliere 42
TITLUL V - Sanctiuni 44
TITLUL VI - Dispozitii tranzitorii si finale 45
Anexa nr.1 - Opis documente pentru autorizarea operatorului de piata 48
Anexa nr.1 A - Declaratie pe propria raspundere privind detinerile membrilor consiliului de administratie §i
conducdtorilor 50
Anexa nr.1 B - Declaratie pe propria raspundere pentru membrii consiliului de administratie si conducatori 51
Anexa nr.1 C - Declaratie pe propria raspundere privind detinerile actionarilor persoane fizice care detin 5%
din drepturile de vot ale operatorului de piata 51
Anexa nr.1 D - Declaratie pe propria raspundere privind detinerile actionarilor persoane juridice care detin 5%
din drepturile de vot ale operatorului de piata 52
Anexa nr.1 E - Lista cuprinzand structura actionariatului operatorului de piata 53
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TITLUL I - Dispozitii generale

Legea nr.297/2004
»Art.1.- (1) Prezenta lege reglementeaza infiintarea i functionarea pietelor de instrumente financiare, cu institutiile §i

financiare prin intermediul investitiilor in instrumente financiare.”

Art. 1

(1) Prezentul regulament stabileste norme cu privire la autorizarea, organizarea si functionarea operatorilor de piata,
operatorilor de sistem, pietelor reglementate si sistemelor alternative de tranzactionare, in conformitate cu prevederile
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital.

Legea nr.297/2004

,Art.1.- (2) Prezenta lege se aplicd activitatilor si operatiunilor prevazute la alin. (1), desfdasurate pe teritoriul
Romaniei.

(3) Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, denumita in continuare C.N.V.M., este autoritatea competentd care
aplica prevederile prezentei legi, prin exercitarea prerogativelor stabilite in statutul sau.”

(2) Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, denumita in continuare C.N.V.M., este autoritatea competenta care aplica
prevederile prezentului regulament, prin exercitarea prerogativelor stabilite in statutul sau.

Legea nr.297/2004

»Art.1.- (4) Prevederile prezentei legi nu se aplicd instrumentelor pietei monetare, care sunt reglementate de Banca
Nationald a Romaniei, si titlurilor de stat care sunt emise de Ministerul Finantelor Publice, daca emitentul alege pentru
tranzactionarea acestora o altd piatd decdt cea reglementatd, definitd conform art. 125.

(5) Prevederile prezentei legi nu se aplica in cazul administrarii datoriei publice in care sunt implicate Banca
Nationald a Romdniei, bancile centrale ale statelor membre §i alte entitati nationale din statele membre cu functii
similare acestora, Ministerul Finantelor Publice, precum si alte entitati publice. ”

LArt.2.- (1) In intelesul prezentei legi, termenii §i expresiile de mai jos au urmdtoarele semnificatii:

1. actionar semnificativ - persoana fizicd, persoana juridica sau grupul de persoane care actioneazd in mod
concertat §i care detine direct sau indirect o participatie de cel putin 10% din capitalul social al unei societati
comerciale sau din drepturile de vot, ori o participatie care permite exercitarea unei influente semnificative asupra
luarii deciziilor in adunarea generald sau in consiliul de administratie, dupd caz,

2. compensarea - inlocuirea creantelor si obligatiilor rezultand din ordine de transfer pe care unul sau mai multi
participanti le emit in favoarea altui participant sau altor participanti, sau pe care le primesc de la acestia, cu o
creantd sau o obligatie netd unicd, astfel incdt aceastd unicd creantd netd sa fie pretinsd, respectiv aceastd unicd
obligatie netd sd fie datorata;

3. cont comun de investitii - investitie realizata in contul a doud sau mai multor persoane sau asupra careia doud sau
mai multe persoane au drepturi care pot fi exercitate prin semndtura uneia sau mai multor persoane dintre cele
mentionate,

4. emitent - entitatea cu sau fard personalitate juridica ce a emis, emite sau intenfioneazd sa emitd instrumente
financiare;

5. entitati reglementate - persoanele fizice §i juridice, precum §i entitatile fara personalitate juridica a caror
activitate este reglementata si/sau supravegheata de catre C.N.V.M.;

6. filiala - societate comerciald in cadrul careia exista un asociat sau un actionar aflat intr-una dintre situatiile
prevazute la pct. 27;

7. fond de investitii - organism de plasament colectiv fard personalitate juridica;

8. fond deschis de investitii - organism de plasament colectiv in valori mobiliare, fard personalitate juridicd, ale
carui unitati de fond fac obiectul unei emisiuni §i rdscumpdrari continue;

9. grup - reprezintd un ansamblu de societdti comerciale compus dintr-o societate-mamad, filialele sale si entitdti in
care societatea-mamda sau filialele sale detin o participare, precum si societatile comerciale legate una de alta printr-o
relatie care face necesara consolidarea conturilor §i consolidarea raportului anual;

10. institutie de credit - entitate definita conform art. 1 din Legea nr. 58/1998 privind activitatea bancard, cu
modificarile si completarile ulterioare;

11. instrumente financiare inseamnd:

a) valori mobiliare;

b) titluri de participare la organismele de plasament colectiv;

¢) instrumente ale pietei monetare, inclusiv titluri de stat cu scadenta mai micd de un an i certificate de depozit;

d) contracte futures financiare, inclusiv contracte similare cu decontare finala in fonduri;

e) contracte forward pe rata dobanzii, denumite in continuare FRA;

) swap-uri pe rata dobadnzii, pe curs de schimb si pe actiuniy

g) optiuni pe orice instrument financiar prevdzut la lit. a) - d), inclusiv contracte similare cu decontare finald in
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fonduri; aceasta categorie include si optiuni pe curs de schimb i pe rata dobdnzii;

h) instrumente financiare derivate pe marfuri,

i) orice alt instrument admis la tranzactionare pe o piata reglementatd intr-un stat membru sau pentru care s-a facut
o cerere de admitere la tranzactionare pe o astfel de piata;

12. instrumente financiare derivate - instrumentele definite la pct. 11 lit. d), g), h), combinatii ale acestora, precum si
alte instrumente calificate astfel prin reglementari ale C.N.V.M.;

13. instrumente ale piefei monetare - instrumente financiare care se tranzactioneazd de reguld in cadrul pietei
monetare;

14. intermediari - societati de servicii de investitii financiare autorizate de C.N.V.M., institutii de credit autorizate de
Banca Nationald a Romdniei, in conformitate cu legislatia bancard aplicabild, precum i entitati de natura acestora
autorizate in state membre sau nemembre sd presteze servicii de investitii financiare de natura celor prevazute la art. 5;

15. investitor calificat:

a) entitdti autorizate sa opereze pe piete financiare, precum institutiile de credit, societdtile de servicii de investitii
financiare, alte institutii financiare autorizate si reglementate, societdtile de asigurari, organismele de plasament
colectiv, societdtile de administrare a investitiilor, fondurile de pensii, precum §i alte entitati ce nu sunt autorizate ori
reglementate si al caror unic obiect de activitate este investitia in valori mobiliare;

b) autoritati ale administratiei publice centrale si locale, institutii de credit centrale, organisme internationale si
regionale, precum: Fondul Monetar International, Banca Centrald Europeand, Banca Europeand de Investitii sau alte
organisme similare;

¢) entitdti legale care indeplinesc doud din urmatoarele trei criterii:

1. numar mediu de angajati pe perioada unui exercitiu financiar mai mare de 250;

2. active totale in valoare mai mare de echivalentul sumei de 43.000.000 euro,

3. cifra de afaceri anuald netd mai mare de echivalentul sumei de 50.000.000 euro;

d) anumite persoane fizice, subiect al recunoasterii reciproce. C.N.V.M. poate decide sd autorizeze persoane fizice
rezidente in Romdnia, care solicitd in mod expres sa fie considerate ca investitori calificati, dacd aceste persoane
indeplinesc cel putin doua din urmatoarele criterii:

1. investitorul a efectuat tranzactii de o marime semnificativa pe o piatd reglementatd cu o frecventd medie de cel
putin 10 tranzactii pe trimestru in ultimele patru trimestre calendaristice;

2. valoarea portofoliului de valori mobiliare al unui investitor depdaseste 500.000 euro,

3. investitorul a lucrat sau lucreaza in sectorul financiar cel putin de un an, avdnd o pozitie care necesita cunostinte
privind investitiile in valori mobiliare;

e) anumite societati mici si mijlocii, subiect al recunoasterii reciproce. C.N.V.M. poate decide sa autorizeze societati
mici si mijlocii cu sediul in Romdnia, care solicitd in mod expres sd fie considerate investitori calificati. In intelesul
prezentei legi, societati mici si mijlocii sunt acele societdti comerciale care, in conformitate cu ultimele situatii
financiare raportate, nu indeplinesc doua din cele trei criterii prevazute la lit. ¢);

16. legaturi stranse - situatia in care doud sau mai multe persoane fizice sau juridice sunt legate prin:

a) participare, care inseamnd detinerea in mod direct sau indirect a 20% sau mai mult din drepturile de vot sau din
capitalul social al unei societati comerciale;

b) control, care inseamnd relatia dintre societatea-mama si o filiald sau o relatie similard intre orice persoand fizica
sau juridicd si o societate comerciald; orice filiald a unei filiale va fi considerata o filiald a societatii-mamad, care este
in fapt entitatea care controleaza aceste filiale; se considera legdturd stransa si situatia in care doud sau mai multe
persoane fizice sau juridice sunt legate permanent de una si aceeasi persoand printr-o relatie de control;

17. ofertant sau persoana care initiaza o ofertd - persoana juridicd sau fizica ce oferd valori mobiliare publicului sau
se ofera sa cumpere valori mobiliare;

18. ofertd publica de valori mobiliare - inseamnd comunicarea adresatd unor persoane, fdacutda sub orice formd si
prin orice mijloace, care prezintd informatii suficiente despre termenii ofertei si despre valorile mobiliare oferite, astfel
Incdt sa permitd investitorului sa adopte o decizie cu privire la vinzarea, cumpdrarea sau subscrierea respectivelor
valori mobiliare. Aceastd definitie se va aplica, de asemenea, si in situatia plasamentului de valori mobiliare prin
intermediari financiari;

19. ofertd publicd de preluare - oferta publica de cumpdrare care are ca rezultat, pentru cel care o promoveazd,
dobandirea a mai mult de 33% din drepturile de vot asupra unei societati comerciale;

20. organisme de plasament colectiv - entitati organizate, cu sau fard personalitate juridicd, denumite in continuare
O.P.C., care atrag in mod public sau privat resurse financiare ale persoanelor fizice si/sau juridice, in scopul investirii
acestora, in conformitate cu dispozitiile prezentei legi si reglementarile C.N.V.M.;

21. persoand - orice persoand fizica sau juridicd,

22. persoane implicate:

a) persoane care controleazd sau sunt controlate de cdtre un emitent sau care se gasesc sub un control comun;

b) persoane care participa direct sau indirect la incheierea unor acorduri in vederea obtinerii sau exercitarii in
comun a drepturilor de vot, daca actiunile, obiect al acordului, pot conferi o pozitie de control;

¢) persoane fizice din cadrul societdtii emitente care au atributii de conducere sau control;

d) sotii, rudele si afinii pand la gradul al doilea ale persoanelor fizice mentionate la lit. a) - c);
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e) persoane care pot numi majoritatea membrilor consiliului de administratie in cadrul unui emitent;

23. persoane care actioneaza in mod concertat - doud sau mai multe persoane, legate printr-un acord expres sau
tacit, pentru a infaptui o politicd comund in legatura cu un emitent. Pdna la proba contrard, urmdtoarele persoane sunt
prezumate cd actioneazad in mod concertat:

a) persoanele implicate;

b) societatea-mama impreund cu filialele sale, precum si oricare dintre filialele aceleiagi societati-mamad intre ele;

¢) o societate comerciald cu membrii consiliului sau de administratie §i cu persoanele implicate, precum si aceste
persoane intre ele;

d) o societate comerciala cu fondurile ei de pensii si cu societatea de administrare a acestor fonduri;

24. procedura de insolvabilitate - procedura colectiva prevazuta de Legea nr. 253/2004 privind caracterul definitiv
al decontarii in sistemele de plati si in sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare sau de
legislatia strdind, care urmareste fie lichidarea unui participant, fie reorganizarea sa, daca aceastd masurd implicd
suspendarea sau limitarea transferurilor sau pldtilor,

25. programul de ofertd - un plan care ar permite emiterea, in mod continuu sau repetat in decursul unei perioade de
timp determinate, a valorilor mobiliare, altele decdt cele de tipul titlurilor de capital;

26. sistem alternativ de tranzactionare - un sistem care pune in prezentd mai multe pdarti care cumpdrd §i vand
instrumente financiare, intr-un mod care conduce la incheierea de contracte, denumit §i sistem multilateral de
tranzactionare;

27. societate-mamd - persoand juridicd, actionar sau asociat al unei societdti comerciale care se afld in una din
urmatoarele situatii:

a) detine direct sau indirect majoritatea drepturilor de vot la aceasta;

b) poate sa numeascd sau sda revoce majoritatea membrilor organelor de administrare sau de control ori alte
persoane cu putere de decizie in societatea respectivd,

¢) poate exercita o influentd semnificativa asupra entitdtii la care este actionar sau asociat, in virtutea unor clauze
cuprinse in contracte incheiate cu entitatea respectiva sau a unor prevederi cuprinse in actul constitutiv al acestei
entitati;

d) este actionar sau asociat al unei entitati si:

1. a numit singur, ca rezultat al exercitarii drepturilor sale de vot, majoritatea membrilor organelor de administrare
sau de control ori majoritatea conducatorilor filialei in ultimele doua exercitii financiare, sau

2. controleaza singur, in baza unui acord incheiat cu ceilalfi actionari sau asociati, majoritatea drepturilor de vot;

28. state membre - statele membre ale Uniunii Europene si celelalte state apartinand Spatiului Economic European;

29. stat membru de origine:

a) statul membru in care este situat sediul social al societdtii care presteaza servicii de investitii financiare sau de
administrare de investitii; dacad, in conformitate cu legea nationald, societatea nu are un sediu social, statul membru de
origine este acela in care este situat sediul central;

b) statul membru in care este situat sediul social al societdtii care administreazd un sistem de tranzactionare, dacad,
in conformitate cu legea nationald, societatea nu are un sediu social, statul membru de origine este acela in care este
situat sediul central;

c) statul membru in care societatea de administrare a unui organism de plasament colectiv in valori mobiliare
constituit ca fond deschis de investitii isi are sediul social, precum si statul membru in care se afla sediul social al
societatii de investitii, in cazul unui organism de plasament colectiv in valori mobiliare constituit ca societate de
investitii;

30. stat membru gazda:

a) statul membru in care o societate de servicii de investitii financiare sau o societate de administrare a investitiilor
are o sucursald sau isi desfdasoara activitatea;

b) statul membru, altul decat statul membru de origine al respectivului organism de plasament colectiv in valori
mobiliare, in care sunt comercializate titluri de participare emise de acesta;

31. sucursald - structurd organizatd, fara personalitate juridicd separatd a unei societdti comerciale, care presteazd
unul sau toate serviciile pentru care societatea a fost autorizatd, in conformitate cu mandatul dat de aceasta. Toate
sediile infiintate in Romdnia de cdtre o societate cu sediul social sau central situat intr-un stat membru vor fi tratate ca
fiind o singurd sucursald;

32. titluri de participare - unitdti de fond sau actiuni emise de organisme de plasament colectiv, in functie de modul
de constituire al acestora;

33. valori mobiliare:

a) actiuni emise de societati comerciale si alte valori mobiliare echivalente ale acestora, negociate pe piata de
capital;

b) obligatiuni i alte titluri de creantd, inclusiv titlurile de stat cu scadentd mai mare de 12 luni, negociabile pe piata
de capital;

¢) orice alte titluri negociate in mod obisnuit, care dau dreptul de a achizitiona respectivele valori mobiliare prin
subscriere sau schimb, ddnd loc la o decontare in bani, cu exceptia instrumentelor de plata;

34. titluri de capital - actiuni si alte valori mobiliare asimilabile actiunilor, precum i orice alt tip de valori
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mobiliare, conferind dreptul de a le dobdndi ca urmare a unei conversii sau a exercitarii acestui drept, in mdsura in
care valorile din a doua categorie sunt emise de acelasi emitent sau de cdtre o entitate care apartine grupului din care
face parte respectivul emitent;

35. titluri, altele decdt cele de tipul titlurilor de capital - toate valorile mobiliare care nu sunt titluri de capital;

36. valori mobiliare emise in mod continuu sau repetat - valori mobiliare de acelasi tip si/sau clasda emise continuu
ori in cel putin doud trange distincte pe o perioada de 12 luni.

(2) C.N.V.M. poate emite, din oficiu sau la cererea unei pdrti interesate, acte administrative care sa cuprinda
aprecieri motivate in legatura cu calificarea unei persoane, institutii, situatii, informatii, operatiuni, acte juridice ori
instrumente negociabile cu privire la includerea in, sau excluderea din sfera termenilor si expresiilor cu semnificatia
stabilita la alin. (1).

(3) Orice persoand fizica sau juridicd, daca se considerd vatamatd in drepturile sale recunoscute de lege printr-un
act administrativ sau prin refuzul nejustificat al C.N.V.M. de a-i rezolva cererea referitoare la un drept recunoscut de
lege, se poate adresa in contencios administrativ la Curtea de Apel Bucuresti.

(4) Se considera refuz nejustificat de rezolvare a cererii referitoare la un drept recunoscut de lege i faptul de a nu
raspunde petitionarului in termenele prevdzute de legislatia in vigoare, de la data inregistrarii cererii.

(5) In scopul exercitdrii activitdtii de supraveghere, C.N.V.M. poate:

a) sa verifice modul de indeplinire a atributiilor si obligatiilor legale si statutare ale administratorilor, directorilor,
directorilor executivi, precum §i ale altor persoane in legaturda cu activitatea entitdtilor reglementate sau
supravegheate;

b) sa solicite consiliului de administratie al entitdtilor reglementate, prevazute la lit. a), intrunirea membrilor
acestuia sau, dupd caz, convocarea adundrii generale a actionarilor, stabilind problemele ce trebuie inscrise pe
ordinea de zi;

¢) sa solicite tribunalului competent sa dispund convocarea de adundri generale ale actionarilor, in cazul in care nu
sunt respectate prevederile de la lit. b),;

d) sa solicite informatii si documente emitentilor ale caror valori mobiliare fac obiectul unor oferte publice sau au
fost admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau tranzactionate intr-un sistem alternativ de tranzactionare;

e) sd efectueze controale la sediul entitdtilor reglementate §i supravegheate de C.N.V.M.;

/) sa audieze orice persoand in legdtura cu activitatile entitdatilor reglementate si supravegheate de C.N.V.M.

(6) Registrul C.N.V.M., tinut in conformitate cu prevederile prezentei legi, are caracter public.

(7) Prestarea neautorizatd a oricaror activitdti care cad sub incidenta prezentei legi, utilizarea neautorizatd a
sintagmelor servicii de investitii financiare, societate de servicii de investitii financiare, agent pentru servicii de
investitii financiare, societate de administrare a investitiilor, societate de investitii, fond deschis de investitii, piata
reglementata si bursa de valori, asociate cu oricare din instrumentele financiare definite la alin. (2) pct. 11, cu mdrfuri,
sau a oricdrei combinatii intre acestea, fard respectarea conditiilor legale, atrage raspunderea potrivit legii.”’

Art. 2
Termenii, abrevierile si expresiile utilizate in prezentul regulament au semnificatia prevazuta in Legea nr. 297/2004.

TITLUL II - Operatorii de piata si pietele reglementate
Capitolul 1 - Autorizarea si retragerea autorizatiei operatorului de piata si a pietei reglementate

Legea nr.297/2004

»Art.124.- (1) Pietele reglementate de instrumente financiare se organizeazd §i se administreazd de cdtre o persoand
Juridica, constituitd sub forma unei societdti pe actiuni, emitentd de actiuni nominative, conform Legii nr.31/1990,
autorizatd §i supravegheata de C.N.V.M., denumita in continuare operator de piata.

(2) C.N.V.M. va publica in Monitorul Oficial al Romdniei, Partea I, orice decizie privind acordarea/retragerea
autorizatiei unui operator de piatd.

(3) Operatorii de piatd autorizati sa functioneze in Romdnia vor fi inscrigi in Registrul C.N.V.M.

(4) Lista pietelor reglementate autorizate va fi comunicata statelor membre, precum si Comisiei Europene, impreund
cu regulamentele, instructiunile i procedurile privind operatiunile pe aceste piete, precum si orice modificari
ulterioare ale acestora.

(5) Societatea care administreaza o piata reglementata are legitimitate procesuald activd, respectiv pasivad, pentru
orice drepturi si obligatii, pretentii si reclamatii legate de activitatea pietelor administrate. ”

»Art.125.- O piata reglementatd este un sistem pentru tranzactionarea instrumentelor financiare, asa cum au fost
definite la art.2 alin.(1) pct. 11 i care:

a) functioneazd regulat;

b) este caracterizata de faptul ca reglementarile emise si supuse aprobarii C.N.V.M. definesc conditiile de functionare,
de acces pe piatd, conditiile de admitere la tranzactionare a unui instrument financiar;

¢) respecta cerintele de raportare §i transparentd in vederea asigurarii protectiei investitorilor stabilite de prezenta
lege, precum i reglementarile emise de C.N.V.M., in conformitate cu legislatia comunitard.”
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,Art.126.- (1) Conditiile si documentatia ce trebuie sa insofeasca cererea de autorizare, precum si procedura de
autorizare a operatorului de piata vor fi stabilite prin reglementari C.N.V.M. §i se vor referi in principal la:
a) capitalul social minim al societdtii pe actiuni §i resursele financiare necesare pentru desfasurarea activitatiiy
b) obiectul exclusiv de activitate, constdnd in administrarea pietelor reglementate de instrumente financiare precum §i
a activitatilor conexe in legdaturd cu aceasta;
¢) structura actionariatului, identitatea §i integritatea actionarilor detindnd 5% din drepturile de vot;
d) planul de afaceri, structura organizatorica si regulile de ordine interioard,
e) conditiile de calificare §i experientd profesionald ce trebuie indeplinite de administratori si de personalul cu functii
de conducere din cadrul operatorului de piata;
f) dotarea tehnica si resursele;
g) contractul incheiat cu un auditor financiar, membru al Camerei Auditorilor Financiari din Romdnia si care
indeplineste criteriile comune stabilite de C.N.V.M. si Camera Auditorilor Financiari din Romdnia.”
»Art.127.- Cererea de autorizare a operatorului de piata va fi respinsd, dupd caz, daca:

a) documentatia prezentatd nu este intocmitd in conformitate cu reglementarile in vigoare sau datele furnizate sunt
incomplete ori incorecte;

b) documentatia prezentata este insuficientd pentru a se stabili daca operatorul de piata isi va desfasura activitatea
in conformitate cu reglementarile in vigoare;

¢) administratorii §i personalul cu functii de conducere ai operatorului de piatd nu au calificarea §i experienta
profesionala adecvate functiei lor, conform reglementarilor C.N.V.M.;

d) transparenta pietei, buna desfasurare a tranzactiilor i protectia investitorilor nu sunt asigurate;

e) nu sunt respectate prevederile prezentei legi sau ale reglementarilor C.N.V.M.”

Art. 3

(1) Pentru a functiona legal, un operator de piata are obligatia sa solicite C.N.V.M. autorizatia de functionare in vederea
organizarii si administrarii pietelor reglementate de instrumente financiare.

(2) Acordarea autorizatiei de functionare a operatorului de piata se va face cu conditia ca acesta sa solicite si autorizarea
cel putin a unei piete reglementate.

(3) Autorizarea operatorului de piatd si a pietei reglementate este acordatd numai dacd C.N.V.M. considera ca, atat
operatorul de piata cat si sistemul/sistemele de tranzactionare a instrumentelor financiare, indeplinesc conditiile
prevazute de prezentul regulament.

(4) Decizia de autorizare a pietei reglementate va include si aprobarea reglementarilor adoptate de operatorul de piata
pentru organizarea si functionarea respectivei piete.

(5) C.N.V.M. decide cu privire la autorizarea functiondrii operatorului de piatd si a pietei/pietelor reglementate
administrate de acesta in termen de maximum 90 de zile de la data depunerii cererii §i a documentatiei complete
prevazute in anexa nr.1 la prezentul regulament.

Art. 4
In cazul respingerii cererii, C.N.V.M. emite o decizie motivata pe care o notifica partilor interesate; aceastd decizie
poate fi contestata in termen de maximum 30 de zile de la data comunicarii ei.

Art. 5

(1) In toate actele sale oficiale operatorul de piatd trebuie si mentioneze in mod expres numirul si data deciziei de
autorizare emise de C.N.V.M. precum si datele de identificare.

(2) Denumirea unui operator de piata aflat sub autorizarea si supravegherea C.N.V.M. trebuie sa fie astfel stabilita incat
sa nu fie de natura sa produca confuzie cu denumirea altei entitati autorizate sa functioneze pe teritoriul Roméaniei.

Art. 6
(1) in cazul in care un operator de piati intentioneazi si administreze si alte tipuri de piete reglementate decat cea/cele
autorizate de C.N.V.M. la momentul acordarii autorizatiei de functionare, C.N.V.M. va decide cu privire la autorizarea
pietei/pietelor reglementate in termen de maximum 60 de zile de la data depunerii cererii insotitd de urmatoarele
documente:

a) hotararea organului statutar al operatorului de piatéd privind infiintarea pietei reglementate;

b) reglementdrile proprii ce stabilesc modul de organizare si functionare al pietei/pietelor reglementate in

conformitate cu prevederile art. 134 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 si ale prezentului regulament;

c) dovada achitarii In contul C.N.V.M. a tarifului pentru obtinerea autorizatiei pietei reglementate.
(2) Prin tip de piata reglementata se intelege piata caracterizatd fie prin diferite tehnici si reguli de tranzactionare, fie
prin tipul de instrumente financiare admise la tranzactionare (actiuni si alte valori mobiliare asimilabile actiunilor,
obligatiuni, titluri de stat, instrumente financiare derivate etc.).
(3) Reglementarile fiecérei piete reglementate trebuie sa fie disponibile pe pagina de internet a operatorului de piata in
limbile romana si engleza, in termen de maximum 30 de zile de la data autorizarii pietei reglementate $i cu minimum 5
zile lucratoare inainte de inceperea tranzactiilor in acea piata.
(4) Operatorul de piatd trebuie sa notifice imediat participantilor la piatd amendamentele aduse reglementarilor, dupa
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aprobarea lor de citre C.N.V.M., precum si informatii in legaturd cu evenimentele probabile, transmitdndu-le prin
e-mail, fax sau direct in sistem. Prin participanti se inteleg intermediarii §i traderii care au acces la tranzactionare in
cadrul pietei reglementate.

Sectiunea 1 - Capitalul social §i resursele financiare

Art. 7

(1) Operatorul de piata trebuie sa dispund la momentul autorizarii si s mentind pe parcursul desfasurarii activitatii
resursele materiale si financiare suficiente care sd asigure functionarea sa ordonati, avand in vedere natura si
dimensiunea tranzactiilor efectuate pe piata/pietele reglementate administrate de acesta, precum si tipurile si gradul
riscurilor la care este expus.

(2) Capitalul social minim al operatorului de piatd trebuie sa reprezinte echivalentul in lei a cel putin 5 milioane euro,
calculat la cursul de referinta comunicat de Banca Nationald a Romaniei la data depunerii cererii de autorizare.

Art. 8
(1) Un operator de piata poate sa detina participatii exclusiv la urmatoarele persoane juridice:
a) S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A., in conformitate cu art. 44 alin. (2) din Legea nr. 297/2004;
b) depozitarul central, cu respectarea conditiilor art. 150 alin. (1) din Legea nr.297/2004;
c) persoane juridice al caror obiect principal sau exclusiv de activitate constd in operatiuni de compensare i
decontare pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate, in conformitate cu prevederile art. 157 din
Legea nr. 297/2004;
d) societati al caror obiect principal sau exclusiv de activitate este prevazut la art. 10.
(2) Operatorul de piata poate constitui filiale al caror obiect de activitate sa fie circumscris obiectului sdu de activitate
conex, iar infiintarea lor va fi supusa in prealabil autorizarii C.N.V.M.

Sectiunea 2 - Obiectul de activitate al operatorului de piata

Art. 9
(1) Administrarea pietelor reglementate consta in:
a) elaborarea, implementarea si aplicarea reglementarilor privind conditiile si procedurile de acces/admitere,
excludere si suspendare a participantilor si a instrumentelor financiare la si de la tranzactionare;
b) stabilirea conditiilor, procedurilor de tranzactionare, precum si a obligatiilor participantilor si ale emitentilor
ale caror instrumente financiare au fost admise la tranzactionare;
¢) elaborarea, implementarea si aplicarea procedurilor privind modul de determinare si publicare a preturilor si a
cotatiilor, tipurile de contracte i operatiuni permise, standardele contractuale;
d) adoptarea masurilor necesare functionarii in mod regulat si ordonat, inclusiv sub aspect tehnic, a pietei
reglementate si verificarea respectarii regulilor acesteia;
e) administrarea si diseminarea catre public a informatiilor privind emitentii, tipurile de instrumente financiare
tranzactionate si serviciile de acces a participantilor pe piata reglementata;
f) elaborarea si implementarea mecanismelor de securitate si control al sistemelor informatice, pentru protectia
drepturilor de autor implicate si a informatiilor confidentiale;
g) asigurarea pastrdrii in sigurantd a datelor si informatiilor stocate, a fisierelor si bazelor de date, inclusiv in
situatia unor calamitati naturale, dezastre si alte evenimente deosebite.

Art. 10
Activitdtile conexe desfasurate de operatorul de piata in legatura cu obiectul principal de activitate prevazut la art. 9
sunt:

a) realizarea, administrarea, implementarea, intretinerea, dezvoltarea si comercializarea de programe pentru
calculator, tehnologii informatice si baze de date referitoare sau aflate in legaturd cu activitatea de
tranzactionare, supraveghere, raportare, informare periodicd si continud, evidentd, furnizare de informatii,
securizare, avand ca obiect instrumente financiare, operatiuni cu instrumente financiare, emitenti de
instrumente financiare, entitati care opereaza pe piata de capital;

b) servicii de investigare a potentialului pietei de capital, acceptarea si familiarizarea cu produsele, operatiunile si
instrumentele noi, comportamentul investitorilor fata de produse si servicii, servicii de sondare a opiniei
publice despre probleme economice, inclusiv analiza statistica a rezultatelor;

c) serviciile de publicitate pentru participantii pietei reglementate i pentru emitentii ale caror instrumente
financiare sunt tranzactionate pe piata reglementatd, prin mijloace proprii, organizarea de mese rotunde,
simpozioane;

d) organizarea de cursuri de pregatire profesionald si de calificare a personalului care activeazd pe pietele
administrate de operatorul de piatd, realizarea de cursuri, colocvii, seminarii, intruniri, destinate perfectionarii
pregatirii profesionale a personalului implicat in prestarea de servicii de investitii financiare, inclusiv a
personalului propriu al operatorului de piata, precum si educérii publicului si a altor categorii de persoane care
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activeaza n domeniu, editarea si comercializarea de materiale in domeniul pietei de capital;

e) administrarea sistemului de arbitraj al operatorului de piatd;

f) constituirea si administrarea sistemelor alternative de tranzactionare in conformitate cu prevederile Titlului IV,
Capitolul 2 din Legea nr. 297/2004 si ale prezentului regulament.

Sectiunea 3 - Structura actionariatului, identitatea i integritatea actionarilor

Legea nr.297/2004

»Art.129.- (1) Nici un actionar al unui operator de piatd nu va putea detine, direct sau indirect, mai mult de 5% din
totalul drepturilor de vot.

(2) Orice achizitie de actiuni ale operatorului de piata, care conduce la o detinere de 5% din totalul drepturilor de vot,
va fi notificatd operatorului de piata in termenul stabilit prin reglementarile C.N.V.M. si supusd in prealabil aprobarii
C.N.V.M.

(3) Orice instrainare de actiuni ale operatorului de piata va fi notificatd acestuia si C.N.V.M., in termenul prevaizut de
reglementarile emise de C.N.V.M.

(4) In cazul in care nu sunt indeplinite cerintele cu privire la integritatea actionarilor sau se omite obtinerea aprobdrii
C.N.V.M., dreptul de vot aferent actiunilor detinute cu nerespectarea prevederilor alin.(1) si (2) este suspendat de
drept, urmdnd a se aplica procedura stabilita la art.291.” Aceasta trimitere la art.291 este gresitd in lege - trimiterea
corectd este la art.283

LArt283.- (1) In cazul dobéndirii sau majordrii unei participatii la capitalul social al unei entitifi reglementate,
efectuatd cu incalcarea prevederilor legale si a reglementarilor emise in aplicarea prezentei legi, drepturile de vot
aferente respectivei detineri sunt suspendate de drept. Actiunile respective se iau in considerare la stabilirea
cvorumului necesar adundrii generale a actionarilor.

(2) C.N.V.M. va dispune actionarilor respectivi sd-si vandd, in termen de 3 luni, actiunile aferente participatiei in
legaturd cu care C.N.V.M. nu si-a exprimat acordul. Dupd expirarea acestui termen, dacd actiunile nu au fost vandute,
C.N.V.M. dispune entitatii reglementate anularea actiunilor respective, emiterea unor noi actiuni purtind acelagi
numdr §i vanzarea acestora, urmdnd ca pretul incasat din vdanzare sd fie consemnat la dispozitia dobanditorului initial,
dupa retinerea cheltuielilor ocazionate de vinzare.

(3) Consiliul de administratie al entitdtii reglementate este raspunzator de indeplinirea masurilor necesare pentru
anularea actiunilor, potrivit alin.(2), si vanzarea actiunilor nou-emise.

(4) Daca din lipsa de cumparatori vanzarea nu a avut loc sau s-a realizat numai o vdanzare partiald a actiunilor nou-
emise, entitatea reglementatd va proceda, de indatd, la reducerea capitalului social, cu diferenta dintre capitalul social
inregistrat §i cel detinut de actionarii cu drept de vot.”

Art. 11

(1) Calitatea de actionar al unui operator de piatd poate fi dobanditd de orice persoana care respectd prevederile
prezentului regulament.

(2) Majoritatea drepturilor de vot ale actionarilor unui operator de piata trebuie sa fie detinutd de intermediarii care au
acces la tranzactionare in cadrul pietei/pietelor reglementate administrate de acesta.

(3) Prevederile alin. (2) nu se aplica in cazul in care actiunile operatorului de piata sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementata.

Art. 12
(1) Actul constitutiv al operatorului de piatd trebuie sa contind prevederi de limitare a drepturilor de vot a actionarilor in
conformitate cu art. 129 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, precum si dispozitii referitoare la aplicarea procedurii stabilite
la art. 283 din Legea nr. 297/2004.
(2) Pentru calcularea procentului prevazut la art. 129 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 se va tine cont de urmatoarele
elemente:

a) orice detinere directd sau indirecta a actiunilor cu drept de vot ale operatorului de piata;

b) existenta unor persoane implicate sau care se afla in legaturi stranse.

Art. 13
(1) Orice intentie de achizitie de actiuni emise de operatorul de piatd, care conduce la detinerea, in mod direct sau
indirect, a 5% din drepturile de vot, trebuie notificatd acestuia in termen de maximum 2 zile lucratoare de la data
adoptarii deciziei.
(2) Intentia de achizitie mentionata la alin. (1) trebuie sa fie supusa aprobarii C.N.V.M., in termen de maximum 5 zile
lucratoare de la aprobarea ei de cétre organul statutar al operatorului de piata.
(3) Cererea de aprobare prevazuta la alin. (2) va fi insotita de:
a) documentele prevazute la pct. 7, 8 si 9 din anexa nr.1;
b) numarul si datele de identificare a actionarilor care sunt persoane implicate sau cu care se afld in legaturi
stranse, precum si numarul de actiuni si procentul din capitalul social cu drept de vot ce va fi detinut de fiecare
persoana participanta;
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c) procentul total de capital ce va fi detinut cu drept de vot de cétre persoanele mentionate la lit. b).
(4) Orice modificare a informatiilor prevazute la alin. (3) trebuie notificata operatorului de piatd si C.N.V.M. in termen
de maximum 5 zile de la data producerii modificarii.

Art. 14
(1) Aprobarea intentiei de dobandire a procentului de 5% din drepturile de vot va fi analizata de C.N.V.M. cu luarea in
considerare a urmatoarelor cerinte de integritate:

a) persoanele care detin controlul direct sau indirect asupra acestora sa nu fi facut in ultimii 5 ani obiectul unor
anchete sau proceduri administrative ori judiciare care s-au incheiat cu sanctiuni sau interdictii ori care fac in
prezent obiectul unor asemenea anchete sau proceduri;

b) persoanele fizice sau juridice sd nu detind sau si nu fi detinut direct sau indirect controlul asupra unei societati
care, in ultimii 3 ani, a intrat in incapacitate de plata sau care a fost sanctionata cu retragerea autorizatiei din
motive imputabile acestora;

c) persoanele juridice straine sunt supravegheate de catre o autoritate competenta din statul de origine.

(2) Persoanele prevazute la alin. (1) trebuie sa furnizeze, dupa caz:

a) informatii si documente prin care se justificd In mod corespunzator provenienta fondurilor destinate obtinerii
participatiei la capitalul social al operatorului de piatd;

b) informatii suficiente prin care sa se asigure transparenta necesard pentru identificarea structurii grupului din
care fac parte §i natura activitatii desfasurate de acestea pentru realizarea unei supravegheri eficiente;

¢) documente si declaratii cu privire la datele de identificare a persoanelor cu care se afla in relatia de persoana
implicatd sau de legaturi stranse.

Art. 15

(1) La verificarea informatiilor mentionate la art.14 alin. (2) lit. b) C.N.V.M. va avea in vedere ca documentele furnizate
sd provina de la autoritatile/entitatile din statele de origine sau din statele in care sunt situate persoanele juridice din
cadrul grupului, competente conform legislatiei nationale in tinerea evidentelor structurii actionariatului unei societati
comerciale. in situatia in care legislatia din statele mentionate anterior impiedica transparenta structurii actionariatului,
C.N.V.M. poate lua in considerare informatiile provenind din alte surse disponibile.

(2) In cazul in care cerintele previzute la art.14 alin. (1) si (2) nu sunt indeplinite sau se omite obtinerea aprobarii
C.N.V.M. se aplica prevederile art. 283 din Legea nr. 297/2004.

Art. 16

(1) C.N.V.M. va refuza aprobarea dobandirii de catre o persoana a pozitiei prevazute la art. 129 alin. (1) din Legea
nr.297/2004 daca, tinand seama de necesitatea de a garanta administrarea prudentd a pietelor reglementate, apreciaza ca
persoana care ar ocupa o astfel de pozitie poate prejudicia functionarea in bune conditii a pietelor reglementate sau o
buna supraveghere a acestora.

(2) In cazul aprobarii participatiei, decizia C.N.V.M. va stabili §i termenul maxim in care trebuie si se realizeze
dobandirea pozitiei respective.

Art. 17
in conformitate cu prevederile art. 129 alin. (3) din Legea nr. 297/2004, orice instriinare de actiuni ale operatorului de
piaté va fi notificata acestuia si C.N.V.M. in termen de 2 zile lucratoare.

Sectiunea 4 - Administrarea si conducerea operatorului de piati

Legea nr.297/2004

»Art.130.- (1) Membrii consiliului de administratie al operatorului de piata sunt validati individual de C.N.V.M.,
Inainte de inceperea exercitarii mandatului de cdtre fiecare dintre acestia.

(2) Personalul din conducerea executiva, sotul/sotia sau rudele acestora, precum si afinii pand la gradul al doilea
inclusiv nu pot fi actionari, administratori, cenzori, angajati, agenti pentru servicii de investitii financiare,
reprezentanti ai compartimentului de control intern la un intermediar sau persoane implicate cu acesta.

(3) Membrii consiliului de administratie al operatorului de piatd sunt obligati sa notifice in scris acestuia natura §i
intinderea interesului sau a relatiilor materiale, daca:

a) este parte a unui contract incheiat cu operatorul de piata;

b) este administrator al unei persoane juridice care este parte a unui contract incheiat cu operatorul de piatd,

¢) se afla in legaturi stranse sau are o relatie materiald cu o persoand care este parte intr-un contract incheiat cu
operatorul de piatd;

d) se afla in situatia care ar putea influenta adoptarea deciziei in cadrul sedintelor consiliului de administratie.’
»Art.131.- Operatorul de piata trebuie sa identifice si sa prevind, prin reglementdri proprii, orice conflicte de interese
intre el, actionarii sdi, administratorii i piata reglementatd, in scopul asigurarii bunei functionari a acesteia.”

»Art. 134 - (3) Competenta privind aprobarea reglementarilor stabilite la alin. (1) si alin. (2) lit. b) - g) poate fi
delegata consiliului de administratie al operatorului de piata.

>
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(4) Consiliul de administratie are obligatia de a notifica C.N.V.M. in legdturd cu orice incdlcare a prezentei legi, a
reglementarilor C.N.V.M. si a regulilor pietei, precum si masurile adoptate in acest sens.

(5) Nivelul comisioanelor si al tarifelor practicate de operatorul de piata vor fi aprobate de adunarea generald a
actionarilor i notificate CN.V.M.”

Art. 18

(1) Administrarea unui operator de piata va fi incredintata unui consiliu de administratie, format din cel putin 5 membri
persoane fizice. Modul de constituire, atributiile si responsabilitatile consiliului de administratie vor fi stabilite in actul
constitutiv al societatii, in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicata, cu
respectarea prevederilor Legii nr. 297/2004, precum si ale prezentului regulament.

(2) Conducerea efectivd a operatorului de piatd trebuie sa fie asiguratd de doud persoane denumite in continuare
conducdtori. Conducatorii trebuie sd fie angajati ai operatorului de piatd cu contract individual de munca si pot fi
membri ai consiliului de administratie. Conducatorii sunt persoanele care, potrivit actelor constitutive si/sau hotararii
organelor statutare ale operatorului de piatd, sunt imputernicite sa coordoneze activitatea zilnica a acestuia §i sunt
investite cu competenta de a angaja rispunderea operatorului de piata. in aceasta categorie nu se includ persoanele care
asigurd conducerea nemijlocitd a compartimentelor din cadrul operatorului de piatd sau a sediilor secundare ale
acestuia.

Art. 19
Membrii consiliului de administratie si conducatorii operatorului de piatd trebuie sa indeplineascd cumulativ
urmatoarele conditii:

a) sa aibd o buna reputatie, calificare i experienta profesionald pentru realizarea obiectivelor propuse si pentru
crearea premiselor necesare desfasurarii activitatii operatorului de piatd, in conformitate cu prevederile Legii
nr. 297/2004, precum si a unei administrari sigure, prudente §i transparente a operatiunilor pe pietele
reglementate administrate de acesta, in scopul protejarii intereselor investitorilor;

b) sd aiba studii superioare absolvite cu examen de licentd si o experientd profesionald in domeniul financiar-
bancar sau al pietei de capital de minimum 5 ani;

c) sanu se afle sub incidenta sanctiunilor prevazute la art. 273 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 297/2004 aplicate de
C.N.V.M. sau al unor sanctiuni similare aplicate de Banca Nationald a Roméniei, Comisia de Supraveghere a
Asigurarilor sau de alte autoritdti de supraveghere si reglementare in domeniul economic si financiar din
statele membre sau nemembre;

d) sa nu fi fost condamnati printr-o sentintd rdmasa definitivd pentru infractiuni in legaturd cu activitatea
desfasurata sau pentru fapte de coruptie, spélare de bani, infractiuni contra patrimoniului, abuz, luare sau dare
de mita, fals si uz de fals, deturnare de fonduri, evaziune fiscala ori alte fapte de natura sa conduca la concluzia
ca nu sunt create premisele necesare pentru asigurarea unei gestiuni sanatoase si prudente a operatorului de
piatd;

e) sanu fi fost administratori ai unei societati care s-a aflat in curs de reorganizare judiciara sau a fost declarata in
stare de faliment sau care a fost suspendatd ori i s-a retras autorizatia de catre autoritatea competentd pe
perioada exercitarii functiilor cu care au fost investiti;

f) sd nu faca parte din conducere, sa nu fie administratori, angajati sau auditori financiari §i sd nu detind nici o
participare la un alt operator de piata si/sau operator de sistem;

g) sd nu detind nici o functie publica.

Art. 20

(1) in vederea validarii individuale a membrilor consiliului de administratie si a aprobarii numirii conducitorilor
operatorului de piatd, C.N.V.M. va evalua toate circumstantele si informatiile legate de activitatea, reputatia, si de
experienta fiecarei persoane propuse luand in considerare documentele prevazute la pct. 5 si, respectiv pct. 6 din anexa
nr.1 la prezentul regulament.

(2) CN.V.M. va refuza sa valideze membrii consiliului de administratie sau sa aprobe numirea conducatorilor
operatorilor de piata daca existd motive intemeiate §i demonstrabile pentru a crede cd acestia nu pot asigura
administrarea si efectuarea operatiunilor pe piata reglementata in conditii sigure si prudente.

Art. 21

(1) in termen de 30 de zile de la aparitia unei situatii de incompatibilitate, impediment legal, imposibilitate definitiva de
exercitare a mandatului sau de vacantd a postului de membru al consiliului de administratie, operatorul de piatd va
supune validarii C.N.V.M. o altd persoand desemnatd, in conformitate cu actele constitutive ale societatii, pentru
exercitarea mandatului respectiv pana la expirarea acestuia, cu respectarea conditiilor prevazute la art. 19.

(2) Se considera imposibilitate definitiva de exercitare a mandatului orice imprejurare care creeaza o indisponibilitate cu
o durata mai mare sau egala cu 90 de zile consecutive.

Art. 22
Atributiile consiliului de administratie al operatorului de piatd vor fi stabilite prin actul constitutiv, in conformitate cu
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prevederile Legii nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicatd, si vor cuprinde in plus fata de acestea cel putin
urmatoarele:

a) aproba incheierea contractelor cu entitatile autorizate sa administreze sisteme de compensare-decontare in
vederea asigurdrii finalizarii eficiente si la timp a tranzactiilor efectuate In cadrul sistemelor sale;

b) aproba incheierea contractului de prestari servicii cu un auditor financiar, membru al Camerei Auditorilor
Financiari din Romaénia si care indeplineste criteriile comune stabilite de C.N.V.M. si Camera Auditorilor
Financiari din Romania;

¢) 1ia masuri In vederea asigurarii unui management sigur al operatiilor tehnice ale sistemului, si, in mod special,
pentru asigurarea de proceduri eficiente pentru cazurile de urgenta, care sa asigure continuitatea desfasurarii
activitatii si eliminarea riscurilor de aparitie a unor disfunctionalitati ale sistemelor tehnice;

d) verifica indeplinirea cerintelor de experienta si de integritate de cétre persoanele care au functii de conducere si
de control in structura operatorului de piata;

e) propune spre aprobare adundrii generale a actionarilor sau, in cazul delegarii de competente conform actului
constitutiv si a prevederilor art. 134 alin. (3) din Legea nr. 297/2004, aproba regulile si procedurile in vederea
asigurdrii unei bune administrari a pietelor reglementate;

f) numeste, elibereaza din functie si stabileste salariul conducatorilor operatorului de piata, hotarand si atributiile
acestora;

g) adoptd proiectul de buget al operatorului de piatd pe care il prezintd spre aprobare adundrii generale a
actionarilor;

h) aproba incheierea de acte juridice a caror valoare estimatd depaseste limita stabilitd pentru conducatori, in
limitele stabilite prin actul constitutiv sau prin hotararea adunarii generale a actionarilor;

i) stabileste strategia generala de dezvoltare a operatorului de piatd si o supune aprobdrii adunarii generale a
actionarilor;

j) solutioneaza contestatiile impotriva deciziilor conducatorului/conducétorilor;

k) supune spre aprobare adunarii generale a actionarilor nivelul comisioanelor si tarifelor practicate de operatorul
de piata pentru operatiunile specifice pe pietele reglementate administrate de acesta;

1) numeste persoanele care vor fi inscrise pe lista de arbitri ai sistemului de arbitraj a operatorului de piaté,

m) aproba participarea societdtii, in conditiile art. 8 din prezentul regulament, la capitalul social al altor societati
comerciale.

Art. 23
(1) Ori de cate ori este necesar si cel putin o datd pe an, pand la 31 martie, fiecare membru al consiliului de
administratie are obligatia sd notifice, consiliului de administratie al operatorului de piatd, natura si intinderea
interesului sau a relatiilor sale materiale, conform prevederilor art. 130 alin. (3) din Legea nr. 297/2004.
(2) Obligatia prevazuta la alin. (1) revine membrului consiliului de administratie atunci cand a cunoscut sau trebuia sa
cunoasca faptul cd a fost incheiat sau este in curs de a fi incheiat un contract fatd de care acesta are un interes material
sau in situatia in care pe ordinea de zi se dezbat si se supun aprobarii probleme fata de care respectivul membru se afla
in conflict de interese.
(3) Un membru al consiliului de administratie are un interes material sau se afla in conflict de interese in orice situatie
care se referd la patrimoniul sau interesele personale sau ale familiei acestuia (sotului/sotiei, rudelor si afinilor pana la
gradul al II-lea inclusiv) si care se afla in legdtura directa sau incidentd cu activitatea operatorului de piata.
(4) Membrul consiliului de administratie care are un interes material sau o relatie materiald ori care se afld intr-un
conflict de interese nu va participa la dezbaterile care au legaturd cu acestea, si se va abtine de la vot asupra oricarei
probleme legate de acestea, fiind considerat prezent la stabilirea cvorumului necesar luarii unei decizii.
(5) Atunci cand un membru al consiliului de administratie al operatorului de piata nu declara un conflict de interese, in
conformitate cu prevederile alin. (1) - (4):

a) operatorul de piatd, un actionar al acestuia sau C.N.V.M. poate cere instantei judecatoresti anularea oricarui

contract in care acesta are un interes material nedeclarat, potrivit celor prevazute la alin. (1) - (4);
b) C.N.V.M. poate solicita operatorului de piatd anularea hotararii consiliului de administratie si inlocuirea
respectivului membru al consiliului de administratie.

Art. 24
Conducitorii operatorului de piata:

a) reprezinta legal societatea, in fata autoritatilor publice si in relatiile cu persoanele fizice si/sau juridice, romane
si/sau strdine, dacd au fost mandatati astfel de catre consiliul de administratie; prin semnatura lor, conducatorii
angajeazd patrimonial societatea ca persoana juridica;

b) urmaresc respectarea regulilor si procedurilor pietelor reglementate de catre participantii la piata;

c) exercitd competente de sanctionare sau instituire de masuri cu caracter preventiv asupra participantilor pe
pietele reglementate si a agentilor pentru servicii de investitii financiare atestati pentru a-si desfasura
activitatea pe pietele reglementate;

d) informeaza imediat C.N.V.M. cu privire la orice neregula sau disfunctionalitate in cadrul sistemului de
tranzactionare.
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Sectiunea 5 - Dotarea tehnica si resursele

Art. 25

(1) Un operator de piatd trebuie sa aiba o dotare adecvatd pentru administrarea riscurilor la care este expusd piata
reglementata, sa implementeze sistemele corespunzatoare, care sd permitd identificarea tuturor riscurilor semnificative
ale operatiilor de piata si, totodatd, s puna in practica masuri efective pentru diminuarea acestora.

(2) Sistemul tehnico - informatic folosit de operatorul de piata trebuie sa indeplineasca cel putin urmatoarele functii:

a) tranzactionarea automatd, sigurd §i transparentd a tuturor instrumentelor financiare, permitand accesul la
distanta, introducerea in sistem, modificarea, retragerea si anularea ordinelor, individual de catre participantii
care indeplinesc conditiile de acces stabilite de catre operatorul de piatd, pentru fiecare tip de piatd
reglementata in parte;

b) furnizarea informatiilor care sa cuprinda cel putin urmatoarele:

1. datele de identificare ale participantilor in contul carora s-au introdus ordine de tranzactionare
si/sau au fost incheiate tranzactii;

identificarea instrumentelor financiare tranzactionate;

data, ora, minutul i secunda la care s-au executat tranzactiile;

codul/numarul fiecarei tranzactii;

exercitarea contractelor cu optiuni;

numarul pozitiilor deschise pentru fiecare scadents;
7. expunerea pe fiecare participant.

c) Inregistrarea si tinerea evidentei, precum si arhivarea tuturor detaliilor privind tranzactiile incheiate;

d) protectia adecvatd a integritdtii pietei reglementate prin asigurarea comunicarii In timp real prin intermediul
sistemului intre participanti, operatorul de piatd, depozitarul central si sistemul de compensare-decontare
administrat de acesta, casa de compensare/contrapartea centrald, dupa caz.

(3) Sistemul tehnico-informatic trebuie sa fie construit astfel incat sd asigure tranzactionarea continud, stocarea i
furnizarea n timp real a cel putin urmatoarelor informatii pentru fiecare instrument financiar: pret maxim, pret minim,
pretul ultimei tranzactii, volumul tranzactionat, variatia si pozitiile deschise.

(4) In vederea respectirii cerintelor previzute la alin. (2) si (3), operatorul de piati trebuie sa se asigure ca:

a) sunt stabilite reglementari si proceduri transparente si nediscretionare care sa asigure tranzactionarea corecta §i
ordonata pentru fiecare din pietele reglementate pe care le administreaza si, totodata, sunt stabilite criterii
obiective pentru executarea eficienta a ordinelor, in scopul asigurdrii protectiei investitorilor;

b) dispune de tehnici pentru administrarea sigurda a operatiunilor tehnice ale sistemului, inclusiv instalarea de
sisteme de recuperare si refacere a datelor pierdute in caz de calamitati, pentru a face fata riscurilor de aparitie
a unor disfunctionalitati in cadrul sistemelor;

¢) dispune de tehnici care sa faciliteze incheierea, executarea si inregistrarea eficientd si la timp a tranzactiilor
executate in cadrul sistemelor sale;

d) participantii care asigurd conectarea clientilor la calculatoarele proprii in vederea executarii ordinelor acestora
dispun de conditii minime de siguranta a sistemului lor, care sa permita cel putin urmétoarele:

1. detectarea ordinelor care pot fi considerate nepotrivite in conditiile curente din piata;
2. oprirea oricdrui ordin care ar putea duce la incédlcarea oricaror limite de credit de catre client sau a
oricaror restrictii in ceea ce priveste marimea sau tipul ordinelor;
e) participantii sunt deplin raspunzatori pentru orice ordin introdus in piata.
(5) Operatorul de piata trebuie sd dispuna de un spatiu destinat sediului social, care sa fie corespunzator desfasurarii
activitatii sale, astfel incat sd poatd asigura o dotare tehnica minimald cuprinzand programe pentru calculator si
echipamente informatice de calcul §i comunicatie adecvate pentru pietele reglementate in care se tranzactioneaza in
sistem electronic, precum si mecanisme de securitate si control ale sistemelor informatice pentru asigurarea pastrarii in
sigurantd a datelor si informatiilor stocate.
(6) Spatiul destinat sediului social al operatorului de piata trebuie sd asigure buna desfagurare a activitatii si sa aiba
urmatoarele caracteristici:

a) sa fie destinat exclusiv activitdtii de administrare a pietelor reglementate si a activitatilor conexe In legdtura cu
aceasta,

b) sa aibad o suprafata care sa asigure respectarea normelor tehnice pentru instalarea si exploatarea echipamentelor
din dotare si desfagurarea in bune conditii a activitatii personalului propriu;

c) sa asigure securitatea spatiului conform reglementarilor in vigoare;

d) sa aibd sursa de alimentare cu energie electrica de rezerva.

(7) In cazul in care operatorul de piatd detine atat un sediu social, cat si un sediu central, conditiile mentionate la alin.(5)
si (6) trebuie sa fie respectate de sediul central, acesta reprezentand sediul de la care operatorul de piatd desfigoara
activitatile autorizate de C.N.V.M.

Sk wb
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Sectiunea 6 - Modificari in modul de organizare si functionare a operatorului de piatd si a pietei reglementate

Legea nr.297/2004
»Art.126 - (2) Conditiile care stau la baza acorddrii autorizatiei trebuie respectate pe toata durata de functionare a
operatorului de piata. Orice modificare a acestora trebuie supusd, in prealabil, autorizarii CN.V.M.”

Art. 26
(1) Urmatoarele modificdri in modul de organizare si functionare a operatorului de piatd/pietei reglementate vor fi
supuse autorizarii/aprobarii C.N.V.M., anterior intrarii in vigoare, sau, dupa caz, Inregistrarii acestora la Oficiul
Registrului Comertului:

a) emiterea, modificarea si completarea reglementarilor pietei/pietelor reglementate administrata/e de operatorul de

piata in conformitate cu art.134 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 si cu prevederile prezentului regulament;

b) majorarea/reducerea capitalului social;

¢) modificarea conducerii operatorului de piata;

d) schimbarea sediului social/sediului central,

e) Infiintarea/desfiintarea sediilor secundare;

f) schimbarea denumirii/emblemei.

(2) Operatorul de piata trebuie sa supund validarii C.N.V.M., inaintea inceperii exercitarii mandatului, modificarea
componentei consiliului de administratie, prezentand pentru fiecare membru documentatia prevazuta la pct. 5 din anexa
nr.1 la prezentul regulament.

(3) In termen de maximum 5 zile de la data eliberirii certificatului de inregistrare mentiuni de la Oficiul Registrului
Comertului, dar nu mai tarziu de 60 de zile de la data emiterii deciziei de completare si/sau modificare a autorizatiei de
functionare sau a deciziei de validare a membrilor consiliului de administratie, operatorul de piatd are obligatia sa
transmitd la C.N.V.M. copia certificatului de inscriere de mentiuni, respectiv noul certificat de inregistrare, in situatia in
care modificarea produsd impune inregistrarea la Oficiul Registrului Comertului §i, dupa caz, eliberarea unui nou
certificat.

(4) In vederea eliberarii deciziei C.N.V.M. de completare si/sau modificare a autorizatiei de functionare a operatorului
de piata si/sau a pietelor reglementate, acesta va transmite o cerere insotitd de documentele prevazute in anexa nr. 2 la
prezentul regulament.

Art. 27
(1) In cazul in care majorarea/reducerea capitalului social al operatorului de piati are loc ca urmare a operatiunilor de
fuziune/divizare, cererea de autorizare a modificarii capitalului social va fi insotitd de informatiile si documentele
prevazute in anexa nr. 3 la prezentul regulament.
(2) Inainte de a solicita autorizarea C.N.V.M., societitile participante la fuziune/divizare trebuie sa ia toate masurile
necesare, astfel incat sa se asigure ca societatea/societatile ce rezulta ca operator/operatori de piatd, indeplinesc cerintele
stabilite de prezentul regulament si de alte prevederi legale incidente.
(3) Societatile rezultate In urma unei fuziuni prin contopire sau ca urmare a divizarii vor solicita C.N.V.M., dupa caz:

a) retragerea autorizatiilor de functionare ale societatilor participante la fuziune conform prevederilor Titlului

I1, Capitolul 1, Sectiunea 7;
b) eliberarea unei noi autorizatii de functionare, in conformitate cu prevederile prezentului regulament.

Art. 28
(1) Un operator de piata poate organiza si administra piete reglementate si in altd localitate decat cea in care se afla
sediul social/sediul central, prin infiintarea de sucursale.
(2) Sucursala trebuie sa aibd o structurd organizatorica care s permitd administrarea unei piete reglementate autorizate
de C.N.V.M., si sd respecte cel putin urmatoarele cerinte, in mod cumulativ:
a) sad detind un spatiu corespunzitor desfasurdrii activitatii, care trebuie sa fie in folosinta exclusiva a
operatorului de piata, indeplinind conditiile prevazute la art. 25 alin. (5) si (6);
b) sd asigure la sediul respectiv dotarea tehnica necesara desfasurarii activitatii sucursalei;
¢) persoana din conducerea sucursalei sa indeplineasca conditiile prevazute la art. 19;
d) sd aiba un regulament propriu de organizare si functionare, avizat de catre consiliul de administratie al
operatorului de piata;
e) sa foloseasca in mod legal un program de tranzactionare pe un calculator specializat, care sa indeplineasca
cel putin functiile prevazute la art. 25 alin. (2) si alin. (3).
(3) Situatia centralizatoare a operatiunilor desfasurate in cadrul sucursalelor va fi remisa zilnic sediului social/sediului
central.
(4) Lunar, toate documentele aferente activitatilor desfasurate de catre sucursale vor fi transmise, in original, in vederea
arhivarii, la sediul social/sediul central al operatorului de piata.
(5) Operatorul de piata are obligatia s mentind conditiile impuse la autorizarea sucursalelor pe toatd durata de
functionarea a acestora, notificand C.N.V.M. orice modificare.
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Sectiunea 7 - Retragerea si suspendarea autorizatiei operatorului de piatd si a pietei reglementate

Legea nr.297/2004

»Art128.- C.N.V.M. este in drept sa retragd autorizatia unui operator de piatd:

a) daca operatorul de piata nu mai indeplineste conditiile care au stat la baza autorizarii;

b) daca operatorul de piatd nu si-a exercitat obiectul de activitate pentru care a fost autorizat, pe o perioadd mai mare
de 6 luni;

¢) daca autorizatia a fost obtinuta pe baza unor declaratii sau informatii false ori care au indus in eroare;

d) daca operatorul de piata a incdlcat prevederile prezentei legi ori ale reglementarilor emise de C.N.V.M.;

e) in caz de fuziune sau divizare;
/) la cererea acestuia.”

“Art.138.- In cazul retragerii autorizatiei unui operator de piatd, incepdnd cu data precizatd in decizie nu vor mai
putea fi efectuate operatiuni cu instrumente financiare pe acea piatd, iar ordinele de tranzactionare inregistrate de
intermediari i incd neexecutate pand la acea datd devin nule de drept, dand loc la restituirea valorilor mobiliare si
sumelor depozitate, respectiv a comisioanelor incasate, operatiunile incheiate pdnd la aceastd data urmdnd a fi
finalizate la scadentele lor, intermediarii fiind tinuti sa respecte clauzele contractelor incheiate cu investitorii

1

acestora..”.

Art. 29

(1) Retragerea autorizatiei de functionare a unui operator de piata poate fi decisa de C.N.V.M. in conditiile prevazute de
art. 128 din Legea nr. 297/2004.

(2) Operatorul de piatd are obligatia sd convoace, In termen de maximum 30 de zile, adunarea generald a actionarilor
care va avea in vedere dizolvarea si lichidarea societatii.

(3) In situatia in care operatorul de piatd nu isi indeplineste obligatia previzuti la alin. (2), C.N.V.M. va solicita
consiliului de administratie al acestuia sa convoace adunarea generald a actionarilor in vederea dizolvarii si lichidarii
societatii.

(4) in cazul in care nu sunt respectate prevederile alin. (3), C.N.V.M. va solicita tribunalului competent si dispuni
convocarea adundrii generale a actionarilor in vederea incadrarii operatorului de piatd in prevederile de la alin. (2).

(5) Retragerea autorizatiei de functionare sau initierea procedurii de retragere nu exonereaza operatorul de piata de
executarea, fatd de C.N.V.M. si fata de entitatile pietei de capital, a obligatiilor care au luat nastere anterior emiterii
deciziei de retragere a autorizatiei.

Art. 30

(1) In situatia in care operatorul de piati solicitd retragerea autorizatiei sale de functionare si/sau autorizatia
pietei/pietelor reglementate administrate va inainta o cerere de renuntare la autorizare, motivata, insotita de urmatoarele
documente:

a) hotdrdrea organului statutar al operatorului de piatd;

b) dovada publicarii anuntului operatorului de piata cu privire la intentia de a inceta activitatea, publicat
in 3 cotidiane de circulatie nationald in termen de maximum 5 zile de la data hotdrarii organului
statutar;

¢) declaratie pe propria raspundere a conducatorului operatorului de piata, in original, din care sa rezulte
ca pe piata/pietele reglementate administrate nu au mai fost efectuate operatiuni dupa data adunarii
generale a actionarilor in care s-a aprobat solicitarea retragerii autorizatiei,

d) dovada achitarii datoriilor fatd de participanti, C.N.V.M. si fatd de orice alte entitati implicate ale
pietei de capital,

e) hotdrarea organului statutar cuprinzand indicarea adresei arhivei si a datelor de identificare si de
contact a persoanei responsabile cu administrarea arhivei societatii;

f) raportul auditorului financiar cu privire la situatia societatii;

g) balanta de verificare aferenta lunii In curs;

h) orice alte documente si informatii pe care C.N.V.M. le considera necesare pentru solutionarea cererii.

(2) In cazul retragerii autorizatiei de functionare a unui operator de piati ca urmare a unei fuziuni/divizari, documentele
prevazute la alin. (1) se vor completa cu proiectul de fuziune/divizare si dovada necontestarii la Oficiul Registrului
Comertului a proiectului de fuziune/divizare.

(3) C.N.V.M. va decide cu privire la retragerea autorizatiei operatorului de piata, respectiv a pietei/pietelor reglementate
la data constatarii indeplinirii conditiilor necesare pentru asigurarea protectiei investitorilor, dar nu mai tarziu de 90 de
zile de la data inregistrarii documentatiei complete conform prevederilor alin. (1).

Art. 31

in cazul retragerii autorizatiei operatorului de piatd prin ordonanti de sanctionare, C.N.V.M. va desemna un
administrator provizoriu care efectueazd numai acte de administrare in sensul conservarii patrimoniului existent la data
retragerii autorizatiei, precum si supravegherea transferului operatiunilor catre o altd societate autorizata sa efectueze
operatiunile specifice operatorului de piatd si publicarea acestei situatii.
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Art. 32
(1) C.N.V.M. poate retrage autorizatia pietei reglementate in urmatoarele situatii:
a) implicit, in cazul retragerii autorizatiei de functionare a operatorului de piata la cerere sau ca sanctiune, cu
exceptia cazurilor de fuziune/divizare;
b) piata reglementatd nu a functionat in termen de 12 luni de la obtinerea autorizatiei acesteia;
¢) operatorul de piatd renuntd in mod expres la autorizatia pietei reglementate, cu respectarea prevederilor
art.30 alin. (1) sau piata reglementata respectiva nu a functionat timp de 6 luni consecutive;
d) autorizatia pietei reglementate a fost obtinuta prin declaratii false sau prin orice mijloace nelegale;
e) piata reglementatd nu mai indeplineste conditiile impuse care au fost luate in considerare la acordarea
autorizatiei;
f) au fost incélcate in mod grav si repetat prevederile Legii nr. 297/2004 sau ale prezentului regulament cu
privire la administrarea pietei reglementate.

(2) In cazul in care operatorul de piatd administreazi o singurd piati reglementati, retragerea autorizatiei pietei
reglementate mentionata la alin. (1), implica retragerea de drept a autorizatiei de functionare a operatorului de piata.

(3) C.N.V.M. poate suspenda autorizatia unei piete reglementate dacd operatorul de piatd nu asigurd functionarea
corectd, ordonata si regulata a acesteia.

Art. 33
in cazurile de retragere si suspendare mentionate la art. 32 vor fi aplicate misurile previzute la art. 138 din Legea
nr.297/2004.

Capitolul 2 - Cerinte privind functionarea operatorului de piata si a pietei reglementate

Legea nr.297/2004

»Art.132.- C.N.V.M. va stabili, prin reglementari, conditiile generale in care se vor desfasura tranzactiile cu
instrumente financiare admise la tranzactionare pe pietele reglementate din Romdnia, procedurile de efectuare a
tranzactiilor i termenele in care intermediarii implicati vor raporta respectivele tranzactii.”

“Art.134.- (1) Modul de organizare i functionare a pietei reglementate este stabilit prin reglementari proprii, emise de
catre operatorul de piatd, adoptate de cdtre adunarea generald a actionarilor §i aprobate de catre C.N.V.M., in
conformitate cu prevederile prezentei legi si ale legislatiei comunitare aplicabile.

(2) Reglementarile prevazute la alin. (1) vor stabili, cel putin urmdtoarele:

a) conditiile si procedurile de admitere, excludere si suspendare a intermediarilor la si de la tranzactionare;

b) conditiile si procedurile de admitere, excludere si suspendare a instrumentelor financiare la si de la tranzactionare;
c) conditiile, procedurile de tranzactionare, precum si obligatiile intermediarilor si emitentilor admisi la
tranzactionare;

d) standardele profesionale impuse persoanelor care efectueazd operatiuni pe piata reglementatd;

e) procedurile privind modul de determinare si publicare a preturilor si a cotatiilor;
/) tipurile de contracte si operatiuni permise;

g) administrarea §i diseminarea informatiilor cdtre public;

h) standardele contractuale si sistemul de compensare-decontare utilizat;

i) mecanisme de securitate §i control al sistemelor informatice, pentru asigurarea pastrarii in sigurantd a datelor §i
informatiilor stocate, a fisierelor si bazelor de date, inclusiv in situatia unor evenimente deosebite.”

Sectiunea 1 - Accesul participantilor pe piata reglementatdi

Legea nr.297/2004
»Art.126 - (3) Operatorul de piatd nu poate limita numdrul persoanelor cu drept de acces pe piata reglementatd
administrata.”

Art. 34
Operatorul de piata trebuie sa notifice C.N.V.M. lista participantilor, inaintea inceperii tranzactionarii in cadrul unei
piete reglementate, dar nu mai tarziu de 60 de zile de la data obtinerii autorizatiei.

Art. 35

(1) Operatorul de piata trebuie sa stabileascd si sa mentind reglementari transparente si nediscriminatorii bazate pe
criterii obiective, cu privire la accesul, suspendarea si excluderea participantilor pe pietele reglementate, cu respectarea
prevederilor art. 126 alin. (3) din Legea nr. 297/2004.

(2) Reglementdrile prevazute la alin. (1) vor cuprinde toate obligatiile participantilor decurgand din:
a) organizarea si administrarea pietelor reglementate;
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b) conditiile de acces la sistemele informatice ale operatorului de piata,

c) regulile privind tranzactiile pe pietele reglementate;

d) standardele profesionale impuse personalului intermediarilor care opereaza pe piata reglementata;

e) conditiile privind alte categorii de participanti decat intermediarii care Intrunesc cerintele de la art. 36;

f) regulile si procedurile pentru compensarea si decontarea tranzactiilor executate pe pietele reglementate;

g) masurile disciplinare riguroase i impartiale pentru cazurile de incélcéri grave ale regulilor stabilite pentru
participantii la piata.

Art. 36
Operatorul permite accesul pe o piatd reglementata participantilor care:
a) Indeplinesc cerintele impuse de regulile pietei respective si de reglementarile C.N.V.M;
b) fac dovada dotarii tehnice adecvate si a calificarii si atestarii corespunzatoare a agentilor pentru servicii de
investitii financiare;
c) au o structura organizatorica cerutd prin regulile pietei;
d) dispun de resurse suficiente pentru activitatea pe care vor sa o desfasoare pe piata reglementata, luand in
considerare diferitele cerinte financiare pe care le poate stabili piata reglementatd pentru a garanta
decontarea adecvata a tranzactiilor.

Art. 37

(1) in cazul incheierii unor tranzactii, participantii care au acces pe o piatd reglementati nu sunt obligati si aplice unul
altuia cerintele prevazute la art. 73 alin. (1), 77, 80 alin. (1) lit. ¢), 81 alin. (2) - (6), 82, 83, 84 alin. (1), 85 alin. (1), 90,
91 alin. (2) si 92 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2005 privind serviciile de investitii financiare.

(2) Participantii pietelor reglementate trebuie sa respecte conditiile stabilite cu privire la obligatiile prevazute la art. 73
alin. (1), 77, 80 alin. (1) lit. c¢), 81 alin. (2) - (6), 82, 83, 84 alin. (1), 85 alin. (1), 90, 91 alin. (2) si 92 din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 15/2005 privind serviciile de investitii financiare, in relatia cu clientii lor atunci cand, actionand in numele
clientilor lor, executd ordinele acestora pe piata reglementata.

Art. 38

Reglementarile operatorului de piata privind accesul participantilor pe piata reglementata trebuie sa contina prevederi
referitoare la participarea directa sau de la distantd a intermediarilor din statele membre, cu respectarea reglementarilor
aplicabile.

Sectiunea 2 - Admiterea, suspendarea sau retragerea la/de la tranzactionare a instrumentelor financiare pe piata
reglementatd

Legea nr.297/2004

»Art.137.- (1) C.N.V.M. poate suspenda o parte sau toate operatiunile cu instrumente financiare, in cazul in care
constatd ca nu sunt respectate prevederile legale si/sau apreciazd cd este imposibild mentinerea unei piete ordonate,
putdnd fi afectate interesele investitorilor.

(2) Orice decizie de suspendare, luatd conform alin.(1), precum si motivele care au stat la baza acesteia vor fi aduse
imediat la cunostinta publicului i vor fi publicate in Buletinul CN.V.M.”

»Art.234.- Pentru valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementatd, C.N.V.M. poate:

[-]

b) sa suspende sau sa solicite operatorului de piata suspendarea de la tranzactionare a valorilor mobiliare, daca
considerd ca situatia emitentului este de asa naturd incdt tranzactionarea ar fi in detrimentul investitorilor;

¢) sd ia toate mdsurile pentru a se asigura ca publicul este corect informat;

d) sa decida ca valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata sa fie retrase de la tranzactionare,
in conditiile in care considerd ca, datorita unor circumstante speciale, nu se mai poate mentine o piata ordonatd pentru
respectivele valori mobiliare.”

Art. 39

(1) Operatorul de piata trebuie sa aiba reglementari clare si transparente aprobate de C.N.V.M. cu privire la admiterea la
tranzactionare a instrumentelor financiare pe piata reglementata pe care o administreaza.

(2) Reglementdrile prevazute la alin. (1) trebuie sa cuprinda proceduri prin care instrumentele financiare admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd sunt tranzactionate intr-o maniera corectd, ordonatd si eficientd, iar valorile
mobiliare sunt liber negociabile.

Art. 40
Conditiile minime pentru admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata a instrumentelor financiare derivate
trebuie sa includa cel putin urmatoarele:
a) contractele privind instrumentele financiare derivate permit formarea ordonatd a pretului precum si
existenta conditiilor efective de compensare si decontare;
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b) termenii contractului reprezentand instrumentele financiare derivate trebuie sa fie clari si sa permitd o
corelare intre pretul instrumentului financiar derivat si pretul activului suport;
c) pretul activului suport trebuie sa fie public;
d) trebuie sd existe suficiente informatii specifice necesare pentru a evalua instrumentul financiar derivat;
e) acordurile pentru determinarea pretului de decontare a contractului cu instrumente financiare derivate
trebuie sa asigure faptul ca pretul reflectd In mod adecvat pretul activului suport i minimizeaza
f) atunci cand un instrument financiar derivat impune livrarea activului suport in schimbul decontarii
fondurilor banesti:
1. trebuie sd existe proceduri adecvate privind decontarea si livrarea activului suport;
2. trebuie sa existe mijloace adecvate pentru obtinerea de informatii relevante, corecte si actualizate
referitoare la activul suport.

Art. 41

(1) Operatorul de piata trebuie sa stabileasca si sa mentina reguli privind respectarea de catre emitentii ale caror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe piata reglementata a obligatiilor acestora privind transparenta si informarea
investitorilor, conform cerintelor de raportare periodica si continua.

(2) Operatorul de piata trebuie sa asigure accesul participantilor la raportdrile prevazute la alin. (1) primite de la
emitentii acestora.

(3) Operatorul de piata trebuie sa stabileasca proceduri privind modul de urmarire cu regularitate a respectarii cerintelor
de admitere pe piata reglementata a instrumentelor financiare, in conformitate cu reglementérile in vigoare.

Art. 42

(1) O valoare mobiliara care a fost admisa la tranzactionare pe o piatd reglementatd poate fi ulterior admisa la
tranzactionare pe alte piete reglementate, fara acordul emitentului, in conformitate cu prevederile legale incidente.

(2) In situatia in care valorile mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementati fara acordul emitentului,
acesta va fi informat, in termen de maximum 2 zile lucratoare, de citre operatorul de piatd care administreaza piata
reglementatd, cu privire la faptul c@ valorile mobiliare emise de acesta sunt tranzactionate pe respectiva piatd
reglementata.

(3) Emitentul nu are obligatia de a furniza in mod direct informatiile prevazute la art. 41 alin. (1) in situatia in care
valorile mobiliare emise de respectivul emitent au fost admise la tranzactionare fara acordul acestuia.

Art. 43

(1) Fara a prejudicia dreptul C.N.V.M. de retragere sau suspendare de la tranzactionare a instrumentelor financiare
admise pe o piatd reglementatd, conform art. 234 lit. b) si d) si art.137 din Legea nr. 297/2004, operatorul de piata
trebuie sa emitd proceduri de suspendare sau retragere de la tranzactionare a unui instrument financiar care nu mai
indeplineste conditiile acelei piete reglementate, cu exceptia cazului in care un asemenea demers ar putea aduce
prejudicii semnificative investitorilor sau functionarii ordonate a pietei reglementate.

(2) Operatorul de piatd care suspendd sau retrage de la tranzactionare un instrument financiar trebuie sa faca publica
aceasta decizie si sa o comunice C.N.V.M.

(3) In cazul suspendarii sau retragerii de la tranzactionare a unui instrument financiar conform alin. (2), C.N.V.M. va
informa autoritatile competente din celelalte state membre.

(4) In cazul in care C.N.V.M. dispune retragerea sau suspendarea de la tranzactionare a unui instrument financiar de pe
una sau mai multe piete reglementate, va face publica, fara intarziere, decizia sa si va informa autoritatile competente
din statele membre.

(5) In cazul in care CN.V.M. va fi informatd de citre o autoritate competentd dintr-un stat membru cu privire la
retragerea sau suspendarea unui instrument financiar care este tranzactionat atat in statul membru cét i in Romania,
C.N.V.M. va dispune suspendarea sau retragerea acelui instrument financiar de la tranzactionare din cadrul pietelor
reglementate si a sistemelor alternative de tranzactionare care intrd sub jurisdictia sa, cu exceptia cazului in care ar
putea fi aduse prejudicii semnificative intereselor investitorilor sau functionarii ordonate a pietei.

Sectiunea 3 - Monitorizarea respectarii regulilor pietei reglementate i depistarea abuzului de piatd

Legea nr.297/2004

»Art.133. - (4) Operatorul de piata trebuie sa respecte cerintele C.N.V.M. cu privire la prevenirea si depistarea
abuzului pe piata.”

,Art. 134. - (6) Operatorul de piata poate stabili un sistem de arbitraj pentru rezolvarea disputelor intre intermediari
si/sau emitentii ale cdror instrumente financiare sunt admise la tranzactionare pe pietele administrate de catre
operatorul respectiv.”

Art. 44
(1) Operatorul de piata trebuie sa stabileascd si sa mentind proceduri eficiente pentru monitorizarea permanenta a
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respectarii regulilor sale de tranzactionare de catre participantii pietelor reglementate administrate. Operatorul de piata
trebuie sa monitorizeze tranzactiile efectuate de catre participanti prin intermediul sistemelor sale pentru a identifica atat
incalcarea regulilor de tranzactionare, care pot afecta functionarea ordonatd a pietei, cat si a practicilor care ar putea
implica abuzul pe piata.

(2) Operatorul de piatd trebuie sa urmareasca modul in care se efectueaza rascumpdrarea actiunilor emise de societatile
comerciale admise la tranzactionare pe pietele reglementate, precum si tranzactiile bazate pe informatii confidentiale.
(3) Operatorul de piata trebuie sa supravegheze conduita participantilor la piata si sa intreprinda investigatii si audieri in
acele probleme care privesc incalcarea regulamentelor pietei reglementate, cu stabilirea sanctiunilor aferente.

(4) In cazul incalcarii prevederilor reglementirilor pietei reglementate, operatorul de piati poate aplica sanctiuni,
independent de sanctiunile care vor fi stabilite de C.N.V.M.

(5) Operatorul de piatd are obligatia sd raporteze C.N.V.M., fard intarziere, orice incdlcare semnificativa a regulilor
pietelor reglementate administrate, cauzele care impiedica efectuarea ordonatd a tranzactiilor, incalcarea regulilor de
conduitd, precum si practicile care ar putea constitui abuz pe piata. Operatorul de piatd trebuie sa furnizeze C.N.V.M.
informatii i asistenta necesara in investigarea si sanctionarea abuzului pe piatd aparut in cadrul pietei reglementate.

Art. 45
Modul de organizare si functionare a sistemului de arbitraj se stabileste prin reglementérile operatorului de piata, cu
aprobarea C.N.V.M., in conformitate cu prevederile art. 134 alin. (6) din Legea nr. 297/2004.

Sectiunea 4 - Cerinte privind transparenta pre i post tranzactionare in cadrul pietei reglementate

Legea nr.297/2004

»Art.133.- (1) Operatorii de piata vor asigura respectarea normelor privind transparenta §i protectia investitorilor,
conform reglementarilor emise de C.N.V.M.

(2) Reglementarile, cotatiile pietelor reglementate, precum si volumele de tranzactionare sunt informatii de interes
public si trebuie facute accesibile publicului, cel putin pe paginile de internet ale operatorului de piata.

(3) In scopul evaludrii de cdtre investitori, in orice moment, a termenilor unei tranzactii pe care intentioneazd si o
efectueze si sd verifice dupd aceea conditiile in care aceastd tranzactie a fost executatd, operatorul de piata trebuie sa
puna la dispozitia acestora informatiile prevazute in reglementarile C.N.V.M. care vor stabili mijloacele, forma si
termenul in care trebuie sa fie furnizate aceste informatii, in functie de natura, dimensiunea §i nevoile pietei
reglementate in cauza si ale investitorilor care opereazd pe aceastd piatda.”

Art. 46

(1) Operatorii de piata trebuie sa puna la dispozitia publicului, in mod continuu pe toata durata programului normal de
tranzactionare $i in termeni comerciali rezonabili, preturile curente si cantitatile curente de vanzare si cumparare pentru
instrumentele financiare admise la tranzactionare pe pietele reglementate administrate de acestia.

(2) Operatorii de piata vor permite accesul la sistemul propriu folosit pentru transmiterea publica a informatiilor, in
termeni comerciali rezonabili §i pe baze nediscriminatorii, intermediarilor care actioneaza ca operatori independenti, in
scopul publicarii cotatiilor lor in conformitate cu prevederile art. 104 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2005 privind
serviciile de investitii financiare.

(3) Prin operator independent se intelege intermediarul care efectueaza operatiuni de tranzactionare in conformitate cu
prevederile Titlului III, Capitolul III, Sectiunea 2 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2005 privind serviciile de investitii
financiare.

Art. 47

C.N.V.M. poate exonera operatorul de piata de obligatia de a face publice informatiile mentionate la art. 46 alin. (1),
tinand cont de modelul pietei, de tipul si dimensiunea ordinelor, precum si in cazul tranzactionarii unui volum mare
comparativ cu volumul normal din piatd aferent instrumentelor financiare respective.

Art. 48

(1) Operatorii de piatd au obligatia sd facd publice, in timp real si in termeni comerciali rezonabili, pretul, volumul si
momentul executdrii tranzactiilor pentru instrumentele financiare admise la tranzactionare pe pietele reglementate
administrate de acestia.

(2) Operatorii de piatd vor permite accesul la sistemul propriu folosit pentru transmiterea publica a informatiilor
prevazute la alin. (1), In termeni comerciali rezonabili si pe baze nediscriminatorii, intermediarilor care actioneaza ca
operatori independenti, in scopul publicarii detaliilor tranzactiilor efectuate de acestia, in conformitate cu prevederile
art. 111 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2005 privind serviciile de investitii financiare.

Art. 49

(1) C.N.V.M. poate aproba procedurile operatorului de piata prin care se stabileste amanarea publicarii detaliilor unor
tranzactii, luand in considerare modelul pietei, tipul si dimensiunea ordinelor, precum si in cazul tranzactiilor cu un
volum mare comparativ cu volumul normal din piata aferent instrumentelor financiare respective.
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(2) Procedurile privind aménarea publicarii unor tranzactii mentionate la alin. (1) trebuie sa fie facute publice
participantilor la piata si publicului investitor.

Sectiunea 5 - Contractele incheiate cu societatea care administreazd sistemul de compensare - decontare, casa de
compensare §i contrapartea centrald din alte state membre

Legea nr.297/2004

»Art.42.- (1) Intermediarii autorizati in statele membre pot avea acces pe o piatd reglementatd din Romdnia sd presteze
servicii de natura celor prevdzute la art.5 alin.(1) lit.b) si c), precum si in sistemele de compensare-decontare aferente
acestor piete, fie:

a) direct, in baza liberei circulatii a serviciilor sau prin infiintarea de sucursale;

b) indirect, prin infiintarea de filiale ori achizitionarea unei S.S.I.F. care este deja membrad sau are acces pe o piatd
reglementata sau intr-un sistem de compensare-decontare.

(2) Accesul pe o piata reglementata sau intr-un sistem de compensare-decontare al intermediarilor prevazuti la alin.(1)
este conditionat de respectarea reglementdrilor emise de operatorul de piata §i de sistemele de compensare-decontare,
aprobate de C.N.V.M., a regulilor de conduita si a standardelor profesionale impuse persoanelor care desfasoard
activitati in numele acestor intermediari.”

Art. 50
(1) Operatorul de piatd poate acorda participantilor la piata reglementata administrata de acesta dreptul de a desemna un
sistem de compensare - decontare al tranzactiilor cu instrumente financiare aflat sub jurisdictia unui alt stat membru, cu
conditia ca:
a) sa existe dispozitive si legdturi functionale intre sistemul de decontare desemnat si oricare alt sistem sau
infrastructura necesara asigurdrii decontarii tranzactiilor respective intr-un mod economic si eficient; si
b) sd existe aprobarea C.N.V.M. cu privire la faptul ca decontarea tranzactiilor incheiate in piata reglementata
printr-un alt sistem de decontare decat cel desemnat de operatorul de piata asigurd conditiile tehnice
necesare pentru a permite functionarea corecta si ordonata a pietelor financiare.
(2) in ceea ce priveste aprobarea previzuti la alin. (1) lit. b), C.N.V.M. va consulta Banca Nationali a Roméniei sau,
dupd caz, banca centrald/autoritatea din statul membru, in calitatea acesteia de autoritate de supraveghere a sistemelor
de plati si decontare a operatiunilor cu instrumente financiare.

Art. 51

(1) Operatorul de piata trebuie sa aiba reguli cu privire la incheierea de contracte cu societatea care administreaza un
sistem de compensare-decontare, casa de compensare si/sau contrapartea centrald, dintr-un alt stat membru, in scopul
instituirii unor mecanisme adecvate in vederea asigurdrii compensarii $i decontarii tuturor sau numai a unora dintre
tranzactiile incheiate de participantii la piata reglementata prin sistemul acesteia.

(2) Pentru mentinerea functionarii ordonate a pietei reglementate si luand in considerare prevederile mentionate la
art.50, C.N.V.M. poate interzice utilizarea sistemului de compensare-decontare si/sau a casei de
compensare/contrapartii centrale dintr-un alt stat membru.

Art. 52

Drepturile intermediarilor mentionate la art. 42 din Legea nr. 297/2004, precum si cele prevazute la art. 50 alin. (1), se
vor acorda fard a prejudicia dreptul societatii care administreaza sistemul de compensare-decontare, casei de
compensare si contrapartii centrale de a refuza intemeiat, din motive comerciale legitime, furnizarea serviciilor
solicitate.

Capitolul 3 - Supravegherea operatorilor de piati si a pietelor reglementate

Legea nr.297/2004
SArt. 135 - (1) C.N.V.M. supravegheaza pietele reglementate in scopul asigurdrii transparentei, functiondrii
corespunzatoare a activitatii de tranzactionare §i a protectiei investitorilor.

(2) C.N.V.M. stabileste reguli pentru inregistrarea si arhivarea datelor cu privire la tranzactionarea instrumentelor
financiare pe pietele reglementate, precum si termenele i conditiile de pdstrare a acestor informatii.

(3) In exercitarea prerogativelor sale de supraveghere si control ale pietelor reglementate, C.N.V.M. poate numi un
inspector ale carui principale atributii sunt:

a) urmdreste respectarea reglementdrilor legale incidente;

b) participd, fara drept de vot, la adunarea generala a actionarilor si la sedintele consiliului de administratie al
operatorului de piatd, putand formula observatii si putdnd cere ca acestea sd fie incluse in procesul-verbal al sedintei;

¢) are acces liber in toate incintele, la toate documentele, informatiile §i evidentele operatorului de piata;

d) informeaza si propune C.N.V.M. masuri pentru orice situatie constatatd.

(4) Operatorul de piatd va asigura mijloacele si conditiile necesare in vederea indeplinirii atributiilor inspectorului,
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prevazute la alin. (3).”
wArt. 136 - (1) C.N.V.M. poate solicita operatorului de piata transmiterea de date, informatii si documente, in mod
P P puaj /
periodic sau in orice alt mod, stabilind si termenul in care acestea vor fi transmise.
(2) C.N.V.M. poate solicita modificarea reglementarilor emise de operatorul de piatd.
.N.V.M. poate efectua inspectii §i poate adopta masurile necesare in ceea ce priveste operatorul de piata
3) C.N.V.M. poate efectua inspectii §i poate adopta masuril i priveste operatorul de piata
respectiv.”

Sectiunea 1 - Raportdri privind activitatea operatorului de piati

Art. 53
(1) Operatorul de piata va notifica de indata C.N.V.M. cu privire la urmatoarele situatii:
a) incdlcarea regulilor de tranzactionare ale pietei reglementate de citre participanti, precum §i masurile
adoptate;
b) erorile semnificative ale structurilor tehnologice si ale sistemelor informatice destinate tranzactionarii;
¢) planificarea activitatilor corespunzatoare obiectivelor operatorului de piata si planurile privind achizitia de
actiuni;
d) orice eveniment relevant care ar putea avea consecinte asupra organizarii si functiondrii pietei/pietelor
reglementate administrate.
(2) Acordurile, aliantele sau cooperarile specifice obiectului de activitate vor fi notificate in prealabil C.N.V.M.

Art. 54

(1) Operatorul de piatd are obligatia sd transmitd C.N.V.M. toate hotararile adunarilor generale ale actionarilor si ale
consiliului de administratie, in termen de maximum 10 de zile de la data la care au avut loc sedintele.

(2) La cererea C.N.V.M., operatorul de piata trebuie sd transmitd procesele verbale aferente sedintelor adunarilor
generale ale actionarilor.

Art. 55
In vederea indeplinirii atributiilor sale, operatorul de piata trebuie sa dispund de mecanisme adecvate de control intern si
de audit intern, care se vor stabili prin norme proprii, in concordantd cu reglementarile in vigoare.

Art. 56
(1) Operatorul de piata are obligatia sa transmitda C.N.V.M., anual, in termen de maximum 150 de zile de la incheierea
exercitiului financiar, un raport care trebuie sa cuprinda:
a) situatia financiara anuala;
b) raportul auditorului financiar;
¢) raportul administratorilor;
d) raportul de activitate al operatorului de piatd intocmit de conducatori si aprobat de consiliul de administratie.
(2) Raportul sintetic de activitate al operatorului de piata va fi publicat pe pagina proprie de internet.
(3) Raportul mentionat la alin. (1) lit. d) va fi intocmit §i prezentat tindnd cont de urmatoarele cerinte organizationale:
a) separarea functiilor operationale si de control si procedura de administrare a conflictelor de interese;
b) controlul operatiunilor, cu specificarea sarcinilor si responsabilitatilor, cu privire, in special, la monitorizarea si
corectarea neregulilor;
¢) procedurile de raportare la diferite nivele ale structurii de conducere, cu indicarea specifica a raportarii erorilor
aparute si masurile luate pentru eliminarea acestora.
(4) Raportul mentionat la alin. (1) lit. d) trebuie sa cuprinda cel putin urmatoarele:
a) organigrama si structura functionald;
b) delegarea atributiilor;
¢) structura sistemului de control intern;
d) masurile luate pentru a asigura conformitatea cu regulile si buna functionare a pietelor reglementate, cu referire
in special la mijloacele tehnice;
e) evaluarea masurilor adoptate pentru limitarea riscurilor, subliniind orice problemd de naturd operationald
aparuta;
f) principalele rezultate ale activitatii de control la toate nivelurile structurii organizatorice.
(5) Cel putin o datd pe an operatorul de piatd are obligatia sa testeze echipamentele informatice §i programul pentru
calculator de tranzactionare specializat, in special cu privire la masurile de securitate ale sistemului informatic, precum
si la procedurile de recuperare. Testele vor fi realizate de catre o terta parte sau de catre departamentul specializat, cu
conditia ca acesta din urma sa fie diferit si independent de departamentul de productie al structurii tehnologice si
programului pentru calculator de tranzactionare specializat. Rezultatele acestor teste vor fi notificate C.N.V.M., pana
cel tarziu la 31 decembrie, impreund cu masurile luate sau propuse a se lua de cétre operatorul de piata pentru a elimina
disfunctionalitatile constatate. Orice problema semnificativa a structurii tehnologice sau a programului pentru calculator
trebuie raportatd de indatd C.N.V.M. Masurile stabilite de catre operatorul de piatd vor fi comunicate C.N.V.M., in
maximum 2 zile lucrdtoare de la adoptarea acestora.
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(6) Raportul anual al operatorului de piata va fi insotit de urmatoarele documente:

a) lista participantilor pentru fiecare piata reglementata organizata i administrata;

b) lista membrilor consiliului de administratie si a conducatorilor operatorului de piata;

c) lista actualizata a registrului actionarilor, indicand pentru fiecare actionar:

1. numarul actiunilor detinute;
2. ponderea actiunilor cu drept de vot detinute, in totalul actiunilor detinute.
(7) Operatorul de piata trebuie sa faca publice urmatoarele informatii:

a) informatii cu privire la structura actionariatului operatorului de piata si in special informatii cu privire la datele
de identificare si marimea interesului oricarei persoane care exercitd o influentd semnificativa asupra conducerii
acestuia;

b) informatii cu privire la orice modificare a structurii actionariatului care conduce la schimbarea persoanelor care
exercitd o influentd semnificativa asupra operatiunilor pietei reglementate.

Art. 57
(1) Operatorul de piata are obligatia de a transmite la C.N.V.M., trimestrial, un raport cuprinzdnd urmatoarele
informatii:
a) evolutia principalilor indicatori economico-financiari, pe structura formularului de bilant contabil;
b) situatia activelor financiare cu grad mare de lichiditate;
c) lista cuprinzand participantii pietei reglementate care au incheiat tranzactii pe pietele reglementate in perioada
de raportare;
d) cauzele care au determinat aparitia unor modificari fata de continutul raportarilor trimestriale anterioare, daca
este cazul.
(2) Raportarile trimestriale se transmit C.N.V.M. in cel mult 45 de zile de la sfarsitul fiecarui trimestru.

Sectiunea 2 - Raportari privind activitatea pietei reglementate

Art. 58
(1) Operatorul de piata trebuie sa evidentieze distinct pentru fiecare sedintda tranzactiile incheiate pe fiecare piata
reglementatd administrata. Inregistrarile electronice vor cuprinde cel putin urmatoarele:
a) data si momentul (exprimat in ore, minute si secunde) la care a fost introdus ordinul;
b) identificarea instrumentului financiar;
c) cantitatea de instrumente financiare obiect al ordinului respectiv;
d) identificarea tipului de ordin primit (ex: limita, la piata etc);
e) calificarea ordinului ca fiind de vanzare sau de cumparare;
f) pretul la care a fost introdus ordinul;
g) orice limita/restrictie continutd de ordin;
h) durata de valabilitate a ordinului;
i) orice instructiuni de modificare sau anulare a ordinului;
j) tipul de cont aferent ordinului introdus in sistem (cont client, cont propriu sau, dupd caz, cont persoane
relevante « staff »);
k) data si momentul (exprimat in ore, minute si secunde) la care ordinul a fost executat;
1) pretul la care ordinul a fost executat;
m) marimea ordinului executat (cantitate);
n) identitatea partilor tranzactiei.
(2) Inregistririle electronice ale tranzactiilor mentionate la alin. (1) se vor pastra pe o perioadd minima de 8 ani.

Art. 59
(1) Raportul zilnic intocmit pentru fiecare piata se transmite la C.N.V.M., electronic sau pe suport magnetic, cel tarziu
cu o ora inaintea deschiderii urmatoarei sedinte de tranzactionare si va cuprinde cel putin urmatoarele:
a) pentru fiecare instrument financiar:

numar de tranzactii efectuate;
numar de instrumente financiare tranzactionate;
pretul de deschidere;
pretul maxim si pretul minim;
pretul de Inchidere;
pretul mediu ponderat (cu exceptia instrumentelor financiare derivate);
variatia pretului fatd de pretul de referintd din sedinta precedenta de tranzactionare.
b) pentru actiuni si obligatiuni, elementele mentionate la lit. a), precum si valoarea totala a tranzactiilor efectuate;
¢) pentru instrumentele financiare derivate, elementele mentionate la lit. a), precum si urmatoarele:

1. tipul contractului,

2. scadenta/data expirdrii;

3. numadrul pozitiilor deschise §i variatia acestora.

A
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d) pentru indici:
1. numar de puncte;
2. variatie fata de ziua precedenta.
(2) Raportul /unar Intocmit pentru fiecare piata se transmite la C.N.V.M., electronic sau pe suport magnetic, in termen
de maximum 10 zile de la sfarsitul lunii pentru care se face raportarea, i va cuprinde cel putin urmatoarele:
a) valoarea totala a tranzactiilor si evolutia comparativa cu luna precedenta a valorii acesteia;
b) numadrul instrumentelor financiare tranzactionate, comparativ cu numarul inregistrat in luna precedent;
¢) numarul tranzactiilor, comparativ cu numarul inregistrat in luna precedenta;
d) evolutia indicilor pietei respective.
(3) Raportul anual de activitate intocmit pentru fiecare piata trebuie sa cuprinda cel putin volumul tranzactiilor pentru
fiecare tip de instrument financiar, pentru anul incheiat §i pentru anul anterior. Acest raport se va transmite la C.N.V.M.
impreuna cu raportul operatorului de piatd in termenul prevazut la art. 56 alin. (1).
(4) Rapoartele zilnice, lunare si anuale, cu exceptia informatiilor confidentiale, vor fi facute publice in termenele
prevazute la alin. (1) - (3), pe pagina de internet a operatorului de piatd si/sau in cel putin un cotidian de circulatie
nationala.

Art. 60
CN.V.M. are dreptul sd verifice in orice moment toate Inregistririle contabile, operatiunile si incintele aflate in
folosinta operatorului de piata.

TITLUL III - Operatorii de sistem si sistemele alternative de tranzactionare
Capitolul 1 - Constituirea si functionarea sistemelor alternative de tranzactionare

Legea nr.297/2004
,Art. 2 alin. (1) pct. 26 - sistem alternativ de tranzactionare - un sistem care pune in prezenta mai multe parfi care
cumparda gi vind instrumente financiare, intr-un mod care conduce la incheierea de contracte, denumit si sistem
multilateral de tranzactionare.”
wArt. 139 - (1) Sistemul alternativ de tranzactionare poate fi administrat, prin derogare de la art. 6, de catre
intermediarii autorizati sau de cdtre operatorul de piatd, denumiti in continuare operatori de sistem.

(2) Valorile mobiliare care nu indeplinesc cerintele de admitere la tranzactionare pe o piata reglementatd pot fi
tranzactionate in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare.

(3) Operatorii de sistem supun avizarii C.N.V.M. intentia de constituire a sistemului alternativ de tranzactionare §i
solicitd aprobarea acesteia.

(4) Se supun aprobarii C.N.V.M. administrarea sistemului, descrierea completd a caracteristicilor acestuia §i
regulile de functionare.

(5) Regulile de functionare a sistemului alternativ de tranzactionare vor cuprinde cel putin urmadtoarele:

a) procedurile de tranzactionare;

b) procedurile referitoare la informatiile puse la dispozitia participantilor si publicului, inainte §i dupd
tranzactionare;

¢) tipul si numarul participantilor, precum si conditiile de acces la sistemul alternativ de tranzactionare;

d) instrumentele financiare tranzactionate.

(6) C.N.V.M. poate solicita modificarea procedurilor emise de operatorul sistemului alternativ de tranzactionare.”
»Art. 140 - (1) Sistemul alternativ de tranzactionare trebuie sd fie astfel structurat incadt:

a) sd asigure derularea ordonatd si corecta a operatiunilor;

b) sa asigure intermediarilor acces nediscriminatoriu la sistemul alternativ de tranzactionare §i un tratament egal
participantilor;

¢) sa garanteze ca procedurile aplicabile sistemului sunt in mdsura sa asigure posibilitatea de a obtine cel mai bun
pret, la un moment dat;

d) sd asigure suficiente informatii cu privire la ordinele date i tranzactiile incheiate, in conformitate cu standarde
minime de transparenta;

e) sa respecte cerintele C.N.V.M. cu privire la prevenirea si detectarea abuzurilor pe piatd, prevenirea spalarii
banilor si a finantarii de acte de terorism.

(2) Participantii la sistemul alternativ de tranzactionare vor fi informati de catre operatorul de sistem cu privire la
obligatiile lor de compensare-decontare a tranzactiilor in cadrul sistemului.”

Sectiunea 1 - Aprobarea constituirii sistemelor alternative de tranzactionare

Art. 61
(1) Este interzis intermediarilor si operatorilor de piata sa administreze un sistem alternativ de tranzactionare inainte de
a solicita C.N.V.M. si de a obtine aprobarea constituirii respectivului sistem alternativ de tranzactionare.
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(2) Operatorii de sistem si sistemele alternative de tranzactionare administrate de acestia sunt inscrise in Registrul
C.N.V.M,, dupa aprobarea constituirii sistemelor alternative de tranzactionare.

(3) C.N.V.M. va decide cu privire la aprobarea constituirii sistemului alternativ de tranzactionare in termen de 60 de
zile de la data depunerii cererii §i a documentelor complete prevazute la art. 64. Prin decizia de aprobare a constituirii
sistemului alternativ de tranzactionare vor fi aprobate si regulile sale de functionare, precum si administrarea acestuia de
catre respectivul operator de sistem.

Art. 62
Pot solicita aprobarea constituirii unui sistem alternativ de tranzactionare:
a) operatorii de piata:
b) institutiile de credit:
¢) societdtile de servicii de investitii financiare care au un capital initial reprezentand echivalentul a cel putin
730.000 euro, atins in conformitate cu etapele de majorare a capitalului social prevazute la art. 7 alin. (2) - (4)
din Legea nr. 297/2004.

Art. 63

Denumirea unui sistem alternativ de tranzactionare trebuie sa fie astfel stabilitd incat sa nu fie de naturd a produce
confuzie cu denumirea altei entitdti autorizate sa functioneze pe teritoriul Romaniei §i nu trebuie sa contina termeni ca
"bursa de valori", "piata reglementata" sau combinatii ale acestor sintagme, chiar si luate in parte.

Art. 64

(1) Cererea operatorului de sistem privind aprobarea constituirii si administrarii sistemului alternativ de tranzactionare
trebuie sa fie insotita de:

a) hotdrarea organului statutar al operatorului de sistem privind administrarea unui sistem alternativ de
tranzactionare;

b) actul constitutiv sau actul aditional la acesta cuprinzand informatii cu privire la includerea in obiectul de
activitate al operatorului de sistem a activitdtii de administrare a unui sistem alternativ de tranzactionare;

c) organigrama operatorului de sistem;

d) regulile de functionare a sistemului alternativ de tranzactionare;

e) contractul cu societatea care administreazd sistemul de compensare-decontare si/sau cu casa de
compensare/contrapartea centrala;

f) descrierea tehnica a sistemului alternativ de tranzactionare;

g) orarul de functionare a sistemului;

h) serviciile ce se ofera de sistemul alternativ de tranzactionare;

i) proceduri cu privire la modul de solutionare a disputelor dintre participantii la sistemul alternativ de
tranzactionare i operatorii de sistem;

j) categoriile, nivelurile si plafoanele comisioanelor si tarifelor ce vor fi practicate;

k) dovada achitérii in contul C.N.V.M. a tarifului prevazut pentru aprobarea constituirii i administrarii sistemului
alternativ de tranzactionare §i a inscrierii in Registrul C.N.V.M.

(2) Regulile de functionare a sistemului alternativ de tranzactionare trebuie sa cuprinda informatiile prevazute la art.139
alin. (5) din Legea nr. 297/2004, precum si urmatoarele:

a) regulile care guverneaza procesul de tranzactionare, inclusiv tipurile de ordine ce pot fi introduse in sistem si
principiile pe baza carora sunt pusi in prezentd cumpadratorii i vanzatorii, modul de formare a pretului si de
executare a ordinelor, structurile si modul de functionare a sistemului, precum si regulile de administrare ale
acestuia;

b) conditiile de suspendare sau retragere la/de la tranzactionare a instrumentelor financiare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare;

¢) instrumentele financiare care pot fi tranzactionate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare i, dupa caz,
emitentii acestora;

d) conditiile si procedurile privind accesul si mentinerea in sistem a participantilor;

e) contractele standard care reglementeaza relatia operatorului de sistem cu participantii §i emitentii valorilor
mobiliare;

f) procedurile si termenele limitd pentru compensarea si decontarea tranzactiilor incheiate in cadrul sistemului;

g) metodele de supraveghere a respectarii regulilor si masurile ce se iau in caz de incélcare a acestora:

h) reguli privind respectarea cerintelor C.N.V.M. cu privire la prevenirea si detectarea abuzurilor pe piata,
prevenirea spaldrii banilor si a finantarii de acte de terorism.

(3) Orice modificari ale regulilor de functionare si ale oricaror alte proceduri ale sistemului alternativ de tranzactionare
trebuie sd fie supuse aprobarii C.N.V.M., anterior comunicarii lor catre participantii si emitentii ale caror valori
mobiliare se tranzactioneaza in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare.

Art. 65
(1) C.N.V.M. este 1n drept sa retragd aprobarea de constituire si administrare a unui sistem alternativ de tranzactionare
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de cédtre un operator de sistem in urmatoarele situatii:

a) la cererea operatorului de sistem;

b) dacd operatorul de sistem nu mai indeplineste conditiile care au stat la baza aprobarii constituirii §i
administrarii sistemului alternativ de tranzactionare;

c) dacd aprobarea constituirii sistemului alternativ de tranzactionare a fost obtinutd pe baza unor declaratii sau
informatii false ori care au indus in eroare;

d) dacéa operatorul de sistem a incalcat prevederile Legii nr. 297/2004 si ale prezentului regulament cu privire la
administrarea unui sistem alternativ de tranzactionare;

e) dacd sistemul alternativ de tranzactionare nu a inceput sd functioneze in termen de maximum 6 luni de la
aprobarea constituirii i administrarii acestuia de catre operatorul de sistem sau dacd in cadrul acestuia nu s-au
efectuat tranzactii pentru o perioadd mai mare de 3 luni.

(2) Suspendarea sau retragerea autorizatiei unui intermediar sau a unui operator de piatd care administreaza un sistem
alternativ de tranzactionare va atrage automat si suspendarea sau retragerea aprobarii constituirii unui sistem alternativ
de tranzactionare acordata de C.N.V.M. acestuia.

Sectiunea 2 - Tranzactionarea si finalizarea tranzactiilor in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare

Art. 66

(1) Operatorul de sistem trebuie sa notifice C.N.V.M. lista participantilor, inaintea inceperii tranzactiondrii in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare, dar nu mai tarziu de 3 luni de la data aprobarii constituirii acestuia.

(2) Operatorul de sistem are obligatia sd notifice C.N.V.M. accesul sau excluderea unui participant in/din cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare in termen de maximum 2 zile lucratoare de la eveniment.

Art. 67

(1) Operatorul de sistem trebuie sa stabileasca reguli si proceduri transparente si nediscretionare pentru o tranzactionare
corecta si ordonatd, precum si criterii obiective pentru o executie eficientd a ordinelor introduse in sistem.

(2) Operatorul de sistem trebuie sa instituie reguli transparente referitoare la criteriile de determinare a instrumentelor
financiare care vor putea fi tranzactionate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare pe care il administreaza.

(3) Operatorul de sistem trebuie sa asigure suficiente informatii publicului, sau sa se asigure ca existd acces la informatii
menite sd permitd participantilor in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare sa-si formeze decizia investitionala
avand in vedere atat natura participantilor, cat si tipurile de instrumente financiare tranzactionate.

Art. 68

(1) Participantii in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare trebuie sa respecte obligatiile prevazute la art. 73
alin.(1), 77, 80 alin. (1) lit. ¢), 81 alin. (2) - (6), 82, 83, 84 alin. (1), 85 alin. (1), 90, 91 alin. (2) si 92 din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 15/2005 privind serviciile de investitii financiare in relatia cu clientii lor atunci cand, actionand in numele
clientilor lor, executa ordinele in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare.

(2) Operatorul de sistem trebuie sd stabileascd si sd mentind reguli transparente bazate pe criterii obiective ce
reglementeaza accesul participantilor in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare. Aceste reguli trebuie sa respecte
cerintele prevazute la art. 36.

(3) Operatorul de sistem trebuie sa se asigure ca procedurile de acces in sistem sunt respectate in mod corespunzitor,
astfel Incat participantii sa fie protejati impotriva accesului neautorizat care poate pune in pericol confidentialitatea si
integritatea datelor din sistem.

(4) Operatorul de sistem trebuie sa informeze in mod clar participantii in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
cu privire la responsabilititile lor privind decontarea tranzactiilor executate in cadrul sistemului. in acest sens,
operatorul de sistem trebuie sa stabileasca proceduri necesare pentru a facilita decontarea eficientd a tranzactiilor
derulate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, cu conditia respectarii normelor sistemului de compensare -
decontare utilizat.

Art. 69
(1) in vederea mentinerii integrititii sistemului tehnic care asigura inregistrarea, administrarea si executarea ordinelor,
precum si raportarea tranzactiilor derulate in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare, un operator de sistem are
urmatoarele obligatii:
a) si efectueze teste periodice pentru a verifica posibilitatea sistemului de a procesa ordinele in timp real si in
mod echitabil si de a administra variatiile substantiale ale volumului tranzactionat;
b) sa asigure recuperarea datelor pierdute in cazul unor disfunctionalitati ale sistemului;
c) sa analizeze vulnerabilitatea sistemelor sale fata de riscurile interne si externe, cazuri de fortd majora si
dezastre naturale;
d) sanotifice prompt C.N.V.M. cu privire la toate modificérile produse in sistemele sale.
(2) Operatorul de sistem trebuie sa se asigure ca procedurile electronice ale sistemului alternativ de tranzactionare
inregistreaza tranzactiile in asa fel Incat sa se poata efectua o cautare pe fiecare instrument financiar tranzactionat,
fiecare tranzactie si fiecare participant in cadrul sistemului.
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Sectiunea 3 - Monitorizarea respectirii regulilor unui sistem alternativ de tranzactionare si depistarea abuzului pe
piata

Legea nr.297/2004
»Art. 141. - Operatorul de sistem monitorizeaza respectarea de cdtre participanti a contractelor incheiate de acestia.”

Art. 70

(1) Operatorul de sistem trebuie sa stabileascd si s mentina proceduri eficiente pentru monitorizarea permanenta a
respectarii de catre participanti a regulilor de tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare pe care il
administreaza. Operatorul de sistem trebuie sd monitorizeze tranzactiile efectuate de catre participanti in cadrul
sistemului sdu pentru a identifica incélcarea regulilor de tranzactionare, situatiile care pot afecta efectuarea ordonata a
tranzactiilor, precum si practicile care pot implica abuzul pe piata.

(2) Operatorul de sistem trebuie sa raporteze C.N.V.M., in termen de maximum 24 de ore, orice incélcare semnificativa
a regulilor sistemului alternativ de tranzactionare, cauzele care impiedica efectuarea ordonatd a tranzactiilor, precum si
practicile care ar putea constitui abuz pe piatd. Operatorul de sistem trebuie sa furnizeze C.N.V.M., fara intarziere,
informatiile relevante, precum si asistenta completd necesard pentru investigarea s§i sanctionarea abuzului pe piatd
aparut 1n cadrul sistemului alternativ de tranzactionare.

Sectiunea 4 - Cerinte privind transparenta pre $§i post tranzactionare in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare

Art. 71

(1) Operatorul de sistem trebuie sd informeze participantii despre faptul cd in situatia in care, in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare, se tranzactioneaza, fara acordul emitentului, valori mobiliare admise la tranzactionare pe o
piata reglementatd, emitentul nu are nici o obligatie de raportare periodica si continud in relatie cu respectivul sistem
alternativ de tranzactionare.

(2) Tranzactionarea valorilor mobiliare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare fara acordul emitentului este
permisa numai atunci cand respectivele valori mobiliare sunt admise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate
si 1i sunt aplicabile cerintele de transparenta si informare stabilite pe respectiva piata.

(3) C.N.V.M. poate decide cu privire la suspendarea sau retragerea unui instrument financiar de la tranzactionare in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, iar operatorul de sistem trebuie sd se conformeze imediat dispozitiilor
acesteia.

(4) Operatorul de sistem nu va mentine in cadrul sistemului pe care il administreaza instrumente financiare cu care nu
s-au efectuat tranzactii mai mult de trei luni consecutiv.

Art. 72

(1) Operatorul de sistem trebuie sa puna la dispozitia publicului, prin intermediul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat, iTn mod continuu, pe tot parcursul programului normal de tranzactionare si in termeni comerciali rezonabili,
preturile curente si cantitatile curente de vanzare si cumparare pentru instrumentele financiare admise la tranzactionare
pe pietele reglementate.

(2) C.N.V.M. poate exonera operatorul de sistem de obligatia de a face publice informatiile mentionate la alin. (1)
tinand cont de modelul pietei, de tipul si dimensiunile ordinelor, precum si in cazul tranzactionarii unui volum mare,
comparativ cu volumul normal din piata aferent instrumentelor financiare respective.

(3) Prevederile de la alin. (1) si (2) se aplica si pentru instrumentele financiare care sunt tranzactionate numai in cadrul
unui sistem alternativ de tranzactionare.

Art. 73

(1) Operatorii de sistem au obligatia de a face publice, in timp real si in termeni comerciali rezonabili, informatiile
privind pretul, volumul si momentul executarii tranzactiilor desfagurate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
pe care il administreaza, atat cu instrumente financiare admise la tranzactionare pe pietele reglementate, cat si cu
instrumente financiare care sunt tranzactionate numai in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare.

(2) Obligatia operatorilor de sistem prevazuta la alin. (1) nu se aplica in cazul informatiilor despre tranzactiile efectuate
in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare cu instrumente financiare admise la tranzactionare pe o piatd
reglementata, care sunt facute publice prin intermediul sistemului respectivei piete reglementate.

Art. 74

(1) C.N.V.M. poate aproba procedurile operatorului de sistem prin care se stabileste amanarea publicarii elementelor
unor tranzactii, luand in considerare modelul pietei, tipul si dimensiunea ordinelor, precum s§i in cazul tranzactionarii
unui volum ridicat comparativ cu volumul normal din piata aferent instrumentelor financiare respective.

(2) Procedurile privind aprobarea amanarii publicdrii tranzactiilor mentionate la alin. (1) vor fi comunicate
participantilor la piata si publicului investitor.
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Sectiunea 5 - Contractele incheiate de un operator de sistem cu societatea care administreaza sistemul de
compensare - decontare, casa de compensare §i contrapartea centrald din alte state membre

Art. 75

(1) Operatorul de sistem poate incheia contracte cu o contraparte centrald sau o casd de compensare §i cu o societate
care administreaza un sistem de compensare-decontare dintr-un alt stat membru, in scopul asigurdrii compensarii si
decontarii tranzactiilor incheiate de participanti in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare.

(2) C.N.V.M. poate interzice motivat utilizarea contrapartii centrale, a casei de compensare si/sau a sistemelor de
compensare-decontare dintr-un alt stat membru in scopul mentinerii functionarii ordonate a sistemului alternativ de
tranzactionare si ludnd 1n considerare conditiile impuse privind sistemul de compensare - decontare prevazute la art. 50
alin (1).

Capitolul 2 - Supravegherea sistemelor alternative de tranzactionare

Legea nr.297/2004

wArt. 142 - (1) C.N.V.M. va emite norme generale privind constituirea, supravegherea §i functionarea sistemelor
alternative de tranzactionare.

(2) C.N.V.M. poate numi un inspector pentru delegarea puterilor de supraveghere §i control ale sistemelor alternative
de tranzactionare.”

Art. 76
Operatorul de sistem trebuie sa asigure accesul C.N.V.M. in timp real la sistemul alternativ de tranzactionare
administrat.

Art. 77

(1) Operatorul de sistem trebuie sa evidentieze distinct tranzactiile incheiate in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare, in conformitate cu prevederile art. 59 alin. (1), acestea urmand a fi facute publice pe pagina de internet a
operatorului de sistem, pana cel tarziu la Inceputul urmatoarei sedinte de tranzactionare, dar fara a depasi 24 de ore.

(2) Operatorul de sistem trebuie sd transmitd la C.N.V.M. un raport anual care sd cuprindd cel putin volumul
tranzactiilor pentru fiecare tip de instrument financiar, pentru anul incheiat si pentru anul anterior. Acest raport se va
transmite pand la data de 31 ianuarie a anului urmdtor celui pentru care se face raportarea. Raportul anual al
operatorului de sistem trebuie sd includad lista participantilor la sistemul alternativ de tranzactionare constituit si
administrat de acesta.

Art. 78
(1) In scopul asiguririi protectiei investitorilor, operatorii de sistem trebuie s pistreze pentru o perioadd de cel putin
cinci ani, in format electronic, urmatoarele:

a) toate rapoartele ce trebuie intocmite in conformitate cu art. 77,

b) notificarile facute de operatorul de sistem catre participantii la sistemul alternativ de tranzactionare,
referitoare la orarul de tranzactionare, disfunctionalitati ale sistemului, modificari ale procedurilor de
sistem, restrictii sau limitari privind accesul in sistemul alternativ de tranzactionare;

¢) cel putin o copie a procedurilor de acces la sistemul alternativ de tranzactionare, precum si a documentelor
referitoare la decizia operatorului de sistem de acordare, refuz sau limitare a accesului oricdrei persoane la
sistem;

d) orice alte documente intocmite sau primite de operatorul de sistem care justificd operatiunile din cadrul
sistemului.

(2) Fiecare operator de sistem trebuie s furnizeze C.N.V.M., la cerere, sub semnatura electronica, in cel mult patru zile
lucratoare, copii ale evidentelor sistemului alternativ de tranzactionare ce trebuie sa fie pastrate conform alin. (1).

TITLUL IV - Operatiuni transfrontaliere

Art. 79
Entitdtile autorizate de C.N.V.M. pot efectua tranzactii sau plasamente in instrumente financiare tranzactionate pe
pietele de instrumente financiare recunoscute de C.N.V.M. si Inscrise in Registrul C.N.V.M., dupa cum urmeaza:

a) pietele reglementate administrate de operatorii de piata autorizati de C.N.V.M.;

b) sistemele alternative de tranzactionare administrate de operatorii de sistem autorizati de C.N.V.M.;

c) pietele reglementate autorizate de autoritatile competente din statele membre si publicate in Jurnalul Oficial al

Uniunii Europene;
d) sistemele alternative de tranzactionare autorizate de autoritatile competente din statele membre;
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e) pietele de instrumente financiare din statele nemembre, dacé sunt indeplinite urmatoarele cerinte:

1. C.N.V.M. a incheiat un acord de colaborare (reciprocitate) cu autoritatea competenta de autorizare si
supraveghere a pietei de instrumente financiare din statul nemembru de origine conform art. 174 din
Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2005 privind serviciile de investitii financiare;

2. piata de instrumente financiare este organizatd si functioneazd regulat In baza unor reguli similare
celor comunitare, aprobate de autoritatea competentd prevazuta la pet.1.

Art. 80
(1) Conectarea intermediarilor la sistemele pietelor de instrumente financiare mentionate la art. 79 are loc in
urmatoarele situatii:
a) conectarea intermediarilor autorizati in Romania la sistemele pietelor reglementate si/sau la sistemele
alternative de tranzactionare din Romania;
b) conectarea intermediarilor autorizati in Roménia la sistemele pietelor reglementate si/sau la sistemele
alternative din statele membre;
c) conectarea intermediarilor autorizati in statele membre la sistemele pietelor reglementate si/sau la sistemele
alternative de tranzactionare din Romania.
(2) Intermediarii autorizati in statele nemembre nu se pot conecta direct la sistemele pietelor reglementate si/sau la
sistemele alternative de tranzactionare din Romania, cu exceptia cazului in care C.N.V.M. a autorizat sucursala unui
intermediar din statul nemembru 1n conditiile prevazute de art. 43 din Legea nr. 297/2004 si art. 69 din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 15/2005 privind serviciile de investitii financiare.
(3) Intermediarii autorizati de C.N.V.M. nu se pot conecta direct la sistemele pietelor de instrumente financiare dintr-un
stat nemembru, cu exceptia cazului in care, in temeiul art. 43 lit. ¢) din Legea nr. 297/2004, a fost infiintata si autorizata
o sucursald 1n respectivul stat nemembru, in conditii de reciprocitate si acord international.

Art. 81

Entitatile autorizate de C.N.V.M. pot incheia contracte cu intermediari din statele membre sau nemembre pentru a
efectua tranzactii, investitii sau plasamente in instrumente financiare tranzactionate in cadrul sistemelor pietelor
mentionate la art. 79 lit. ¢), d) si e) cu respectarea prevederilor Legii nr. 297/2004 si a regulamentelor C.N.V.M.
incidente, emise In aplicarea acesteia. Acestia vor informa investitorii despre conditiile executdrii ordinelor prin
intermediarii respectivi §i costurile aferente (comision).

Art. 82

(1) Operatorii de piata si operatorii de sistem din statele membre pot efectua pe teritoriul Romaniei operatiunile
specifice necesare pentru a facilita intermediarilor din Romania accesul/conectarea si tranzactionarea de la distanta la
sistemele pietelor reglementate si/sau la sistemele alternative de tranzactionare administrate de acestia, cu conditia ca
C.N.V.M. sa fi primit o notificare in acest sens din partea autoritatilor competente din statele membre de origine ale
respectivilor operatori de piatd/operatori de sistem.

(2) C.N.V.M. poate solicita autoritatilor competente din statele membre lista si datele de identificare a participantilor in
pietele reglementate sau in sistemele alternative de tranzactionare administrate de operatorii de piata sau de operatorii
de sistem autorizati in respectivele state membre.

Art. 83

(1) Operatorii de piata si operatorii de sistem trebuie sa notifice, in prealabil, C.N.V.M. intentia de a efectua operatiuni
pe teritoriul statelor membre, pentru a permite accesul /conectarea de la distanta pe pietele reglementate sau in cadrul
sistemelor alternative de tranzactionare administrate de acestia, a intermediarilor din respectivele state membre.

(2) Notificarea prevazutd la alin. (1) va fi comunicata de C.N.V.M. autoritatilor competente din statele membre indicate
de operatorul de piatd sau de operatorul de sistem 1n termen de maximum 30 de zile.

(3) La solicitarea autoritatilor competente din statele membre, C.N.V.M. va comunica acestora datele de identificare a
participantilor in piata reglementatd sau in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de un operator de
piata sau de un operator de sistem autorizat in Romania.

Art. 84

(1) in cazul in care C.N.V.M. dispune de informatii clare conform cirora operatorii de piata sau operatorii de sistem
mentionati la art. 82 alin. (1), nu respecta obligatiile ce decurg din prevederile Legii nr. 297/2004 si ale reglementarilor
adoptate 1n aplicarea acesteia in conformitate cu legislatia comunitara, aceasta va comunica acele date si informatii
autoritatii competente din statul membru de origine.

(2) Daca, desi au fost luate masuri de catre autoritatea competentd din statul membru de origine sau daca acele masuri
s-au dovedit inadecvate, operatorul de piatd sau operatorul de sistem continud sa actioneze intr-o maniera care
prejudiciaza in mod clar interesele investitorilor din Romaénia sau functionarea ordonata a pietelor, C.N.V.M., dupa ce
va informa autoritatea competentd din statul membru de origine, va dispune masurile necesare pentru protectia
investitorilor si functionarea corectd a pietelor. Aceste masuri vor include posibilitatea interzicerii operatorului de piata
sau operatorului de sistem de a initia orice operatiuni de natura celor prevézute la art. 82 alin. (1). Comisia Europeana
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va fi informatd in cel mai scurt timp in legdtura cu aceste masuri.
(3) CN.V.M. va comunica operatorului de piatd sau operatorului de sistem decizia motivatd cuprinzand masurile
adoptate conform alin. (2).

TITLUL V - Sanctiuni

Legea nr.297/2004

»Art.272.- Constituie contraventii urmdtoarele fapte:

a) incdlcarea prevederilor prezentei legi ori ale reglementarilor emise de C.N.V.M. in aplicarea prezentei legi;

b) desfdasurarea fara autorizatie sau cu incdlcarea oricarei conditii sau restrictii prevazute in autorizatie, a oricaror
activitati sau operatiuni pentru care prezenta lege sau reglementarile C.N.V.M. impun autorizarea;

¢) nerespectarea regulilor prudentiale si de conduita;

d) nerespectarea masurilor stabilite prin actele de control sau in urma acestora;

e) nerespectarea obligatiilor de auditare a situatiilor financiare sau auditarea lor de persoane neautorizate.”

Art.273.- (1) Savarsirea contraventiilor prevazute la art.272 se sanctioneazd cu:

a) avertisment;

b) amenda;

¢) sanctiuni contraventionale complementare, aplicate dupd caz:

1. suspendarea autorizatiei;

2. retragerea autorizatiei;

3.interzicerea temporard a desfasurdrii unor activitati si servicii ce cad sub incidenta prezentei legi.

(2) C.N.V.M. poate face publica orice masurd sau sanctiune impusd pentru nerespectarea prevederilor prezentei legi si
ale reglementarilor adoptate in aplicarea acesteia, cu exceptia situatiilor care, prin difuzare publica, ar pune in pericol
functionarea in conditii normale a pietei sau ar aduce prejudicii deosebite partilor implicate.”

,»»Art.276.- Limitele amenzilor se stabilesc dupa cum urmeaza:

a) intre 0,5% si 5% din capitalul social varsat, in functie de gravitatea faptei savdrsite, pentru persoanele juridice;

b) intre 5.000.000 lei si 500.000.000 lei, pentru persoanele fizice, acestea putindu-se actualiza prin ordin al
presedintelui C.N.V.M.;

¢) intre jumdtate §i totalitatea valorii tranzactiei realizate cu savdrsirea faptelor prevazute la art.245-248 din titlul
ViL”

,Art.279.- (1) Savdrsirea cu intentie a faptelor prevazute la art.237 alin.(3), art.245-248 constituie infractiune si se
pedepseste cu inchisoarea de la 6 luni la 5 ani sau cu amendd, in limitele prevazute la art.276 lit.c) si cu pedeapsa
accesorie a interdictiei prevazute la art.273 alin.(1) lit.c) pct.3.

(2) Constituie infractiune §i se pedepseste cu inchisoare de la 6 luni la 5 ani sau cu amenda, in limitele prevazute la
art.276 lit.c), accesarea cu intentie de cdtre persoane neautorizate a sistemelor electronice de tranzactionare, de
deporzitare sau de compensare-decontare.”

Art. 85

(1) Incilcarea dispozitiilor prezentului regulament se sanctioneaza potrivit Titlului X din Legea nr. 297/2004.

(2) CN.V.M. retrage orice autorizatie obtinutd pe baza unor informatii false sau eronate si interzice persoanelor
raspunzatoare de furnizarea acestor informatii exercitarea oricarei activitati reglementate si supravegheate de C.N.V.M.,
pentru o perioada cuprinsa intre 1 si 5 ani.

Art. 86
Nerespectarea prevederilor art. 26 alin. (3) privind notificarea inregistrarilor la Oficiul Registrului Comertului se
sanctioneaza, dupa caz, cu avertisment sau amenda aplicata conducétorilor operatorului de piata.

Art. 87

(1) Neindeplinirea obligatiei de raportare catre C.N.V.M. in termenele prevazute la Titlul II, Capitolul 3 si Titlul III,
Capitolul 2 se sanctioneaza, dupa caz, cu sanctiunile prevazute la art. 273 din Legea nr. 297/2004.

(2) in cazul in care C.N.V.M. constati incilcarea sistematici de citre operatorul de piati a prevederilor Legii
nr.297/2004 si ale reglementarilor adoptate in aplicarea acesteia, poate proceda la revocarea validarii membrilor
consiliului de administratie, urmand ca adunarea generald a actionarilor sa fie convocatd in cel mai scurt timp pentru
alegerea unui nou consiliu de administratie.

Art. 88
Sanctiunile aplicate de C.N.V.M. vor fi facute publice atdt in Buletinul C.N.V.M., cat si pe pagina de internet a
CN.V.M.
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TITLUL VI - Dispozitii tranzitorii si finale

Legea nr.297/2004

»Art.281.- (1) C.N.V.M. va stabili, prin regulament, perioada in care entitatea reglementatd de cdtre aceasta trebuie sa
se incadreze in prevederile prezentei legi, perioada care nu va depasi 18 luni de la intrarea in vigoare a acesteia.

(2) Autorizatiile emise entitatilor reglementate inainte de intrarea in vigoare a prezentei legi isi pastreaza valabilitatea.
Entitatile reglementate sunt obligate ca, pana la termenul prevazut la alin.(1), sa depunda modificari si/sau completari
ale documentelor care au stat la baza acordarii autorizatiilor, in scopul incadrarii in prevederile prezentei legi si al
inregistrarii acestora in Registrul CN.V.M.”

“Art.287.- S.C. Bursa Monetar-Financiara si de Marfuri - S.A. Sibiu, S.C. Bursa Romdna de Marfuri - S.A., precum si
societdtile de brokeraj ale membrilor actionari ai celor doud burse, au obligatia sa se incadreze in prevederile
prezentei legi, in termen de maximum 18 luni de la intrarea in vigoare a acesteia.”

Art. 89
Bursa de Valori Bucuresti si S.C. Bursa Monetar Financiara si de Marfuri S.A. Sibiu se vor incadra in prevederile art. 7
cel tarziu la data aderarii Romaniei la Uniunea Europeana.

Art. 90

(1) Deciziile cu privire la autorizarea sau retragerea autorizatiilor entitatilor mentionate la art. 1. alin. (1) vor fi eliberate
de catre C.N.V.M. in baza prevederilor prezentului regulament in termen de maximum 30 de zile de la inregistrarea
dosarului complet al solicitantului, cu exceptia cazului in care Legea nr. 297/2004 sau prevederile prezentului
regulament stabilesc un alt termen.

(2) Orice solicitare a C.N.V.M. de informatii suplimentare sau de modificare a documentelor prezentate initial in
vederea autorizarii/aprobarii/validarii intrerupe termenele prevazute in prezentul regulament, care reincep sa curga de la
data depunerii respectivelor informatii sau modificari, depunere care nu poate fi facutd mai tarziu de 60 de zile de la
data solicitarii C.N.V.M., sub sanctiunea respingerii cererii.

(3) Documentele vor fi returnate solicitantului, cu aratarea motivelor restituirii, in situatia in care acestea sunt
incomplete, ilizibile sau se constatd depunerea lor intr-o forma necorespunzitoare ori lipsa unor documente, precum si
in situatia in care nu se respecta punctual prevederile Legii nr. 297/2004 si ale reglementarilor C.N.V.M.

Art. 91

Toate documentele prevazute in prezentul regulament necesare autorizarii, precum si cele referitoare la evidente si
raportari vor fi transmise C.N.V.M. in limba roména. Documentele referitoare la persoanele fizice si juridice straine vor
fi prezentate in copie legalizata si in traducere legalizata.

Art. 92

Desfagurarea oricdrei activitati similare celor reglementate prin prezentul regulament, precum si utilizarea in legatura cu
aceste activitati a sintagmei: bursa, operator de piatd, operator de sistem, piatad reglementata, sistem alternativ de
tranzactionare sau a altora similare, precum si derivatele denumirilor acestora, fard autorizarea C.N.V.M., vor fi
sanctionate conform prevederilor Legii nr. 297/2004.

Art. 93

(1) In vederea asigurarii functionarii eficiente si ordonate a pietelor reglementate si a sistemelor alternative de
tranzactionare §i in completarea art. 39-42, art. 46-49, si art. 72-74, C.N.V.M. poate adopta, conform normelor
comunitare ce vor fi emise, instructiuni privind masuri de implementare referitoare la:

a) caracteristicile diferitelor clase de instrumente financiare, pentru a fi luate in considerare de catre operatorul de
piatd atunci cand se evalueaza un instrument financiar in vederea admiterii acestuia la tranzactionare pe o piata
reglementata,

b) metodele prin care operatorul de piata va verifica daca societatea comerciald emitentd de valori mobiliare isi
indeplineste obligatiile cu privire la informarea initiala, continua si curentd, in conformitate cu prevederile
legale in vigoare;

¢) mijloacele pe care operatorul de piata trebuie sa le stabileasca pentru a facilita participantilor sdi accesul la
informatiile facute publice conform reglementarilor legale in vigoare;

d) nivelul minim §i maxim in care se pot incadra pretul de vanzare si de cumparare sau cotatiile anuntate de
formatorii de piata, precum si volumul tranzactiilor aferente acestor preturi/cotatii, pentru care se va impune
transmiterea publica a informatiilor in cadrul pietelor reglementate/sistemelor alternative de tranzactionare;

e) marimea sau tipul ordinelor, precum si modelul pietei pentru care C.N.V.M. poate exonera operatorul de
piatd/operatorul de sistem de la publicarea informatiilor pre-tranzactionare pe pietele reglementate/sistemele
alternative de tranzactionare;

f) scopul si continutul informatiilor post-tranzactionare pe pietele reglementate/sistemele alternative de
tranzactionare care trebuie sa fie disponibile publicului;

g) conditiile conform carora C.N.V.M. poate aproba amanarea publicérii informatiilor post-tranzactionare de
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cétre un operator de piatd/operator de sistem, precum si criteriile ce urmeaza a fi aplicate in acest caz in functie
de marimea si tipul instrumentelor financiare implicate 1in tranzactiile efectuate pe pietele
reglementate/sistemele alternative de tranzactionare.
(2) Prevederile art. 43 alin. (3) - (5), art. 50, art. 51, art. 72 alin. (2), art. 74, art. 75 si art. 79 - 84 intrd in vigoare
incepand cu data aderarii Romaniei la Uniunea Europeana.

Art. 94
Anexele de la 1 1a 3 fac parte integranta din prezentul regulament.

Art. 95

(1) Prezentul regulament intra in vigoare la data publicarii acestuia si a ordinului de aprobare in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I si va fi publicat in Buletinul C.N.V.M. si pe site-ul C.N.V.M. (www.cnvmr.ro).

(2) La data intrarii in vigoare a prezentului regulament se abrogda Regulamentul C.N.V.M. nr. 14/2004 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare.

(3) La data emiterii actelor individuale de autorizare a operatorului de piata si a pietei reglementate sau, dupa caz, a
avizului privind aprobarea constituirii sistemului alternativ de tranzactionare, in conformitate cu prevederile prezentului
regulament, se abroga:

a) Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/1996 privind statutul comisarului general al bursei de valori, aprobat prin
Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 4 din 9 februarie 1996 si publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea
I, nr.37 din 21 februarie 1996 ;

b) Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/1999 privind organizarea pietei valorilor mobiliare necotate, aprobat prin
Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 4 din 5 martie 1999 si publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I,
nr. 123 din 25 martie 1999;

¢) Regulamentul C.N.V.M. nr. 3/1999 de procedurd al Camerei arbitrale a Bursei de Valori Bucuresti si al
Camerei arbitrale a pietei RASDAQ, aprobat prin Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 6 din 31 martie si
publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr.319 din 5 iulie 1999;

d) Regulamentul C.N.V.M. nr. 4/1999 privind supravegherea electronica a pietei de capital, aprobat prin Ordinul
Presedintelui C.N.V.M. nr.7 din 1 aprilie 1999 si publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr.220
din 19 mai 1999;

e) Regulamentul CN.V.M. nr. 9/1999 privind organizarea si functionarea Organismului post-tranzactionare,
aprobat prin Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 17 din 9 septembrie si publicat in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr. 534 din 2 noiembrie 1999;

f) Regulamentul C.N.V.M. nr. 12/1999 privind functionarea Colectivului tehnic pentru reglementarea si
supravegherea pietei RASDAQ, aprobat prin Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 22 din 10 noiembrie 1999 si
publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 29 din 26 ianuarie 2000;

g) Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/1999 privind licitatia electronica pe piata RASDAQ, aprobat prin Ordinul
Presedintelui C.N.V.M. nr.23 din 19 noiembrie 1999 si publicat in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 29 din 26
ianuarie 2000;

h) Regulamentul C.N.V.M. nr. 4/2001 de modificare si completare a Regulamentului nr.12/1999, aprobat prin
Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 9 din 12 octombrie 2001 si publicat in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, nr.641 din 12 octombrie 2001;

1) Titlul II din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2002 privind pietele reglementate de marfuri §i instrumente
financiare derivate si orice alte dispozitii in legatura cu acest titlu, aprobat prin Ordinul Presedintelui C.N.V.M.
nr. 104 din 3 decembrie 2002 si publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr.948 din 24 decembrie
2002;

j)  Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/2002 privind transparenta §i integritatea Bursei Electronice RASDAQ, aprobat
prin Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 90 din 26 august 2002 si publicat in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, nr.712 din 1 octombrie 2002;

k) Regulamentul CN.V.M. nr. 2/2004 de modificare si completare a Regulamentului C.N.V.M. nr. 2/2002
privind transparenta si integritatea pietei RASDAQ, aprobat prin Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 7 din 22
martie 2004 si publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 290 din 1 aprilie 2004;

1) Instructiunea C.N.V.M. nr. 5/1998 privind rapoartele de supraveghere ale pietelor de capital, aprobat prin
Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 17 din 12 octombrie 1998 si publicat in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, nr.407 din 27 octombrie 1998;

m) art.12 si art.14 din Instructiunea C.N.V.M. nr. 4/2004 privind unele masuri tranzitorii in aplicarea Legii
nr.297/2004, aprobat prin Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 29 din 27 iulie 2004 publicat in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 714 din 06 august 2004;

n) Dispunerea de masuri nr. 2/26.03.2004 privind tranzactionarea unui prim grup de emitenti listati pe Bursa
Electronica RASDAQ prin intermediul platformei tehnice puse la dispozitie de Bursa de Valori Bucuresti, in
cadrul unui program pilot, cu modificarile si completarile ulterioare;

0) orice alte dispozitii contrare.
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Art. 96
Prezentul regulament transpune urmatoarele articole din Directiva nr. 2004/39/EC privind pietele de instrumente

financiare, publicata in Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene (JOCE) nr. L 145/30.04.2004:
1. Titlul II Conditii de autorizare si operare pentru firmele de investitii: art.14, art.26, art.29, art.30, art.31.alin.(5)
si (6), art.34 alin.(2), art.35;
2. Titlul IIT Piete reglementate: art.36-art.46;
3. Titlul IV Autoritatile competente: art.62 alin.(3) si alin.(4).

PRESEDINTE,

Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
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ANEXA Nr. 1
OPIS DOCUMENTE PENTRU AUTORIZAREA
PAGINA 172 OPERATORULUI DE PIATA
1
1. Actul constitutiv:
- original m]
- copie legalizata O

2. Copia incheierii judecatorului delegat de pe langa Oficiul Registrului Comertului privind constituirea si |
inregistrarea societdtii comerciale

3. Copia certificatului de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului m]

4. Dovada detinerii capitalului social minim subscris si integral varsat m]

5. Membrii] CV® | Copie act de | Copie legalizatia | Certificatde | Certificat de Declaratie in Declaratie in
Consiliului de identitate actelor de studii | cazier judiciar’ | cazier fiscal’ | conformitate cu | conformitate cu
Administratie anexa nr. 1A anexa nr. 1B

Nume si

prenume
O = = O = =) =
O o o O o o O
O = = O o = =
O o o O o o O
O = = O = =) =

6. Conducd-| CV® | Copie act de | Copie legalizatia | Certificatde | Certificat de Declaratie in Declaratie in

torii societatii identitate actelor de studii | cazier judiciar’ | cazier fiscal’ | conformitate cu | conformitate cu
Nume si anexanr. 1A anexa nr.1B
prenume
O o o O o =) O
O o o O o o O
7. Actionari persoane Extras sau certificat’ Numele grupului din care face Structura Situatia financiara
juridice® parte, daca este cazul actionariatului/ anuald si
Denumirea societatii asociatilor pana la semestriala’
nivel de persoana
fizica®
o O o =
o O o O

8. Actionari persoane Certificat de cazier judiciar’ Certificat de cazier fiscal’
fizice®

Nume i prenume

Copie act de identitate

a O a

a O a

9. Declaratie pe propria raspundere, sub semnatura olografa, a actionarilor persoane fizice si juridice ai
operatorului de piatd care detin 5% din drepturile de vot intocmitd conform anexei nr.1C si anexei nr.1D,
dupi caz.

Nume si prenume/Denumire

O
]
]

10. Lista cuprinzand structura actionariatului, intocmita in conformitate cu anexa nr.1E. o
11. Regulamente Regulament de organizare si functionare Regulile interne privind procedurile de
lucru, de supraveghere si de control intern
o o

12. Regulgmentele si procedurile pietei/pietelor reglementate pentru care operatorul de piata solicita O
autorizarea .
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PAGINA 2/2 OPIS DOCUMENTE PENTRU AUTORIZAREA
OPERATORULUI DE PIATA

13. Studiu de fezabilitate cuprinzdnd cel putin informatii privind necesitatea punerii In functiune a| o
sistemului/sistemelor de tranzactionare, estimarea volumului operatiunilor pentru cel putin un an de
activitate si caracteristicile sistemului proiectat/existent.

14. Copie legalizata a actului care atesta detinerea cu titlu legal a spatiului necesar functiondrii operatorului| o
de piati, materializat prin una din urmitoarele forme'’:

- act de proprietate ce trebuie Incheiat In formd autenticd, transcris 1n registrul de transcriptiif o
imobiliare sau nscris in cartea funciard de pe 1anga judecatoria in a cérei raza se afla imobilul;
- contract de Inchiriere care trebuie sa contind o clauza de reinnoire §i sa fie inregistrat, daca este| O
cazul, la autoritatea fiscala.

15. Copia contractului cu depozitarul central care administreaza sistemul de compensare-decontare si dupa| o
caz, contractul cu casa de compensare/contrapartea centrala.

16. Copia contractului incheiat cu un auditor financiar, membru al Camerei Auditorilor Financiari din| o
Romania si care indeplineste criteriile comune stabilite de C.N.V.M. si Camera Auditorilor Financiari din
Romaénia.

17. Categoriile, nivelurile si plafoanele comisioanelor si tarifelor ce vor fi practicate, daca au fost aprobate| O
de AGA la momentul autorizarii.

18. Lista si dovada detinerii cu titlu legal a echipamentelor tehnice, in copie legalizata, care va fi folosit in| O
scop unic pentru realizarea obiectului de activitate supus autorizarii.

19. Copie legalizatd a detinerii cu titlu legal a dreptului de proprietate sau, dupa caz, de utilizare a| o
programului pentru calculator specializat, care va fi folosit numai pentru activitatea supusa autorizarii,
sau declaratia pe propria raspundere, in original, a reprezentantului legal al operatorului de piatd, din care
sd rezulte cd programul pentru calculator este produs de citre departamentul informaticd al acestuia,
precum si manualul de operare, specific fiecarui tip de piatd reglementatd organizata si administrata.

20. Raportul de audit realizat de un auditor de sisteme informatice (CISA - Certified Information Security| O
Auditor), independent fata de operatorul de piatd, care sa certifice gradul de sigurantd al sistemului
utilizat de operatorul de piata.

21. Declaratia pe propria raspundere, sub semnaturd olografd, din partea reprezentantului legal al| o
operatorului de piata, din care sa rezulte faptul ca societatea respectiva respectd conditiile prevazute de
Legea nr.297/2004 si de prezentul regulament.

22. Lista cuprinzand specimenele de semnaturi pentru reprezentantul/reprezentantii operatorului de piatd in| o
relatia cu C.N.V.M.

23. Dovada achitérii in contul C.N.V.M. a tarifului pentru: m]

a) eliberarea autorizatiei de functionare a operatorului de piata;
b) Inscrierea operatorului de piata in Registrul CN.V.M,;
c) autorizarea fiecarei piete reglementate in parte.

24. Orice alte documente pe care C.N.V.M. le poate solicita pentru evaluarea respectdrii conditiilor de| O

autorizare.

Numele si prenumele reprezentantilor legali: ............... Semndtura reprezentantului legal: ..............
Numele si prenumele persoanelor de contact: ............... Semnaétura persoanei de contact: ................
Data: Stampila societatii:
NOTE:

Daca spatiul din formular nu este suficient pentru detalierea raspunsurilor, completarile se vor face pe o pagina separata, cu
semndtura reprezentantului legal si stampila societatii.

' Se va completa denumirea solicitantului.

2 Curriculum vitae actualizat, datat si semnat, cu prezentarea detaliatd a experientei profesionale, astfel inct si reiasa indeplinirea
conditiilor prevazute la art. 19.

3 Certificatul de cazier judiciar si certificatul de cazier fiscal, in original sau copie legalizatd, eliberate cu cel mult 30 de zile, respectiv
15 zile, anterior depunerii cererii. Pentru persoanele care si-au stabilit resedinta in Roméania de mai putin de 5 ani sau care incd nu
si-au stabilit resedinta in Romania, certificatele de cazier judiciar si certificatele de cazier fiscal eliberate de autoritatile roméane vor fi
completate cu documente echivalente eliberate de autorititile competente din statul de origine si din statul in care gi-au stabilit
anterior resedinta, daca acesta este alt stat decat cel de origine.

*Documentele solicitate vor fi transmise pentru actionari persoane juridice cu detineri directe sau indirecte reprezentand 5% din
drepturile de vot ale operatorului de piata.

5 Extras sau certificat care sa ateste data inregistrarii, administratorii, obiectul de activitate si capitalul social, eliberat de Oficiul
Registrului Comertului, pentru persoanele juridice romane, sau de cétre o autoritate similara din statul in care este inregistratd si
functioneaza persoana juridica strdind, emis cu cel mult 30 de zile anterior depunerii cererii. Pentru persoana juridica nerezidenta care
este un intermediar, o societate de asigurari sau un organism de plasament colectiv in valori mobiliare cu personalitate juridica se va
prezenta un certificat emis de autoritatea competentd din statul de origine din care sd reiasd ca isi desfasoara activitatea in
concordanta cu reglementarile privind o administrare prudenta si sanatoasa.
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6 Prin structuri a actionariatului pana la nivel de persoani fizici se intelege prezentarea actionarilor sau asociatilor care detin indirect
controlul asupra actionarilor cu detineri de 5% din drepturile de vot ale operatorului de piatd. Nu se completeaza in cazul societatilor
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd si al celor la care statul sau o autoritate a administratiei publice este actionar sau
asociat, precizandu-se aceasta situatie.

7 Situatia financiard aferentd anului anterior si dupd caz, situatia financiara semestriald a anului curent, inregistratd la administratia
financiara, pentru persoanele juridice romane sau la autoritatea fiscald nationald din statul de origine, pentru persoanele juridice
strdine.

8 Documentele solicitate vor fi transmise pentru actionari persoane fizice cu detineri directe sau indirecte reprezentind 5% din
drepturile de vot ale operatorului de piata.

? Vor fi enumerate regulamentele si procedurile fiecarei piete reglementate pentru care operatorul de piata solicitd aprobarea. Textul
integral al regulamentelor si procedurilor, pe suport hartie si in format electronic, va fi anexat la prezentul opis.

1 Contractul de inchiriere trebuie si fie valabil cel putin 12 luni de la data depunerii cererii de autorizare. Actul de spatiu va fi
reinnoit si depus la C.N.V.M. In maximum 15 zile de la data expirarii. Nu se accepta contracte de subinchiriere sau de asociere in
participatiune ca dovada a detinerii spatiului destinat sediului social/sediului central.

ANEXANr.1A

DECLARATIE
Subsemnatul e e——— cu domiciliul in
........................................................................... , posesor al actului de identitate tip .1 seria .....nr. ............., eliberat
de oo, ladatade ....ccoooeeunveeennnn. , valabil pand ladatade ................... SONP , in
calitate de 2 al operatorului de piata

.2, declar prin prezenta cd am urmétoarele detineri care reprezinti cel putin
10% din capitalul social sau din drepturile de vot:

a) detineri individuale:
Nr. crt.| Denumirea societitii in care sunt| Statul rezident al societatii in care Participare la capitalul social al
detinute actiuni sunt detinute actiuni societatii / drepturile de vot (%)

b) detineri in legatura cu alte persoane implicate:

Nr. crt. Persoana Denumirea societitii in care |Statul rezident al societitii | Participarea persoanei implicate la
implicata sunt detinute actiuni in care sunt detinute capitalul social al societatii /
actiuni drepturile de vot (%)

c) detineri in legaturd cu alte persoane cu care se afld in legaturi strinse:

Nr. crt. | Persoana cu care se | Denumirea societatii in Statul rezident al Participarea persoanei cu care se afla
afla in legituri strinse| care sunt detinute societatii in care sunt | in legaturi strianse la capitalul social al
actiuni detinute actiuni societatii / drepturile de vot (%)

Data si semnata astazi, pe propria raspundere, cunoscand ca falsul in declaratii se pedepseste conform legii.
Data .....cceenee
Semnatura ....................

' Se completeazi BI pentru buletin de identitate, CI pentru carte de identitate sau PAS. pentru pasaport, in cazul persoanelor fizice
stréine.

% Se completeazi functia detinuti: membru in consiliul de administratie sau conducitor.

? Se completeaza denumirea operatorului de piata.
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ANEXANr.1B

DECLARATIE
Subsemnatul . R cu domiciliul in
........................................................................... , posesor al actului de identitate tip ....", seria ..... nr. .............., eliberat
de oo, ladatade ....cc.ooeeunvvennnn. , valabil pand ladatade ................... SONP , in
calitate dE 2 al operatorului de piata

.......................................................................... 3, declar prin prezenta ci nu incalc prevederile Legii nr. 31/1990,
republicatd, ale Legii nr. 297/2004 privind piata de capital si ale reglementdrilor in vigoare, precum si ca respect
cerintele mentionate la art. 19 din Regulamentul nr. 14/2004 privind pietele reglementate si sistemele alternative de
tranzactionare.

Data si semnata astazi, pe propria raspundere, cunoscand ca falsul in declaratii se pedepseste conform legii.

Data ......ccceeeee

''Se completeaza BI pentru buletin de identitate, CI pentru carte de identitate sau PAS. pentru pasaport, in cazul persoanelor fizice
stréine.

% Se completeaza functia detinuti: membru in consiliul de administratie sau conducitor.

* Se completeazi denumirea operatorului de piata.

ANEXANr.1C

DECLARATIE
......................................................................................... L cu domiciliul in
........................................................................... , posesor al actului de identitate tip .2 seria ... nr. .............., eliberat
... la data de .... ..., valabil pana ladatade ................... ,CNP ....

calitate de actionar, avand o detinere de ...% din capitalul social si ...% din drepturile de vot ale operatorului de piata
................................................................... ? declar prin prezenta ci mai am urmitoarele detineri care reprezinti cel
putin 10% din capitalul social sau din drepturile de vot:

a) detineri individuale:
Nr. crt. Denumirea societitii in care sunt | Statul rezident al societitiiin | Participare la capitalul social al
detinute actiuni care sunt detinute actiuni societitii/drepturile de vot (%)

b) detineri in legatura cu alte persoane implicate:
Nr. crt.| Persoana Denumirea societitii in |Statul rezident al societitii in| Participarea persoanei implicate la capitalul
implicatd | care sunt detinute actiuni | care sunt detinute actiuni social al societitii / drepturile de vot (%)

c) detineri in legaturd cu persoanele cu care se afla in legaturi stranse:

Nr. crt. | Persoana cu care | Denumirea societitii in Statul rezident al Participarea persoanei cu care se afli in
se afld in legdturi |care sunt detinute actiuni| societatii in care sunt legituri strinse la capitalul social al
strianse detinute actiuni societatii/drepturile de vot (%)

Data si semnata astazi, pe propria raspundere, cunoscand ca falsul in declaratii se pedepseste conform legii.
Data ......ccccceuu.
Semnatura ....................

' Se completeazi numele si prenumele persoanei fizice care are calitatea de actionar ce detine 5% din drepturile de vot ale
operatorului de piata.

% Se completeazd BI pentru buletin de identitate, CI pentru carte de identitate sau PAS. pentru pasaport, in cazul persoanelor fizice
straine.

3 Se completeaza denumirea operatorului de piata.
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ANEXA Nr.1D

DECLARATIE
Subsemnatul RN cu domiciliul in
........................................................................... , posesor al actului de identitate tip .5 seria ..... 0f. .o, eliberat
de oo, ladatade .....oovvvevvrennennnns , valabil pand ladatade ................... GJONP e , in
calitate de reprezentant legal al actionarului .................c.cooii % care are o detinere de ...% din capitalul
social si ...% din drepturile de vot ale operatorului de PIatd .......ccccccoveoririeiireineneincreeeeeceeeeene 3, declar prin

prezenta cd societatea al carei reprezentant legal sunt mai are urmatoarele detineri care reprezinta cel putin 10% din
capitalul social sau din drepturile de vot:

a) detineri individuale:
Nr. crt.| Denumirea societitii in care | Statul rezident al societitii in | Participare la capitalul social al
sunt detinute actiuni care sunt detinute actiuni societatii /drepturile de vot (%)

b) detineri in legdtura cu alte persoane implicate:

Nr. crt. Persoana Denumirea societitii in Statul rezident al Participarea persoanei
implicata care sunt detinute societiitii in care sunt | implicate la capitalul social al
actiuni detinute actiuni societatii /drepturile de vot (%)

¢) detineri in legatura cu persoanele cu care se afla in legaturi stranse:
Nr. crt. |Persoana cu care| Denumirea societaitii Statul rezident al | Participarea persoanei cu care se afla
se afld in legituri| in care sunt detinute | societitii in care sunt | in legituri strinse la capitalul social
strianse actiuni detinute actiuni al societatii/drepturile de vot (%)

Data si semnata astazi, pe propria raspundere, cunoscand ca falsul in declaratii se pedepseste conform legii.

!'Se completeazi BI pentru buletin de identitate, CI pentru carte de identitate sau PAS. pentru pasaport, in cazul persoanelor fizice
strine.

% Se completeazi numele persoanei juridice care are calitatea de actionar ce detine 5% din drepturile de vot ale operatorului de piata.
? Se completeaza denumirea operatorului de piata.
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ANEXANr.1E

PAGINA 1/1 LISTA CUPRINZAND STRUCTURA ACTIONARIATULUI OPERATORULUI DE
PIATA

DATE DESPRE ACTIONARII OPERATORULUI DE PIATA Persoane fizice/juridice

Nr. ACTIONARI Statul de Autoritatea Detinere Codul numeric
crt. Nume si prenume/ rezidenta competenta de — - ersonal/
1 prenumer ’ P 1 Nr. actiuni | Procent din p .
Denumirea societatii supraveghere ’ . Codul unic de
capitalul - . 2
inregistrare

social (%)

Numele si prenumele reprezentantului legal: ...,
Semnatura reprezentantului legal: .......... ...

Data: Stampila societatii

NOTA:

Daca o pagind nu este suficientd, completarile se vor face pe o pagind separatd, cu semnatura reprezentantului legal si stampila
societatii.

' Se completeazi numai pentru persoanele juridice denumirea autorititii de supraveghere din statul de origine impreuna cu datele
necesare contactarii acesteia (adresa completa, nr. telefon, fax, e-mail).

2 Pentru persoanele fizice si juridice striine se va completa, dupa caz, seria si numarul pasaportului sau numérul de inregistrare la
institutia similard Oficiului Registrului Comertului din statul de origine.
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ANEXA Nr. 2
PAGINA 1/1 OPIS DOCUMENTE PENTRU AUTORIZAREA MODIFICARILOR iN MODUL DE
ORGANIZARE SI FUNCTIONARE AL OPERATORULUI DE PIATA
1
Documente generale
1) hotdrarea organului statutar al operatorului de piata 3 o
2) actul aditional la actul constitutiv al operatorului de piata

- original o
- copie legalizata o

3) dovada achitarii in contul C.N.V.M., dupa caz, a tarifului pentru:
a) autorizare modificari in modul de organizare si functionare o
b) validare/aprobare membru consiliu de administratie/conducator o
¢) aprobare reglementari o

Documente specifice pentru
(se bifeaza documentele anexate in functie de modificare solicitata a fi autorizata)

Emiterea, modificarea si |4) fundamentarea elaborarii, modificarii si completarii regulamentelor si| O
completarea reglementarilor |procedurilor pietei reglementate, precum si proiectele reglementérilor supuse
pietei/pietelor reglementate |aprobarii cu evidentierea, dupa caz, a modificarilor/completarilor efectuate.
administratd/e de operatorul

de piata
Majorarea/reducerea 5) dovada varsarii integrale a capitalului social Intr-un cont deschis special in acest| o
capitalului social scop la o institutie de credit.

6) raportul de evaluare efectuat conform legii, in cazul aportului in natura, si actele| o
care atestd proprietatea.
7) raportul auditorului financiar cu privire la legalitatea majorarii/reducerii| O
capitalului social.

Modificarea componentei |8) documentele mentionate in anexa nr.1 pct.5. o

consiliului de administratie

Modificarea conducerii  [9) documentele mentionate in anexa nr.1 pct.6. o

operatorului de piata
Schimbarea sediului 10) copie legalizata a actului care atesta detinerea cu titlul legal a spatiului destinat

social/sediului central ~ |sediului social/sediului central necesar functionarii, materializat prin una din
urmitoarele forme:

act de proprictate | o | contract de inchiriere | o
Infiintarea’/desfiintarea de [11) copie legalizati a actului care atesta detinerea cu titlul legal a spatiului destinat
sedii secundare functionirii sediului secundar, materializat prin una din urmitoarele forme™:
act de proprietate m] contract de inchiriere ]
12) documente care sa ateste indeplinirea cerintelor de la art. 28 alin. (2). ‘ o
Numele si prenumele conducatorului: ............coovviiinnininnn... Semndtura conducdtorului:..................
Data: Stampila societatii:

NOTE:
Daca spatiul din formular nu este suficient pentru detalierea raspunsurilor, completarile se vor face pe o pagind separatd, cu
semndtura reprezentantului legal si stampila societatii.

''Se va completa denumirea solicitantului.

21n cazul majordrii capitalului social, hotirirea va preciza suma cu care urmeazi si se majoreze capitalul social si sursa/sursele ce se
vor utiliza pentru majorarea solicitatd. in cazul reducerii capitalului social, hotirarea trebuie sa respecte nivelul minim al capitalului
social prevazut la art. 7 alin. (2), sa arate motivele pentru care se face reducerea si modalitatea de efectuare.

3 Documentele care atestd detinerea cu titlu legal a spatiului vor fi intocmite cu respectarea mentiunilor previzute in anexa nr.1,
pct.14.

* Autorizarea de catre C.N.V.M. a schimbirii sediului social/sediului central sau a infiintarii unui sediu secundar va avea loc dupa
efectuarea unei inspectii la noul sediu.

54



Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare Editie speciala - Februarie 2006

ANEXA Nr. 3

OPIS DOCUMENTE PENTRU AUTORIZAREA MODIFICARII CAPITALULUI SOCIAL

PAGINA 1/1 AL OPERATORULUI DE PIATA CA URMARE A FUZIUNII/DIVIZARII
1

1. Cererea conducatorului operatorului de piata cu privire la incetarea activitatii societatii absorbite/divizate,) O
insotitd de:

a) declaratie pe proprie raspundere a conducatorului operatorului de piata, in original, din| O
care sa rezulte cd pe piata/pietele reglementate respective nu s-au initiat noi contracte dupa
data adundrii generale a actionarilor in care s-a hotarat fuziunea/divizarea

b) dovada achitarii datoriilor fata de:

- participanti mi
-CN.V.M. O
- alte entitati ale pietei de capital; mi
2. Hotararile adundrilor generale extraordinare ale societatilor participante la fuziune
Denumire
O
O

3. Proiectul de fuziune/divizare, potrivit Legii nr. 31/1990, republicata, si dovada necontestarii la Oficiul| ©

Registrului Comertului a proiectului de fuziune/divizare

Actul aditional modificator al actelor constitutive ale operatorilor de piatd participanti sau, dupd caz,| O

actul constitutiv al/ai operatorilor de piatd rezultati

Bilanturile contabile de fuziune/divizare

Raportul administratorilor referitor la fuziune/divizare

Raportul auditorilor financiari referitor la fuziune/divizare

Actul privind spatiul sediului social/sediului central al societatilor rezultate in urma fuziunii/divizarii,

incheiat cu respectarea prevederilor art. 25 alin. (5) si (6) din prezentul regulament

9. Documente privind identitatea membrilor consiliului de administratie, a conducatorilor si a actionarilor,| O
conform pct. 5 - 10 din anexa nr.1

10. Informare cu privire la situatia pietelor reglementate administrate de operatorul/operatorii implicati in| O
procesul de fuziune/divizare®

11. Lista tarifelor/comisioanelor practicate pe piata/pietele reglementate O

12. Dovada achitarii in contul C.N.V.M. a tarifului pentru obtinerea autorizatiei O

13. Orice alte informatii pe care C.N.V.M. le poate solicita in vederea analizarii documentatiei

Numele si prenumele conducatorului: ............ Semnatura conducatorului: ...l

b

Sl Bt hd
o|o|o|o

Data: Stampila societatii:

NOTE:

Daca spatiul din formular nu este suficient pentru detalierea raspunsurilor, completarile se vor face pe o pagina separata,
cu semnatura reprezentantului legal si stampila societatii.

"'Se va completa denumirea solicitantului.

%1n situatia unei fuziuni operatorul de piatd rezultat va administra si piata/pietele reglementate ale operatorului/operatorilor de piata
ce 1si inceteaza activitatea prin incorporarea respectivelor piete reglementate in pietele reglementate pentru acelasi tip de instrumente
financiare administrate de operatorul de piata absorbant sau, dupa caz, va solicita retragerea autorizatiei/autorizatiilor pietei/pietelor
reglementate, cu prezentarea corespunzatoare a documentelor prevazute la art. 30 alin. (1) si (2).

fn situatia unei divizari a unui operator de piati care administreazi o singura piati reglementati se va notifica C.N.V.M. operatorul
de piata rezultat care va administra in continuare piata reglementata, respectiv, in situatia in care rezulta doi operatori de piata, unul
dintre acestia va solicita obligatoriu autorizarea unei piete reglementate. in situatia unei divizari a unui operator de piata care
administreaza mai multe piete reglementate se va notifica C.N.V.M. operatorul/operatorii de piatd rezultat/rezultati care va/vor
administra in continuare pietele reglementate.
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DISPUNEREA DE MASURI NR. 2/ 06.02.2006

In baza prevederilor art.2 si art.7 alin. (1) si (10) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobati
si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu
modificarile si completarile ulterioare,

conform Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.19/27.06.2001, nr.17/29.05.2002, nr.19/18.10.2004 si
nr.37/27.06.2005,

in sedinta din data de 25 ianuarie 2006 Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare a hotérat dispunerea
urmatoarelor

MASURI
Art. 1. Dispunerea de masuri nr.15/20.12.2005 se modificd dupa cum urmeaza:

1. Dupi art. 1 se introduce art.1' cu urmitorul continut:

LArt. 1' (1) Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementati pot fi retrase de la
tranzactionare in conditiile prevazute la art.87 din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2004 privind emitentii i operatiunile
cu valori mobiliare, precum si ca urmare a hotararii AGEA de retragere de la tranzactionare, in urmatoarele conditii
care trebuie indeplinite cumulativ:

a) acordarea cdtre actionarii care nu sunt de acord cu hotdrarea adundrii generale a dreptului prevazut la art.242
din Legea nr.297/2004 referitor la retragerea din societate, precum si a dreptului de a obtine contravaloarea actiunilor,
cu respectarea procedurii prevazute la alin. (2)-(7);

b) respectarea reglementarilor pietei reglementate.

(2) Pentru a hotari retragerea de la tranzactionare, societatile comerciale precizate la alin.(1) vor include in convocatorul
AGEA, ca punct distinct pe ordinea de zi, prezentarea raportului intocmit de un expert autorizat cu privire la pretul pe
actiune care urmeaza a fi achitat in cazul retragerii actionarilor din cadrul emitentului. Acest pret reprezinta valoarea
medie determinata prin folosirea a cel putin doud metode de evaluare recunoscute de standardele europene de evaluare
(EVS). Costurile generate de intocmirea raportului de catre expertul autorizat se suporta de societatea in cauza.

(3) Expertul mentionat la alin.(2) este selectat de emitent dintre evaluatorii independenti inregistrati la C.N.V.M. si este
supus acelorasi cerinte prevazute la art.69 din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2004 privind emitentii i operatiunile cu
valori mobiliare.

(4) In cadrul AGEA mentionata la alin.(1), consiliul de administratie/administratorul unic prezintd actionarilor si
concluziile expertului inregistrat la C.N.V.M. privind pretul unei actiuni, pe care il pot obtine actionarii care nu sunt de
acord cu hotararea AGEA privind retragerea de la tranzactionare.

(5) Hotararea AGEA contine si pretul unei actiuni care va fi achitat in cazul in care vor fi inregistrate solicitari ale
actionarilor de retragere din societate.

(6) Actionarii care nu sunt de acord cu hotararea privind retragerea de la tranzactionare, pot solicita retragerea din
societate, in termen de cel mult 45 de zile de la data publicarii hotararii AGEA in Monitorul Oficial al Romaniei, prin
prin care se doreste efectuarea platii, respectiv prin mandat postal cu confirmare de primire sau prin virament bancar.

(7) Emitentul achitd actionarilor care solicitd retragerea, contravaloarea actiunilor in termen de cel mult 15 zile
lucratoare de la primirea cererii.”

2. Art. 2. se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 2 (1) Toti emitentii ale caror actiuni sunt tranzactionate pe piata RASDAQ, precum si emitentii
tranzactionati la BVB si care nu indeplinesc conditiile prevazute la art.1 vor fi transferati pe sistemul alternativ de
tranzactionare administrat de BVB, la data aprobarii constituirii acestuia.

(2) Obligatiile de raportare ale emitentilor ale caror valori mobiliare sunt tranzactionate in cadrul sistemului alternativ
de tranzactionare mentionat la alin.(1) vor fi stabilite de operatorul de sistem prin reglementari proprii. ”

3. Prevederile art.3-art.5 se abroga.

4. Art. 6 se modifica si va avea urmatorul continut:

»Art.6 (1) Pe perioada cuprinsa intre data autorizarii BVB. ca operator de piata si data aprobarii de catre
C.N.V.M. a constituirii sistemului alternativ de tranzactionare mentionat la art.2, actiunile care nu vor fi admise la
tranzactionare in cadrul BVB se vor tranzactiona dupa cum urmeaza:

a) actiunile care la data intrarii in vigoare a prezentei dispuneri de masuri sunt inscrise la cota bursei sau se
tranzactioneazd pe piata valorilor mobiliare necotate, se vor tranzactiona conform regulilor care guverneaza piata
valorilor mobiliare necotate;

b) actiunile care la data intrarii n vigoare a prezentei dispuneri de masuri sunt listate pe piata RASDAQ se vor
tranzactiona conform regulilor aplicabile in prezent.

(2) Emitentii ale caror actiuni sunt prevazute la alin.(1) vor avea pana la data aprobarii de catre C.N.V.M. a constituirii
sistemului alternativ de tranzactionare mentionat la art.2 obligatii de raportare prevazute la art.113 lit.A a)-c) si k) si
lit.E din Regulamentul C.N.V.M nr.13/2004 privind emitentii $i operatiunile cu valori mobiliare.”

5. Dupi art.7 se introduce art.7', cu urmétorul continut:

,Art. 7' Pana la data constituirii sistemului alternativ de tranzactionare, societatile ale caror valori mobiliare
sunt tranzactionate in prezent pe piata RASDAQ sau la BVB si care nu indeplinesc conditiile prevazute la art.1, vor
putea fi retrase de la tranzactionare ca urmare a hotararii AGEA de retragere de la tranzactionare, in urmatoarele
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conditii care trebuie indeplinite cumulativ:

a) acordarea cdtre actionarii care nu sunt de acord cu hotdrarea adundrii generale a dreptului prevazut la art.242
din Legea nr.297/2004 referitor la retragerea din societate, precum si a dreptului de a obtine contravaloarea actiunilor,
cu respectarea procedurii prevazute la art.1' alin.(2)-(7);

b) respectarea reglementarilor pietei pe care se tranzactioneaza respectivele valori mobiliare.

Art. 2. Prezenta dispunere de masuri se publica pe web-site-ul C.N.V.M. (www.cnvmr.ro) si in Buletinul C.N.V.M si se
comunicd S.C. BVB S.A.
Art. 3. Directia Juridica si Directia Reglementare din cadrul Directiei Generale Autorizare Reglementare impreuna cu
Secretariatul General si cu Directorul General Executiv vor urmari ducerea la indeplinire a prezentei dispuneri de
masuri.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DISPUNEREA DE MASURI NR. 3 /21.02.2006

In baza prevederilor art.2 si art.7 alin.(1) si (10) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin O.U.G. nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat i completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

conform Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.19/27.06.2001, nr.17/29.05.2002, nr.19/18.10.2004 si
nr.37/27.06.2005,

in sedintele din datele de 25.01.2006 si 14.02.2006 Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare dispune:
Art. 1. Aplicarea prevederilor art.6 alin.(2) lit.c) si alin.(4), art.11 alin.(5), art.22 alin.(2), art.35 din Regulamentul
nr.15/2005 privind serviciile de investitii financiare, aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr.70/22.11.2005, publicat in Monitorul Oficial al Romaéniei, Partea I, nr.1097 si nr.1097 bis din 6 decembrie
2005, se suspenda.
Art. 2. Pe perioada suspendarii prevederilor mentionate la art.1 se vor aplica urmatoarele dispozitii:
1. Majoritatea membrilor consiliului de administratie ai S.S.L.F., precum si conducatorii trebuie sa aiba studii superioare
absolvite cu examen de licentd si o experientd profesionala intr-un domeniu care se circumscrie activitatii
financiar-bancare, al pietei de capital sau al administrarii de investitii de minimum 3 ani.
2. Conducatorilor unei S.S.LF. le este interzis sd fie actionari semnificativi ai unui alt intermediar autorizat de C.N.V.M.
sau B.N.R. sau ai unui trader autorizat de C.N.V.M. Conducatorii trebuie sd conducad si sa coordoneze activitatea
S.S.LF. pe toatéd durata programului de lucru al acesteia.
3. Unul din conducatorii unei S.S.I.LF. poate fi autorizat ca reprezentant al compartimentului de control intern al
respectivei S.S.I.F. Celalalt conducator poate fi autorizat ca agent pentru servicii de investitii financiare al respectivei
S.S.ILF.
4. In vederea autorizirii majorarii capitalului social, S.S.LF. va depune pentru fiecare dintre actionarii semnificativi ai
S.S.ILF. care participa la majorare si documentele prevazute la art.7 alin.(1) lit.g) si h) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.15/2005.
5. in vederea autorizirii modificarii componentei consiliului de administratie/conducerii, prin exceptie de la prevederile
art.15 alin.(1) lit.f) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2005, S.S.L.F. nu are obligatia depunerii documentelor mentionate
la art.7 alin.(1) lit.d) pct.2-5 din acelasi regulament in urmétoarele cazuri:

a) persoana pentru care solicitd autorizarea in calitate de conducator este deja autorizatd ca membru in consiliul de
administratie al societatii;

b) persoana pentru care solicitd autorizarea ca membru in consiliul de administratie este deja autorizata in calitate de
conducdtor al societatii.

6. Prin exceptie de la prevederile art.19 lit.b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2005, in cazul in care S.S.I.F. are mai
multi reprezentanti ai compartimentului de control intern, experienta de minimum 2 ani trebuie indeplinita de cel putin
unul dintre acestia.

7. Contractul prevazut la art.80 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2005 va contine si urmétoarele clauze:

a) 1n cazul in care instructiunile/confirmarile clientului sunt transmise prin e-mail, consimtdmantul expres al acestuia
privind transmiterea instructiunilor/confirmarilor prin e-mail si specificatiile semnaturii electronice;

b) in cazul in care clientul mandateaza S.S.ILF. sd solicite si sd obtind extrasele de cont aferente tranzactiilor
executate, consimtamantul expres al acestuia privind mandatul acordat S.S.ILF. de a solicita si obtine extrasele de
cont aferente tranzactiilor executate.

8. Contractul care contine clauza prevazuta la pct.7 lit.b) trebuie sa fie incheiat in forma autentica sau sa poarte atestare
avocatiald sau legalizare emisd de secretarul primariilor unde nu exista cabinete notariale.
9. Confirmarea executarii ordinelor poate fi efectuata telefonic cu respectarea urmatoarelor conditii:

a) contractul prevazut la art.80 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2005 contine clauze cu privire la
consimtamantul expres al clientului pentru inregistrarea si stocarea de catre S.S.I.LF. a confirmarii executarii
ordinelor;

b) S.S.LLF. are obligatia de a informa, in mod complet, corect si precis cu privire la elementele prevazute la art.84
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alin.(2) lit.b), pct.1-10 din Regulamentul C.N.V.M.nr.15/2005.
10. Confirmarea executdrii ordinelor poate fi efectuatd prin e-mail cu respectarea procedurilor privind semnatura
electronicd, precum si a conditiilor prevazute la pct.9 lit.a) si b).
11. in vederea incadririi in prevederile Legii nr.297/2004, S.S.I.F. nu are obligatia depunerii documentelor mentionate
la art.7 alin.(1) lit.d) pct.2, 4 si 5 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2005 in cazul in care persoana pentru care solicita
autorizarea in calitate de conducétor este deja autorizata ca membru in consiliul de administratie al societatii.
Art. 3. Prevederile Titlului II, Capitolul II din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2005 nu se aplicd institutiilor de credit
care efectueazd operatiuni exclusiv cu instrumente financiare monetare care se tranzactioneazd numai pe piata
monetara.
Art. 4. Prezenta dispunere de masuri se va publica pe web-site-ul C.N.V.M. (www.cnvmr.ro) si in Buletinul C.N.V.M.
Art. 5. Directia Reglementare din cadrul Directiei Generale Autorizare Reglementare impreuna cu Secretariatul General
si cu Directorul General Executiv vor urmari ducerea la indeplinire a prezentei dispuneri de masuri.

PRESEDINTE
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDIN
pentru aprobarea Regulamentului nr.6/2006 de modificare a
Regulamentului nr.15/2005 privind serviciile de investitii financiare

in conformitate cu prevederile art.1, 2 si ale art.7 alin.(3), (5), (10) si (15) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002,
modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in sedintele din datele de 25 ianuarie 2006 si de 14 februarie 2006 Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare a hotarat
emiterea urmatorului

ORDIN
Art. 1. Se aproba Regulamentul nr.6/2006 de modificare a Regulamentului nr.15/2005 privind serviciile de investitii
financiare, prevazut In anexa care face parte integranta din prezentul ordin.
Art. 2. Regulamentul mentionat la art.1 intrd In vigoare la data publicarii acestuia si a prezentului ordin in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I si va fi publicat in Buletinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare si pe site-ul acesteia
(Www.cnvmr.ro).
Art. 3. Directia reglementare din cadrul Directiei generale autorizare reglementare impreuna cu Secretariatul general si
cu directorul general executiv vor urmari ducerea la indeplinire a prevederilor prezentului ordin.

Presedinte,
Prof. univ. dr. Gabriela Anghelache
Bucuresti, 21 februarie 2006.

Nr. 18.
ANEXA"

Regulamentul nr.6/2006
de modificare a Regulamentului nr.15/2005 privind serviciile de investitii financiare

Art. I Regulamentul nr.15/2005 privind serviciile de investitii financiare, aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr.70/22.11.2005, publicat in Monitorul Oficial al Romaéniei, Partea I, nr.1097 si
nr.1097 bis din 6 decembrie 2005, se modifica dupa cum urmeaza:

1. Lit.c) a alin.(2) al art.6 va avea urmatorul cuprins:

,»C) majoritatea membrilor consiliului de administratie ai S.S.ILF., precum si conducatorii trebuie sa aiba studii
superioare absolvite cu examen de licentd si o experienta profesionald intr-un domeniu care se circumscrie activitatii
financiar-bancare, al pietei de capital sau al administrarii de investitii de minimum 3 ani;”

2. Alin.(4) al art.6 va avea urmétorul cuprins:

»(4) Conducatorilor unei S.S.ILF. le este interzis sa fie actionari semnificativi ai unui alt intermediar autorizat de
C.N.V.M. sau B.N.R. sau ai unui trader autorizat de C.N.V.M. Conducitorii trebuie sa conduci si sa coordoneze
activitatea S.S.L.F. pe toatd durata programului de lucru al acesteia.”

3. Dupa alin.(4) al art.6 se introduce alin.(5) cu urmatorul cuprins:

»(5) Unul din conducatorii unei S.S.LLF. poate fi autorizat ca reprezentant al compartimentului de control intern al
respectivei S.S.I.F. Celalalt conducator poate fi autorizat ca agent pentru servicii de investitii financiare al respectivei
S.S.LLF.”
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4. Alin. (5) al art.11 se abroga.

5. Dupi lit.c) a alin.(1) al art.15 se introduce lit.(c') cu urmitorul cuprins:
,.c') documentele previzute la art.7 alin.(1) lit.g) si h) pentru fiecare dintre actionarii semnificativi ai S.S.I.F. care
participa la majorarea capitalului social, pentru modificarea prevazuta la art.12 lit.a);”

6. Dupa alin.(2) al art.15 se introduce alin.(3) cu urmatorul cuprins:

»(3) Prin exceptie de la prevederile alin.(1) lit.f) S.S.ILF. nu are obligatia depunerii documentelor mentionate la art.7
alin.(1) lit.d) pct.2 - 5 in urmatoarele cazuri:

a) persoana pentru care solicitd autorizarea in calitate de conducator este deja autorizatd ca membru in consiliul de
administratie al societatii;

b) persoana pentru care solicitd autorizarea ca membru in consiliul de administratie este deja autorizata in calitate de
conducitor al societatii.”

7. Lit. b) a art.19 va avea urmétorul cuprins:

,»D) sa aibad studii superioare economice sau juridice, absolvite cu examen de licentd sau de diplomd, dupa caz, si
experienti de minimum 2 ani in piata de capital. In cazul in care experienta in piata de capital este mai mare de 5 ani,
studiile superioare pot avea si alt profil decat economic sau juridic. In cazul in care S.S.1F. are mai multi reprezentanti
ai compartimentului de control intern, experienta de minimum 2 ani trebuie indeplinita de cel putin unul dintre acestia.”

8. Alin. (2) al art.22 se abroga.
9. Art. 35 se abroga.

10. Dupi lit.f) a alin.(1) al art.80 se introduc lit.f') si %) cu urmétorul cuprins:

") in cazul in care instructiunile/confirmdrile clientului sunt transmise prin e-mail, consimtimantul expres al acestuia
privind transmiterea instructiunilor/confirmarilor prin e-mail i specificatiile semnaturii electronice;

£%) in cazul in care clientul mandateaza S.S.IF. sa solicite si sa obtind extrasele de cont aferente tranzactiilor executate,
consimtamantul expres al acestuia privind mandatul acordat S.S.I.F. de a solicita si obtine extrasele de cont aferente
tranzactiilor executate;”

11. Dupa alin.(1) al art.80 se introduce alin.(1 1 cu urmitorul cuprins:
,,(1") Contractul care contine clauza previzuta la alin.(1) lit.f%) trebuie sa fie incheiat in forma autentici sau sa poarte
atestare avocatiala sau legalizare emisa de secretarul primariilor unde nu exista cabinete notariale.”

12. Dupi alin.(2) al art.84 se introduce alin.(2") si (2%) cu urmitorul cuprins:

,.(2") Confirmarea executirii ordinelor poate fi efectuata telefonic cu respectarea urmatoarelor conditii:

a) contractul prevazut la art.80 alin.(1) contine clauze cu privire la consimtdmantul expres al clientului pentru
inregistrarea si stocarea de catre S.S.I.F. a confirmérii executarii ordinelor;

b) S.S.LLF. are obligatia de a informa, in mod complet, corect si precis cu privire la elementele prevazute la alin.(2)
lit.b), pct.1 - 10.

(2% Confirmarea executirii ordinelor poate fi efectuati prin e-mail cu respectarea procedurilor privind semnitura
electronicd, precum si a conditiilor prevazute la alin.(2]) lit.a) si b).”

13. Dupi alin.(3) al art.183 se introduce alin.(3") cu urmitorul cuprins:

,,(3") S.S.IF. nu are obligatia depunerii documentelor mentionate la art.7 alin.(1) lit.d) pct.2, 4 si 5 in cazul in care
persoana pentru care solicitd autorizarea in calitate de conducitor este deja autorizatd ca membru in consiliul de
administratie al societatii.”

14. Dupi art.185 se introduce art.185' cu urmitorul cuprins:
,Art. 185' Prevederile Titlului II, Capitolul II nu se aplica institutiilor de credit care efectueazi operatiuni exclusiv cu

instrumente financiare monetare care se tranzactioneaza numai pe piata monetara.”

Art. II Prezentul regulament intrd in vigoare la data publicarii acestuia i a Ordinului de aprobare in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea I si va fi publicat in Buletinul C.N.V.M. si pe site-ul C.N.V.M. (www.cnvmr.ro).

Art. III La data intrarii in vigoare a prezentului regulament se abroga Dispunerea de masuri nr.3/2006.

Presedinte,
Prof. univ. dr. Gabriela Anghelache
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