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PARTEA | - ACTIVITATEA COMISIEI
Norme emise de BNR - C.N.V.M.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
ANEXA
Regulamentul nr. 13/18/2006
privind determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii

CAPITOLULI
Dispozitii generale

Art. 1 (1) Prezentul regulament stabileste cerintele minime de capital.

(2) Prezentul regulament se aplicd institutiilor de credit, persoane juridice roméne si sucursalelor din Romania ale
institutiilor de credit din state terte, precum si societatilor de servicii de investitii financiare.

(3) Casele centrale sunt responsabile pentru reglementarea cadrului general aferent cerintelor minime de capital ale
cooperativelor de credit din cadrul retelelor cooperatiste. Reglementérile emise vor avea in vedere prevederile
prezentului regulament in ceea ce priveste determinarea cerintelor minime de capital ale cooperativelor de credit si nu
vor putea stabili cerinte mai putin restrictive decat cele prevazute de acesta. In acest sens, reglementrile emise de casa
centrala vor fi transmise spre avizare Bancii Nationale a Romaniei.

(4) Prezentul regulament se aplica in mod corespunzator si societatilor de administrare a investitiilor care au in obiectul
de activitate administrarea portofoliilor individuale de investitii.

(5) Prezentul regulament se aplica la nivel individual i, dupa caz, consolidat, in conformitate cu Regulamentul BNR -
C.N.V.M. nr.17/22/2006 privind supravegherea pe baza consolidata a institutiilor de credit si firmelor de investitii.

(6) Casele centrale sunt responsabile pentru aplicarea prezentului regulament la nivel de retea cooperatista.

(7) Termenii si expresiile folosite in cuprinsul prezentului regulament au semnificatia prevazuta de Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului.

(8) In intelesul prezentului regulament, termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

a) firme de investitii - entitati definite potrivit art.7 alin.(1) pct.6 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.99/2006
privind institutile de credit si adecvarea capitalului, excluzand institutile de credit, firmele locale si firmele care
sunt autorizate numai in ceea ce priveste furnizarea serviciilor de consultanta pentru investitii si/'sau primirea i
transmiterea ordinelor din partea investitorilor, fara sa detina bani sau titluri apartinand clientilor lor i care, din
acest motiv, nu pot in niciun moment sa se afle in pozitie de debitor fata de clientii lor;

b) institutii - institutii de credit si firme de investitii;

c) firma locala - o firma care efectueaza tranzactii in cont propriu pe piete de instrumente financiare futures, optiuni
sau alte instrumente financiare derivate si pe piete cash pentru unicul scop de a acoperi pozitii pe pietele de
instrumente financiare derivate, sau care efectueaza tranzactii in contul altor membri ai acelor piete, garantate de
membri compensatori ai acelorasi piete, care isi asuma responsabilitatea pentru asigurarea executarii
contractelor incheiate de o astfel de firma.

CAPITOLUL II
Cerinte generale

Art. 2 Institutiile trebuie sa dispuna de un nivel al fondurilor proprii, care sa se situeze in permanenta la un nivel cel putin
egal cu suma urmatoarelor cerinte de capital:

a) pentru riscul de credit si riscul de diminuare a valorii creantei aferente intregii activitati, cu exceptia operatiunilor
din portofoliul de tranzactionare, 8% din totalul valorilor ponderate la risc ale expunerilor, calculate, dupa caz, in
conformitate cu Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard, Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe
modele interne de rating si/sau Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.21/26/2006 privind tratamentul riscului de credit
aferent expunerilor securitizate si al pozitiilor din securitizare;

b) in ceea ce priveste portofoliul de tranzactionare, pentru riscul de pozitie, riscul de decontare si riscul de credit al
contrapartidei, cerintele de capital determinate potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind
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adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitii;

c) pentru riscul valutar si riscul de marfa aferente intregii activitati, cerintele de capital determinate potrivit
Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de
investitii; si

d) pentru riscul operational aferent intregii activitati, cerintele de capital determinate potrivit Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr.24/29/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital ale institutiilor de credit si ale firmelor
de investitii pentru riscul operational.

Art. 3 (1) Institutile vor evalua activele si elementele din afara bilantului in conformitate cu reglementérile contabile
aplicabile i, dupa caz, in conformitate cu Regulamentul (EC) nr.1606/2002 privind aplicarea Standardelor Internationale
de Contabilitate, in conditile prevazute de Ordinul 5/2005 al Bancii Nationale a Romaniei pentru aprobarea
reglementarilor contabile conforme cu directivele europene, aplicabile institutiilor de credit, cu modificarile si completarile
ulterioare.

(2) Fara a aduce atingere prevederilor referitoare la nivelul de aplicare din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.17/22/2006
privind supravegherea pe baza consolidata a institutiilor de credit si firmelor de investitii, calculul de verificare a
conformarii institutiilor cu cerintele stabilite la art.2 se efectueaza trimestrial pe bazé individuala si semestrial pe baza
consolidata .

(3) Institutiile comunica Bancii Nationale a Roméaniei sau Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, dupa caz, rezultatul
calculului prevazut la alin.(2), precum si orice element component aferent acestuia solicitat de cele doud autoritati
competente.

(4) Institutiile raporteaza Bancii Nationale a Roméaniei sau Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, dupa caz, indicatorii
prevazuti la art.2 lit.a) si lit.d) precum si orice element component aferent acestora solicitat de cele doua autoritati
competente. Raportarea se face trimestrial pentru indicatorii calculati pe baza individuala si semestrial pentru cei
calculati pe baza consolidata.

(5) Institutiile raporteaza Bancii Nationale a Roméaniei sau Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, dupa caz, indicatorii
prevazuti la art.2 litb) si lit.c) precum si orice element component aferent acestora solicitat de cele doua autoritdti
competente, potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si
al firmelor de investitii.

Capitolul lll
Dispozitii tranzitorii i finale

Art. 4 (1) - Institutiile care determina valoarea ponderata la risc a expunerilor potrivit prevederilor Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit
abordarii bazate pe modele interne de rating trebuie sa dispuna, pe parcursul primei, celei de a doua si a treia perioade
de 12 luni dupa 31 decembrie 2006, de fonduri proprii care vor fi in permanenta cel putin egale cu nivelurile indicate in
alin.(3), alin.(4) si alin.(5).
(2) Institutile care aplica abordarea avansata de evaluare pentru determinarea cerintei de capital pentru riscul
operational trebuie sa dispuna, pe parcursul celei de a doua si a treia perioade de 12 luni dupa 31 decembrie 2006, de
fonduri proprii cel putin egale cu nivelurile indicate la alin.(4) si alin.(5).
(3) Pentru prima perioada de 12 luni la care se face referire la alin.(1), nivelul fondurilor proprii va fi de 95% din fondurile
proprii minime totale de care institutia ar fi trebuit sa dispuna pe parcursul acestei perioade in conformitate cu:
a) art.3 din Normele Bancii Nationale a Romaniei nr.5/2004 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit, cu
modificarile si completérile ulterioare, in cazul institutiilor de credit;
b) art.8 - art.12 din Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.9/2004 privind adecvarea capitalului
societatilor de servicii de investitii financiare, in cazul societatilor de servicii de investitii financiare;
(4) Pentru a doua perioada de 12 luni la care se face referire la alin.(1), nivelul fondurilor proprii va fi de 90% din
fondurile proprii minime totale de care institutia ar fi trebuit sa dispuna pe parcursul acestei perioade in conformitate cu:
a) art.3 din Normele Bancii Nationale a Romaniei nr.5/2004 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit, cu
modificarile $i completérile ulterioare, in cazul institutiilor de credit;
b) art.8 - art.12 din Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.9/2004 privind adecvarea capitalului
societatilor de servicii de investitii financiare, in cazul societatilor de servicii de investitii financiare;
(5) Pentru a treia perioada de 12 luni la care se face referire la alin.(1), nivelul fondurilor proprii va fi de 80% din fondurile
proprii minime totale de care institutia ar fi trebuit sa dispuna pe parcursul acestei perioade in conformitate cu:

a) art.3 din Normele Bancii Nationale a Romaniei nr.5/2004 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit, cu
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modificarile $i completérile ulterioare, in cazul institutiilor de credit;

b) art.8 - art.12 din Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.9/2004 privind adecvarea capitalului
societatilor de servicii de investitii financiare, in cazul societatilor de servicii de investitii financiare.

(6) Respectarea cerintelor prevazute la alin.(1) - alin.(5) se face prin luarea in considerare a nivelului cerintelor de
fonduri proprii ajustate integral pentru a reflecta diferentele existente intre calculul cerintelor de fonduri proprii, efectuat
potrivit prevederilor:

a) Normelor Bancii Nationale a Roméniei nr.12/2003 privind supravegherea solvabilitatii si expunerilor mari ale
institutiilor de credit, cu modificarile si completarile ulterioare si ale Normelor Bancii Nationale a Romaniei
nr.5/2004 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit, cu modificérile si completarile ulterioare, in cazul
institutiilor de credit; sau

b) Regulamentului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.9/2004 privind adecvarea capitalului societatilor de
servicii de investitii financiare, in cazul societatilor de servicii de investitii financiare gi

calculul cerintelor de fonduri proprii potrivit prevederilor art.2, respectivele diferente provenind din tratamentul distinct
aplicat pierderilor asteptate si pierderilor neasteptate, potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit
abordarii bazate pe modele interne de rating.

(7) Pentru scopurile alin.(1) - alin.(6) din prezentul articol, se aplica prevederile Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.17/22/2006 privind supravegherea pe baza consolidata a institutiilor de credit si a firmelor de investitii.

(8) Prevederile alin.(1) - alin.(7) se aplica in concordanta cu art.279 lit.a), lit.e) si lit.f) si art.282 din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, cu art.29 alin.(1) din Regulamentul BNR -
C.N.V.M. nr.17/22/2006 privind supravegherea pe baza consolidatd a institutiilor de credit si a firmelor de investitii,
precum si cu Capitolul IV, Sectiunile 2 si 3 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului
institutiilor de credit si al firmelor de investitii:

a) societatilor de servicii de investitii financiare care calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor, pentru
scopurile Anexei Il din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de
credit si al firmelor de investitii, in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe
modele interne de rating si

b) societdtilor de servicii de investitii financiare care utilizeaza, pentru calcularea cerintelor de capital pentru
acoperirea riscului operational, abordarea avansata de evaluare prevazutd in art.17 alin.(1) - alin.(2) din
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.24/29/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital ale institutiilor de
credit si ale firmelor de investitii pentru riscul operational.

Art. 5 Pana la data de 1 ianuarie 2008, institutiile pot aplica, pentru scopul calculrii totalului valorilor ponderate la risc
ale expunerilor prevazut la art.2 lit.a):

a) prevederile art.5 si art.6 din Normele Bancii Nationale a Romaniei nr.12/2003 privind supravegherea solvabilitatii si
expunerilor mari ale institutiilor de credit, cu modificarile si completarile ulterioare, in cazul institutiilor de credit.

b) prevederile art.57 - art.62 din Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.9/2004 privind adecvarea
capitalului societatilor de servicii de investitii financiare, in cazul societétilor de servicii de investitii financiare.

Art. 6 (1) Daca optiunea prevazuta la art.5 este exercitata, in cazul institutilor de credit prevederile art.5 si art.6 din
Normele Bancii Nationale a Roméniei nr.12/2003 se aplica, cu respectarea urmatoarelor dispozitii:

a) ,valoarea ajustata in functie de risc” de la art.5 alin.(1) din Normele Bancii Nationale a Roméaniei nr. 12/2003
corespunde notiunii de ,valoare ponderata la risc a expunerii” in sensul art.2 lit.a);

b) rezultatele calculului prevazut la art.5 alin.(2) din Normele Bancii Nationale a Romaniei nr.12/2003 sunt considerate
ca valori ponderate la risc ale expunerilor in sensul art.2 lit.a);

¢) ,suma valorilor ponderate in functie de risc ale activelor si elementelor din afara bilantului” de la art.5 alin.(4) din
Normele Béncii Nationale a Romaniei nr.12/2003 reprezintd ,totalul valorilor ponderate la risc ale expunerilor” prevazut
la art.2 lit.a);

d) ,instrumentele financiare derivate de credit” sunt incluse in lista elementelor cu ,risc maxim” din Anexa I la Normele
Béncii Nationale a Romaniei nr.12/2003;

e) tratamentul stabilit la art.6 alin.(3) din Normele Bancii Nationale a Romaniei nr. 12/2003 se aplicd instrumentelor
financiare derivate inscrise in Anexa Ill a acelorasi norme, fie acestea din bilant sau din afara bilantului, si rezultatele
tratamentului prevazut in Anexa Il din Normele 12/2003 sunt considerate ca valori ponderate la risc ale expunerilor in
sensul art.2 lit.a).
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(2) Daca optiunea prevazuta la art.5 este exercitatd, in cazul societatilor de servicii de investitii financiare prevederile
art.57 - art.62 din Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.9/2004 privind adecvarea capitalului
societatilor de servicii de investitii financiare se aplica, cu respectarea urmatoarelor dispozitii:

a) in cadrul art.57 din Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 9/2004 privind adecvarea capitalului
societatilor de servicii de investitii financiare, ,valoarea activelor cu risc” calculate in conformitate cu prevederile
art.58 al aceluiasi regulament, inmultitd cu ponderile de risc aplicabile contrapartii relevante conform Anexei | a
Regulamentului nr.9/2004 va corespunde notiunii ,valoare ponderata la risc a expunerii” in sensul art.2 lit.a);

b) rezultatele calculului prevazut la art.62 din Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.9/2004 privind
adecvarea capitalului societatilor de servicii de investitii financiare sunt considerate ca valori ponderate la risc ale
expunerilor in sensul art.2 lit.a);

c) ,instrumentele financiare derivate de credit” sunt incluse in categoria elementelor cu ,risc maxim” in Tabelul 6 din
Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 9/2004 privind adecvarea capitalului societatilor de
servicii de investitii financiare;

d) tratamentul stabilit la art.1 din Anexa Il a Regulamentului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.9/2004 privind
adecvarea capitalului societatilor de servicii de investitii financiare se aplica instrumentelor financiare derivate
mentionate la art. 2 al aceleiasi anexe, fie acestea din bilant sau din afara bilantului, si rezultatele tratamentului
prevazut in Anexa Il a Regulamentului nr.9/2004 sunt considerate ca valori ponderate la risc ale expunerilor in
sensul art.2 lit.a).

Art. 7 Daca optiunea prevazuta la art.5 este exercitata, prevederile urméatoarelor reglementari nu vor fi aplicabile:
a) Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de
institutiile de credit si firmele de investitii; si
b) Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.21/26/2006 privind tratamentul riscului de credit aferent expunerilor securitizate
si al pozitiilor din securitizare.

Art. 8 Daca optiunea prevazuta la art.5 este exercitata, cerinta de capital pentru riscul operational prevazuta la art.2
lit.d) se reduce cu procentul care corespunde raportului intre valoarea expunerilor institutiei pentru care valorile
ponderate la risc ale expunerilor sunt determinate potrivit opfiunii de la art.5 si valoarea totala a expunerilor institutiei.

Art. 9 In cazul in care o institutie calculeaza valoarea ponderat la risc a tuturor expunerilor potrivit optiunii prevazute la
art.5, in ceea ce priveste expunerile mari se aplica:
a) prevederile Capitolului Il din Normele Bancii Nationale a Roméniei nr.12/2003, in cazul institutiilor de credit;
b) prevederile Capitolului 11 din Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.9/2004 privind adecvarea
capitalului societatilor de servicii de investitii financiare, in cazul societatilor de servicii de investitii financiare.

Art. 10 Daca optiunea prevazuta la art.5 este exercitata, urmatoarele prevederi nu se vor aplica pe perioada exercitarii
respectivei optiuni:
a) art.148 - art.149 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind institutile de credit si adecvarea
capitalului referitoare la procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri;
b) art.166 din aceeasi ordonanta de urgenta referitor la verificarea si evaluarea de catre autoritatea de supraveghere
a respectivului proces si art.16 alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.23/28/2006 privind criteriile
tehnice referitoare la organizarea si tratamentul riscurilor, precum si criteriile tehnice utilizate de autoritétile
competente pentru verificarea si evaluarea acestora;
c) art.226 alin.2 lit.a) din aceeasi ordonanta de urgenta; si
d) cerintele de publicare prevazute de Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.25/30/2006 privind cerintele de publicare
pentru institutiile de credit si firmele de investitii.

Art. 11 Daca optiunea prevazuta la art.5 este exercitata, prevederile art.5 - art.10 se aplica in mod corespunzator pentru
scopurile Regulamentului nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitii, cu
respectarea urmatoarelor dispozitii:

a) referintele catre Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei
in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de rascumparare, al operatiunilor de dare/luare de
titluri/marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si al tranzactiilor de creditare in marja si
catre Anexa respectivului regulament - ,Tipuri de instrumente financiare derivate”, care sunt utilizate in cadrul
pct.7 din Anexa Il la Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de



Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare Editie special - lanuarie 2007

credit si al firmelor de investitii, se vor citi astfel:
1. in cazul institutiilor de credit, ca referinte catre Anexa Il i, respectiv, catre Anexa Ill la Normele Bancii
Nationale a Romaniei nr.12/2003;
2. n cazul societatilor de servicii de investitii financiare, ca referinte cétre Anexa Il a Regulamentului Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 9/2004 privind adecvarea capitalului societatilor de servicii de investitii
financiare;

b) cerintele de la pct.5 din Anexa Il la Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului

institutiilor de credit si firmelor de investitii vor fi inlocuite astfel:
1. in cazul institutiilor de credit, cu cerintele corespunzatoare din cadrul Anexei Ill la Normele Bancii Nationale
a Roméaniei nr.5/2004 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit;
2. in cazul societatilor de servicii de investitii financiare, cu cerintele corespunzétoare din cadrul Capitolului 8
al Regulamentului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.9/2004 privind adecvarea capitalului societatilor
de servicii de investitii financiare.

Art. 12 Pana la data de 1 ianuarie 2008, prevederile prezentului capitol se aplica in mod corespunzator sucursalelor din
Roménia ale institutiilor de credit din state terte.

Art. 13 Nerespectarea dispozitiilor prezentului regulament atrage aplicarea masurilor si/sau a sanctiunilor prevéazute la
art.226, art. 227, art.229 precum si la art.284 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de
credit si adecvarea capitalului.

Art. 14 - Prezentul regulament intra in vigoare la data de 1 ianuarie 2007.

Art. 15(1) Doar in cazul institutiilor de credit aflate in situatiile prevézute la art.4 alin.(1) si alin. (2), pentru scopul
prevederilor alin.(3) - alin.(6) ale aceluiasi articol, pe parcursul primei, celei de a doua i a treia perioade de 12 luni dupa
31 decembrie 2006, raméan aplicabile dispozitile Normelor Bancii Nationale a Roméniei nr.12/2003, mai putin art.7,
precum si dispozitile Normelor Bancii Nationale a Romaniei nr.5/2004.

(2) Doar in cazul societatilor de servicii de investitii financiare aflate in situatiile prevazute la art.4 alin.(1) si alin.(2),
pentru scopul prevederilor alin.(3) - alin.(6) ale aceluiasi articol, pe parcursul primei, celei de a doua si a treia perioade
de 12 luni dupa 31 decembrie 2006, ramén aplicabile dispozitile Regulamentului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr.9/2004 privind adecvarea capitalului societatilor de servicii de investitii financiare.

(3) Doar pentru institutiile de credit care exercita optiunea prevazuta la art.5, pana la data de 1 ianuarie 2008, ramén
aplicabile dispozitile Normelor Bancii Nationale a Roméniei nr.12/2003, mai putin art.7, precum si dispozitile Anexei Il
(impreuna cu celelalte prevederi relevante pentru aplicarea acestora) din cadrul Normelor Béncii Nationale a Romaniei
nr.5/2004, la care se face referire la art.11 lit.b).

(4) Doar pentru societatile de servicii de investitii financiare care exercitd optiunea prevazuta la art.5, pana la data de 1
ianuarie 2008, raman aplicabile dispozitile art.57 - art.62 din Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr.9/2004 privind adecvarea capitalului societatilor de servicii de investitii financiare, precum si dispozitiile Capitolului 8 al
aceluiasi regulament (impreuna cu celelalte prevederi relevante pentru aplicarea acestora), la care se face referire la
art.11 lit.b).

Prezentele reglementari transpun prevederile art.74, art.75 si ale art.152 din Directiva 2006/48/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind accesul la activitate si desfasurarea activitétii de catre institutiile de
credit, publicata in Jurnalul Oficial al Comunitétilor Europene nr.L 177/30.06.2006, precum si prevederile art.3 alin.(1)
lit.b), lit.c) si lit.p), art.43 si ale art.50 alin.(1) din Directiva 2006/49/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 14
iunie 2006 privind adecvarea capitalului firmelor de investitii si institutiilor de credit, publicatd in Jurnalul Oficial al
Comunitatilor Europene nr.L 177/30.06.2006.

Presedintele Consiliului de Administratie al Bancii Presedintele
Nationale a Romaniei Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
MUGUR CONSTANTIN ISARESCU GABRIELA ANGHELACHE
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BANCA NATIONALA A ROMANIEI COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
ANEXA
Regulamentul nr. 14/19/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard

CAPITOLUL I - Dispozitii generale

Sectiunea |
Obiectiv si definitii

Art. 1 - (1) Prezentul regulament stabileste modul de determinare, conform abordarii standard, a valorii ponderate la risc
a expunerilor, in vederea calcularii cerintelor minime de capital pentru riscul de credit.

(2) Cu respectarea prevederilor art.2, lit. a) din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea
cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii prezentul regulament se aplica institutiilor de
credit si sucursalelor din Romania ale institutilor de credit persoane juridice straine din state terte, pentru toate
expunerile la riscul de credit, cu exceptia celor pentru care o institutie de credit a obtinut aprobarea pentru utilizarea
modelelor interne de rating, conform Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit
pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating.

(3) Casele centrale sunt responsabile pentru reglementarea, in conformitate cu prevederile prezentului regulament, a
cadrului general aferent cooperativelor de credit din cadrul retelelor cooperatiste. Reglementarile emise vor avea in
vedere prevederile prezentului regulament in ceea ce priveste determinarea, potrivit abordarii standard, a valorii
ponderate la risc a expunerilor in vederea calcularii cerintelor minime de capital pentru riscul de credit ale cooperativelor
de credit si nu vor putea stabili cerinte mai putin restrictive decét cele prevazute de acesta. In acest sens reglementarile
emise de casa centrala vor fi transmise spre avizare Bancii Nationale a Romaniei.

(4) Prezentul regulament se aplicd in mod corespunzator societatilor de servicii de investitii financiare precum si
societatilor de administrare a investitilor care au in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de
investitii. Tn acest sens, orice referire la Banca Nationala a Romaniei se considera a fi facutd, dupa caz, la Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare.

(5) Prezentul regulament se aplica la nivel individual si, dupa caz, consolidat, in conformitate cu Regulamentul BNR -
C.N.V.M. nr. 17/22/2006 privind supravegherea pe bazg consolidata a institutiilor de credit si a firmelor de investitii.

(6) Casele centrale sunt responsabile pentru aplicarea prezentului regulament la nivel de retea cooperatista.

Art.2-(1)1n intelesul prezentului regulament, termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

1. banci centrale - include si Banca Central Europeana, daca nu se precizeaza altfel;

2. institutie externa de evaluare a creditului - entitate care efectueaza evaluari ale creditului altor entitati, alta decat
agentia de creditare a exportului;

3. institutie externd de evaluare a creditului eligibild - o institutie externa de evaluare a creditului pentru ale carei ratinguri
Banca Nationald a Roméniei s-a pronuntat ca pot fi folosite de institutile de credit in scopurile determinarii valorii
ponderate la risc a expunerilor;

4. institutie externd de evaluare a creditului nominalizaté - o institutie externa de evaluare a creditului eligibila pentru ale
carei ratinguri o institutie de credit s-a pronuntat c& vor fi folosite in scopurile determinérii valorii ponderate la risc a
expunerilor;

5. instrumente de capital reglementat - titluri emise de institutii care fac parte din fondurile proprii ale acestora, potrivit
legislatiei aplicabile respectivelor institutii;

6. imobilizari corporale - au semnificatia prevazuta de reglementarile contabile aplicabile;

7. conturile de regularizare - au semnificatia prevazuta de reglementérile contabile aplicabile;

8. rating - evaluare de credit efectuata de o institutie externa de evaluare a creditului care exprima probabilitatea de
nerambursare, partial sau in intregime, a obligatiilor unui debitor;

9. expunere - un activ sau un element din afara bilantului prevazut in Anexa,

10. entitdti din sectorul public - organisme administrative fara scop lucrativ, responsabile fatd de administratiile centrale,
administratiile regionale sau autoritatile locale sau autoritdti care, din perspectiva autoritatilor competente, exercita
aceleasi responsabilitdti ca si autoritdtile regionale si locale, sau entitati fara scop lucrativ aflate sub controlul
administratiilor centrale si care beneficiaza de garantia expresd a administratiilor centrale; aceastd categorie poate
include entitati administrate autonom, a caror activitate este guvernata de lege si care se afla sub supraveghere publicé;
11. entitati mici $i miflocii - intreprinderi mici i mijlocii din Roménia sau din strainatate care corespund criteriilor
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prevazute in acest sens de Legea nr.346/2004 privind stimularea infiintarii i dezvoltarii intreprinderilor mici $i mijlocii, cu
modificarile si completarile ulterioare, precum si orice forma legala de exercitare a unei profesii libere care corespunde
criteriilor prevazute de aceeasi lege;

12. organisme de plasament colectiv (OPC) - entitéti definite potrivit art.2, alin.(1), pct. 20 din Legea nr. 297/2004, privind
piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare;

13. tranzactie de rascumpérare - orice tranzactie derulata in baza unui acord ce corespunde definitiei prevazuta de
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr. 22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitii,
pentru "acord repo si acord reverse repo”;

14. societdti - orice persoana juridica sau forma de asociere in vederea desfasurarii de activitati economice sau profesii
libere, fata de care o expunere nu indeplineste criteriile pentru a se incadra in clasa de expuneri de tip retail.

@) n intelesul prezentului regulament, referirile la administratiile regionale au in vedere administratiile regionale din alte
state.

(3) Termenii si expresiile folosite in cuprinsul prezentului regulament au semnificatia prevazuta de Ordonanta de Urgentd
a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului.

(4) Termenii si expresiile “instituti” si “firme de investiti” au semnificatia prevazutad de Regulamentul BNR - C.N.V.M.
nr.13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii.

(5) Expresia ,operatiuni de dare sau luare cu imprumut de ftitluri sau marfuri” are semnificatia prevézutd de
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr. 22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitii.

(6) Semnificatia expresiei de ,grup de clienti aflati in legaturd” este cea prevazuta de Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.
16/21/2006 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii.

(7) Termenul ,contrapartida centrald” are semnificatia prevazuta de Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr. 20/25/2006 privind
tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de
rdscumparare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/mérfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si
al tranzactiilor de creditare in marja.

Sectiunea a 2-a
Determinarea valorii expunerilor

Art. 3 - (1) Fara a se aduce atingere prevederilor alin. (3), valoarea expusa la risc a unui element de activ este
reprezentata de valoarea sa bilantiera, iar valoarea expusa la risc pentru elementele din afara bilantului, prevazute in
cadrul Anexei - Clasificarea elementelor din afara bilantului, va fi reprezentata de urmatoarele procente din valoarea
acestora: 100%, daca elementul este purtator de risc maxim; 50%, daca elementul este purtator de risc mediu; 20%,
daca elementul este purtator de risc moderat si 0%, daca elementul este purtator de risc scazut. Elementele din afara
bilantului la care se face referire mai sus vor fi incadrate in categorii de risc, dupa cum se prevede in Anexa.

(2) Daca o institutie de credit aplicda metoda extinsa a garantiilor financiare, in baza prevederilor Capitolului IV din
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr. 19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de
credit si firmele de investitii, in cazul in care expunerea este sub forma titlurilor sau a marfurilor vandute, gajate sau date
cu imprumut in cadrul unei tranzactii de rascumparare sau al unei operatiuni de dare sau luare cu imprumut de titluri sau
marfuri, precum si in cadrul tranzactiilor de creditare in marja, valoarea expusa la risc va fi majorata prin ajustarea cu
indicele de volatilitate corespunzator acestor titluri sau marfuri, potrivit modului de calcul prevazut de art. 93 - 118 din
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr. 19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de
credit gi firmele de investifii.

(3) Valoarea expusa la risc in cazul unui instrument financiar derivat prevazut in cadrul Anexei la Regulamentul BNR -
C.N.V.M. nr. 20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate,
al tranzactiilor de rdscumpérare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/méarfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen
lung de decontare si al tranzactiilor de creditare in marja va fi determinaté potrivit metodelor prevézute de respectivul
regulament, ludnd in considerare, pentru scopurile acestor metode, efectele contractelor prevazute la art.77 lit.(a) din
acelasi regulament si ale altor acorduri de compensare.

Valoarea expusa la risc din tranzactii de rascumparare, operatiuni de dare sau luare cu imprumut de titluri sau marfuri,
tranzactii cu termen lung de decontare si tranzactii de creditare in marja poate fi determinata potrivit Regulamentului
BNR - C.N.V.M. nr. 20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare
derivate, al tranzactiilor de rdscumparare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu
termen lung de decontare si al tranzactiilor de creditare in marjd sau potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.
19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii.

(4) Daca o expunere face obiectul unei tehnici de protectie finantata a creditului, valoarea expunerii respective se poate
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modifica in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr. 19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a
riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii.

(5) Fara a se aduce atingere prevederilor alin.(3), valoarea expusa la risc in cazul sumelor in curs de decontare
reprezentand expuneri la riscul de credit fata de o contrapartida centrald, asa cum sunt acestea stabilite de autoritatile
competente, se va determina potrivit prevederilor art. 8 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr. 20/25/2006 privind
tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de
rdscumparare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/mérfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si
al tranzactiilor de creditare in marja, cu conditia ca expunerile la riscul de credit ale contrapartidei centrale fata de toate
contrapartidele, participanti la acordurile sale, sa fie acoperite zilnic integral prin garantii reale.

Sectiunea a 3-a
Incadrarea pe clase de expuneri

Art.4 - (1) Pentru aplicarea prevederilor prezentului regulament, fiecare element de activ sau din afara bilantului va fi
incadrat intr-una din urmatoarele clase de expuneri:
a) creante sau creante potentiale fatd de administratiile centrale sau bancile centrale;
b) creante sau creante potentiale fata de administratiile regionale sau autoritétile locale;
c) creante sau creante potentiale fata de organismele administrative si entitatile fara scop lucrativ;
d) creante sau creante potentiale fatd de banci multilaterale de dezvoltare;
e) creante sau creante potentiale fatd de organizatii internationale;
f) creante sau creante potentiale fata de institutii si institutii financiare;
g) creante sau creante potentiale fata de societati;
h) creante sau creante potentiale de tip retail;
i) creante sau creante potentiale garantate cu proprietati imobiliare;
j) elemente restante;
k) elemente ce apartin categoriilor reglementate ca avand risc ridicat;
1) expuneri sub forma obligatiunilor garantate;
m) pozitii din securitizare;
n) creante pe termen scurt fatd de institutii si societati;
o) creante sub forma titlurilor de participare detinute in organismele de plasament colectiv;
p) alte elemente.
(2) Pentru a putea fi incadrata in clasa expunerilor de tip retail prevazute la alin.(1), lit.h), o expunere trebuie sa
indeplineasca cumulativ urmatoarele conditii:
a) expunerea trebuie sa fie inregistrata fata de una sau mai multe persoane fizice sau fata de o entitate mica
sau mijlocie;
b) expunerea imbraca una din urmatoarele forme: credite si linii de credit reinnoibile (incluzand carduri de credit
si descoperit de cont), credite de consum si contracte de leasing (de exemplu: credite auto, leasing auto,
credite pentru studii etc.), facilitdti de credit si angajamente pentru entitati mici si mijlocii; din clasa expunerilor
de tip retail sunt excluse creantele sau creantele potentiale garantate cu proprietati imobiliare locative carora li
se aplica tratamentul prevazut la art. 35;
C) expunerea trebuie sa fie parte a unui numar semnificativ de expuneri cu caracteristici similare, astfel incat
riscurile asociate respectivei finantari sa fie in mod substantial reduse; in acest sens, suma totala datorata
institutiei de credit, de catre debitor sau de catre grupul de clienti aflati in legétura, din care acesta face parte,
nu depaseste 0.2% din valoarea intregului portofoliu de expuneri de tip retail;
d) suma totala datorata institutiei de credit, societatilor mama si filialelor institutiei de credit, de catre debitor sau
de catre grupul de clienti aflati in legatura, din care acesta face parte, suma care include si toate expunerile
restante, nu trebuie s& depageasca echivalentul in lei a 1 milion EUR, potrivit informatiilor detinute de institutia
de credit. Institutia de credit trebuie s& depuna toate diligentele pentru a dobandi aceste informatii.
Titlurile nu pot fi incadrate n clasa expunerilor de tip retail.
(3) Valoarea actualizata a platilor minime aferente contractelor de leasing financiar de tip retail este eligibila pentru
incadrarea in clasa de expuneri prevazuta la lit.h).

—_—— — =
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Sectiunea a 4-a
Determinarea valorii ponderate la risc a expunerilor

Art. 5 - (1) Pentru calculul valorii ponderate la risc a expunerilor, se aplica ponderi de risc tuturor expunerilor, in
conformitate cu prevederile Capitolului Il, cu exceptia celor care se deduc din fondurile proprii, potrivit Regulamentului
BNR - C.N.V.M. nr. 18/23/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii. Ponderea de
risc aplicatd depinde de clasa in care au fost incadrate expunerile si, in masura prevazuta la Capitolul Il, de calitatea
creditului.

(2) Calitatea creditului poate fi determinata utilizdnd, in conformitate cu prevederile art.6-8, ratingurile furnizate de
institutiile externe de evaluare a creditului sau, potrivit prevederilor Capitolului I, sectiunea 1, evaluarile externe ale
creditului efectuate de agentiile de creditare a exportului.

(3) Valoarea ponderata la risc a unei expuneri se obtine prin inmultirea valorii expunerii cu ponderea de risc specificata
sau determinata in conformitate cu prezentul capitol si cu Capitolul II.

(4) Fara a se aduce atingere prevederilor alin. 1, daca o expunere beneficiaza de o protectie a creditului, ponderea de
risc aplicabild acestei expuneri poate fi modificatd in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii.

(5) Valoarea ponderaté la risc a expunerilor securitizate se calculeaza in conformitate cu Regulamentul BNR - C.N.V.M.
nr. 21/26/2006 privind tratamentul riscului de credit aferent expunerilor securitizate si al pozitiilor din securitizare.

(6) Expunerilor pentru care, in Capitolul Il, nu se prevede o modalitate de calcul a valorii ponderate la risc, li se aplica
ponderea de risc de 100%.

Sectiunea a 5-a
Utilizarea ratingurilor externe

Art. 6 - (1) Un rating extern poate fi utilizat pentru a determina ponderea de risc aplicabild unei expuneri in conformitate
cu prevederile art. 5, numai daca institutia externa de evaluare a creditului este recunoscuta ca eligibila, pentru
furnizarea unor astfel de ratinguri, de catre Banca Nationald a Roméniei.

(2) Banca Nationala a Romaniei va recunoaste ca eligibila o institutie externa de evaluare a creditului, pentru scopurile
prevazute la art. 5, numai daca este incredintata ca metodologia de evaluare utilizata de aceasta indeplineste cerintele
de obiectivitate, independenta, revizuire permanenta i transparentd, si ca ratingurile furnizate indeplinesc cerintele de
credibilitate si transparenta. In scopul recunoasterii eligibilitatii unei institutii externe de evaluare a creditului, Banca
Nationala a Roméniei va avea in vedere criteriile tehnice prevazute la Capitolul IV.

(3) Daca o institutie externa de evaluare a creditului a fost recunoscuta ca eligibild de catre autoritatile competente ale
unui alt stat membru, Banca Nationala a Roméniei va putea recunoaste respectiva institutie ca eligibila, fard a mai
realiza propria evaluare.

(4) Banca Nationala a Romaniei va publica procedura de recunoastere, precum si lista institutiilor externe de evaluare a
creditului recunoscute ca eligibile, potrivit alin. (2) si (3).

Art. 7 - (1) Pe baza criteriilor tehnice prevazute la Capitolul IV, Banca Nationala a Roméniei realizeaza, pentru fiecare
clasd de expuneri, o corespondentd intre nivelurile scalei de evaluare a calitatii creditului prevazute la Capitolul Il si
ratingurile furnizate de o institutie externa de evaluare a creditului eligibila. Aceasta corespondenta trebuie sa fie
obiectiva si consecventa.

(2) Tn cazul in care autoritatile competente dintr-un alt stat membru sau Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare au
realizat o corespondenta potrivit alin.(1), Banca Nationala a Roméniei o va putea recunoaste, fard a derula propriul
proces decizional in acest sens.

Art. 8 - (1) Utilizarea ratingurilor furnizate de institutile externe de evaluare a creditului, in scopul calcularii valorii
ponderate la risc a expunerilor unei institutii de credit, trebuie sa fie consecventa si conforma cu prevederile Capitolului
I1l. Ratingurile nu trebuie sa fie selectate urmarindu-se diminuarea arbitrara a cerintei de capital.

(2) Institutile de credit trebuie sa utilizeze ratinguri solicitate de catre debitor. Cu permisiunea Bancii Nationale a
Romaniei, institutiile de credit pot utiliza si ratinguri nesolicitate, efectuate din proprie initiativa de institutii externe de
evaluare a creditului eligibile. Utilizarea ratingurilor nesolicitate este conditionatd de indeplinirea criteriilor tehnice
prevazute de Capitolul IV al prezentului regulament.

11
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Capitolul Il - Ponderi de risc

Sectiunea 1
Expunerile fata de administratiile centrale sau bancile centrale

1.1 Tratamentul general aplicabil

Art. 9 - (1) Fard a se aduce atingere prevederilor alin. (2) si (3), precum si ale art.10 si art. 11, expunerilor fatd de
administratiile centrale gi fata de bancile centrale li se aplica o pondere de risc de 100%.

(2) Sub rezerva prevederilor alin.(3), expunerilor fatad de administratiile centrale si fata de bancile centrale, pentru care
este disponibil un rating furnizat de o institutie externa de evaluare a creditului nominalizata, li se atribuie o pondere de
risc conform tabelului nr. 1, asociatd nivelului scalei de evaluare a calitatii creditului pe care se incadreaza, conform
corespondentei realizate de Banca Nationala a Romaniei in baza prevederilor art. 7.

Tabelul nr. 1
Nivelul scalei de evaluare a calitatii creditului 1 2 3 4 5 6
Pondere de risc (%) 0 20 50 100 100 150

(3) Expunerilor fata de Banca Centrald Europeana li se aplica ponderea de risc de 0%.

1.2 Tratamentul pentru expunerile in moneda nationala a imprumutatului

Art. 10 - (1) Expunerilor fatd de administratiile centrale si fatd de bancile centrale ale statelor membre, exprimate i
finantate in moneda nationala a administratiei centrale si a bancii centrale respective, li se aplicd ponderea de risc de
0%.

(2) In cazul in care autoritatile competente ale unui stat tert, care, in opinia Bancii Nationale a Romaniei, aplica reguli de
supraveghere si de reglementare cel putin echivalente celor aplicate in Romania, atribuie expunerilor fata de
administratia centrala proprie si fatd de banca centrala proprie, exprimate si finantate in moneda nationala, o pondere de
risc inferioara celei prevazute la art. 9 alin. (1) si (2), institutiile de credit pot aplica pentru aceste expuneri ponderea de
risc stabilita de respectivele autoritati competente.

1.3 Tratamentul in cazul utilizarii evaluarilor de credit efectuate de agentiile de creditare a exportului

Art. 11 - (1) Evaludrile de credit furnizate de agentiile de creditare a exportului pentru administratiile centrale sunt
recunoscute de Banca Nationala a Roméniei, daca cel putin una dintre urmatoarele conditii este indeplinita:

a) se refera la un scor de risc consensual stabilit de agentiile de creditare a exportului participante la ,Acordul OECD
privind principiile referitoare la creditele pentru export sustinute public’;

b) agentia de creditare a exportului publica evaluarile sale de credit, fiecare evaluare de credit fiind asociata uneia
dintre cele opt prime minimale de asigurare pentru export, conform metodologiei agreate de OECD la care
agentia de creditare subscrie.

(2) Expunerilor pentru care, in scopul ponderérii la risc, este recunoscuta o evaluare a creditului furnizata de o agentie
de creditare a exportului, li se atribuie 0 pondere de risc conform tabelului nr. 2.

Tabelul nr.2
Prima minimala de asigurare
pentru export 0 1 2 3 4 5 6 7
Pondere de risc (%) 0 0 20 50 100 100 100 150

Sectiunea a 2-a
Expunerile fata de administratiile regionale sau autoritatile locale

Art. 12 - (1) Fara a se aduce atingere prevederilor alin. (3), art. 13 si ale art. 14, expunerilor fatd de administratiile
regionale si autoritatile locale i se aplica tratamentul prevézut la art. 23 si art. 24 pentru expunerile fata de institutii.

(2) Autoritatile locale din Romania reprezinta autoritatile administratiei publice locale la care se face referire in cadrul
Legii nr. 273/2006 privind finantele publice.

(3) In cazul in care autoritatile competente ale altor state membre aplica expunerilor fatd de propriile administrati
regionale si autoritati locale ponderi de risc in functie de ratingul corespunzator administratiei centrale in jurisdictia in
care acestea sunt stabilite, institutile de credit pot s& pondereze la risc aceste expuneri utilizand ponderile de risc
aplicabile conform reglementarilor autoritatilor competente din statele membre respective.
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Art. 13 - (1) Expunerilor fatd de administratiile regionale si autoritétile locale li se aplica acelasi tratament ca i
expunerilor fata de administratia centrala in jurisdictia careia sunt stabilite, dacé intre aceste expuneri nu exista diferente
in ceea ce priveste riscul de credit, datorita existentei competentelor specifice ale administratiilor regionale sau
autoritatilor locale de colectare a veniturilor i datorita existentei unor acorduri institutionale specifice ce au ca efect
reducerea riscului de nerambursare al acestora pana la nivelul riscului de nerambursare al administratiei centrale.

(2) Tratamentul prevazut la alin. (1) se aplicd expunerilor fatd de administratiile regionale si autoritatile locale din
Roménia si din alte state membre mentionate in listele intocmite si publicate in acest sens de autoritatile competente din
fiecare tara.

Art. 14 - In cazul in care autoritatile competente ale unui stat tert, ce aplica, in opinia Bancii Nationale a Romaniei, reguli
de supraveghere si de reglementare cel putin echivalente celor aplicate in Roménia, trateaz& expunerile fata de
administratiile regionale sau autoritatile locale ca si expunerile fatd de administratia centrala proprie, institutiile de credit
pot s& pondereze la risc in acelasi mod expunerile fata de asemenea administratii regionale si autoritati locale.

Art. 15 - Expunerile fata de biserici i comunitati religioase constituite ca si persoane juridice de drept public, in masura
in care au competente de colectare de taxe, potrivit legislatiei aplicabile, vor fi tratate ca si expunerile fatad de
administratii regionale si autoritati locale. Prevederile art.13 alin.(1) nu sunt aplicabile.

Sectiunea a 3-a

3.1. Tratamentul general aplicabil

Art. 16 - Fara a se aduce atingere prevederilor art.17, expunerilor fata de organismele administrative si fata de entitatile
fara scop lucrativ li se aplica ponderea de risc de 100%.

3.2, Entitatile din sectorul public

Art. 17 — (1) Fara a se aduce atingere prevederilor alin. (2) si (3), expunerilor fata de entitatile din sectorul public li se
aplica ponderea de risc de 100%.

(2) In cazul in care autoritatile competente ale unui alt stat membru trateazi expunerile fata de entitatile din sectorul
public ca si expunerile fatd de institutii sau ca si expunerile fata de administratia centrald in jurisdictia careia sunt
infiintate respectivele entitati, institutiile de credit pot sa pondereze la risc in acelasi mod expunerile fatd de asemenea
entitati.

(3) In cazul in care autoritatile competente ale unui stat tert ce aplica, in opinia Bancii Nationale a Romaniei, reguli de
supraveghere si de reglementare cel putin echivalente celor aplicate in Romania, trateazd expunerile fata de entitatile
sectorului public ca si expunerile fata de institutii, institutiile de credit pot s& pondereze la risc in acelagi mod expunerile
fata de asemenea entitati.

Sectiunea a 4-a
Expunerile fata de bancile multilaterale de dezvoltare

4.1 Sfera de aplicare

Art. 18 - Pentru scopurile prezentului regulament Societatea Inter-americana de Investitii (the Inter-American Investment
Corporation), Banca pentru Dezvoltare si Comert in regiunea Mérii Negre (the Black Sea Trade and Development Bank)
si Banca Central-Americana pentru Integrare Economica (the Central American Bank for Economic Integration) sunt
considerate banci multilaterale de dezvoltare.

4.2 Tratamentul general aplicabil

Art. 19 - (1) Fara a se aduce atingere prevederilor alin.(2) si (3), expunerilor fata de bancile multilaterale de dezvoltare i
se aplica tratamentul pentru expunerile faté de institutii, prevazut la paragraful 6.2. Tratamentul pentru expunerile pe
termen scurt, prevazut la art. 25, respectiv art. 29 alin. (1) nu se aplica.
(2) Expunerilor fata de urmatoarele banci multilaterale de dezvoltare li se aplica ponderea de risc de 0%.
a) Banca Internationalda pentru Reconstructie si Dezvoltare (the International Bank for Reconstruction and
Development);
b) Societatea Financiara Internationala (the International Finance Corporation);
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c) Banca Inter-americana de Dezvoltare (the Inter-American Development Bank);

d) Banca Asiatica de Dezvoltare (the Asian Development Bank);

e) Banca Africana de Dezvoltare (the African Development Bank);

f) Banca de Dezvoltare a Consiliului Europei (the Council of Europe Development Bank);

g) Banca Nordica de Investitii (the Nordic Investment Bank);

h) Banca de Dezvoltare din Caraibe (the Caribbean Development Bank);

i) Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (the European Bank for Reconstruction and Development);

j) Banca Europeana de Investitii (the European Investment Bank);

k) Fondul European de Investitii (the European Investment Fund);

) Agentia de Garantare Multilaterala a Investitiilor (the Multilateral Investment Guarantee Agency)
(3) Partea capitalului subscris si nevarsat la Fondul European de Investitii se pondereazé cu 20%.

Sectiunea a 5-a
Expunerile fata de organizatii internationale

Art. 20 - Expunerilor fatd de Comunitatea Europeana, Fondul Monetar International si Banca Reglementelor
Internationale |i se aplica ponderea de risc de 0%.

SECTIUNEA a 6-a
Expunerile fata de institutii si institutii financiare

6.1 Tratamentul aplicabil

Art. 21 - Ponderea de risc pentru expunerile fatd de institutii se determind pe baza metodei de evaluare externa a
calitatii creditului, potrivit prevederilor art. 24 si art. 25.

Art. 22 - (1) Fara a se aduce atingere prevederilor art. 21 - 30, expunerile fatd de institutiile financiare autorizate gi
supravegheate de autoritatile competente responsabile cu autorizarea i supravegherea institutiilor de credit si supuse
unor cerinte prudentiale echivalente celor aplicate institutiilor de credit, sunt ponderate la risc ca si expunerile fata de
institutii.

(2) Expunerilor fata de institutii financiare care nu indeplinesc conditile mentionate la alin.(1) li se aplica tratamentul
prevazut pentru ponderarea expunerilor fata de societati.

Art. 23 - Expunerilor fata de institutii pentru care nu este disponibil un rating furnizat de o institutie externa de evaluare
a creditului nominalizata li se aplica ponderea de risc cea mai mare dintre ponderea aplicatd expunerilor fata de
administratia centrald a statului in jurisdictia caruia este infiintatd respectiva institutie si ponderea de risc stabilitd potrivit
paragrafului 6.2.

6.2. Determinarea ponderii de risc pe baza metodei de evaluare externa a calitatii creditului

Art. 24 - (1) Expunerilor fata de institutii, cu o scadenta initiala efectiva mai mare de trei luni, pentru care este disponibil
un rating furnizat de o institutie externd de evaluare a creditului nominalizata, |i se atribuie ponderea de risc, conform
tabelului nr. 4, asociata nivelului scalei de evaluare a calitatii creditului pe care se incadreaza, conform corespondentei
realizate de Banca Nationala a Romaniei in baza art. 7.

Tabelul nr. 3
Nivelul scalei de evaluare a calitatii creditului 1 2 3 4 5 6
Pondere de risc (%) 20 50 50 100 100 150

(2) Fara a aduce atingere prevederilor art.23, expunerilor prevazute la alin. (1), pentru care nu este disponibil un rating
furnizat de o institutie externa de evaluare a creditului nominalizata, li se aplica ponderea de risc de 50%.

6.3. Tratamentul general aplicabil expunerilor pe termen scurt

Art. 25 - (1) Expunerilor fata de institutii, cu o scadentd initiald efectivd de trei luni sau mai mica, pentru care este
disponibil un rating furnizat de o institutie externa de evaluare a creditului nominalizata, |i se atribuie ponderea de risc
conform tabelului nr. 5, asociata nivelului scalei de evaluare a calitatii creditului pe care se incadreaza, conform
corespondentei realizate de Banca Nationala a Romaniei in baza art. 7.
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Tabelul nr. 4
Nivelul scalei de evaluare a calitatii creditului 1 2 3 4 5 6
Pondere de risc (%) 20 20 20 50 50 150

(2) Fara a se aduce atingere prevederilor art.23, expunerilor prevazute la alin.(1), pentru care nu este disponibil un rating
furnizat de o institutie externa de evaluare a creditului nominalizata, li se aplica ponderea de risc de 20%.

6.4 Interactiunea cu ratinguri distincte pe termen scurt

Art. 26 - Daca nu sunt disponibile ratinguri distincte pe termen scurt, tuturor expunerilor cu scadenta reziduala de pana
la trei luni inclusiv li se aplica tratamentul general pentru expunerile pe termen scurt prevazut la art.25 alin.(1).

Art. 27 - Daca este disponibil un rating distinct pe termen scurt iar acesta determina aplicarea unei ponderi de risc
identica sau mai favorabila decat cea rezultata din aplicarea tratamentului general pentru expunerile pe termen scurt
prevazut la art. 25 alin.(1), atunci acest rating se va utiliza doar pentru expunerea respectiva. Alte expuneri pe termen
scurt urmeaza tratamentul general pentru expunerile pe termen scurt, prevazut la art.25 alin.(1).

Art.28 - Daca este disponibil un rating distinct pe termen scurt iar acesta determina aplicarea unei ponderi de risc mai
putin favorabile fata de cea rezultata din aplicarea tratamentului general pentru expunerile pe termen scurt prevazut la
art.25 alin.(1), atunci tratamentul general pentru expunerile pe termen scurt prevazut la art.25 alin.(1) nu mai este
aplicabil, iar tuturor celorlalte creante pe termen scurt pentru care nu este disponibil un rating distinct pe termen scurt li
se aplica ponderea de risc corespunzatoare acelui rating distinct.

6.5 Tratamentul expunerilor pe termen scurt exprimate si finantate in moneda nationala a imprumutatului

Art. 29 - (1) Expunerile fatd de institutii, cu o scadentd reziduala de pana la trei luni inclusiv, exprimate si finantate in
moneda nationala a imprumutatului, primesc o pondere de risc ce este mai putin favorabila cu un nivel fata de ponderea
de risc aplicata, potrivit art.10, expunerilor fata de administratia centrala proprie.

(2) Nici unei expuneri cu scadenta reziduald de pana la trei luni inclusiv, exprimate si finantate in moneda nationala a
imprumutatului, nu i se poate aplica o pondere de risc mai mica de 20%.

6.6 Tratamentul expunerilor din investitii in instrumente de capital reglementat

Art. 30 - Cu exceptia cazului in care sunt deduse la determinarea fondurilor proprii, expunerile din investitii in titluri de
capital emise de institutii sau in instrumente de capital reglementat sunt ponderate cu 100%.

6.7 Tratamentul rezervelor minime obligatorii solicitate de Banca Centrala Europeana

Art. 31 - Cand expunerea unei institutii de credit fata de o institutie este sub forma rezervelor minime solicitate institutiei
de credit de catre Banca Centrala Europeana sau de banca centrala a unui stat membru spre a fi pastrate de institutia
de credit, acestei expuneri i se poate aplica ponderea de risc care s-ar aplica in cazul expunerilor fata de banca centrala
a statului membru respectiv, cu respectarea urmatoarelor conditii:

a) rezervele sunt pastrate in conformitate cu prevederile Regulamentului Bancii Centrale Europene (EC) 1745/2003
din 12 septembrie 2003 privind regimul rezervelor minime sau cu prevederile unui regulamentul care substituie
ulterior regulamentul mentionat, ori in conformitate cu prevederi nationale echivalente cu Regulamentul (EC)
1745/2003 in ceea ce priveste toate aspectele de fond; si

b) in eventualitatea producerii falimentului sau insolvabilitatii institutiei la care sunt pastrate rezervele, acestea sunt
imediat si integral returnate institutiei de credit si nu sunt utilizate pentru plata altor datorii ale institutiei.

Sectiunea a 7-a
Expunerile fata de societati

Art. 32 - (1) Expunerilor fatd de societati pentru care este disponibil un rating furnizat de o institutie externa de evaluare
a creditului nominalizata li se atribuie ponderea de risc, conform tabelului nr. 6, asociata nivelului scalei de evaluare a
calitatii creditului pe care se incadreaza, conform corespondentei realizate de Banca Nationald a Roméniei, in baza
art.7.
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Tabelul nr. 5
Nivelul scalei de evaluare a calitatii creditului 1 2 3 4 5 6
Pondere de risc (%) 20 50 100 100 150 150

(2) Expunerilor fata de societati pentru care nu este disponibil un rating furnizat de o institutie externa de evaluare a
creditului nominalizata, li se aplicd maximul dintre ponderea de risc de 100% si ponderea de risc aferenta administratiei
centrale a statului in care societatea este infiintata.

Sectiunea a 8-a
Expunerile de tip retail

Art. 33 - Expunerilor care indeplinesc conditile mentionate la art. 4 alin.(2) li se aplica ponderea de risc de 75%.

Sectiunea a 9-a
Expunerile garantate cu proprietati imobiliare

Art. 34 - Fara a aduce atingere prevederilor art. 35 - 45 expunerilor deplin garantate cu proprietati imobiliare, li se aplica
ponderea de risc de 100%.

9.1. Expunerile garantate cu ipoteci asupra proprietatilor imobiliare locative

Art. 35 - Expunerilor sau partii unei expuneri care, in opinia Bancii Nationale a Romaniei, sunt deplin garantate cu
ipoteci de prim rang asupra proprietatilor imobiliare locative care sunt sau vor fi locuite ori date cu chirie de catre
proprietari spre a fi locuite, li se aplica ponderea de risc de 35%.

Art. 36 - Expunerilor deplin garantate, in opinia Bancii Nationale a Romaniei, cu parti in societatile finlandeze din
domeniul locativ care functioneaza in conformitate cu Legea finlandeza din 1991 privind societatile din domeniul locativ
sau cu legislatia echivalentd ulterioard, in cazul proprietétilor imobiliare locative care sunt sau vor fi locuite ori date cu
chirie de cétre proprietar, li se aplica ponderea de risc de 35%.

Art. 37 - Expunerilor fatd de locatar, in cadrul unei tranzactii de leasing financiar imobiliar ce are ca obiect o proprietate
imobiliara locativa si in care institutia de credit este locator, iar locatarul are optiunea de cumparare, li se aplica
ponderea de risc de 35%, daca, in opinia Béncii Nationale a Romaniei, expunerea institutiei de credit este deplin
garantata cu dreptul de proprietate al institutiei de credit asupra bunului imobil respectiv.

Art. 38 - Pentru aplicarea prevederilor art. 35 - 37, institutile de credit trebuie, in plus fata de indeplinirea conditiilor
prevazute la aceste articole, s& faca dovada indeplinirii urméatoarelor conditii:

a) valoarea proprietatii imobiliare nu depinde in mod semnificativ de riscul de credit al debitorului. Aceasta cerinta nu
exclude situatiile in care factori exclusiv de natura macroeconomica afecteaza atét valoarea proprietatii cat si
performanta imprumutatului;

b) riscul imprumutatului nu depinde in mod semnificativ de performanta in exploatarea proprietatii imobiliare sau a
proiectului suport, ci de propria capacitate a acestuia de a rambursa datoria din alte surse. Astfel, angajamentele
de plata lunare, respectiv principalul si dob&nda, decurgand din creditul garantat cu proprietate imobiliara locativa
nu depasesc 15% din fluxurile de numerar generate de respectiva proprietate;

¢) sunt indeplinite cerintele minime cu privire la recunoasterea ca eligibile a garantiilor reale imobiliare, prevazute de
art. 41 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr. 19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate
de institutiile de credit si firmele de investitii, precum si regulile de evaluare a garantiilor reale imobiliare,
prevazute de art. 121 din acelasi regulament;

d) expunerea reprezinta cel mult 75% din valoarea proprietatii.

Art. 39 - n cazul in care autoritatile competente ale unui alt stat membru opteaza pentru aplicarea ponderii de risc de
35% expunerilor deplin garantate cu ipoteci de prim rang asupra proprietatilor imobiliare locative situate pe teritoriul
acelui stat membru, fara a fi indeplinitd conditia prevazuta la art. 38 lit.b), institutiile de credit din Roménia pot aplica
expunerilor respective ponderea de risc de 35%.

9.2. Expunerile garantate cu ipoteci asupra proprietatilor imobiliare comerciale din alte state membre

Art. 40 - Pentru expunerile sau partea unei expuneri care, in opinia Bancii Nationale a Roméniei, sunt deplin garantate

16



Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare Editie special - lanuarie 2007

cu ipoteci de prim rang asupra proprietatilor imobiliare comerciale situate pe teritoriul unui alt stat membru, cérora,
potrivit reglementarilor aplicabile Tn acel stat membru, li se poate aplica ponderea de risc de 50%, institutiile de credit pot
aplica expunerilor respective acelasi tratament (ponderea de risc de 50%).

Art. 41 - Expunerilor deplin garantate, in opinia Bancii Nationale a Roméaniei, cu parti in societatile finlandeze din
domeniul locativ care functioneazé in conformitate cu Legea finlandeza din 1991 privind societatile din domeniul locativ
sau cu legislatia echivalenta ulterioara, in cazul proprietatilor imobiliare comerciale, li se aplica ponderea de risc de 50%.

Art. 42 - Expunerilor din tranzactii de leasing financiar imobiliar ce au ca obiect proprietati imobiliare comerciale situate
pe teritoriul unui alt stat membru, in care institutia de credit este locator, iar locatarul are optiunea de cumparare, in cazul
carora reglementérile aplicabile in acel stat membru prevad o pondere de risc de 50%, institutiile de credit pot aplica
expunerilor respective acelasi tratament (ponderea de risc de 50%).

Art. 43 - Pentru aplicarea prevederilor art. 40 - 42, institutiile de credit trebuie s& faca dovada indeplinirii urméatoarelor
conditii:
a) valoarea proprietatii imobiliare nu depinde in mod semnificativ de riscul de credit al debitorului. Aceasta
cerintd nu exclude situatile in care factori exclusiv de naturd macroeconomica afecteaza atat valoarea
proprietatii cat si performanta imprumutatului;
b) riscul imprumutatului nu depinde in mod semnificativ de performanta in exploatarea proprietatii sau a
proiectului suport, ci de propria capacitate a acestuia de a rambursa datoria din alte surse. Astfel,
angajamentele de plata lunare, respectiv principalul si dobanda, decurgand din creditul garantat cu proprietate
imobiliara comerciald nu depasesc 15% din fluxurile de numerar generate de respectiva proprietate;
c) sunt indeplinite cerintele minime cu privire la recunoasterea ca eligibile a garantiilor reale imobiliare
prevazute de art. 41 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr. 19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului
de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii, precum gi regulile de evaluare a garantiilor reale
imobiliare, prevazute de art. 121 din acelagi regulament.

Art. 44 - (1) Ponderea de risc de 50% prevazutd la art. 40 - 42 se va aplica acelei parti a expunerii ce nu depaseste una
dintre urmatoarele limite:
a) 50% din valoarea de piata a proprietatii imobiliare in cauza, sau
b) 50% din valoarea de piata a proprietatii imobiliare in cauza sau 60% din valoarea de garantare a creditului
ipotecar, oricare dintre acestea este mai micd, in cazul acelor state membre care au stabilit, prin legi sau
reglementari, criterii riguroase de determinare a valorii de garantare a creditului ipotecar.
(2) Partii din expunere care depageste limita prevazuta la alin.(1) i se aplica ponderea de risc de 100%.

Art. 45 - Tn cazul In care autoritatile competente ale unui alt stat membru opteaza pentru aplicarea ponderii de risc de
50% expunerilor deplin garantate cu ipoteci de prim rang asupra proprietatilor imobiliare comerciale situate pe teritoriul
acelui stat membru, fara a fi indeplinita conditia prevazuta la art. 43, lit. b), institutiile de credit din Roméania pot aplica
expunerilor respective acelagi tratament (ponderea de risc de 50%).

Sectiunea a 10-a
Elementele restante

Art. 46 - Fara a se aduce atingere prevederilor art. 47 - 49, partii negarantate a oricarui element restant de mai mult de
90 de zile care reprezintd mai mult de 5% din valoarea intregii expuneri, i se aplicd 0 pondere de risc de:
a) 150%, daca ajustérile de valoare reprezintd mai putin de 20% din partea negarantatd a expunerii, inainte de
aplicarea acestora;
b) 100%, daca ajustarile de valoare reprezinta cel putin 20% din partea negarantatad a expunerii, inainte de
aplicarea acestora.
Art. 47 - In scopul definirii partii garantate a elementului restant, garantiile reale si personale eligibile sunt cele astfel
considerate pentru scopul diminuarii riscului de credit.

Art. 48 - Expunerilor prevazute la art. 35 - 39, dupa deducerea ajustarilor de valoare, li se aplicd ponderea de risc de
100%, daca acestea sunt restante de mai mult de 90 de zile. Daca respectivele ajustari reprezintd cel putin 20% din
valoarea expunerii, inainte de aplicarea acestora, partii din expunere, ramasa dupa deducerea ajustarilor de valoare, i se
aplica ponderea de risc de 50%.

Art. 49 - Expunerilor prevazute la art. 40 - 45 li se aplica ponderea de risc de 100%, daca acestea sunt restante de mai
mult de 90 de zile.
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Sectiuneaa 11-a
Elemente ce apartin categoriilor reglementate ca avénd risc ridicat

Art. 50 - Expunerilor care prezintd in mod special un risc ridicat li se aplica ponderea de risc de 150%. Cel putin
urmatoarele categorii de expuneri sunt considerate cu risc ridicat;
a) expuneri din investitii de tip ,venture capital firms” si ,private equity investments”;
b) expunerile fatd de entitatile care in prezent nu dispun de un rating dar care, in trecutul apropiat, au fost clasificate
in categoria celor ponderate cu 150% datorita unui rating slab;
c) alte expuneri care prezinta un risc ridicat in opinia Bancii Nationale a Roméniei.

Art. 51 - Expunerilor nerestante carora ar trebui sa li se aplice o pondere de risc de 150%, potrivit art. 50, si pentru care
au fost constituite ajustari de valoare, li se aplica ponderi de:

a) 100%, daca ajustarile de valoare reprezinta cel putin 20% din valoarea expunerii, inainte de aplicarea acestora;

b) 50%, daca ajustarile de valoare reprezinta cel putin 50% din valoarea expunerii, inainte de aplicarea acestora.

Sectiunea a 12-a
Expuneri sub forma obligatiunilor garantate

Art. 52 - (1) ,Obligatiuni garantate” inseamna obligatiunile definite la art.159 alin.(6) din Regulamentul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr.15/2004 privind autorizarea $i functionarea societétilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv i a depozitarilor, aprobat prin Ordinul Presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr.67/2004, modificat de Ordinul Pregedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.13/2005, si
garantate cu oricare dintre urmatoarele active eligibile:

a) expuneri fata de, sau garantate de, administratii centrale, banci centrale, entitati din sectorul public, administratii
regionale si autoritati locale din Uniunea Europeana;

b) expuneri fatd de sau garantate de administratii centrale si banci centrale din state terte, banci multilaterale de
dezvoltare, organizatii internationale ce se incadreaza la primul nivel al scalei de evaluare a calitétii creditului,
potrivit prezentului regulament, expuneri fatd de, sau garantate de, entitati din sectorul public din state terte,
administratii regionale si autoritati locale din state terte ce sunt ponderate la risc ca si expunerile fata de institutii
sau administratii centrale si banci centrale, potrivit art.17, art. 12 sau art. 13 si care se incadreaza la primul nivel
al scalei de evaluare a calitatii creditului, potrivit prezentului regulament, precum si expuneri de tipul celor
enumerate in cadrul acestui alineat, ce se incadreaza cel putin la al 2-lea nivel al scalei de evaluare a calitatii
creditului, cu conditia ca aceste expuneri sa nu depaseasca 20% din valoarea nominala a obligatiunilor garantate
ale institutiei emitente, ramase de rambursat;

c) expuneri fata de institutii ce se incadreaza, potrivit prezentului regulament, la primul nivel al scalei de evaluare a
calitatii creditului. Totalul expunerilor din aceasta categorie nu trebuie sa depaseasca 15% din valoarea nominala
a obligatiunilor garantate ale institutiei de credit emitente, ramase de rambursat. Nu sunt incluse in limita de 15%
expunerile generate de transmiterea i administrarea platilor debitorilor sau de veniturile din lichidare, in cazul
creditelor garantate cu proprietati imobiliare, catre detinatorii de obligatiuni garantate. Expunerile fatd de
institutiile din Uniunea Europeana, cu o scadenta de cel mult 100 de zile, nu sunt supuse cerintei de incadrare pe
primul nivel al scalei de evaluare a calitatii creditului, insa trebuie sa se incadreze, potrivit prezentului regulament,
cel putin pe al doilea nivel al scalei de evaluare a calitatii creditului;

d) credite garantate cu proprietati imobiliare locative sau cu pérti in societatile finlandeze pentru domeniul locativ la
care se face referire la art. 36, pana la nivelul minimului dintre valoarea ipotecilor aferente combinate cu oricare
dintre tipurile de ipoteci anterioare, i 80% din valoarea proprietatilor care fac obiectul garantiei sau titluri cu rang
senior emise de fondurile comune de creante franceze sau de entitati echivalente de securitizare, supuse legii
unui stat membru i care securitizeaza expuneri garantate cu ipoteci asupra proprietatilor imobiliare locative, cu
conditia ca cel putin 90% din activele respectivelor fonduri sau entitéti echivalente de securitizare sa fie compuse
din ipoteci combinate cu oricare dintre tipurile de ipoteci anterioare, pana la nivelul minimului dintre valoarea
datorata aferenta titlurilor, valoarea ipotecilor si 80% din valoarea proprietatilor care fac obiectul garantiei, iar
titlurile respective se incadreaza la primul nivel al scalei de evaluare a calitatii creditului, potrivit prezentului
regulament, in conditile in care valoarea acestor titluri nu depageste 20% din valoarea nominald a emisiunii
obligatiunilor garantate aflate in circulatie ale institutiei de credit emitente;

Expunerile generate de transmiterea si administrarea platilor debitorilor sau de veniturile din lichidare, in cazul
creditelor garantate cu ipoteci asupra proprietatilor imobiliare ce stau la baza titlurilor cu rang senior sau a titlurilor
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de creanta nu sunt incluse in calculul limitei de 90%.

e) credite garantate cu proprietati imobiliare comerciale sau cu parti in societati finlandeze pentru domeniul imobiliar
comercial la care se face referire la art. 41 pana la nivelul minimului dintre valoarea ipotecilor aferente combinate
cu oricare dintre tipurile de ipoteci anterioare, si 60% din valoarea proprietatilor care fac obiectul garantiei, sau
titluri cu rang senior emise de fondurile comune de creante franceze sau de entitati echivalente de securitizare,
supuse legii unui stat membru i care securitizeaza expuneri garantate cu ipoteci asupra proprietatilor imobiliare
comerciale, cu conditia ca cel putin 90% din activele respectivelor fonduri sau entitati echivalente de securitizare
sa fie sub forma ipotecilor combinate cu oricare dintre tipurile de ipoteci anterioare, pana la nivelul minimului
dintre suma datoratd aferenta titlurilor, valoarea ipotecilor si 60% din valoarea proprietétilor care fac obiectul
garantiei, iar titlurile respective se incadreaza la primul nivel al scalei de evaluare a calitatii creditului, potrivit
prezentului regulament, in conditiile n care acestea nu depasesc limita de 20% din valoarea nominala a emisiunii
obligatiunilor garantate aflate in circulatie.

Banca Nationala a Roméniei poate recunoagste ca eligibile creditele garantate cu ipoteci asupra proprietatilor
imobiliare comerciale si in conditile in care valoarea imprumutului depaseste 60% din valoarea proprietati,
atingand nivelul de maxim 70% din valoarea proprietatii, cu conditia ca valoarea bunurilor aduse in garantie
pentru obligatiunile garantate sa depaseasca cu cel putin 10% valoarea nominala a obligatiunilor garantate aflate
in circulatie, iar drepturile detinatorilor de obligatiuni s& indeplineasca cerintele pentru asigurarea legalitatii lor,
prevazute in cadrul Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr. 19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de
credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii. Drepturile detin&torilor de obligatiuni trebuie sa aiba
prioritate Tn fata tuturor celorlalte creante garantate cu acelagsi bun.

Expunerile generate de transmiterea si administrarea platilor debitorilor sau de veniturile din lichidare, in cazul
creditelor garantate cu ipoteci asupra proprietatilor imobiliare ce stau la baza titlurilor cu rang senior sau a titlurilor
de creantd, nu sunt incluse in calculul limitei de 90% sau

f) credite garantate cu ambarcatiuni maritime pentru care ipotecile aferente, combinate cu toate ipotecile anterioare,
sunt in limita a 60% din valoarea ambarcatiunilor maritime aduse in garantie.

(2) Pentru scopurile prezentului articol, termenul ,garantat’ include situatiile in care activele enumerate in cadrul alin.
a) - f) sunt destinate, potrivit legii, exclusiv protectiei detinatorilor de obligatiuni impotriva pierderilor.

(3) Pana la data de 31 decembrie 2010, limita de 20% stabilita la alin.(1), lit. d) si e) pentru titlurile cu rang senior emise
de fondurile comune de creante franceze sau de entitati echivalente de securitizare nu se aplica daca, pentru titlurile cu
rang senior respective este disponibil un rating furnizat de o institutie externa de evaluare a creditului nominalizata,
rating ce se incadreaza la categoria cea mai favorabild in ceea ce priveste obligatiunile garantate.

(4) Pana la data de 31 decembrie 2010, limita de 60% stabilita la alin.(1), lit. f) poate fi inlocuitd cu limita de 70%.

Art. 53 - In cazul obligatiunilor garantate cu proprietati imobiliare, institutiile de credit indeplinesc cerintele minime cu
privire la recunoasterea ca eligibile a garantiilor reale imobiliare, prevazute la art. 41 din Regulamentul BNR - C.N.V.M.
nr. 19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii,
precum si regulile de evaluare a garantiilor reale imobiliare prevazute la art. 121 din acelasi regulament.

Art. 54 - Fara a se aduce atingere prevederilor art. 52 - 53, obligatiunile garantate prevazute la art.52 alin.(1), emise
inainte de data de 31 decembrie 2007, sunt, de asemenea, eligibile pentru tratamentul prevazut la art.55, pana la
scadenta acestora.

Art.55 - Obligatiunilor garantate |i se aplica ponderi de risc in functie de ponderile de risc corespunzatoare expunerilor
din creante cu rang prioritar negarantate fata de institutia de credit emitenta. Astfel, se aplicd urméatoarea corespondenta
Tntre ponderile de risc:
a) daca expunerilor fata de institutie li se aplicd o pondere de risc de 20%, obligatiunii garantate i se va aplica o
pondere de risc de 10%;
b) daca expunerilor fata de institutie li se aplicd o pondere de risc de 50%, obligatiunii garantate i se va aplica o
pondere de risc de 20%;
c) daca expunerilor fata de institutie i se aplica o pondere de risc de 100%, obligatiunii garantate i se va aplica o
pondere de risc de 50%;
d) daca expunerilor fata de institutie li se aplica o pondere de risc de 150%, obligatiunii garantate i se va aplica o
pondere de risc de 100%.
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Sectiunea a 13-a
Expuneri reprezentand pozitii din securitizare

Art. 56 - Valoarea ponderatd la risc a expunerilor aferente pozitiilor din securitizare se determing in concordanta cu
prevederile Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr. 21/26/2006 privind tratamentul riscului de credit aferent expunerilor
securitizate si al pozitiilor din securitizare.

Sectiunea a 14-a
Expuneri pe termen scurt fata de institutii si societati

Art. 57 - Expunerilor pe termen scurt fata de institutii si societati, pentru care este disponibil un rating furnizat de o
institutie externa de evaluare a creditului nominalizaté li se atribuie ponderea de risc, conform tabelului nr.7, asociata
nivelului scalei de evaluare a calitatii creditului pe care se incadreaza, conform corespondentei realizate de Banca
Nationala a Roméniei in baza art. 7.

Tabelul nr. 6
Nivelul scalei de evaluare a calitatii creditului 1 2 3 4 5 6
Pondere de risc (%)_ 20 50 100 150 150 150

Sectiunea a 15-a
Expuneri sub forma titlurilor de participare detinute in organisme de plasament colectiv (OPC)

Art. 58 - Fara a se aduce atingere prevederilor art. 59 - 65 expunerilor sub forma titlurilor de participare detinute in
OPC-uri li se aplica ponderea de risc de 100%.

Art. 59 - Expunerilor sub forma titlurilor de participare detinute in OPC-uri, pentru care institutia de credit dispune de un
rating furnizat de o institutie externa de evaluare a creditului nominalizata, |i se atribuie ponderea de risc, conform
tabelului nr. 8, asociata nivelului scalei de evaluare a calitatii creditului pe care se incadreaza, conform corespondentei
realizate de Banca Nationala a Romaniei in baza art. 7.
Tabelul nr. 7
Nivelul scalei de evaluare a calitétii creditului 1 2 3 4 5 6
Pondere de risc (%) 20 50 100 100 150 150

Art. 60 - (1) Daca in opinia Bancii Nationale a Romaniei o expunere sub forma de titluri de participare detinute in  OPC-
uri prezinta in mod special un risc ridicat, aceasta expunere este ponderaté cu 150%.
(2) Un organism de plasament colectiv, altul decat un organism de plasament colectiv in valori mobiliare, este
considerat ca fiind cu grad de risc ridicat daca intruneste cel putin doua din urmatoarele conditii:

a) este constituit prin atragere in mod privat a resurselor financiare de la investitori;

b) se adreseaza numai investitorilor calificati (profesionali);

c) politica de investitii se stabileste de organul de conducere al acestora, nefiind supusa unor limite investitionale

impuse prin legislatia specifica pietei de capital;

d) se autoadministreaza.
(3) La stabilirea gradului de risc al unui organism de plasament colectiv, altul decat un organism de plasament colectiv in
valori mobiliare, Banca Nationald a Roméniei poate lua in considerare i alte conditii decat cele mentionate la alin. (2).

Art.61 - Institutile de credit pot determina ponderea de risc pentru un OPC, potrivit art. 63 - 65, daca sunt indeplinite
urmatoarele criterii de eligibilitate:
a) OPC-ul este administrat de o societate supusa supravegherii intr-un alt stat membru sau in baza aprobarii Bancii
Nationale a Roméniei, daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:
i. OPC-ul este administrat de o societate a carei supraveghere este echivalenta cu cea aplicata in Romania;
ii. este asigurata in mod corespunzator colaborarea dintre autoritatile competente din Roménia si autoritatea
competenta cu supravegherea OPC-urilor din statul tert;
b) prospectul de emisiune al OPC-ului sau documentele echivalente includ informatii referitoare la:
i. categoriile de active in care OPC-ul este autorizat sa investeasca;
ii. daca se aplica limite de investire, limitele procentuale aplicate si metodologiile pentru calculul acestora;
c) activitatea OPC-ului este raportatd cel putin anual pentru a face posibild evaluarea activelor si pasivelor, a
rezultatelor si a tranzactiilor efectuate in perioada de raportare.
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Art. 62 - Daca o autoritate competenta dintr-un alt stat membru sau Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare aproba
eligibilitatea unui OPC dintr-un stat tert, asa cum se stabileste la art.61, lit.a), Banca Nationala a Roméniei poate utiliza
aceasta recunoastere fara a realiza propria evaluare.

Art. 63 - In cazul in care institutia de credit cunoaste activele OPC-ului, aceasta poate calcula o pondere de risc medie
pentru expunerea in OPC luand in considerare ponderile de risc atribuite respectivelor active potrivit metodologiilor
stabilite la Capitolul I, art. 3 - 8.

Art. 64 - In cazul in care institutia de credit nu cunoaste activele unui OPC, aceasta poate calcula o pondere de risc
medie pentru OPC, potrivit metodologiei stabilite la Capitolul I, art. 3 - 8, conform urmatoarelor reguli: se prezuma ca
OPC-ul respectiv investeste, in primul rand, pana la limita maxima permisa potrivit mandatului sau, in active apartinand
claselor de expuneri ce atrag cele mai mari cerinte de capital, dupa care continu sa investeasca, in mod similar, in
ordinea descrescatoare a cerintelor de capital, pana cand este atinsa limita totala pentru investitii.

Art. 65 - In vederea aplicarii art. 63 - 64, institutile de credit pot apela la o terta parte pentru calcularea si raportarea
ponderii de risc pentru un OPC, cu conditia asigurarii in mod corespunzator a corectitudinii calculului si a raportarii.

Sectiunea a 16-a
Alte elemente

Art. 66 - Imobilizarile corporale sunt ponderate la risc cu 100%.

Art. 67 - Conturile de regularizare pentru care institutia de credit nu poate determina contrapartida sunt ponderate la risc
cu 100%.

Art. 68 - (1) Valorilor in curs de incasare li se aplica ponderea de risc de 20%. Numerarului aflat in casierie i valorile
asimilate acestuia li se aplica ponderea de risc de 0%.

(2) Banca Nationala a Roméniei permite aplicarea ponderii de risc de 10% expunerilor fatd de institutii specializate ale
pietei interbancare si ale pietei datoriei publice in statul membru de origine si supuse indeaproape supravegherii
autoritatilor competente, in conditile in care expunerile respective sunt deplin garantate, in opinia autoritatilor
competente din statele membre de origine respective, cu active recunoscute de aceste autoritati ca fiind garantie reala
adecvata si carora li se aplica o pondere de risc de 0% sau de 20%.

Art. 69 - Detinerilor de titluri de capital si alte participatii, cu exceptia celor deduse din fondurile proprii, li se aplica o
pondere de risc de cel putin 100%.

Art. 70 - Rezervelor in aur pastrate in tezaurele proprii sau in custodie, in limita sumelor acoperite cu pasive in aur, li se
aplica ponderea de risc de 0%.

Art. 71 - In cazul tranzactiilor de rascumpérare si in cazul angajamentelor ferme de cumpérare la termen, ponderea de
risc este cea asociata activelor suport si nu cea a contrapartidelor aferente tranzactiilor.

Art. 72 - (1) In cazul in care o institutie de credit ofera protectie a creditului care acopera un numar de expuneri (cos de
expuneri) in conditiile in care al n-lea caz de nerambursare corespunzator expunerilor va atrage realizarea protectiei,
acest eveniment conducénd la lichidarea contractului, daca produsul beneficiaza de un rating furnizat de o institutie
externa de evaluare a creditului eligibila, se aplica ponderile de risc stabilite potrivit prevederilor Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr. 21/26/2006 privind tratamentul riscului de credit aferent expunerilor securitizate si al pozitiilor din
securitizare.

(2) Daca produsul de la alin. (1) nu beneficiazd de un rating furnizat de o institutie externa de evaluare a creditului
eligibila, ponderile de risc corespunzatoare expunerilor incluse in cos, mai putin un numar de n-1 expuneri, vor fi
agregate pana la un nivel de maxim de 1250% si multiplicate cu valoarea nominala a protectiei furnizate de derivativul
de credit pentru a obtine valoarea activului ponderat la risc. Cele n-1 expuneri care trebuie excluse din agregare vor
cuprinde fiecare dintre acele expuneri care genereaza o valoare ponderate la risc inferioara valorii ponderate la risc
aferenta oricarei expuneri incluse in agregare.
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Capitolul lll
Utilizarea ratingurilor unei institutii externe de evaluare a creditului eligibila in vederea determinarii
ponderilor de risc

Sectiunea 1
Tratamentul general aplicabil

Art. 73 - O institutie de credit poate nominaliza una sau mai multe institutii externe de evaluare a creditului eligibile ale
caror ratinguri vor fi utilizate la determinarea ponderilor de risc aplicabile activelor si elementelor din afara bilantului.

Art. 74 - O institutie de credit care decide sa utilizeze, pentru o anumita clasa de expuneri, ratingurile furnizate de o
institutie externa de evaluare a creditului eligibila, trebuie sa utilizeze acele ratinguri in mod consecvent pentru toate
expunerile apartindnd acelei clase.

Art. 75 - O institutie de credit care decide sa utilizeze ratingurile furnizate de o institutie externa de evaluare a creditului
eligibila trebuie s le utilizeze de o maniera permanenta si consecventa in timp.

Art. 76 - O institutie de credit poate utiliza doar acele ratinguri furnizate de o institutie externa de evaluare a creditului
eligibila, la stabilirea carora au fost avute in vedere toate sumele datorate aferente expunerii, atat ca principal cat si ca
dobanda.

Art. 77 - (1) In cazul in care pentru o expunere este disponibil un singur rating furnizat de o institutie externa de evaluare
a creditului nominalizata, acel rating va fi utilizat la determinarea ponderii de risc aferenta expunerii respective.

(2) Tn cazul in care pentru o expunere sunt disponibile doud ratinguri furnizate de institutii externe de evaluare a
creditului nominalizate diferite, iar acestea conduc la aplicarea unor ponderi de risc diferite, se va utiliza ratingul ce
conduce la aplicarea ponderii de risc cea mai ridicata.

(3) Tn cazul in care pentru o expunere sunt disponibile mai mult de doud ratinguri furnizate de institutii externe de
evaluare a creditului nominalizate, institutia de credit va lua in considerare acele doua ratinguri care conduc la aplicarea
celor mai mici ponderi de risc. Daca respectivele ponderi de risc sunt diferite, se aplicd ponderea de risc cea mai
ridicata, iar daca acestea sunt identice, se aplica respectiva pondere de risc.

Sectiunea 2
Ratinguri ale emitentului si ratinguri ale emisiunii

Art. 78 - Daca exista un rating pentru un anumit program sau facilitate de emisiune de care elementul care constituie
expunerea apartine, acest rating va fi utilizat la determinarea ponderii de risc aplicabila respectivului element.

Art. 79 - Daca pentru o anumitd expunere nu exista un rating aplicabil in mod direct, dar existad un rating pentru un
anumit program sau facilitate de emisiune de care respectiva expunere nu apartine sau exista un rating general pentru
emitent, atunci ratingul disponibil se utilizeaza, in conditiile in care:

a) acesta genereaza o pondere de risc mai mare decét cea care ar corespunde expunerii, sau

b) acesta genereaza o pondere de risc mai mica decat cea care ar corespunde expunerii iar expunerea in cauza are
acelasi rang sau unul superior, sub toate aspectele, fatd de respectivul program sau facilitate de emisiune sau,
daca este cazul, fata de expunerile negarantate de rang prioritar ale acelui emitent.

Art. 80 - Articolele 78 si 79 se aplica fara a aduce atingere prevederilor art. 52 - 55.
Art. 81 - Ratingul aferent unui emitent din cadrul unui grup nu poate fi utilizat ca rating pentru alt emitent din cadrul
aceluiasi grup.

Sectiunea a 3-a
Ratinguri pe termen lung si ratinguri pe termen scurt

Art. 82 - Ratingurile pe termen scurt nu pot fi utilizate decat pentru elementele de activ si pentru elementele din afara
bilantului pe termen scurt ce constituie expuneri fatd de institutii si societati.

Art. 83 - Un rating pe termen scurt nu se va utiliza decét pentru elementul la care se refera, si nu va fi utilizat pentru
determinarea ponderilor de risc aplicabile altor elemente.
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Art. 84 - Fara a aduce atingere prevederilor art.83, daca unei expuneri pe termen scurt i se aplica, in baza ratingului,
ponderea de risc de 150%, tuturor expunerilor negarantate pe termen scurt sau pe termen lung fatd de debitorul in
cauza, care nu beneficiaza de rating, li se aplica ponderea de risc de 150%.

Art. 85 - Fara a aduce atingere prevederilor art.83, daca unei expuneri pe termen scurt i se aplica, in baza ratingului, o
pondere de risc de 50%, nici unei expuneri pe termen scurt care nu beneficiaza de rating, nu i se aplica o pondere de
risc mai mica de 100%.

Sectiunea a 4-a
Expuneri exprimate in moneda nationala si in devize

Art. 86 - Un rating atribuit unei expuneri exprimate in moneda nationald a debitorului nu poate fi utilizat la determinarea
ponderii de risc pentru o altd expunere fata de acelasi debitor, exprimata intr-o moneda straina.

Art. 87 - Fara a aduce atingere prevederilor art. 86, in cazul in care o expunere rezulta din participarea unei institutii de
credit la un imprumut acordat de o banca multilaterala de dezvoltare al carei statut de creditor preferential este
recunoscut pe piata, institutia de credit respectiva poate utiliza, in scopul ponderarii sale la risc, ratingul aferent expunerii
exprimate in moneda nationala a debitorului.

Capitolul IV
Recunoasterea ca eligibile a institutiilor externe de evaluare a creditului
si punerea in corespondenta a ratingurilor cu nivelele scalelor de evaluare a calitatii creditului (,mapping”)

Sectiunea 1
Metodologie

Art. 88 - Metodologia de atribuire a ratingurilor utilizatd de o institutie externd de evaluare a creditului trebuie sa
indeplineasca criterii legate de: obiectivitate, independentd, revizuire permanentd, transparentd si publicarea
informatiilor.

1.1. Obiectivitatea
Art. 89 - Metodologia de atribuire a ratingurilor utilizata de o institutie externd de evaluare a creditului trebuie sa fie
riguroasd, sistematica, consecventd si s& facd obiectul validarii bazate pe experienta anterioara. Banca Nationald a
Roméniei verifica indeplinirea acestor cerinte.

1.2, Independenta
Art. 90 - Metodologia de atribuire a ratingurilor trebuie s& fie independenta de influente politice sau constrangeri
exterioare, precum gi de presiuni economice care pot influenta ratingul respectiv. Banca Nationala a Romaniei verifica
indeplinirea acestor cerinte.

Art. 91 - Independenta metodologiei de atribuire a ratingurilor utilizatd de o institutie externa de evaluare a creditului va fi
evaluata de Banca Nationala a Roméniei tindnd cont de factori, precum:

a) actionariatul si structura organizatorica a institutiei externe de evaluare a creditului;

b) resursele financiare ale institutiei externe de evaluare a creditului;

c) personalul si experienta institutiei externe de evaluare a creditului;

d) guvernanta corporatista a institutiei externe de evaluare a creditului.

1.3 Revizuirea permanenta
Art. 92 - Ratingurile furnizate de o institutie externa de evaluare a creditului trebuie sa faca obiectul unui proces continuu
de revizuire i trebuie sa fie sensibile la modificarile conditiilor financiare. Asemenea revizuiri trebuie sa aiba loc dupa
toate evenimentele semnificative si cel putin anual. Banca Nationala a Romaniei verifica indeplinirea acestor cerinte.

Art. 93 - In vederea recunoasgterii unei institutii externe de evaluare a creditului, Banca Nationala a Romaniei verifici
daca metodologia de evaluare pentru fiecare segment de piaté respecta cerinte cum ar fi:
a) testarea ex-post (backtesting) are in vedere o perioada de cel putin un an;
b) regularitatea procesului de revizuire realizat de institutia externd de evaluare a creditului face obiectul
monitorizarii de catre autoritatile competente;
c) Banca Nationald a Romaniei poate sa obtina de la institutia externa de evaluare a creditului informatii cu privire
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la contactele acesteia cu conducerea superioara a entitatilor carora le acorda rating-uri.

Art. 94 - Institutia externa de evaluare a creditului informeaza cu promptitudine Banca Nationald a Romaniei cu privire |a
orice modificari semnificative aparute in metodologia utilizata pentru atribuirea ratingurilor.

1.4.  Transparenta si publicarea informatiilor
Art. 95 - Principiile care stau la baza metodologiei utilizate de institutile externe de evaluare a creditului la atribuirea
ratingurilor trebuie s fie disponibile public astfel incat s& permita tuturor utilizatorilor potentiali s& decidd daca acestea
sunt obtinute intr-o maniera corespunzatoare.

Sectiunea a 2-a
Ratingurile individuale

Art. 96 - Ratingurile individuale ale unei institutii externe de evaluare a creditului trebuie sa indeplineasca criterii legate
de: credibilitate si acceptare din partea pietei, transparenta si publicarea informatiilor.

21. Credibilitate gi acceptare din partea pietei
Art. 97 - Banca Nationala a Romaniei verifica daca ratingurile individuale furnizate de o institutie externa de evaluare a
creditului sunt recunoscute pe piata de catre utilizatorii lor ca fiind credibile si fundamentate.

Art. 98 - La evaluarea credibilitatii, Banca Nationald a Romaniei are in vedere factori precum:
a) cota de piata a institutiei externe de evaluare a creditului;
b) veniturile Tnregistrate de institutia externd de evaluare a creditului si, mai general, resursele financiare ale
acesteia;
c) daca exista cazuri Tn care ratingul acordat sta la baza stabilirii tarifului pentru servicii;
d) existenta a cel putin doud institutii de credit care utilizeaza ratingul individual furnizat de institutia externa de
evaluare a creditului pentru emisiunea de obligatiuni si/sau pentru evaluarea riscurilor de credit.

2.2.  Transparenta si publicarea informatiilor
Art. 99 - Ratingurile individuale trebuie sa fie accesibile in conditii echivalente cel putin tuturor institutiilor de credit care
au un interes legitim in ratingurile respective. Banca Nationala a Roméniei verifica indeplinirea acestor cerinte.

Art. 100 - Ratingurile individuale trebuie s fie disponibile entitatilor straine care au un interes legitim in ceea ce priveste
ratingurile respective in conditii echivalente celor aplicabile institutiilor de credit ce actioneaza pe teritoriul Romaniei.
Banca Nationala a Romaniei verifica indeplinirea acestor cerinte.

Sectiunea a 3-a
Corespondenta ratingurilor cu nivelurile scalelor de evaluare a calitatii creditului (,,mapping”)

Art. 101 - (1) Pentru diferentierea gradelor de risc relative exprimate de fiecare rating, Banca Nationald a Roméniei are
in vedere factori cantitativi, cum ar fi rata de nerambursare pe termen lung asociata tuturor elementelor carora li se
atribuie acelasi rating.

(2)- In cazul institutiilor externe de evaluare a creditului recent infiintate, precum si in cazul celor care nu dispun decét de
un volum limitat de date cu privire la nerambursare, Banca Nationald a Roméniei solicita institutiilor externe de evaluare
a creditului o estimare a ratei de nerambursare pe termen lung asociata tuturor elementelor care au beneficiat de acelasi
rating.

Art. 102 - Pentru diferentierea gradelor de risc relative exprimate de fiecare rating, Banca Nationald a Romaniei are in
vedere factori calitativi, cum ar fi cei referitori la ansamblul emitentilor acoperiti de institutia externa de evaluare a
creditului respectiva, gama de ratinguri pe care aceasta le furnizeaza, semnificatia fiecarui rating si definitia starii de
nerambursare utilizatd de institutia externa de evaluare a creditului.

Art. 103 - Banca Nationald a Roméaniei compara ratele de nerambursare inregistrate pentru fiecare rating furnizat de o
institutie externa de evaluare a creditului cu o rata de referinta stabilita pe baza ratelor de nerambursare inregistrate de
alte institutii externe de evaluare a creditului pentru o populatie de emitenti pentru care Banca Nationala a Romaniei
estimeaza ca prezinta un nivel echivalent al riscului de credit.
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Art. 104 - in cazul in care Banca Nationald a Romaniei considera ca rata de nerambursare inregistrata pentru un rating
furnizat de o institutie externd de evaluare a creditului este semnificativ si sistematic superioara ratei de referinta,
aceasta va pune in corespondenta respectivul rating cu o categorie de risc mai ridicata pe scala de evaluare a calitatii
creditului.

Art. 105 - In cazul in care, ponderea de risc asociatd unui rating furnizat de o institutie externa de evaluare a creditului a
fost majorata potrivit prevederilor art. 104, Banca Nationalad a Roméniei poate decide sa revina la nivelul initial al scalei
de evaluare a calitatii creditului pentru ratingul respectiv, daca institutia externa de evaluare a creditului demonstreaza
Bancii Nationale a Romaniei ca rata de nerambursare inregistrata pentru ratingul in cauza nu mai este in mod
semnificativ si sistematic superioara ratei de referinta.

Capitolul V
Dispozitii tranzitorii

Art. 106 - in cazul expunerilor fata de contrapartidele situate in alte state membre pentru care, pana la data de 31
decembrie 2011, autoritatile competente din respectivele state membre au stabilit un numér de zile de la care acestea
pot fi considerate restante mai mare decéat cel prevazut la art. 46, Banca Nationala a Romaniei permite institutiilor de
credit sa trateze in acelasi mod expunerile respective.

Art. 107 - La calculul valorii ponderate la risc a expunerilor, pentru scopurile art.10 alin. (1), pana la 31 decembrie 2012,
tuturor expunerilor fata de administratiile centrale si fatd de bancile centrale ale statelor membre, exprimate si finantate
in moneda nationala a oricarui alt stat membru, |i se aplica aceeasi pondere de risc, ca i cum expunerile respective ar fi
exprimate si finantate in moneda nationald a statului respectiv.

Capitolul VI
Sanctiuni si dispozitii finale

Art. 108 - Nerespectarea prevederilor prezentului regulament atrage aplicarea masurilor si/sau a sanctiunilor prevézute
la art. 226, art. 227, art. 229 si respectiv art. 284 din Ordonanta de Urgentéd a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de
credit si adecvarea capitalului.

Art. 109 - Fara a aduce atingere prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr. 13/18/2006 privind determinarea
cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii, prezentul regulament intra in vigoare la data
de 1 ianuarie 2007.

Prezentul regulament transpune prevederile art. 76 - 83, art. 153 para (3), art. 154 para. (1), ale Anexei Il si ale Anexei
VI din Directiva nr. 2006/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006, privind accesul la activitate
si desfasurarea activitati de catre institutile de credit, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L
177/30.06.2006.

Presedintele Consiliului de Administratie al Presedintele
Bancii Nationale a Romaniei Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
MUGUR CONSTANTIN ISARESCU GABRIELA ANGHELACHE
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ANEXA

CLASIFICAREA ELEMENTELOR DIN AFARA BILANTULUI

Risc maxim:

garantii avand caracter de substitut de credit;

instrumente financiare derivate de credit;

acceptari;

andosari de efecte care nu poarta numele altei institutii de credit;
tranzactii cu recurs;

scrisori de credit standby irevocabile avand caracter de substitut de credit;
angajamente ferme de cumparare la termen;

depozite forward forward;

partea neplatita a actiunilor si titlurilor partial platite;

tranzactii de rascumparare

alte elemente purtatoare de risc maxim

Risc mediu:

credite documentare emise si confirmate;

garantii cunoscute pe plan international sub denumirea de warranties, indemnities (inclusiv tender bonds,
performance bonds, customs bonds si tax bonds) si alte garantii care nu au caracter de substitut de credit;
scrisori de credit stand-by irevocabile care nu au caracter de substitut de credit;

facilitati de credit neutilizate (angajamente de creditare, de achizitionare de titluri sau angajamente de
furnizare de facilitati de garantare sau acceptare) cu o scadenta initiald mai mare de un an;

facilitati de emisiune de efecte (Note Issuance Facilities - NIF) si facilitati reinnoibile de preluare ferma
(Revolving Underwriting Facilities - RUF);

alte elemente purtatoare de risc mediu care sunt notificate Comisiei.

Risc moderat;

credite documentare in care bunurile supuse livrarii reprezintd garantie reald si alte tranzactii care se
lichideaza de la sine;

facilitati de credit neutilizate (angajamente de creditare, de achizitionare de titluri sau angajamente de
furnizare de facilitati de garantare sau acceptare) cu o scadenta initiald mai mica sau egala cu un an, care nu
pot fi revocate neconditionat in orice moment fara notificare sau care nu atrag revocarea automata ca urmare
a deteriorarii credibilitatii debitorului;

alte elemente purtatoare de risc moderat care sunt notificate Comisiei.

Risc scazut;

facilitati de credit neutilizate (angajamente de creditare, de achizitionare de titluri sau angajamente de
furnizare de facilitati de garantare sau acceptare) care pot fi revocate neconditionat in orice moment fara
notificare sau care atrag revocarea automata ca urmare a deteriordrii credibilitatii debitorului. Liniile de credit
retail pot fi considerate ca fiind revocabile neconditionat daca institutia de credit nu are, in limitele premise de
prevederile legislatiei privind protectia consumatorului sau a legislatiei conexe, nici un fel de restrictie in ceea
ce priveste revocarea;

alte elemente cu risc scazut care sunt notificate Comisiei .
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BANCA NATIONALA A ROMANIEI COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
ANEXA
Regulamentul nr. 15/20/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate
pe modele interne de rating

CAPITOLUL I - Prevederi generale

Sectiunea 1. - Obiectul, domeniul de aplicare si definitii

Art. 1 - (1) Prezentul regulament stabileste modul de determinare, conform abordarii bazate pe modele interne de rating,
a valorii ponderate la risc a expunerilor, in vederea calcularii cerintelor minime de capital pentru riscul de credit.

(2) Prezentul regulament se aplicd institutiilor de credit, persoane juridice roméne si sucursalelor din Romania ale
institutiilor de credit din state terte.

(3) Casele centrale sunt responsabile pentru reglementarea, in conformitate cu prevederile prezentului regulament, a
cadrului general aferent cooperativelor de credit din cadrul retelelor cooperatiste. Reglementarile emise vor avea in
vedere prevederile prezentului regulament in ceea ce priveste determinarea, potrivit abordarii bazate pe modele interne
de rating, a valorii ponderate la risc a expunerilor in vederea calcularii cerintelor minime de capital pentru riscul de credit
ale cooperativelor de credit i nu vor putea stabili cerinte mai putin restrictive decét cele prevazute de acesta. In acest
sens reglementarile emise de casa centrala vor fi transmise spre avizare Bancii Nationale a Roméniei.

(4) Prezentul regulament se aplicd in mod corespunzétor societatilor de servicii de investitii financiare, precum si
societatilor de administrare a investitilor care au in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de
investitii. Tn acest sens, orice referire la Banca Nationala a Romaniei se considera a fi facutd, dupa caz, la Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare.

(5) Cu respectarea prevederilor art. 2 lit. a) din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea
cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii, prezentul regulament se aplicé la nivel
individual si, dupa caz, consolidat, tuturor institutilor de credit si sucursalelor din Roménia ale institutiilor de credit
persoane juridice stréine din state terte in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.17/22/2006
privind supravegherea pe baza consolidata a institutiilor de credit i a firmelor de investitii.

(6) Casele centrale sunt responsabile pentru aplicarea prezentului regulament la nivel de retea cooperatista.

(7) Termenii si expresiile folosite in cuprinsul prezentului regulament au semnificatia prevazuta de Ordonanta de urgentd
a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului.

(8) Termenii si expresiile ,institutie externd de evaluare a creditulur’, ,institutie externd de evaluare a creditului eligibila”,
Jinstitufie externa de evaluare a creditului nominalizaté”, ,entitati din sectorul public’, “entitati mici si mijlocii”, ,organisme
de plasament colectiv (OPC)” si ,societati” au semnificatia prevazutd de Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard.

(9) Termenii si expresiile ,risc de credit al contrapartider”, ,contrapartidd centrald”, tranzactii cu termen lung de
decontare”, tranzactii de creditare in marja”, ,tranzactie de rascumpérare’, ,set de compensare” i ,ajustare unilaterala
a evaludrii creditului” au semnificatia prevazutd de Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.20/25/2006 privind tratamentul
riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de rdscumpdrare, al
operatiunilor de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si al
tranzactiilor de creditare in marja.

(10) Termenii si expresiile ,securitizare” si ,pozitie din securitizare” au semnificatia prevazuta de Regulamentul BNR -
C.N.V.M. nr.21/26/2006 privind tratamentul riscului de credit aferent expunerilor securitizate si al pozitiilor din
securitizare.

(11) Termenii si expresiile ,protectie finantaté a creditulu” i ,protectie nefinantaté a creditulu’” au semnificatia prevazuta
de Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile
de credit si firmele de investitii.

(12) Semnificatia expresiei de ,grup de clienti aflati in legaturd” este cea prevazutad de Regulamentul BNR - C.N.V.M.
nr.16/21/2006 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii.

(13) Termenii si expresiile “firme de investiti’si “instituti” au semnificatia prevazuta de Regulamentul BNR - C.N.V.M.
nr.13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii.

(14) Termenii si expresiile ,portofoliu de tranzactionare” si “operatiuni de dare sau luare de titluri sau marfuri cu
imprumut® au semnificatia prevazuta de Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului
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institutiilor de credit si firmelor de investitii.

Art. 2 - In scopul aplicarii prezentului regulament, termenii si expresiile de mai jos au urméatoarele semnificatii:

1. risc de diminuare a valorii creantei - riscul ca valoarea unei creante sa fie redusa prin intermediul acordarii de
credite debitorului, fie sub forma de lichiditati fie sub o alta forma.

2. probabilitate de nerambursare - probabilitatea ca o contrapartidd sa ajunga in stare de nerambursare intr-un
orizont de timp de un an.

3. pierdere - pierderea economica, inclusiv efectele semnificative ale actualizarii si costurile semnificative, directe
si indirecte, asociate cu incasarea instrumentului.

4. pierdere in caz de nerambursare - raportul intre pierderea aferenta unei expuneri, ca urmare a nerambursarii
din partea contrapartidei, i suma expusa la risc la momentul nerambursarii.

5. factor de conversie - raportul intre partea din angajamentul de finantare care nu este trasa la momentul actual,
dar care va fi trasa si expusa la risc in situatie de nerambursare, si partea din angajamentul de finantare care
nu este trasa la momentul actual, intinderea angajamentului de finantare find determinata de o limita
autorizata, mai putin in cazul in care limita neautorizata este mai mare.

6. pierdere agteptatd - raportul intre suma ce se anticipeaza a fi pierdutd in caz de nerambursare din partea unei
contrapartide sau in caz de diminuare a valorii creantei, intr-un orizont de timp de un an, si suma expusa la risc
in caz de nerambursare.

7. formalizare - descrierea si, dupd caz, fundamentarea unui proces, sistem, a unei metodologii sau decizii,
regasite la nivelul institutiei de credit sub forma unei expuneri scrise cu un grad adecvat de complexitate si
detaliere.

8. expunere - un activ sau un element din afara bilantului prevézut in Anexa la Regulamentul BNR - C.N.V.M.
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordarii
Standard.

Sectiunea 2. - Cerinte minime privind utilizarea abordarii bazate pe modele interne de rating

Art. 3 - (1) In conformitate cu prevederile prezentului regulament, Banca Nationala a Romaniei poate permite institutiilor
de credit s& calculeze valoarea ponderat la risc a expunerilor utilizand abordarea bazata pe modele interne de rating. in
acest scop, institutile de credit trebuie s& solicite aprobarea Bancii Nationale a Romaniei.

(2) Aprobarea prevazuta la alin. (1) va fi acordatd numai daca Banca Nationald a Romaniei este convinsa ca sistemele
de administrare si de rating pentru expunerile la riscul de credit, de care dispune institutia de credit, sunt fiabile,
implementate cu integritate si, in particular, indeplinesc urmatoarele conditii potrivit prevederilor Capitolului V:

a) sistemele de rating ale institutiei de credit permit o evaluare pertinenta a caracteristicilor debitorului si ale
tranzactiei, o diferentiere pertinenta si o cuantificare precisa, consecventa si coerenta a riscului;

b) ratingurile interne si estimarile cu privire la starile de nerambursare si pierderi, utilizate in vederea determinarii
cerintelor de capital, precum si sistemele si procesele asociate au un rol hotarator in administrarea riscurilor gi in
procesul decizional, precum si in ceea ce priveste mecanismul de aprobare a creditelor, alocarea interna a
capitalului $i guvernanta corporativa a institutiei de credit;

c) institutia de credit dispune de o unitate de control a riscului de credit care este responsabila pentru sistemele sale
de rating, si care are un grad adecvat de independenta si nu este supusa niciunei influente care s& pericliteze
independenta sa;

d) institutia de credit colecteaza si inregistreaza toate datele relevante pentru a sustine proprile procese de
cuantificare si administrare a riscului de credit;

e) institutia de credit formalizeaza sistemele sale de rating si fundamentarea care sta la baza proiectérii acestora, i
valideaza respectivele sisteme.

(3) In cazul prevazut la art.131 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutile de credit gi
adecvarea capitalului, Banca Nationald a Roméniei poate permite ca indeplinirea cerintelor minime prevazute in
Capitolul V sa fie asigurata de societatea-mama si filialele acesteia, considerate impreuna.

Art. 4 - O institutie de credit care solicita aprobarea pentru utilizarea abordarii bazate pe modele interne de rating trebuie
sa demonstreze ca a utilizat, pe o perioada de cel putin trei ani anterior momentului pentru care solicita aprobarea,
pentru clasele de expuneri care fac obiectul abordarii bazate pe modele interne de rating, in scopul cuantificarii i
administrarii interne a riscurilor, sisteme de rating conforme in linii generale cu cerintele minime prevézute in Capitolul V.
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Art. § - O institutie de credit care solicita aprobarea in vederea utilizarii estimarilor proprii cu privire la pierderile in caz de
nerambursare si/sau factorii de conversie, trebuie sa demonstreze ca a realizat si a utilizat estimarile cu privire la
pierderile in caz de nerambursare si/sau factorii de conversie intr-o maniera care respectd in linii generale cerintele
minime privind utilizarea propriilor estimari ale acestor parametri, prevazute in Capitolul V, pe o perioada de cel putin trei
ani anterior momentului pentru care solicita aprobarea.

Art. 6 - In cazul In care o institutie de credit nu mai indeplineste conditiile prevazute in acest regulament, trebuie fie sa
prezinte Bancii Nationale a Romaniei un plan de redresare rapida a situatiei, fie s& demonstreze ca efectele generate de
neindeplinirea acestor conditii nu sunt semnificative.

Art. 7 - (1) Unei institutii de credit nu i se poate permite aplicarea permanenta atat a abordarii pe modele interne de
rating de baza cét si a celei avansate asupra expunerilor pentru care a obtinut aprobarea pentru aplicarea modelelor
interne de rating.

(2) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), expunerile de tip retail pot fi tratate doar conform abordérii pe modele interne
de rating avansate, chiar daca institutia de credit implementeaza abordarea pe modele interne de rating de baza pentru
alte clase de expuneri, prevazute la art. 13 - 21.

Art. 8 - (1) Fara a aduce atingere prevederilor art. 30 si ale art. 31, institutiile de credit si orice societate-mama si filialele
acesteia trebuie sa implementeze abordarea bazata pe modele interne de rating pentru toate expunerile.

(2) In conditiile obtinerii aprobarii Bancii Nationale a Romaniei, implementarea poate fi realizata gradual pentru diferitele
clase de expuneri prevazute la art. 13 - 21, in cadrul aceleiagi unitati operationale, pentru unitati operationale diferite in
cadrul aceluiasi grup sau in vederea utilizarii propriilor estimari ale pierderilor in caz de nerambursare sau ale factorilor
de conversie pentru calculul ponderilor de risc ale expunerilor inregistrate fata societati, institutii, administratii centrale
sau banci centrale.

(3) In cazul clasei de expuneri de tip retail prevazuta la art. 13 - 21, implementarea se poate realiza gradual pentru
categoriile de expuneri carora le corespund diferitele corelatii prevéazute la art. 40 - 43, din Capitolul I1.

Art. 9 - Implementarea prevazuta la art. 8 trebuie sa fie realizata intr-o perioada de timp rezonabila, convenita cu Banca
Nationala a Roméniei. Implementarea trebuie sa fie realizata in conditii stricte, stabilite de Banca Nationala a Romaniei.
Aceste conditii trebuie astfel stabilite incat sa asigure faptul ca tratamentul flexibil prevazut la art. 8 nu va fi utilizat
selectiv, cu scopul reducerii cerintelor minime de capital in ceea ce priveste categoriile de expuneri sau unitatile
operationale pentru care urmeaza sa se aplice abordarea bazata pe modele interne de rating sau in ceea ce priveste
utilizarea estimarilor proprii ale pierderilor in caz de nerambursare si/sau ale factorilor de conversie.

Art. 10 - Institutiile de credit care aplica abordarea bazata pe modele interne de rating pentru oricare clasa de expuneri
trebuie sa utilizeze aceasta abordare si pentru clasa de expuneri din titluri de capital.

Art. 11 - Fara a aduce atingere prevederilor art. 8 - 10 si ale art. 30 si art. 31, institutiile de credit care, potrivit art. 3 - 6,
au obtinut aprobarea sa utilizeze abordarea bazatd pe modele interne de rating nu vor reveni, pentru calculul valorii
ponderate la risc a expunerilor, la utilizarea abordarii prevazute in Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind
tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordérii standard decét pentru
motive intemeiate in mod corespunzator $i numai cu aprobarea Bancii Nationale a Romaniei.

Art. 12 - Fara a aduce atingere prevederilor art. 8 - 9 si ale art. 30 si art. 31, institutiile de credit care, potrivit art. 22 alin.
(9), au obtinut aprobarea sa utilizeze propriile estiméri ale pierderilor in caz de nerambursare si ale factorilor de
conversie, nu vor putea recurge la utilizarea valorilor pierderii in caz de nerambursare si ale factorilor de conversie
prevazuti la art. 22 alin. (8), decét pentru motive intemeiate in mod corespunzator si numai cu aprobarea Bancii
Nationale a Romaniei.

Sectiunea 3. - Clasificarea expunerilor

Art. 13 - Pentru aplicarea prevederilor prezentului regulament, fiecare expunere va fi incadrata intr-una din urmatoarele
clase de expuneri:
a) creante sau creante potentiale fatd de administratiile centrale sau bancile centrale;
b) creante sau creante potentiale fata de institutii sau institutii financiare;
creante sau creante potentiale fata de societati;
creante sau creante potentiale de tip retail;
creante provenind din titluri de capital;
f) pozitii din securitizare; sau

—_——— ——
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g) active, altele decat cele care reprezinta creante de natura creditelor (non-credit obligation assets).

Art. 14 - Tn scopul prezentului regulament, urmatoarele expuneri vor fi tratate ca expuneri fata de administratii centrale
sau banci centrale:

a) expuneri fata de administratii regionale, autoritati locale sau fata de entitati din sectorul public, care sunt tratate ca
expuneri fata de administratii centrale potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind
tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard; si

b) expuneri fatd de banci multilaterale de dezvoltare si organizatii internationale, carora le este aplicabila o pondere
de risc de 0% potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de
credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard.

Art. 15 - In scopul prezentului regulament, urméatoarele expuneri sunt tratate ca expuneri fata de institutii:

a) expuneri fatd de administratii regionale si autoritéti locale, care nu sunt tratate ca expuneri fatd de administratii
centrale potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit
pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard;

b) expuneri fatd de entitdti din sectorul public, care sunt tratate ca expuneri fata de institutii potrivit prevederilor
Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si
firmele de investitii potrivit abordarii standard; si

c) expuneri fata de banci multilaterale de dezvoltare, carora nu le este aplicabila o pondere de risc de 0% potrivit
prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile
de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard.

Art. 16 - (1) Pentru a fi incadrate in clasa expunerilor de tip retail la care se face referire la art. 13 lit. d), expunerile
trebuie s& indeplineasca urmatoarele conditii:

a) sa fie inregistrate fatd de una sau mai multe persoane fizice sau fata de o entitate mic& sau mijlocie, cu conditia
ca, in acest din urma caz, suma totala datorata de catre clientul debitor sau grupul de clienti aflati in legatura
institutiei de credit si societati-mama si filialelor institutiei de credit, inclusiv orice expunere restantd, dar
excluzénd creantele sau creantele potentiale garantate cu proprietati imobiliare cu destinatie locativa, sa nu
depaseasca echivalentul in RON a sumei de 1 milion EUR, potrivit informatiilor detinute de institutia de credit,
care trebuie sa fi luat masurile necesare pentru a confirma respectivele informatii;

b) sa fie tratate de céatre institutia de credit, in cadrul procesului de administrare a riscurilor, intr-o maniera similara,
consecventa si coerenta n timp;

¢) sa nu fie administrate in mod individual precum expunerile din clasa expunerilor fata de societati; si

d) fiecare expunere sa reprezinte o parte dintr-un numar semnificativ de expuneri, care sunt administrate in mod
similar.

(2) Valoarea actualizata a platilor minime aferente contractelor de leasing de tip retail este eligibila pentru clasa
expunerilor de tip retail.
(3) In cadrul clasei expunerilor de tip retail se vor distinge urmatoarele tipuri de expuneri:

a) expuneri garantate cu proprietati imobiliare;

b) expuneri de tip retail reinnoibile eligibile, care respecta prevederile art. 41 din Capitolul II;

c) alte expuneri de tip retail.

Art. 17 - In scopul prezentului regulament, urmétoarele expuneri se incadreaz la expuneri din titluri de capital:
a) expuneri care nu sunt reprezentate de titluri de creantd, dar care confera un drept subordonat si rezidual asupra
activelor sau venitului emitentului; si
b) expuneri din titluri de creantd, dar a caror semnificatie economica este similara cu cea a expunerilor prevazute la
lit. a).

Art. 18 - n cadrul clasei expunerilor fata de societati, institutiile de credit trebuie sa identifice in mod distinct, ca expuneri
provenind din finantari specializate, expunerile care prezinta urmatoarele caracteristici:
a) expunerea este inregistratd fatd de o entitate creatd in mod special pentru a finanta si/sau a exploata active
corporale;
b) prevederile contractuale confera creditorului un grad substantial de control asupra activelor si veniturilor pe care
acestea le genereazg; si
c) sursa principala de rambursare a creditului este reprezentata de veniturile generate de activele finantate i mai
putin de capacitatea independenta de rambursare a societatii comerciale in ansamblul sau.
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Art. 19 - Orice creanta din credite, care nu a fost incadrata in clasele de expuneri prevazute la art. 13 lit. a), b), d), e) si
f), va fi incadrata in clasa de expuneri prevazuta la lit. ¢) din articolul respectiv.

Art. 20 - Clasa de expuneri prevazuta la lit. g) a art. 13 include valoarea reziduald a bunurilor imobiliare in regim de
leasing, daca aceasta nu este inclusa in expunerile din operatiuni de leasing, asa cum sunt definite in art. 103 din
Capitolul IV.

Art. 21 - Metodologia utilizatad de institutia de credit in vederea incadrarii expunerilor in diferitele clase de expuneri
trebuie sa fie adecvata, consecventa si coerenta pe parcursul timpului.

Sectiunea 4. - Prevederi generale privind calculul valorii ponderate la risc a expunerilor si a pierderilor agteptate

Art. 22 - (1) Valoarea ponderata la risc a expunerilor pentru riscul de credit, in cazul expunerilor incluse intr-una dintre
clasele de expuneri prevazute la art. 13 lit. a) - e) sau la lit. g), se calculeaza, daca acestea nu au fost deduse din
fondurile proprii, in conformitate cu prevederile art. 32 - 56 din Capitolul I1.

(2) Valoarea ponderata la risc a expunerilor pentru riscul de diminuare a valorii creantei, in cazul creantelor achizitionate,
se calculeazi in conformitate cu prevederile art. 57 din Capitolul II. In cazul in care o institutie de credit are, pentru
creantele achizitionate, drept de recurs deplin asupra vénzatorului acestor creante in ceea ce priveste riscul de
nerambursare si riscul de diminuare a valorii creantei, nu este necesara aplicarea prevederilor art. 22 - 29 cu privire la
creantele achizitionate. Expunerea poate fi tratata, in schimb, ca o expunere garantata cu o garantie reala.

(3) Valorile ponderate la risc ale expunerilor pentru riscul de credit si pentru riscul de diminuare a valorii creantei se
calculeazad pe baza parametrilor de risc relevanti asociati expunerilor respective. Acesti parametri trebuie sa includa
probabilitatea de nerambursare (PD), pierderea in caz de nerambursare (LGD), scadenta (M) si valoarea expunerii.
Probabilitatea de nerambursare si pierderea in caz de nerambursare se pot considera in mod distinct sau impreuna,
potrivit prevederilor Capitolului Il

(4) Fara a aduce atingere prevederilor alin. (3), cu aprobarea Bancii Nationale a Roméniei, valorile ponderate la risc ale
expunerilor pentru riscul de credit in cazul clasei de expuneri prevazute la art. 13 lit. e) se calculeaza potrivit art. 47 - 55
din Capitolul Il. Unei institutii de credit i este permis de catre Banca Nationald a Roméniei s utilizeze abordarea
prevazutd in art. 54 i art. 55 din Capitolul Il, doar dacé institutia de credit indeplineste cerintele minime prevazute in art.
235 - 250 din Capitolul V.

(5) Fara a aduce atingere prevederilor alin. (3), valoarea ponderata la risc a expunerilor pentru riscul de credit in cazul
expunerilor provenind din finantari specializate se calculeaza potrivit prevederilor art. 36 din Capitolul Il. Banca Nationala
a Romaniei aproba metodologia intocmita de institutile de credit pentru aplicarea ponderilor de risc respectivelor
expuneri.

(6) in cazul expunerilor incadrate n clasele de expuneri prevazute la art. 13 lit. a) - d), institutiile de credit trebuie s&
determine propriile estiméri ale probabilitatilor de nerambursare in conformitate cu prevederile art. 3 - 6 si Capitolului V.
(7) Tn cazul expunerilor incadrate in clasele de expuneri prevazute la art. 13 lit. d), institutile de credit trebuie s&
determine propriile estimari ale pierderilor in caz de nerambursare si ale factorilor de conversie, in conformitate cu
prevederile art. 3 - 6 si Capitolului V.

(8) in cazul expunerilor incadrate in clasele de expuneri prevazute la art. 13 lit. a) - c), institutiile de credit trebuie s&
aplice valorile pierderilor in caz de nerambursare prevazute in art. 73 din Capitolul Ill, si factorii de conversie prevazuti in
art. 108, alin. (2) lit. a) - d) din Capitolul IV.

(9) Fara a aduce atingere prevederilor alin. (8), pentru toate expunerile incadrate in clasele de expuneri prevazute la art.
13 lit. @) - ¢), Banca Nationala a Romaniei poate aproba institutiilor de credit sa utilizeze propriile estiméri ale pierderilor
in caz de nerambursare si ale factorilor de conversie, in conditiile respectarii prevederilor art. 3 - 6 si Capitolului V.

(10) Valoarea ponderata la risc in cazul expunerilor securitizate si al expunerilor incadrate in clasa de expuneri
prevazuta la art. 13 lit. f) se calculeaza in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.21/26/2006
privind tratamentul riscului de credit aferent expunerilor securitizate si al pozitiilor din securitizare.

Art. 23 - (1) In cazul in care expunerile sub forma titlurilor de participare detinute in organismele de plasament colectiv
(OPC) indeplinesc conditile prevazute la art. 61 si art. 62 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind
tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit abordérii standard si institutia de
credit are cunostinta de toate expunerile suport ale OPC, institutia de credit trebuie sa ia in considerare in mod direct
aceste expuneri suport in vederea determinarii valorilor ponderate la risc ale expunerilor si a valorilor pierderii asteptate,
n conformitate cu metodele prevazute in acest regulament.

(2) In cazul in care institutia de credit nu indeplineste conditile pentru utilizarea metodelor prevazute in prezentul
regulament, valorile ponderate la risc ale expunerilor si valorile pierderii asteptate se calculeaza in conformitate cu
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urmatoarele metode:

a) pentru expunerile incadrate in clasa de expuneri prevazuta la art. 13, lit. €), metoda prevazuta in art. 48 - 50 din
Capitolul Il. Daca, in acest scop, institutia de credit nu are capacitatea de a distinge intre expuneri din investitii de
tip private equity, expuneri din titluri de capital tranzactionate la bursa si expuneri provenind din alte titluri de
capital, aceasta trebuie sa trateze respectivele expuneri ca expuneri din alte titluri de capital.

b) pentru toate celelalte expuneri suport, prevederile Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind
tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit abordérii standard, cu
urmatoarele modificari:

(i) expunerile se incadreaza in clasa de expuneri adecvata si le este aplicata ponderea de risc aferenta unui
nivel al scalei de evaluare a calitatii creditului imediat inferior celui corespunzator expunerii respective; i
(i) expunerilor incadrate in ultimele nivele ale scalei de evaluare a calitatii creditului, cérora le corespunde o
pondere de risc de 150%, le va fi aplicata o pondere de risc de 200%.
(3) In cazul in care expunerile sub forma titlurilor de participare detinute in OPC nu indeplinesc conditiile stabilite la art.
61 si art. 62 din cadrul Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard sau institutia de credit nu are cunostinta de toate
expunerile suport ale OPC, institutia de credit trebuie s& ia in considerare in mod direct expunerile suport si sa calculeze
valorile ponderate la risc ale expunerilor si valorile pierderii asteptate in conformitate cu metoda prevazuta in art. 48 - 50
din Capitolul II. in cazul in care, in vederea indeplinirii acestui scop, institutia de credit nu are capacitatea de a distinge
intre expuneri din investitii de tip private equity, expuneri din titluri de capital tranzactionate la bursa si expuneri din alte
titluri de capital, aceasta va trata expunerile respective ca expuneri din alte titluri de capital. Pentru aceste scopuri,
expunerile, altele decét cele din titluri de capital, se incadreaza in una din clasele (expuneri din investitii de tip private
equity, expuneri din titluri de capital tranzactionate la bursa si expuneri din alte titluri de capital) prevazute in art. 77, alin.
(1) si (2) din Capitolul Il, iar expunerile a caror naturad nu este cunoscuta se incadreaza in clasa expunerilor din alte titluri
de capital.
(4) Ca alternativa la aplicarea metodei descrise mai sus, institutiile de credit pot determina ele insele sau pot recurge la
o terta parte pentru determinarea si raportarea valorilor medii ponderate ale expunerilor, pe baza expunerilor suport ale
OPC, in conformitate cu urmatoarele metode, in conditiile in care este asigurata corectitudinea calculului si raportarii:

a) pentru expunerile incadrate Tn clasa de expuneri prevazuta la art. 13 lit. e), metoda prevazuta in art. 48 - 50 din
Capitolul 1I. Tn cazul in care, in vederea indeplinirii acestui scop, institutia de credit nu are capacitatea de a
distinge intre expuneri din investitii de tip private equity, expuneri din titluri de capital tranzactionate la bursa si
expuneri din alte titluri de capital, aceasta va trata respectivele expuneri ca expuneri din alte titluri de capital;

b) pentru toate celelalte expuneri suport se vor aplica prevederile Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard, cu
urmatoarele modificari:

() expunerile se incadreaza in clasa de expuneri adecvata si le este aplicata ponderea de risc aferenta unui
nivel al scalei de evaluare a calitatii creditului imediat inferior celui corespunzator expunerii respective; si

(i) expunerilor incadrate la nivelele superioare ale scalei de evaluare a calitatii creditului, carora le corespunde
o0 pondere de risc de 150%, li se aplica o pondere de risc de 200%.

Art. 24 - Valoarea pierderii asteptate pentru expunerile incadrate in una din clasele de expuneri prevazute la art. 13 lit.
a) - e), se calculeaza in conformitate cu metodele prevazute in art. 58 - 64 din Capitolul 1.

Art. 25 - In conformitate cu prevederile art. 58 - 64 din Capitolul II, valoarea pierderii asteptate se calculeazé pe baza
aceloragi valori de intrare ale parametrilor de risc, respectiv, probabilitatea de nerambursare si pierderea in caz de
nerambursare, precum si a valorii expunerii, aferente fiecarei expuneri, cu cele utilizate la determinarea valorii ponderate
la risc a expunerilor in conformitate cu prevederile art. 22 si ale art. 23. In cazul expunerilor aflate in stare de
nerambursare, in cazul in care institutiile de credit utilizeaza propriile estimari ale pierderilor in caz de nerambursare,
pierderea agsteptata va fi cea mai buna estimare a institutiei de credit cu privire la pierderea asteptata pentru expunerea
aflata in stare de nerambursare, in conformitate cu prevederile art. 195 din Capitolul V.

Art. 26 - Tn cazul expunerilor securitizate, valoarea pierderii asteptate se calculeaza in conformitate cu prevederile
Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.21/26/2006 privind tratamentul riscului de credit aferent expunerilor securitizate i al
pozitiilor din securitizare.

Art. 27 - In cazul expunerilor incadrate in clasa de expuneri previzuta la art. 13 lit. g) valoarea pierderii asteptate este
zero.
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Art. 28 - Tn cazul creantelor achizitionate, valoarea pierderii asteptate pentru riscul de de diminuare a valorii creantei se
calculeaza in conformitate cu metodele prevazute in art. 64 din Capitolul Il.

Art. 29 - In cazul expunerilor prevazute la art. 23, valoarea pierderii asteptate se calculeaza in conformitate cu metodele
prevazute in art. 58 - 64 din Capitolul II.

Sectiunea 5. - Clase de expuneri in cazul carora este permisa aplicarea abordarii standard

Art. 30 - (1) Institutiile de credit care au primit aprobarea Bancii Nationale a Roméniei de a utiliza abordarea bazata pe
modele interne de rating pentru determinarea valorilor ponderate la risc ale expunerilor si a valorilor pierderii asteptate
pentru una sau mai multe clase de expuneri, pot aplica prevederile Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard, cu
aprobarea Bancii Nationale a Roméniei, pentru urmatoarele expuneri:

a) clasa de expuneri prevazuta la art. 13 lit. a), in cazul in care numarul contrapartidelor importante este limitat i
implementarea de catre institutia de credit a unui sistem de rating pentru aceste contrapartide ar reprezenta un
efort excesiv pentru aceasta;

b) clasa de expuneri prevazuta la art. 13 lit. b), in cazul in care numarul contrapartidelor importante este limitat i
implementarea de catre institutia de credit a unui sistem de rating pentru aceste contrapartide ar reprezenta un
efort excesiv pentru aceasta;

c) expuneri in unitati operationale de importanta redusa, precum si clasele de expuneri de importantd redusa din
perspectiva dimensiunii si a profilului de risc;

d) expuneri fata de administratia centrald, administratiile regionale si autoritatile locale ale statului membru de origine
si fata de organismele sale administrative, daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(i) din punct de vedere al riscului, ca urmare a existentei de acorduri institutionale specifice, nu exista diferente
intre expunerile fata de administratia centrala si celelalte expuneri mentionate; i

(i) expunerilor fata de administratia centrald le este aplicatd o pondere de risc de 0% potrivit prevederilor
Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de
credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard.

e) expuneri ale unei institutii de credit fata de o contrapartida care este societatea sa mama, filiala sa sau o filiala a
societatii sale mama, cu conditia ca respectiva contrapartida sa fie o institutie, o societate financiara holding, o
institutie financiara, o societate de administrare a investitiilor sau o societate prestatoare de servicii auxiliare,
supuse unor cerinte prudentiale adecvate, sau o societate aflatd in relatia prevazuta la art. 19 alin. (4) din
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.17/22/2006 privind supravegherea pe baza consolidata a institutiilor de credit i
a firmelor de investitii;

f) expuneri din titluri de capital fata de entitati ale caror obligatii din credite se pondereaza cu grad de risc 0% potrivit
prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile
de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard (inclusiv fata de acele entitati cu caracter public in cazul
carora se poate aplica ponderea de risc 0%);

g) expuneri din titluri de capital inregistrate in cadrul programelor legislative de promovare a anumitor sectoare ale
economiei, care furnizeaza institutiei de credit subventii importante pentru investitii si implica o anumita forma de
monitorizare guvernamentald si restrictii privind respectivele investitii in titluri de capital. Aceasta exceptie este
limitata la un total de 10% din nivelul fondurilor proprii de nivel | si al fondurilor proprii de nivel Il;

h) expuneri prevazute de art. 31 din cadrul Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului
de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard care indeplinesc conditiile
specificate Tn acesta; sau

i) garantii si contragarantii furnizate de stat potrivit art. 58 din cadrul Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006
privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii.

(2) Prevederile alin. (1) nu aduc atingere aplicarii prevederilor din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind
tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordérii standard pentru expunerile
din titluri de capital pentru care este permis acest tratament in alte state membre.

Art. 31 - In scopul art. 30 alin. (1), clasa expunerilor din itluri de capital ale unei institutii de credit va fi considerata
importanta daca, valoarea lor agregatd excluzand expunerile din titluri de capital inregistrate in cadrul programelor
legislative prevazute la art. 30 alin. (1) lit. g), depaseste, in medie, in anul precedent, 10% din fondurile proprii ale
institutiei de credit. Daca numarul acestor expuneri din titluri de capital este mai mic de 10 detineri individuale, acest
prag va fi de 5% din fondurile proprii ale institutiei de credit.
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CAPITOLUL Il - Prevederi privind determinarea valorilor ponderate la risc ale expunerilor si ale valorilor pierderii
asteptate
Sectiunea 1. - Calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor pentru riscul de credit

Art. 32 - (1) Daca nu este altfel specificat, parametrii de risc de intrare in formula de calcul, respectiv probabilitatea de
nerambursare, pierderea in caz de nerambursare $i scadenta se determina asa cum este prevazut in Capitolul Ill, iar
valoarea expunerii se determina asa cum este prevazut in Capitolul IV.

(2) Valoarea ponderaté la risc pentru fiecare expunere se calculeaza in conformitate cu formulele corespunzatoare din
prezentul capitol.

1.1. Valoarea ponderata la risc pentru expuneri fata de societati, institutii, administratii centrale sau banci
centrale

Art. 33 - Féra a aduce atingere prevederilor art. 34 - 38, valoarea ponderata la risc in cazul expunerilor fata de societati,
institutii, administratii centrale sau banci centrale se calculeaza in conformitate cu urméatoarele formule:

Corelatia (R) = 0.12x(1-EXP(-50*PD)) / (1-EXP(-50))+0.24* [1-(1-EXP(-50*PD)) / (1-EXP(-50))]

Ajustare a scadentei (b) =[0,11852—0,05478* In(PD)]?
Ponderea de risc (RW)= LGD*(N[(1-R)%5* G(PD) + (R/(1-R))5* G(0.999)] - PD * LGD) * (1-1.5b)* (1+(M-2.5) *b) *
12.5*1.06

N(x) reprezinta functia de distributie cumulativa a unei variabile aleatoare normala standard (care exprima probabilitatea
ca o variabild aleatoare normal distribuitd cu media zero si varianta 1 sa fie mai mica sau egala cu x).

G(z) reprezinta inversa functiei de distributie cumulativa pentru o variabila aleatoare normala standard (care exprima
valoarea lui x astfel incat N(x) = z).

Valoarea ponderata la risc a expunerii = RW*valoarea expunerii

In cazul in care probabilitatea de nerambursare este nula, ponderea de risc va fi 0%.

In cazul in care probabilitatea de nerambursare este unitara:

- pentru expunerile aflate in stare de nerambursare pentru care institutile de credit utilizeaza valorile pierderii in
caz de nerambursare prevazute in art. 73 din Capitolul Ill, ponderea de risc este 0%;

- pentru expunerile aflate in stare de nerambursare pentru care institutiile de credit utilizeaza propriile estimari ale
pierderii in caz de nerambursare, ponderea de risc este max{0%; 12,5*(LGD- ELgg)};

unde ELge reprezinta cea mai buna estimare a institutiei de credit cu privire la pierderea asteptata in cazul expunerilor
aflate in stare de nerambursare, potrivit art. 195 din Capitolul V al acestui regulament.

Art. 34 - Pentru orice expunere care indeplineste conditiile prevazute de art. 30 si art. 61 din cadrul Regulamentului BNR
- C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de
investitii, valoarea ponderata la risc a expunerii poate fi ajustata in conformitate cu urmétoarea formula:

Valoarea ponderata la risc a expunerii = RW*valoarea expunerii*(0,15+160*PDpp)
unde, PDpp este probabilitatea de nerambursare aferenta furnizorului de protectie

Ponderea de risc (RW) se calculeaza utilizand formula relevanta de ponderare la risc a expunerii prevazuta la art. 33,
probabilitatea de nerambursare aferentd debitorului si pierderea in caz de nerambursare aferentd unei expuneri directe
comparabile faté de furnizorul de protectie. Ajustarea scadentei (b) se calculeaza prin utilizarea celei mai scazute dintre
urmatoarele valori: probabilitatea de nerambursare a furnizorului de protectie si probabilitatea de nerambursare a
debitorului.

Art. 35 - In cazul expunerilor fata de societati, atunci cand cifra de afaceri anuala totald consolidatd, la nivelul grupului
din care face parte societatea, este, in echivalent RON, cuprinsa intre 5 si 50 de milioane euro, pentru calculul
ponderilor la risc institutiile de credit pot utiliza formula de corelatie de mai jos.

Corelatia (R) = 0.12*(1-EXP(-50*PD)) / (1-EXP(-50)) + 0.24*[1-(1-EXP(-50*PD)) / (1-EXP(-50))]-0.04*(1-(S-5) / 45)

unde,

S reprezinta cifra de afaceri anuala totala consolidata, care este exprimata in milioane RON, si care se incadreaza in
intervalul valoric in echivalent RON, de 5 mil euro si 50 mil euro (in conditiile in care 5 milioane euro < S < 50 milioane
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euro). Cifrele de afaceri al caror nivel raportat este mai mic decét valoarea echivalenta in RON a 5 milioane euro vor fi
tratate ca fiind egale cu 5 milioane euro.

Pentru creantele achizitionate, cifra de afaceri anuala totald consolidatd este media cifrelor de afaceri asociate
creantelor ponderata in functie de nivelul expunerilor individuale din cadrul portofoliului.

Tn cazul in care cifra de afaceri anual3 totald consolidatd nu reprezinta un indicator semnificativ pentru dimensiunea
intreprinderii, iar totalul activelor reprezintd un indicator cu un grad mai mare de relevanta, institutile de credit vor
substitui cifra de afaceri anuala totala cu totalul activelor grupului, la nivel consolidat.

Art. 36 - (1) in cazul expunerilor care provin din finantri specializate, pentru care o institutie de credit nu poate
demonstra ca estimarile sale privind probabilitatea de nerambursare indeplinesc cerintele minime prevazute in Capitolul
V, institutia de credit va aplica respectivelor expuneri ponderile de risc prevazute in tabelul 1:

Tabelul 1
Scadenta reziduala categoria 1 categoria 2 categoria 3 categoria 4 categoria 5
Mai putin de 2,5 ani 50% 70% 115% 250% 0%
Cel putin 2,5 ani 70% 90% 115% 250% 0%

(2) in procesul de incadrare in categoriile mentionate la alin. (1), in vederea aplicarii ponderilor de risc expunerilor care
provin din finantarea specializata, institutile de credit trebuie sa aiba in vedere urmétorii factori: puterea financiara,
cadrul juridic si politic, caracteristicile tranzactiei si/sau ale activului, puterea financiara a sponsorului $i a initiatorului,
inclusiv veniturile generate de orice parteneriat public-privat, precum si mecanismele de garantare aferente.

Art. 37 - In cazul creantelor achizitionate asupra societatilor, institutiile de credit trebuie sa respecte cerintele minime
previzute la art. 220 - 229 din Capitolul V. in cazul creantelor achizitionate asupra societatilor, care indeplinesc
suplimentar si conditiile prevazute la art. 44 si pentru care utilizarea standardelor de cuantificare a riscului aferente
expunerilor fata de societati stabilite in Capitolul V, ar reprezenta un efort excesiv pentru institutia de credit, se pot utiliza
standardele de cuantificare a riscului aferente expunerilor de tip retail, prevazute in Capitolul V.

Art. 38 - In cazul creantelor achizitionate fata de societati, reducerile rambursabile acordate la achizitionare, garantiile
reale sau garantile personale partiale care ofera protectie pentru prima pierdere, in cazul pierderilor provenite din
nerambursare, pierderilor in caz de diminuare a valorii creantei sau pierderilor provenind din ambele situatii pot fi tratate
drept pozitii pentru prima pierdere in aplicarea prevederilor aferente ratingurilor interne conform Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr.21/26/2006 privind tratamentul riscului de credit aferent expunerilor securitizate si al pozitiilor din
securitizare .

Art. 39 - In cazul in care o institutie ofera protectie a creditului pentru un cos de expuneri, in conditiile in care aparitia
starii de nerambursare de ordinul n din cadrul expunerilor declanseaza plata si acest eveniment de credit conduce la
terminarea contractului, daca produsul respectiv dispune de un rating din partea unei institutii externe de evaluare a
creditului eligibile, atunci se aplica ponderile de risc prevazute in art. 3 - 7 si art. 9 - 14 din Regulamentul BNR - C.N.V.M.
nr.21/26/2006 privind tratamentul riscului de credit aferent expunerilor securitizate si al pozitiilor din securitizare.
Daca produsul nu dispune de un rating din partea unei institutii externe de evaluare a creditului eligibile, ponderile de risc
pentru expunerile incluse in portofoliu vor fi agregate, excluzand cele n-1 expuneri in cazul in care suma dintre valoarea
pierderii asteptate inmultita cu 12,5 si valoarea ponderata la risc a expunerii nu depaseste valoarea nominala a protectiei
furnizate de instrumentul financiar derivat de credit inmultita cu 12,5.
Expunerile pana la ordinul n-1, care trebuie excluse din agregare se determina astfel incét fiecare dintre acestea sa
produca o valoare ponderata la risc a expunerii mai mica decat valoarea ponderata la risc a oricarei alte expuneri incluse
in agregare.

1.2. Valoarea ponderata la risc pentru expuneri de tip retail

Art. 40 - In conformitate cu prevederile art. 41 si ale art. 42, valoarea ponderatd la risc pentru expunerile de tip retail se
calculeaza potrivit urmatoarelor formule:

Corelatia (R) = 0.03*(1-EXP(-35*PD)) /(1-EXP(-35)) + 0.16"[1-(1-EXP(-35*PD)) / (1-EXP(-35))]
Ponderea de risc (RW) = (LGD*N[(1-R)5*G(PD)+(R/(1-R))%5* G(0.999)] - PD*12.5*1.06)

N(x) reprezinta functia de distributie cumulativa a unei variabile aleatoare normala standard (care exprima probabilitatea
ca o variabila aleatoare normal distribuitd cu media zero si varianta 1 sa fie mai mica sau egala cu x).
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G(z) reprezinta inversa functiei de distributie cumulativa pentru o variabila aleatoare normala standard (care exprima
valoarea x pentru care N(x) = z).

Valoarea ponderata la risc a expunerii = RW*valoarea expunerii

In cazul in care probabilitatea de nerambursare este unitara (aferentd expunerilor aflate in stare de nerambursare),
ponderea de risc este valoarea maxima dintre {0%; 12,5*(LGD- ELgg)};

unde ELsge reprezinta cea mai buna estimare a institutiei de credit cu privire la pierderea asteptata in cazul expunerilor
aflate in stare de nerambursare, potrivit art. 195 din Capitolul V.

Art. 41 - Valoarea ponderata la risc pentru fiecare expunere fata de entitatile mici si mijlocii, asa cum sunt definite la art.
16, care indeplineste criteriile prevazute la art. 30 si la art. 61 din cadrul Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006
privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii, se poate ajusta
conform prevederilor art. 34.

Art. 42 - In cazul expunerilor de tip retail garantate cu un bun imobiliar, valoarea obtinuta prin aplicarea formulei de
corelatie prevazute la art. 40 este inlocuita de corelatia (R) de 0,15.

Art. 43 - (1) In cazul expunerilor de tip retail reinnoibile eligibile, asa cum sunt definite la lit. a) - €) de la alin. (2), formula
de corelatie prevazuta la art. 40 este inlocuita de corelatia (R) de 0,04.

(2) Vor fi incadrate in categoria de expuneri de tip retail reinnoibile eligibile, expunerile care indeplinesc urmatoarele

conditii:

a) expunerile sunt inregistrate fata de persoane fizice;

b) expunerile sunt reinnoibile, negarantate si revocabile neconditionat de institutia de credit in situatia in care creditul nu
este utilizat imediat (in acest context, expunerile reinnoibile sunt definite ca reprezentand acele expuneri in cazul
carora soldurile clientilor pot fluctua in functie de deciziile acestora de a imprumuta si de a rambursa, intr-o limita
stabilitd de institutia de credit). Angajamentele de finantare neutilizate pot fi considerate ca fiind revocabile
neconditionat de institutia de credit daca termenii contractuali permit acesteia sa le revoce in masura maxima
permisa de legislatia privind protectia consumatorului si legislatia conexa;

C) expunerea maxima, in cadrul sub-portofoliului, fatd de o singura persoana fizica, este cel mult egaléd cu echivalentul in
RON a 100.000 EUR;

d) institutia de credit poate demonstra Bancii Nationale a Roméniei ca utilizarea corelatiei prevazuta la alin. (1) este
limitata la portofoliile care au inregistrat o volatilitate redusa a ratei pierderilor comparativ cu nivelul mediu al ratei
pierderilor pentru astfel de expuneri, in special in cadrul categoriilor cu probabilitate de nerambursare scazuta.
Banca Nationala a Romaniei verifica volatilitatea relativa a ratei pierderilor pentru sub-portofoliile de expuneri de tip
retail refnnoibile eligibile, precum si pentru portofoliul total de expuneri de tip retail reinnoibile eligibile si manifesta
disponibilitate pentru schimbul de informatii Tntre jurisdictii, privind caracteristicile ratei pierderilor asociate expunerilor
de tip retail reinnoibile eligibile;si

e) Banca Nationald a Roméniei este de acord ca tratamentul ca expunere de tip retail reinnoibila eligibild este in
conformitate cu caracteristicile de risc aferente sub-portofoliului suport.

(3) Prin derogare de la prevederile alin. (2) lit. b), in cazul facilitatilor de credit asociate unui cont in care este varsat
salariul, pentru care a fost constituitd o garantie reald, Banca Nationald a Roméniei poate renunta la cerinta ca
expunerea sa nu fie garantata. in acest caz, sumele recuperate ca urmare a executarii garantiei reale nu vor fi luate in
calcul la estimarea pierderii in caz de nerambursare.

Art. 44 - Pentru a fi eligibile pentru tratamentul retail, creantele achizitionate trebuie sa indeplineasca cerintele minime
prevazute in art. 220 - 229 din Capitolul V, precum si urméatoarele conditii:

a) Institutia de credit a achizitionat creantele de la terte parti cu care nu are nicio legaturd, iar expunerile sale fata de
debitorii creantelor nu includ nicio expunere care sa fi fost initiata direct sau indirect de insasi institutia de credit;

b) Creantele achizitionate trebuie sa fi fost generate in conditii de deplind concurenta intre vanzator si debitor. Astfel, nu
sunt eligibile creantele din tranzactii intre conturile aceleiasi societati, precum nici creantele evidentiate in conturi de
compensare reciproca intre societati care vand si cumpara una de la cealalta;

¢) Institutia de credit cumpératoare are o creanta asupra tuturor incasarilor generate de creantele achizitionate sau un
drept proportional asupra acestor incasari; §i

d) Portofoliul creantelor achizitionate este suficient de diversificat.

Art. 45 - In cazul creantelor achiziionate, reducerile rambursabile acordate la achizitionare, garantiile reale sau
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garantiile personale partiale care ofera protectie pentru prima pierdere, in cazul pierderilor din nerambursare, pierderilor
in caz de diminuare a valorii creantei sau pierderilor provenind din ambele situatii, pot fi tratate drept pozitii pentru prima
pierdere conform prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.21/26/2006 privind tratamentul riscului de credit
aferent expunerilor securitizate si al pozitiilor din securitizare.

Art. 46 - In cazul grupelor formate din sub-portofolii de creante achizitionate de tip retail diferite pentru care institutia de
credit cumparatoare nu poate face distinctie intre expunerile garantate cu bunuri imobiliare si expunerile de tip retail
refnnoibile eligibile de alte expuneri de tip retail, pentru respectivele expuneri va fi utilizatd functia de ponderare la risc
pentru sub-portofoliile de retail care genereaza cerintele de capital cele mai mari.

1.3. Valoarea ponderata la risc pentru expuneri din titluri de capital

Art. 47 - (1) Pentru calculul valorii ponderate la risc ale expunerilor provenite din titluri de capital, institutiile de credit pot
folosi una din cele frei metode: metoda simpla de ponderare la risc, metoda bazatd pe probabilitatea de
nerambursare/pierderea in caz de nerambursare $i metoda bazatd pe modele interne.

(2) Banca Nationala a Roméniei poate aproba unei institutii de credit utilizarea concomitentad de metode diferite pentru
diferite portofolii daca aceste metode sunt utilizate pe plan intern de institutia de credit. Institutia de credit trebuie sa
demonstreze Bancii Nationale a Romaniei ca alegerea este facutd de o maniera consecventa si coerenta si nu este
determinata de consideratii legate de arbitrajul de reglementare.

(3) Fara a aduce atingere prevederilor alin. (1) si (2), determinarea valorii ponderate la risc pentru expunerile din titluri de
capital ale societatilor prestatoare de servicii auxiliare sau conexe se poate realiza in conformitate cu tratamentul aplicat
activelor, altele decét creantele din credite.

1.3.1. Metoda simpla de ponderare la risc

Art. 48 - Valoarea ponderata la risc a expunerii se calculeaza conform urmatoarei formule:

Valoarea ponderata la risc a expunerii = RW*valoarea expunerii.

Ponderea de risc (RW) este de 190% pentru expunerile din investitii de tip private equity din cadrul portofoliilor suficient
de diversificate si pentru care institutiile de credit pot demonstra ca pierderile inregistrate in trecut justifica aplicarea
acestei ponderi de risc.

Ponderea de risc (RW) este de 290% pentru expunerile din titluri de capital tranzactionate la bursa.

Ponderea de risc (RW) este de 370% pentru orice alte expuneri din titluri de capital.

Art.49 - Pozitile scurte de trezorerie si pe instrumente financiare derivate din afara portofoliului de tranzactionare pot
compensa pozitiile lungi in titluri de acelasi fel, cu conditia ca aceste instrumente s fi fost special destinate acoperirii
expunerilor din titluri de capital specifice si s& asigure acoperirea pentru inca cel putin un an. Alte pozitii scurte se
trateaza ca si cum ar fi pozitii lungi, prin aplicarea de ponderi de risc relevante, la valoarea absoluta a fiecarei pozitii. In
cazul pozitiilor ale caror scadente sunt decalate, se va aplica metoda utilizata pentru expunerile fata de societati pentru
determinarea efectului/tratamentul decalajului de scadenta, conform prevederilor art. 86.

Art. 50 - Institutiile de credit pot recunoaste protectia nefinantata a creditului, obtinuta pentru o expunere din titluri de
capital, potrivit metodelor prevazute la art. 2 alin. (6) pct. 1 si art. 3 - 10 ale Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii.

1.3.2. Metoda bazata pe probabilitatea de nerambursare/pierderea in caz de nerambursare(PD/LGD)

Art. 51 - (1) O institutie de credit poate aplica metoda bazata pe probabilitatea de nerambursare/pierderea in caz de
nerambursare (PD/LGD) in conditile in care demonstreaz& Bancii Nationale a Romaniei ca dezvoltarea unui model
intern pentru portofoliul respectiv nu este posibila, in timp ce cerintele pentru aplicarea metodei bazate pe probabilitatea
de nerambursare/pierderea in caz de nerambursare sunt indeplinite.

(2) Valorea ponderata la risc a expunerii se calculeaza conform formulelor prevazute la art. 33. Daca institutiile de credit
nu dispun de suficiente informatii pentru a utiliza definitia stérii de nerambursare, prevazuta la art. 160 - 163 din Capitolul
V, ponderilor de risc le este aplicat un factor de majorare de 1,5.

Art. 52 - La nivelul unei expuneri individuale, suma dintre valoarea pierderii asteptate inmultitda cu 12,5 si valoarea
ponderatd la risc a expunerii nu trebuie s& depaseasca valoarea expunerii inmultita cu 12,5.

Art. 53 - Institutiile de credit pot recunoaste protectia nefinantatd a creditului, obtinuta pentru o expunere din titluri de
capital, potrivit metodelor prevazute de art. 2 alin. (6) pct. 1 si art. 3 - 10 ale Regulamentului BNR - C.N.V.M.
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nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii. In
cazul acestei recunoasteri se va utiliza o valoare de 90% a pierderii in caz de nerambursare pentru expunerea fatd de
furnizorul de protectie. Pentru expunerile din investitii de tip private equity din cadrul unor portofolii suficient de
diversificate, se poate utiliza o valoare de 65% a pierderii in caz de nerambursare. Pentru aceste scopuri, scadenta este
de 5 ani.

1.3.3. Metoda bazata pe modele interne

Art. 54 - (1) Valoarea ponderata la risc a expunerilor este pierderea potentiald asociatd expunerilor din titluri de capital
ale unei institutii de credit, obtinuta prin utilizarea unor modele interne de tip value-at-risk la un interval de incredere
unilateral de 99% pentru diferenta dintre randamentul trimestrial si o rata adecvata fara risc, calculata pentru o perioada
- esantion de lunga duratd, inmultita cu 12,5.

(2) La nivelul unei expuneri individuale, valoarea ponderata la risc nu trebuie sa fie mai mica decat suma dintre valoarea
minima a expunerii ponderate la risc impusa prin metoda bazata pe probabilitatea de nerambursare/pierderea in caz de
nerambursare (PD/LGD) si valoarea corespunzatoare a pierderii agteptate inmultita cu 12,5 si calculata pe baza valorii
probabilitatii de nerambursare, prevazuta la art. 95 lit. a) din Capitolul Il si a valorii corespunzatoare a pierderii in caz de
nerambursare, prevazuta in art. 96 si art. 97 din Capitolul Il

(3) In scopul alin. (1), institutiile de credit vor notifica Banca Nationald a Romaniei cu privire la alegerea sau, dupa caz,
calcularea ratei fara risc, aceasta urmand a decide de la caz la caz daca este necesara revizuirea metodologiei.

Art. 55 - Institutiile de credit pot recunoaste protectia nefinantata a creditului obtinuta pentru o pozitie pe titluri de capital.

1.4. Valoarea ponderata la risc pentru expuneri din active, altele decét creantele din credite
(non credit-obligation assets)

Art. 56 - Valoarea ponderata la risc a expunerilor se calculeaza conform urmatoarei formule:

Valoarea ponderata la risc a expunerii = 100%*valoarea expunerii,

cu exceptia cazului in care expunerea reprezinta o valoare reziduala, situatie in care aceasta trebuie calculata pentru
fiecare an si se determina dupa cum urmeaza:

1 y
—*100%*valoarea expunerii;
t

unde t reprezintd numarul de ani ai duratei contractului de leasing.

Sectiunea 2. - Calculul valorilor ponderate la risc pentru riscul de diminuare a valorii creantei aferent creantelor
achizitionate

Art. 57 - Ponderile de risc pentru riscul de diminuare a valorii creantei aferent creantelor achizitionate incluse in clasa de
expuneri de tip retail sau in clasa de expuneri fata de societati se calculeaza prin utilizarea formulei prevazute la art. 33.
Parametrii de risc de intrare respectiv probabilitatea de nerambursare si pierderea in caz de nerambursare se calculeaza
conform prevederilor din Capitolul Ill, valoarea expunerii se calculeaza conform prevederilor din Capitolul IV, iar
scadenta este de 1 an. Daca institutiile de credit pot demonstra Bancii Nationale a Roméniei ca riscul de diminuare a
valorii creantei este nesemnificativ, acesta nu este necesar a fi luat in considerare.

Sectiunea 3. - Calculul valorii pierderii asteptate

Art. 58 - Daca nu este prevazut altfel, parametrii de risc de intrare respectiv probabilitatea de nerambursare si pierderea
in caz de nerambursare se calculeaza conform prevederilor Capitolului Ill, iar valoarea expunerii se calculeaza conform
prevederilor Capitolului IV.

Art. 59 - (1) Valoarea pierderii asteptate aferenta expunerilor fata de societati, institutii, administratii centrale sau banci
centrale si pentru expunerile de tip retail se calculeaza conform urmatoarelor formule:

Pierderea asteptata (EL) = PD*LGD

Valoarea pierderii asteptate = EL*valoarea expunerii

(2) in cazul institutiilor de credit care utilizeaza propriile estimari ale pierderii in caz de nerambursare, pentru expunerile
aflate in stare de nerambursare (probabilitatea de nerambursare este 1), pierderea asteptata (EL) va fi cea mai buna
estimare a pierderii asteptate (ELge) stabilitd de institutia de credit, corespunzatoare expunerii aflate in stare de
nerambursare, potrivit art. 195 din Capitolul V.

38



Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare

Editie special - lanuarie 2007

Pentru expunerile care fac obiectul tratamentului prevazut in art. 34 din Capitolul Il, pierderea asteptata este 0.

Art. 60 - In cazul expunerilor care provin din finantari specializate, pentru care institutiile de credit utilizeaza, in vederea
aplicarii ponderilor de risc metodele prevazute la art. 36, pierderea asteptata ia valorile corespunzatoare, stabilite in

tabelul 2:
Tabelul 2
Scadenta rezidualad categoria 1 categoria 2 categoria 3 categoria 4 categoria 5
Mai mica de 2,5 ani 0% 0,4% 2,8% 8% 50%
Mai mare sau egala cu 2,5 ani 0,4% 0,8% 2,8% 8% 50%

Art. 61 - In cazul expunerilor din titluri de capital pentru care valoarea ponderata la risc se calculeaza in conformitate cu
metodele prevazute la art. 48 - 50, valoarea pierderii asteptate se determina conform urmatoarei formule:
Valoarea pierderii asteptate = EL*valoarea expunerii

Pierderea asteptata are urmatoarele valori:

Pierderea asteptatd (EL) = 0,8% pentru expunerile din investitii de tip private equity din cadrul unor portofolii suficient de
diversificate

Pierderea asteptatd (EL) = 0,8% pentru expunerile din titluri de capital tranzactionate la bursa

Pierderea asteptata (EL) = 2,4% pentru oricare alte expuneri din titluri de capital.

Art. 62 - In cazul expunerilor din titluri de capital pentru care valoarea ponderata la risc se calculeaza in conformitate cu
metodele prevazute la art. 51 - 53, valoarea pierderii asteptate se determina conform urmatoarelor formule:

Pierderea asteptata (EL) = PD*LGD
Valoarea pierderii asteptate = EL*valoarea expunerii.

Art. 63 - In cazul expunerilor din titluri de capital pentru care valoarea ponderata la risc se calculeaza in conformitate cu
metodele prevazute la art. 54 si art. 55, valoarea pierderii asteptate este 0.

Art. 64 - Valoarea pierderii asteptate pentru riscul de diminuare a valorii creantei aferent creantelor achizitionate se
calculeaza conform urmatoarelor formule:

Pierderea asteptata (EL) = PD*LGD
Valoarea pierderii asteptate = EL*valoarea expunerii

Sectiunea 4. - Tratamentul valorilor pierderii agteptate

Art. 65 - (1) Valorile pierderii asteptate, calculate in conformitate cu prevederile art. 59, art. 60 si ale art. 64, vor fi
deduse din suma ajustérilor de valoare si provizioanelor aferente acestor expuneri. Diferentele in plus sau in minus se
trateaza conform prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.18/23/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor de
credit si ale firmelor de investitii.

(2) Disconturile aferente expunerilor bilantiere achizitionate atunci cand acestea se afla in stare de nerambursare,
potrivit prevederilor art. 100 din Capitolul IV, trebuie tratate in aceeasi maniera ca si ajustarile de valoare.

(3) Valorile pierderii asteptate, pentru expunerile securitizate, precum si ajustarile de valoare si provizioanele aferente
acestor expuneri nu se iau in calcul.

CAPITOLUL Il - Probabilitatea de nerambursare, pierderea in caz de nerambursare si scadenta

Art. 66 - Parametrii de risc de intrare, respectiv probabilitatea de nerambursare, pierderea in caz de nerambursare si
scadenta utilizati la calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor si al valorilor pierderii agteptate, prevazuti in
Capitolul I sunt cei estimati de catre institutia de credit in conformitate cu prevederile Capitolului V $i cu respectarea
prevederilor prezentului capitol.

Sectiunea 1. - Expuneri fata de societati, institutii, administratii centrale sau banci centrale
1.1. Probabilitatea de nerambursare (PD)

Art. 67 - Probabilitatea de nerambursare aferenta unei expuneri fata de o societate sau o institutie nu poate fi mai mica
de 0,03%.
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Art. 68 - (1) In cazul expunerilor provenite din creante fatd de societati, achizitionate de institutia de credit, pentru care
aceasta nu poate demonstra ca propriile estimari ale probabilitatii de nerambursare indeplinesc cerintele minime
prevazute la Capitolul V, probabilitatile de nerambursare ale acestor expuneri se calculeaza conform urmatoarelor
metode:

a) pentru creantele de rang prioritar, probabilitatea de nerambursare este raportul dintre estimarea institutiei de credit cu
privire la pierderea asteptata si pierderea in caz de nerambursare pentru respectivele creante achizitionate;

b) pentru creantele subordonate, probabilitatea de nerambursare corespunde estimérii institutiei de credit cu privire la
pierderea asteptata;

(2) Daca o institutie de credit are aprobarea de a utiliza propriile estimari ale pierderii in caz de nerambursare pentru
expunerile fata de societadti si daca, in cazul creantelor achizitionate fata de societati poate descompune estimérile
proprii ale pierderii asteptate, intr-o maniera credibild, in probabilitati de nerambursare si pierderi in caz de
nerambursare, respectiva institutie de credit poate utiliza propria estimare a probabilitatii de nerambursare.

Art. 69 - in cazul debitorilor aflati in stare de nerambursare, probabilitatea de nerambursare este de 100%.

Art. 70 - in vederea determinarii probabilitétii de nerambursare, institutiile de credit pot recunoaste protectia nefinantata
a creditului in conformitate cu prevederile art. 2 alin. (6) pct. 1 si art. 3 - 10 ale Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii.

Art. 71 - Institutiile de credit care utilizeaza propriile estimari ale pierderii in caz de nerambursare pot recunoaste
protectia nefinantata a creditului, prin ajustarea probabilitatilor de nerambursare, cu respectarea prevederilor art. 75.

Art. 72 - (1) In cazul riscului de diminuare a valorii creantei aferent creantelor achizitionate fatd de societati
probabilitatea de nerambursare este egala cu estimarea pierderii asteptate pentru riscul de diminuare a valorii creantei.
(2) In cazul in care o institutie de credit are aprobarea de a utiliza propriile estimari ale pierderii in caz de nerambursare
pentru expunerile fata de societati si poate descompune, intr-o maniera credibila, estimarile proprii ale pierderii asteptate
aferente riscului de diminuare a valorii creantei, pentru creantele achizitionate fatd de societati, in probabilitati de
nerambursare si pierderi in caz de nerambursare, institutia de credit poate utiliza propria estimare a probabilitatii de
nerambursare.

(3) In vederea determinarii probabilitétii de nerambursare, in cazul riscului de diminuare a valorii creantei, institutiile de
credit pot recunoagte protectia nefinantaté a creditului in conformitate cu prevederile art. 2 alin. (6) pct. 1 si art. 3- 10 ale
Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de
credit si firmele de investitii.

(4) Daca o institutie de credit are aprobarea de a utiliza propriile estimari ale pierderii in caz de nerambursare, pentru
riscul de diminuare a valorii creantei aferent creantelor fata de societati, achizitionate de institutia de credit, aceasta
poate recunoaste protectia nefinantata a creditului, prin ajustarea probabilitatilor de nerambursare, cu respectarea
prevederilor art. 75.

1.2. Pierderea in caz de nerambursare (LGD)

Art. 73 - (1) Institutiile de credit care nu au aprobarea de a utiliza propriile estimari ale pierderii in caz de nerambursare

utilizeaza urmatoarele valori ale acestui parametru:

a) 45% - pentru expunerile cu rang prioritar, care nu beneficiaza de garantii reale eligibile;

b) 75% - pentru expunerile subordonate, care nu beneficiaza de garantii reale eligibile;

¢) institutiile de credit pot recunoaste, la determinarea pierderii in caz de nerambursare, protectia finantata si nefinantata
a creditului, in conformitate cu prevederile art. 2 alin. (6) pct. 1 si art. 3 - 10 ale Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii;

d) 12,5% - pentru expunerile sub forma obligatiunilor garantate, asa cum sunt definite la art. 52 - 54 din cadrul
Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si
firmele de investitii potrivit abordarii standard,

e) 45% - pentru expunerile aferente creantelor cu rang prioritar fata de societati, achizitionate de institutia de credit, in
cazul in care aceasta nu poate demonstra Bancii Nationale a Romaniei ca estimarile proprii privind probabilitatea de
nerambursare indeplinesc cerintele minime stabilite la Capitolul V;

f) 100% - pentru expunerile aferente creantelor subordonate fata de societati, achizitionate de institutia de credit, in cazul
in care aceasta nu poate demonstra Bancii Nationale a Romaniei c& estimarile proprii privind probabilitatea de
nerambursare indeplinesc cerintele minime stabilite la Capitolul V; i

) 75% - pentru riscul de diminuare a valorii creantei aferent creantelor achizitionate fata de societati.
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(2) Pana la 31 decembrie 2010, expunerilor sub forma obligatiunilor garantate, prevazute la lit. d), asa cum sunt definite
la art. 52 - 54 din cadrul Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordérii standard, le poate fi aplicata o valoare a pierderii in caz de
nerambursare de 11,25%, daca sunt indeplinite urméatoarele conditii:

- toate activele prevazute la art. 52 lit. a) - c) din cadrul Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordérii
standard, care garanteaza obligatiunile, sunt eligibile pentru incadrarea pe primul nivel al scalei de
evaluare a calitatii creditului, prevazute in respectivul regulament;

- in cazul in care activele prevazute la art. 52 lit. d) si e) din cadrul Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit
abordadrii standard sunt utilizate in calitate de garantii reale, limita superioard prevazuta la fiecare dintre
literele respective este 10% din valoarea nominala a titlurilor emise, aflate in circulatie;

- activele prevazute la art. 52 lit. f) din cadrul Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind
tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordérii standard nu
sunt utilizate in calitate de garantii reale; sau

- obligatiunile garantate fac obiectul unei evaluari a creditului din partea unei institutii externe de evaluare a
creditului nominalizate, iar institutia respectiva le incadreaza in categoria de evaluare a creditului cea mai
favorabild pe care o poate utiliza Tn cazul obligatiunilor garantate.

Art. 74 - Fara a aduce atingere prevederilor art. 73, in ceea ce priveste riscul de diminuare a valorii creantei si riscul de
nerambursare, in cazul in care o institutie de credit a primit aprobarea Béncii Nationale a Romaniei sa utilizeze propriile
estimari ale pierderii in caz de nerambursare pentru expunerile fata de societati si poate descompune, intr-o maniera
credibila, propriile estimari ale pierderii asteptate aferente creantelor fatd de societati, achizitionate de institutia de
credit, in probabilitati de nerambursare si pierderi in caz de nerambursare, respectiva institutie de credit poate utiliza
propria estimare a pierderii in caz de nerambursare pentru aceste creante.

Art. 75 - (1) Fara a aduce atingere prevederilor art. 73, in cazul in care o institutie de credit a primit aprobarea din
partea Bancii Nationale a Romaniei sa utilizeze propriile estimari ale pierderii in caz de nerambursare pentru
expunerile fata de societati, institutii, administratii centrale sau banci centrale, protectia nefinantata a creditului poate fi
recunoscutd prin ajustarea probabilitdtii de nerambursare si/sau a pierderii in caz de nerambursare, cu respectarea
cerintelor minime prevazute in Capitolul V si cu aprobarea Bancii Nationale a Romaniei.

(2) O institutie de credit nu poate aloca expunerilor garantate o valoare ajustatéd a probabilitatii de nerambursare sau a
pierderii in caz de nerambursare, daca astfel ponderea de risc ajustata ar fi mai mica decat cea a unei expuneri
directe, comparabile, fata de garant.

Art. 76 - Fara a aduce atingere prevederilor art. 73 si ale art. 75, in scopul art. 34, pierderea in caz de nerambursare
pentru o expunere directd, comparabila, fata de furnizorul de protectie va fi fie cea aferentd unei linii de credit
negarantate in favoarea garantului, fie cea aferenta unei linii de credit negarantate in favoarea debitorului, dupa cum
dovezile disponibile si structura garantiei indica faptul ca, in cazul in care, pe durata de viatd a tranzactiei acoperite,
atat garantul cat si debitorul s-ar afla in stare de nerambursare, suma recuperatd ar depinde de situatia financiara a
garantului sau, respectiv, a debitorului.

1.3. Scadenta (M)

Art. 77 - (1) Fara a aduce atingere prevederilor art. 78, institutile de credit aplica expunerilor din tranzactii de
rascumparare sau din operatiuni de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut o valoare a scadentei de 0,5 ani, iar
pentru toate celelalte expuneri o valoare a scadentei de 2,5 ani.

(2) Institutiile de credit care au obtinut aprobarea sa utilizeze propriile estimari ale pierderii in caz de nerambursare
si/sau ale factorilor de conversie pentru expunerile fatd de societati, instituti sau administratii centrale sau banci
centrale, calculeaza scadenta pentru fiecare dintre aceste expuneri asa cum este prevazut la art. 78 - 84, cu respectarea
prevederilor art. 85 si ale art. 86. In toate cazurile, scadenta nu poate fi mai mare de 5 ani.

Art. 78 - Pentru un instrument care face obiectul unei esalonari a fluxurilor de numerar, scadenta se calculeaza conform
urmatoarei formule:
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> t*CF,
M =max{l, MIN{ ~“—=—5

2.CF,
t

unde CF; reprezinta fluxurile de numerar (principal, dobanzi si comisioane) pe care debitorul trebuie sa le plateasca
conform prevederilor contractuale, in perioada t.

Art. 79 - In cazul instrumentelor financiare derivate care fac obiectul unui acord cadru de compensare, scadenta este
media ponderatd a scadentelor reziduale ale fiecarei expuneri si nu poate fi mai micad de 1 an. Pentru ponderarea
scadentelor se utilizeaza valoarea notionala a fiecarei expuneri.

Art. 80 - in cazul expunerilor din tranzactii cu instrumente financiare derivate, prevazute in Anexa la Regulamentul BNR
- C.N.V.M. nr.20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare
derivate, al tranzactiilor de rdscumparare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu
termen lung de decontare si al tranzactiilor de creditare in marjd, care beneficiaza integral sau aproape integral de
acoperire cu garantii reale, pentru expunerile din tranzactii de creditare in marja, care sunt acoperite integral sau
aproape integral cu garantii reale, tranzactiile de rascumparare si operatiunile de dare sau luare de titluri sau marfuri cu
imprumut, care fac obiectul unui acord cadru de compensare, scadenta este media ponderata a scadentelor ramase ale
tranzactiilor i nu poate fi mai mica de 10 zile. Pentru ponderarea scadentelor se utilizeaza valoarea notionala a fiecarei
expuneri.

Art. 81 - Pentru o institutie de credit care a obtinut aprobarea sa utilizeze propriile estimari ale probabilitatii de
nerambursare pentru creantele achizitionate fata de societati, in cazul sumelor trase, scadenta este egala cu scadenta
medie ponderatd a acelor creante si nu poate fi mai mica de 90 de zile. In cazul sumelor neutilizate ale unei facilitati de
cumparare ferme se aplicad aceeasi valoare a scadentei, sub rezerva ca facilitatea de cumparare sa prevada
angajamente efective, evenimente care declanseaza rambursarea anticipatda sau sa aiba alte prevederi care sa
protejeze institutia de credit cumparatoare in cazul unei deteriorari viitoare semnificative a calitatii creantelor, pe care
este obligatd s& le cumpere pana la scadenta facilitatii. in cazul absentei unor asemenea protectii efective, pentru
sumele neutilizate, scadenta se calculeazd ca suma dintre scadenta creantei potentiale celei mai indelungate potrivit
contractului de cumparare i scadenta reziduala a facilitatii de cumpérare i nu poate fi mai mica de 90 de zile.

Art. 82 - Pentru orice instrument, altul decét cele mentionate la art. 78 - 81 sau in situatia in care institutia de credit nu
poate determina scadenta conform prevederilor art. 78, scadenta va fi scadenta reziduald maxima (in ani) pe care o are
la dispozitie un debitor pentru a se achita in intregime de obligatiile sale contractuale si nu va putea fi mai mica de 1 an.

Art. 83 - (1) In cazul institutiilor de credit care utilizeaza pentru determinarea valorii expunerii metoda modelelor interne
prevazuta la Capitolul VI din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al
contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de rdscumpdrare, al operatiunilor de dare/luare
de titluri/marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare i al tranzactiilor de creditare in marja, pentru
expunerile carora li se aplicd aceastd metoda si care sunt incluse intr-un set de compensare in care scadenta
contractului celui mai indelungat este mai mare de 1 an, scadenta se calculeaza in conformitate cu urmatoarea formula:

tk <lan scaden fc
Y EE ,efectiv a* At,* df, + D, EE * At * df,
M = MIN k=1 tk >1an 5

tk <lan

Z EE | efectiv a* At, * df,
k=1

unde:

dfy este factorul de actualizare fara risc pentru perioada de timp viitoare t, iar ceilalti parametri sunt definiti in Capitolul
VI din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul
instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de rascumpdrare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/mérfuri cu
imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare i al tranzactiilor de creditare in marja.

(2) Fara a aduce atingere prevederilor alin. (1), o institutie de credit care utilizeaza un model intern pentru a calcula o
ajustare unilaterala a evaluarii creditului, poate folosi ca valoare a scadentei, cu aprobarea Bancii Nationale a Roméniei,
scadenta efectiva a creditului, estimata prin modelul intern.

(3) Sub rezerva prevederilor art. 85, pentru toate seturile de compensare in cazul carora toate contractele au o scadenta
initiala mai mica de 1 an, se aplica formula de la art. 78.
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Art. 84 - in scopul art. 34, scadenta este durata efectiva a protectiei creditului, dar nu va fi mai mica de 1 an.

Art. 85 - (1) Fara a aduce atingere prevederilor art. 77 - 81, scadenta este de cel putin 1 zi in urmatoarele cazuri:

- instrumentele financiare derivate prevazute in Anexa la Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.20/25/2006 privind
tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de
rdscumpdrare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/mérfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si
al tranzactiilor de creditare in marjé care sunt acoperite integral sau aproape integral cu garantii reale;

- tranzactiile de creditare in marja care sunt acoperite integral sau aproape integral cu garantii reale; i

- tranzactiile de rascumparare i operatiunile de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut

(2) Prevederile alin. (1) se aplica sub conditia ca prevederile contractuale sa stipuleze ajustari de marja si reevaludri
zilnice, si s& includa clauze care s& permita lichidarea sau compensarea rapida a garantiilor reale in caz de
nerambursare sau de imposibilitate de refacere a mariei.

(3) Fara a aduce atingere prevederilor art. 77 - 81, in cazul altor expuneri pe termen scurt, care nu fac parte din
finantarea curenta a debitorului, scadenta nu va fi mai mica de o zi. Pentru fiecare situatie trebuie sa se analizeze cu
atentie detaliile specifice.

Art. 86 - In cazul decalajelor de scadenta sunt aplicabile dispozitiile art. 2 alin. (6) pct. 1 si art. 3 - 10 ale Regulamentului
BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele
de investitii.

Sectiunea 2. - Expuneri de tip retail

2.1. Probabilitatea de nerambursare

Art. 87 - Pentru orice expunere de tip retail, probabilitatea de nerambursare aferenta unei expuneri nu poate fi mai mica
de 0,03%.

Art. 88 - Probabilitatea de nerambursare aferentd debitorilor aflati in stare de nerambursare sau, atunci cand este
folosita o abordare bazatd pe tranzactii, probabilitatea de nerambursare aferenta expunerilor aflate in stare de
nerambursare, este de 100%.

Art. 89 - (1) In cazul riscului de diminuare a valorii creantei aferent creantelor achizitionate, probabilitatea de
nerambursare este egala cu estimarile pierderii asteptate pentru riscul de diminuare a valorii creantei.

(2) Tn cazul in care o institutie de credit poate s& descompuna intr-o maniera credibila estimarile proprii ale pierderii
asteptate pentru riscul de diminuare a valorii creantei aferent creantelor achizitionate, in probabilitati de nerambursare i
pierderi in caz de nerambursare, aceasta poate utiliza estimarea proprie a probabilitdtii in caz de nerambursare.

Art. 90 - (1) Protectia nefinantatd a creditului poate fi recunoscuté prin ajustarea probabilitatilor de nerambursare, cu
respectarea prevederilor art. 93.

(2) Pentru riscul de diminuare a valorii creantei, in cazul institutiilor de credit care nu utilizeaza estimari proprii ale
pierderilor in caz de nerambursare, se respecta prevederile art. 2 alin. (6) pct. 1 gi art. 3 - 10 ale Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de
investiii.

2.2. Pierderea in caz de nerambursare

Art. 91 - Institutile de credit calculeaza propriile estimari ale pierderilor in caz de nerambursare, cu respectarea
cerintelor minime prevazute in Capitolul V si cu aprobarea Bancii Nationale a Romaniei.

Art. 92 - (1) Pentru riscul de diminuare a valorii creantei aferent creantelor achizitionate, se utilizeaza o valoare a
pierderii in caz de nerambursare de 75%.

(2) In cazul in care, pentru creantele achizitionate, o institutie de credit poate sa descompuna, intr-o maniera credibila
estimarile proprii ale pierderii asteptate pentru riscul de diminuare a valorii creantei, in probabilitati de nerambursare i
pierderi in caz de nerambursare, respectiva institutie de credit poate utiliza propria estimare a pierderii in caz de
nerambursare.

Art. 93 - (1) Protectia nefinantata a creditului poate fi recunoscuta, fie pentru o expunere individuala, fie pentru o grupa
de expuneri, prin ajustarea estimarilor probabilitatii de nerambursare sau ale pierderii in caz de nerambursare, cu
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respectarea cerintelor minime prevazute la art. 214 - 219 din Capitolul V, si in conditiile obtinerii aprobarii Bancii
Nationale a Romaniei.

(2) O institutie de credit nu poate aplica unei expuneri garantate o valoare ajustata a probabilitatii de nerambursare sau a
pierderii in caz de nerambursare, daca astfel ponderea de risc ajustata va fi mai mica decat cea a unei expuneri directe,
comparabile, fata de garant.

Art. 94 - Fard a aduce atingere prevederilor art. 93, in scopul art. 41, pierderea in caz de nerambursare pentru o
expunere directd, comparabild, fatd de furnizorul de protectie este fie cea asociata unei linii de credit neacoperite in
favoarea garantului, fie cea asociatd unei linii de credit neacoperite in favoarea debitorului, dupd cum dovezile
disponibile si structura garantiei indica faptul c&, in cazul in care atat garantul cat si debitorul se afla in stare de
nerambursare pe durata de viata a tranzactiei acoperite, suma recuperata ar depinde de situatia financiaré a garantului
sau, respectiv, a debitorului.

Sectiunea 3. - Expuneri din titlurile de capital care fac obiectul metodei bazate pe probabilitatea de
nerambursare/pierderea in caz de nerambursare

3.1. Probabilitatea de nerambursare

Art. 95 - Probabilitatile de nerambursare se calculeaza potrivit metodelor utilizate pentru expunerile fata de societati (art.

67 -72).

Urmatoarele valori minime ale probabilitatilor de nerambursare sunt aplicabile:

a) 0,09% pentru expuneri din titlurile de capital tranzactionate la bursa, atunci cand investitia se inscrie in cadrul unei
relatii pe termen lung cu clientul;

b) 0,09% pentru expuneri din titlurile de capital netranzactionate la bursa, atunci cdnd randamentul investitiei se bazeaza
pe fluxuri de numerar regulate si periodice, care nu deriva din castiguri de capital;

c) 0,40% pentru expuneri din titlurile de capital tranzactionate la bursa, inclusiv alte pozitii scurte asa cum este prevézut
in art. 49 din Capitolul Il; si

d) 1,25% pentru toate celelalte expuneri din titlurile de capital, inclusiv alte pozitii scurte aga cum este prevazut in art. 49
din Capitolul II.

3.2. Pierderea in caz de nerambursare

Art. 96 - In cazul expunerilor din investitii de tip private equity din cadrul portofoliilor suficient de diversificate, se poate
aloca pierderii in caz de nerambursare o valoare de 65%.

Art. 97 - In cazul tuturor celorlalte expuneri se aplic pierderii in caz de nerambursare o valoare de 90%.

3.3. Scadenta

Art. 98 - In cazul tuturor expunerilor scadenta este de 5 ani.

CAPITOLUL IV - Valoarea expunerii

Sectiunea 1. - Expuneri faté de societati, institutii, administratii centrale sau banci centrale si expuneri de tip
retail

Art. 99 - Dacé nu se specifica altfel, valoarea expunerii pentru expunerile bilantiere se cuantifica inainte de deducerea
ajustarilor de valoare.

Art. 100 - Regula prevazuta la art. 99 se aplica si in cazul activelor achizitionate la un pret diferit de suma datorata.
Pentru activele achizitionate, diferenta dintre suma datorata si valoarea neta inregistrata in bilantul institutiilor de credit
este numita discont, daca suma datorata este mai mare, si, respectiv, prima, daca aceasta este mai mica.

Art. 101 - Tn cazul in care institutiile de credit utilizeaza un acord cadru de compensare cu privire la tranzactiile de
rascumpdrare sau pentru operatiunile de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut, valoarea expunerii se
calculeaza potrivit prevederilor art. 2 alin. (6) pct. 1 si art. 3 - 10 ale Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006
privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii.
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Art. 102 - in ceea ce priveste compensarea bilantiera a creditelor si depozitelor institutiile de credit trebuie sa utilizeze la
calculul valorii expunerilor metodele prevazute de art. 2 alin. (6) pct. 1 si art. 3 - 10 ale Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii.

Art. 103 - (1) Valoarea expunerii pentru operatiunile de leasing este reprezentata de valoarea actualizata a pléatilor
minime de leasing.

(2) Tn sensul alin. (1), platile minime de leasing sunt acele plati de-a lungul duratei contractului de leasing pe care
locatarul va fi sau poate fi obligat s& le efectueze si orice optiune a locatarului cu privire la cumpararea avantajoasa a
bunului - in cazul in care exercitarea acestei optiunii este certa, intr-o masura rezonabila.

(3) Orice valoare reziduald garantatd care indeplineste conditiile referitoare la eligibilitatea furnizorilor de protectie,
prevazute in art. 27 - 29 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de
credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii, precum si cerintele minime pentru recunoasterea altor tipuri
de garantii, prevazute in art. 55 - 58 din cadrul aceluiasi regulament, trebuie de asemenea inclusa in platile minime de
leasing.

Art. 104 - Tn cazul oricarui element prevazut in Anexa la Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.20/25/2006 privind
tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de
rdscumparare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/mdrfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si
al tranzactiilor de creditare in marja, valoarea expunerii se calculeaza prin utilizarea metodelor prevazute in respectivul
regulament.

Art. 105 - In vederea calculrii valorii ponderate la risc a creantelor achizitionate, valoarea expunerii este reprezentata
de valoarea ramasa de rambursat minus cerintele de capital pentru riscul de diminuare a valorii creantei, determinate
inainte de aplicarea tehnicilor de diminuare a riscului de credit.

Art. 106 - (1) In cazul unei expuneri sub forma de titluri sau méarfuri vandute, gajate sau date cu imprumut in cadrul
tranzactiilor de rascumparare, sau al operatiunilor de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu
termen lung de decontare si al tranzactiilor de creditare in marja, valoarea expunerii este reprezentatd de valoarea
fitlurilor sau a marfurilor, determinata in conformitate cu prevederile art. 3 din Regulamentul BNR - C.N.V.M.
nr.13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii. Atunci
cand este utilizatd metoda extinsa a garantiilor financiare, prevazuta de Capitolul IV din cadrul Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de
investitii, valoarea expunerii se majoreazé cu ajustarea de volatilitate corespunzétoare unor astfel de titluri sau marfuri,
potrivit dispozitiilor regulamentului respectiv.

(2) In cazul tranzactiilor de rascumparare, al operatiunilor de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut, al
tranzactiilor cu termen lung de decontare si al tranzactiilor de creditare in marja, valoarea expunerii se determing fie
potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei
in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de rascumpdrare, al operatiunilor de dare/luare de
titluri/mérfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si al tranzactiilor de creditare in marja fie potrivit
prevederilor art. 73 - 80 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de
credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii.

Art. 107 - Fara a aduce atingere prevederilor art. 106, valoarea expunerii in cazul expunerilor la riscul de credit aflate in
derulare cu o contrapartida centrala, asa cum sunt acestea stabilite de autoritatile competente, se determina potrivit
prevederilor de la art. 8 din Capitolul Il din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.20/25/2006 privind tratamentul riscului de
credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de rascumpdrare, al operatiunilor de
dare/luare de titluri/mérfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si al tranzactiilor de creditare in
marja cu conditia ca expunerile contrapartidei centrale la riscul de credit al contrapartidei fatd de toti participantii la
acordurile sale sa fie acoperite zilnic si integral cu garantii reale.

Art. 108 - (1) Valoarea expunerii pentru elementele de la alin. (2) se calculeaza ca produs intre valoarea reprezentand
suma angajata ferm dar neutilizata si un factor de conversie.
(2) In scopul alin. (1), institutiile de credit trebuie s& utilizeze urmatorii factori de conversie:

a) 0% pentru liniile de credit care nu sunt angajate ferm, care sunt revocabile neconditionat, in orice moment si fara aviz
prealabil de catre institutia de credit sau care permit efectiv acesteia revocarea automata in cazul deteriorarii calitatii
creditului unui debitor. Pentru a putea aplica un factor de conversie de 0%, institutile de credit trebuie sa
monitorizeze activ situatia financiara a debitorului, iar sistemele lor de control intern trebuie sa permita detectarea
imediatd a oricarei deteriorarii a calitatii creditului aferentd acestuia. Liniile de credit acordate clientelei de tip retail
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neutilizate pot fi considerate ca fiind revocabile neconditionat daca termenii contractuali permit institutiei de credit sa
le revoce in masura maxima permisa de legislatia privind protectia consumatorului si legislatia conexa.

b) 20% pentru scrisorile de credit pe termen scurt provenind din circulatia bunurilor, atat in cazul institutiei de credit
emitente, cat si in cel al institutiei de credit care face confirmarea.

c¢) 0% pentru angajamentele de cumpérare reinnoibile neutilizate privind creantele achizitionate, care sunt revocabile
neconditionat sau care permit efectiv institutiei de credit revocarea automata, in orice moment si fara aviz prealabil.
Pentru a putea aplica un factor de conversie de 0%, institutiile de credit vor monitoriza activ situatia financiara a
debitorului, iar sistemele lor de control intern trebuie sa permita detectarea imediata a oricarei deteriorari a calitatii
creditului aferente acestuia.

d) 75% pentru alte linii de credit, facilitati de emisiune de efecte (Note Issuance Facilities - NIF) si facilitati reinnoibile de
subscriere ferma (Revolving Underwriting Facilities - RUF).

(3) Cu acordul Bancii Nationale a Roméniei, institutile de credit care indeplinesc cerintele minime pentru utilizarea

propriilor estimari ale factorilor de conversie, prevazute in Capitolul V, pot utiliza propriile estimari ale factorilor de

conversie pentru diferite tipuri de produse, asa cum este prevazut la lit. a) - d) de la alin. (2).

Art. 109 - In cazul in care un angajament se refera la extinderea unui alt angajament, se utilizeaza factorul cu valoarea
cea mai mica dintre cei doi factori de conversie asociati fiecaruia dintre angajamentele individuale.

Art. 110 - (1) Pentru toate elementele extrabilantiere, altele decét cele mentionate la art. 100 - 108, valoarea expunerii
corespunde urmatoarelor procente din valoarea sa:

a) 100% daca este un element cu risc maxim,

b) 50% daca este un element cu risc mediu,

¢) 20% daca este un element cu risc moderat i

d) 0% daca este un element cu risc scazut.

(2) in scopul alin. (1), elementele extrabilantiere se incadreaza in categoriile de risc prevazute in Anexa la Regulamentul
BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii
potrivit aborddrii standard.

Sectiunea 2. - Expuneri din titluri de capital

Art. 111 - Valoarea expunerii este valoarea inscrisa in situatiile financiare. Sunt permise urmatoarele cuantificari pentru

expunerile din titluri de capital:

a) pentru investitiile evaluate la valoarea justa, in cazul carora modificérile de valoare sunt recunoscute in mod direct in
rezultate si, in consecintd, in fondurile proprii, valoarea expunerii este reprezentata de valoarea justa inscrisa in
bilant;

b) pentru investitiile evaluate la valoarea justa, in cazul carora modificarile de valoare nu sunt recunoscute in mod direct
in rezultate, ci sunt recunoscute, nete de impozit, intr-o componenta distincta a capitalurilor proprii, ajustata pentru
scopuri fiscale, valoarea expunerii este reprezentata de valoarea justa inscrisa in bilant; si

c) pentru investitiile evaluate la cost istoric sau la cea mai mica valoare dintre acest cost si valoarea de piata, valoarea
expunerii este reprezentaté de costul istoric sau de valoarea de piata inscrisa in bilant.

Sectiunea 3. - Expuneri din active, altele decét cele de natura creantelor din credite

Art. 112 - Valoarea expunerii pentru active, altele decét cele de natura creantelor din credite, este reprezentatd de
valoarea inscrisa in situatiile financiare.

CAPITOLUL V - Cerinte minime pentru utilizarea abordarii bazate pe modele interne de rating

Sectiunea 1. - Sistemele de rating

Art. 113 - in scopul prezentului regulament, prin ,sistem de rating” se intelege ansamblul metodelor, proceselor,
sistemelor de control, sistemelor de colectare a datelor si sistemelor informatice care permit evaluarea riscului de credit,
alocarea expunerilor pe clase de rating sau pe grupe de risc si cuantificarea estimarilor cu privire la starile de
nerambursare $i la pierderi pentru un anumit tip de expunere.
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Art. 114 - in cazul In care o institutie de credit utilizeaza mai multe sisteme de rating, rationamentul in baza caruia se
realizeaza alocarea unui debitor sau a unei tranzactii unui anumit sistem de rating, trebuie formalizat si aplicat intr-o
maniera care sa reflecte in mod adecvat nivelul de risc.

Art. 115 - Criteriile si procesele de alocare pe clase de rating sau pe grupe de risc trebuie revizuite periodic pentru a se
determina daca acestea au ramas adecvate pentru conditiile portofoliul curent si conditiile externe.

1.1. Structura sistemelor de rating

Art. 116 - In cazul in care o institutie de credit utilizeaza estimari directe ale parametrilor de risc, acestea pot fi
considerate drept rezultatele clasificarii pe clase de rating in cadrul unei scale de rating continue.

1.1.1. Expuneri fata de societati, institutii, administratii centrale sau banci centrale

Art.117 - Un sistem de rating trebuie sa ia in considerare caracteristicile de risc ale debitorului si ale tranzactiei.

Art. 118 - Un sistem de rating trebuie sa includa o scala de rating a debitorilor, care sa reflecte exclusiv cuantificarea
riscului de nerambursare aferent acestora. Scala de rating a debitorilor trebuie sa aiba un minim de 7 clase de rating
pentru debitorii care nu se afla in stare de nerambursare si o clasa de rating pentru debitorii care se afla in stare de
nerambursare.

Art. 119 - (1) In scopul prezentului regulament, prin ,rating al debitorului” se intelege o clasa de risc din cadrul scalei de
rating aferente sistemului de rating al debitorilor, in care sunt alocati debitorii, pe baza unui set distinct si specific de
criterii de rating care stau la baza estimarii probabilitatii de nerambursare.

(2) O institutie de credit trebuie s& formalizeze relatia dintre ratingurile debitorilor, din perspectiva nivelului riscului de
nerambursare corespunzator fiecarei clase de rating si criteriile utilizate in vederea determinarii acelui nivel al riscului de
nerambursare.

Art. 120 - (1) Institutile de credit care detin portofolii concentrate pe un anumit segment de piatd si intr-un anumit
interval al riscului de nerambursare, trebuie sa dispuna de un numar suficient de clase de rating in cadrul acestui interval
pentru a evita concentrarea excesiva a debitorilor intr-o anumita clasa de rating.

(2) Concentrarile semnificative din cadrul unei singure clase de rating trebuie justificate prin dovezi empirice
convingatoare cu privire la faptul ca respectivul rating al debitorilor acopera un interval suficient de ingust al
probabilitatilor de nerambursare si ca riscul de nerambursare al tuturor debitorilor din aceasta clasa de rating se situeaza
in cadrul acestui interval.

Art. 121 - In vederea obtinerii aprobérii Bancii Nationale a Romaniei pentru utilizarea propriilor estiméri ale pierderilor in
caz de nerambursare in scopul calcularii cerintelor de capital, un sistem de rating trebuie sa includa o scala distincta de
rating a tranzactiilor, care sa reflecte exclusiv caracteristicile acestora in ceea ce priveste pierderea in caz de
nerambursare.

Art. 122 - (1) in scopul prezentului regulament, prin ,rating al tranzactiei” se intelege o clasa de risc din cadrul unei scale
de rating a tranzactiilor aferentd unui sistem de rating, in care sunt incadrate expunerile pe baza unui set distinct si
specific de criterii de rating, in baza carora se obtin propriile estimari ale pierderilor in caz de nerambursare. Definitia
ratingului trebuie sa includa atat o descriere a modului in care expunerile sunt alocate respectivei clase de risc, cat si a
criteriilor utilizate pentru a diferentia nivelul de risc asociat fiecarui rating.

(2) Concentrarile semnificative din cadrul unui singur rating al tranzactiei trebuie justificate prin dovezi empirice
convingatoare cu privire la faptul ca respectiva clasa de risc a tranzactiei acoperd un interval suficient de ingust al
pierderilor in caz de nerambursare si ca riscul aferent tuturor expunerilor din aceasta clasé de risc se situeaza in cadrul
acestui interval.

Art. 123 - (1) Institutiile de credit care, pentru alocarea ponderilor de risc in cazul expunerilor din finantari specializate,
utilizeaza metodele prevazute la art. 36 din Capitolul II, sunt exceptate, in ceea ce priveste respectivele expuneri, de la
obligatia de a dispune de o scald de rating a debitorilor care sa reflecte exclusiv cuantificarea riscului de nerambursare
prezentat de acestia pentru expunerile respective.

(2) Fara a aduce atingere prevederilor art. 36, institutiile de credit prevazute la alin. (1) trebuie sa dispund, pentru aceste
expuneri, de un minim de 4 clase de rating pentru debitorii care nu se afla in stare de nerambursare si de cel putin o
clasa de rating pentru debitorii care se afla in stare de nerambursare.
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1.1.2. Expuneri de tip retail

Art.124 - Sistemele de rating trebuie sa reflecte atét riscul debitorului, cat si cel al tranzactiei, si sa surprinda toate
caracteristicile relevante ale acestora.

Art. 125 - (1) Nivelul de diferentiere a riscului trebuie sa asigure faptul ca numarul de expuneri dintr-o anumita clasa de
rating sau grupa de risc este suficient de mare pentru a permite o cuantificare si o validare adecvata a caracteristicilor
pierderii la nivelul clasei de rating sau a grupei de risc.

(2) Alocarea expunerilor si a debitorilor pe clase de rating sau pe grupe de risc trebuie sa se realizeze astfel incat sa fie
evitate concentrarile excesive.

Art. 126 - (1) Institutile de credit trebuie sa demonstreze Bancii Nationale a Romaniei c& procesul de alocare a
expunerilor pe clase de rating sau pe grupe de risc permite o diferentiere adecvata a riscului, regruparea expunerilor in
ansambluri suficient de omogene si estimarea precisa, consecventa si coerentd a caracteristicilor pierderii la nivelul
fiecarei clase de rating sau grupe de risc.

(2) In cazul creantelor achizitionate, regruparea expunerilor trebuie sa reflecte practicile de subscriere ale vanzatorilor i
eterogenitatea clientilor.

Art. 127 - La alocarea expunerilor pe clase de rating sau pe grupe de risc, institutile de credit trebuie sa ia in

considerare urmatorii factori de risc:

a) caracteristicile de risc ale debitorului;

b) caracteristicile de risc ale tranzactiei, care sa includa tipul produsului bancar sau a garantiei reale sau ambele.
Institutiile de credit trebuie sa trateze in mod explicit cazurile in care mai multe expuneri sunt acoperite cu aceeasi
garantie reala; i

¢) incidentele de platd, mai putin in cazul in care institutia de credit demonstreaza Bancii Nationale a Roméaniei ca
acestea nu constituie un factor de risc semnificativ pentru expunere.

1.2. Stabilirea claselor de rating si a grupelor de risc

Art. 128 - O institutie de credit trebuie sa dispuna de definitii, procese si criterii specifice in vederea alocarii expunerilor

pe clase de rating sau pe grupe de risc in cadrul unui sistem de rating, care sa respecte urmatoarele cerinte:

a) Definitiile si criteriile corespunzatoare claselor de rating sau grupelor de risc trebuie sé fie suficient de detaliate pentru
a permite persoanelor responsabile cu acordarea ratingurilor sa aloce in mod consecvent si coerent debitorii sau
tranzactiile care prezintd un risc similar, in cadrul aceleiasi clase de rating sau grupe de risc. Atat consecventa cat si
coerenta trebuie s fie asigurate indiferent de liniile de activitate, departamente sau localizari geografice.

b) Documentatia aferentd procesului de rating trebuie sa permitd partilor terte sa inteleaga modul de alocare a
expunerilor pe clase de rating sau pe grupe de risc, sa reproducd $i sa evalueze dacd aceasta alocare este
adecvata; si

c) Criteriile utilizate trebuie, de asemenea, sa fie in conformitate cu normele interne de creditare ale institutiei de credit si
cu politicile acesteia cu privire la tratamentul aplicat debitorilor si tranzactiilor in dificultate.

Art. 129 - (1) La alocarea debitorilor si tranzactiilor pe clase de rating sau grupe de risc, o institutie de credit trebuie s& ia
in considerare toate informatiile relevante. Informatiile trebuie s& fie de actualitate si s& permita institutiei de credit sa
previzioneze performanta viitoare a expunerii. Cu cat o institutie de credit detine mai putine informatii, cu atat trebuie sa
fie mai prudenta in procesul de alocare a expunerilor pe clase de rating sau pe grupe de risc de debitori si de tranzactii.
(2) In cazul in care este utilizat un rating extern ca factor principal in vederea alocarii unui rating intern, institutia de credit
trebuie, de asemenea, sa se asigure ca tine cont si de alte informatii relevante.

1.3. Alocarea expunerilor

1.3.1. Expuneri fata de societati, institutii, administratii centrale sau banci centrale
Art. 130 - In cadrul procesului de aprobare a creditelor, fiecare debitor trebuie alocat unei clase de rating a debitorilor.

Art. 131 - In cadrul procesului de aprobare a creditelor, in cazul institutiilor de credit care au obtinut aprobarea Bancii
Nationale a Romaniei pentru utilizarea propriilor estimari ale pierderilor in caz de nerambursare si/sau ale factorilor de
conversie, fiecare expunere trebuie, de asemenea, alocata unei clase de rating al tranzactiei.

Art. 132 - In cazul expunerilor din finantari specializate, institutiile de credit care utilizeaza pentru stabilirea ponderilor
de risc metodele prevazute la art. 36 din Capitolul Il, trebuie sa aloce fiecare dintre aceste expuneri unei clase de
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rating, conform prevederilor art. 123.

Art. 133 - (1) Fiecare entitate juridica distinctd fata de care o institutie de credit inregistreaza expuneri trebuie sa fie
evaluata separat.

(2) O institutie de credit trebuie sa demonstreze Bancii Nationale a Roméniei ca a implementat politici adecvate cu
privire la tratamentul debitorilor |uati individual precum si al grupurilor de clienti aflati in legatura.

Art. 134 - Expunerile distincte fata de acelasi debitor se incadreaza in aceeasi clasa de rating al debitorului, indiferent

de orice diferentd cu privire la natura fiecarei tranzactii specifice. Singurele exceptii de la aceasta reguld, sunt posibile in

umatoarele cazuri:

a) exista un risc de transfer aferent unui stat, dupa cum expunerea este denominata in moneda locala sau intr-o moneda
straina;

b) cazul in care garantiile asociate unei expuneri pot fi luate in considerare sub forma unei ajustari a unui rating atribuit
debitorului; i

c) cazul in care legislatia privind protectia consumatorului, secretul bancar sau alte reglementari interzic schimbul de
informatii cu privire la clienti.

1.3.2. Expuneri de tip retail

Art. 135 - In cadrul procesului de aprobare a creditelor, fiecare expunere trebuie sa fie incadrata intr-o clasé de rating
sau alocata unei grupe de risc.

1.3.3. Modificarea rating-urilor

Art. 136 - (1) Institutile de credit trebuie sa formalizeze situatiile Tn care rationamentul profesional poate prima asupra
datelor de intrare sau asupra rezultatelor procesului de alocare pe clase de rating si pe grupe de risc, precum si
informatiile legate de personalul care este responsabil cu aprobarea deciziilor in acest sens. Institutiile de credit trebuie
sa formalizeze aceste ajustari si sa consemneze in scris personalul responsabil cu aplicarea lor.

(2) Institutiile de credit vor analiza performanta expunerilor ale céror alocari au fost modificate. Aceasta analiza trebuie
sa includa evaluarea performantei expunerilor ale caror ratinguri au fost modificate cu aprobare de catre o anumita
persoana, care isi asuma responsabilitatea pentru intregul personal responsabil.

1.4. Integritatea procesului de alocare pe clase de rating sau pe grupe de risc
1.4.1. Expuneri fata de societati, institutii, administratii centrale sau banci centrale

Art. 137 - Alocérile si revizuirile periodice ale acestora trebuie sa fie efectuate sau aprobate de catre o parte
independenta, care sa nu beneficieze in mod direct de decizia de acordare a creditului.

Art. 138 - (1) Institutiile de credit trebuie s& actualizeze alocarile cel putin anual.

(2) Debitorii care prezinta un risc ridicat si expunerile cu probleme trebuie sa faca obiectul unor revizuiri mai frecvente.
(3) In masura in care devin disponibile noi informatii semnificative cu privire la un debitor sau la o expunere, institutiile de
credit trebuie sa efectueze o noud alocare (a acestora).

Art. 139 - Institutiile de credit trebuie s& dispuna de un proces eficient de obtinere si actualizare a informatiilor relevante
referitoare la caracteristicile debitorilor care afecteaza probabilitatile de nerambursare precum si la caracteristicile
tranzactiilor care afecteaza pierderile in caz de nerambursare si/sau factorii de conversie.

1.4.2. Expuneri de tip retail

Art. 140 - (1) Institutile de credit trebuie sa actualizeze, cel putin anual, alocarile debitorilor si ale tranzactiilor sau, dupa
caz, sa revizuiasca caracteristicile pierderilor si situatia cu privire la neindeplinirea obligatiilor de plata, pentru fiecare
grupa de risc identificata.
(2) Institutile de credit trebuie, de asemenea, pe baza unui esantion reprezentativ, sa revizuiasca, cel putin anual,
situatia expunerilor individuale din cadrul fiecarei grupe de risc, pentru a se asigura ca acestea sunt in continuare corect
alocate.

1.5. Utilizarea modelelor

Art. 141 - In cazul in care o institutie de credit utilizeaza un model statistic si/sau o altd metods automaté in vederea
alocarii expunerilor pe clase de rating sau pe grupe de risc de debitori sau tranzactii, se vor respecta cerintele prevazute
la art. 142 - 146.
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Art. 142 - (1) Institutia de credit trebuie s& demonstreze Bancii Nationale a Romaniei ca modelul utilizat are o buna
putere de previzionare si ca utilizarea sa nu denatureaza cerintele de capital.

(2) Variabilele de intrare trebuie sa constituie o baza rezonabila si eficienta de previzionare.

(3) Rezultatele estimate nu trebuie sa prezinte abateri semnificative fata de cele efective.

Art. 143 - Institutia de credit trebuie s& dispuna de un proces de verificare a datelor de intrare utilizate in model, care s&
includa o evaluare a acuratetei, exhaustivitatii si pertinentei datelor.

Art. 144 - Institutia de credit trebuie sa demonstreze Bancii Nationale a Romaniei ca datele utilizate la realizarea
modelului sunt reprezentative pentru populatia efectiva de debitori sau de expuneri ale institutiei de credit.

Art. 145 - Institutia de credit trebuie sa dispuna de un ciclu periodic de validare a modelului, care sa includa in special
monitorizarea performantei si a stabilitatii acestuia, revizuirea specificatiilor sale, precum si evaluarea concluziilor la care
se ajunge n urma utilizarii modelului in raport cu rezultatele efectiv inregistrate.

Art. 146 - (1) Institutia de credit trebuie s& completeze modelul statistic cu rationamentul profesional si monitorizarea
umana pentru a verifica alocarile efectuate pe baza modelului si pentru a se asigura ca modelul este utilizat in mod
adecvat.

(2) Procedurile de revizuire trebuie sa urmareasca identificarea si limitarea erorilor care sunt asociate unor deficiente ale
modelului.

(3) Rationamentele profesionale trebuie sa tina cont de toate informatiile relevante pe care modelul nu le-a luat in
considerare.

(4) Institutia de credit trebuie s& formalizeze modul in care se imbina rationamentul uman cu rezultatele modelului.

1.6. Documentatia aferenta sistemelor de rating

Art. 147 - (1) Institutiile de credit trebuie s& formalizeze detaliile conceptuale si operationale ale sistemelor lor de rating.
(2) Documentatia trebuie sa ateste respectarea cerintelor minime prevazute in acest capitol si sa trateze subiecte
precum: diferentierea portofoliilor, criteriile de rating, responsabilitatile partilor care acordd ratinguri debitorilor si
tranzactiilor, frecventa cu care sunt revizuite alocérile pe clase de rating si pe grupe de risc si monitorizarea procesului
de rating de catre conducere.

Art. 148 - (1) Institutia de credit trebuie s& formalizeze motivele si analiza aferenta, care stau la baza alegerii criteriilor
de rating.

(2) Institutia de credit trebuie sa formalizeze toate modificarile importante aduse procesului de rating al riscului, iar
documentatia aferenta trebuie sa permita identificarea modificarilor aduse procesului de rating al riscului ulterior ultimei
verificari efectuate de catre Banca Nationala a Romaniei.

(3) Institutia de credit trebuie, de asemenea, sé formalizeze modul in care este organizata alocarea pe clase de rating i
grupe de risc, cu accent pe procesul de atribuire de ratinguri si pe structura controlului intern.

Art. 149 - Institutile de credit trebuie s& formalizeze definitiile utilizate intern cu privire la starea de nerambursare i
pierdere si s& demonstreze Bancii Nationale a Romaniei ca acestea sunt coerente cu definitiile prevazute de prezentul
regulament.

Art. 150 - Tn cazul in care institutia de credit utilizeaza un model statistic in cadrul procesului de rating, metodologiile

aferente acestuia trebuie formalizate. Documentatia trebuie:

a) sa descrie detaliat teoria, ipotezele si/sau baza matematica si empirica de la care plecand estimarile sunt alocate pe
anumite clase de rating, debitori, tranzactii sau grupe de risc, precum si sursa/sursele de date utilizate la estimarea
modelului;

b) s& stabileasca un proces statistic riguros de validare a modelului (care s& includa teste de performanta ,in afara
orizontului de timp” - out of time si ,in afara esantionului” - out of sample); si

c) sa precizeze orice circumstante in care modelul nu functioneaza corect.

Art. 151 - Utilizarea unui model achizitionat de la un furnizor terta parte, care pretinde drepturi de proprietate asupra
tehnologiei, nu exonereaza institutia de credit de obligatia de a furniza documentatia solicitatd sau de a indeplini orice
alte cerinte cu privire la sistemele de rating. Institutiei de credit ii revine sarcina de a demonstra Bancii Nationale a
Roméniei indeplinirea acestor cerinte.
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1.7. Intretinerea datelor

Art. 152 - Institutile de credit trebuie sa colecteze si sa pastreze date cu privire la diverse aspecte referitoare la
ratingurile lor interne, conform cerintelor prevazute la art. 159 - 163 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006
privind institutiile de credit si adecvarea capitalului $i la art. 3 si art. 4 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.25/30/2006
privind cerintele de publicare pentru institutiile de credit si firmele de investitii.

1.7.1. Expuneri fata de societati, institutii, administratii centrale sau banci centrale

Art. 153 - (1) Institutiile de credit trebuie sa colecteze si s& pastreze:

a) istoricul complet al ratingurilor alocate debitorilor si garantilor recunoscuti;

b) datele (calendaristice) la care au fost alocate ratingurile;

¢) metodologia si datele principale utilizate Tn vederea obtinerii ratingurilor;

d) identitatea persoanei responsabile cu alocarea ratingurilor;

e) identitatea debitorilor aflati in stare de nerambursare si expunerile aflate in stare de nerambursare;

f) data (calendaristica) i circumstantele aparitiei starilor de nerambursare; i

g) datele cu privire la probabilitdtile de nerambursare si rata de nerambursare efectiva asociate fiecérei clase de rating,
precum si la migratia ratingurilor.

(2) in cazul institutiilor de credit care nu utilizeaz propriile estimari ale pierderilor in caz de nerambursare si/sau ale

factorilor de conversie, se colecteaza si se pastreaza datele care permit compararea pierderilor in caz de nerambursare

efective cu valorile prevazute la art. 73 din Capitolul lll si a factorilor de conversie efectivi cu valorile prevazute la art. 108

din Capitolul IV.

Art. 154 - Institutiile de credit care utilizeaza propriile estimari ale pierderilor in caz de nerambursare si/sau ale factorilor

de conversie trebuie sa colecteze si sa pastreze:

a) istoricul complet al datelor referitoare la ratingurile atribuite tranzactiilor, precum si al estimérilor pierderii in caz de
nerambursare si ale factorilor de conversie, asociate fiecarei scale de rating;

b) datele (calendaristice) la care au fost alocate ratingurile si la care au fost efectuate estimarile;

¢) metodologia si datele principale utilizate in vederea obtinerii ratingurilor alocate tranzactiilor, precum si a estimarilor
pierderii in caz de nerambursare si factorilor de conversie;

d) identitatea persoanei care a alocat ratingul tranzactiei precum si a persoanei care a furnizat estimari ale pierderii in
caz de nerambursare si ale factorului de conversie;

e) datele cu privire la valoarea estimata si cea efectiva a pierderii in caz de nerambursare si a factorilor de conversie
asociati fiecarei expuneri aflate in stare de nerambursare;

f) datele cu privire la pierderea in caz de nerambursare aferenta expunerii considerate, inainte si dupa luarea in
considerare a efectelor unei garantii sau unui instrument financiar derivat de credit, in cazul acelor institutii de credit
care reflectd, in calculul pierderii in caz de nerambursare, efectele de diminuare a riscului de credit aferente
garantiilor sau instrumentelor financiare derivate de credit; si

g) datele referitoare la componentele pierderii pentru fiecare expunere aflata in stare de nerambursare.

1.7.2. Expuneri de tip retail

Art. 155 - Institutiile de credit trebuie sa colecteze si sa pastreze:

a) datele utilizate in procesul de alocare a expunerilor pe clase de rating si pe grupe de risc;

b) datele cu privire la estimarile probabilitétilor de nerambursare, ale pierderilor in caz de nerambursare si ale factorilor
de conversie asociati claselor de rating sau grupelor de expuneri;

¢) identitatea debitorilor aflati in situatie de nerambursare si expunerile aflate in stare de nerambursare;

d) in cazul expunerilor aflate in stare de nerambursare, datele cu privire la clasele de rating sau grupele de risc carora
le-a fost alocata expunerea pe parcursul anului anterior Tnregistrarii starii de nerambursare precum si valorile efective
ale pierderii in caz de nerambursare si factorului de conversie; si

e) datele referitoare la rata pierderilor pentru expunerile eligibile de tip retail reinnoibile.

1.8. Simularile de criza (stress-test) utilizate la evaluarea adecvarii capitalului

Art. 156 - (1) O institutie de credit trebuie sa dispuna de procese riguroase de simulare de criza (stress-test), pe care sa
le utilizeze in vederea evaluarii adecvarii capitalului.
(2) Simularea de criz& (stress-test) trebuie s& identifice posibilele evenimente sau modificari viitoare ale conditiilor
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economice, care ar putea avea efecte nefavorabile asupra expunerilor la riscul de credit ale unei institutii de credit, si sa
evalueze capacitatea acesteia de a face fatd acestor modificari.

Art. 157 - (1) O institutie de credit trebuie s& deruleze cu regularitate o simulare de criza (stress-test) pentru riscul de
credit, in vederea evaluarii efectului pe care anumite conditii specifice il pot avea asupra cerintelor totale de capital
pentru riscul de credit.

(2) Simularea de criza este aleasa de catre institutia de credit, i face obiectul revizuirii Bancii Nationale a Romaniei.

(3) Simularea de criza trebuie sa fie semnificativa si suficient de prudenta, luénd in considerare cel putin efectul unor
scenarii de recesiuni moderate.

(4) Tn cadrul fiecarui scenariu utilizat in derularea simularii de criza institutia de credit trebuie sa evalueze totodata si
migratia ratingurilor sale.

(5) Portofoliile testate in simularea de criza trebuie s cuprinda cea mai mare parte a expunerilor institutiei de credit.

Art. 158 - Institutiile de credit care utilizeaza tratamentul prevazut la art. 34 din Capitolul I, trebuie sa tina cont, in cadrul
simularii de criza, de impactul unei deteriorari a calitatii creditului furnizorilor de protectie si in special de impactul
situatiei in care acestia nu mai indeplinesc criteriile de eligibilitate.

Sectiunea 2. - Cuantificarea riscului

Art. 159 - In vederea determinarii parametrilor de risc care vor fi asociati claselor de rating sau grupelor de risc,
institutiile de credit trebuie sa respecte cerintele prevazute la art. 160 - 229.

2.1. Definitia starii de nerambursare

Art. 160 - (1) Se considera ca un anumit debitor se afla in stare de ,nerambursare” atunci cand are loc oricare sau
ambele dintre evenimentele urmatoare:

a) institutia de credit considera ca, fara a recurge la masuri precum executarea garantiei, daca aceasta exista, este
improbabil ca debitorul s&-si plateasca in intregime obligatiile din credite catre institutia de credit, societatea-
mama sau oricare dintre filialele acesteia;

b) intérzierea la plata a debitorului a depasit 90 de zile pentru orice obligatie semnificativa din credite catre institutia
de credit, societatea-mama sau oricare dintre filialele acesteia.

(2) In cazul tragerilor pe descoperit de cont, intarzierea la platé incepe s& curga de la data la care debitorul a depésit o
limita autorizata, a fost avertizat ca are la dispozitie 0 suma inferioara celei trase la data respectiva, sau a tras un credit
fara autorizatie in conditiile in care valoarea acestuia este semnificativa.

(3) O limita autorizata in sensul alin. (2), inseamna o limita care a fost adusa la cunostinta debitorului.

(4) In cazul cardurilor de credit, intarzierea la plata incepe s& curgé de la data scadentei a platii minime .

(5) In cazul expunerilor de tip retail si al expunerilor fatd de entitati din sectorul public, fard a aduce atingere prevederilor
art. 162 alin. (2), pentru intarzierea la plata se aplica pragul celor 90 de zile prevazut la alin. (1) lit. b).

(6) Tn cazul expunerilor fata de societati, fara a aduce atingere prevederilor art. 262, pentru intérzierea la plata se aplica
pragul celor 90 de zile prevazut la alin. (1) lit. b).

(7) In cazul expunerilor de tip retail, institutiile de credit pot aplica definitia stérii de nerambursare la nivel de tranzactie.
(8) in toate cazurile, intarzierile la plata aferente expunerilor trebuie s& se situeze deasupra unui prag stabilit de Banca
Nationala a Roméniei, care reflecta un nivel acceptabil al riscului.

Art. 161 - Urmatoarele elemente sunt considerate indicii ale improbabilitétii de plata prevazute la art. 160 alin. (1) lit. a):

a) institutia de credit inceteazé sa mai contabilizeze dobanzile curente neincasate;

b) institutia de credit efectueaza o ajustare de valoare justificata de perceperea unei deteriorari semnificative a calitatii
creditului, in raport cu momentul in care institutia de credit s-a expus la risc;

c) institutia de credit vinde creanta din credit inregistrand o pierdere economica semnificativa;

d) institutia de credit aproba o restructurare in regim de urgenta a creantei din credit, care este probabil sa genereze o
diminuare a valorii sale, ca urmare a anularii sau amandrii la platd a unei parti semnificative a principalului, a
dobanzii sau, unde este cazul, a comisioanelor. in cazul expunerilor din titluri de capital evaluate potrivit metodei
bazate pe probabilitate de nerambursare/pierdere in caz de nerambursare este inclusa restructurarea in regim de
urgenta a insusi titlului de capital;

e) institutia de credit a introdus o cerere prin care solicitad deschiderea procedurii de faliment a debitorului sau aplicarea
unei masuri similare fatd de o obligatie din credit a debitorului catre institutia de credit, societatea-mama sau oricare
dintre filialele acesteia; i
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f) debitorul a solicitat deschiderea sau face obiectul procedurii de faliment sau al unei protectii similare, in cazul in care
aceasta ar conduce la evitarea sau amanarea platii unei obligatii din credite catre institutia de credit, societatea-mama
sau oricare dintre filialele acesteia.

Art. 162 - (1) Institutiile de credit care utilizeaza date externe care nu sunt conforme cu definitia stérii de nerambursare,
trebuie s& demonstreze Bancii Nationale a Roméniei ca au efectuat ajustéri adecvate pentru a obtine un nivel substantial
de echivalenta cu definitia starii de nerambursare.

(2) In cazul expunerilor de tip retail si al expunerilor fata de entitati din sectorul public, inregistrate fatd de contrapartide
de pe teritoriul altor state membre, pentru definirea starii de nerambursare se va utiliza numarul de zile restante stabilit in
acest sens de autoritatile competente din respectivele state membre.

Art. 163 - n cazul in care o institutie de credit considera ca pentru o expunere, care anterior a fost clasificata ca fiind
aflatd in stare de nerambursare, nu mai este aplicabild definitia stérii de nerambursare institutia de credit va evalua
debitorul sau tranzactia dupa cum ar proceda in cazul unei expuneri care nu se afla in stare de nerambursare. Daca
definitia starii de nerambursare devine ulterior aplicabila, se considera ca s-a inregistrat o alta stare de nerambursare.

2.2. Cerinte generale privind estimarile

Art. 164 - (1) Estimarile proprii ale unei institutii de credit cu privire la parametrii de risc: probabilitatea de nerambursare,
pierderea in caz de nerambursare, factorul de conversie si pierderea asteptata trebuie sa ia in considerare toate datele,
informatiile relevante si metodele relevante.

(2) Estimérile trebuie s& fie determinate utilizand atét experienta istorica, cét si constatarile empirice i nu trebuie sa se
bazeze exclusiv pe considerente ce tin de rationamentul personal.

(3) Estimarile trebuie sa fie plauzibile si intuitive i s& se bazeze pe factorii principali care determina evolutia respectivilor
parametrii de risc.

(4) Cu cét o institutie de credit dispune de mai putine date, cu atat estimarile sale trebuie sa fie mai prudente.

Art. 165 - (1) Institutia de credit trebuie sa fie in masura sa furnizeze un istoric al pierderilor, detaliat in functie de factorii
pe care institutia de credit fi considera determinanti pentru evolutia parametrilor de risc, care sa evidentieze frecventa
aparitiei starilor de nerambursare, pierderea in caz de nerambursare, factorii de conversie sau, atunci cand sunt utilizate
estimari ale pierderii asteptate, nivelul pierderi.

(2) Institutia de credit trebuie s& demonstreze ca estimarile sale sunt reprezentative in contextul unei experiente de
lunga durata.

Art. 166 - (1) Orice modificare intervenita in practicile de creditare sau in procesul de recuperare a sumelor datorate pe
parcursul perioadei de observare prevazute la art. 181, art. 186, art. 197, art. 201, art. 208 si art. 210 trebuie luata in
considerare.

(2) Estimarile unei institutii de credit trebuie sa tina cont de implicatiile pe care le au utilizarea de tehnici avansate, noile
date si alte informatii, pe masura ce acestea devin disponibile.

(3) Institutiile de credit trebuie sa revizuiasca propriile estimari atunci cand apar noi informatii, si de cel putin o daté pe
an.

Art. 167 - (1) Esantionul de expuneri reprezentat in datele utilizate pentru estimare, standardele de creditare utilizate
cand au fost generate datele precum si alte caracteristici relevante, trebuie sa fie comparabile fatd de totalitatea
expunerilor si standardelor institutiei de credit.

(2) Institutia de credit trebuie de asemenea s& demonstreze relevanta conditiilor economice sau de piata, care
caracterizeaza datele utilizate la estimari, in raport de conditile prezente si de evolutia previzibila a acestora.

(3) Numarul expunerilor din esantion precum si perioada de observare a datelor utilizate Tn cuantificare trebuie sa fie
suficiente pentru a putea oferi institutiei de credit asigurarea acuratetei si robustetii estimarilor sale.

Art. 168 - In cazul creantelor achizitionate, estimarile trebuie s& reflecte toate informatiile relevante de care dispune
institutia de credit cumparatoare, cu privire la calitatea creantelor suport, inclusiv date cu privire la portofolii de creante
similare, informatii provenite de la vanzator, de la institutia de credit cumparatoare sau din surse externe. Institutia de
credit cumparatoare trebuie sa evalueze orice date furnizate de vanzator, pe care isi bazeaza estimarile.

Art. 169 - (1) O institutie de credit trebuie s& adauge la estimarile sale o marja de prudenta, care sa tina cont de
intervalul asteptat al erorilor de estimare.

(2) Tn cazul in care metodele si datele sunt mai putin satisfacatoare, iar intervalul agteptat al erorilor de estimare este
mai mare, marja de prudenta va fi in mod corespunzator mai mare.
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Art. 170 - In cazul in care institutiile de credit, in vederea calculérii ponderilor de risc, utilizeaza estiméri diferite de cele
utilizate pentru scopuri interne, aceastd situatie trebuie formalizata, iar caracterul rezonabil al diferentelor existente
trebuie demonstrat Bancii Nationale a Roméniei.

colectate Tnainte de data implementarii prezentului regulament, au fost aplicate ajustari adecvate astfel incat sa se
asigure atingerea unei echivalente in sens larg cu definitile starii de nerambursare sau a pierderii, Banca Nationala a
Romaniei poate permite institutiilor de credit o anumita flexibilitate in aplicarea standardelor impuse pentru date.

Art. 172 - In cazul in care o institutie de credit utilizeaza date centralizate, provenind de la mai multe institutii de credit,

trebuie sa demonstreze ca:

a) sistemele si criteriile de rating utilizate de celelalte institutii de credit care furnizeaza aceste date sunt similare celor
proprii;

b) datele centralizate sunt reprezentative pentru portofoliul pentru care aceste date sunt utilizate; si

c) datele centralizate sunt utilizate de céatre institutia de credit de 0 maniera consecventa si coerenta in timp, in vederea
obtinerii estimarilor proprii.

Art. 173 - (1) In cazul in care o institutie de credit utilizeaza date centralizate, provenind de la mai multe institutii de
credit, aceasta va ramane responsabila in ceea ce priveste integritatea sistemelor proprii de rating.

(2) Institutia de credit trebuie s& demonstreze Bancii Nationale a Roméniei ca, pe plan intern, dispune de o intelegere
suficienta a propriilor sisteme de rating, inclusiv de capacitatea efectiva de a monitoriza si audita procesul de rating.

2.2.1. Cerinte specifice cu privire la estimarea probabilitatii de nerambursare

Expuneri fata de societati, institutii, administratii centrale sau banci centrale

Art. 174 - Institutile de credit trebuie s& estimeze probabilitatile de nerambursare pe clase de rating ale debitorilor,
utilizand mediile pe termen lung ale ratelor de nerambursare anuale.

Art. 175 - Pentru creantele achizitionate fata de societati, institutiile de credit pot estima pierderile asteptate pe fiecare
clasa de rating a debitorilor utilizand mediile pe termen lung ale ratelor de nerambursare anuale efective.

Art. 176 - In cazul In care in ceea ce priveste creantele achizitionate fata de societati, institutia de credit obtine estimarile
medii pe termen lung ale probabilitatilor de nerambursare si ale pierderilor in caz de nerambursare din estimarea
pierderii asteptate, precum si dintr-o estimare adecvata a probabilitatii de nerambursare sau a pierderii in caz de
nerambursare, procesul de estimare a pierderilor totale trebuie sa satisfaca standardele generale pentru estimarea
probabilitatii de nerambursare si a pierderii in caz de nerambursare prevazute in acest capitol, iar rezultatul trebuie s fie
conform cu conceptul de pierdere in caz de nerambursare, asa cum este prevazut la art. 188.

Art. 177 - (1) Tehnicile de estimare a probabilitati de nerambursare trebuie s& facd obiectul unei analize suport
preliminare care sa justifice alegerea unei anumite tehnici de estimare.

(2) Institutile de credit trebuie sa recunoasca importanta considerentelor ce tin de rationamentul profesional pentru a
imbina rezultatelor tehnicilor de estimare si pentru a efectua ajustari care sa tind cont de existenta unor limite inerente
ale tehnicilor si informatiilor.

Art. 178 - (1) In mésura in care o institutie de credit utilizeaza, in scopul estimarii probabilitatilor de nerambursare, date
provenind din experienta sa proprie in materie de nerambursare, aceasta trebuie s& demonstreze in cadrul analizelor
sale ca estimarile obtinute reflectd conditiile sale de acordare a creditelor si orice diferente intre sistemul de rating care a
generat datele si sistemul actual de rating.

(2) n cazul in care conditiile de acordare a creditelor sau sistemele de rating au suferit modificari, institutia de credit
trebuie sa adauge o marja mai mare de prudenta in estimarile sale privind probabilitatea de nerambursare.

Art. 179 - (1) In masura in care o institutie de credit asociaza sau pune in corespondenta clasele interne de rating cu
cele corespunzatoare scalei utilizate de o institutie externa de evaluare a creditului sau de entitati similare si apoi atribuie
claselor sale de rating rata de nerambursare observatd pentru clasele respectivei entitdti externe, punerile in
corespondentd trebuie sa aiba la bazd comparatia criteriilor interne de rating cu cele utilizate de institutia/entitatea
externa, precum si compararea ratingurilor interne cu cele externe atribuite oricaror debitori comuni.

(2) Institutia de credit trebuie sa evite orice distorsiuni, inconsecvente sau incoerente in cadrul procesului de punere in
corespondenta sau la nivelul datelor suport.

(3) Criteriile institutiei/entitatii externe care stau la baza datelor utilizate in cuantificare trebuie s& aiba in vedere numai
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riscul de nerambursare si sa nu reflecte caracteristicile tranzactiei.

(4) Analiza institutiei de credit trebuie sa includd o comparatie a definitiilor utilizate cu privire la starea de nerambursare,
luadnd n considerare cerintele prevazute la art. 160-163.

(5) Institutia de credit trebuie s& formalizeze baza utilizatd pentru punerea in corespondenta.

Art. 180 - in masura in care o institutie de credit utilizeaza modele statistice de previzionare a stérilor de nerambursare,
ii este permis s& estimeze probabilitatile de nerambursare, pentru o clasa de rating data, ca medie simpla a estimarilor
probabilitatilor de nerambursare aferente fiecarui debitor inclus in respectiva clasa de rating. Utilizarea de catre institutia
de credit, in acest scop, a modelelor de previzionare a probabilitatii de nerambursare trebuie sa respecte toate conditiile
prevazute la art. 141 - 146.

Art. 181 - (1) Indiferent daca, in vederea estimarii probabilitatii de nerambursare, o institutie de credit utilizeaza surse de
date externe, interne sau centralizate - provenind de la mai multe institutii de credit - sau o combinatie a celor trei
variante, perioada de observare a datelor suport, pentru cel putin una dintre aceste surse, trebuie sa fie de cel putin 5
ani. Daca, pentru oricare dintre surse, pericada de observare disponibilda este mai mare, iar datele aferente sunt
relevante, se va utiliza aceasta perioada mai lunga. Prevederile prezentului articol sunt aplicabile, de asemenea, si in
cazul metodei bazate pe probabilitate de nerambursare/pierdere in caz de nerambursare aplicate in cazul titlurilor de
capital.

(2) Banca Nationala a Roméniei poate permite institutiilor de credit carora nu le este permis sa utilizeze propriile estimari
ale pierderilor in caz de nerambursare sau ale factorilor de conversie, sa dispuna, la data implementarii abordarii bazate
pe modele interne de rating, de date relevante, care sa acopere o perioada de doi ani. Aceasta perioada va fi prelungita
cu cate un an in fiecare an, pana cand datele relevante vor acoperi o perioada de 5 ani.

Expuneri de tip retail

Art. 182 - Institutile de credit trebuie sa estimeze probabilitatile de nerambursare pe clasa de rating sau grupa de
debitori, utilizand mediile pe termen lung ale ratelor de nerambursare anuale.

Art. 183 - Fara a aduce atingere prevederilor art. 182, estimarile probabilitatii de nerambursare pot fi de asemenea
obtinute pornind de la pierderile efective si din estimarile adecvate ale pierderii in caz de nerambursare.

Art. 184 - (1) In scopul estimarii caracteristicilor pierderii, institutiile de credit vor considera datele interne utilizate pentru

alocarea expunerilor pe clase de rating sau pe grupe de risc, drept sursa principala de informatii.

(2) Institutiile de credit pot utiliza date externe, inclusiv date centralizate sau modele statistice pentru cuantificare, in

conditiile in care pot demonstra ca exista o legatura puternica intre:

a) procesul utilizat de institutia de credit pentru alocarea expunerilor pe clase de rating sau pe grupe de risc si procesul
utilizat de sursa externa de date; si

b) profilul de risc intern al institutiei de credit si compozitia datelor externe.

(3) Pentru creantele achizitionate de tip retail, institutiile de credit pot utiliza date de referinta externe si interne. Institutiile

de credit trebuie sa utilizeze ca baza de comparatie toate sursele de date relevante.

Art. 185 - In cazul in care, in ceea ce priveste expunerile de tip retail, o institutie de credit obtine estimarile proprii medii
pe termen lung ale probabilitatii de nerambursare si ale pierderii in caz de nerambursare dintr-o estimare estimare a
pierderilor totale, precum si dintr-o estimare adecvata a probabilitatii de nerambursare sau a pierderii in caz de
nerambursare, atunci procesul de estimare a pierderilor totale trebuie sa indeplineasca standardele generale stabilite
pentru estimarea probabilitatii de nerambursare i a pierderii in caz de nerambursare prevazute in acest capitol, iar
rezultatul trebuie sa fie consecvent si coerent cu conceptul de pierdere in caz de nerambursare, asa cum este prevazut
la art. 188.

Art. 186 - (1) Indiferent dacd, in vederea estimarii caracteristicilor pierderii, o institutie de credit utilizeaza surse de date
externe, interne sau centralizate - provenind de la mai multe institutii de credit - sau o combinatie a celor trei variante,
perioada de observare a datelor pentru cel putin una dintre surse trebuie sé fie de cel putin 5 ani.

(2) In cazul in care, pentru oricare dintre surse perioada de observare disponibild este mai mare, iar datele respective
sunt relevante, se va utiliza aceasta perioada mai lunga.

(3) Nu este necesar ca o institutie de credit sa acorde importanta egala datelor istorice dacé poate demonstra Bancii
Nationale a Roméniei ca datele mai recente permit 0 mai buna previzionare a ratei pierderilor.

(4) Banca Nationala a Roméniei poate permite institutiilor de credit sa dipuna, la data implementarii abordarii bazate pe
modele interne de rating, de date relevante care sa acopere o perioada de doi ani. Aceasta perioada va fi prelungita cu
un an in fiecare an, pana cand datele relevante vor acoperi o perioada de 5 ani.
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Art. 187 - Institutiile de credit trebuie sa identifice i s& analizeze modificarile asteptate ale parametrilor de risc pe durata
de viatd a expunerilor din credite in special efectele variatiilor sezoniere.

2.2.2. Cerinte specifice cu privire la estimarile proprii ale pierderii in caz de nerambursare

Art. 188 - Institutiile de credit trebuie sa estimeze pierderile in caz de nerambursare pe clase de rating sau grupe de
tranzactii, pe baza mediei valorilor pierderilor efective in caz de nerambursare pe clase de rating sau grupe de expuneri,
tindnd cont de toate stérile de nerambursare observate pentru diferitele surse de date (media ponderata in functie de
numarul starilor de nerambursare).

Art. 189 - (1) Institutiile de credit trebuie sa utilizeze estimari ale pierderii in caz de nerambursare care sunt adecvate in
ipoteza unui declin economic, in cazul in care acestea sunt mai prudente decat media pe termen lung.

(2) In masura in care se asteaptd ca un sistem de rating s& furnizeze valori efective ale pierderilor in caz de
nerambursare la un nivel constant, pe clasa de rating sau pe grupa de risc, institutile de credit vor ajusta propriile
estimari ale parametrilor de risc pe clasa de rating sau pe grupa de risc, in vederea limitarii impactului unui declin
economic asupra capitalului.

Art. 190 - O institutie de credit trebuie sa ia in considerare orice dependenta intre riscul aferent debitorului si riscul
aferent garantiei reale sau furnizorului garantiei. Cazurile in care existd un grad semnificativ de dependenta trebuie
tratate intr-o maniera prudenta.

Art. 191 - In cadrul procesului de estimare a pierderii in caz de nerambursare, institutia de credit trebuie sa trateze cu
prudenta cazurile in care intre creanta suport si garantia reala exista neconcordanta de devize.

Art. 192 - (1) In masura in care estimarile pierderii in caz de nerambursare iau in considerare existenta garantiei reale,
respectivele estimari nu trebuie sa se bazeze exclusiv pe valoarea de piata estimata a acestei garantii.

(2) Estimarile pierderii in caz de nerambursare trebuie s& ia in considerare incidenta unei eventuale incapacitati a
institutiei de credit de a obtine rapid controlul asupra garantiilor reale si de a le lichida.

Art. 193 - In masura in care estimarile pierderii in caz de nerambursare iau in considerare existenta garantiilor reale,
institutiile de credit trebuie sa stabileasca cerinte interne cu privire la administrarea garantiilor reale, siguranta juridica i
administrarea riscului, care s& fie consecvente si coerente, in linii generale, cu cerintele prevézute in Capitolul Il din
cadrul Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de
institutiile de credit si firmele de investitii.

Art. 194 - in masura in care o institutie de credit ia in considerare garantiile reale la stabilirea valorii expunerii la riscul de
credit al contrapartidei conform prevederilor din Capitolul V sau Capitolul VI ale Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al
tranzactiilor de rascumpdrare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung
de decontare si al tranzactiilor de creditare in marjd, atunci orice suma care se asteaptd a fi recuperatd ca urmare a
executarii garantiilor reale, nu se ia in considerare la determinarea estimarilor pierderii in caz de nerambursare.

Art. 195 - Pentru cazul particular al expunerilor aflate deja in stare de nerambursare, institutia de credit trebuie sa
utilizeze suma dintre cea mai buna estimare a pierderilor asteptate pentru fiecare expunere, avand in vedere atat
conditiile economice curente cat si situatia expunerii, si posibilitatea de a inregistra pierderi neasteptate suplimentare pe
parcursul perioadei de recuperare.

Art. 196 - in masura in care penalititile pentru intarzierile la platé, neplatite, sunt nregistrate in contul de profit si
pierdere, institutia de credit trebuie sa le adauge la valoarea expunerii gi pierderii.

Expuneri fata de societati, institutii, administratii centrale sau banci centrale

Art. 197 - (1) Estimarile pierderii in caz de nerambursare trebuie sa se bazeze pe date ce acopera o perioada de minim
5 ani, perioada care va fi extinsa cu cate un an in fiecare an de la data implementérii, pana cand datele vor acoperi 0
perioada de minim 7 ani, pentru cel putin o sursa de date.

(2) Daca pericada de observare disponibild, pentru oricare dintre surse, este mai mare, iar datele aferente sunt
relevante, trebuie sa se utilizeze aceasta perioada mai lunga.

Expuneri de tip retail

Art. 198 - Fara a aduce atingere prevederilor art. 188, estimarile pierderii in caz de nerambursare pot fi obtinute din
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pierderile efective si din estimarile adecvate ale probabilitatilor de nerambursare.

Art. 199 - Férd a aduce atingere prevederilor art. 204, institutile de credit pot tine cont de tragerile viitoare fie la
determinarea propriilor factori de conversie, fie la determinarea estimarilor proprii pentru pierderea in caz de
nerambursare.

Art. 200 - In cazul creantelor de tip retail achizitionate, in vederea estimarii pierderilor in caz de nerambursare, institutiile
de credit pot utiliza date de referinta externe si interne.

Art. 201 - (1) Estimarile pierderii in caz de nerambursare trebuie sa se bazeze pe date ce acopera o perioada de minim
5 ani.

(2) Fara a aduce atingere prevederilor art. 188, nu este necesar ca o institutie de credit s& acorde aceeasi importanta
datelor istorice daca poate demonstra Bancii Nationale a Romaniei c& datele mai recente permit o mai buna previzionare
a ratei pierderilor.

(3) Banca Nationald a Roméniei poate permite institutiilor de credit sa dipuna, la data implementarii abordarii bazate pe
modele interne de rating, de date adecvate care sa acopere o perioada de doi ani. Aceasta perioada va fi prelungita cu
un an in fiecare an, pana cand datele relevante vor acoperi o perioada de 5 ani.

Cerinte specifice cu privire la estimarile proprii ale factorilor de conversie

Art. 202 - Institutiile de credit trebuie s estimeze factorii de conversie pe clase de rating sau pe grupe de expuneri, pe
baza mediei valorilor efective ale factorilor de conversie efectivi, pe clase de rating sau pe grupe de expuneri, luand in
considerare toate starile de nerambursare observate la nivelul surselor de date (medie ponderata in functie de numarul
starilor de nerambursare).

Art. 203 - (1) Institutile de credit trebuie sa utilizeze estimari ale factorilor de conversie adecvate in ipoteza unui declin
economic, daca acestea sunt mai prudente decat media pe termen lung.

(2) In masura in care se asteapta ca un sistem de rating sa furnizeze, in timp, valori efective ale factorilor de conversie la
un nivel constant pe clasa de rating sau pe grupa de risc, institutiile de credit vor ajusta propriile estimari ale parametrilor
de risc pe clasa de rating sau pe grupa de risc, in vederea limitarii impactului unui declin economic asupra capitalului.

Art. 204 - (1) Estimarile institutiilor de credit cu privire la factorii de conversie trebuie sa reflecte posibilitatea ca debitorul
sa efectueze trageri suplimentare din credite atat pana la data declansarii unui eveniment de nerambursare cat si dupa
aceasta data.

(2) Estimarea factorilor de conversie trebuie s& includa o marja mai mare de prudenta in cazul in care se poate anticipa
o corelatie pozitiva mai puternica intre frecventa aparitiei starilor de nerambursare si nivelul factorului de conversie.

Art. 205 - in vederea efecturii propriilor estimari ale factorilor de conversie, institutiile de credit vor lua in considerare
politicile si strategiile lor specifice adoptate in ceea ce priveste gestionarea conturilor clientilor si procesarea plétilor.
Institutiile de credit trebuie, de asemenea, sa tina cont de politica de urmarire si gestiune a noilor trageri in circumstante
apropriate starilor de nerambursare, cum ar fi incalcarea angajamentelor contractuale sau alte evenimente considerate
ca stari tehnice de nerambursare.

Art. 206 - (1) Institutile de credit trebuie sa dispund de sisteme si proceduri adecvate pentru a monitoriza valoarea
expunerilor, a sumelor trase si nerambursate in raport cu liniile de credit angajate si a modificarii sumelor datorate pe
debitor si pe clasa de rating.

(2) Institutia de credit trebuie s& aiba capacitatea de a monitoriza zilnic soldurile.

Art. 207 - in cazul in care institutiile de credit utilizeaza, in vederea calcularii valorii expunerii ponderate la risc, estimari
ale factorilor de conversie diferite de cele utilizate pentru scopurile lor interne, aceastd situatie trebuie formalizata, iar
justificarea necesitatii estimarilor diferite trebuie demonstrata Bancii Nationale a Roméniei.

Expuneri fata de societati, institutii, administratii centrale sau banci centrale

Art. 208 - (1) Estimérile factorilor de conversie trebuie sa se bazeze pe date ce acoperd o perioadd de minim 5 ani,
perioada care va fi extinsa cu cate un an in fiecare an de la data implementarii, pana cand datele relevante vor acoperi 0
perioada de minim 7 ani, pentru cel putin o sursa de date.

(2) Daca perioada de observare disponibila se extinde pe o perioada mai mare pentru oricare dintre surse, iar datele
aferente sunt relevante, trebuie sa se utilizeze aceasta perioada mai lunga.
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Expuneri de tip retail

Art. 209 - Fara a aduce atingere prevederilor art. 204, institutiile de credit trebuie sa aiba in vedere tragerile viitoare din
credite fie la determinarea propriilor factori de conversie, fie la determinarea estimarilor proprii cu privire la pierderea in
caz de nerambursare.

Art. 210 - (1) Estimarile factorilor de conversie trebuie s se bazeze pe date ce acopera o perioada de minim 5 ani.

(2) Fara a aduce atingere prevederilor art. 202, nu este necesar ca o institutie de credit s& acorde importanta egala
datelor istorice daca poate demonstra Bancii Nationale a Roméniei ca datele mai recente permit o mai buna previzionare
a tragerilor.

(3) Banca Nationald a Roméniei poate permite institutiilor de credit sa dipuna, la data implementarii abordarii bazate pe
modele interne de rating, de date relevante care sa acopere o perioada de doi ani. Aceasta perioada va fi prelungitd cu
un an in fiecare an, pana cand datele relevante vor acoperi o perioada de 5 ani.

2.2.4.Cerinte minime privind evaluarea efectelor garantiilor personale si ale
instrumentelor financiare derivate de credit

Expuneri fata de societati, institutii, administratii centrale sau banci centrale pentru care sunt utilizate propriile
estimari ale pierderii in caz de nerambursare si expuneri de tip retail

Art. 211 - Cerintele prevazute la art. 212 - 219 nu se aplicé in cazul garantiilor furnizate de institutii, administratii centrale
sau banci centrale, in cazul in care institutia de credit a primit aprobarea de a aplica, pentru expunerile fata de astfel de
entitati, regulile prevazute in Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard. in acest caz se vor aplica cerintele prevazute in art.
2 alin. (6) pct. 1 si art. 3 - 10 ale Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului
de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii.

Art. 212 - Tn cazul garantiilor aferente expunerilor de tip retail, cerintele prevazute in art. 213 - 219 se aplica si in ceea
ce priveste alocarea expunerilor pe clase de rating sau pe grupe de risc precum si la estimarea probabilitatii de
nerambursare.

Garanti eligibili si garantii eligibile

Art. 213 - In vederea calcularii expunerilor ponderate la risc, institutiile de credit trebuie sa dispuna de criterii clar
specificate cu privire la categoriile recunoscute de garanti.

Art. 214 - Pentru categoriile recunoscute de garanti se aplicd aceleasi reguli ca si in cazul debitorilor, conform
prevederilor de la art. 128 - 140.

Art. 215 - (1) Garantia personala trebuie sa fie atestatd in scris, nu poate fi revocatd de catre garant, trebuie sa fie
valabila pana la indeplinirea totald a obligatiei (potrivit sumei si perioadei de valabilitate a garantiei) si trebuie s& fie
executorie in ceea ce-l priveste pe garant intr-o jurisdictie in care acesta detine active care pot fi executate pe baza unei
hotaréri judecétoresti.

(2) Garantiile care prevad conditii conform carora garantul nu poate fi obligat sa-si indeplineascé obligatia (garantii
conditionate) pot fi recunoscute doar cu aprobarea Bancii Nationale a Roméniei.

(3) Institutia de credit trebuie s& demonstreze ca criteriile de alocare evidentiaza in mod adecvat orice diminuare
potentiala a efectului de reducere a riscului asociat garantiilor.

Criterii de ajustare

Art. 216 - O institutie de credit trebuie sa dispuna de criterii clar specificate in vederea ajustérii claselor de rating,
grupelor de risc sau a estimarilor pierderii in caz de nerambursare, precum si, in cazul creantelor de tip retail si al
creantelor achizitionate eligibile, a procesului de alocare a expunerilor pe clase sau pe grupe de risc, in scopul
evidentierii impactului pe care il au garantiile asupra calculului expunerilor ponderate la risc. Aceste criterii trebuie sa
indeplineasca cerintele minime prevazute la art. 128 - 140.

Art. 217 - Criteriile trebuie sa fie plauzibile si intuitive. Acestea trebuie sa reflecte capacitatea si intentia garantului de a-
si executa obligatia asumata, data probabila a oricaror plati efectuate de catre garant, gradul de corelatie dintre
capacitatea garantului de indeplinire a obligatiilor asumate si capacitatea de rambursare a debitorului si nivelul la care se
mentine riscul rezidual fata de debitor.
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Instrumente financiare derivate de credit

Art. 218 - (1) Cerintele minime prevazute in prezentul capitol pentru garantiile personale se aplica, de asemenea, si in
cazul instrumentelor financiare derivate de credit avand la baza o singura semnatura.

(2) In cazul in care existd o neconcordanta intre creanta suport si creanta de referinta care face obiectul instrumentului
financiar derivat de credit sau intre creanta suport si obligatia utilizatd pentru a determina daca s-a produs sau nu un
eveniment de credit, se vor aplica cerintele prevazute la art. 60 din cadrul Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006
privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii.

(3) In cazul expunerilor de tip retail si al creantelor achizitionate eligibile, prezentul articol se aplica in ceea ce priveste
procesul de alocare a expunerilor pe clase de rating sau pe grupe de risc.

Art. 219 - (1) Criteriile trebuie s& ia in considerare structura platilor aferenta instrumentului financiar derivat de credit i
sa evalueze in mod prudent impactul pe care aceasta il are asupra nivelului si datelor de recuperare.
(2) Institutia de credit trebuie s& ia in considerare masura in care se mentin alte forme de risc rezidual.

2.2.5. Cerinte minime cu privire la creantele achizitionate
Siguranta juridica

Art. 220 - Cerintele legate de siguranta juridica ce trebuie indeplinite sunt urmatoarele:

a) Structura tranzactiei trebuie s& asigure c&, in toate cazurile previzibile, institutia de credit detine proprietatea i
controlul efectiv asupra tuturor incasarilor in numerar provenind din creantele achizitionate.

b) Tn cazul in care debitorul face plétile direct ctre un vanzitor sau o societate de administrare, institutia de credit
trebuie sa verifice in mod regulat daca platile sunt efectuate in totalitate si conform termenilor contractuali agreati.

c) In scopul prevederilor de la lit. b), prin societate de administrare se intelege entitatea care administreaza pe baza
zilnica un portofoliu de creante achizitionate sau expunerile de credit suport.

d) Institutile de credit trebuie s& dispuna de proceduri care sa asigure faptul ca proprietatea asupra creantelor i
incasarilor in numerar este protejata impotriva falimentului sau a procedurilor judiciare contencioase, care pot
intarzia semnificativ capacitatea institutiei creditoare de a lichida sau de a ceda creantele sau de a pastra controlul
asupra incasarilor in numerar.

Eficienta sistemelor de monitorizare

Art. 221 - Institutia de credit trebuie sa monitorizeze atat calitatea creantelor achizitionate, cét si situatia financiara a
vanzatorului sau a societatii de administrare. In acest sens, institutia de credit trebuie s& indeplineasca, in special
conditiile enuntate la art. 222 - 226 |uate cumulativ.

Art. 222 - Institutia de credit trebuie sa evalueze corelatia existenta intre calitatea creantelor achizitionate si situatia
financiara atat a vanzatorului cat si a societatii de administrare, si trebuie s& dispuna de politici si proceduri interne care
sa furnizeze o protectie adecvata impotriva oricarui eveniment neprevazut, inclusiv alocarea unui rating intern de risc
pentru fiecare vanzator si societate de administrare.

Art. 223 - (1) in vederea determinarii eligibilitatii vanzatorului si a societatii de administrare, institutia de credit trebuie sa
dispuna de politici si proceduri clare si eficiente.

(2) Institutia de credit sau mandatarul sau trebuie sa evalueze periodic fiecare vanzator si societate de administrare in
scopul de a verifica acuratetea rapoartelor acestora, de a detecta eventualele fraude sau deficiente operationale,
precum si in scopul de a verifica calitatea politicilor de credit ale vanzatorului si cea a politicilor si procedurilor societatii
de administrare cu privire la colectarea platilor. Concluziile acestor evaluari trebuie sa fie formalizate.

Art. 224 - Institutia de credit trebuie sa evalueze caracteristicile portofoliilor de creante achizitionate, inclusiv avansurile
excedentare, istoricul intarzierilor de plata, creantele neperformante si provizioanele pentru creantele neperformante ale
vanzatorului, conditiile de plata, i eventualele conturi corespondente.

Art. 225 - Institutia de credit trebuie sa dispund de politici si proceduri eficiente de monitorizare pe baza agregata a
concentrarilor de risc fatd de un singur debitor atat in cadrul unuia cat si la nivelul mai multor portofolii de creante
achizitionate.

Art. 226 - Institutia de credit trebuie sa se asigure ca primeste la timp rapoarte suficient de detaliate de la societatea de
administrare privind scadenta si riscul de diminuare a valorii creantelor, pentru a asigura pe de o parte conformitatea cu
criteriile de eligibilitate ale institutiei de credit si cu politicile referitoare la acordarea de avansuri aferente creantelor
achizitionate si, pe de altd parte, pentru a putea fi efectiv in masura sa monitorizeze si sa confirme conditiile de vanzare
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ale vanzatorului i diminuarea valorii creantelor.

Eficienta sistemelor de tratare a situatiilor problematice

Art. 227 - (1) Institutia de credit trebuie sa dispuna de sisteme si proceduri pentru identificarea in faza incipienta, a
deteriorarilor situatiei financiare a vanzatorului si a calitatii creantelor achizitionate, precum si pentru tratarea pro-activa a
situatiilor problematice nou aparute.

(2) In special, institutia de credit trebuie s& dispuna de politici, proceduri si sisteme informationale clare si eficiente in
vederea monitorizarii incalcarilor prevederilor contractuale, precum si de politici si proceduri clare si eficiente pentru
initierea procedurilor judiciare si pentru administrarea adecvata a situatiilor problematice cu privire la creantele
achizitionate.

Eficienta sistemelor de control al garantiilor reale, al accesului la credit si al lichiditatii

Art. 228 - (1) Institutia de credit trebuie sa dispuna de politici si proceduri clare si eficiente de control al creantelor
achizitionate, creditului $i numerarului.

(2) Politicile interne, consemnate in documente, trebuie sa precizeze, in mod special, toate elementele semnificative ale
programului de achizitie a creantelor, inclusiv ratele de avans, garantiile reale eligibile, documentatia necesara, limitele
de concentrare si modalitatea in care urmeaza sa fie gestionate incasarile in numerar. Aceste elemente trebuie sa ia in
considerare toti factorii relevanti si semnificativi, inclusiv situatia financiara a vanzatorului i a societatii de administrare,
concentrarile de risc, evolutia calitatii creantelor achizitionate si a portofoliului de clienti ai vanzatorului, iar sistemele
interne trebuie sa asigure faptul ca fondurile nu sunt avansate decét pe baza garantiilor reale si a documentatiei suport
prevazute.

Respectarea politicilor si procedurilor interne ale institutiei de credit

Art. 229 - (1) Institutia de credit trebuie s& dispuna de un proces intern eficient in vederea evaludrii conformitatii cu

totalitatea politicilor si procedurilor interne.

(2) Procesul prevazut la alin. (1) trebuie sa includa:

a) angajamente de audit desfasurate cu regularitate pe parcursul tuturor etapelor importante ce trebuie parcurse in
cadrul programului pentru achizitionarea creantelor;

b) verificéri cu privire la segregarea responsabilitatilor, in ceea ce priveste evaluarea vanzatorului si a societatii de
administrare pe de o parte, precum si evaluarea debitorului, pe de altd parte, precum si intre evaluarea si auditul
specializat pentru vanzator si societatea de administrare; si

c) evaluarea operatiunilor de inregistrare i monitorizare a tranzactiilor initiate - (back office), accentul fiind pus in special
pe gradul de dotare cu personal calificat si cu experienta precum si infrastructura informatica disponibila.

Sectiunea 3. - Validarea estimarilor proprii

Art. 230 - (1) Institutiile de credit trebuie sa& dispuna de sisteme robuste pentru a valida acuratetea, consecventa i
coerenta sistemelor si procedurilor de rating, precum si a estimarilor tuturor parametrilor de risc relevanti.

(2) O institutie de credit trebuie s& demonstreze Bancii Nationale a Romaniei ca procesul de validare interna ii permite
sa evalueze, intr-o manierd consecventd, coerentd si semnificativa, performanta sistemelor interne de rating si de
estimare a riscului.

Art. 231 - (1) Institutile de credit trebuie sa compare cu regularitate ratele de nerambursare efective cu estimarile
probabilitatilor de nerambursare pentru fiecare clasa de rating si, in cazul in care respectivele rate de nerambursare
efective se situeaza in afara intervalului previzionat pentru clasa respectiva de rating, institutile de credit trebuie sa
analizeze motivele acestei abateri.

(2) Institutiile de credit care utilizeaza propriile estimari ale pierderilor in caz de nerambursare si/sau ale factorilor de
conversie, vor efectua analize similare pentru aceste estimari.

(3) Comparatiile prevazute la alin. (1) si (2) trebuie sa se bazeze pe date istorice care sa acopere o perioada de timp cat
mai lunga posibil.

(4) Institutiile de credit trebuie s& formalizeze metodele si datele utilizate in cadrul procesului de comparare. Analiza i
documentatia aferenta trebuie actualizate cel putin anual.

Art. 232 - (1) Institutile de credit trebuie s& utilizeze, de asemenea, alte instrumente de validare cantitativd si sa
efectueze comparatii cu surse de date externe relevante.

60



Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare Editie special - lanuarie 2007

(2) Analiza se va baza pe date care sunt adecvate portofoliilor considerate, sunt actualizate cu regularitate si acopera o
perioada de observare corespunzatoare adecvata.

(3) Evaluarile interne ale institutiilor de credit cu privire la performanta sistemelor proprii de rating trebuie sa se bazeze
pe 0 perioada de timp cat mai lunga posibil.

Art. 233 - (1) Metodele si datele utilizate pentru validarea cantitativa trebuie sa fie consecvente si coerente in timp.
(2) Modificarile intervenite in cadrul metodelor si datelor (atat a surselor de date, cét si a perioadelor de timp acoperite)
utilizate pentru estimari si validari trebuie sa fie formalizate.

Art. 234 - (1) Institutiile de credit trebuie sa dispuna de standarde interne riguroase pentru cazurile in care abaterile
estimarilor fata de valorile efective ale probabilitdtilor de nerambursare, ale pierderilor in caz de nerambursare, ale
factorilor de conversie si ale pierderilor totale, atunci cand pentru estimari este utilizatad pierderea asteptata, devin
suficient de semnificative astfel incat validitatea estimarilor sa fie privita cu rezerva.

(2) Standardele interne mentionate la alin. (1) trebuie sa ia in considerare ciclurile economice si factori care determing o
variatie sistematica similara ratei de nerambursare.

(3) In cazul in care valorile efective sunt in continuare mai mari decat valorile asteptate, institutile de credit trebuie sa-gi
revizuiasca estimarile in sensul majorarii acestora pentru a reflecta rata de nerambursare si pierderile observate.

Sectiunea 4. - Determinarea valorii ponderate la risc pentru expunerile din titluri de capital, utilizind abordarea
bazata pe modele interne

4.1. Cerinte de capital si cuantificarea riscului

Art. 235 - Pentru determinarea cerintelor de capital, institutile de credit vor respecta in mod cumulativ cerintele
prevazute la art. 236 - 242.

Art. 236 - (1) Estiméarile pierderilor potentiale trebuie sa fie suficient de robuste astfel incét sa fie pertinente si in
conditiile unei evolutii negative a pietei care poate afecta profilul de risc pe termen lung al diferitelor participatii ale
institutiei de credit.

(2) Datele utilizate pentru a reprezenta distributiile rentabilitatii titlurilor trebuie s& reflecte esantionul care acopera
perioada cea mai lunga pentru care sunt disponibile date pertinente pentru a reprezenta profilul de risc al expunerilor
institutiei de credit din titluri de capital. Datele utilizate trebuie sa fie suficiente in vederea furnizarii unor estimari
prudente ale pierderii care din punct de vedere statistic, trebuie sa prezinte incredere si sa fie robuste si care s& nu se
bazeze in mod exclusiv pe considerente subiective sau care tin de rationamentul profesional.

(3) Institutiile de credit trebuie sa demonstreze Bancii Nationale a Romaniei ca socul utilizat furnizeaza o estimare
prudenta a pierderilor potentiale pe parcursul unui ciclu economic sau de piata pe termen lung.

(4) Institutiile de credit trebuie s& combine analiza empirica a datelor disponibile cu ajustari care se bazeaza pe un
ansamblu de factori, in vederea obtinerii unor rezultate ale modelului caracterizate de un nivel adecvat de realism si
prudenta.

(5) in vederea construirii modelelor de tip ,valoare la risc” (VaR) care estimeaza pierderile potentiale trimestriale
institutiile de credit pot utiliza date trimestriale sau pot transforma datele aferente unei perioade de timp mai scurte in
echivalentul unor date trimestriale, prin utilizarea unei metode analitice adecvate, bazate pe date empirice, precum si
prin intermediul unui proces si al unei analize profesionale dezvoltate in mod corespunzator si formalizate. Aceasta
abordare trebuie aplicata intr-o maniera prudentd, consecventa si coerentd de-a lungul timpului. In situatia in care este
disponibil doar un volum limitat de date relevante, institutiile de credit trebuie s& adauge o marja de prudenta adecvata.

Art. 237 - (1) Modelele utilizate trebuie sa permita surprinderea tuturor riscurilor semnificative inerente randamentului
titlurilor de capital, incluzand atat riscul general de piata cét si riscul specific ale expunerii aferente portofoliului de titluri
de capital al institutiei de credit.

(2) Modelele interne trebuie sa explice in mod adecvat variatiile istorice de pret, sa reflecte amploarea concentrarilor
potentiale si modificérile in compozitia acestora si sa fie robuste in conditii de piata nefavorabile.

(3) Esantionul de expuneri utilizat in estimarea datelor trebuie sa fie in mare masura similar sau cel putin comparabil cu
populatia expunerilor din titluri de capital a institutiei de credit.

Art. 238 - (1) Modelul intern trebuie sa fie adecvat profilului de risc si complexitatii portofoliului de titluri de capital al
institutiei de credit.

(2)In situatia in care o institutie de credit are detineri semnificative ale céror valori au, prin natura lor, un comportament
non-linear accentuat, modelele interne trebuie sa fie astfel concepute incat sa reflecte ih mod adecvat riscurile aferente
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unor asemenea instrumente.

Art. 239 - Punerea in corespondenta a pozitiilor individuale cu valori aproximative, indici de piata si factori de risc trebuie
sa fie plauzibila, intuitiva si s fie riguroasa din punct de vedere conceptual.

Art. 240 - Institutiile de credit trebuie s& demonstreze, pe baza analizelor empirice, adecvarea factorilor de risc, inclusiv
capacitatea acestora de a acoperi atat riscul general, cat si riscul specific.

Art. 241 - Estimarile cu privire la volatilitatea randamentului expunerilor din titluri de capital trebuie sa ia n considerare
datele, informatiile si metodele relevante si disponibile. Se utilizeazé date interne supuse unei revizuiri independente sau
date provenind din surse externe (inclusiv date centralizate, provenind de la mai multe institutii de credit).

Art. 242 - Institutia de credit trebuie sa dispuna de un program riguros si complet de testare pentru conditii de criza.
4.2. Procesul de administrare a riscului si sistemele de control aferente

Art. 243 - Cu privire la elaborarea si utilizarea modelelor interne in scopul calcularii cerintelor de capital, institutiile de
credit trebuie sa dispuna de politici, proceduri si sisteme de control care sa asigure integritatea modelului intern si a
procesului de modelare. Aceste politici, proceduri si sisteme de control trebuie sa prevada urmatoarele:

a) Integrarea deplina a modelului intern in cadrul sistemelor informatice de gestiune globala ale institutiei de credit si in
administrarea portofoliului de titluri de capital din afara portofoliului de tranzactionare. Modelele interne trebuie sa fie
deplin integrate in infrastructura institutiei de credit de administrare a riscurilor, daca sunt utilizate in mod special in
vederea masurdrii si evaluarii performantei portofoliului de titluri de capital (inclusiv performanta ajustata la risc),
alocarii capitalului economic pe expuneri din titluri de capital si evaluarii cu privire la adecvarea globala a capitalului
si a procesului de administrare a investitiilor.

b) Sistemele de administrare, procedurile $i mecanismele de control care asigura revizuirea periodica si independenta a
tuturor elementelor procesului intern de modelare, inclusiv aprobarea revizuirii modelului, verificarea datelor de
intrare ale modelului si revizuirea rezultatelor modelului, precum verificarea in mod direct a calculelor privind riscul.
Aceste revizuiri trebuie sa evalueze nivelul de acuratete, exhaustivitate si adecvare ale datelor de intrare si ale
rezultatelor modelului i sa se concentreze atat catre identificarea si limitarea erorilor potentiale asociate deficientelor
cunoscute, cét si catre identificarea deficientelor necunoscute ale modelului. Asemenea revizuiri pot fi efectuate de
catre o structura interna independenta sau de catre o terta parte independenta.

c) Sisteme si proceduri adecvate de monitorizare a limitelor de investitie si a expunerilor la risc din titluri de capital;

d) Structurile responsabile cu elaborarea si aplicarea modelului trebuie s& fie independente din punct de vedere
functional faté de unitatile responsabile cu administrarea investitiilor individuale; i

e) Personalul responsabil cu oricare dintre aspectele procesului de modelare trebuie sa aiba o calificare adecvata.
Conducerea va aloca resurse umane suficient de calificate si competente structurii responsabile de modelare.

4.3. Validarea si documentatia

Art. 244 - (1) Institutile de credit trebuie sa dispuna de sisteme robuste de validare a acuratetei, consecventei i
coerentei modelelor lor interne i procesului de modelare.
(2) Toate elementele semnificative ale modelelor interne si ale procesului de modelare si validare trebuie formalizate.

Art. 245 - Institutiile de credit trebuie sa utilizeze procesul intern de validare in mod consecvent, coerent si semnificativ
in vederea evaludrii performantei modelelor si procedurilor lor interne.

Art. 246 - (1) Metodele si datele utilizate in vederea validarii cantitative trebuie s fie consecvente si coerente in timp.
(2) Modificarile cu privire la metodele si datele (atat in ceea ce priveste sursele de date, cat si perioadele de timp
acoperite) utilizate pentru estimari si validari trebuie sa fie formalizate.

Art. 247 - (1) Institutile de credit trebuie sa compare cu regularitate randamentele efective ale titlurilor de capital
(calculate pe baza castigurilor si pierderilor realizate si nerealizate) cu cele estimate de model.

(2) Comparatiile prevazute la alin. (1) trebuie sa utilizeze date istorice care s& acopere o perioada de timp cat mai lunga
posibil.

(3) Institutile de credit trebuie s& formalizeze metodele si datele utilizate in cadrul procesului de comparare. Aceasta
analiza si documentatia aferenta trebuie actualizate cel putin anual.

Art. 248 - (1) Institutile de credit trebuie s& utilizeze si alte instrumente de validare cantitativa si comparatii cu surse de
date externe. Analiza se va baza pe date care sunt adecvate portofoliului considerat, sunt actualizate in mod regulat si

62



Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare Editie special - lanuarie 2007

acopera o perioada de observare adecvata.
(2) Evaluarile interne ale institutiilor de credit cu privire la performanta modelelor lor trebuie sa ia in considerare o
perioada de timp cat mai lunga posibil.

Art. 249 - (1) Institutiile de credit trebuie s& dispuna de standarde interne riguroase pentru cazurile in care comparatia
intre randamentele efective ale titlurilor de capital si estimarile modelelor ridica problema validitatii estimarilor sau a
modelului.

(2) Standardele interne mentionate la alin. (1) trebuie sa ia in considerare ciclurile economice precum si factorii care
determina o variatie sistematica similara a randamentelor titlurilor de capital.

(3) Toate ajustarile aduse modelelor interne ca urmare a revizuirii acestora trebuie sa fie formalizate si sa respecte
standardele institutiei de credit cu privire la revizuirea modelelor.

Art. 250 - Modelele interne si procesele de modelare, inclusiv responsabilitatile structurilor implicate in activitatea de
modelare, precum si procesele de aprobare a modelului si revizuire a acestuia, trebuie formalizate.

Sectiunea 5. - Guvernanta corporativa si monitorizarea
5.1. Guvernanta corporativa

Art. 251 - Toate aspectele semnificative ale proceselor de rating si de estimare vor fi aprobate de structura de
conducere a institutiei de credit, prevazutd la art. 13 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului, sau de catre un comitet desemnat in acest scop, precum si de conducerea
superioara. Aceste structuri trebuie sa aiba o intelegere generala cu privire |a sistemele de rating ale institutiei de credit
precum si o intelegere detaliata a rapoartelor de administrare asociate.

Art. 252 - Conducerea superioara trebuie sa informeze structura de conducere a institutiei de credit, prevazuta la art. 13
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit i adecvarea capitalului, sau comitetul
special desemnat cu privire la toate modificarile semnificative ale politicilor stabilite sau la toate derogarile semnificative
de la acestea, care au un impact semnificativ asupra functiondrii sistemelor de rating ale institutiei de credit.

Art. 253 - (1) Conducerea superioara trebuie sa aiba o buna intelegere asupra conceperii si functionarii sistemelor de
rating.

(2) Conducerea superioara trebuie sa se asigure in permanenta ca sistemele de rating functioneaza in mod corect.

(3) Conducerea superioara trebuie sa fie informata cu regularitate de catre structurile de control a riscului de credit cu
privire la performanta procesului de rating, aspectele care necesita imbunatatiri si stadiul eforturilor de remediere a
deficientelor constatate anterior.

Art. 254 - Analiza, bazatd pe ratinguri interne, a profilului de risc de credit al institutiei de credit reprezintd o parte
esentiala rapoartelor de administrare prezentate structurilor prevazute la art. 251. Rapoartele trebuie sa includa
informatii cu privire la cel putin urmatoarele aspecte: profilul de risc pe clase de rating, migratia debitorilor intre clasele
de rating, estimarea parametrilor risc de relevanti aferenti fiecarei clase de rating si compararea ratei de nerambursare
efective si, in masura in care estimarile proprii sunt utilizate, a valorii pierderilor in caz de nerambursare si a factorilor de
conversie, cu previziunile si cu rezultatele testelor pentru conditii de criza. Frecventa rapoartelor trebuie sa depinda de
importanta i tipul informatiei, precum si de nivelul ierarhic al destinatarului.

5.2. Controlul riscului de credit

Art. 255 - Unitatea de control a riscului de credit trebuie sa fie independentd fatd de persoanele si structurile
organizatorice responsabile cu initierea sau reinnoirea expunerilor i trebuie sa raporteze direct conducerii superioare.
Aceastd unitate este responsabild cu conceperea sau selectarea, implementarea, monitorizarea si functionarea
sistemelor de rating. Unitatea de control a riscului elaboreaza si analizeaza rapoarte cu privire la rezultatele sistemelor
de rating.

Art. 256 - Unitatilor de control a riscului de credit le revin urmatoarele responsabilitati:

a) testarea si monitorizarea claselor de rating si grupelor de risc;

b) elaborarea si analizarea rapoartelor de sinteza cu privire la sistemele de rating ale institutiei de credit;

c) implementarea procedurilor care vizeaza garantarea aplicarii definitiilor claselor de rating si grupelor de risc de o
maniera consecventa si coerenta la nivelul diferitelor departamente si localizari;

d) examinarea si formalizarea oricaror modificari aduse procesului de rating, inclusiv a motivelor aferente respectivelor
modificari;
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e) examinarea criteriilor de rating pentru a evalua daca acestea isi pastreaza capacitatea de previzionare a riscului.
Modificarile aduse procesului, criteriilor sau parametrilor de rating individuali trebuie formalizate si arhivate;

f) participarea activa in conceperea sau selectarea, implementarea si validarea modelelor utilizate in cadrul procesului
de rating;

g) monitorizarea si supravegherea modelelor utilizate in procesul de rating; si

h) revizuirea si imbunatatirea continua a modelelor utilizate in procesul de rating.

Art. 257 - (1) Fara a aduce atingere prevederilor art. 256, institutiile de credit care utilizeaza date centralizate, provenind

de la mai multe institutii de credit, conform prevederilor art. 172 si ale art. 173, pot externaliza urméatoarele activitati:

a) producerea de informatii relevante in vederea testarii si monitorizarii claselor de rating si grupelor de risc;

b) elaborarea rapoartelor de sinteza cu privire la sistemele de rating ale institutiei de credit;

¢) producerea de informatii relevante in vederea revizuirii criteriilor de rating pentru a evalua daca acestea isi pastreaza
capacitatea de previzionare a riscului;

d) formalizarea modificarilor aduse procesului de rating, a criteriilor de rating sau a parametrilor de rating individuali; si

e) producerea de informatii relevante in vederea revizuirii si imbunétatirii continue a modelelor utilizate in procesul de
rating.

(2) Institutiile de credit care aplica prezentul articol trebuie s& asigure faptul ca Banca Nationala a Roméniei are acces la

toate informatiile relevante provenind de la terte parti, la informatiile relevante necesare pentru a verifica respectarea

cerintelor minime si ca Banca Nationald a Romaniei poate efectua inspectii la fata locului in aceeasi masura in care

acestea pot fi efectuate in cadrul institutiilor de credit.

5.3. Auditul intern

Art. 258 - Auditul intern sau o alta structura independentad comparabild trebuie sa revizuiasca, cel putin anual,
sistemele de rating ale institutiei de credit precum si functionarea acestora, inclusiv functia de creditare si estimarile cu
privire la probabilitatea de nerambursare, pierderea in caz de nerambursare, pierderea asteptata si factorii de
conversie. Sfera de revizuire trebuie sa cuprinda si respectarea tuturor cerintelor minime aplicabile.

CAPITOLUL VI - Sanctiuni si dispozitii tranzitorii i finale
Sectiunea 1. - Dispozitii tranzitorii

Art. 259 - In cazul institutiilor de credit care solicitd aprobarea pentru utilizarea abordarii bazate pe modele interne de
rating Tnainte de 2010, cerinta privind utilizarea pe o perioadd de trei ani, prevazuta la art. 4 poate fi redusa, cu
aprobarea autoritatilor competente, la o perioada care nu poate fi mai mica de 1 an, pana la 31 decembrie 2009.

Art. 260 - in cazul institutiilor de credit care solicitd aprobarea pentru utilizarea propriilor estimari ale pierderilor in caz de
nerambursare gi/sau ale factorilor de conversie, cerinta privind utilizarea pe o perioada de trei ani, prevazuta la art. 5,
poate fi redusa, cu aprobarea autoritatilor competente, la o perioada de 2 ani, pana la 31 decembrie 2008.

Art. 261 - Pana la 31 Decembrie 2010, valoarea medie ponderatd in functie de expunere a pierderilor in caz de
nerambursare, aplicabila tuturor expunerilor de tip retail garantate cu proprietati imobiliare cu destinatie locativa si care
nu beneficiaza de garantii din partea administratiilor centrale, nu va fi mai mica de 10%.

Art. 262 - Pana la data de 31 decembrie 2011, pentru expunerile fatd de societatile situate pe teritoriul altor state
membre, pentru numarul de zile de intérziere la plata aferent definitiei starii de nerambursare se va utiliza numarul de
zile restante stabilit in acest sens de autoritatile competente din respectivele state membre.

Sectiunea 2. - Sanctiuni si dispozitii finale

Art. 263 - Nerespectarea dispozitiilor prezentului regulament atrage aplicarea masurilor si/sau a sanctiunilor prevazute la
art. 226, art. 227, art. 229, precum gi la art. 284 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de
credit si adecvarea capitalului.

Art. 264- Institutile de credit pot utiliza propriile estimari ale pierderilor in caz de nerambursare si ale factorilor de
conversie, in conditiile prezentului regulament, incepand cu 1 ianuarie 2008.
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Art. 265 - Fara a aduce atingere prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea
cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii, prezentul regulament intré in vigoare la data
de 1 ianuarie 2007.

Prezentul regulament transpune prevederile art. 4 punctele 24, 25, 26, 27, 28 si 29, art. 84, art. 85, art. 86, art. 87, art.
88, art. 89 si art. 154 alin. (2), (3), (5) si (7) si Anexa VIl la Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 14 iunie 2006 privind accesul la activitate si desfagurarea activitatii de catre institutiile de credit, publicata
in Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene (JOCE) nr.L/177 din 30 iunie 2006, precum si prevederile art. 50(1) din
Directiva 2006/49/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind adecvarea capitalului firmelor
de investitii si institutiilor de credit, publicatd in Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene (JOCE) nr.L/177 din 30 iunie
2006.

Presedintele Consiliului de Administratie al Bancii Presedintele
Nationale a Romaniei Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
MUGUR CONSTANTIN ISARESCU GABRIELA ANGHELACHE
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BANCA NATIONALA A ROMANIEI COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

ANEXA
Regulamentul nr.16/21/2006
privind expunerile mari ale institutiilor de credit i ale firmelor de investitii

CAPITOLUL I
Dispozitii generale

Art. 1 - (1) Prezentul regulament stabileste modul in care se realizeazd monitorizarea, raportarea si supravegherea
expunerilor mari.
(2) Prezentul regulament se aplica institutiilor de credit, persoane juridice roméne si sucursalelor din Romania ale
institutiilor de credit din state terte.
(3) Casele centrale sunt responsabile pentru reglementarea cadrului general aferent expunerilor mari ale cooperativelor
de credit din cadrul retelelor cooperatiste. Reglementarile emise vor avea in vedere prevederile prezentului regulament
in ceea ce priveste expunerile mari ale cooperativelor de credit si nu vor putea stabili cerinte mai putin restrictive decat
cele prevazute de acesta. In acest sens reglementarile emise de casa centrald vor fi transmise spre avizare Bancii
Nationale a Romaniei.
(4) Prezentul regulament se aplicd in mod corespunzétor societatilor de servicii de investitii financiare, precum si
societatilor de administrare a investitiilor care au in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de
investitii, persoane juridice romane, cu exceptia prevederilor Capitolului Il - ,Operatiuni in conditii de favoare”, care se
aplica exclusiv institutiilor de credit, persoane juridice romane si sucursalelor din Roménia ale institutiilor de credit din
state terte. In acest sens, orice referire la Banca Nationala a Romaniei se considera a fi facuta, dupa caz, la Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare.
(5) Prezentul regulament se aplica la nivel individual si, dupa caz, consolidat, in conformitate cu Regulamentul BNR -
C.N.V.M. nr.17/22/2006 privind supravegherea pe baza consolidata a institutiilor de credit si a firmelor de investitii.

(6) Casele centrale sunt responsabile pentru aplicarea prezentului regulament la nivel de retea cooperatista.

Art. 2 - (1) Termenii si expresiile folosite in cuprinsul prezentului regulament au semnificatiile prevazute de Ordonanta
de urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit i adecvarea capitalului.

(2) Pentru scopurile prezentului regulament, termenii filiald si societate - mamé& au semnificatile prevazute la art.6
alin.(2) si alin.(3).

(3) Tn intelesul prezentului regulament prin expresia grup de clienti aflati in legéturd se inteleg doud sau mai multe
persoane fizice si/sau juridice:

a) care constituie, dacd nu se dovedeste altfel, un singur risc, deoarece una dintre ele detine, direct sau indirect,
controlul asupra celeilalte ori celorlalte; sau

b) intre care nu exista o relatie de control in sensul exprimat la lit.a), dar care trebuie sa fie considerate ca
reprezentand un singur risc, deoarece intre ele exista asemenea legaturi incat, daca una dintre ele s-ar confrunta
cu probleme financiare, exista probabilitatea ca si cealalta sau toate celelalte s& se confrunte cu dificultati de
rambursare.

(4) Pentru scopul aplicarii Capitolului lll - ,Operatiuni in conditii de favoare” , termenii si expresiile de mai jos au
urméatoarele semnificatii:

a) grup - mai multe entitati (membri), reunite dupa un anumit criteriu. Prin grupul institutiei de credit se va intelege
grupul de clienti aflati in legatura, din care face parte institutia de credit insasi. Pentru scopurile acestei definitii,
va fi luat in considerare si cazul particular in care un grup este format dintr-o singura entitate (membru);

b) entitate sau membru din cadrul unui grup - orice entitate sau membru, persoana fizica ori juridica, care face parte
dintr-un grup; in cazul grupului institutiei de credit, se va intelege si institutia de credit insasi;

¢) control comun - impértirea controlului asupra unei activitati economice;

d) influenta semnificativa - autoritatea de a participa la luarea deciziilor de politica financiara si de exploatare ale unei
activitati economice, dar care nu reprezintéa controlul sau controlul comun asupra politicilor respective;

e) grup de persoane fizice cu influentd semnificativd asupra unei/unor entitéti din cadrul grupului institutiei de credit -
orice grup format din membrii, persoane fizice, ai unui grup de clienti aflati in legatura care are/exercita o
influenta semnificativa asupra grupului institutiei de credit.
in scopul aplicarii acestei definitii in cadrul prezentului regulament, vor fi luate in considerare numai acele grupuri
de persoane fizice cu influenta semnificativa, care au in componenta lor cel putin un membru care are calitatea
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de salariat al unei/unor entitati din cadrul grupului institutiei de credit. Pentru scopurile acestei definitii, va fi luat in
considerare si cazul particular in care un grup de persoane fizice cu influenta semnificativa este format dintr-un
singur membru.

f) operatiune in conditii de favoare (non-arm's length transaction) - orice operatiune care este incheiaté de catre parti
de pe alte pozitii decat cele care reprezinta interese economice diferite.

(5) La aprecierea caracterului unei operatiuni in conditii de favoare pot fi avute in vedere, fara a se limita la acestea,
urmatoarele aspecte:

a) disponibilitatea institutiei de credit de a efectua o operatiune identica sau similara cu orice alta persoana, probata
prin accesul larg la acest tip de operatiune;

b) termenii in care au fost incheiate operatiuni similare si care predomina la momentul efectuarii operatiunii in cauza;

¢) tranzactionarea unui activ sau decontarea unei datorii la o alta valoare decat valoarea sa justa.

(6) Dintre termenii considerati la alin.(5) lit.b) se pot mentiona:

a) in cazul operatiunilor de acordare de credite: evaluarea creditului, durata, ratele de dobénda, scadentarul,
cerintele de garantii colaterale;

b) in cazul operatiunilor de atragere de depozite - dobanda bonificata.

(7) Unele dintre cele mai intélnite cazuri de grupuri de persoane fizice cu influenta semnificativé sunt:

a) cazul unui grup reprezentat de membrii unei familii din care un membru este persoand care detine functie
executiva; totodata pot exista cazuri in care intre un membru al familiei si o alta persoana exista, in sensul ca se
exercita, o relatie similara celei de control, in aceste cazuri membrii familiei impreuna cu persoana respectiva
constituind un grup de persoane fizice cu influenta semnificativa;

b) cazul unui grup reprezentat de membrii unei familii din care un membru este administrator sau actionar
semnificativ in una dintre entitatile grupului institutiei de credit, iar alt membru are calitatea de salariat in
aceeasi/alta entitate din acest grup.

(8) Termenii si expresiile: banci centrale, banci multilaterale de dezvoltare, entitéti din sectorul public, au intelesul
prevazut de Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit
si firmele de investitii potrivit abordarii standard.

(9) Semnificatia expresiilor protectie finantaté a creditului $i protectie nefinantata a creditului este cea din Regulamentul
BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele
de investitii.

(10) Semnificatia notiunilor de institutii si firme de investitii este cea din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.13/18/2006
privind determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii.

Art. 3 - (1) in scopul aplicarii prevederilor prezentului regulament, expunerile reprezinta activele si elementele din afara
bilantului prevazute in Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit i firmele de investitii potrivit abordarii standard, fara aplicarea ponderilor de risc sau gradelor de risc
prevazute de respectivul regulament.

(2) Expunerile care provin din elementele prevazute in Anexa la Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.20/25/2006 privind
tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactilor de
rascumparare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si
al tranzactiilor de creditare in marja trebuie calculate in conformitate cu una din metodele prevazute de regulamentul
respectiv.

(3) In scopul prezentului regulament, se vor aplica si prevederile art.4 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.20/25/2006
privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de
rascumparare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si
al tranzactiilor de creditare in marja.

(4) Institutiile de credit vor evalua activele si elementele din afara bilantului in conformitate cu Ordinul Bancii Nationale a
Romaniei nr.5/2005 pentru aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu Directivele Europene, aplicabile institutiilor
de credit, cu modificarile si completarile ulterioare si, dupad caz, in conformitate cu Regulamentul (CE) nr.1606/2002
privind aplicarea standardelor internationale de contabilitate.

Art. 4 - Toate elementele acoperite integral de fonduri proprii sunt excluse pentru scopul determinarii expunerilor, cu
conditia ca respectivele fonduri proprii s& nu fie incluse in fondurile proprii ale institutiei de credit in sensul art.126 din
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului si al art.2 din
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit
si firmele de investitii sau in calculul altor indicatori de monitorizare prevazuti in alte reglementari.
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Art. 5 - Expunerile nu vor include nici unul din urmatoarele elemente:
a) in cazul operatiunilor pe curs de schimb, expunerile inregistrate in cursul normal al decontarii pe durata a 48 de
ore de la efectuarea platii; sau
b) n cazul operatiunilor de cumparare sau de vanzare de titluri, expunerile inregistrate in cursul normal al decontarii
pe perioada a 5 zile lucratoare de la data efectuarii platii ori de la data efectudrii livrarii titlurilor, in functie de care
dintre aceste operatiuni intervine mai devreme.

Art. 6 - (1) In sensul prezentului regulament, termenul institutie de credit include:

a) o institutie de credit, in sensul art.7 alin.(1) pct.10 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind
institutiile de credit i adecvarea capitalului, inclusiv sucursalele sale din state terte;

b) orice entitate publici sau privatd, inclusiv sucursalele sale, care indeplineste cerintele din definitia ,institutie de
credit’ prevazuta la art.7 alin.(1) pct.10 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de
credit si adecvarea capitalului si care a fost autorizatd intr-un stat tert.

(2) In sensul prezentului regulament, termenul societate-mama include o societate mama in sensul art.7 alin.(1) pct.19
lit.a) - lit.e) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului,
precum si orice entitate care, in opinia Bancii Nationale a Roméniei exercitd efectiv o influenta dominanta asupra altei
entitati (o filiala);

(3) In sensul prezentului regulament, termenul filial4 include o entitate aflata in relatie cu o societate-mama, in una din
situatiile prevazute la alin.(2), precum si orice entitate asupra careia, in opinia Bancii Nationale a Roméniei, o societate-
mama exercita efectiv o influentd dominanta.

CAPITOLULII
Expuneri mari

Sectiunea 1
Monitorizarea si raportarea expunerilor mari

Art. 7 - (1) Expunerea unei institutii de credit fatd de un client sau fata de un grup de clienti aflati in legatura este
considerata ca fiind expunere mare daca valoarea sa este egala sau depaseste 10% din fondurile proprii ale institutiei de
credit.

(2) Banca Nationala a Romaniei poate stabili, diferit fata de institutia de credit, componenta unui “grup de clienti aflati in
legatura”.

(3) Orice operatiune care conduce la inregistrarea unei expuneri mari, asa cum este definita la alin.(1), sau la majorarea
acesteia, va fi efectuata numai cu aprobarea prealabild a consiliului de administratie sau a directorilor institutiei de credit.
O asemenea operatiune va putea fi efectuatd numai in conditiile in care decizia este aprobata in unanimitate de catre
toti directorii institutiei de credit, stabiliti prin actul constitutiv si/sau prin hotérarea organelor statutare ale acesteia.
Consiliul de administratie al institutiei de credit va analiza lunar operatiunile aprobate de directori, de natura celor
prevazute la alin.(1), pentru a se asigura ca respectivele operatiuni sunt in conformitate cu strategia, politicile si limitele
referitoare la riscul de credit aprobate de catre acesta.

Art. 8 - (1) Institutiile de credit raporteaza Bancii Nationale a Romaniei orice expunere mare.

(2) Raportarea tuturor expunerilor mari se va efectua cel putin trimestrial.

(3) In ceea ce priveste expunerile exceptate potrivit art.14 alin.(1) lit.a) - litb), lit.d) - lite) i lit.g) - lit.) institutiile de credit
pot sa nu le raporteze potrivit prevederilor alin. (1), iar pentru expunerile prevazute in art. 14 alin.(1) lit.c) si lit. f), art.14
alin.(3) lit.a) - lit.b), si art.14 alin.(5) lit.e), institutiile de credit pot sa efectueze raportarea semestrial.

@) Tn situatia Tn care o institutie de credit face uz de posibilitatea prevazuta la alin.(3), aceasta trebuie sa pastreze in
evidenta fundamentarea in baza careia a actionat in acest mod pentru o perioada de cel putin un an ulterior datei de la
care a aplicat prevederile alin.(3), astfel incat Banca Nationald a Roméniei s& poata stabili dac aceasta abordare este
justificata.

Art. 9 - Institutiile de credit analizeaza expunerile fata de emitentii de garantii reale, in vederea identificarii potentialelor
concentrari, potrivit normelor interne, si raporteazd Bancii Nationale a Roméniei orice rezultate semnificative.

Sectiuneaa2-a
Limite aplicabile expunerilor mari

Art. 10 - (1) O institutie de credit nu poate inregistra fata de un client sau fata de un grup de clienti aflati in legatura
expuneri a caror valoare totald depaseste 25% din fondurile sale proprii.
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(2) Tn cazul in care clientul sau grupul de clienti aflati in legatura este societatea - mamé sau filiala institutiei de credit
si/sau una sau mai multe filiale ale acelei societati-mama, procentul prevazut la alin.(1) va fi redus la 20%.

(3) Valoarea cumulata a expunerilor mari ale unei institutii de credit nu poate depasi 800% din fondurile sale proprii.

(4) Institutile de credit trebuie sa respecte in permanentd, in ceea ce priveste expunerile asumate, limitele prevazute la
alin.(1) - alin.(3).

(5) Daca, intr-un caz exceptional, expunerile depasesc limitele prevazute la alin.(1) - alin.(3), institutia de credit trebuie

sa raporteze aceastd situatie fara intérziere Bancii Nationale a Roméniei care poate acorda, atunci cand circumstantele
o justifica, un termen limita in care institutia de credit sa se conformeze cu limitele impuse.

Art. 11 - Banca Nationala a Romaniei poate impune limite mai stricte decat cele prevazute la art.10.

Art. 12 - Pentru scopurile art.14-17, termenul ,garantie personala” include instrumentele financiare derivate de credit
recunoscute in baza Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit
utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii, altele decat instrumentele de tipul credit linked note.

Art. 13 - In cazul in care, In baza art.14-17 recunoagterea protectiei finantate sau nefinantate a creditului poate fi
permisa, recunoasterea este conditionata de respectarea criteriilor de eligibilitate si a altor cerinte minime prevazute de
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de
credit si firmele de investitii pentru scopul calcularii valorilor ponderate la risc ale expunerilor potrivit Regulamentului
BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii
potrivit abordarii standard.

Art. 14 - Pentru fiecare dintre expunerile de mai jos se va excepta de la aplicarea prevederilor art. 10 alin.(1) - alin.(3)
partea calculata ca diferenta intre valoarea expunerii respective si rezultatul inmultirii acesteia cu ponderea aferenta:
(1) Pondere 0%:

a) elemente de activ reprezentand creante asupra administratiilor centrale sau bancilor centrale, carora, in cazul in
care sunt negarantate, li se aplicd o pondere de risc de 0%, potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit
abordarii standard;

b) elemente de activ reprezentdnd creante asupra organizatiilor internationale sau bancilor multilaterale de
dezvoltare carora negarantate, li se aplica o pondere de risc de 0%, potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit
abordarii standard;

c) elemente de activ reprezentand creante asupra administratiilor regionale si autoritatilor locale din state membre
daca unor astfel de creante li se atribuie o pondere de risc de 0% potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit
abordarii standard si alte expuneri fata de, sau garantate de astfel de administratii si autoritati, creante carora i
se aplica o pondere de risc de 0%, potrivit regulamentului mai sus mentionat.

d) elemente de activ reprezentand creante garantate in mod explicit de administratiile centrale, bancile centrale,
organizatiile internationale, bancile multilaterale de dezvoltare sau entitatile din sectorul public, atunci cand
creantelor negarantate asupra respectivelor entitati care furnizeaza garantia personala li se aplica o pondere de
risc de 0%, potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordérii standard;

e) alte expuneri fata de sau garantate de administratiile centrale, bancile centrale, organizatiile internationale, bancile
multilaterale de dezvoltare sau entitatile din sectorul public, atunci cand creantelor negarantate asupra entitatii
fata de care expunerea este inregistrata sau de catre care este garantat, li se aplica o pondere de risc de 0%,
potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de
credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard;

f) elemente de activ reprezentand creante si alte expuneri asupra administratiilor centrale sau bancilor centrale,
altele decét cele mentionate la lit.a), exprimate i, dupa caz, finantate in moneda nationala a imprumutatului;

g) elemente de activ si alte expuneri garantate, in mod adecvat in opinia Bancii Nationale a Romaniei, prin garantii
reale reprezentate de fitluri de creanta emise de administrati centrale sau banci centrale, organizatii
internationale, banci multilaterale de dezvoltare, administratii regionale si autoritati locale sau entitati din sectorul
public din state membre, titluri ce reprezinta creante asupra emitentului acestora, carora, potrivit Regulamentului
BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de
investitii potrivit abordarii standard, li se atribuie ponderea de risc de 0%;

h) elemente de activ si alte expuneri garantate, in mod adecvat in opinia Bancii Nationale a Romaniei, prin garantii
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reale reprezentate de depozite de fonduri plasate la institutia de credit imprumutatoare sau la o institutie de credit
care este societate-mama sau filiala a institutiei de credit imprumutatoare;

i) elemente de activ si alte expuneri garantate, in mod adecvat in opinia Bancii Nationale a Roméniei, prin garantii
reale reprezentate de certificate de depozit emise de institutia de credit imprumutatoare sau de o institutie de
credit care este societate-mama sau filiala a institutiei de credit imprumutétoare si incredintate uneia dintre
acestea;

j) fondurile incasate din instrumente de tipul credit linked note emise de institutia de credit, imprumuturile si
depozitele unei contrapartide de la /la institutia de credit, care fac obiectul unui acord de compensare bilantiera
recunoscut potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de
credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii, urmeaza tratamentul elementelor prevazute la lit. h);

k) elementele din afara bilantului purtatoare de risc scazut, prevazute in Anexa la Regulamentul BNR - C.N.V.M.
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit
abordarii standard, in conditiile in care a fost incheiat un acord cu clientul sau grupul de clienti aflati in legatura,
conform céruia expunerea poate fi asumata numai dacéd existd siguranta ca acest lucru nu va conduce la
depasirea limitelor prevazute la art.10 alin.(1) - alin.(3).

(2) Pondere 10%:

a) elemente de activ reprezentand creante si alte expuneri asupra acelor institutii care nu sunt institutii de credit dar
care indeplinesc conditile prevazute la art.68 alin.(2) din cadrul Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard, cu
o scadenta de pana la un an si garantate potrivit prevederilor mai sus mentionate;

b) obligatiuni garantate prevazute la art.55 lit.a) din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul
riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard.

(3) Pondere 20%:

a) active reprezentand creante asupra administratiilor regionale si autoritatilor locale din state membre, atunci cand
acestor creante li se aplicd o pondere de risc de 20% potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard i
alte expuneri fata de, sau garantate de astfel de administratii si autoritati, creante carora li se aplica o pondere de
risc de 20%, potrivit regulamentului mai sus mentionat;

b) active reprezentand creante asupra institutiilor si alte expuneri fata de acestea a caror scadenta este de pana la
trei ani. Aceste elemente nu pot constitui fonduri proprii ale institutiilor respective;

c) efecte de comert si alte instrumente similare cu scadente de p&na la un an i purtdnd semnatura altor institutii de
credit;

d) obligatiuni garantate prevazute la art.55 lit.b) din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul
riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard.

(4) Pondere 35%: credite garantate in mod adecvat in opinia Bancii Nationale a Roméniei, cu ipoteci de prim rang
asupra proprietatilor imobiliare locative sau cu parti detinute in societati finlandeze din domeniul locativ care
functioneaza in conformitate cu Legea Societatilor pentru Domeniul Locativ din 1991 sau cu legislatia echivalenta
ulterioard, precum si tranzactiile de leasing financiar imobiliar ce au ca obiect o proprietate imobiliara locativa, potrivit
carora locatorul pastreaza in totalitate proprietatea asupra proprietatii imobiliare locative ce face obiectul tranzactiei atata
vreme cét locatarul nu si-a exercitat optiunea de cumparare. In toate aceste cazuri valoarea exceptatd nu va putea
depasi 50% din valoarea proprietatii imobiliare locative in cauza.

(5) Pondere 50%:

a) participatiile calificate in societati de asigurare, care reprezinta pana la 40% din fondurile proprii ale institutiei de
credit care achizitioneaza respectiva participatie calificata;

b) expuneri garantate in mod adecvat in opinia Béncii Nationale a Roméniei, prin garantii reale reprezentate de titluri
emise de administratii centrale sau banci centrale, organizatii internationale, banci multilaterale de dezvoltare,
administratii regionale si autoritati locale sau entitati din sectorul public din state membre, altele decét cele
prevazute la 14 alin.(1) lit. g) precum si prin garantii reale sub forma titlurilor emise de institutii din state membre;

c) urmatoarele expuneri atunci cand, potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul
riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordérii standard, |i se aplica o pondere
de risc de 50%, dar numai in limita a 50% din valoarea proprietatii imobiliare respective: expunerile garantate cu
ipoteci de prim rang asupra spatiilor pentru birouri sau altor spatii cu destinatie comerciala sau prin parti detinute
in societdti finlandeze din domeniul locativ care functioneazd in conformitate cu Legea Societatilor pentru
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Domeniul Locativ din 1991 sau cu legislatia echivalentd ulterioara, in privinta spatiilor pentru birouri sau altor
spatii cu destinatie comerciala, precum si expunerile rezultate din tranzactii de leasing financiar imobiliar privind
spatiile pentru birouri sau alte spatii cu destinatie comerciala;

d) 50% din valoarea elementelor din afara bilantului purtatoare de risc moderat, prevazute in Anexa la Regulamentul
BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de
investitii potrivit abordarii standard;

e) elemente de activ reprezentand creante asupra institutiilor a caror scadenta este mai mare de trei ani, cu conditia
ca acestea sa fie reprezentate de instrumente de creanta emise de o institutie si care, in opinia Bancii Nationale
a Romaniei, sunt negociabile si cotate zilnic pe o piatd creata de operatori profesionisti sau a caror emisiune a
fost autorizata de autoritatea competenta din statul membru de origine al institutiei emitente. Aceste elemente nu
pot constitui fonduri proprii ale institutiilor respective;

f) obligatiuni garantate prevazute la art.55 lit.c) din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul
riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard.

Art. 15 - (1) In aplicarea art.14 alin.(4), prin proprietate imobiliara locativa se intelege acel spatiu locativ care este sau va
fi ocupat ori dat cu chirie de cétre imprumutat.

(2) In aplicarea art.14 alin.(4), valoarea proprietatii va fi determinatd intr-o modalitate agreatd de Banca Nationala a
Romaéniei, pe baza unor standarde stricte de evaluare prevazute in legi, reglementari sau prevederi administrative.
Evaluarea va fi efectuata cel putin o data pe an.

Art. 16 - (1) In aplicarea art.14 alin.(5) lit.b), titlurile folosite drept garantie reald trebuie evaluate la valoarea de piatd,
trebuie sa aiba o valoare mai mare decét cea a expunerilor garantate si trebuie sa fie tranzactionate la o bursa de valori,
ori sa fie negociabile si tranzactionate in mod curent (cu regularitate) pe o piata care functioneaza prin intermediul unor
operatori profesionisti recunoscuti i care permite, in opinia Bancii Nationale a Romaniei, stabilirea unui pret obiectiv
astfel incat surplusul de valoare al titlurilor s& poata fi controlat in orice moment. Surplusul de valoare solicitat va fi de
100%.

(2) Surplusul de valoare solicitat, prevazut la alin.(1), va fi de 150% in cazul actiunilor si de 50% in cazul titlurilor de
creanta emise de institutii, administratii regionale sau autoritati locale din statele membre, altele decét cele prevazute la
art.14 alin.(1) lit. g) si al titlurilor de creanta emise de banci multilaterale de dezvoltare, altele decat cele cérora, potrivit
Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele
de investitii potrivit abordarii standard li se aplica o pondere de risc de 0%.

(3) In cazul in care existd decalaj intre scadenta expunerii si scadenta protectiei creditului, garantia reald nu va fi
recunoscuta.

(4) Titlurile utilizate ca si garantie reala nu pot constitui fonduri proprii ale institutiei de credit.

Art. 17 - (1) Daca expunerea fata de un client este garantaté de o terta parte sau printr-o garantie reala reprezentata de
titluri emise de o terta parte in conditiile stabilite la art.14 alin.(5) Iit. b), institutiile de credit pot, dupa caz:

a) considera expunerea ca fiind asumata fata de garant si nu fata de client;

b) sa trateze expunerea ca fiind asumata fatd de terta parte emitentd a garantiei reale si nu fatd de client, daca
expunerea definita la art.14 alin.(5) lit.b) este garantatd prin garantie reald potrivit conditiilor prevazute pentru
acest caz.

(2) In situatia in care se aplica prevederile de la lit.a) a alin.(1) se vor avea in vedere urmatoarele:

a) daca garantiile sunt exprimate intr-o moneda diferita fata de cea in care este exprimatad expunerea, nivelul
expunerii care se considera a fi acoperitd se calculeaza in concordanta cu tratamentul aplicat neconcordantei de
monede pentru protectia nefinantata, prevazut in Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile
de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii;

b) decalajul intre scadenta expunerii si scadenta protectiei va fi tratat potrivit prevederilor referitoare la tratamentul
decalajului de scadenta din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului
de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii;

c) protectia partiald poate fi recunoscuta potrivit tratamentului prevazut in Regulamentul BNR - C.N.V.M.
nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutile de credit si firmele de
investitii.

CAPITOLUL Hll
Operatiuni in conditii de favoare

Art. 18 - (1) Institutia de credit nu va efectua alte operatiuni in conditii de favoare decét cele prevazute de pachetele de
masuri remuneratorii $i stimulente pentru salariatii entitatilor membre ale grupului institutiei de credit, in conditiile in care
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pachetele respective prevad operatiuni in conditii de favoare care, daca sunt efectuate cu un membru al unui grup de
persoane fizice cu influentd semnificativa, in calitatea sa de salariat:
a) sunt larg disponibile pentru salariatii entitatii /entitatilor, din cadrul grupului institutiei de credit, in care acel grup de
persoane fizice cu influentd semnificativa are sau exercita o asemenea influentd; si
b) nu favorizeaza nici un membru al grupului de persoane fizice cu influenta semnificativa fata de salariatii entitatilor
in care acel grup de persoane fizice cu influentd semnificativa are sau exercita o asemenea influenta.
(2) Operatiunile in conditii de favoare prevézute de pachetele de masuri remuneratorii si stimulente pentru salariatii
entitatilor membre ale grupului institutiei de credit vor putea fi efectuate numai dupa analizarea acestora si obtinerea
aprobarii prealabile a Bancii Nationale a Romaniei.
(3) Banca Nationalad a Romaniei poate stabili, diferit fata de institutia de credit, daca o operatiune prezinta caracteristici
care conduc la incadrarea acesteia in categoria operatiunilor in conditii de favoare.
(4) Expunerile! (altele decat cele aferente persoanelor care, la momentul determinarii nivelului fondurilor proprii,
beneficiaza de drepturi oferite prin pachetele de masuri remuneratorii gi stimulente pentru salariatii entitatilor membre ale
grupului institutiei de credit) care prezintd caracteristici ce reflectd efectuarea unei operatiuni in conditii de favoare vor fi
deduse, in cadrul calculului fondurilor proprii ale institutiei de credit, din nivelul fondurilor proprii de nivel 1.
(5) Respectarea obligatiilor prevazute la alin. (1) - (4) va fi monitorizatd de cétre Banca Nationald a Romaniei, pe baza
individuala si consolidata.

CAPITOLUL IV
Sanctiuni, dispozitii tranzitorii si finale

Art. 19 - Nerespectarea dispozitiilor prezentului regulament atrage aplicarea masurilor si/sau a sanctiunilor prevazute la
art.226, art.227, art.229, precum si la art.284 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de
credit si adecvarea capitalului.

Art. 20 - Fara a aduce atingere prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea
cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii, prezentul regulament intré in vigoare la data
de 1 ianuarie 2007.

Prezentul regulament transpune prevederile art.4 paragrafele (12) lit.b), (13) lit.b) si (45) si art.106 - art.118 din
Directiva nr.2006/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006, privind accesul la activitate si
desfagurarea activitati de catre institutile de credit, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L
177/30.06.2006.

Presedintele Consiliului de Administratie Presedintele
al Bancii Nationale a Romaniei Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
MUGUR CONSTANTIN ISARESCU GABRIELA ANGHELACHE

' Se au in vedere, in principal, expunerile inregistrate, in baza drepturilor oferite prin pachetele de masuri remuneratorii si stimulente pentru
salariatji entitatilor membre ale grupului institutiei de credit, fatd de persoanele care, la momentul determinarii nivelului fondurilor proprii, nu mai fac
parte dintre salariatii proprii.
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BANCA NATIONALA A ROMANIEI COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
ANEXA
Regulamentul nr.17/22/2006
privind supravegherea pe baza consolidata a institutiilor de credit si a firmelor de investitii

CAPITOLULI
Dispozitii generale

Art. 1 - (1) Prezentul regulament se aplica institutiilor de credit, persoane juridice roméne, si reglementeaza:

a) nivelul de aplicare a cerintelor prudentiale in conditiile exercitérii supravegherii pe baza consolidata;

b) aria de cuprindere a consolidarii prudentiale si metodele de consolidare utilizate Tn scop prudential;

c) cerintele privind tranzactiile intragrup cu societétile holding cu activitate mixta;

d) furnizarea de informatii pentru exercitarea supravegherii pe baza consolidata.
(2) Prezentul regulament se aplica in mod corespunzator si societdtilor de servicii de investitii financiare, precum si
societatilor de administrare a investitilor care au in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de
investitii si care sunt incluse in aria de cuprindere a consolidarii prudentiale. In acest sens, orice referire la Banca
Nationala a Roméniei se considera facutd, dupa caz, la Comisia de Nationala a Valorilor Mobiliare.

Art. 2 - (1) Termenii si expresiile utilizate in prezentul regulament au intelesul prevazut in Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului.
(2) Pentru scopul prezentului regulament, termenii de mai jos au urmatoarele semnificatii:

a) institutie de credit filiald in Roménia - filiala a carei institutie de credit-mama este situatd in Romania;

b) IFRS - Standardele Internationale de Raportare Financiara, incluznd Standardele Internationale de Contabilitate,
si interpretarile lor, in cea mai recentd versiune a acestora adoptatd de Comisia Europeana in temeiul
Regulamentului EC nr.1606/2002 privind aplicarea standardelor internationale de contabilitate, care se aplica in
conditile prevazute de Ordinul Béncii Nationale a Roméniei nr.5/2005 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu directivele europene, aplicabile institutiilor de credit, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Art. 3 - Fac obiectul supravegherii pe baza consolidata de catre Banca Nationald a Romaniei urmatoarele institutii de
credit, persoane juridice romane:

a) o institutie de credit-mama la nivelul Romaniei sau o institutie de credit-mama la nivelul Uniunii Europene,
autorizata de Banca Nationala a Roméniei;

b) o institutie de credit autorizata de Banca Nationald a Romaniei, care are ca societate-mama o societate financiara
holding-mama la nivelul Romaniei sau o societate financiara holding-mama la nivelul Uniunii Europene, fara ca,
in acest din urma caz, societatea-mama sa mai aibé ca filiale alte institutii de credit in statele membre;

¢) o institutie de credit autorizata de Banca Nationala a Romaniei, care are ca societate-mama infiintata in Romania,
o0 societate financiara holding-mama la nivelul Romaniei sau o societate financiara holding-mama la nivelul
Uniunii Europene si care este societate-mama pentru cel putin inca o institutie de credit autorizata intr-un alt stat
membru;

d) o institutie de credit autorizatad de Banca Nationala a Roméniei care, impreuna cu institutiile de credit autorizate in
doua sau mai multe state membre, au ca societati-mama aceleasi societati financiare holding avand sediul social
in state membre diferite, existdnd o institutie de credit filiala in fiecare dintre aceste state, iar dintre aceste filiale,
institutia de credit, persoana juridica romana, are cel mai mare total al activului bilantier;

e) o institutie de credit autorizatd de Banca Nationald a Roméniei, care are ca societate-mama o societate financiara
holding care este societate-mama si pentru cel putin o altd institutie de credit autorizata in oricare alt stat
membru, nici una dintre aceste institutii de credit nefiind autorizata in statul membru in care este infiintata
societatea financiara holding, iar dintre aceste filiale, institutia de credit autorizatd in Roméania are cel mai mare
total al activului bilantier; aceasta institutie de credit este consideratd, pentru scopurile supravegherii pe baza
consolidatd, institutie de credit controlatd de o societate financiara holding-mama la nivelul Uniunii Europene.

Art. 4 - (1) Fac obiectul supravegherii pe baza sub-consolidatad de catre Banca Nationala a Romaniei, institutile de
credit, filiale in Romania, daca ele insele sau societatile-mama ale acestora, in cazul in care acestea sunt societati
financiare holding, si supravegherea pe baza consolidatd este exercitatd de Banca Nationald a Roméniei, potrivit
dispozitiilor art. 176 alin. (1) lit. c), d) sau e) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.99/2006 privind institutile de
credit si adecvarea capitalului, au intr-un stat tert o filiala institutie de credit, institutie financiara sau societate de
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administrare a investitiilor sau detin o participatie in astfel de entitati.
(2) Banca Nationald a Romaniei poate solicita sub-consolidarea la nivelul Roméniei si in alte situatii decat cele
prevazute la alin. (1).

CAPITOLULII
Nivelul de aplicare a cerintelor prudentiale in conditiile exercitarii supravegherii pe baza consolidata

Sectiunea 1
Cerinte prudentiale aplicabile la nivel consolidat institutiilor de credit-mama la nivelul Romaniei, respectiv
institutiilor de credit, persoane juridice romane, care sunt controlate de o societate financiara holding-mama la
nivelul Romaniei sau la nivelul unui alt stat membru si care sunt supuse supravegherii la nivel consolidat
exercitate de Banca Nationala a Romaniei

Art. 5 - Fara a se aduce atingere obligatiilor de respectare a cerintelor prudentiale la nivel individual, potrivit prevederilor
art. 13, institutile de credit-mama la nivelul Roméniei trebuie sa indeplineasca, pe baza raportarilor financiare i
prudentiale consolidate, potrivit metodelor prevazute la art. 19-21, obligatiile referitoare la:

a) cerintele minime de capital, prevazute la art. 126 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.99/2006 privind
institutile de credit si adecvarea capitalului si in Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind
determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii;

b) participatiile calificate in entitati nefinanciare, prevézute la art. 143-147 din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului;

c) procesul intern de adecvare a riscurilor, prevazut la art. 148-149 din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului;

d) expunerile mari, prevazute in Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.16/21/2006 privind expunerile mari ale institutiilor
de credit si ale firmelor de investitii.

Art. 6 - (1) Fard a se aduce atingere obligatiilor de respectare a cerintelor prudentiale la nivel individual, potrivit
prevederilor art.13, institutiile de credit, persoane juridice roméne, controlate de o societate financiara holding-mama la
nivelul Roméaniei, trebuie sa indeplineasca, pe baza raportarilor financiare si prudentiale consolidate ale respectivei
societati financiare holding, potrivit metodelor prevazute la art.19-21, obligatile mentionate la art.5, referitoare la
cerintele minime de capital, participatiile calificate in entitati nefinanciare, procesul intern de evaluare a adecvarii
capitalului la riscuri si la expunerile mari.

(2) In cazul in care mai multe institutii de credit, persoane juridice romane si din alte state membre, sunt controlate de o
societate financiard holding-mama la nivelul unui stat membru, prevederile alin.(1) se aplicd numai institutiei de credit
care este supravegheata pe baza consolidata de catre Banca Nationala a Roméniei, potrivit prevederilor art. 3.

Art. 7 - Institutiile de credit-mama la nivelul Roméniei si institutiile de credit, persoane juridice roméne, care sunt filiale
ale societatilor financiare holding-mame la nivelul Roméniei sau la nivelul unui alt stat membru si care sunt supuse
supravegherii la nivel consolidat exercitate de Banca Nationald a Roméniei, trebuie sa indeplineasca obligatiile
prevazute la art. 24 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind institutile de credit si adecvarea
capitalului, la nivel consolidat, pentru a se asigura ca sistemele, procesele si mecanismele lor sunt coerente i integrate
la nivel de grup si ca pot fi furnizate orice date si informatii relevante pentru obiectivele supravegherii.

Art. 8 - (1) Daca institutiile de credit-mama la nivelul Roméniei, respectiv institutiile de credit, persoane juridice roméane,
care sunt filiale ale societatilor financiare holding-mame la nivelul Roméaniei sau la nivelul unui alt stat membru si care
sunt supuse supravegherii la nivel consolidat exercitate de Banca Nationald a Romaniei, sunt filiale semnificative ale
unei institutii de credit-mama la nivelul Uniunii Europene sau ale unei societati financiare holding-mama la nivelul Uniunii
Europene, trebuie sa faca publice, la nivel consolidat la nivelul Romaniei, informatiile prevazute la art.8 si art.9 din
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.25/30/2006 privind cerintele de publicare pentru institutile de credit si firmele de
investitii.

(2) Banca Nationald a Roméniei, in calitate de autoritate responsabild cu exercitarea supravegherii pe baza consolidata
potrivit prevederilor art. 176 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea
capitalului, poate decide sa nu aplice sau sa aplice partial cerintele referitoare la publicarea informatiilor prevazute la
art.8 si art.9 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.25/30/2006 privind cerintele de publicare pentru institutiile de credit si
firmele de investitii, in cazul institutiilor de credit, persoane juridice romane, care sunt incluse in cadrul unor prezentéri
de informatii comparabile cu cele prevazute de regulamentul mentionat, furnizate pe baza consolidata de o societate-
mama cu sediul intr-un stat tert.

74



Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare Editie special - lanuarie 2007

Sectiunea a 2-a
Cerinte prudentiale aplicabile la nivel consolidat institutiilor de credit, persoane juridice roméne, societati-mama
la nivelul Uniunii Europene, respectiv controlate de o societate financiara holding-mama la nivelul Uniunii
Europene si supuse supravegherii pe baza consolidata exercitate de Banca Nationala a Romaniei

Art. 9 - (1) Fard a se aduce atingere obligatiilor de respectare a cerintelor prudentiale la nivel individual, potrivit
prevederilor art.13, institutile de credit-mama la nivelul Uniunii Europene, persoane juridice romane, trebuie sa
indeplineasca, pe baza raportarilor financiare si prudentiale consolidate, potrivit metodelor prevazute la art.19-21,
obligatiile mentionate la art.5, referitoare la cerintele minime de capital, la participatiile calificate in entitati nefinanciare,
la procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri gi la expunerile mari, precum si cerintele de publicare
prevazute de Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.25/30/2006 privind cerintele de publicare pentru institutiile de credit i
firmele de investitii.

(2) Fara a se aduce atingere obligatiilor de respectare a cerintelor prudentiale la nivel individual, potrivit prevederilor
art.13, institutiile de credit, persoane juridice roméne, controlate de o societate financiara holding-mama la nivelul Uniunii
Europene, trebuie s indeplineasca, pe baza raportarilor financiare si prudentiale consolidate ale respectivei societati
financiare holding, potrivit metodelor prevazute la art.19-21, obligatile mentionate la art.5, referitoare la cerintele de
capital minim, participatiile calificate in entitati nefinanciare, procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri gi
la expunerile mari, precum si cerintele de publicare prevazute de Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.25/30/2006 privind
cerintele de publicare pentru institutiile de credit si firmele de investitii.

(3) Banca Nationala a Roméniei, in calitate de autoritate responsabila cu exercitarea supravegherii pe baza consolidata
potrivit prevederilor art.176 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea
capitalului, poate decide sa nu aplice sau sa aplice partial cerintele de publicare prevazute de Regulamentul BNR -
C.N.V.M. nr.25/30/2006 privind cerintele de publicare pentru institutiile de credit si firmele de investitii, in cazul institutiilor
de credit, persoane juridice roméne, care sunt incluse in cadrul unor prezentari de informatii comparabile cu cele
prevazute de regulamentul mentionat, furnizate pe baza consolidata de o societate-mama cu sediul intr-un stat tert.

Art. 10 - Institutiile de credit, persoane juridice romane, societati-mama la nivelul Uniunii Europene, precum si institutiile
de credit care sunt filiale ale societatilor financiare holding-mame la nivelul Uniunii Europene si care sunt supuse
supravegherii la nivel consolidat exercitate de Banca Nationald a Romaniei, trebuie s& indeplineasca obligatiile
prevazute la art.24 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind institutile de credit si adecvarea
capitalului, la nivel consolidat, pentru a se asigura ca sistemele, procesele si mecanismele lor sunt coerente i integrate
la nivel de grup si ca pot fi furnizate orice date si informatii relevante pentru obiectivele supravegherii.

Sectiunea a 3-a
Cerinte prudentiale aplicabile grupurilor din Romania care nu sunt sub-grupuri ale unor grupuri europene

Art. 11 - In plus fata de prevederile Sectiunii 1 a prezentului capitol, institutiile de credit-mama la nivelul Romaniei, care
nu sunt filiale ale unei institutii de credit sau ale unei societdti financiare holding, societati-mama la nivelul Uniunii
Europene, si ale caror filiale si participatii in institutii de credit, institutii financiare, societati de administrare a investitiilor
si societati prestatoare de servicii auxiliare, sunt exclusiv persoane juridice romane, trebuie sa indeplineasca, pe baza
raportarilor financiare si prudentiale consolidate, potrivit metodelor prevazute la art.19-21, cerintele de publicare
prevazute de Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.25/30/2006 privind cerintele de publicare pentru institutiile de credit i
firmele de investitii. Aceleasi cerinte se aplica si in cazul institutiilor de credit, persoane juridice roméne, supravegheate
pe baza consolidata de Banca Nationald a Romaniei si controlate de o societate financiara holding la nivelul Roméniei
sau la nivelul altui stat membru, care nu este o filiala a unei institutii de credit sau a unei societati-financiare holding,
societati-mama la nivelul Uniunii Europene, si ale carei filiale sau participatii in institutii de credit, institutii financiare,
societati de administrare a investitiilor si societati prestatoare de servicii auxiliare sunt exclusiv persoane juridice
romane.

Sectiunea a 4-a
Cerinte prudentiale aplicabile in cazul supravegherii pe baza sub-consolidata exercitata de Banca Nationala a
Romaniei potrivit prevederilor art. 4

Art. 12 - (1) Institutiile de credit, filiale in Roménia, care fac obiectul supravegherii pe baza sub-consolidata de catre
Banca Nationala a Romaniei, potrivit prevederilor art.4, trebuie sa respecte, la nivel sub-consolidat, obligatiile mentionate
la art.5, referitoare la cerintele minime de capital, participatiile calificate in entitati nefinanciare, procesul intern de
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evaluare a adecvarii capitalului la riscuri si la expunerile mari.

(2) Institutile de credit, filiale in Roménia, care fac obiectul supravegherii pe bazé sub-consolidatd de catre Banca
Nationala a Roméniei, potrivit prevederilor art.4, trebuie s& indeplineasca obligatiile prevazute la art.24 din Ordonanta de
urgenta a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, la nivel sub-consolidat, pentru a se
asigura ca sistemele, procesele si mecanismele lor sunt coerente si integrate la nivel de grup si ca pot fi furnizate orice
date si informatii relevante pentru obiectivele supravegherii.

Sectiunea a 5-a
Cerinte prudentiale aplicabile la nivel individual in contextul exercitarii supravegherii pe baza consolidata

Art. 13 - Fiecare institutie de credit, persoana juridica roména, societate-mama la nivelul Romaniei sau la nivelul Uniunii
Europene, respectiv fiecare institutie de credit, persoana juridica romana, controlata de o societate financiara holding-
mama la nivelul Roméniei, la nivelul altui stat membru sau la nivelul Uniunii Europene, in situatiile in care Banca
Nationala a Romaniei exercita supravegherea pe baza consolidata, trebuie s& indeplineasca, la nivel individual,
obligatiile prevazute la art.24 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit i adecvarea
capitalului, pe cele referitoare la cerintele minime de capital si la expunerile mari.

Art. 14 - (1) Fiecare institutie de credit, persoana juridica romana, alta decat cea prevazuta la art.13, trebuie sa
indeplineasca la nivel individual obligatiile prevazute la art.24 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului, precum si pe cele mentionate la art.5, referitoare la cerintele minime de
capital si la expunerile mari.

(2) Fiecare institutie de credit, care nu este nici filiala in Romania, nici societate-mama, precum si orice institutie de
credit care nu este inclusa in aria de cuprindere a consolidarii prudentiale trebuie sa& indeplineasca la nivel individual
obligatiile mentionate la art.5, referitoare la participatiile calificate in entitati nefinanciare si la procesul intern de evaluare
a adecvarii capitalului la riscuri.

(3) Institutiile de credit care nu sunt nici societati-mama, nici filiale, precum si institutiile de credit care nu sunt incluse in
aria de cuprindere a consolidarii prudentiale trebuie sa indeplineasca la nivel individual obligatiile referitoare la cerintele
de publicare prevazute de Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.25/30/2006 privind cerintele de publicare pentru institutiile
de credit si firmele de investitii.

Art. 15 - Daca institutiile de credit, persoane juridice roméane, sunt filiale semnificative ale unei institutii de credit-mama la
nivelul Uniunii Europene sau ale unei societdti financiare holding-mama la nivelul Uniunii Europene, dar nu sunt supuse
supravegherii la nivel consolidat exercitate de Banca Nationala a Roméniei, trebuie s& faca publice la nivel individual
informatiile prevazute la art.8 si art.9 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.25/30/2006 privind cerintele de publicare
pentru institutiile de credit i firmele de investitii.

Sectiunea a 6-a
Cerinte prudentiale aplicabile la nivel individual institutiilor de credit, persoane juridice romane, care au ca
societate-mama o firma de investitii

Art. 16 - Institutiile de credit, persoane juridice romane, filiale ale unei firme de investiti-mama la nivelul Romaniei, la
nivelul altui stat membru sau la nivelul Uniunii Europene trebuie s respecte la nivel individual cerintele prudentiale
prevazute la art.14 si la art.15, care se aplica in mod corespunzator. Orice referire la o institutie de credit-mama la
nivelul Romaniei, la o institutie de credit-mama la nivelul altui stat membru sau la o institutie de credit-mama la nivelul
Uniunii Europene se considera a fi facuta la o firma de investiti-mama la nivelul Romaniei, la o firma de investiti-mama
la nivelul altui stat membru sau la o firma de investitii-mama la nivelul Uniunii Europene.

CAPITOLUL Il
Aria de cuprindere a consolidarii prudentiale

Art. 17 - In situatia consolidatd a societati-mama, intocmitd in scop prudential, ce sta la baza calculului elementelor
necesare in vederea respectarii cerintelor prudentiale la nivel consolidat sau sub-consolidat, prevazute in Capitolul Il, se
includ, potrivit metodelor de consolidare prevazute in Capitolul IV, filialele si participatiile in institutii de credit, institutii
financiare, societati prestatoare de servicii auxiliare sau societati de administrare a investitiilor, persoane juridice roméne
sau straine.

Art. 18 - Banca Nationald a Roméniei, in calitate de autoritate responsabild cu exercitarea supravegherii pe baza
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consolidata potrivit prevederilor art.176 si ale art.177 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului poate decide ca o institutie de credit, o institutie financiara, o societate de
administrare a investitiilor sau o societate prestatoare de servicii auxiliare, care este o filiala sau in care este detinuta o
participatie, sa nu fie inclusa in aria de cuprindere a consolidarii prudentiale daca, in opinia Bancii Nationale a Romaniei,
consolidarea situatiei financiare a entitatii respective ar fi inadecvata sau ar induce in eroare din perspectiva obiectivelor
de supraveghere a institutiilor de credit, persoane juridice roméne.

CAPITOLUL IV
Metode de consolidare utilizate in scop prudential

Art. 19 - (1) Metodele de consolidare prevazute Tn prezentul capitol se aplica conform prevederilor relevante din cadrul
IFRS-urilor aplicabile.
(2) In scopul supravegherii pe bazi consolidati a institutiilor de credit, persoane juridice roméne, toate filialele societétii-
mama, institutii de credit, institutii financiare si societati de administrare a investitiilor, persoane juridice roméne sau
straine, vor fi consolidate prin metoda consolidarii globale. Prin metoda consolidarii globale se intelege ansamblul
procedurilor de consolidare prevazute de IAS 27 - Situatii Financiare consolidate i individuale.
(3) Prin exceptie de la prevederile alin.(2), se va folosi metoda consolidarii proportionale daca, in opinia Bancii Nationale
a Romaniei, raspunderea societdtii-mama este limitata la cota-parte detinutd in capitalul filialei, avand in vedere
raspunderea celorlalti actionari sau asociati/membri, in conditiile in care solvabilitatea acestora este satisfacatoare.
Raspunderea ce revine celorlalti actionari sau asociati/membri trebuie s& fie in mod clar stabilita, dacé este necesar, in
baza unor angajamente in forma scrisa.
(4) Banca Nationala a Roméniei va stabili, de la caz la caz, modalitatea in care se efectueaza consolidarea, in cazul in
care entitatile sunt legate intre ele printr-o relatie, alta decét cea dintre o societate-mama si o filiala, adica o relatie in
sensul ca:
a) o entitate Tmpreuna cu una sau cu mai multe entitati sunt conduse pe o baza unica, in virtutea unui contract
incheiat cu acea entitate sau a prevederilor din statutul sau actul constitutiv al acelor entitati, sau
b) organele de administrare, de conducere sau de supraveghere ale uneia sau mai multor entitati sunt formate, in
cea mai mare parte, din aceleasi persoane.

Art. 20 - in scopul supravegherii pe baza consolidatd a institutiilor de credit, se va folosi metoda consolidarii
proportionale pentru participatiile detinute n institutii de credit, institutii financiare si societdti de administrare a
investitiilor conduse de o entitate inclusd in consolidare, impreund cu una sau mai multe entitdti neincluse in
consolidare, daca raspunderea celor din urma entitati este limitata la cota-parte de capital detinuta de acestea.

Art. 21 - (1) In cazul participatiilor sau al legaturilor de capital, altele decat cele prevazute la art.19 si art.20, in institutii
de credit, institutii financiare si societati de administrare a investitiilor, societati de asigurare, societati de reasigurare sau
societati prestatoare de servicii auxiliare, pentru includerea acestora in situatia consolidata a societatii-mama se va folosi
metoda punerii in echivalenta. Totusi, aplicarea acestei metode nu va reprezenta o includere a respectivelor entitati in
supravegherea pe baza consolidata.

(2) In aplicarea alin.(1), Banca Nationala a Roméaniei se poate pronunta de la caz la caz, impundnd daca si sub ce
forma, alta decét cea prevazuta la alin.(1), trebuie incluse respectivele entitati in situatia consolidata a societati-mama,
astfel incat aceasta sa permita aprecierea corecta a indeplinirii cerintelor prudentiale la nivel consolidat avand in vedere
riscurile induse de aceste entitati asupra institutiei de credit supravegheate la nivel consolidat.

(3) Tn cazul participatiilor sau al altor legaturilor de capital, in entitati altele decat institutii de credit, institutii financiare si
societati de administrare a investitiilor, societati de asigurare, societati de reasigurare sau societati prestatoare de
servicii auxiliare, pentru includerea acestora in situatia consolidata a societatii-mama se va folosi metoda punerii in
echivalenta. Totusi, aplicarea acestei metode nu va reprezenta o includere a respectivelor entitati in supravegherea pe
baza consolidata.

Art. 22 - F&ra a se aduce atingere prevederilor art.19-21, Banca Nationald a Roméniei stabileste daca si sub ce forma
trebuie incluse anumite entitati in situatia consolidata a societatii-mama, in urméatoarele cazuri:

a) in opinia Bancii Nationale a Romaniei, o institutie de credit exercita o influenta semnificativa asupra uneia sau mai
multor institutii de credit, institutii financiare sau societati de administrare a investitiilor, fara a detine o participatie
in aceste institutii sau fara a avea alte legaturi de capital cu acestea;

b) doud sau mai multe institutii de credit, institutii financiare sau societati de administrare a investitiilor sunt conduse
pe 0 baza unica, fara ca aceasta sa fie necesar a fi stabilita pe baze contractuale sau statutare.
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Art. 23 - In cazul in care supravegherea pe bazé consolidatd se impune potrivit prevederilor art.176 si 177 din
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului, societatile
prestatoare de servicii auxiliare vor fi incluse in consolidare in cazurile si potrivit metodelor prevazute in prezentul
capitol.
CAPITOLUL V
Tranzactiile intragrup cu societatile holding cu activitate mixta

Art. 24 - (1) Institutiile de credit, persoane juridice romane, filiale ale unei societati holding cu activitate mixta, trebuie sa
dispund de procese de administrare a riscurilor si de mecanisme de control intern adecvate, inclusiv de proceduri
contabile si de raportare riguroase, pentru a identifica, masura, monitoriza si controla in mod corespunzator tranzactiile
acestora cu societatea holding cu activitate mixta si filialele acesteia.

(2) Institutiile de credit trebuie sa raporteze Bancii Nationale a Romaniei, trimestrial, in termen de 10 zile de la data
incheierii perioadei pentru care se intocmeste raportarea, orice tranzactie semnificativa cu entitétile prevazute la alin.(1),
alta decat cea care este raportatad ca expunere mare potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.16/21/2006 privind
expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii. Prin tranzactie semnificativa se intelege orice
tranzactie care depaseste 5% din fondurile proprii ale institutiei de credit.

(3) Procedurile prevazute la alin.(1) si tranzactiile semnificative vor fi supuse supravegherii de catre Banca Nationala a
Romaniei.

(4) In cazul in care aceste tranzactii intragrup pun in pericol pozitia financiaré a unei institutii de credit, persoana juridica
roména, Banca Nationald a Romaniei va lua masurile corespunzatoare, potrivit prevederilor Ordonantei de urgentd a
Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului.

CAPITOLUL VI
Furnizarea de informatii

Art. 25 - Fiecare institutie de credit, persoana juridica roména, va transmite Bancii Nationale a Roméniei, in termen de
cel mult 10 zile de la data la care, in baza prevederilor art.2 si ale art.3, face obiectul supravegherii pe baza consolidata
de catre Banca Nationalda a Romaniei, o diagramé/lista a entitatilor incluse in situatiile financiare consolidate ale
institutiei de credit sau ale societatii financiare holding, dupa caz, insotita de o diagrama a structurii de conducere a
grupului, cu mentionarea modului de repartizare a responsabilitatilor in cadrul acesteia. Pentru fiecare dintre entitatile
mentionate se vor transmite urmatoarele informatii:

a) denumirea si nationalitatea;

b) domeniul de activitate;

c) capitalul social subscris i varsat;

d) cota-parte din capitalul entitétii i din drepturile de vot ale acesteia, detinuta direct sau indirect de cétre societatea-
mama si alte entitati din cadrul grupului, precum si descrierea oricarei alte modalitati de exercitare a controlului
sau a influentei semnificative;

e) tratamentul respectivei entitati, potrivit prevederilor contabile in vigoare aplicabile la intocmirea situatiilor financiare
consolidate, metoda utilizatd la includerea in situatiile financiare consolidate i justificarea aplicarii metodei
respective.

Art. 26 - (1) De asemenea, institutile de credit care fac obiectul supravegherii pe baza consolidata de catre Banca
Nationala a Romaniei, potrivit prevederilor art.2 si ale art.3, vor transmite Bancii Nationale a Romaniei, in termenul
prevazut la art.25, o diagrama a ariei de cuprindere a consolidarii prudentiale. Pentru fiecare dintre entitatile incluse in
aceasta arie se vor transmite, dupa caz, urmatoarele informatii si documente:

a) autoritatea responsabild cu supravegherea pe baza individuala a entitatii, daca este cazul;

b) standardele aplicabile in supravegherea pe baza individuala a entitatii;

c) in cazul filialelor, se va indica existenta acordurilor sau a oricaror alte acte care limiteaza raspunderea societéatii-
mama la cota-parte detinuta in capitalul filialei;

d) descrierea institutiilor de credit, institutiilor financiare, societatilor de administrare a investitiilor si a societatilor
prestatoare de servicii auxiliare aflate intr-una din situatiile prevazute la art.19 alin.(4), prin indicarea denumirii,
nationalitatii, domeniului de activitate, capitalului social subscris si varsat al acestora, precum si a elementelor
care conduc la incadrarea in prevederile art.19 alin.(4);

e) descrierea institutiilor de credit, a institutiilor financiare, a societatilor de administrare a investitiilor si a societatilor
prestatoare de servicii auxiliare aflate intr-una din situatiile prevazute la art.22, prin indicarea denumirii,
nationalitatii, domeniului principal de activitate, capitalului social subscris si varsat. Se vor furniza orice informatii
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necesare descrierii relatiilor stabilite intre institutile de credit incluse in aria de cuprindere a consolidarii
prudentiale si entitatile mentionate asupra carora acestea exercité o influenta semnificativa.
(2) Pentru fiecare dintre entitétile incluse in aria de consolidare prudentiald, dar care nu sunt incluse in situatiile
financiare consolidate ale institutiei de credit sau ale societdtii financiare holding, se vor transmite si informatiile
prevazute la art.25.

Art. 27 - Institutiile de credit care fac obiectul supravegherii pe bazé consolidatd de catre Banca Nationald a Roméniei
vor transmite Bancii Nationale a Romaniei orice modificare a informatiilor furnizate potrivit art.25 si 26, in termen de cel
mult 10 zile de la data producerii acesteia.

Art. 28 - Institutia de credit filiala, persoana juridicd romand, care nu a fost inclusa in supravegherea pe baza
consolidata exercitatd de o autoritate competenta dintr-un alt stat membru, va notifica acest fapt Bancii Nationale a
Romaniei, in termen de cel mult 10 zile de la data la care s-a luat hotararea de excludere din consolidare, comunicand
motivul acestei excluderi.

CAPITOLUL VI
Dispozitii aplicabile societatilor de servicii de investitii financiare

Art. 29 - (1) Prevederile art.4-10, art.12-15 si art.18 se aplica in mod corespunzator societatilor de servicii de investitii
financiare, tindnd cont de prevederile art.9, art.11, art.13-20 si art.22 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006
privind adecvarea capitalului institutiilor de credit i al firmelor de investitii, precum si de prevederile art.282 alin.(1) lit.d)
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului. In aplicarea art. 5,
art. 6, art. 8, art. 9 si art. 15, fiecare referinta la o institutie de credit-mama la nivelul unui stat membru va fi inteleasa ca
referintd la o firma de investiti-mama la nivelul unui stat membru, iar fiecare referinta la o institutie de credit-mama la
nivelul Uniunii Europene va fi inteleasa ca referinta la o firma de investiti-mama la nivelul Uniunii Europene.

(2) In scopul aplicarii supravegherii pe bazi consolidata, termenul firma de investitii va include firmele de investitii din
state terte.

Art. 30 - Prin exceptie de la prevederile art.19, in scopul supravegherii pe baza consolidata a societatilor de servicii de
investitii financiare, metodele de consolidare prevazute in Capitolul IV se aplicd conform prevederilor Ordinului
Presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.74/2005 de aprobare a Reglementarilor contabile conforme cu
Directiva a Vll-a a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare.

CAPITOLUL VIII
Dispozitii finale

Art. 31 - In scopul aplicarii prezentului regulament, Banca Nationald a Romaniei, prin intermediul Directiei
Supraveghere, va exercita urmatoarele atributii:

a) identificarea situatiilor in care este necesara consolidarea si indicarea metodei ce trebuie utilizata, in aplicarea
prevederilor art.19 alin.(4), art. 21 si art. 22;

b) identificarea situatiilor in care o institutie de credit, o institutie financiara, o societate de administrare a investitiilor
ori 0 societate prestatoare de servicii auxiliare, care este filiala ori in care se detine o participatie, nu trebuie
inclusa in aria de cuprindere a consolidarii prudentiale, in aplicarea prevederilor art.18, si adoptarea deciziei de
excludere a acesteia;

c) exprimarea opiniei referitoare la exercitarea efectiva a influentei dominante de catre o societate-mama asupra unei
filiale, potrivit definitiilor prevazute la art.7 alin.(2) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului.

Art. 32 - Nerespectarea dispozitiilor prezentului regulament atrage aplicarea masurilor gi/sau a sanctiunilor prevazute la
art.204, art.226, art.227, art.229, precum si la art.284 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului.

Art. 33 - Prezentul regulament intra in vigoare la 1 ianuarie 2007.

Art. 34 - La data intrarii in vigoare a prezentelor norme se abrogad Normele Bancii Nationale a Romaniei nr.15/2004
privind principiile supravegherii pe bazé consolidata a institutiilor de credit, publicate in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea |, nr.1276 din 30 decembrie 2004.
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Prezentul regulament transpune prevederile art.68-73, art.133, art.134 si ale art.138 para.2 din Directiva
nr.2006/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006, privind accesul la activitate si desfasurarea
activitatii de catre institutiile de credit, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 177/30.06.2006, precum si
prevederile art.2 alin.(1) si ale art.3 alin.(1.2) din Directiva nr.2006/49/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
14 iunie 2006, privind adecvarea capitalului firmelor de investitii si al institutiilor de credit, publicatd in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene nr. L 177/30.06.2006.

Presedintele Consiliului de Administratie al Presedintele
Bancii Nationale a Romaniei Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
MUGUR CONSTANTIN ISARESCU GABRIELA ANGHELACHE
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BANCA NATIONALA A ROMANIEI COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
ANEXA
Regulamentul nr.18/23/2006
privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de
investitii

CAPITOLUL I
Dispozitii generale

Art. 1 - (1) Prezentul regulament se aplica bancilor, bancilor de economisire si creditare in domeniul locativ, bancilor de
credit ipotecar, caselor centrale ale cooperativelor de credit si institutiilor emitente de moneda electronica, persoane
juridice romane, denumite in continuare institutii de credit si reglementeaza metodologia de calcul a fondurilor proprii, la
nivel individual si consolidat si, dupa caz, la nivel de retea cooperatista, precum si nivelul minim al capitalului initial al
acestor institutii i al retelei cooperatiste.

(2) Casele centrale sunt responsabile pentru reglementarea cadrului general aferent fondurilor proprii ale cooperativelor
de credit din cadrul retelelor cooperatiste. Reglementarile emise vor avea in vedere prevederile prezentului regulament
in ceea ce priveste determinarea fondurilor proprii la nivelul cooperativelor de credit i nu vor putea stabili cerinte mai
putin restrictive decat cele prevazute de acesta. In acest sens reglementarile emise de casa centrala vor fi transmise
spre avizare Bancii Nationale a Roméniei.

(3) Casele centrale sunt responsabile pentru aplicarea prezentului regulament la nivel de retea cooperatista.

(4) Prezentul regulament se aplicd in mod corespunzator societatilor de servicii de investitii financiare, precum si
societatilor de administrare a investitilor care au in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de
investitii. In acest sens, orice referire la Banca Nationala a Romaniei se considera a fi facutd, dupa caz, la Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare.

(5) Prevederile cap. Il, sectiunea 1.1 - ,Componenta fondurilor proprii de nivel 1", ale cap. IV - ,Dispozitii privind
raportarea fondurilor proprii, si ale Cap.V - ,Sanctiuni, dispozitii tranzitorii si finale” din prezentul regulament se aplica, in
mod corespunzator gi sucursalelor din Roménia ale institutiilor de credit din state terte.

Art. 2 - (1) Termenii si expresiile folosite in cuprinsul prezentului regulament au semnificatia prevazuta de Ordonanta de
urgenta a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului.

(2) Termenii si expresiile: securitizare, pozitie din securitizare, initiator, crestere a calitétii creditului au semnificatiile
prevazute in Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.21/26/2006 privind tratamentul riscului de credit aferent expunerilor
securitizate si al pozitiilor din securitizare.

(3) Tn scopul prezentului regulament prin participatie se intelege detinerea unor drepturi in capitalul unei entitati,
reprezentate sau nu prin titluri, care, prin crearea unei legaturi durabile cu acea entitate, sunt destinate s contribuie la
activitatile acesteia sau detinerea, in mod direct sau indirect, a 20% sau mai mult din drepturile de vot sau din capitalul
unei entitati.

(4) Tn scopul prezentului regulament prin IFRS se inteleg Standardele Internationale de Raportare Financiara, incluzand
Standardele Internationale de Contabilitate, si interpretarile lor, in cea mai recentd versiune a acestora adoptatd de
Comisia Europeana in temeiul Regulamentului (CE) nr.1606/2002 privind aplicarea standardelor internationale de
contabilitate, care se aplica in conditiile prevazute de Ordinul Bancii Nationale a Romaniei nr.5/2005 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu directivele europene, aplicabile institutilor de credit, cu modificarile si
completarile ulterioare.

CAPITOLULII
Fondurile proprii la nivel individual

Art. 3 - (1) Fondurile proprii ale institutiilor de credit prevazute la art.1 alin.(1), i respectiv ale unei retele cooperatiste de
credit sunt formate din fonduri proprii de nivel 1 si fonduri proprii de nivel 2.

(2) Fondurile proprii ale sucursalelor din Romania ale institutiilor de credit din state terte sunt reprezentate de fondurile
proprii de nivel 1.

(3) Elementele componente ale fondurilor proprii trebuie sa poata fi utilizate in orice moment si cu prioritate pentru a
absorbi pierderile, sa nu implice costuri fixe pentru institutia de credit si sa fie efectiv puse la dispozitia acesteia,
respectiv sa fie integral platite.
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Sectiunea 1
1.1. Componenta fondurilor proprii de nivel 1

Art. 4 - Fondurile proprii de nivel 1 reprezinta o componenta a fondurilor proprii si cuprind:

a) capitalul social subscris si varsat, cu exceptia actiunilor preferentiale cumulative sau, dupa caz, capitalul de dotare
pus la dispozitia sucursalei din Romania de catre institutia de credit din statul tert;

b) primele de capital, integral incasate, aferente capitalului social;

c) rezervele legale, statutare si alte rezerve, precum si rezultatul reportat pozitiv al exercitiilor financiare anterioare,
ramas dupa distribuirea profitului;

d) profitul net al ultimului exercitiu financiar, reportat pana la repartizarea sa conform destinatiilor stabilite de
adunarea generald a actionarilor, in limita sumei ce se intentioneaza a se repartiza pe oricare dintre destinatiile
prevazute la lit.a) - lit.c).

Art. 5 - Pentru determinarea nivelului fondurilor proprii de nivel 1 se vor deduce urmatoarele elemente:

a) valoarea de inregistrare in contabilitate (cost de achizitie) a actiunilor proprii detinute de institutia de credit;

b) obligatiile casei centrale fatd de cooperativele de credit afiliate reprezentand diferente ramase de regularizat ca
urmare a recalcularii la sfarsitul exercitiului financiar a valorii participatiilor acestora la capitalul social al casei
centrale;

c) sumele reprezentand contravaloarea pértilor sociale aferente aportului cooperativelor de credit la capitalul social al
casei centrale la care sunt afiliate, in cazul in care aceste cooperative participa la un proces de fuziune sau de
divizare de retele cooperatiste, in urma caruia vor parasi reteaua, sau in cazul in care casa centrala a hotaréat
dizolvarea lor, urmata de lichidare. Sumele vor fi deduse incepand cu data hotararii consiliului de administratie al
casei centrale cu privire la incetarea calitatii de cooperativa de credit afiliata la respectiva casa centrala;

d) rezultatul reportat, reprezentand pierdere;

e) pierderea perioadei curente Tnregistrata pana la data determinarii fondurilor proprii;

f) valoarea de inregistrare in contabilitate a imobilizarilor necorporale.

Art. 6 - (1) Tn calculul fondurilor proprii se poate include si profitul net interimar inregistrat pana la data determinérii
fondurilor proprii, numai daca acesta este verificat de persoane responsabile de auditarea situatiilor financiare ale
institutiei de credit si daca in raportul intocmit in urma verificarii se exprima opinia ca valoarea profitului interimar a fost
determinata cu respectarea principiilor si a regulilor de contabilizare si evaluare in vigoare aplicabile, si aceasta valoare
este neta de orice obligatie sau dividend previzibile la data determinarii.

(2) Regimul prevazut la alin.(1) se aplica si profitului net al ultimului exercitiului financiar, mentionat la art.4 lit.d), pana la
data la care acesta face obiectul auditarii.

(3) Pierderea perioadei curente in sensul art.5 lit.e) se deduce indiferent daca a fost sau nu verificata de persoanele
responsabile de auditarea situatiilor financiare.

(4) In cazul in care in urmatoarele perioade de raportare profitul interimar se situeaza sub nivelul celui verificat si
institutia de credit nu dispune verificarea noului nivel, in calculul fondurilor proprii se ia valoarea minima a acestuia
inregistrata dupa verificare.

Art. 7 - (1) La determinarea fondurilor proprii de nivel 1 ale caselor centrale, in cadrul elementelor prevazute la art.4 lit.c)
nu se includ sumele existente in sold reprezentate de: fondul pentru cresterea surselor proprii de finantare si alte fonduri
constituite Tn vederea efectuarii unor plati pentru necesitatile casei centrale si ale cooperativelor de credit, fondul social
si fondurile de natura fondului social constituite potrivit prevederilor statutare si rezerva mutuala de garantare.

(2) La determinarea fondurilor proprii de nivel 1 ale cooperativelor de credit nu se vor lua in considerare sumele
existente in sold reprezentand rezerva de intrajutorare, fondul pentru cresterea surselor proprii de finantare, fondul
social sau fondurilor constituite in vederea efectuarii unor plati pentru necesitatile cooperativelor de credit si ale
membrilor cooperatori.

Art. 8 - In cazul unei institutii de credit care este initiatorul unei operatiuni de securitizare, castigurile nete aferente
activelor securitizate, recunoscute in conturile de rezerve si care contribuie la o crestere a calitatii creditului pentru
pozitiile din securitizare, vor fi excluse de la calculul elementelor prevézute la art.4 lit.c).

1.2 Componenta fondurilor proprii de nivel 1 ale unei retele cooperatiste

Art. 9 - Fondurile proprii de nivel 1 ale unei retele cooperatiste cuprind:
a) capitalul social subscris si varsat al cooperativelor de credit;
b) elementele prevazute la art.4 lit.b) - lit.d) din prezentul regulament, inregistrate la nivelul organizatiilor cooperatiste
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de credit.
Art. 10 - Pentru determinarea nivelului fondurilor proprii de nivel 1 ale unei retele cooperatiste se vor deduce
urmatoarele elemente:
a) elementele prevazute la art.5, inregistrate la nivelul organizatiilor cooperatiste de credit, cu exceptia celor
prevazute la lit.b);
b) sumele reprezentand contravaloarea partilor sociale care urmeaza sa fie restituite de cooperativele de credit din
retea in cazurile de incetare a calitdtii de membru cooperator. Sumele vor fi deduse incepand cu data hotarérii
consiliului de administratie cu privire la incetarea calitatii de membru cooperator.

1.3 Cerinte privind nivelul minim al capitalului initial

Art. 11 - (1) Capitalul initial al institutiilor de credit este reprezentat de capitalul social subscris si varsat mentionat la
art.4 lit.a) si rezervele legale, statutare si alte rezerve prevazute la art.4 lit.c).

(2) Bancile persoane juridice romane trebuie sa dispuna la momentul autorizarii de un nivel al capitalului initial de
minimum 37 milioane RON.

(3) Bancile de credit ipotecar trebuie sa dispuna la momentul autorizarii de un nivel al capitalului initial de minimum 25
milioane RON.

(4) Bancile de economisire si creditare in domeniul locativ trebuie sa dispuna la momentul autorizarii de un nivel al
capitalului initial de minimum 25 milioane RON.

(5) Institutiile emitente de monedé electronicé trebuie sa dispuna la momentul autorizarii de un nivel al capitalului initial
de minimum 12 milioane RON.

(6) Sucursalele din Romania ale institutiilor de credit din state terte vor mentine permanent capitalul initial cel putin la
nivelul minim aplicabil stabilit prin prezentul regulament, conform alin.(2) - alin.(5), dupa caz.

(7) Nivelul minim al capitalului initial si, respectiv, cel al fondurilor proprii ale unei case centrale se stabileste la
echivalentul in lei a 5 milioane euro.

(8) Limita minima a fondurilor proprii ale unei cooperative de credit se stabileste la 300 mii RON.

(9) Nivelul minim al capitalului agregat si, respectiv, cel al fondurilor proprii ale unei retele cooperatiste se stabileste la
echivalentul in lei a 10 milioane euro. Capitalul agregat al unei retele este reprezentat de fondurile proprii de nivel 1 aga
cum sunt acestea stabilite la art.9 si art.10.

Sectiunea a 2-a
2.1 Componenta fondurilor proprii de nivel 2

Art. 12 - (1) Fondurile proprii de nivel 2 se compun din:

a) Fonduri proprii de nivel 2 de baza;

b) Fonduri proprii de nivel 2 suplimentar.

(2) Fondurile proprii de nivel 2 de baza se compun din:

a) rezervele din reevaluarea imobilizarilor corporale, ajustate cu obligatiile fiscale aferente, previzibile la data
calcularii fondurilor proprii;

b) alte elemente care indeplinesc conditile prevazute la art.14 alin.(1), inclusiv elementele prevazute la art.14
alin.(3);

c) titlurile pe duratd nedeterminatd si alte instrumente de aceeasi natura care indeplinesc, cumulativ, conditiile
prevazute la art.15. Acestora li se pot adduga, fiind asimilate lor, actiunile preferentiale cumulative, altele decét
cele prevazute la alin.(3);

(3) Fondurile proprii de nivel 2 suplimentar se compun din actiunile preferentiale cumulative pe duratd determinatd si
capitalul sub forma de imprumut subordonat, cu respectarea conditiilor prevazute de art.16.

2.2 Elemente specifice componentei fondurilor proprii de nivel 2 la nivel de retea cooperatista si la nivelul
organizatiilor cooperatiste de credit

Art. 13 - (1) La determinarea fondurilor proprii de nivel 2 ale organizatiilor cooperatiste de credit si ale retelelor
cooperatiste nu se vor lua in considerare sumele provenite din elemente de natura celor prevazute la art.12 alin.(2) lit.c)
si art.12 alin.(3) inregistrate de o organizatie cooperatista de credit din cadrul unei retele cooperatiste fata de ceilalfi
membri ai retelei.

(2) in vederea determinarii fondurilor proprii de nivel 2 de baza la nivelul retelelor cooperatiste, se va lua in considerare,
in plus fatd de elementele prevazute la art.12 alin.(2), rezerva mutuala de garantare, constituita la nivelul casei centrale.
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2.3 Conditii privind elementele de fonduri proprii de nivel 2 de baza

Art. 14 - (1) Cu acordul prealabil al Bancii Nationale a Romaniei, pot fi incluse in fondurile proprii de nivel 2 de baza alte
elemente, cu conditia ca, indiferent de semnificatia lor juridica sau contabila, acestea sa aiba urmatoarele caracteristici:
a) sa fie la dispozitia institutiei de credit fara restrictii pentru acoperirea riscurilor specifice activitatii bancare,
atunci cand pierderile sau minusurile de valoare nu au fost inca identificate;
b) sa se regaseasca in evidenta contabila interna;
c) nivelul lor s& fie stabilit de conducerea institutiei de credit, verificat de auditori independenti, comunicat Bancii
Nationale a Roméniei i supus supravegherii acesteia.
(2) In categoria elementelor prevazute la alin.(1) pot fi incluse, in particular, subventile publice sau private
nerambursabile.
(3) Tn cazul institutiilor de credit care utilizeaza abordarea bazata pe modele interne de rating pentru calcularea valorilor
ponderate la risc ale expunerilor, valorile pozitive rezultate din calculul efectuat potrivit art.65 din Regulamentul BNR -
C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit
abordarii bazate pe modele interne de rating pot fi acceptate, in limita de 0,6% din valorile ponderate la risc ale
expunerilor calculate potrivit acestei abordari, ca alte elemente componente ale fondurilor proprii de nivel 2 de baza
previzute la art.12 alin.(2) lit. b). In acest scop, valorile ponderate la risc ale expunerilor nu includ valorile expunerilor
calculate pentru pozitiile din securitizare carora le-a fost atribuitd ponderea de risc de 1250%.

Art. 15 - Elementele prevazute la art.12 alin.(2) lit.c) pot fi incluse in fondurile proprii de nivel 2 de baza daca, in opinia
Bancii Nationale a Roméniei, sunt indeplinite conditile generale de respectare a caracterului subordonat prevazute la
art.17 precum si urmatoarele cerinte specifice:

a) rambursarea nu se poate efectua la initiativa detinatorului sau fara aprobarea prealabila a Bancii Nationale a
Romaniei. Aceste conditii trebuie indeplinite si in cazul rascumparérii titlurilor de catre institutia de credit sau de
catre filialele sale in vederea anulérii lor. Rambursarea nu poate fi solicitata de institutia de credit in primii 5 ani
de la data emisiunii titlurilor. Ulterior acestui interval, Banca Nationala a Romaniei acceptd rambursarea doar
daca este incredintata c& ulterior rambursarii, fondurile proprii ale institutiei de credit ramén adecvate, cel putin pe
0 perioada de doi ani;

b) contractul de emisiune trebuie sa asigure ca institutia de credit are optiunea de a amana plata dobénzii aferente;

c) creantele creditorului asupra institutiei de credit trebuie sa fie in totalitate subordonate creantelor tuturor celorlalti
creditori nesubordonati;

d) prospectul de emisiune al titlurilor trebuie sa specifice faptul ca principalul si dob&nda neplatite aferente sunt la
dispozitia institutiei de credit pentru acoperirea pierderilor, in conditii de asigurare a continuitatii activitatii;

e) numai sumele integral platite sunt luate in considerare.

Art. 16 - (1) Actiunile preferentiale cumulative pe durata determinata si capitalul sub forma de imprumut subordonat
prevazute la art.12 alin.(3) pot fi incluse in fondurile proprii de nivel 2 suplimentar numai dacé, in opinia Bancii Nationale
a Roméniei, obligatiile contractuale ferme asigura ca in cazul falimentului sau lichidarii institutiei de credit, acestea au un
rang inferior in raport cu creantele tuturor celorlalti creditori si c& nu vor fi rambursate decat dupa ce toate celelalte
datorii nerambursate la acea datd au fost achitate. In acest sens prevederile contractuale trebuie s indeplineasca
conditiile generale referitoare la datoria subordonata mentionate la art.17.
(2) Elementele prevazute la art.12 alin.(3) trebuie sa indeplineasca, in opinia Béncii Nationale a Romaniei, cumulativ, in
plus fata de conditiiile mentionate la alin.(1), urméatoarele cerinte:
a) numai sumele integral platite pot fi luate in considerare;
b) scadenta initiala sa fie de cel putin 5 ani, dupa care pot fi rambursate;
¢) suma luata in considerare la determinarea nivelului fondurilor proprii de nivel 2 suplimentar trebuie sa fie redusa
gradual incepand cu cel putin 5 ani inaintea scadentei, prin aplicarea unor cote procentuale anuale egale, astfel
incat in ultimul an inaintea scadentei sa se ia in calcul 20% din valoarea imprumuturilor;
d) contractul de credit s& nu includé clauze care s& conduca, in circumstante specificate in acesta, altele decét
lichidarea institutiei de credit, la rambursarea anticipata a datoriei inainte de data convenita a scadentei.
(3) Pentru scopurile lit.b) a alin.(2), in cazul imprumuturilor a caror scadentd nu este fixata, rambursarea este
conditionatd de efectuarea notificérii catre Banca Nationala a Roméniei, cu cel putin 5 ani inainte de data rambursarii,
exceptand situatiile in care capitalul sub forma de imprumut subordonat nu mai este inclus in calculul fondurilor proprii
de nivel 2 suplimentar.
(4) Banca Nationald a Roméniei poate aproba rambursarea anticipatd a imprumuturilor a céaror scadenta nu este fixata,
doar ulterior expirarii perioadei de 5 ani de la data emiterii, in conditile in care solicitarea este facuta la initiativa
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emitentului si, in opinia Bancii Nationale a Roméniei, nivelul fondurilor proprii ale institutiei de credit imprumutate rdméne
adecvat, cel putin pe o perioada de doi ani.

Art. 17 - (1) Toate formele de datorie subordonata prevazute la art.15 si  art.16 trebuie sa indeplineasca urmatoarele
conditii generale pentru a putea fi incluse in fondurile proprii de nivel 2:

a) subordonarea trebuie s fie efectiva;

b) contractul nu trebuie sa& contina clauze care pot conduce la rambursarea anticipata a datoriei sau la cresterea
costurilor initiale ale datoriei. Aceasta insa nu trebuie s& prejudicieze dreptul creditorului subordonat de a solicita
falimentul debitorului, de exemplu, in cazuri de neindeplinire culpabila a obligatiilor contractuale. Doar in cadrul
procedurilor de realizare a creantelor, mentionate la alin.(2) lit.c), se pot pretinde despagubiri suplimentare, care
se vor incasa odata cu creanta principald, in urma tuturor celorlalte creante.

(2) Tn sensul celor prevazute la alin.(1) lit.a) clauzele contractuale trebuie s& asigure ci:

a) creantele creditorului subordonat au rang inferior fata de toti creditorii nesubordonati. in caz de lichidare a
institutiei de credit, creditorii subordonati nu trebuie sa poatéa primi sau retine orice sume sau active pana cand
toti creditorii nesubordonati au fost platiti sau despagubiti in intregime;

b) creditorii renunta la dreptul lor de a putea compensa sumele pe care le datoreaza institutiei de credit cu sumele
subordonate datorate lor de cétre institutia de credit;

¢) singurele situatii care pot fi admise in contract drept cazuri de neindeplinire culpabild a obligatiilor de catre debitor
(cazuri de culpa) sunt: neplata sumelor datorate conform contractului (dobéanda, pe perioada derularii contractului
si principalul, la scadentd), si, respectiv, falimentul imprumutatului. In aceste situatii, creditorul nu trebuie sa aiba
la dispozitie alte mijloace de realizare a creantei sale in afara posibilitatii de a solicita falimentul debitorului sau de
a-si realiza drepturile intr-o procedura de lichidare a acestuia din urma.

(3) In sensul celor prevazute la alin.(1) lit.b) prevederile contractuale nu trebuie sa contina:

a) clauza de declarare simultana a exigibilitatii obligatiilor ca urmare a neindeplinirii culpabile a uneia dintre ele
(,cross default”) - clauza conform céreia obligatiile contractuale aferente datoriei subordonate sunt considerate a
fi neindeplinite din culpa debitorului daca oricare alt imprumut al acestuia intra in stare de nerambursare;

b) clauza de gaj negativ - clauza potrivit careia constituie caz de culpa constituirea de garantii de catre institutia de
credit debitoare asupra oricaruia dintre activele sale pentru obligatiuni, titluri sau alte datorii.

Sectiunea a 3-a
Fondurile proprii totale

Art. 18 - (1) Sumele aferente elementelor incluse in fondurile proprii, prevazute la art.4, art.6 alin.(1), art.12 alin.(2) lit.a)
si art.13 alin.(2) trebuie sa fie la dispozitia institutiei de credit pentru a fi utilizate imediat $i nerestrictionat, in vederea
acoperirii riscurilor sau pierderilor de indata ce acestea apar.

(2) La momentul calcularii sumelor prevazute la alin.(1), acestea trebuie sa fie nete de orice obligatie fiscala, previzibila
in momentul respectiv, sau sa fie ajustate corespunzator in masura in care cheltuielile cu impozitul reduc nivelul pana la
care elementele respective pot fi utilizate pentru acoperirea riscurilor sau a pierderilor.

Art. 19 - Institutile de credit publice (cu capital de stat) nu includ in fondurile proprii garantiile pe care administratiile
centrale sau autoritatile locale le acorda acestor institutii.

Art. 20 - Elementele care prin continutul economic sau contabil nu respecta principiile generale pe care trebuie sa le
indeplineasca componentele fondurile proprii, statuate prin prezentul regulament, nu vor fi luate in considerare la
determinarea fondurilor proprii la nivel individual.

Art. 21 - (1) Pentru calculul fondurilor proprii, elementele componente ale fondurilor proprii de nivel 2, prevazute la art.12
si art.13, sunt supuse urmatoarelor limite:

a) totalul fondurilor proprii de nivel 2 nu poate depasi 100% din fondurile proprii de nivel 1, calculate potrivit art.4 i
art.5;

b) totalul valorii actiunilor preferentiale cumulative pe durata determinatd si al capitalului sub formé de imprumut
subordonat, prevazute la art.12 alin.(3), ce poate fi luat in considerare la calculul fondurilor proprii nu poate
depasi 50% din valoarea fondurilor proprii de nivel 1, calculate potrivit art.4 si art.5.

(2) Banca Nationala a Romaniei poate aproba, la cererea institutiei de credit, depasirea limitelor prevazute la alin.(1), dar
numai in situatii exceptionale si doar provizoriu.

Art. 22 - (1) Pentru determinarea fondurilor proprii, urmatoarele elemente vor fi deduse, jumatate din fondurile proprii de
nivel 1, calculate potrivit art.4 si art.5, si jumatate din fondurile proprii de nivel 2, calculate potrivit art.12 si art.13, dupa
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aplicarea limitelor prevazute la art.21 alin.(1):

a) valoarea actiunilor si a altor titluri de capital detinute in alte institutii de credit sau financiare care depasesc 10%
din capitalul social al acestora;

b) creantele si instrumentele subordonate de tipul celor prevazute de art.12 alin.(2) lit.c) si art.12 alin.(3), pe care o
institutie de credit le inregistreaza fatd de instituti de credit sau institutii financiare in capitalul carora
inregistreaza detineri de actiuni i alte titluri de capital ce depasesc 10% din capitalul social al acestora;

c) partea din valoarea totala a detinerilor de actiuni si alte titluri de capital mai mici sau egale cu 10% din capitalul
social al altor institutii de credit sau institutii financiare, a creantelor si a instrumentelor subordonate de tipul celor
prevazute de art. 12 alin.(2) lit.c) si art.12 alin.(3), pe care o institutie de credit le inregistreaza fata de institutii de
credit sau institutii financiare, altele decét cele prevazute la lit.a) si lit.b), parte ce depaseste 10% din nivelul
fondurilor proprii ale institutiei de credit determinat inaintea deducerii elementelor prevazute in prezentul alineat la
lit.a) - lit.e);

d) participatile pe care o institutie de credit le detine Tn societati de asigurare, societati de reasigurare, societati
holding de asigurare;

e) instrumentele de tipul celor prevazute la art.12 alin.(2) lit.c) si art.12 alin.(3) pe care o institutie de credit le detine
in societati de asigurare, societati de reasigurare, societati holding de asigurare in care o institutie de credit
detine o participatie;

f) in cazul institutiilor de credit care utilizeaza abordarea bazatd pe modele interne de rating pentru calcularea
valorilor ponderate la risc ale expunerilor, valorile negative rezultate din calculul efectuat potrivit art.65 din
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr. 15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si
firmele de investitii potrivit abordérii bazate pe modele interne de rating si valorile pierderii asteptate calculate
potrivit art.61 si art.62 din cadrul aceluiasi regulament;

g) valorile expunerilor aferente pozitiilor din securitizare care primesc o pondere de risc de 1250% in conformitate cu
prevederile Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.21/26/2006 privind tratamentul riscului de credit aferent
expunerilor securitizate si al pozitiilor din securitizare cu exceptia cazurilor in care au fost luate in considerare la
calcularea valorilor ponderate la risc ale expunerilor in vederea determinarii cerintelor de capital potrivit art.126
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului si art.2 din
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile
de credit si firmele de investiti, dupa cum se mentioneazé in cadrul aceluiasi regulament.

(2) In vederea determinarii fondurilor proprii totale ale cooperativelor de credit, participatiile acestora la casa centrala se
vor deduce jumatate din fondurile proprii de nivel 1, calculate potrivit art.4 si art.5, si jumatate din fondurile proprii de
nivel 2, calculate potrivit art.12 si art.13, dupa aplicarea limitelor prevazute la art.21 alin.(1).

(3) In situatia in care jumétate din valoarea elementelor deductibile prevazute la alin.(1) si, dupa caz, alin.(2), depaseste
nivelul fondurilor proprii de nivel 2, calculat potrivit prevederilor art.12 si art.13, suma aflatad in exces se deduce din
nivelul fondurilor proprii de nivel 1, calculat potrivit prevederilor art.4 si art.5.

Art. 23 - Banca Nationald a Romaniei poate s& stabileasca prin reglementari cu caracter prudential si alte elemente
deductibile la calculul fondurilor proprii.

Art. 24 - Pentru scopurile aplicérii cerintelor prudentiale in domeniul expunerilor mari si al participatiilor calificate in afara
sectorului financiar, prevederile prezentului regulament vor fi citite fara a se lua in considerare elementele prevazute la
art. 14 alin.(3) si la art.22 alin.(1) lit.f) si lit.g).

Art. 25 - Institutiile emitente de moneda electronica ce desfagoara activitatea de emitere de moneda electronica de mai
putin de 6 luni, inclusiv de la data efectuarii primei operatiuni de emitere de moneda electronica, vor mentine in
permanenta fondurile proprii la un nivel cel putin egal cu cea mai mare dintre urmatoarele valori:
a) 2% din valoarea obligatiilor financiare curente aferente monedei electronice emise; si
b) 2% din valoarea totala a obligatiilor financiare aferente monedei electronice, estimat a fi emise in primele 6 luni de
activitate, potrivit datelor din studiul de fezabilitate in baza caruia a fost obtinutd autorizatia de functionare.

CAPITOLUL lll
Fondurile proprii la nivel consolidat

Art. 26 - (1) Pentru calculul fondurilor proprii la nivel consolidat se vor lua in considerare valorile consolidate ale
elementelor ce intra in calculul fondurilor proprii la nivel individual potrivit Capitolului II, valori determinate prin aplicarea
prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.17/22/2006 privind supravegherea pe baza consolidata a institutiilor de
credit si firmelor de investitii.
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(2) In vederea determinarii fondurilor proprii la nivel consolidat, prin aplicarea IFRS, in cadrul rezervelor se includ orice
castiguri sau pierderi amanate sau nerealizate.

(3) La determinarea fondurilor proprii pe baza consolidatad urméatoarele elemente, atunci cand sunt sume creditoare, pot
fi considerate rezerve consolidate si pot fi incluse in fondurile proprii de nivel 1:

a) interesul minoritar, reprezentand partea ce revine actionarilor minoritari din rezultatele nete pozitive si activele
nete ale unei filiale, in cazul utilizarii metodei integrarii globale;

b) diferentele de curs valutar favorabile, rezultate din conversia rezultatelor si pozitiilor financiare ale operatiunilor din
strainatate, clasificate ca 0 componenta separata a capitalurilor proprii.

(4) Tn conditile aplicarii art.30 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.17/22/2006 privind supravegherea pe bazi
consolidatd a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, la determinarea fondurilor proprii pe baza consolidata, pe
langa elementele mentionate la alin.(3), urmatoarele elemente, atunci cand sunt sume creditoare, pot fi considerate
rezerve consolidate si pot fi incluse in fondurile proprii de nivel 1:

a) diferentele rezultate din prima consolidare prevazute la pct. 32, 33, 51 si 52 din Reglementarile contabile conforme
cu Directiva a Vll-a a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare aprobate prin Ordinul Presedintelui Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare nr. 74/2005;

b) orice diferenta rezultata din includerea anumitor interese de participare in conformitate cu metoda descrisa la pct.
59-64 din Reglementérile contabile conforme cu Directiva a Vll-a a Comunitatilor Economice Europene aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare aprobate prin
Ordinul Presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 74/2005.

(5) La determinarea fondurilor proprii la nivel consolidat, din valoarea obtinuté prin aplicarea alin.(1) i alin.(2) se deduc
elementele prevazute la alin.(3) si alin.(4), dupa caz, atunci cand acestea sunt sume debitoare. De asemenea, se
deduce orice fond comercial pozitiv dobandit in contextul unei combinari de intreprinderi.

Art. 27 - Valoarea fondurilor proprii de nivel 1 determinata potrivit art.26 alin.(1), (2), (3) si alin.(5) prin aplicarea IFRS,
este ajustata potrivit urmatoarelor filtre:

a) castigurile si pierderile nerealizate, recunoscute in capitalurile proprii potrivit IFRS, ca urmare a unei operatiuni de
acoperire a fluxurilor de trezorerie, trebuie excluse din fondurile proprii de nivel 1.

In cazul in care elementele acoperite sunt active incluse in categoria ,activelor financiare disponibile pentru vanzare”,
asupra castigurilor si pierderilor nerealizate, recunoscute in capitalurile proprii potrivit IFRS, ca urmare a unei
operatiuni de acoperire a fluxurilor de trezorerie, se aplica o ajustare similara cu cea aplicata diferentelor din
evaluarea la valoarea justa a activelor respective, inregistrate in capitalurile proprii potrivit IFRS, conform alin.(2);

b) castigurile si pierderile aferente evaluarii datoriilor la valoarea justa determinate de modificarea calitatii de credit
asociata institutiei de credit trebuie excluse din fondurile proprii de nivel 1;

c) instrumentele financiare emise sunt incluse in fondurile proprii, indiferent de modul de clasificare stabilit potrivit
IFRS, la valoarea care rezulta fara separarea componentei de datorie si cea de capitaluri proprii, in conditiile in
care aceste instrumente respecta conditiile relevante pentru a fi considerate fonduri proprii de nivel 1 si 2.

Cresterea capitalurilor proprii determinata de inregistrarea in cadrul acestora a instrumentelor financiare derivate pe
propriile actiuni, trebuie exclusa din fondurile proprii.

Scaderea capitalurilor proprii determinata de inregistrarea in cadrul acestora a instrumentelor financiare derivate pe
propriile actiuni nu este ajustata;

d) castigurile nerealizate, nete de impozit, aferente evaluarii investitiilor imobiliare si imobilizarilor corporale rezultate
din aplicarea modelului valorii juste, trebuie excluse din fondurile proprii de nivel 1, element cu element, la
valoarea neta de impozit, si incluse, element cu element, inainte de impozitare, in fondurile proprii de nivel 2 de
baza, in proportie de 45%.

Pierderile nerealizate, nete de impozit, nu sunt ajustate.

(2) Diferentele rezultate din evaluarea la valoarea justa a activelor financiare din categoria “active financiare disponibile
pentru vanzare”, inregistrate in capitalurile proprii potrivit IFRS, sunt ajustate astfel:

a) Pentru fiecare instrument de capitaluri proprii, castigurile nerealizate, nete de impozit, trebuie excluse din fondurile
proprii de nivel 1 si incluse, inainte de impozitare, in fondurile proprii de nivel 2 de baza, in proportie de 45%.
Pierderile nerealizate, nete de impozit, inregistrate in capitalurile proprii potrivit IFRS, nu sunt ajustate;

b) Castigurile si pierderile nerealizate aferente altor instrumente financiare, incluzand instrumentele de datorie sau
creditele si creantele, trebuie excluse din fondurile proprii de nivel 1, la valoarea neté de impozit;

c) Pierderile de valoare inregistrate in contul de profit si pierdere, ca urmare a deprecierii aferente “activelor
financiare disponibile pentru vanzare”, nu sunt ajustate.
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Art. 28 - Elementele care prin continutul economic sau contabil, nu respecta principiile generale pe care trebuie sa le
indeplineasca componentele fondurile proprii, statuate prin prezentul regulament, nu vor fi luate in considerare la
determinarea fondurilor proprii la nivel consolidat.

Art. 29 - Obligatia de determinare a fondurilor proprii la nivel consolidat revine institutiilor de credit, persoane juridice
roméne, care fac obiectul supravegherii pe baza consolidatd si sub-consolidatd de catre Banca Nationald a Romaniei,
potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.17/22/2006 privind supravegherea pe baza consolidata a institutiilor de credit
si firmelor de investitii.

CAPITOLUL IV
Dispozitii privind raportarea fondurilor proprii

Art. 30 - (1) Institutiiile de credit prevazute la art.1 alin.(1) raporteaza lunar nivelul si componenta fondurilor proprii la
nivel individual, potrivit prezentului regulament, pe baza datelor inscrise in evidenta contabild si a datelor calculate
extracontabil. Raportarea se transmite Béncii Nationale a Romaniei in termen de 25 de zile calendaristice de la sfarsitul
lunii pentru care aceasta se intocmeste.

(2) Institutiiile de credit prevazute la art.1 alin.(1) raporteaza semestrial nivelul si componenta fondurilor proprii la nivel
consolidat, potrivit prezentului regulament, pe baza datelor inscrise in evidenta contabila si a datelor calculate
extracontabil. Raportarea se transmite Bancii Nationale a Roméniei in termen de 45 de zile calendaristice de la sfarsitul
perioadei pentru care aceasta se intocmeste.

Art. 31 - Pentru toti indicatorii de prudenta bancara a caror determinare se face in functie de fondurile proprii, institutiile
de credit sunt obligate sa utilizeze nivelul fondurilor proprii calculat pentru perioada de raportare a respectivilor indicatori,
sau pentru perioada de raportare imediat anterioara perioadei de raportare a respectivilor indicatori (in cazul unor
perioade de raportare diferite).

Art. 32 - In cazul in care, dupa aprobarea situatiilor financiare anuale de catre adunarea generala a actionarilor, nivelul
fondurilor proprii ale institutiei de credit la data de 31 decembrie se modifica, raportarile aferente fondurilor proprii si
indicatorilor de prudenta bancara ce se determinad in functie de nivelul acestora, aferente ultimei luni a exercitiului
financiar precedent si fiecarei luni din perioada scursa de la inceputul anului si pané la data aprobarii situatiilor financiare
anuale, vor fi refacute si retransmise Bancii Nationale a Romaniei, in termen de 20 de zile calendaristice de la data limita
de depunere a situatiilor financiare anuale la organele in drept.

Art. 33 - Institutiile de credit trebuie sa poata dovedi in orice moment Bancii Nationale a Roméniei indeplinirea cerintelor
prevazute de prezentul regulament.

CAPITOLULV
Sanctiuni, dispozitii tranzitorii si finale

Art. 34 - Nerespectarea dispozitiilor prezentului regulament atrage aplicarea masurilor si/sau a sanctiunilor prevazute la
art.226, art.227, art.229, precum si la art.284 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de
credit si adecvarea capitalului.

Art. 35 - Pe perioada cuprinsa intre data intrarii in vigoare a prezentului regulament, prevazuta la art.36 si 31 martie
2007 masurile si sanctiunile prevazute la art. 34 nu se vor aplica in cazul in care indicatorii de prudentd bancara
determinati pe baza fondurilor proprii calculate potrivit prezentului regulament nu se incadreaza in limitele prevazute de
alte reglementari prudentiale aplicabile.

Art. 36 - Prezentul regulament intra in vigoare la data de 1 ianuarie 2007.

Art. 37 - La data intrarii in vigoare a prezentului regulament se abroga Normele Bancii Nationale a Romaniei nr.11/2003
privind supravegherea pe baza individuald si consolidata a fondurilor proprii, publicate in Monitorul Oficial al Roméniei,
Partea |, nr. 17/09.01.2004, cu modificarile si completarile ulterioare, Normele Bancii Nationale a Roméniei nr. 13/2002
privind capitalul minim al organizatiilor cooperatiste de credit si capitalul agregat minim al retelelor cooperatiste de credit,
publicate in Monitorul Oficial, Partea | nr. 672 din 10/09/2002, cu modifcarile si completarile ulterioare si Normele Bancii
Nationale a Romaniei nr.14/2002 privind fondurile proprii ale organizatiilor cooperatiste de credit si ale retelelor
cooperatiste de credit, publicate in Monitorul Oficial, Partea | nr. 672 din 10/09/2002, cu modifcarile si completarile
ulterioare.
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Prezentul regulament transpune prevederile art.4 (10), art.9 paragraful 1 teza 2, art.57 teza (1) lit.a) - b), lit.d), lit.f), lit.n),
art.57 tezele (2) - (4), art.58 - 61, art.63, art.64 paragrafele (2) - (4), art.65 - art.67 din Directiva nr.2006/48/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006, privind accesul la activitate si desfagurarea activitatii de catre
institutiile de credit, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 177/30.06.2006, precum si prevederile art.4
paragraful (3) din Directiva nr.2000/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 18 septembrie 2000, privind
accesul la activitate, desfagurarea si supravegherea prudentiald a activitatii institutiilor emitente de moneda electronica,
publicata Tn Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene nr. L 275/27.10.2000.

Presedintele Consiliului de Administratie al Bancii Presedintele
Nationale a Roméaniei Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
MUGUR CONSTANTIN ISARESCU GABRIELA ANGHELACHE
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BANCA NATIONALA A ROMANIEI COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
ANEXA
Regulamentul nr.19/24/2006
privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii

CAPITOLULI
Dispozitii generale

Sectiunea |
Obiectiv si definitii

Art. 1 - (1) Prezentul regulament se aplica bancilor, bancilor de economisire si creditare in domeniul locativ, bancilor de
credit ipotecar, caselor centrale ale cooperativelor de credit si institutilor emitente de moneda electronica, persoane
juridice roméne, denumite in continuare institutii de credit, precum si sucursalelor din Romania ale institutiilor de credit
din state terte si reglementeaz&d modul de determinare a efectului tehnicilor de diminuare a riscului de credit asupra
calculului valorii ponderate la risc a expunerilor sau, dupa caz, al valorii pierderii asteptate.

(2) Casele centrale sunt responsabile pentru reglementarea cadrului general aferent tehnicilor de diminuare a riscului de
credit ale cooperativelor de credit din cadrul retelelor cooperatiste. Reglementarile emise vor avea in vedere prevederile
prezentului regulament in ceea ce priveste tehnicile de diminuare a riscului de credit la nivelul cooperativelor de credit si
nu vor putea stabili cerinte mai putin restrictive decat cele prevazute de acesta. In acest sens, reglementarile emise de
casa centrala vor fi transmise spre avizare Bancii Nationale a Romaniei.

(3) Prezentul regulament se aplicd in mod corespunzétor societatilor de servicii de investitii financiare, precum si
societatilor de administrare a investitiilor care au in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de
investitii. Tn acest sens, orice referire la Banca Nationala a Romaniei se considera a fi facutd, dupa caz, la Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare.

(4) Casele centrale sunt responsabile pentru aplicarea prezentului regulament la nivel de retea cooperatista.

Art. 2 - (1) Termenii si expresiile folosite in cuprinsul prezentului regulament au semnificatia prevazuta de Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului.

(2) Pentru scopurile prezentului regulament, termenii si expresiile institutii si firme de investitii au semnificatia prevazuta
de Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de
credit si firmele de investitii.

(3) Pentru scopurile prezentului regulament, termenii si expresiile: institutie externa de evaluare a creditului, entitati din
sectorul public, organisme de plasament colectiv, tranzactie de rascumpdrare si rating au semnificatia prevazuta de
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de
investitii potrivit abordarii standard.

(4) Expresia operatiuni de dare sau luare cu imprumut de titluri sau marfuri are semnificatia prevazuta de Regulamentul
BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitii.

(5) Expresiile instrumente financiare derivate tranzactionate pe piete nereglementate OTC si tranzactii de creditare in
marja au semnificatia prevazutd de Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.20/25/2006 privind tratamentul riscului de credlit al
contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de rascumpérare, al operatiunilor de dare/luare
de titluri/marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si al tranzactiilor de creditare in marja.

(6) Pentru scopurile prezentului regulament, termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

1. institutie de credit imprumutétoare - institutia de credit care are expunerea in cauza, fie ca aceasta rezulta dintr-un
credit sau din alt tip de operatiune (Directiva - art. 90 )

2. tehnica de diminuare a riscului de credit - tehnica utilizata de o institutie de credit pentru reducerea riscului de credit
aferent uneia sau mai multor expuneri pe care institutia le detine;

3. protectie finantatd a creditului - tehnica de diminuare a riscului de credit in care reducerea riscului de credit aferent
expunerii unei institutii de credit deriva din dreptul institutiei de credit - in eventualitatea aparitiei evenimentului de
nerambursare de catre contrapartidd sau a producerii de alte evenimente de credit specificate in legaturd cu
contrapartida - de a lichida anumite active sau sume, de a obtine transferul, insusirea sau pastrarea acestora, sau de a
reduce valoarea expunerii la diferenta dintre valoarea expunerii i valoarea unei creante detinute asupra institutiei de
credit, ori de a o substitui cu valoarea acestei diferente;

4. protectia nefinantatd a creditului - tehnica de diminuare a riscului de credit prin care reducerea riscului de credit
aferent expunerii unei institutii de credit deriva din angajamentul unei terte parti de a plati o suma in eventualitatea
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aparitiei evenimentului de nerambursare din partea imprumutatului sau a producerii de alte evenimente de credit
specificate;

5. tranzactie de creditare garantaté - orice tranzactie ce da nastere unei expuneri garantate cu garantie reald si in
legatura cu care nu exista prevederi ce confera institutiei de credit imprumutatoare dreptul de a primi marja frecvent;.

6. operatiune ajustata la conditiile piefei - reprezinta orice operatiune ce da nastere unei expuneri garantate cu garantie
reala si in legatura cu care exista prevederi ce confera institutiei de credit imprumutatoare dreptul de a primi marja
frecvent;

7. instrument asimilat numerarului - certificat de depozit sau alt instrument similar emis de institutia de credit
imprumutatoare;

8. perioadd de detinere - numarul de zile, specific fiecarui tip de tranzactie sau operatiune, pe parcursul carora evolutia
pretului trebuie monitorizata in vederea determinarii volatilitatii;

9. formalizare - descrierea si, dupa caz, fundamentarea unui proces, sistem, a unei metodologii sau decizii, regasite la
nivelul institutiei de credit sub forma unei prezentari scrise cu un grad adecvat de complexitate si detaliere;

10. rating eligibil - rating furnizat de o institutie externa de evaluare a creditului recunoscutd ca eligibila potrivit
prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit
si firme de investitii potrivit abordarii standard;

11. indice principal - indice larg diversificat compus din titluri suficient de lichide.

Art. 3 - Pentru calculul valorii ponderate la risc a expunerii pentru scopurile art.2 lit.a) din Regulamentul BNR - C.N.V.M.
nr.13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii sau,
daca este cazul, pentru calculul valorii pierderilor asteptate pentru scopurile art.10 alin.(3) si art.18 lit.f) din Regulamentul
BNR - C.N.V.M. nr.18/23/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii, institutiile de
credit care utilizeaza abordarea standard, in conditile Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind
tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordarii standard, sau abordarea
bazatd pe modele interne de rating in conditile Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul
riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating, dar
fara a utiliza estimari proprii pentru pierderea in caz de nerambursare si pentru factorii de conversie potrivit prevederilor
art.22-29 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit
si firme de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating, pot recunoaste, in conditile prezentului
regulament, reducerea riscului de credit ca urmare a utilizarii tehnicilor de diminuare a riscului de credit.

Sectiunea a 2-a
Conditii generale privind utilizarea tehnicilor de diminuare a riscului de credit

Art. 4 - (1) Tehnicile utilizate In scopul diminuarii riscului de credit, impreuna cu masurile si actiunile intreprinse in acest
sens precum si procedurile si politicile implementate de institutia de credit imprumutatoare trebuie sa fie de asa natura
incat sa se concretizeze in incheierea de contracte de protectie a creditului valabile din punct de vedere legal i
executorii in toate jurisdictiile relevante.

(2) Institutia de credit imprumutatoare trebuie sa ia toate masurile necesare pentru a asigura eficacitatea contractelor de
protectie a creditului si pentru administrarea riscurilor asociate, atat la momentul incheierii contractului cat si ulterior, pe
toata durata protectiei.

Art. 5 - (1) In cazul protectiei finantate a creditului, pentru a fi recunoscute ca eligibile, activele pe care aceasta se
bazeaza trebuie sa fie suficient de lichide, iar valoarea lor indeajuns de stabila in timp astfel incét, tinand cont de
abordarea utilizata pentru calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor si de gradul de recunoastere permis, sa
confere un nivel adecvat de certitudine pentru protectia oferita impotriva riscului de credit. Activele eligibile sunt cele
prevazute de Capitolul Il al prezentului regulament.

(2) In cazul protectiei finantate a creditului, institutia de credit imprumutatoare trebuie sa aiba dreptul sa lichideze sau sa
retind, in timp util, activele care confera protectie in caz de nerambursare, insolventa sau faliment al debitorului - sau alt
eveniment de credit prevazut in contract - sau, daca este cazul, al depozitarului activelor cu rol de protectie. Gradul de
corelare intre valoarea activelor afectate pentru protectia creditului si calitatea creditului asociat debitorului nu trebuie sa
fie excesiv.

Art. 6 - In cazul protectiei nefinantate a creditului, pentru a fi eligibila pentru recunoastere, partea care isi asuma
angajamentul trebuie sa prezinte suficienta credibilitate iar contractul de protectie trebuie sa fie valabil din punct de
vedere legal in jurisdictiile relevante astfel incét, tindnd cont de abordarea utilizata la calculul valorilor ponderate la risc
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ale expunerilor i de gradul de recunoastere permis, sa asigure un nivel de protectie adecvat. Furnizorii de protectie i
tipurile de contracte de protectie eligibile sunt cele prevazute de Capitolul I.

Art. 7 - Pentru scopul utilizarii tehnicilor de diminuare a riscului de credit la determinarea valorilor ponderate la risc ale
expunerilor si, dupa caz, la calculul valorilor pierderilor asteptate, institutile de credit trebuie sa respecte cerintele
minime prevazute de Capitolul IIl.

Sectiunea a 3-a
Determinarea efectului tehnicilor de diminuare a riscului de credit

Art. 8 - in cazul indeplinirii cerintelor prevazute la art.4-7, calculul valorii ponderate la risc a expunerilor si, dupa caz, al
valorii pierderilor asteptate poate fi modificat in conformitate cu prevederile Capitolelor IV - VII.

Art. 9 - La determinarea cerintei minime de capital prevazuta de Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind
cerintele minime de capital ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii, nu se va lua in considerare valoarea
ponderata la risc determinata in urma aplicarii tehnicilor de diminuare a riscului de credit, potrivit prezentului regulament,
daca aceasta valoare este mai mare decét cea care s-ar obtine daca respectivei expuneri nu i s-ar aplica tehnica de
diminuare a riscului de credit. In acest caz, la determinarea cerintei minime de capital se vor lua in considerare valorile
obtinute fara aplicarea tehnicilor de diminuare a riscului de credit.

Art. 10 - In cazul in care valoarea ponderata la risc a expunerii reflectd deja protectia creditului, in baza aplicarii
prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de
credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard sau, dupa caz, ale Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordarii bazate pe modele
interne de rating, protectia creditului nu va mai fi luata in considerare i potrivit prezentului regulament.

CAPITOLUL Il
Criterii de eligibilitate ale tehnicilor de diminuare a riscului de credit

Sectiunea 1
Protectia finantata a creditului

1.1 Compensarea bilantiera

Art. 11 - (1) Compensarea bilantierd de creante reciproce intre o institutie de credit si contrapartida sa este eligibild ca
tehnica de diminuare a riscului de credit, in conditiile indeplinirii cerintelor minime prevazute la art.34 pentru acordurile
de compensare bilantiera, altele decét acordurile cadru ce acopera tranzactii de rascumparare, operatiuni de dare sau
luare cu Tmprumut de titluri sau marfuri si/sau alte operatiuni ajustate la conditiile pietei.

(2) Fara a se aduce atingere prevederilor art.12, eligibilitatea este limitata la soldurile de numerar reciproce ale institutiei
de credit si ale contrapartidei sale. Numai elementele bilantiere de natura creditelor si depozitelor ale institutiei de credit
Tmprumutatoare pot face obiectul modificarii valorilor ponderate la risc ale expunerilor si, dupa caz, a valorilor pierderilor
asteptate, ca urmare a aplicarii unui acord de compensare bilantiera.

1.2 Acordurile cadru de compensare pentru tranzactii de rascumparare gi/sau operatiuni de dare sau luare cu
imprumut de titluri sau marfuri gi/sau alte operatiuni ajustate la conditiile pietei

Art. 12 - (1) Institutile de credit care aplicd metoda extinsa a garantiilor financiare prevazuta in Capitolul IV si
indeplinesc cerintele minime mentionate la art.35 pot recunoaste efectele contractelor de compensare bilaterald ce
acopera tranzactii de rascumparare, operatiuni de dare sau luare cu imprumut de titluri sau méarfuri si/sau alte operatiuni
ajustate la conditiile pietei efectuate cu o contrapartida.

(2) Fara a se aduce atingere prevederilor Anexei lll din cadrul Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind
adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitii, bunurile aduse in garantie, precum si titlurile sau
marfurile luate cu imprumut in cadrul unor astfel de acorduri nu pot fi luate in considerare decét in conditiile in care
satisfac cerintele de eligibilitate pentru garantiile reale prevazute la art.14-20.

1.3 Garantii reale

Art. 13 - (1) In cazul in care tehnica de diminuare a riscului de credit utilizata se bazeaza pe dreptul institutiei de credit
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de a lichida sau de a retine active, eligibilitatea acestora depinde de:

a) abordarea folositd de institutia de credit imprumutatoare pentru calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor
si, dupa caz, al pierderilor asteptate, respectiv de aplicarea prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit
aborddrii standard sau, dupa caz, ale Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului
de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii bazate pe modele interne de rating;

b) metoda utilizata pentru scopul aplicarii prevederilor prezentului regulament, respectiv metoda simpla a garantiilor
financiare sau metoda extinsa a garantiilor financiare, potrivit Capitolului IV.

() In cazul tranzactiilor de rascumparare si al operatiunilor de dare sau luare cu imprumut de titluri sau marfuri,
eligibilitatea depinde si de includerea/neincluderea tranzactiilor in portofoliul de tranzactionare al institutiei de credit.

Art. 14 - Urmatoarele instrumente financiare pot fi recunoscute drept garantie reald eligibila in cadrul tuturor abordarilor
si metodelor:

a) numerar sub forma de depozit constituit la institutia de credit imprumutatoare, precum si instrumente asimilate
numerarului pastrate la aceasta;

b) titluri de creantd emise de administratii centrale sau banci centrale, titluri ce au un rating eligibil sau o evaluare de
credit din partea unei agentii de creditare a exportului, recunoscute ca eligibila pentru scopurile Regulamentului
BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii
potrivit abordarii standard, rating sau evaluare ce corespund, potrivit prevederilor aceluiasi regulament cel putin
nivelului 4 al scalei de evaluare a calitatii creditului prevazute la art.9 respectiv la art.11 din Regulamentul BNR -
C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit
abordadrii standard’

c) titluri de creanta emise de institutii, titluri ce au un rating eligibil ce corespunde, potrivit prevederilor
Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit gi
firme de investitii potrivit abordarii standard, cel putin nivelului 3 al scalei de evaluare a calitatii creditului
prevazute de respectivul regulament pentru expunerile fata de institutii de credit;

d) titluri de creantd emise de alte entitati, titluri ce au un rating eligibil ce corespunde, potrivit prevederilor
Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institufii de credit i
firme de investitii potrivit abordérii standard, cel putin nivelului 3 al scalei de evaluare a calitatii creditului
prevazute de respectivul regulament pentru expunerile fata de societati;

e) titluri de creanta ce au un rating eligibil pe termen scurt, rating ce corespunde, potrivit prevederilor Regulamentului
BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii
potrivit abordérii standard, cel putin nivelului 3 al scalei de evaluare a calitatii creditului prevazute de respectivul
regulament pentru expunerile pe termen scurt;

f) titluri de capital sau obligatiuni convertibile incluse intr-un indice principal; si

g) aur.

Art. 15 - Pentru scopurile art.14 lit.b), in categoria titlurilor de creantd emise de administratii centrale sau banci centrale
se includ si:

a) titluri de creanta emise de administratiile regionale sau autoritatile locale pentru care expunerile fata de acestea
sunt tratate, potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii standard, ca expuneri fatd de administratia centrala de
jurisdictia careia apartin;

b) titluri de creantd emise de acele entitati din sectorul public pentru care expunerile fata de acestea sunt tratate ca
expuneri fatd de administratia centrald in jurisdictia careia sunt stabilite respectivele entitdti, potrivit prevederilor
art.17 alin.(2) din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii standard,

c) titluri de creanta emise de bancile multilaterale de dezvoltare carora, potrivit prevederilor Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit
abordarii standard, li se aplica o pondere de risc de 0%; Si

d) titluri de creantd emise de organizatiile internationale carora, conform prevederilor Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit
abordarii standard, li se aplica o pondere de risc de 0%.

Art. 16 - in categoria titlurilor de creanta prevazute la art.14 lit.c) se includ si:
a) titluri de creantd emise de administratii regionale sau de autoritati locale, altele decét cele pentru care expunerile
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sunt tratate ca expuneri fatd de administratia centrala de jurisdictia careia apartin, potrivit prevederilor
Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institufii de credit i
firme de investitii potrivit abordérii standard,

b) titluri de creantd emise de acele entitéti din sectorul public pentru care expunerile fata de acestea sunt tratate,
potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii standard, ca expuneri fata de institutiile de credit; si

c) titluri de creantd emise de banci multilaterale de dezvoltare, altele decat cele carora, potrivit prevederilor
Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit gi
firme de investitii potrivit abordérii standard, li se aplica o pondere de risc de 0%.

Art. 17 - Titlurile de creanta emise de institutii, titluri care nu beneficiaza de un rating eligibil, pot fi recunoscute drept
garantie reala eligibila daca indeplinesc urmatoarele criterii:

a) sunt tranzactionate la o bursa recunoscuta;

b) se califica drept datorie cu rang prioritar;

c) toate celelalte emisiuni ale institutiei emitente, care au acelasi rang de subordonare, beneficiza de ratinguri
eligibile ce corespund, potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul
riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordarii standard, cel putin nivelului 3 al
scalei de evaluare a calitatii prevazute de respectivul regulament pentru expunerile fatd de institutii sau pentru
expunerile pe termen scurt;

d) institutia de credit imprumutatoare nu detine nici o informatie care ar putea conduce la concluzia ca emisiunea ar
justifica un rating inferior celui indicat la lit.c); si

e) institutia de credit poate demonstra Bancii Nationale a Roméniei ca lichiditatea pietei instrumentului este suficienta
avand in vedere utilizarea sa pentru protectia creditului.

Art. 18 - (1) Titlurile de participare la organismele de plasament colectiv pot fi recunoscute drept garantii reale eligibile
daca sunt satisfacute urmatoarele conditii:

a) au o cotatie publica zilnica a pretului; si

b) organismul de plasament colectiv investeste numai in instrumentele eligibile pentru recunoastere prevazute la

art.14-17.

(2) Utilizarea, potentiala sau efectiva, de catre un organism de plasament colectiv de instrumente financiare derivate
pentru acoperirea riscurilor aferente investitilor permise nu afecteaza eligibilitatea titlurilor de participare la respectivul
organism.

Art. 19 - Pentru scopurile art.14, lit.b)-e), in cazul in care un titlu de creantd beneficiaza de doua rating-uri eligibile
diferite, se va lua in considerare rating-ul cel mai putin favorabil. In cazul in care titlul de creanté beneficiaza de mai mult
de doua rating-uri eligibile, se iau in considerare cele mai favorabile doua rating-uri. Daca cele mai favorabile doua
rating-uri sunt diferite, se ia in considerare rating-ul cel mai putin favorabil dintre cele doua.

Art. 20 - (1) In plus fatd de elementele specificate la art.14-19, in cazul in care institutia de credit opteazd pentru
utilizarea metodei extinse a garantiilor financiare, prevazutd la Capitolul IV, urmétoarele instrumente financiare pot fi
recunoscute ca fiind garantii reale eligibile:
a) titluri de capital sau obligatiuni convertibile, neincluse intr-un indice principal, dar tranzactionate pe o bursa
recunoscuta.
b) titluri de participare la organisme de plasament colectiv, daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:
(i) au o cotatie publica zilnica a pretului; si
(i) organismul de plasament colectiv investeste numai in instrumentele eligibile pentru recunoastere
prevazute la art.14-17 si in instrumentele mentionate la lit.a).
(2) Utilizarea, potentiala sau efectiva, de cétre un organism de plasament colectiv, de instrumente financiare derivate
pentru acoperirea riscurilor aferente investitiilor permise nu afecteaza eligibilitatea titlurilor de participare la respectivul
organism pentru scopurile prezentului regulament.

Art. 21 - in plus fatd de prevederile art.14-20, institutiilor de credit care determina valorile ponderate la risc ale
expunerilor si valorile pierderilor asteptate potrivit Requlamentului BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul
riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating, li se
aplica prevederile art.22-25. Prevederile acestor articole nu sunt aplicabile institutiilor de credit care determina valorile
ponderate |a risc ale expunerilor potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de
credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii standard.
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Art. 22 - (1) Proprietatile imobiliare locative care sunt sau vor fi locuite de proprietar sau date cu chirie de catre acesta
spre a fi locuite, precum si proprietétile imobiliare comerciale, de tipul birourilor si al altor spatii comerciale, pot fi
recunoscute ca fiind garantii imobiliare eligibile daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

a) valoarea proprietatii nu depinde in mod semnificativ de calitatea creditului asociat debitorului. Aceasta cerintd nu
exclude situatiile in care factori exclusiv de natura macroeconomica afecteaza atét valoarea proprietatii cat si
performanta imprumutatului.

b) riscul de credit asociat imprumutatului nu depinde in mod semnificativ de randamentul proprietatii sau al
proiectului suport, ci mai degraba de propria capacitate a imprumutatului de a rambursa datoria din alte surse.
Astfel, rambursarea sumelor datorate nu depinde semnificativ de fluxurile de numerar generate de proprietatea
adusa in garantie.

(2) Institutiile de credit pot recunoaste drept garantie eligibild partile detinute in societdtile finlandeze pentru domeniul
locativ care functioneaza in conformitate cu Legea finlandeza din 1991 privind societatile din domeniul locativ sau cu
legislatia echivalenta ulterioara, in cazul proprietatilor imobiliare locative care sunt sau vor fi locuite de proprietar sau
date cu chirie de catre acesta, cu conditia ca cerintele prevazute la alin.(1) s& fie indeplinite.

(3) Institutile de credit pot recunoaste drept garantie eligibila partile detinute in societétile finlandeze pentru domeniul
locativ care functioneaza in conformitate cu Legea finlandeza din 1991 privind societatile din domeniul locativ sau cu
legislatia echivalenta ulterioara, in cazul proprietatilor imobiliare comerciale, cu conditia ca cerintele prevazute la alin. 1
sa fie indeplinite.

(4) Institutiile de credit pot recunoaste drept garantie imobiliard locativa eligibild, acele proprietéti imobiliare locative
pentru care nu este indeplinita conditia prevazuta la alin.(1) lit.b), situate pe teritoriul altui stat membru, daca autoritatea
competenta din acel stat membru recunoaste astfel de garantii drept garantii eligibile in scopul diminuarii riscului de
credit si institutile de credit fac dovada indeplinirii conditiilor prevazute de autoritatea competenta din respectivul stat
membru pentru aplicarea acestui tratament.

(5) Institutile de credit pot recunoaste drept garantie imobiliara comerciald eligibild, acele proprietéti imobiliare
comerciale pentru care nu este indeplinitd conditia prevazuta la alin.(1) lit.b), situate pe teritoriul altui stat membru, daca
autoritatea competentd din acel stat membru recunoaste astfel de garantii drept garantii eligibile in scopul diminuérii
riscului de credit.

Art. 23 - (1) Institutile de credit pot recunoaste drept garantie eligibila creantele aferente tranzactiilor comerciale sau
tranzactiilor cu scadenta initiald mai mica sau egala cu un an, daca sunt indeplinite conditiile prevazute in Capitolul Il al
prezentului regulament.

(2) Creantele eligibile nu le includ pe cele asociate cu securitizarea, cu sub-participatiile (sindicalizarea creditelor) sau cu
instrumentele financiare derivate de credit si nici sumele de incasat de la entitati apartindnd aceluiasi grup ca si institutia
de credit imprumutatoare sau de la angajatii acesteia.

Art. 24 - Institutiile de credit pot recunoagte, numai cu aprobarea prealabila a Bancii Nationale a Romaniei, drept garantii
eligibile alte categorii de bunuri corporale, altele decét acelea prevazute la art.22, pentru care sunt indeplinite
urmatoarele conditii:
a) existenta unei piete lichide pentru cedarea de o maniera rapida si eficientd din punct de vedere economic a
bunului adus in garantie; i
b) existenta unui pret de piata bine stabilit si disponibil public pentru bunul respectiv. Institutia de credit trebuie sa
poatd demonstra cd nu existd indicii conform carora pretul net obtinut din valorificarea bunului deviaza
semnificativ de la acest pret de piata.

Art. 25 - Cu respectarea prevederilor art.126 al Capitolului IV din cadrul prezentului regulament, in cazul in care sunt
indeplinite conditiile prevézute la art.52 al Capitolului IIl, expunerile generate de tranzactii de leasing financiar incheiate
de institutiile de credit cu terte parti au acelasi tratament ca i creditele garantate cu bunuri de tipul celor ce fac obiectul
tranzactiei de leasing.

1.4 Alte forme de protectie finantata a creditului eligibile in cadrul tuturor abordarilor gi metodelor

Art. 26 - (1) Pot fi recunoscute ca instrumente eligibile pentru protectia creditului numerarul sub forma de depozit la o
institutie terta sau instrumentele asimilate numerarului detinute de o institutie terta, gajate in favoarea institutiei de credit
Tmprumutatoare, dar care nu fac obiectul unui contract de pastrare in custodie.

(2) Pot fi recunoscute ca instrumente eligibile pentru protectia creditului politele de asigurare de viatd gajate in favoarea
institutiei de credit imprumutatoare.
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(3) Pot fi recunoscute ca instrumente eligibile pentru protectia creditului instrumentele emise de institutii terte care sunt
rascumparabile de catre institutia terta, la cererea institutiei ce le detine in gaj.

Sectiunea a 2-a
Protectia nefinantata a creditului

2.1 Furnizori de protectie eligibili in cadrul tuturor abordarilor

Art. 27 - Urméatoarele parti pot fi recunoscute ca furnizori eligibili de protectie nefinantata a creditului:

a) administratiile centrale si bancile centrale;

b) administratiile regionale si autoritatile locale;

c) bancile multilaterale pentru dezvoltare;

d) organizatiile internationale, daca expunerilor fatd de acestea li se aplicd o pondere de risc de 0%, potrivit
Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institufii de credit gi
firme de investitii potrivit abordérii standard;

e) entitdtile din sectorul public, dacd autoritdtile competente permit tratarea expunerilor fatd de acestea ca si
expuneri fata de institutii sau fatd de administratia centrald din statul membru in jurisdictia caruia respectivele
entitati sunt stabilite;

f) institutiile;

g) alte societati, inclusiv societatea-mama, filialele si entitatile asociate ale institutiei de credit, care:

(i) au un rating eligibil, care corespunde, potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordarii standard
cel putin nivelului 2 al scalei de evaluare a calitatii creditului stabilite de respectivul regulament pentru
expunerile fata de societati; si

(i) In cazul institutiilor de credit care calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor si valorile pierderilor
asteptate potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit
pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating,
respectivele entitati nu au un rating eligibil, dar beneficiaza de un rating intern asociat unei probabilitati de
nerambursare ce corespunde cel putin nivelului 2 al scalei de evaluare a calitatii creditului stabilite de
regulamentul mentionat pentru expunerile fata de societati.

Art. 28 - In cazul in care valorile ponderate la risc ale expunerilor si valorile pierderilor asteptate sunt calculate potrivit
abordarii bazate pe modele interne de rating, pentru ca un furnizor de protectie sa fie eligibil, acesta trebuie sa aiba
stabilit un rating intern atribuit de catre institutia de credit in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii bazate
pe modele interne de rating.

Art. 29 - Prin derogare de la prevederile art.27, Banca Nationald a Roméniei poate recunoaste drept furnizori eligibili de
protectie nefinantatd a creditului i alte institutii financiare autorizate $i supravegheate de autoritati competente
responsabile cu autorizarea si supravegherea institutiilor de credit si supuse unor cerinte prudentiale echivalente celor
aplicate institutiilor de credit.

2.2 Furnizori de protectie eligibili in cazul abordarii bazate pe modele interne de rating care se califica pentru
tratamentul stabilit in cadrul art. 34 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului
de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating

Art. 30 - (1) Institutiile, societatile de asigurare si de reasigurare si agentiile de creditare a exportului, care indeplinesc
conditiile de mai jos, pot fi recunoscute ca furnizori eligibili de protectie nefinantata a creditului care se calificd pentru
tratamentul stabilit in cadrul art.34 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit
pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii bazate pe modele interne de rating:

a) furnizorul de protectie are suficienta experienta in furnizarea de protectie nefinantata a creditului;

b) furnizorul de protectie este o entitate reglementatd de o maniera echivalenta reglementarilor aplicabile institutiilor
de credit sau avea, la momentul la care protectia creditului a fost furnizatd, un rating eligibil, care corespunde,
potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii standard, cel putin nivelului 3 al scalei de evaluare a
calitatii creditului stabilite de respectivul regulament pentru expunerile fata de societat;

c) fumnizorul de protectie avea atribuit, la momentul la care protectia creditului a fost furnizata sau pentru orice
perioada ulterioara acestuia, un rating intern asociat unei probabilitati de nerambursare echivalenta sau inferioara
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celei corespunzatoare cel putin nivelului 2 al scalei de evaluare a calitatii creditului stabilite de Regulamentul BNR
- C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit
abordaérii standard pentru expunerile fata de societati; si
d) furnizorul de protectie are atribuit un rating intern asociat unei probabilitdti de nerambursare echivalente sau
inferioare celei corespunzatoare cel putin nivelului 3 al scalei de evaluare a calitatii creditului stabilite de Regulamentul
BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit
aborddrii standard, pentru expunerile fata de societati.
(2) Pentru scopurile acestui articol, protectia creditului furnizaté de agentiile de creditare a exportului nu beneficiaza de
efectul contra-garantiilor explicite furnizate de o administratie centrala.

Sectiunea a 3-a
Tipuri de instrumente financiare derivate de credit

Art. 31 - Urmatoarele tipuri de instrumente financiare derivate de credit si instrumente ce pot fi compuse din astfel de
instrumente financiare derivate de credit sau care sunt similare acestora din punct de vedere economic, pot fi
recunoscute drept tehnici eligibile pentru diminuarea riscului de credit:

a) instrumente de tip credit default swap;

b) instrumente de tip fotal return swap;

¢) instrumente de tip credit linked note, in masura finantarii lor in numerar.

Art. 32 - (1) In cazul in care o institutie de credit cumpara protectia creditului prin intermediul unui instrument de tip total
return swap si inregistreaza in contabilitate platile nete primite aferente swap-ului ca venit net, dar nu inregistreaza
deteriorarea valorii activului protejat (fie printr-o reducere a valorii juste, fie prin suplimentarea rezervelor), protectia
creditului nu este recunoscuta ca eligibila.

(2) Pentru ca protectia creditului s& fie recunoscuté pentru scopurile prezentului regulament, in cazul in care o institutie
de credit realizeaza o acoperire interna a riscului prin utilizarea unui instrument financiar derivat de credit - respectiv
riscul de credit al unei expuneri neincluse in portofoliul de tranzactionare se acopera prin utilizarea unui instrument
financiar derivat de credit din portofoliul de tranzactionare - este necesar ca riscul de credit transferat in portofoliul de
tranzactionare sa fie externalizat uneia sau mai multor terte parti. In astfel de situatii, daca transferul riscului se face cu
respectarea cerintelor privind recunoasterea diminuarii riscului de credit stabilite de prezentul regulament, pentru calculul
valorilor ponderate la risc ale expunerilor si al valorilor pierderilor asteptate, in cazul in care se achizitioneaza protectie
nefinantata a creditului, se aplica regulile prevazute la Capitolele IV - VI ale prezentului regulament.

CAPITOLUL Il
Cerinte minime

Sectiunea 1
Cerinte minime generale

Art. 33 - (1) Institutiile de credit trebuie s& dispuna de procese adecvate de administrare a riscurilor, care sa le permita
controlul riscurilor la care institutia este expusa ca urmare a utilizarii tehnicilor de diminuare a riscului de credit.

(2) Utilizarea tehnicilor de diminuare a riscului de credit in scopul determinarii valorilor ponderate la risc ale expunerilor
si, dupa caz, a valorilor pierderilor asteptate nu exonereaza institutiile de credit de obligatia de a efectua in continuare
evaluarea integrala a riscului de credit aferent expunerii suport. Institutile de credit trebuie sa fie in masura sa
demonstreze Bancii Nationale a Roméniei indeplinirea acestei cerinte.

(3) In cazul tranzactiilor de rascumparare si/sau a operatiunilor de dare sau luare cu imprumut de titluri sau marfuri,
expunerea suport se considera a fi reprezentata, doar pentru scopurile acestui articol, de valoarea neta a expunerii.

Sectiunea a 2-a
Protectia finantata a creditului

2.1 Acorduri de compensare bilantiera, altele decat acordurile cadru de compensare pentru tranzactii de
rascumparare, operatiuni de dare sau luare cu imprumut de titluri sau marfuri gi/sau alte operatiuni
ajustate la conditiile pietei

Art. 34 - Pentru ca un acord de compensare bilantiera - altul decét un acord cadru de compensare pentru tranzactii de
rascumparare, operatiuni de dare sau luare cu imprumut de titluri sau méarfuri si/sau alte operatiuni ajustate la conditiile
pietei - sa fie recunoscut pentru scopurile art.3-10, urmatoarele conditii trebuie sa fie indeplinite:
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a) acordul de compensare bilantiera trebuie sa fie valid din punct de vedere legal si executoriu in toate jurisdictiile
relevante, inclusiv in caz de insolventd sau faliment al contrapartidei;

b) institutia de credit trebuie sa fie in masura sa determine in orice moment activele si datoriile ce fac obiectul
acordului de compensare;

c) institutia de credit trebuie sa monitorizeze si s& controleze riscurile asociate cu incetarea protectiei creditului; si

d) institutia de credit trebuie s& monitorizeze si sa controleze expunerile in cauza pe baza neta.

2.2 Acorduri cadru de compensare pentru tranzactii de rascumparare, operatiuni de dare sau luare cu imprumut
de titluri sau marfuri gi/sau alte operatiuni ajustate la conditiile pietei

Art. 35 - (1) Pentru ca un acord cadru de compensare pentru tranzactii de rascumparare, operatiuni de dare sau luare
cu Tmprumut de titluri sau méarfuri si/sau alte operatiuni ajustate la conditiile pietei, s& fie recunoscut pentru scopurile
art.3-10, acesta:

a) trebuie sa fie valid din punct de vedere legal si executoriu in toate jurisdictiile relevante, inclusiv in caz de
insolventd sau faliment al contrapartidei;

b) trebuie sa asigure partii care isi respecta obligatiile contractuale dreptul s& rezilieze si sa lichideze in cel mai scurt
timp toate tranzactiile acoperite de acord, in cazul nerespectarii obligatiilor contractuale, inclusiv in cazul
falimentului sau al insolventei contrapartidei; si

c) trebuie s& asigure compensarea castigurilor si a pierderilor aferente tranzactiilor i operatiunilor lichidate in baza
acordului cadru, astfel incat o singura suma neta sa fie datorata de catre o parte celeilalte.

(2) In plus, trebuie indeplinite si cerintele minime de recunoastere a garantiei financiare in cadrul metodei extinse a
garantiilor financiare, prevazute de art. 36.

2.3 Cerinte pentru recunoasterea garantiilor financiare

Art. 36 - Pentru recunoasterea garantiilor financiare si a aurului ca modalitati de protectie a creditului eligibile in cadrul
tuturor abordarilor permise - abordarea standard si abordarea bazatd pe modele interne de rating - si al tuturor
metodelor prevazute de prezentul regulament - metoda simpla a garantiilor financiare si metoda extinsa a garantiilor
financiare -, acestea trebuie sa indeplineasca conditiile minime de recunoastere prevazute la art.37-39.

Art. 37 - (1) Cerintele de corelatie redusa ce trebuie indeplinite sunt urmatoarele:

a) intre calitatea creditului asociatd debitorului si valoarea garantiei financiare nu trebuie sa existe o corelatie pozitiva

semnificativa;

b) nu sunt eligibile titlurile emise de debitor, sau de catre orice entitate din grupul din care acesta face parte.
(2) Ca exceptie de la prevederile alin.(1) lit.b), obligatiunile garantate emise de debitor ce indeplinesc cerintele prevazute
la art.52-54 din cadrul Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii
de credit si firme de investitii potrivit aborddrii standard, pot fi recunoscute ca eligibile dac acestea constituie garantie
financiara pentru tranzactii de rascumparare, cu conditia ca prevederile primului alineat al acestui articol sa fie
respectate.

Art. 38 - Cerintele legate de siguranta juridica ce trebuie indeplinite sunt urmatoarele:

a) institutile de credit trebuie sa indeplineascé toate cerintele contractuale si legale pentru asigurarea realizrii
contractelor de garantie, potrivit legii care guverneaza drepturile asupra garantiei respective;

confirme posibilitatea de realizare a contractelor de garantie in toate jurisdictiile relevante. Aceastd analiza trebuie
actualizatd, daca este necesar, pentru a se asigura posibilitatea de realizare in orice moment a respectivelor contracte.

Art. 39 - Cerintele operationale ce trebuie indeplinite sunt urmatoarele:

a) contractele de garantie trebuie sa fie formalizate corespunzétor si sa fie insotite de o procedura clara si temeinica
pentru valorificarea in timp util a garantiei reale;

b) institutiile de credit trebuie sa implementeze proceduri si procese temeinice de control atat al riscurilor decurgand
din utilizarea garantiei reale - inclusiv riscul nerealizarii sau al realizarii incomplete a garantei reale, riscurile de
evaluare, riscurile asociate cu incetarea contractului de garantie, riscul de concentrare generat de utilizarea
garantiei reale, cat si al interactiunii acestor riscuri cu profilul general de risc al institutiei de credit;

c) institutia de credit trebuie sa dispuna de politici si practici formalizate referitoare la tipurile de garantii reale
acceptate si la valoarea acceptata a acestora;

d) institutile de credit trebuie s& calculeze valoarea de piata a garantiei financiare si s& o revizuiasca in mod
corespunzator cu o frecventd de cel putin o daté la sase luni precum gi ori de cate ori institutia de credit are
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motive s& considere ca valoarea de piata a garantiei reale a scazut semnificativ sau este in scadere;
e) In cazul in care garantia financiaré este pastrata de o terta parte, institutiile de credit trebuie sa facad demersurile
necesare pentru a se asigura ca terta parte separa aceasta garantie reala de propriile sale active.

Art. 40 - in plus fata de cerintele pentru recunoasterea garantiei financiare, prevézute la art.37-39, pentru recunoasterea
garantiei financiare in cadrul metodei simple a garantiilor financiare, scadenta reziduald a garantiei trebuie sa fie cel
putin egala cu scadenta reziduala a expunerii.

2.4 Cerinte minime pentru recunoasterea garantiei imobiliare

Art. 41 - Pentru recunoasterea garantiilor sub forma proprietatilor imobiliare trebuie Tndeplinite conditiile prevazute la
art.42-45,

Art. 42 - Cerintele legate de siguranta juridica ce trebuie indeplinite sunt urmatoarele:

a) ipotecile sau privilegiile trebuie s& fie executorii din punct de vedere legal in toate jurisdictiile relevante la
momentul Tncheierii contractului de credit, iar cerintele de publicitate referitoare la aceste garantii trebuie
indeplinite in mod corespunzator si in timp util;

b) contractele de garantie trebuie sa fie valide din punct de vedere legal, in sensul ca toate cerintele legale
referitoare la incheierea contractului au fost respectate;

¢) contractul de garantie si procedura juridica aferenta trebuie sa dea posibilitatea institutiei de credit s& valorifice
garantia intr-un termen rezonabil.

Art. 43 - (1) Cerintele legate de monitorizarea valorilor proprietétilor de naturd imobiliara ce trebuie indeplinite sunt
urmatoarele:

a) valoarea proprietatilor imobiliare trebuie sa faca obiectul unei monitorizari frecvente. Pentru proprietatile imobiliare
de naturd comerciald trebuie realizata o evaluare cel putin o data pe an, iar pentru proprietatile imobiliare de
natura locativd evaluarea trebuie realizatd cu o frecventa de cel putin o daté la trei ani. in situatia in care conditiile
pietei imobiliare suporta modificari semnificative, evaluarea se va efectua cu o frecventd mai ridicata;

b) pentru monitorizarea valorii proprietatilor imobiliare, precum si pentru identificarea celor care necesita reevaluare,
se pot utiliza metode statistice;

¢) in situatia in care valoarea unei proprietati imobiliare a scazut semnificativ comparativ cu nivelul general al
preturilor de pe piata, evaluarea proprietatii respective trebuie s& fie revizuita de catre un evaluator independent.
Pentru creditele ce depasesc echivalentul in lei a 3 milioane de EUR sau 5% din fondurile proprii ale institutiei de
credit, evaluarea proprietatii imobiliare ce reprezintd garantia imobiliara trebuie sa fie revizuita de catre un
evaluator independent cel putin la o data la trei ani.

(2) Prin evaluator independent se intelege o persoand ce are calificarea, abilitatile si experienta necesare pentru
efectuarea unei evaluari si care este independenta de procesul decizional in ceea ce priveste creditul.

Art. 44 - Categoriile de proprietati imobiliare locative si comerciale acceptate in garantie de institutia de credit precum si
politica acesteia privind creditarea in acest domeniu vor fi clar formalizate.

Art. 45 - Institutile de credit trebuie sa dispuna de proceduri interne pe baza carora sa monitorizeze asigurarea
corespunzatoare impotriva daunelor a proprietatilor imobiliare acceptate in garantie.

2.5 Cerinte minime pentru recunoasterea garantiilor care au ca obiect creante

Art. 46 - Pentru recunoagterea garantiilor ce au ca obiect creante trebuie indeplinite, in mod cumulativ, conditiile minime
prevazute la art.47-48.

Art. 47 - Cerintele legate de siguranta juridica ce trebuie indeplinite sunt urmatoarele:

a) mecanismul juridic prin intermediul caruia este constituitd garantia reala trebuie s fie riguros si eficace si trebuie
sa stabileasca in mod clar drepturile imprumutatorului asupra veniturilor din creantele ce fac obiectul garantiei;

b) institutile de credit trebuie sa ia toate masurile necesare pentru a respecta cerintele locale referitoare la
executarea garantiei reale. Institutiile de credit trebuie sa se asigure ca exista un cadru legal care sa le permita
ca, in calitate de imprumutatori, sa aibd un drept prioritar de prim rang asupra creantelor ce fac obiectul garantiei
reale, cu exceptia cazurilor in care legislatia nationald subordoneaza drepturile institutiei de credit asupra acestor
creante drepturilor unor creditori privilegiati, potrivit prevederilor legale sau procedurale;

c) institutiile de credit trebuie sa intreprinda o analiza juridica care sa fie considerata suficientd pentru a confirma
posibilitatea de executare a contractelor de garantie reala in toate jurisdictiile relevante;
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d) contractele de garantie reala trebuie sa fie formalizate in mod corespunzator, si sa fie insotite de o procedura
clara si riguroasa pentru incasarea in timp util a creantelor ce fac obiectul garantiei. Procedurile institutiei de
credit trebuie sa asigure respectarea conditiilor legale cerute pentru punerea in intarziere a imprumutatului gi
pentru executarea in timp util a garantiei. Tn cazul inregistrarii de dificultdti financiare de catre imprumutat sau in
cazul Tnregistrarii stérii de nerambursare in legéturd cu acesta, institutia de credit trebuie sa aiba dreptul de a
vinde sau de a ceda creantele cétre terte parti, fara consimtamantul debitorilor cedati.

Art. 48 - Cerintele legate de administrarea riscului ce trebuie indeplinite sunt urmatoarele:

a) institutile de credit trebuie s& dispuna de un proces riguros pentru determinarea riscului de credit asociat
creantelor ce fac obiectul garantiei reale. Acest proces trebuie sa includa in principal o analiza a activitatii
imprumutatului si a sectorului in care acesta isi desfagoara activitatea, precum si a categoriilor de clienti cu care
imprumutatul intra n relatii de afaceri;

b) in cazul in care institutia de credit se bazeaza pe analiza efectuata de imprumutat pentru stabilirea riscului de
credit aferent debitorilor cedati, institutia de credit trebuie s& verifice practicile imprumutatului in domeniul
creditarii pentru a se asigura de rigurozitatea si credibilitatea acestora;

c) marja existentd intre valoarea expunerii si valoarea creantelor trebuie sa tina cont de toti factorii relevanti, in
special de costul colectdrii, de gradul de concentrare in cadrul portofoliului de creante aduse in garantie de
acelasi imprumutat, si de riscul potential de concentrare la nivelul tuturor expunerilor institutiei de credit, dincolo
de nivelul riscului de concentrare controlat prin metodologia generala a institutiei de credit;

d) institutia de credit trebuie s& dispuna de un proces de monitorizare permanenta a creantelor, adecvat acestora. In
cadrul sistemului de control intern trebuie sa se verifice, la intervale regulate, respectarea clauzelor contractelor
de credit, a limitelor de concentrare stabilite la nivelul institutiei de credit, a oricaror restrictii de mediu si a altor
prevederi legale;

e) creantele date in garantie de catre un imprumutat trebuie sa fie suficient de diversificate si nu trebuie sa fie
corelate in mod excesiv cu riscul de credit al acestuia. In cazul in care exista corelatie pozitiva semnificativa,
riscurile asociate trebuie luate in considerare la stabilirea marjelor pentru portofoliul de creante, in ansamblul sau;

f) creantele fatd de entitati apartindnd aceluiasi grup ca si imprumutatul sau fatd de angajatii acestuia nu sunt
recunoscute ca diminuatoare de risc de credit;

g) institutia de credit trebuie sa dispuna de proceduri formalizate pentru colectarea creantelor in cazul inregistrarii de
dificultdti financiare de catre imprumutat sau in cazul inregistrarii stérii de nerambursare in legaturd cu acesta.
Mecanismul de colectare trebuie sa existe chiar si in cazul in care, in mod normal, colectarea creantelor se
realizeaza de catre imprumutat.

2.6 Cerinte minime pentru recunoasterea altor categorii de garantii corporale

Art. 49 - Pentru recunoagterea altor categorii de garantii corporale trebuie indeplinite, in mod cumulativ, conditiile
prevazute la art.50-51.

Art. 50 - Cerintele legate de siguranta juridica ce trebuie indeplinite sunt urmatoarele:

a) contractul de garantie trebuie sa fie valid din punct de vedere legal si executoriu in toate jurisdictiile relevante si
trebuie sa permita institutiei de credit s& valorifice bunul adus in garantie intr-un termen rezonabil;

b) cu exceptia cazurilor in care legislatia nationald subordoneaza drepturile institutiei de credit asupra bunurilor
aduse in garantie drepturilor unor creditori privilegiati, potrivit prevederilor legale, sunt permise doar garantiile
care asigura institutiei de credit un prim rang de prioritate. Astfel, institutia de credit trebuie s aiba prioritate in
raport cu toti ceilalti imprumutatori asupra sumelor rezultate din executarea bunului.

Art. 51 - Cerintele legate de administrarea riscului ce trebuie indeplinite sunt urmatoarele:

a) valoarea bunurilor trebuie verificaté la intervale de timp apropiate, dar cel putin o daté pe an. In situatia in care
piata inregistreaza modificari semnificative, verificarea trebuie efectuata cu o frecventa mai ridicata;

b) contractul de credit trebuie s& includa o descriere detaliata a bunului adus in garantie si trebuie sa precizeze in
detaliu modalitatea si frecventa reevaluarii;

c) institutia de credit trebuie s& dispuna de politici si proceduri de creditare formalizate cu privire la categoriile de
bunuri corporale acceptate in garantie precum si la valoarea acceptatd in garantie, corespunzatoare pentru
fiecare tip de bun, in raport cu valoarea expunerii. Aceste politici si proceduri trebuie sa fie disponibile pentru
examinare;

d) in ceea ce priveste structura tranzactiei, politicile si procedurile de creditare ale institutiei de credit trebuie sa
stabileasca cerinte corespunzétoare in ceea ce priveste valoarea si tipul garantiilor corporale, diferentiat in
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functie de valoarea expunerii, capacitatea de valorificare in timp util a garantiei si de stabilire in mod obiectiv a
unui pret sau a unei valori de piata, frecventa cu care valoarea bunului poate fi cunoscutd, incluzand o expertiza
sau o evaluare profesionala, si volatilitatea sau o aproximare a volatilitatii valorii garantiei reale;

e) atat evaluarea initiald, cat si reevaluarile trebuie s& fie realizate ludnd in considerare, in intregime, orice
deteriorare sau depreciere a bunului adus in garantie. In cadrul proceselor de evaluare si reevaluare, o atentie
deosebita trebuie acordata efectelor trecerii timpului asupra bunurilor sensibile la uzura morala;

f) institutile de credit trebuie sa aiba dreptul de a inspecta la fata locului bunul adus in garantie. In acest sens,
institutile de credit trebuie sa dispuna de politici si proceduri interne care sa prevada modul de exercitare a
acestui drept;

g) institutiile de credit trebuie sa dispund de proceduri interne care sa-i permita sa se asigure ca bunul luat in
garantie este asigurat corespunzator impotriva daunelor.

2.7 Cerinte minime pentru tratarea expunerilor decurgand din operatiuni de leasing ca expuneri garantate cu
garantii reale

Art. 52 - Pentru ca expunerile decurgénd din operatiuni de leasing sa fie considerate ca fiind garantate cu bunuri de
tipul celor care fac obiectul contractului de leasing, trebuie indeplinite urmatoarele conditii:

a) sunt indeplinite, dupa caz, conditiile stabilite la art.42-45 sau art.50-51, pentru recunoasterea ca si garantie reald a
bunului dat in leasing;

b) locatorul realizeaza o administrare riguroasa a riscului, tindnd cont de conditiile de utilizare a bunului dat in
leasing, de vechimea si de durata planificaté de utilizare ale acestuia, inclusiv monitorizarea corespunzatoare a
valorii bunului;

c) exista un cadru legal riguros care atribuie locatorului dreptul de proprietate asupra bunului $i care atesta
capacitatea acestuia de a-si exercita in timp util drepturile de proprietar; i

d) in cazul in care acest aspect nu fost deja luat Tn calcul in mod corespunzator la determinarea pierderii in caz de
nerambursare, diferenta intre valoarea neamortizata si valoarea de piata a bunului ce face obiectul contractului
de leasing trebuie sa ramana suficient de scazuta astfel incat sa nu determine supraestimarea efectului de
diminuare a riscului de credit asociat respectivului bun.

2.8 Cerinte minime pentru recunoasterea altor forme de protectie finantata a creditului

Art. 53 - Pentru a fi eligibila pentru tratamentul prevazut la art.129 din Capitolul IV, garantia prevazuta la art.26 alin.(1)
din Capitolul Il trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

a) creanta imprumutatului fatd de institutia terta este, in mod transparent, gajata in favoarea institutiei de credit
imprumutatoare sau cedata acesteia, iar gajul sau cesiunea sunt valide $i executorii din punct de vedere legal in
toate jurisdictiile relevante;

b) gajul sau cesiunea sunt notificate institutiei terte;

c) ca urmare a notificarii, institutia tertd poate efectua plati doar institutiei de credit imprumutatoare sau altor parti, cu
consimtaméntul institutiei de credit imprumutatoare; si

d) gajul sau cesiunea sunt neconditionate i irevocabile.

Art. 54 - Pentru recunoasterea politelor de asigurare de viatd gajate in favoarea institutiei de credit imprumutétoare,
trebuie indeplinite urmatoarele conditii:
a) societatea ce furnizeaza asigurarea de viatd indeplineste conditiile pentru a fi recunoscuté ca furnizor eligibil de
protectie nefinantatd a creditului potrivit prevederilor art.27 din Capitolului I;
b) polita de asigurare de viatd este gajatd in mod transparent in favoarea institutiei de credit imprumutatoare sau
este cesionata acesteia;
c) societatea ce furnizeaza asigurarea de viata este notificata asupra gajului sau cesiunii $i, ca urmare, nu poate
efectua platile prevézute de contract fara consimtdmantul institutiei de credit imprumutatoare;
d) valoarea de rascumpérare stabilita prin contract a politei de asigurare nu poate fi redusa;
e) institutia de credit are dreptul de a rezilia contractul de asigurare si de a primi in timp util valoarea de
rascumparare in cazul in care debitorul se afla in stare de nerambursare;
(f) institutia de credit imprumutatoare este informata asupra aparitiei oricarei situatii de neplata in contul respectivei
polite, rezultata din culpa beneficiarului asigurarii;
g) protectia creditului trebuie sa fie furnizata pentru toatd perioada pe care este acordat imprumutul. Cénd acest
lucru nu este posibil intrucét asigurarea inceteaza inainte de durata creditului, institutia de credit trebuie sa se
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asigure ca suma ce decurge din contractul de asigurare ii serveste drept garantie pana la terminarea contractului
de creditare; si

h) gajul sau cesiunea trebuie sa fie valide si executorii din punct de vedere legal in toate jurisdictiile relevante la
momentul incheierii contractului de credit.

Sectiunea a 3-a
Protectia nefinantata a creditului i instrumentele de tipul credit linked note

3.1 Cerinte comune garantiilor personale si instrumentelor financiare derivate de credit

Art. 55 - (1) Fara a aduce atingere prevederilor art.56, recunoasterea protectiei creditului decurgand dintr-o garantie
personald sau dintr-un instrument financiar derivat de credit, este conditionaté de indeplinirea urméatoarelor cerinte:
a) protectia creditului trebuie sa fie directa;
b) nivelul de protectie a creditului trebuie sa fie clar definit si incontestabil;
c) contractul de furnizare a protectiei creditului nu trebuie sa contina vreo clauza a carei indeplinire se afla in afara
controlului direct al imprumutatorului, clauza care:
(i) ar permite furnizorului de protectie s& denunte unilateral protectia;
(ii) ar creste costul efectiv al protectiei ca rezultat al deteriorarii calitatii de credit a expunerii acoperite;
(iii) ar putea exonera furnizorul de protectie de obligatia de a plati in timp util, in cazul in care debitorul initial nu
ramburseaza vreo plata datorata; sau
(iv) ar permite reducerea duratei protectiei creditului de catre furnizorul de protectie; si
d) contractul de furnizare a protectiei creditului trebuie sa fie valid si executoriu din punct de vedere legal in toate
jurisdictiile relevante la data incheierii contractului de credit.
(2) Fara a aduce atingere alin.(1), urmatoarele cerinte operationale trebuie, de asemenea, indeplinite:
a) institutia de credit trebuie s& demonstreze Bancii Nationale a Romaniei ca a implementat sisteme de administrare
a oricarei concentrari a riscului generate de utilizarea garantiilor personale si a instrumentelor financiare derivate
de credit;
b) institutia de credit trebuie sa poata demonstra interactiunea intre strategia sa de utilizare a instrumentelor
financiare derivate de credit si a garantiilor personale si administrarea profilului de risc global.

3.2 Contra-garantii ale statului si ale altor entitati din sectorul public

Art. 56 - (1) Daca o expunere este acoperita de o garantie care la randul ei este contra-garantaté de una dintre entitatile
enumerate in continuare, acea expunere poate fi considerata cé este acoperita de o garantie personala furnizata de:

a) o administratie centrald sau o bancé centrald, o administratie regionala sau autoritate locala fata de care creantele
sunt tratate, potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de
credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit aborddrii standard, ca si creante asupra administratiei
centrale de jurisdictia céreia apartin sau o entitate a sectorului public faté de care creantele sunt tratate, potrivit
prevederilor aceluiagi regulament ca i creante asupra administratiei centrale de jurisdictia careia apartin sau ca
si creante asupra institutiilor de credit sau

b) o banca multilaterald de dezvoltare careia, potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit aborddrii standard i se
aplica pondere de risc de 0%.

(2) Pentru aplicarea prevederilor de la alin.(1) trebuie indeplinite urmatoarele condiii:

a) contra-garantia acopera toate elementele de risc de credit aferente creantei;

b) atét garantia initiala cat si contra-garantia indeplinesc cerintele pentru garantii personale prevazute la art.55 i 57,
cu exceptia faptului c&, in cazul contra-garantiei, aceasta nu trebuie sa fie directd; si

c) acoperirea este robusta si datele istorice indica faptul ca protectia contra-garantiei este cel putin echivalenta celeia
aferente unei garantii directe furnizata de respectiva entitate.

(3) Tratamentul prevézut la alin.(1) se aplica si expunerilor care sunt contra-garantate de entitati, altele decat cele
enumerate la alin.(1), daca contra-garantia expunerii este la randul ei direct garantata de una dintre entitatile enumerate
la respectivul alineat si dacé conditiile enumerate la alin.(2) sunt indeplinite.

3.3 Cerinte suplimentare pentru recunoasterea garantiilor personale

Art. 57 - Pentru ca o garantie personala sa fie recunoscuta, este necesara indeplinirea urmatoarelor conditii
suplimentare:
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a) in cazul in care contrapartida este in stare de nerambursare si/sau de neplata la scadentd, institutia de credit
imprumutatoare trebuie sa aiba dreptul sa se indrepte, in timp util, impotriva garantului pentru orice sume
datorate aferente creantei pentru care este furnizata protectia. Efectuarea platii de catre garant nu trebuie sa fie
conditionata de obligatia institutiei de credit imprumutatoare de a se indrepta in prealabil impotriva debitorului. In
cazul protectiei nefinantate a creditului furnizate pentru credite garantate cu ipoteci pe proprietati imobiliare
locative, cerintele prevazute la art.55, alin.(1), lit. c) (iii) $i in prezentul articol trebuie indeplinite intr-un termen de
24 de luni;

b) garantia trebuie sa fie o obligatie formalizata explicit, asumata de garant; si

c) fara a aduce atingere dispozitiei propozitiei imediat urmatoare, garantia trebuie sa acopere toate tipurile de plati pe
care este de asteptat ca debitorul s& le faca in legatura cu creanta. Daca anumite tipuri de plati sunt excluse de la
acoperirea furnizatd de garantie, valoarea recunoscutd a garantiei trebuie sa fie ajustata astfel incat sa fie
reflectata aceasta limitare a acoperirii.

Art. 58 - In cazul garantiilor furnizate in cadrul schemelor de garantare reciproca recunoscute pentru aceste scopuri de
catre autoritdtile competente sau a garantiilor furnizate ori contra-garantate de entitéti la care se face referire in art.56,
cerintele prevazute la art.57, lita) vor fi considerate respectate in cazul in care una dintre conditiile urmatoare este
indeplinita:

a) institutia de credit imprumutatoare are dreptul sa obting in timp util de la garant o platd provizorie, calculaté astfel
incat sa reprezinte o estimare riguroasa a valorii pierderii economice, incluzand pierderile rezultate din neplata
dobénzii si a altor tipuri de plati pe care imprumutatul este obligat sa le faca, pierderi cu care s-ar putea confrunta
institutia de credit imprumutatoare, proportional cu acoperirea furnizata de garantie; sau

b) institutia de credit imprumutatoare poate dovedi ca efectele de protectie impotriva pierderilor produse de garantie,
incluzand pierderile rezultate din neplata dobanzii si a altor tipuri de plati pe care imprumutatul este obligat s& le
fac, justifica aplicarea unui astfel de tratament.

3.4 Cerinte suplimentare pentru recunoasterea instrumentelor financiare derivate de credit

Art. 59 - Pentru ca un instrument financiar derivat de credit sa fie recunoscut, trebuie indeplinite urméatoarele conditii
suplimentare:

a) fard a aduce atingere prevederilor de la lit.b), evenimentele de credit specificate in instrumentul financiar derivat
de credit trebuie sa includa cel putin:

(i) nerespectarea obligatiilor de platd a sumelor datorate potrivit conditiilor in vigoare la momentul manifestarii
unei astfel de situatii, aferente obligatiei care face obiectul protectiei (cu o perioada de gratie mai mica sau
aproximativ egala cu perioada de gratie a obligatiei care beneficiaza de protectie);

(ii) falimentul, insolventa sau incapacitatea debitorului de a-gi plati datoriile, sau incapacitatea ori recunoasterea
in scris a incapacitatii sale de a-si onora, de 0 maniera generald, datoriile pe masura ce acestea devin
scadente, precum si alte evenimente similare; si

(iii) restructurarea obligatiei care beneficiaza de protectie, implicand iertarea de datorie sau amanarea obligatiei
de platd a principalului, a dobanzii sau a comisioanelor, restructurare ce are drept consecinta un
eveniment de pierdere din credit, spre exemplu ajustari de valoare sau alte elemente similare inregistrate
in debitul contului de profit si pierdere.

b) in cazul in care evenimentele de credit specificate de instrumentul financiar derivat de credit nu includ
restructurarea obligatiei care beneficiazd de protectie, asa cum este descrisa la lit.a) (iii), protectia creditului
poate fi totusi recunoscutd, la o valoare redusd, asa cum se specifica la art.132 din Capitolul 1V;

c) in cazul in care instrumentele financiare derivate de credit permit decontarea in numerar, trebuie implementat un
proces riguros de evaluare pentru estimarea corecta a pierderilor. Trebuie sa existe o perioada clar specificata in
care trebuie obtinuta evaluarea obligatiei care beneficiaza de protectie dupa aparitia unui eveniment de credit;

d) daca realizarea decontérii implica dreptul si capacitatea cumpératorului de protectie de a transfera furnizorului de
protectie obligatia acoperita, conditile obligatiei care beneficiazd de protectie trebuie sa stipuleze ca orice
consimtdmant necesar pentru un astfel de transfer nu poate fi refuzat in mod nejustificat; si

e) identitatea partilor responsabile pentru identificarea aparitiei unui eveniment de credit trebuie s fie clar stabilita.
Identificarea aparitiei evenimentului de credit nu trebuie sa fie doar in sarcina furnizorului de protectie.
Cumparatorul de protectie trebuie sa aiba dreptul/capacitatea de a informa furnizorul de protectie in legatura cu
aparitia unui eveniment de credit.

Art. 60 - Este permisa o asimetrie intre obligatia care beneficiaza de protectie si obligatia de referinta aferenta
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instrumentului financiar derivat de credit, adica obligatia utilizata in scopul determinarii valorii de decontat in numerar
sau a obligatiei livrabile, sau intre obligatia care beneficiaza de protectie si obligatia utilizatd in scopul identificarii
aparitiei unui eveniment de credit, numai daca sunt indeplinite urméatoarele conditii:

a) obligatia de referintd sau obligatia utilizata in scopul identificérii aparitiei unui eveniment de credit, dupé caz, are
acelasi rang cu cel al obligatiei care beneficiaza de protectie sau un rang inferior; i

b) obligatia care beneficiaza de protectie si obligatia de referinta sau obligatia utilizata in scopul identificarii aparitiei unui
eveniment de credit, dupa caz, provin de la acelasi debitor (aceeasi persoana juridica) si exista clauze executorii de
declarare simultana a starii de nerambursare sau a exigibilitatii - clauze de tip cross-default sau cross-acceleration.

3.5 Cerinte pentru incadrarea la tratamentul prevazut de Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind
tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordarii bazate pe modele
interne de rating la art.34

Art. 61 - Pentru a fi eligibild pentru aplicarea tratamentului stabilit de Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit aborddrii bazate pe modele
interne de rating la art.34, protectia creditului generata de o garantie personala sau de un instrument financiar derivat de
credit trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

a) obligatia care beneficiaza de protectie trebuie sa fie:

(i) o expunere fata de o societate, in intelesul art.13-21 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind
tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordarii bazate pe
modele interne de rating, excluzand societatile de asigurare si reasigurare; sau

(i) o expunere fata de o administratie regionala, o autoritate locala sau o entitate a sectorului public ce nu este
tratatd ca expunere fatd de administratia centrala sau banca centrald, in intelesul art.13-21 din
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit
si firme de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating; sau

(iii) o expunere fatd de o entitate din categoria entitatilor mici si mijlocii, clasificata, potrivit prevederilor art.16 din
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit
si firme de investitii potrivit abordérii bazate pe modele interne de rating, ca expunere fata de sectorul
retail;

b) debitorii aferenti obligatiei care beneficiazé de protectie nu trebuie sa fie membri ai grupului din care face parte
furnizorul de protectie;

c) expunerea trebuie sa fie acoperita de unul dintre urmatoarele instrumente:

(i) instrumente financiare derivate de credit nefinantate, avand la baz& o singura semnaturd sau garantii
personale avand la baza o singura semnaturg;

(ii) instrumente financiare derivate de credit de tip first-fo-default, caz in care tratamentul trebuie aplicat acelui
activ din portofoliu care are cea mai mica valoare ponderata la risc a expunerii; sau

(iii) instrumente financiare derivate de credit de tipul n to default, protectia obtinutéd este eligibila in acest cadru
numai dacd a fost obtinutd si protectie eligibild pentru starea de nerambursare (n-1) sau daca s-a
inregistrat deja starea de nerambursare in legaturd cu activele (n-1) din portofoliu. In acest caz,
tratamentul trebuie aplicat acelui activ din portofoliu care are cea mai mica valoare ponderata la risc a
expunerii;

d) protectia creditului indeplineste cerintele stabilite la art.55, 57, 59 si art.60;

e) ponderea de risc asociata expunerii anterior aplicarii tratamentului prevazut la art.34 din Regulamentul BNR -
C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit
aborddrii bazate pe modele interne de rating nu a luat deja in considerare vreun aspect legat de protectia
creditului;

f) institutia de credit are dreptul de a pretinde primirea platii de la furnizorul de protectie fara a fi necesara initierea
de proceduri judiciare pentru a constrange la platd contrapartida. Institutia de credit trebuie sa ia toate masurile
posibile pentru a se asigura ca furnizorul de protectie consimte sa plateasca imediat in cazul survenirii unui
eveniment de credit;

g) protectia creditului achizitionata absoarbe toate pierderile de credit survenite in legatura cu partea garantata a
expunerii, ca urmare a producerii evenimentelor de credit prevazute in contract;

h) dacéd modalitatea de plata prevede decontarea cu livrare fizica, trebuie sa existe siguranta juridica cu privire la
posibilitatea efectivd de livrare a creditului, obligatiunii sau a creantei potentiale. Daca institutia de credit
intentioneaza sa livreze o creantd, alta decat expunerea care beneficiazg de protectie, trebuie sa se asigure ca

104



Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare Editie special - lanuarie 2007

aceasta este suficient de lichida pentru a-i permite s& o achizitioneze in vederea livrarii conform prevederilor
contractului;

i) clauzele contractului de protectie a creditului fac obiectul unei confirméri legale scrise din partea furnizorului de
protectie si a institutiei de credit;

j) institutia de credit dispune de proceduri pentru depistarea oricarei corelatii excesive intre bonitatea furnizorului de
protectie si cea a debitorului expunerii care face obiectul protectiei, corelatie cauzata de faptul ca performantele
lor depind de factori comuni, dincolo de factorul de risc sistemic; si

k) in cazul protectiei impotriva riscului de diminuare a valorii creantei, vanzatorul creantelor achizitionate nu trebuie
sa fie membru al grupului din care face parte furnizorul de protectie.

Capitolul IV
Determinarea efectelor aplicarii tehnicilor de diminuare a riscului de credit

Sectiunea 1
Prevederi generale

Art. 62 - Fara a aduce atingere prevederilor Capitolelor V, VI si VIl ale prezentului regulament si in conditiile respectérii
prevederilor Capitolelor I si lll, calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordarii
standard, precum si calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor si al pierderilor asteptate potrivit Regulamentului
BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit
aborddrii bazate pe modele interne de rating, pot fi modificate in conformitate cu prevederile acestui capitol.

Art. 63 - Numerarul, titlurile sau marfurile achizitionate, luate cu imprumut sau primite in cadrul unei tranzactii de
rascumpdrare sau in cadrul unei operatiuni de dare sau luare cu imprumut de titluri sau marfuri, vor fi tratate ca si
garantii reale.

Sectiunea a 2-a
Protectia finantata a creditului

2.1 Instrumente de tip credit linked note

Art. 64 - Investitiile in instrumente de tipul credit linked note emise de institutia de credit imprumutatoare pot fi tratate ca
si garantii reale sub forma de numerar.

2.2 Compensarea bilantiera

Art. 65 - Creditele si depozitele in relatie cu institutia de credit imprumutatoare, care fac obiectul compensarii bilantiere,
sunt tratate ca si garantii reale sub forma de numerar.

2.3 Acorduri cadru de compensare pentru tranzactii de rascumparare si/sau operatiuni de dare sau luare cu
imprumut de titluri sau marfuri si/sau alte operatiuni ajustate la conditiile pietei

2.3.1 Calculul valorii expunerii ajustate integral

Art. 66 - Pentru expunerile ce fac obiectul unui acord cadru de compensare eligibil pentru tranzactii de rascumpérare
si/sau operatiuni de dare sau luare cu imprumut de titluri sau marfuri si/sau alte operatiuni ajustate la conditiile pietei,
calculul valorii expunerii ajustate integral, dupa aplicarea tehnicilor de diminuare a riscului de credit (E*) se determing, in
conditiile utilizarii abordarii bazate pe ajustari de volatilitate reglementate sau a abordarii bazate pe estimari proprii ale
ajustarilor de volatilitate, potrivit prevederilor art.67-71.

Art. 67 - (1) Fara a aduce atingere prevederilor art.73-81, la determinarea valorii expunerii ajustate integral (E*) pentru
expunerile prevazute la art.66, ajustarile de volatilitate ce trebuie aplicate se calculeaza utilizand fie abordarea bazata pe
ajustari de volatilitate reglementate, fie abordarea bazata pe estimari proprii ale ajustarilor de volatilitate, asa cum sunt
acestea prevazute la art.93-118, pentru metoda extinsa a garantiilor financiare.

(2) In cazul utilizarii abordarii bazate pe estimari proprii ale ajustarilor de volatilitate, se aplici aceleasi conditii si cerinte
prevazute pentru metoda extinsa a garantiilor financiare.

Art. 68 - (1) Pozitia netd pe fiecare categorie de titluri sau pe fiecare marfa va fi determinata prin scaderea din valoarea
totala a titlurilor sau a marfurilor din categoria respectiva, date cu imprumut, vandute sau livrate in baza unui acord cadru
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de compensare, a valorii totale a titlurilor din aceeasi categorie sau a marfurilor respective luate cu Tmprumut,
achizitionate sau primite in baza unui astfel de acord.

(2) Pentru scopurile alin.(1), prin categorie de titluri se va intelege un ansamblu de titluri avand acelasi emitent, aceeasi
datd de emisiune si aceeasi scadentd, care se supun acelorasi clauze contractuale i au aceeasi perioada de detinere,
potrivit prevederilor art.93-118.

Art. 69 - Pozitiile nete pe fiecare moneda, alta decat cea in care se face decontarea tranzactiilor si operatiunilor aferente
acordurilor cadru de compensare, se calculeaza prin scaderea din valoarea totala a titlurilor exprimate in moneda
respectiva ce sunt date cu Timprumut, vandute sau livrate in baza unui acord cadru de compensare, la care se adauga
sumele in numerar, exprimate in aceeasi moneda, date cu imprumut sau transferate in baza respectivului acord, a
valorii totale a titlurilor exprimate in moneda respectiva, luate cu imprumut, achizitionate sau primite in baza acordului, la
care se adauga sumele in numerar exprimate in aceeasi moneda luate cu imprumut sau primite in baza prevederilor
acordului.

Art. 70 - (1) Ajustarea de volatilitate corespunzatoare unei anumite categorii de titluri sau pozitii in numerar se aplica
valorii absolute a pozitiei nete, pozitive sau negative, pe titlurile din acea categorie.

(2) Ajustarea de volatilitate pentru riscul valutar (Hy) se aplica pozitiei nete, pozitive sau negative, pe fiecare moneda
alta decat cea in care se face decontarea tranzactiilor aferente acordului cadru de compensare.

Art. 71 - (1) Valoarea expunerii ajustata integral (E*) se calculeaza potrivit urmatoarei formule:
E" = max{O, [(Z (F) - z (C))+ Z (| pozitia netd pe fiecare titlu | *H . )+ (Z‘Efx

E este valoarea fiecarei expuneri individuale care face obiectul acordului, in absenta protectiei creditului
C este valoarea titlurilor sau méarfurilor luate cu imprumut, achizitionate sau primite sau a numerarului luat cu imprumut
sau primit in contul fiecarei astfel de expuneri.

o fo)]}unde:

z( ) este suma tuturor E-urilor incluse in acordul cadru.
C I .
Z( ) este suma tuturor C-urilor incluse Tn acordul cadru

Eyp este pozitia neta (pozitiva sau negativa) pe o anumita moneda, alta decét cea in care se face decontarea acordului,
calculata potrivit prevederilor art.69.

it este ajustarea de volatilitate corespunzatoare unei anumite categorii de titluri

H . " .
/* este ajustarea de volatilitate pentru riscul valutar

*

este valoarea expunerii ajustata integral.

(2) Daca valoarea ponderata la risc a expunerii se calculeaza conform prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii
standard, E este valoarea pe care ar inregistra-o fiecare expunere distincta care face obiectul acordului cadru, in
absenta protectiei creditului.

(3) Dacéa valoarea expunerii ponderate la risc si a pierderilor asteptate se calculeazd conform Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit
aborddrii bazate pe modele interne de rating, E este valoarea pe care ar inregistra-o fiecare expunere distincta care face
obiectul acordului cadru, in absenta protectiei creditului.

Art. 72 - Utilizarea abordarii bazate pe modele interne in scopul calculului valorii expunerii ajustate integral (E*) trebuie
sa se realizeze cu respectarea prevederilor art.73-81.

Art. 73 - (1) Ca alternativa la utilizarea abordarii bazate pe ajustari de volatilitate reglementate sau a abordarii bazate pe
ajustari de volatilitate determinate prin estimari proprii, la calculul valorii expunerii ajustate integral (E*) rezultate din
aplicarea unui acord cadru de compensare eligibil pentru tranzactii de rascumparare, operatiuni de dare sau luare cu
imprumut de titluri sau mérfuri si/sau alte operatiuni ajustate la conditiile pietei, altele decét tranzactiile cu instrumente
financiare derivate, institutile de credit pot utiliza, cu aprobarea Bancii Nationale a Romaniei, o abordare bazata pe
modele interne, care ia in considerare efectele corelatiilor intre pozitiile pe titluri care fac obiectul acordului cadru de
compensare, precum si lichiditatea instrumentelor in cauza.

(2) Modelele interne utilizate Tn cadrul abordéarii mentionate la alin.1 trebuie sa furnizeze estiméri ale variatiei potentiale a
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valorii expunerii neacoperita cu garantii reale (Z (E) - Z ©) ).

3) in conditiile obtinerii aprobarii Bancii Nationale a Romaniei, institutiile de credit pot utiliza propriile modele interne si
pentru operatiunile de creditare cu apel in marja, daca acestea sunt acoperite de un acord cadru de compensare
bilaterala care indeplineste cerintele prezentate in cadrul Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.20/25/2006 privind
tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de
rdscumpdrare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/mérfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si
al tranzactiilor de creditare in marja.

Art. 74 - (1) O institutie de credit poate opta pentru utilizarea abordarii bazata pe modele interne indiferent daca a ales
sa aplice, pentru calculul valorii ponderate la risc a expunerilor, prevederile Regulamentulu BNR - C.N.V.M. i
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii standard
sau prevederile Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de
credit si firme de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating.

(2) Totusi, daca o institutie de credit intentioneaza sa utilizeze o abordare bazata pe modele interne, ea trebuie sa aplice
aceastd abordare pentru toate contrapartidele si pentru toate titlurile, cu exceptia portofolilor nesemnificative, pentru
care poate utiliza abordarea bazata pe ajustari de volatilitate reglementate sau abordarea bazata pe estimari proprii ale
ajustarilor de volatilitate potrivit art.67-71. Portofoliile trebuie sa fie nesemnificative atat din perspectiva dimensiunii, cat
si a profilului de risc perceput.

Art. 75 - (1) Abordarea bazata pe modele interne poate fi utilizata de catre institutile de credit care au primit aprobarea
din partea Bancii Nationale a Romaniei de a folosi un model intern de administrare a riscului potrivit Anexei nr. V din
cadrul Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de
investitii.

(2) Institutiile de credit care nu au primit din partea Bancii Nationale a Roméniei aprobarea de a utiliza un astfel de model
potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al
firmelor de investitii, pot solicita aprobarea utilizarii unui model intern de cuantificare a riscului pentru scopurile art.73.

Art. 76 - Aprobarea la care se face referire la art.75 va fi acordata numai daca institutia de credit demonstreaza Bancii
Nationale a Roméniei ca sistemul implementat pentru administrarea riscurilor rezultate din tranzactiile si operatiunile
acoperite de acordul cadru de compensare este solid din punct de vedere conceptual si implementat cu integritate si,
indeosebi, satisface urméatoarele criterii calitative:

a) modelul intern de cuantificare a riscurilor utilizat pentru determinarea volatilitdtii potentiale a preturilor pentru
tranzactii si operatiuni face parte integranta din procesul zilnic de administrare a riscurilor si serveste ca baza
pentru raportarea expunerilor la risc catre conducerea superioara a institutiei de credit;

b) institutia de credit dispune de o unitate de control a riscurilor, independenta de unitatile ce desfagoara activitati de
tranzactionare si care raporteaza direct conducerii executive. Unitatea in cauza trebuie sa fie responsabila cu
configurarea si implementarea sistemului de administrare a riscurilor institutiei de credit. Aceasta trebuie sa
produca si sa analizeze rapoarte zilnice asupra rezultatelor produse de modelul de cuantificare a riscurilor i
asupra masurilor ce trebuie luate cu privire la limitele de tranzactionare;

c) rapoartele zilnice produse de cétre unitatea de control al riscurilor sunt examinate de catre un nivel de conducere
cu suficienta autoritate pentru impunerea diminuarii pozitiilor luate si a expunerii globale la risc;

d) institutia de credit dispune, la nivelul unitatii de control a riscului, de suficient personal calificat in utilizarea
modelelor sofisticate;

e) institutia de credit a stabilit proceduri pentru monitorizarea si asigurarea respectarii documentelor care stabilesc
politicile si mecanismele de control intern privind functionarea de ansamblu a sistemului de cuantificare a riscului;

f) modelele institutiei de credit au un istoric care dovedeste acuratetea rezonabila in cuantificarea riscurilor, asa cum
atesta testarea ex post a rezultatelor obtinute utilizdnd baza de date aferenta cel putin unui an;

g) institutia de credit deruleaza in mod frecvent un program riguros de simulare a conditiilor de criza, iar rezultatele
acestor teste sunt examinate de catre conducerea superioara si se reflecta in politicile si in limitele pe care
acesta le stabileste;

h) institutia de credit deruleaza, ca parte a procesului periodic de audit intern, o analiza independentd a sistemului
sau de cuantificare a riscurilor. Aceastad analiza trebuie sa includa atét activitatile unitatilor in cadrul carora se
deruleaza tranzactionarea, cat si pe cele ale unitatii independente de control al riscurilor;

i) institutia de credit deruleaza o reexaminare a sistemului de administrare a riscurilor cel putin o data pe an; i

j) modelul intern indeplineste cerintele prevazute in cadrul art.72-74 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.20/25/2006
privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de
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rdscumparare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/mérfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de
decontare i al tranzactiilor de creditare in marja.

Art. 77 - Calculul variatiei potentiale a valorii partii negarantate a expunerii va face obiectul urmatoarelor standarde
minime:
a) calculul variatiei potentiale a valorii se va realiza cel putin zilnic;
b) se va utiliza un interval de incredere unilateral de 99%;
¢) o perioada de detinere echivalentd cu 5 zile, cu exceptia tranzactiilor altele decét tranzactiile de rascumparare de
titluri sau operatiunile de dare sau luare cu imprumut de titluri, pentru care se va utiliza o perioada de detinere
echivalenta cu 10 zile;
d) o perioada efectiva de observare de cel putin un an, excepténd cazul in care o perioada de observare mai scurta
este justificatd de o crestere semnificativa a volatilitatii preturilor; si
e) actualizarea trimestriala a datelor.

Art. 78 - Modelul intern de cuantificare a riscurilor trebuie sa surprinda un numar suficient de factori de risc astfel incat
sa surprinda toate riscurile de pret semnificative.

Art. 79 - (1) Pentru institutiile de credit care utilizeaza abordarea bazata pe modele interne, valoarea expunerii ajustata
integral (E") se va calcula potrivit urmatoarei formule:

E"=max {0, [(ZE - ZC) + (rezultatul modelului intern)]}, unde:

E este valoarea fiecérei expuneri distincte care face obiectul acordului cadru, in absenta protectiei creditului
C este valoarea titlurilor luate cu imprumut, achizitionate sau primite, sau a numerarului luat cu imprumut sau primit in
contul fiecarei astfel de expuneri

Z( ) este suma tuturor E-urilor incluse in acordul cadru

C . N
Z( ) este suma tuturor C-urilor incluse in acordul cadru

Art. 80 - (1) Daca valorile ponderate la risc ale expunerilor se calculeaza potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordarii
standard, atunci E prevazut la art.79 este valoarea expunerii in absenta protectiei creditului pentru fiecare expunere
distincta ce face obiectul acordului cadru.

(2) Daca valorile ponderate la risc ale expunerilor si valorile pierderilor asteptate se calculeaza potrivit Regulamentului
BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit
abordérii bazate pe modele interne de rating, atunci E prevazut la art.79 este valoarea expunerii in absenta protectiei
creditului pentru fiecare expunere distincté ce face obiectul acordului cadru.

(3) Pentru calcularea valorilor ponderate la risc ale expunerilor pe baza unui model intern, institutiile de credit vor utiliza
estimarile produse de model pentru ziua lucratoare precedenta.

2.3.2 Calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor si al valorilor pierderilor asteptate pentru tranzactii de
rascumpdrare si/sau operatiuni de dare sau luare cu imprumut de titluri sau marfuri si/sau alte operatiuni
ajustate la conditiile pietei ce sunt acoperite de acorduri cadru de compensare

Art. 81 - (1) Calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor si al pierderilor agteptate pentru tranzactii de
rascumparare si/sau operatiuni de dare sau luare cu imprumut de titluri sau marfuri si/sau alte operatiuni ajustate la
conditiile pietei, ce sunt acoperite de acorduri cadru de compensare, se va efectua potrivit alin.(2) si (3).

(2) Valoarea expunerii ajustatd integral £ ", determinata potrivit art.67-81, este considerats, pentru scopurile

prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit
si firme de investitii potrivit abordérii standard, ca valoarea expunerii fatd de o contrapartida, ce rezulta din tranzactii
acoperite de acordul cadru de compensare.

(3) Valoarea expunerii ajustate integral £ " determinats potrivit art. 67-81, este considerata, pentru scopurile

prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit
si firme de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating, ca valoarea expunerii fata de o contrapartida,
ce rezulta din tranzactii acoperite de acordul cadru de compensare.
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2.4 Garantia financiara
2.4.1 Dispozitii generale cu privire la metodele aplicabile in cazul garantiilor financiare

Art. 82 - Pentru calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor garantate cu garantie financiara se poate utiliza
metoda simpla a garantiilor financiare in conditiile art.83-88 sau metoda extinsa a garantiilor financiare in conditiile
art.89-119.

Art. 83 - (1) Metoda simpla a garantiilor financiare poate fi utilizatd numai in cazul in care valoarea ponderata la risc a
expunerilor se determina potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului
de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordarii standard.

(2) O institutie de credit nu poate utiliza in acelasi timp metoda simpla a garantiilor financiare si metoda extinsa a
garantiilor financiare.

(3) Metoda extinsa a garantiilor financiare poate fi utilizata in cazul in care valoarea ponderata la risc a expunerilor se
determina potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind determinarea cerintelor minime de
capital pentru riscul de credit potrivit abordarii standard si in cazul in care valoarea ponderata la risc a expunerilor se
determina potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutii de credit si firme de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating.

2.4.2 Metoda simpla a garantiilor financiare
Evaluare

Art. 84 - (1) Potrivit metodei simple a garantiilor financiare, garantiei financiare recunoscute ca eligibila pentru
diminuarea riscului de credit i se atribuie o valoare egala cu valoarea sa de piata, determinata potrivit prevederilor art.36
din Capitolul lll.

(2) Garantiile financiare pot fi luate in calcul la determinarea valorii ponderate la risc a expunerilor doar daca sunt
indeplinite prevederile art. 36-39 si daca scadenta reziduala a protectiei acopera cel putin scadenta reziduala a
expunerii.

Calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor

Art. 85 - (1) Ponderea de risc care ar fi aplicabild, potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind
tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii standard, daca institutia de
credit imprumutatoare ar fi expusa direct fata de instrumentul ce constituie garantie financiara, se aplica partii creantelor
garantate cu valoarea de piaté a garantiilor financiare recunoscute.

(2) Ponderea de risc corespunzatoare partii garantate a expunerii va fi de cel putin 20%, cu exceptiile prevazute la art.
86-88.

(3) Partii negarantate a expunerii i se va aplica ponderea de risc corespunzatoare, potrivit Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit
abordadrii standard, unei expuneri negarantate fata de contrapartida.

Tranzactii de rascumparare si operatiuni de dare sau luare cu imprumut de titluri

Art. 86 - Partii garantate a expunerii din tranzactii ce indeplinesc criterile enumerate la art.117-118 i se va aplica
ponderea de risc de 0%. In situatia in care contrapartida cu care s-a efectuat tranzactia nu este un participant principal
pe piatd, se va aplica o pondere de risc de 10%.

Tranzactii pe piete nereglementate (OTC) cu instrumente financiare derivate, supuse unei reevaludri zilnice la
pretul pietei

Art. 87 - (1) O pondere de risc de 0% se aplica, in limita acoperirii cu garantii financiare, valorii expunerilor determinate
potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul
instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de rascumpérare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/mérfuri cu
imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare i al tranzactiilor de creditare in marja, pentru instrumentele
financiare derivate enumerate in cadrul anexei la acelasi regulament si care fac obiectul unei reevaluari zilnice la pretul
pietei, garantate cu numerar sau instrumente asimilate numerarului, in conditiile in care nu exista nici o neconcordanta
de devize.
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(2) O pondere de risc de 10% se aplica, in limita acoperirii cu garantii financiare, valorii expunerilor din tranzactii de tipul
celor prevazute la alin.(1), garantate cu titluri de creanta emise de administratii centrale sau banci centrale si care,
potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si
firme de investitii potrivit aborddrii standard, li se aplicad ponderea de risc de 0%.

(3) Pentru scopurile alin.(2), sunt asimilate titlurilor de creanta emise de administratii centrale sau banci centrale,
urmatoarele:

a) titlurile de creantd emise de administratii regionale sau autoritéti locale daca, potrivit Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit
abordarii standard, expunerile fatd de acestea sunt tratate ca expuneri fatd de administratiile centrale in jurisdictia
carora se afla;

b) titlurile de creanta emise de banci multilaterale de dezvoltare carora, potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordarii
standard, li se aplica o pondere de risc de 0%;

c) ftitlurile de creanta emise de organisme internationale carora, potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordarii
standard, li se aplica o pondere de risc de 0%.

Alte tranzactii

Art. 88 - (1) In cazul expunerilor din alte tranzactii decat cele prevdzute la art.86-87, ponderea de risc de 0% poate fi
aplicatd numai daca expunerea si garantia sunt exprimate in aceeasi moneda si daca una dintre urmatoarele conditii
este indeplinita:
a) garantia este constituita sub forma de depozit in numerar sau de instrument asimilat numerarului; sau
b) garantia este constituita sub forma titlurilor de creanta emise de administratii centrale sau banci centrale carora,
potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de
credit si firme de investitii potrivit abordérii standard, li se aplica ponderea de risc de 0%, iar valoarea de piaté a
titlurilor de creanta respective a fost diminuata cu 20%.
(2) Pentru scopurile alin.(1), prin titluri de creantd emise de administratii centrale sau banci centrale se vor intelege si
titlurile prevazute la art.87 alin.(3).

2.4.3 Metoda extinsa a garantiilor financiare

Art. 89 - La evaluarea garantiei financiare in scopul aplicarii metodei extinse a garantiei financiare, institutiile de credit
trebuie sa tina cont de volatilitatea pretului. In acest sens, la valoarea de piatd a garantiei se vor aplica ajustarile de
volatilitate, determinate conform art.93-118.

Art. 90 - Cu respectarea tratamentului pentru neconcordantele de devize, in cazul tranzactiilor pe piete nereglementate
(OTC) cu instrumente financiare derivate, prezentat la art.91, tranzactii in care garantia financiara este exprimata intr-o
moneda diferitd de cea in care este exprimata expunerea suport, 0 ajustare care sa reflecte volatilitatea monedei se va
adauga la ajustarea de volatilitate adaptata garantiei financiare, in conformitate cu prevederile art.93-118.

Art. 91 - In cazul tranzactiilor pe piete nereglementate (OTC) cu instrumente financiare, acoperite de acorduri de
compensare recunoscute de catre Banca Nationald a Romaniei, conform prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al
tranzactiilor de rdscumpdrare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung
de decontare gi al tranzactiilor de creditare in marja, in cazul in care existd o neconcordanta intre moneda in care este
exprimata garantia financiara si moneda de decontare, se va aplica o ajustare de volatilitate care s reflecte volatilitatea
cursului de schimb conform prevederilor art.92. Indiferent de numarul monedelor implicate in tranzactiile acoperite de
acordul de compensare, nu se va aplica decét o singura ajustare de volatilitate.

(a) Calculul valorilor ajustate

Art. 92 - (1) Valoarea ajustata in functie de volatilitate a garantiei financiare care se va lua in considerare se calculeaza
dupd cum urmeaza, pentru toate tranzactile, cu exceptia celor acoperite de acorduri cadru de compensare
recunoscute, carora li se vor aplica prevederile art.67-81:

CVA =C x (1-Hc- HFx), unde

C este valoarea titlurilor luate cu imprumut, achizitionate sau primite, sau a numerarului luat cu imprumut sau primit in
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contul fiecarei astfel de expuneri

Cvaeste valoarea ajustata in functie de volatilitate a garantiei financiare

Hc este ajustarea de volatilitate adaptata garantiei financiare, determinaté conform art.93-118

Hex este ajustarea de volatilitate indicata in caz de neconcordantd de monede, determinata conform art.93-118
(2) Valoarea ajustata in functie de volatilitate a expunerii se calculeaza dupa cum urmeaza:

Eva = E * (1+Hg), unde

Eva este valoarea ajustata in functie de volatilitate a expunerii

E  este valoarea expunerii ajustata integral, care ia in considerare volatilitatea si efectele de diminuare a riscului care

rezultd din utilizarea garantiei financiare.

E este valoarea expunerii asa cum ar fi aceasta determinata in urma aplicarii prevederilor Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit
aborddrii standard sau a Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii bazate pe modele interne de rating, dupa caz, daca expunerea nu
ar fi fost garantata prin garantie financiara.

In cazul tranzaciilor pe piete nereglementate (OTC) cu instrumente financiare derivate Eva = E.

He este ajustarea de volatilitate corespunzatoare expunerii (E), determinata conform art. 93- 118.

(3) Valoarea expunerii ajustata integral, care tine cont atét de volatilitate, cét si de efectele de diminuare a riscului care
rezulta din utilizarea garantiei financiare, se calculeaza astfel:

E = maX{Q [EVA —Cran ]}

unde:

Cvau este Cva ajustata suplimentar pentru a tine cont de orice decalaj de scadenta, conform prevederilor Capitolului V.
(4) Pentru institutiile de credit care calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor conform Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit
abordérii standard, valoarea expunerii pentru elementele din afara bilantului prevazute de anexa - Clasificarea
elementelor din afara bilanfului din cadrul aceluiasi regulament se va ridica la 100% din valoarea acesteia si nu la
procentele prevazute de respectivul regulament la art.3 alin.(1).

(5) Pentru institutile de credit care calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor conform BNR - C.N.V.M. ului
nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii bazate
pe modele interne de rating, valoarea expunerii pentru elementele prevazute de art.108-110 din Regulamentul BNR -
C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit
aborddrii bazate pe modele interne de rating se va calcula utilizdnd un factor de conversie de 100% si nu factorii de
conversie sau procentele prevazute de respectivele dispozitii.

(b) Determinarea ajustarilor de volatilitate aplicabile

Art. 93 - (1) Calculul ajustarilor de volatilitate poate fi efectuat fie potrivit abordarii bazate pe ajustarile de volatilitate
reglementate conform art.94-99, fie potrivit abordarii bazate pe estimarile proprii ale ajustarilor de volatilitate conform
art.100-115.

(2) O institutie de credit poate opta pentru utilizarea abordérii bazate pe ajustarile de volatilitate reglementate sau a
abordarii bazate pe estimarile proprii ale ajustarilor de volatilitate, indiferent dacd aplica, pentru calculul valorilor
ponderate la risc a expunerilor, prevederile Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului
de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii standard sau ale Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit aborddrii bazate
pe modele interne de rating.

(3) Totusi, daca institutiile de credit intentioneaza sa utilizeze abordarea bazata pe estimari proprii ale ajustarilor de
volatilitate, acestea trebuie sa procedeze similar pentru toate tipurile de instrumente, exceptand portofoliile
nesemnificative, pentru care se poate utiliza abordarea bazata pe ajustarile de volatilitate reglementate.

(4) In cazul in care garantia financiara consta intr-un anumit numar de elemente recunoscute, ajustarea de volatilitate
este:

H=>YaH,,
unde l

a; este ponderea unui element dat in valoarea totald garantiei, iar H; este ajustarea de volatilitate aplicabila acelui
element.
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(i) Ajustérile de volatilitate reglementate

Art. 94 - Institutiile de credit care aplica abordarea bazata pe ajustarile de volatilitate reglementate vor utiliza ajustarile
de volatilitate prezentate in tabelele 1-4, in conditiile in care realizeaza reevaluari zilnice. In cazul in care reevaluarea se
realizeaza la un interval mai mare de o zi, ajustarile de volatilitate mentionate se corecteaza potrivit art.116.

AJUSTARI DE VOLATILITATE

Tabel 1
Nivelul scalei de |Scadenta Ajustarile de volatilitate pentru titlurile de Ajustarile de volatilitate pentru titlurile de
evaluare a calitatii |reziduala creantd emise de partile la care se face creantd emise de partile la care se face
creditului referire in capitolul Il, art. 14 lit. (b) referire in capitolul II, art. 14 lit. (c) si (d)
corespunzator
rating-ului atribuit
titlului de creantd
Perioada de |Perioadade |Perioadade |Perioadade |Pericadade |Perioada de
detinere 20 de [detinere 10 |detinere 5 zile |detinere 20 de |detinere 10 zile|detinere 5
zile (%) zile (%) (%) zile (%) (%) zile (%)
1 <1an 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
~1<5 ani 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
> 5 ani 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657
23 <1an 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
~1<5 ani 4,243 3 2,121 8,485 6 4,243
> 5 ani 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
4 <1an 21,213 15 10,607 N/A N/A N/A
~1<5 ani 21,213 15 10,607 N/A N/A N/A
> 5 ani 21,213 15 10,607 N/A N/A N/A

Tabel 2

scurt

Nivelul scalei de evaluare a  |Ajustérile de volatilitate pentru titlurile de
calitatii creditului corespun- |creanta emise de partile la care se face
zator rating-ului furnizat unui  |referire in capitolul II, art. 14 lit. (b) si care
titlu de creanté pe termen beneficiaza de rating-uri pe termen scurt

Ajustérile de volatilitate pentru titlurile de creanté
emise de entitatile la care se face referire in
capitolul Il art. 14 lit. (c) si (d) si care beneficiaza de
rating-uri pe termen scurt

Perioada de

Perioada de |Perioada de

Perioada de Perioada de Perioada de

detinere 20 de |detinere 10 |detinere 5 zile |detinere 20 de |detinere 10 zile |detinere 5 zile
zile (%) zile (%) (%) zile (%) (%) (%)
1 0,707 05 0,354 1,414 1 0,707
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
Tabel 3

Alte tipuri de expuneri sau garantii financiare

Perioada de detinere 20 |Perioada de detinere 10  |Perioada de detinere
de zile (%) zile (%) 5 zile (%)
Titluri de capital si obligatiuni convertibile incluse intr- {21,213 15 10,607
un indice principal
Alte titluri de capital si obligatiuni convertibile listate 1a|35,355 25 17,678
0 bursa recunoscuta
Numerar 0 0 0
Aur 21,213 15 10,607
Tabel 4
Ajustarea de volatilitate pentru neconcordante de monede
Perioada de detinere 20 de zile (%) Perioada de detinere 10 zile (%) Perioada de detinere 5 zile (%)
11,314 8 5,657
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Art. 95 - Ajustarile de volatilitate se vor calcula tinand cont de urmatoarele perioade de detinere:

a) pentru tranzactiile de creditare garantate, perioada de detinere este de 20 de zile lucratoare.

b) pentru tranzactile de rascumparare (cu exceptia celor care presupun transferul de marfuri sau de drepturi
garantate referitoare la proprietatea marfurilor) si pentru operatiunile de dare sau luare cu imprumut de titluri,
perioada de detinere este de 5 zile lucratoare.

c) pentru alte operatiuni ajustate la conditiile pietei si pentru tranzactii de rdscumparare care presupun transferul de
marfuri sau de drepturi garantate referitoare la proprietatea marfurilor, perioada de detinere este de 10 zile
lucratoare.

Art. 96 - Nivelul scalei de evaluare a calitatii creditului corespunzator rating-ului atribuit unui titlu de creanta, la care se
face referire in cadrul tabelelor 1 - 4 de la art.94 si la art.97-99, reprezinta nivelul scalei de evaluare a calitatii creditului
cu care Banca Nationald a Romaéniei asociaza rating-urile, potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii
standard. Pentru aceste scopuri se aplica si prevederile art.19.

Art. 97 - Pentru titluri neeligibile sau marfuri date cu imprumut sau vandute in cadrul tranzactiilor de rascumpérare sau
in cadrul operatiunilor de dare sau luare cu imprumut de titluri sau marfuri, ajustarea de volatilitate este cea aplicatd
titlurilor de capital listate la o bursa recunoscuta dar care nu sunt incluse in calculul unui indice principal.

Art. 98 - (1) In cazul titlurilor de participare eligibile in organismele de plasament colectiv, ajustarea de volatilitate
aplicabila corespunde mediei ponderate a ajustarilor de volatilitate care s-ar aplica activelor in care a investit fondul,
luadnd n considerare perioadele de detinere prevazute la art.95.

(2) Tn situatia in care activele in care a investit fondul respectiv nu sunt cunoscute institutiei de credit, ajustarea de
volatilitate aplicabila este cea mai mare ajustare de volatilitate care s-ar aplica oricaruia dintre activele in care fondul
este autorizat sa investeasca.

Art. 99 - Tn cazul titlurilor de creanté care nu fac obiectul unei evaluari a calitétii creditului, emise de institutii si care
indeplinesc criteriile de eligibilitate stabilite in art.17 din Capitolul II, ajustarile de volatilitate vor fi aceleasi ca cele pentru
titlurile emise de institutii sau societati pentru care evaluarea externa a calitatii creditului este asociata, potrivit
corespondentei efectuatd de Banca Nationald a Roméniei in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit
abordérii standard, cu nivelurile 2 sau 3 ale scalei de evaluare a calitatii creditului.

(ii) Ajustarile de volatilitate bazate pe estimdri proprii

Art. 100 - Institutiile de credit care indeplinesc cerintele prevazute in cadrul art.106-115 pot utiliza estimari proprii pentru
calculul ajustarilor de volatilitate aplicabile expunerilor si garantiilor financiare ce reprezinta protectie finantata a
acestora.

Art. 101 - in cazul titlurilor de creanta care beneficiazd de o evaluare a creditului efectuata de o institutie externd de
evaluare a creditului eligibila, evaluare echivalentd, potrivit determindrii Bancii Nationale a Roméaniei efectuatd in
conformitate cu prevederile Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutii de credit si firme de investitii potrivit abordarii standard, cu ratingul aferent unei investitii cu risc scézut
(investment grade) sau un nivel superior acestuia, Banca Nationala a Romaniei permite institutiilor de credit sa calculeze
o volatilitate estimata pentru fiecare categorie de titluri.

Art. 102 - (1) Pentru scopurile art.101, la stabilirea categoriilor de ftitluri relevante, institutile de credit vor lua in
considerare tipul emitentului de titluri, rating-ul titlurilor, scadenta reziduala precum si durata modificata a acestora.

(2) Estimarile de volatilitate trebuie sé fie reprezentative pentru titlurile incluse de catre institutia de credit intr-o categorie
data.

Art. 103 - in cazul titlurilor de creanté pentru care rating-ul furnizat de o institutie externd de evaluare a creditului eligibila
este asociat, potrivit determinarii Bancii Nationale a Romaniei efectuate in conformitate cu prevederile Regulamentului
BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit
abordadrii standard, cu un nivel mai slab decét cel prevazut la art.101, precum si in cazul altor garantii financiare eligibile,
ajustarile de volatilitate trebuie calculate separat pentru fiecare element in parte.

Art. 104 - Institutile de credit care utilizeaza abordarea bazata pe estimari proprii, trebuie sa estimeze volatilitatea
garantiei financiare sau volatilitatea pentru neconcordantele de devize fara a tine cont de corelatiile care existd intre
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expunerea negarantata, garantia financiara si/sau cursurile de schimb.

Art. 105 - Institutiile de credit care utilizeaza abordarea bazata pe estimari proprii pentru calculul ajustarilor de volatilitate
trebuie sa indeplineasca criteriile cantitative prevazute la art.106-111 precum si criteriile calitative prevazute la art.112-
115.

Art. 106 - Pentru calculul ajustarilor de volatilitate se va utiliza un interval de incredere unilateral de 99%.

Art. 107 - Ajustarile de volatilitate se vor calcula tindnd cont de urméatoarele perioade de detinere relevante:

a) in cazul tranzactiilor de creditare garantate, perioada minima de detinere va fi de 20 de zile lucrétoare;

b) pentru tranzactile de rascumparare (cu exceptia celor care presupun transferul de marfuri sau de drepturi
garantate referitoare la proprietatea méarfurilor) si pentru operatiunile de dare sau luare cu imprumut de titluri,
perioada minima de detinere este de 5 zile lucratoare;

c) pentru alte operatiuni ajustate la conditiile pietei si tranzactii de réscumpérare care presupun transferul de marfuri
sau de drepturi garantate referitoare la proprietatea marfurilor, perioada minimd de detinere este de 10 zile
lucratoare.

Art. 108 - Institutile de credit pot utiliza valori ale ajustarilor de volatilitate calculate pe baza unor perioade de detinere
mai lungi sau mai scurte decét cele prevazute la art.107. In acest caz, ajustarile de volatilitate, corespunzatoare tipului
de tranzactie respectiv, se calculeaza potrivit urmatoarei formule:
H o=, D

N
unde Ty este perioada minima de detinere relevanta;

Hw este ajustarea de volatilitate corespunzatoare perioadei de detinere Ty ;
Hy este ajustarea de volatilitate corespunzétoare perioadei de detinere utilizata de institutia de credit T

Art. 109 - Institutiile de credit trebuie s& ia in considerare lichiditatea scazuta a activelor de calitate inferioara. Perioada
de detinere trebuie sa fie ajustata in sensul majorarii, atunci cand exista dubii legate de lichiditatea garantiei financiare.
De asemenea, institutiile de credit trebuie sa identifice situatiile in care datele istorice ar putea subaprecia volatilitatea
potentiala (de exemplu in cazul monedelor ancorate). In astfel de situatii, se va recurge la scenarii pentru conditii de
criza.

Art. 110 - (1) Perioada istorica de observare (perioada esantion) pentru calcularea ajustarilor de volatilitate va fi de cel
putin un an. In cazul institutiilor de credit care utilizeaza o grila de ponderare sau alte metode pentru perioada istorica
de observare, perioada efectiva de observare va fi de minim un an (cu alte cuvinte, intervalul de timp mediu ponderat
intre observari nu poate fi mai mic de 6 luni).

(2) Banca Nationala a Romaniei poate solicita institutilor de credit s& calculeze ajustarile de volatilitate utilizdnd o
perioada de observare mai scurta, daca in opinia sa, aceasta abordare este justificata de o crestere semnificativa a
volatilitatii preturilor.

Art. 111 - Institutiile de credit trebuie sa actualizeze seturile de date cel putin o data la 3 luni si, de asemenea, sa le
reevalueze ori de céte ori preturile de pe piata sufera modificari semnificative. In consecintd, ajustarile de volatilitate vor
fi calculate cel putin o data la 3 luni.

Art. 112 - Estimérile de volatilitate trebuie sé fie utilizate de catre institutiile de credit in procesul zilnic de administrare a
riscurilor, inclusiv la stabilirea limitelor interne pentru expunerile asumate.

Art. 113 - Daca perioada de detinere utilizata de institutia de credit in cadrul procesului zilnic de administrare a riscurilor
este mai mare decat cea prevazuta in acest capitol, pentru tipul de tranzactie in cauza, ajustarile de volatilitate vor fi
determinate potrivit formulei de la art.108.

Art. 114 - Institutia de credit trebuie s& dispuna de proceduri pentru verificarea si asigurarea respectarii unui ansamblu
formalizat de politici si reguli de control cu privire la operarea sistemului de calcul al estimarilor ajustarilor de volatilitate
si la integrarea acestor estimari in procesul zilnic de administrare a riscurilor.

Art. 115 - (1) In cadrul procesului de audit intern al institutiei de credit va fi realizata cu regularitate o reexaminare
independenta a sistemului utilizat de aceasta pentru estimarea ajustarilor de volatilitate.

(2) Reexaminarea globala a sistemului de estimare a ajustarilor de volatilitate si a modului in care aceste estimari sunt
integrate in procesul de administrare a riscurilor va fi realizata cel putin o data pe an si va aborda cel putin urmatoarele
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aspecte:
a) integrarea estimarilor ajustarilor de volatilitate in cadrul procesului zilnic de administrare a riscurilor ;
b) validarea oricérei modificari semnificative intervenite in procesul de estimare a ajustarilor de volatilitate;
c) verificarea coerentei, preciziei, fiabilitatii surselor de date utilizate in cadrul sistemului pentru estimarea ajustérilor
de volatilitate, inclusiv independenta acestor surse de date; i
d) acuratetea si relevanta ipotezelor aferente volatilitatii.

(iif) Extrapolarea ajustérilor de volatilitate

Art. 116 - (1) Ajustarile de volatilitate la care se face referire in art.94-99 se vor aplica in conditiile in care reevaluarea se
efectueaza zilnic.

(2) Tn mod similar, n situatia in care institutia de credit utilizeaza estimari proprii ale ajustarilor de volatilitate potrivit
art.100-115, acestea trebuie calculate intr-o prima faza in conditile unor reevaluari zilnice. Daca reevaluarea se
realizeaza cu o frecventd mai scazuta, ajustarile de volatilitate trebuie majorate, si vor fi calculate prin extrapolarea
ajustarilor de volatilitate zilnice, potrivit urmatoarei formule:

NR +(TM _1)
TM

H=H,

unde:

H este ajustarea de volatilitate aplicabila (majorata)

Hw este ajustarea de volatilitate in conditiile reevaluarii zilnice

Nr este numarul efectiv de zile lucratoare intre doua reevaluari

Tueste perioada de detinere relevanta pentru respectivul tip de tranzactie.

(iv) Conditii pentru aplicarea ajustérii de volatilitate de 0%

Art. 117 - (1) In ceea ce priveste tranzactiile de rascumparare si operatiunile de dare sau luare cu imprumut de ftitluri,
daca o institutie de credit utilizeazd abordarea bazata pe ajustari de volatilitate reglementate sau abordarea bazata pe
estimari proprii ale ajustarilor de volatilitate si daca sunt indeplinite conditiile urmatoare prevazute la lit.a)-h), institutia de
credit poate aplica o ajustare de volatilitate de 0%:

a) atat expunerea cat si garantia sunt reprezentate de numerar sau titluri de creantd emise de administratii centrale
sau banci centrale in sensul celor prevazute de art. 14 lit.b) din Capitolul II, si sunt eligibile pentru aplicarea
ponderii de risc de 0%, potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul
riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordarii standard;

b) expunerea si garantia sunt exprimate in aceeasi moneda;

c) fie scadenta tranzactiei nu depaseste o zi, fie atat expunerea, cét si garantia sunt marcate zilnic la piaté sau fac
obiectul ajustarii zilnice a marjei;

d) perioada de timp intre ultima marcare la piaté, anterioara esecului contrapartidei de a da curs apelului in marja si
momentul lichidarii garantiei nu poate depasi 4 zile lucratoare;

e) decontarea tranzactiei se efectueaza in cadrul unui sistem de decontare care si-a dovedit viabilitatea pentru tipul
de tranzactie respectiv;

f) documentatia care sta la baza acordului este documentatia standard utilizatd pe piata pentru tranzactii de
rascumpdrare sau pentru operatiuni de dare sau luare cu imprumut de titluri, pentru titlurile respective;

g) tranzactia este guvernatd de clauze ce prevad incetarea imediata a efectelor sale in conditile in care
contrapartida nu Tsi respecta obligatiile de a livra numerararul sau titlurile ori de a da curs apelului in marja, sau
nu indeplinegste orice alte obligatii contractuale; i

h) contrapartida este un participant principal pe piata.

(2) Posibilitatea prevazuta la alin.(1) nu este disponibila institutiilor de credit care utilizeaza abordarea bazaté pe modele
interne pentru calculul ajustarilor de volatilitate, prevazuta la art.73-81.
(3) Pentru scopul alin.(1), categoria participantilor principali pe piata cuprinde:

a) entitatile mentionate in art.14, lit.b), carora, potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii standard, li se
aplica o pondere de risc de 0%;

b) institutiile;
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c) alte societati financiare (inclusiv societatile de asigurari) carora, potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii
standard, li se aplica o pondere de risc de 20% sau care, in cazul institutiilor de credit care calculeaza valorile
ponderate la risc ale expunerilor si valorile pierderii asteptate potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii
bazate pe modele interne de rating, nu dispun de un rating extern eligibil dar beneficiaza de rating intern asociat
unei probabilitati de nerambursare corespunzatoare cel putin cel putin nivelului 2 al scalei de evaluare a
calitatatii creditului stabilite de regulamentul mentionat pentru expunerilor fata de societati;

d) organisme de plasament colectiv reglementate pentru care sunt impuse cerinte legate de capital si de gradul de
indatorare;

e) fondurile de pensii reglementate; si

f) organismele de compensare recunoscute.

Art. 118 - Daca o autoritate competenta din alt stat membru permite aplicarea tratamentului prevazut de art.117, alin.(1)
pentru tranzactile de rascumparare sau operatiunile de dare sau luare cu imprumut de titluri emise de administratia sa
centrald, Banca Nationala a Romaniei permite institutiilor de credit sa adopte aceeasi abordare in ceea ce priveste acele
tranzactii.

(c) Calcularea valorii ponderate la risc ale expunerilor si a valorii pierderilor asteptate

Art. 119 - (1) La calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor si al valorilor pierderilor asteptate se vor aplica
prevederile alin.(2) si (3).

(2) In cazul utilizarii abordarii standard, E’, determinata potrivit art. 92, se va considera ca fiind valoarea expunerii pentru
scopurile aplicarii Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de
credit si firme de investitii potrivit abordérii standard. Pentru elementele din afara bilantului prevazute de anexa -

Clasificarea elementelor din afara bilanfului, din cadrul aceluiasi regulament, E va fi valoarea la care se aplica
procentele prevéazute de regulamentul mentionat la art.3(1) pentru a obtine valoarea expunerii.

(3) Tn cazul utilizarii abordarii bazate pe modele interne de rating, LGD" (pierderea efectivd in caz de nerambursare),
calculata potrivit acestui alineat, se va considera ca fiind pierderea in caz de nerambursare pentru scopurile
Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de
investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating.

o -l £ |

unde

LGD este pierderea in caz de nerambursare care s-ar aplica expunerii, potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.15/20/2006 privind privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordarii
bazate pe modele interne de rating, daca expunerea nu ar fi garantat;

E este valoarea expunerii descrisa la art.92 E" se calculeaza conform art.92.

2.5 Alte garantii reale eligibile in cazul utilizarii abordarii bazate pe modele interne de rating

2.5.1 Evaluarea

Art. 120 - Pentru garantiile reale eligibile reprezentate de proprietati imobiliare, creante si alte tipuri de garantii corporale
se vor respecta regulile de evaluare prevazute de art.121-123.

2.5.2 Garantia reala imobiliara

Art. 121 - (1) Proprietatea imobiliara trebuie evaluata de catre un evaluator independent, la valoarea de piata sau la o
valoare mai mic& decat aceasta. In cazul in care in statele membre unde sunt situate proprietatile respective sunt
stabilite, prin legi sau reglementari, criterii riguroase de evaluare a valorii de garantare a creditului ipotecar, proprietatea
va fi evaluata de evaluatorul independent la o valoare mai mica sau egala cu valoarea de garantare a creditului ipotecar.
(2) Valoarea de piata reprezinta suma estimata pentru care o proprietate ar putea fi schimbata la data evaluérii, intre un
cumparator decis $i un vanzator hotarat, intr-o tranzactie cu pret determinat obiectiv, dupa o activitate de marketing
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adecvata in care partile implicate au actionat in cunostinta de cauza, prudent si fara constrangere. Valoarea de piata va
fi formalizata intr-o maniera clara si transparenta.

(3) Valoarea de garantare a creditului ipotecar reprezinta valoarea proprietatii imobiliare, determinata printr-o estimare
prudentd a vandabilitétii viitoare a proprietatii, prin luarea in considerare a aspectelor mentenabile pe termen lung ale
proprietatii, conditilor normale si locale de piata, utilizarii curente i utilizarilor alternative adecvate ale proprietatii. La
estimarea valorii de garantare a creditului ipotecar nu vor fi luate in considerare elementele speculative. Valoarea de
garantare a creditului ipotecar trebuie formalizata intr-o maniera clara si transparenta.

(4) Valoarea garantiei reale va fi egalé cu valoarea de piata sau cu valoarea de garantare a creditului ipotecar, diminuata
corespunzator astfel incat sa reflecte rezultatele monitorizarii la care se face referire in art. 43 din Capitolul Ill, si sa ia in
considerare existenta creantelor cu rang prioritar asupra proprietatii.

2.5.3 Creante

Art. 122 - Valoarea creantelor va fi egala cu valoarea de incasat a acestora, respectiv valoarea nominala, mai putin
ajustarile pentru pierderile de valoare.

2.5.4 Alte tipuri de garantii corporale

Art. 123 - Bunurile vor fi evaluate la valoarea de piata - care reprezintd suma estimata pentru care bunul ar putea fi
schimbat la data evaluarii, intre un cumparator decis si un vanzator hotarat, intr-o tranzactie cu pret determinat obiectiv.

2.5.5 Calcularea valorilor ponderate la risc ale expunerilor si ale pierderilor asteptate

Art. 124 - Pentru calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor si ale pierderilor asteptate, se vor respecta regulile
prevazute la art.125-127.

Art. 125 - (1) Tratamentul general aplicabil pentru calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor si ale pierderilor
asteptate este cel prevazut la alin.(2)-(5):

(2) Valoarea LGD" (pierderea efectiva in caz de nerambursare), calculata potrivit alin.(3)-(5) si art.126, inlocuieste
valoarea LGD (pierderea in caz de nerambursare) pentru scopurile Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii bazate pe modele
interne de rating.

(3) Daca raportul intre valoarea garantiei reale (C) si valoarea expunerii (E) este inferior pragului C* (nivelul minim de
acoperire cu o garantie reald, pentru o anumitd expunere), prezentat in Tabelul nr.5, valoarea LGD' va fi cea prevéazuta
pentru LGD (pierderea in caz de nerambursare) de Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul
riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii bazate pe modele interne de rating pentru
0 expunere similara negarantata.

(4) Daca raportul intre valoarea garantiei reale (C) si valoarea expunerii (E) depaseste un al doilea prag, mai ridicat, C”
(nivelul de acoperit cu o garantie reald, cerut pentru a obtine recunoasterea integrald a LGD-ului), prezentat in Tabelul
nr.5, valoarea LGD" va fi cea prevazuta de Tabelul nr.5.

(5) In cazul in care nivelul de acoperit cu o garantie reald C" nu este atins pentru valoarea integrald a expuneri,
expunerea va fi descompusa in doua expuneri distincte, respectiv partea pentru care este atins nivelul de garantare C*
si partea ramasa a expunerii, dupa deducerea primei parti.

Art. 126 - Pentru scopurile art.124-125, valorile LGD" aplicabile si nivelurile de acoperire cu o garantie reald pentru
partile garantate a expunerilor, sunt cele prevazute in Tabelul nr.5 de mai jos:

Tabelul 5
Valoarea minima a LGD pentru partile garantate ale expunerilor

LGD" pentru creante |LGD"pentru creante  |Nivelul minim de Nivelul de acoperit cu 0

sau creante sau creante potentiale |acoperire cu o garantie reala, cerut pentru

potentiale curang  |subordonate garantie reala (C')  |a obtine recunoasterea

prioritar integrald a LGD-ului (C")
Creante 35% 65% 0% 125%
Proprietati imobiliare 35% 65% 30% 140%
locative/comerciala
Alte tipuri de garantii reale 40% 70% 30% 140%
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Art. 127 - in conditiile in care autoritatile competente ale unui stat membru permit institutiilor de credit pe care le
supravegheaza, sa utilizeze, ca alternativa la tratamentul prevazut la art.125-126, ponderea de risc de 50% partii integral
garantate cu proprietati imobiliare locative sau comerciale situate pe teritoriul acelui stat membru, institutiile de credit din
Romania, pot aplica expunerilor respective ponderea de risc de 50%.

2.6 Calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor i al valorilor pierderilor asteptate in cazul ansamblurilor
mixte de garantii

Art. 128 - (1) Daca valorile ponderate la risc ale expunerilor si valorile pierderilor asteptate se calculeaza potrivit
Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de
investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating, iar o expunere este garantata atat cu garantie financiara
cat si cu alte tipuri de garantii reale eligibile, valoarea LGD" (pierderea efectiva in caz de nerambursare), ce se va
considera ca fiind LGD pentru scopurile regulamentului mentionat, se va calcula potrivit alin.(2)-(3).

(2) Institutia de credit trebuie sa imparté valoarea expunerii asupra careia au fost aplicate ajustarile de volatilitate (adica
valoarea obtinutd dupa aplicarea ajustarilor de volatilitate la care se face referire in art. 92) in parti distincte, astfel incat
fiecare dintre acestea sa fie garantata cu o singura categorie de garantie reala. Cu alte cuvinte, institutia de credit
trebuie sa impartd expunerea in parti, astfel: partea garantatd cu garantie financiara, partea garantata cu creante, partile
garantate cu garantii reale sub forma proprietatilor imobiliare comerciale si/sau locative , partea garantata cu alt tip de
garantie reala eligibila, si partea negarantata, daca este cazul.

(3) LGD" se calculeaza separat pentru fiecare parte a expunerii, conform prevederilor relevante ale acestui regulament.

2.7 Alte modalitati de protectie finantata a creditului

2.7.1 Depozite constituite la institutii terte

Art. 129 - Tn conditiile Tndeplinirii cerintelor prevazute la capitolul lll, art. 53, protectia creditului care se inscrie in
conditiile prevazute de capitolul I, art. 26, alin. (1), poate fi tratata drept garantie furnizata de institutia terta.

2.7.2 Politele de asigurare de viata gajate in favoarea institutiei de credit imprumutatoare

Art. 130 - In conditiile indeplinirii cerintelor prevazute la art.54 din Capitolul Ill, protectia creditului care se inscrie in
conditiile prevazute de art.26, alin.(2) din Capitolul Il, poate fi tratatd drept garantie furnizata de societatea de asiguréri
de viata. Valoarea atribuita protectiei eligibile a creditului este valoarea de rascumparare a politei de asigurare de viata.

2.7.3 Instrumente rascumparabile la cerere emise de institutii

Art. 131 - (1) Instrumentele eligibile conform art 26, alin.(3) pot fi tratate ca si garantii furnizate de institutia emitenta.
(2) Valoarea atribuita protectiei creditului recunoscute este urmatoarea:
a) daca instrumentul este rascumparabil la valoarea nominald, aceasta valoare va fi atribuita protectiei creditului;
b) daca instrumentul este rascumparabil la pretul de piata, protectiei creditului ii va fi atribuitd o valoare determinata
in aceeasi maniera ca si cea determinata pentru titlurile de creanta prevazute in art.17 din Capitolul I1.

Sectiunea a 3-a
Protectia nefinantata a creditului

3.1 Evaluare

Art. 132 - (1) Valoarea protectiei nefinantate a creditului (G) este suma pe care furnizorul de protectie este angajat sa o
plateasca in cazul producerii unui eveniment de nerambursare din partea debitorului sau in cazul producerii altor
evenimente de credit specificate.
(2) Tn cazul instrumentelor financiare derivate de credit care nu includ in categoria evenimentelor de credit restructurarea
obligatiei suport, ce implica scutirea sau aménarea de la plata principalului, dobénzii sau comisioanelor, si avand drept
consecinta inregistrarea unei pierderi din credite (de exemplu: constituirea sau majorarea unei ajustari de valoare sau
inregistrarea unor sume debitoare cu semnificatie similard in contul de profit si pierdere) se vor avea in vedere
urmatoarele:

a) valoarea protectiei nefinantate a creditului calculaté potrivit alin.(1) va fi diminuatd cu 40% in cazul in care suma

pe care furnizorul de protectie este angajat sa o plateasca nu depaseste valoarea expunerii; sau
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b) valoarea protectiei nefinantate a creditului nu va depasi 60% din valoarea expunerii in cazul in care suma pe care
furnizorul de protectie este angajat s& o plateasca depaseste valoarea expunerii.

Art. 133 - In cazul in care protectia nefinantaté a creditului este exprimata intr-o moneda diferita de cea in care este
exprimata expunerea (0 neconcordanta de devize), valoarea protectiei creditului trebuie diminuata prin aplicarea unei
ajustari de volatilitate Hrx, dupa cum urmeaza:

G =G* (1_HFX)

unde

G este valoarea nominala a protectiei creditului ajustata pentru absenta, daca este cazul, a restructurérii ca i
eveniment de credit;

G’ este valoarea lui G ajustata in functie de orice risc valutar, iar

Hrx este ajustarea de volatilitate pentru orice neconcordantd de devize intre protectia creditului si obligatia
suport.

In cazul in care nu exista neconcordante de devize

G=G

Art. 134 - Ajustarile de volatilitate ce trebuie aplicate pentru orice neconcordanta de devize pot fi calculate prin utilizarea
abordarii bazate pe ajustarile de volatilitate reglementate sau prin utilizarea abordarii bazate pe estimarile proprii ale
ajustarilor de volatilitate in conformitate cu prevederile art.93-116.

3.2 Calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor i al valorilor pierderilor asteptate

3.2.1 Protectia partiald - segmentarea pe trange
Art. 135 - In cazul in care institutia de credit transfera o parte a riscului aferent unui credit in cadrul uneia sau a mai
multor transe, se vor aplica regulile stabilite prin Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.21/26/2006 privind tratamentul riscului
de credit aferent expunerilor securitizate si al pozitiilor din securitizare. Pragurile de semnificatie ale platilor, praguri sub
nivelul carora nu se va face nici o platd in cazul producerii unui eveniment de pierdere, sunt considerate ca fiind
echivalente cu pozitii pastrate care suporta primele pierderea si ca dand nastere unui transfer de risc segmentat pe
transe.

3.2.2 Abordarea standard
(a)  Protectie integrala

Art. 136 - Pentru scopurile aplicarii prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul
riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordarii standard, ponderea de risc (g) aplicabila
unei expuneri protejate integral cu protectie nefinantata (Ga), este reprezentatd de ponderea de risc aplicabila
expunerilor fata de furnizorul de protectie, in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordarii standard, unde Ga
reprezinta valoarea Iui G asa cum a fost aceasta calculata conform art.133, ajustata in continuare pentru orice decalaj
de scadenta potrivit prevederilor Capitolului V.

(b)  Protectie partiala cu rang egal

Art. 137 - (1) In cazul in care partea garantata este mai mic& decat valoarea expunerii, iar partea garantatd si partea
negarantatd au acelasi rang - adica institutia de credit si furnizorul de protectie impart pierderile in mod proportional,
este permisa o diminuare proportionala a cerintei de capital.
(2) Pentru scopurile aplicarii prevederilor art. 5 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul
riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii standard, valorile ponderate la risc ale
expunerilor vor fi calculate conform urmatoarei formule:

(E-G)*r+G,* g=RwA

unde

E este valoarea expunerii;

Ga este valoarea Iui G™ calculatd conform art. 133, ajustata in continuare pentru orice decalaj de scadenta,
potrivit prevederilor capitolului V;

r este ponderea de risc aplicabila expunerilor fatd de debitor, conform prevederilor Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit
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abordarii standard,

g este ponderea de risc aplicabila expunerilor fata de furnizorul de protectie, conform Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit
abordadrii standard;

RWA = valoarea ponderata la risc a expunerilor.

(c)  Garantii suverane

Art. 138 - Expunerilor sau partilor din expuneri garantate de administratiile centrale si bancile centrale li se aplica
tratamentul prevazut de art.10 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit
pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordarii standard, daca garantia este exprimata in moneda
nationald a debitorului iar expunerea este finantatd in aceeasi moneda.

3.2.3 Abordarea bazata pe modele interne de rating
Protectie integral& / Protectie partiald cu rang egal

Art. 139 - (1) Pentru partea garantatd a expunerii (avand in vedere valoarea ajustatd a protectiei creditului Ga),
probabilitatea de nerambursare (PD) pentru scopurile aplicarii Capitolului 3 din Regulamentul BNR - C.N.V.M.
nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii bazate
pe modele interne de rating este fie PD-ul furnizorului de protectie, fie un nivel al PD-ului situat intre PD-ul
imprumutatului si cel al garantului, daca o substituire integrala nu este considerata justificata.

(2) In cazul in care o expunere subordonata este acoperitd de o protectie nefinantatd nesubordonatd, valoarea LGD
aplicabila pentru scopurile Capitolului 3 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de
credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii bazate pe modele interne de rating este cea
asociata unei creante cu rang prioritar.

Art. 140 - Pentru orice parte negarantata a expunerii, PD-ul va fi cel corespunzator imprumutatului, iar LGD-ul va fi cel
corespunzator expunerii suport.

Art. 141 - Gaeste valoarea lui G" asa cum este aceasta calculata conform art.133, valoare ajustata in continuare pentru
orice decalaj de scadenta conform prevederilor Capitolului V.

CAPITOLULV
Decalaje de scadenta

Sectiunea 1
Cerinte pentru recunoasterea protectiei creditului in cazul decalajelor de scadenta

Art. 142 - (1) Pentru scopul calculului valorilor ponderate la risc ale expunerilor, se considera ca exista un decalaj de
scadentd atunci cand scadenta reziduala a protectiei creditului este mai mica decat cea a expunerii acoperite. Protectia
cu o scadenta reziduald mai micé de 3 luni si inferioara scadentei expunerii suport, nu va fi recunoscuta.
(2) Daca exista un decalaj de scadentd, protectia creditului nu va fi recunoscuta in cazul in care:
a) scadenta initiald a protectiei este mai mica de 1 an; sau
b) expunerea face parte din categoria expunerilor pe termen scurt pentru care s-a stabilit de catre autoritatile
competente, conform art.85 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit
pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii bazate pe modele interne de rating, ca au o valoare
a scadentei (M) supusa unui plafon de o zi si nu de un an.

Sectiunea a 2-a
Definirea scadentei

Art. 143 - In limita a maxim 5 ani, scadenta efectiva a expunerii acoperite va fi cel mai lung interval de timp posibil rimas
pana la momentul stabilit pentru ca debitorul s&-si indeplineasca obligatiile. Cu respectarea prevederilor art.144,
scadenta protectiei creditului va fi intervalul pana la cea mai apropiata data la care este posibil ca protectia sa inceteze
de drept sau sa fie reziliata.

Art. 144 - Daca furnizorul de protectie beneficiazé de o optiune de incheiere a protectiei aflata la discretia sa, scadenta
protectiei va fi considerata ca fiind intervalul pana la cea mai apropiata data la care aceasta optiune poate fi exercitata.
Daca optiunea de a incheia protectia in mod discretionar este la latitudinea cumparatorului de protectie si prevederile
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contractului in baza caruia s-a stabilit protectia contin stimulente pentru exercitarea optiunii de catre institutia de credit
inainte de scadenta prevézuta in contract, scadenta protectiei va fi considerata ca fiind intervalul pana la data cea mai
apropiata la care optiunea poate fi exercitatd; in caz contrar, se poate considera c& o astfel de optiune nu are incidenta
asupra scadentei protectiei.

Art. 145 - Daca nu exista clauze care s& impiedice incetarea valabilitatii unui instrument financiar derivat de credit
inainte de expirarea unei perioade de gratie necesare inainte ca neplata sa antreneze un eveniment de credit in cazul
obligatiei ce face obiectul protectiei, scadenta protectiei va fi diminuata cu durata perioadei de gratie.

Sectiunea a 3-a
Evaluarea protectiei creditului

3.1 Tranzactii i operatiuni care fac obiectul protectiei finantate a creditului - Metoda simpla a garantiilor
financiare

Art. 146 - In cazul in care institutia de credit utilizeaza metoda simpla a garantiilor financiare, daca existd un decalaj
intre scadenta expunerii si scadenta protectiei, garantia financiara nu va fi recunoscuta.

3.2 Tranzactii si operatiuni care fac obiectul protectiei finantate a creditului - Metoda extinsa a garantiilor financiare

Art. 147 - In cazul in care institutia de credit utilizeaza metoda extinsd a garantiilor financiare si existd un decalaj intre
scadenta expunerii si scadenta protectiei, acesta trebuie s& se reflecte in valoarea ajustatd a garantiei, conform
urméatoarei formule:

t—t
CVAM - VA*u

(T-1t)

unde

Cva este minimul dintre valoarea ajustata in functie de volatilitate a garantiei potrivit Capitolului IV art. 92 si
valoarea expunerii;

t este minimul dintre numarul de ani ramasi pana la data scadentei protectie creditului, calculat in conformitate
cu art. 143-145, si valoarea lui T;

T reprezintd numarul de ani ramasi pana la data scadentei expunerii, calculat in conformitate cu art. 143-145,
valoarea sa neputénd depasi 5 ani;

t" este 0,25.
Cvau va corespunde valorii Cva ajustatd suplimentar pentru decalajul de scadentd, ce se include in formula de calcul a
valorii ajustate integral a expunerii (E"), prezentata in Capitolul IV art. 92.

3.3 Tranzactii si operatiuni care fac obiectul protectiei nefinantate a creditului

Art. 148 - In cazul in care institutia de credit utilizeaza tehnici de protectie nefinantata a creditului i existd un
decalaj intre scadenta expunerii si scadenta protectiei, acesta trebuie sa se reflecte in valoarea ajustata a protectiei
creditului, potrivit urmatoarei formule:

G, -G * (¢ t*)

(T-1)

unde G’ este valoarea protectiei, ajustatd pentru orice neconcordantd intre devize

Ga corespunde valorii G* ajustata pentru orice decalaj de scadenta

t este minimul dintre numarul de ani ramasi pana la data scadentei protectiei creditului, calculat in conformitate
cu art.143-145, si valoarea lui T;

T reprezintd numarul de ani ramasi pana la data scadentei expunerii, calculat in conformitate cu art.143-145,
valoarea sa neputénd depasi 5 ani;

t" este 0,25.

Ga corespunde deci valorii protectiei pentru scopurile art.132-141 din Capitolul IV,

CAPITOLUL VI
Combinarea tehnicilor de diminuare a riscului de credit in cadrul abordarii standard

Art. 149 - Tn cazul in care o institutie de credit care calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor conform
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Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de
investitii potrivit abordarii standard, utilizeaza pentru acoperirea unei singure expuneri, mai mult de o singura tehnica de
diminuare a riscului de credit (de exemplu, institutia de credit dispune pentru acoperirea unei expuneri atat de garantie
reala, cét si de o garantie personald), institutia de credit va trebui s& imparta expunerea in cauza in parti acoperite de
fiecare tip de instrument de diminuare a riscului de credit (de exemplu, o parte va fi acoperita de garantia reala si o parte
de garantia personald), iar valoarea ponderata la risc a expunerii pentru fiecare parte va fi calculata separat pentru
fiecare parte, in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului
de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit aborddrii standard i ale prezentului regulament.

Art. 150 - Daca protectia creditului furnizata de acelasi furnizor de protectie are scadente diferite, metoda prevazutd la
art.149 se va aplica prin analogie.

CAPITOLUL VII
Tehnici de diminuare a riscului de credit aplicate pentru un ansamblu de expuneri

Sectiunea 1
Instrumentele financiare derivate de credit de tipul first-to-default

Art. 151 - (1) In cazul in care protectia creditului obtinuta de o institutie de credit pentru un ansamblu de expuneri
prevede ca prima nerambursare care survine in cadrul respectivului ansamblu declanseaza plata si ca acest eveniment
de credit conduce la incetarea contractului, institutia de credit poate sa modifice calculul valorii ponderate la risc si, daca
este cazul, al pierderii asteptate, pentru expunerea care, in absenta protectiei creditului, ar avea cea mai mica valoare
ponderata |a risc potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit
pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii standard sau, dupé caz, Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutii de credit si firme de investitii potrivit abordérii bazate
pe modele interne de rating, aplicate in conformitate cu prevederile prezentului regulament.

(2) Daca protectia creditului nu este cel putin egala sau mai mare decat valoarea expunerii agsa cum este aceasta
prevazutd la alin.(1), protectia creditului nu va fi recunoscuta.

Sectiunea a 2-a
Instrumentele financiare derivate de credit de tipul nt*-to-default

Art. 152 - Daca, potrivit contractului ce sta la baza protectiei creditului, cea de-a n-a nerambursare din cadrul expunerilor
declangeaza plata, institutia de credit ce a achizitionat protectia poate recunoaste protectia pentru calculul valorilor
ponderate la risc ale expunerilor i, dupa caz, al valorilor pierderilor asteptate, doar daca protectia a fost obtinuta de
asemenea pentru nerambursarile de la 1 la n-1 sau daca n-1 neramburs&ri s-au produs deja. in astfel de cazuri, metoda
aplicabila este cea prevazuta la art. 151 pentru instrumentele financiare derivate de credit de tipul first-to-default,
adaptata in mod corespunzator pentru produsele de tipul nt-to-default.

CAPITOLUL VIl
Sanctiuni si dispozitii finale

Art. 153 - Nerespectarea dispozitiilor prezentului regulament atrage aplicarea masurilor si/sau a sanctiunilor prevazute la
art.226, art. 227, art.229, precum si la art.284 din Ordonanta de urgenté a Guvernului nr. 99 /2006 privind institutiile de
credit si adecvarea capitalului.

Art. 154 - Fara a aduce atingere prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea
cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii, prezentul regulament intré in vigoare la data
de 1 ianuarie 2007.

Prezentul regulament transpune prevederile art.92 para.2-6, ale art.93 si ale Anexei nr.VIIl din Directiva nr.2006/48/EC a
Parlamentului European i a Consiliului din 14 iunie 2006, privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de catre
institutiile de credit, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 177/30.06.2006.

Presedintele Consiliului de administratie al Presedintele
Bancii Nationale a Romaniei Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
MUGUR CONSTANTIN ISARESCU GABRIELA ANGHELACHE
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BANCA NATIONALA A ROMANIEI COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
ANEXA
Regulamentul nr.20/25/2006
privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor
de rascumparare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de
decontare si al tranzactiilor de creditare in marja

CAPITOLULI
Dispozitii generale

Art. 1 - (1) Prezentul regulament stabileste regulile cu privire la tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul
instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de rascumparare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/marfuri cu
imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si al tranzactiilor de creditare in marja.

(2) Prezentul regulament se aplica institutiilor de credit, persoane juridice romane, si sucursalelor din Roménia ale
institutiilor de credit din state terte.

(3) Casele centrale sunt responsabile pentru reglementarea cadrului general aferent tratamentului riscului de credit al
contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de rascumparare, al operatiunilor de dare/luare
de titluri/marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si al tranzactiilor de creditare in marja pentru
cooperativele de credit din cadrul retelelor cooperatiste. Reglementarile emise vor avea in vedere prevederile
prezentului regulament in ceea ce priveste tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor
financiare derivate, al tranzactiilor de rascumparare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/marfuri cu imprumut, al
tranzactiilor cu termen lung de decontare si al tranzactiilor de creditare in marja pentru cooperativele de credit si nu vor
putea stabili cerinte mai putin restrictive decéat cele prevazute de acesta. In acest sens, reglementarile emise de casa
centrala vor fi transmise spre avizare Bancii Nationale a Roméniei.

(4) Prezentul regulament se aplicd in mod corespunzétor societatilor de servicii de investitii financiare, precum si
societatilor de administrare a investitilor care au in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de
investitii. in acest sens, orice referire la Banca Nationala a Romaniei se considera a fi facuta, dupa caz, la Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare.

(5) Prezentul regulament se aplica la nivel individual si, dupd caz, consolidat, in conformitate cu prevederile
Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.17/22/2006 privind supravegherea pe bazé consolidata a institutiilor de credit si a
firmelor de investitii.

(6) Casele centrale sunt responsabile pentru aplicarea prezentului regulament la nivel de retea cooperatista.

Art. 2 - (1) Termenii si expresiile folosite in cuprinsul prezentului regulament au semnificatia prevazuta de Ordonanta de
Urgenta a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului.

(2) Expresia ,portofoliu de tranzactionare” are intelesul prevazut de Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind
adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitii.

(3) Expresiile ,risc operational” si ,formalizare’ au semnificatia prevazutda de Regulamentul BNR - C.N.V.M.
nr.24/29/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii pentru
riscul operational.

(4) Expresia ,probabilitate de nerambursare” are semnificatia prevazuta de Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe modele
interne de rating.

(5) Pentru scopul aplicarii prezentului regulament, termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

1. Risc de credit al contrapartidei reprezinta riscul ca o contrapartida intr-o tranzactie sa-si incalce obligatiile
contractuale inainte de decontarea finala a fluxurilor de numerar aferente tranzactiei.

2. Contrapartida centrald reprezinta o entitate care se interpune, din punct de vedere juridic, intre contrapartidele la
contractele tranzactionate pe una sau mai multe piete financiare, devenind cumparatorul pentru orice vanzator gi
vanzatorul pentru orice cumparator.

3. Tranzactii cu termen lung de decontare reprezintd tranzactii in care una dintre contrapartide se angajeaza sa
livreze un titlu, o marfa sau o suma in valutd contra numerar, alte instrumente financiare sau marfuri, sau invers,
la o datd de decontare sau de livrare, stabilita prin contract ca fiind posterioara standardului de piata celui mai
scazut pentru respectiva tranzactie si termenului de 5 zile lucratoare de la data la care institutia de credit a intrat
in tranzactie.

4. Tranzactii de creditare in marjg reprezinta tranzactii in care institutia de credit acorda credit in legatura cu
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achizitionarea, vanzarea, detinerea sau tranzactionarea de titluri. Tranzactiile de creditare in marja nu includ alte
credite garantate cu titluri.

5. Set de compensare reprezinta un grup de tranzactii derulate cu o aceeasi contrapartida, care fac obiectul unui
acord de compensare bilaterald, executoriu din punct de vedere juridic, si pentru care compensarea este
recunoscutd potrivit Capitolului VII si a prevederilor de la art.2 alin.(6) pct.1 si art.3-10 din Regulamentul BNR -
C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele
de investitii. Orice tranzactie care nu face obiectul unui acord de compensare bilaterald, executoriu din punct de
vedere juridic, care este recunoscut potrivit Capitolului VII, trebuie sa fie considerata, pentru scopurile prezentului
regulament, ca reprezentand ea insasi un set de compensare.

6. Pozitie de risc reprezinta o valoare de risc care este atribuitd unei tranzactii potrivit Metodei standardizate descrise
in Capitolul V, prin aplicarea unui algoritm predeterminat.

7. Set de acoperire a riscului reprezintd un grup de pozitii de risc care rezultd din tranzactiile din cadrul aceluiasi set
de compensare, pentru care doar soldul prezinta relevanta in scopul determinarii valorii expunerii potrivit Metodei
standardizate descrise in Capitolul V.

8. Contract in marja reprezinta un acord contractual potrivit caruia, sau prevederi ale unui acord potrivit carora, una
dintre contrapartide furnizeaz& garantii reale celeilalte contrapartide, in cazul in care expunerea acesteia din
urma fata de prima parte depaseste un anumit nivel.

9. Prag de marja reprezinta nivelul maxim al unei expuneri in curs, de la care una dintre parti are dreptul sa solicite
garantii reale.

10. Perioada de risc de marja reprezinta perioada de timp de la ultimul schimb de garantii reale, care acopera un set
de compensare de tranzactii cu o contrapartida care si-a incalcat obligatiile contractuale, pana la momentul la
care pozitia respectivei contrapartide este inchisa si riscul de piata rezultat face obiectul unei noi acoperiri.

11. Scadentd efectiva potrivit Metodei Modelului Intern, pentru un set de compensare cu Scadenta mai mare de un
an reprezinta raportul dintre suma expunerilor asteptate pe durata de viata a tranzactiilor din cadrul unui set de
compensare, actualizata cu rata randamentului fara risc si suma expunerilor asteptate pe parcursul unui an
aferente acestui set de compensare, actualizata cu aceeasi rata. Scadenta efectiva poate fi ajustata pentru a tine
cont de riscul de reinnoire prin Tnlocuirea expunerii asteptate cu expunerea asteptata efectiva pentru orizonturi de
previzionare mai mici de un an.

12. Compensare incrucigata reprezintd includerea, in cadrul aceluiasi set de compensare, de tranzactii din categorii
de produse diferite, potrivit regulilor cu privire la compensarea incrucisata prevazute in prezentul regulament.

13. Valoare de piatd curenta reprezinta, pentru scopurile Capitolului V, valoarea de piatd neta a portofoliului de
tranzactii incluse in setul de compensare cu contrapartida. La calculul valorii de piata curente se utilizeaza atét
valorile de piata pozitive, cét si cele negative.

14. Distributie a valorilor de piata reprezinta distributia de probabilitate previzionata a valorilor de piata nete ale
tranzactiilor din cadrul unui set de compensare la o datd viitoare - orizontul de previzionare -, avandu-se in
vedere valoarea de piata realizata a acestor tranzactii pana la momentul prezent.

15. Distributie a expunerilor reprezintd distributia de probabilitate previzionata a valorilor de piata, obtinuta prin
egalarea cu zero a previziunilor valorilor de piata nete negative.

16. Distributie neutra la risc reprezinta distributia valorilor de piata sau a expunerilor pe o perioada de timp viitoare,
atunci cand distributia se obtine prin utilizarea de valori de piata implicite, precum volatilitatile implicite.

17. Distributie efectiva reprezinta distributia valorilor de piata sau a expunerilor pe o perioada de timp viitoare, atunci
cand distributia se obtine prin utilizarea de valori istorice sau realizate, precum volatilitatile calculate pe baza
variatiilor inregistrate in trecut ale preturilor sau ratelor.

18. Expunere curenta reprezintd valoarea maxima dintre zero si valoarea de piatad a unei tranzactii sau a unui
portofoliu de tranzactii din cadrul unui set de compensare cu o contrapartida, care ar fi pierdutéa in cazul in care
contrapartida si-ar incalca obligatiile contractuale, in ipoteza in care, in caz de faliment, nu este posibild nicio
recuperare a valorii respectivelor tranzactii.

19. Expunere maxima reprezinta o centila superioara a distributiei expunerilor, la orice data viitoare, precedenta
scadentei tranzactiei celei mai indelungate din cadrul setului de compensare.

20. Expunere agteptata reprezintd media distributiei expunerilor, la orice data viitoare, precedenta scadentei
tranzactiei celei mai indelungate din cadrul setului de compensare.

21. Expunere agteptatd efectivd la o anumitd datd reprezinta expunerea asteptatd maxima la acea data sau la orice
datd anterioara. Expunerea asteptatd efectiva la 0o anumita datd se poate, de asemenea, defini ca valoarea
maxima dintre expunerea asteptata la data respectiva si, respectiv, expunerea efectiva la data precedenta.

22. Expunere pozitiva asteptatd reprezinta media ponderata in timp a expunerilor asteptate, unde ponderile sunt
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reprezentate de o fractiune din intregul interval de timp considerat, aferentd fiecarei expuneri asteptate
individuale. La calculul cerintei minime de capital, media se determina pe durata primului an sau, daca toate
contractele din cadrul setului de compensare devin scadente in mai putin de un an, pe durata de viata a
contractului cu scadenta cea mai indelungata din cadrul setului de compensare.

23. Expunere pozitiva asteptatd efectiva reprezinta media ponderata in timp a expunerilor asteptate efective, pe
durata primului an, sau, daca toate contractele din cadrul setului de compensare devin scadente in mai putin de
un an, pe durata de viata a contractului cu scadenta cea mai indelungata din cadrul setului de compensare, unde
ponderile sunt reprezentate de o fractiune din intregul interval de timp considerat, aferenta fiecarei expuneri
asteptate individuale.

24. Ajustare a evaluérii creditului reprezinta o ajustare la valoarea medie de piata a portofoliului de tranzactii derulate
cu o contrapartida. Aceasta ajustare reflecta valoarea de piata a riscului de credit rezultat din orice neonorare a
obligatiilor aferente acordurilor contractuale incheiate cu o contrapartida. Aceasta ajustare poate reflecta valoarea
de piata a riscului de credit aferent contrapartidei sau valoarea de piata a riscului de credit aferent atat institutiei
de credit, cat si contrapartidei.

25. Ajustare unilateralé a evaluérii creditului reprezinta o ajustare a evaluarii creditului care reflecta valoarea de piata
a riscului de credit pe care-| reprezintd contrapartida pentru institutia de credit, dar nu reflecta valoarea de piata a
riscului de credit pe care-| reprezinta institutia de credit pentru contrapartida.

26. Risc de reinnoire reprezinta masura in care expunerea pozitiva asteptata este sub-estimata, in situatia in care se
asteapta ca tranzactiile viitoare cu o contrapartida sa se desfasoare pe baza continua. Expunerea suplimentara
generata de aceste tranzactii viitoare nu este inclusa in calculul expunerii pozitive asteptate.

27. Risc general de corelare reprezinta riscul care apare in situatia in care existd o corelatie pozitiva intre
probabilitatea de nerambursare a contrapartidelor si factorii ce determina riscul general de piata.

28. Risc specific de corelare reprezinta riscul care apare in situatia in care exista o corelatie pozitiva intre expunerea
fata de o anumita contrapartida si probabilitatea de nerambursare a acesteia, ca urmare a naturii tranzactiilor
derulate cu respectiva contrapartida. Se considera ca o institutie de credit este expusa la riscul specific de
corelare in situatia in care este de asteptat ca expunerea viitoare fata de o anumitd contrapartida sa fie ridicata
atunci cand probabilitatea de nerambursare a contrapartidei este, de asemenea, ridicata.

29. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe piete nereglementate (OTC) reprezinta elementele enumerate
in cadrul listei din anexa la prezentul regulament, altele decét acele elemente carora le este atribuita, potrivit
art.8, o valoare a expunerii egala cu zero.

30. Tranzactie de rdscumpdrare reprezintd orice tranzactie derulatd in baza unui acord care satisface definitia
prevazutd in cadrul Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de
credit si al firmelor de investitii pentru ,acord repo” sau ,acord reverse repo”.

31. Operatiuni de dare/luare de titluri/marfuri cu imprumut reprezintd orice tranzactie care satisface definitia
prevazutd in cadrul Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de
credit si al firmelor de investitii pentru ,operatiuni de dare de titluri/marfuri cu imprumut” sau ,operatiuni de luare
de titluri/marfuri cu Tmprumut”.

CAPITOLULII
Principii generale de determinare a valorii expunerii

Art. 3 - (1) Institutile de credit trebuie sa determine valoarea expunerii aferente contractelor prevézute in anexa la
prezentul regulament prin utilizarea uneia dintre metodele descrise in Capitolele Il -VI, tindndu-se cont de prevederile
art.4-9.

(2) Institutile de credit care nu sunt eligibile pentru aplicarea tratamentului prevazut la art.9 alin.(2) din Regulamentul
BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitii nu pot utiliza
metoda descrisa in Capitolul IV.

(3) Institutile de credit nu pot utiliza metoda descrisa in Capitolul IV in vederea determinarii valorii expunerii aferente
contractelor prevazute la pct.3 din anexa la prezentul regulament.

(4) Utilizarea combinata a metodelor descrise in Capitolele Il - VI este permisa pe baza permanenta in cadrul unui grup,
dar nu si n cadrul unei singure entitati juridice. Utilizarea combinatd a metodelor descrise in Capitolele Il si V in cadrul
unei singure entitati juridice este permisa in situatia in care una dintre metode este utilizata pentru cazurile prevazute la
art.31.

(5) In vederea derularii operatiilor de conversie in moneda nationala prevazute in Capitolul V, pentru valutele pentru care
Banca Nationald a Roméniei calculeaza si comunica cursurile oficiale de schimb se folosesc cotatiile anuntate in ziua
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respectiva.

Art. 4 - Cu aprobarea Bancii Nationale a Romaniei, institutiile de credit pot determina valoarea expunerii pentru:
a) contractele prevazute in anexa la prezentul regulament;
b) tranzactiile de rascumparare;
c) operatiunile de dare/luare de titluri/marfuri cu imprumut;
d) tranzactiile de creditare in marja; si
e) tranzactiile cu termen lung de decontare
prin utilizarea Metodei Modelului Intern, descrisa in Capitolul VI.

Art.5-1n situatia in care o institutie de credit este cumparator de protectie prin intermediul unor instrumente financiare
derivate de credit in vederea acoperirii unei expuneri din afara portofoliului de tranzactionare sau a unei expuneri la
riscul de credit al contrapartidei, aceasta poate calcula cerinta de capital pentru activul acoperit potrivit art.133-141 din
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de
credit si firmele de investitii sau, cu aprobarea Bancii Nationale a Romaniei, in conformitate cu art.34 din Regulamentul
BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii
potrivit aborddrii bazate pe modele interne de rating sau cu art.211-219 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe modele
interne de rating. In aceste situatii, valoarea expunerii la riscul de credit al contrapartidei aferent acestor instrumente
financiare derivate de credit este zero.

Art. 6 - Valoarea expunerii la riscul de credit al contrapartidei care rezulta din instrumentele de tip credit default swap
vandute, din afara portofoliului de tranzactionare, in situatia in care acestea sunt tratate ca protectie a creditului furnizata
de cétre institutia de credit si care fac obiectul unei cerinte de capital pentru riscul de credit la intreaga valoare notionala,
este zero.

Art. 7 - Pentru toate metodele descrise in Capitolele 111-VI, valoarea expunerii fatd de o anumita contrapartida este egala
cu suma valorilor expunerilor calculate pentru fiecare set de compensare cu contrapartida respectiva.

Art. 8 - (1) O valoare a expunerii egala cu zero pentru riscul de credit al contrapartidei poate fi atribuita instrumentelor
financiare derivate sau tranzactilor de rascumparare, operatiunilor de dare/luare de fitluri/marfuri cu imprumut,
tranzactiilor cu termen lung de decontare si tranzactiilor de creditare in marja aflate in derulare cu o contrapartida
centrala si care nu au fost respinse de respectiva contrapartida centrala.

(2) O valoare a expunerii egald cu zero poate fi atribuita, de asemenea, expunerilor la riscul de credit fatd de
contrapartide centrale, rezultand din instrumente financiare derivate, tranzactii de rascumparare, operatiuni de dare/luare
de titluri/marfuri cu imprumut, tranzactii cu termen lung de decontare si tranzactii de creditare in marja sau alte expuneri,
asa cum sunt acestea stabilite de catre Banca Nationald a Romaniei, pe care institutia de credit le are in proces de
derulare cu contrapartida centrala.

(3) Pentru scopurile alin.(1) si (2), expunerile contrapartidei centrale la riscul de credit al contrapartidei fata de toti
participantii la acordurile sale trebuie acoperite zilnic integral prin garantii reale.

Art. 9 - (1) Expunerile provenind din tranzactiile cu termen lung de decontare se pot determina prin utilizarea oricareia
dintre metodele descrise in Capitolele Ill - VI, indiferent de metodele alese pentru tratarea instrumentelor financiare
derivate tranzactionate pe piete nereglementate (OTC), tranzactiilor de rascumparare, operatiunilor de dare/luare de
titluri/marfuri cu imprumut si tranzactiilor de creditare in marja.

(2) La calculul cerintelor de capital pentru tranzactiile cu termen lung de decontare, institutiile de credit care utilizeaza
abordarea prevazutd in Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordérii bazate pe modele interne de rating pot aplica ponderile de risc
potrivit abordarii prevazute in Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordérii standard in mod permanent i indiferent de importanta acestor
pozitii.

Art. 10 - In cazul metodelor descrise in Capitolele Ill si IV, institutile de credit trebuie s& se asigure ca valoarea
notionala care urmeaza s fie luatd n calcul este un indicator adecvat pentru riscul aferent contractului. In situatia in
care, de exemplu, contractul prevede o multiplicare a fluxurilor de numerar, valoarea notionala trebuie ajustaté pentru a
lua in considerare efectele multiplicarii asupra structurii de risc a respectivului contract.

126



Comisia National& a Valorilor Mobiliare Editie special - lanuarie 2007

CAPITOLUL li
Metoda Marcarii la Piata

Art. 11 - Metoda Marcarii la Piata permite determinarea valorii expunerii prin parcurgerea urmatoarelor etape:

Etapa (a): prin atasarea valorilor de piata curente contractelor - marcarea la piata - se obtine costul de inlocuire curent al
tuturor contractelor cu valori pozitive.

Etapa (b): pentru a obtine expunerea de credit viitoare potentiald, exceptand contractele swap intr-o singurd moneda pe
rate ale dobanzii variabile - single-currency "floating/floating" interest rate swaps -, caz in care se calculeazd numai
costul de Tnlocuire curent, valorile principalului notional sau valorile instrumentului financiar suport se inmultesc cu
procentele din Tabelul 1:

Tabelul 10

Scadenta Contracte Contracte Contracte Contracte pe metale Contracte pe marfuri,
reziduala® pe rata pe cursul de pe titluri de pretioase, cu altele decat metalele
dobanzii schimb si pe aur capital exceptia aurului pretioase

Panalaunan 0% 1% 6% 7% 10%

inclusiv

Intre 1 si 5 ani 0,5% 5% 8% 7% 12%

inclusiv

Peste 5 ani 1,5% 7,5% 10% 8% 15%

In scopul calculsrii expunerii de credit viitoare potentiale in conformitate cu etapa b), institutile de credit pot, cu
notificarea Bancii Nationale a Roméniei, s& aplice procentele prevazute in Tabelul 2 in locul celor prevazute in Tabelul 1,
in situatia in care institutile de credit fac uz de optiunea prevazuta la pct.21 din Anexa IV la Regulamentul BNR -
C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitii pentru contractele pe
marfuri, cu exceptia aurului in sensul pct.3 din anexa la prezentul regulament.

Tabelul 2
Scadenta reziduala Metale pretioase (cu Metale de | Produse agricole Altele, inclusiv
exceptia aurului) baza (perisabile) produse energetice
Pana la un an inclusiv 2% 2,5% 3% 4%
Intre 1si5ani _inclusiv 5% 4% 5% 6%
Peste 5 ani 7,5% 8% 9% 10%

Etapa (c): suma dintre costul de Tnlocuire curent si expunerea de credit viitoare potentiala reprezinta valoarea expunerii.
CAPITOLUL IV
Metoda Expunerii Initiale

Art. 12 - Metoda Expunerii Initiale permite determinarea valorii expunerii prin parcurgerea urmatoarelor etape:
Etapa (a): valoarea principalului notional pentru fiecare instrument se multiplica cu procentele inscrise in Tabelul 3:

() Contractele care nu se incadreaza in niciuna dintre cele 5 categorii indicate in acest tabel trebuie sa fie tratate ca si contractele pe marfuri, altele
decét metalele pretioase.

() Pentru contractele care implica schimburi multiple ale principalului, procentele trebuie s& fie inmultite cu numarul de plati ramase de efectuat in
conformitate cu prevederile contractului.

@) Pentru contractele structurate astfel incat expunerile ramase, ulterioare datelor de plata specificate, sa fie regularizate si la care termenii sunt
revizuiti astfel incat valoarea de piata a contractelor la acele date specificate s& fie zero, scadenta reziduala este egala cu timpul ramas pana la
urmétoarea data de revizuire a termenilor contractului. in cazul contractelor pe rata dobanzii care indeplinesc aceste criterii si au o scadenta
ramasa mai mare de un an, procentul nu trebuie sa fie mai mic de 0,5%.
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Tabelul 3
Scadenta initiala® Contracte pe rata Contracte pe cursul
dobanzii de schimb si pe aur
Pana la un an inclusiv 0,5% 2%
Intre 1 si 2 ani inclusiv 1% 5%
Pentru fiecare an in plus 1% 3%

Etapa (b): valoarea expunerii initiale astfel obtinuta reprezinta valoarea expunerii.

CAPITOLUL V
Metoda standardizata

Art. 13 - (1) Metoda standardizata poate fi utilizatd doar in cazul instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe
piete nereglementate (OTC) si al tranzactiilor cu termen lung de decontare. Valoarea expunerii se calculeaza separat
pentru fiecare set de compensare si prin deducerea garantiile reale, conform urmatoarei formule:

Valoareaexpunerii = 3 * max(CMV -CMC; > > RPT, - > RPC,
R 7

*CCRM])

unde:
CMV = valoarea de piata curentd a portofoliului de tranzactii din cadrul unui set de compensare cu o contrapartida,
inainte de deducerea garantiilor reale, respectiv:

CMV =Y CMV,

unde:
CMV; = valoarea de piata curenta a tranzactiei i;
CMC = valoarea de piata curenta a garantiilor reale atribuite setului de compensare, respectiv:

CMC=) CMC,
|

unde:

CMC, = valoarea de piata curentd a garantiilor reale |;

i = indice care desemneaza tranzactia;

| = indice care desemneaza garantiile reale;

j = indice care desemneaza categoria setului de acoperire a riscului. Aceste seturi de acoperire a riscului corespund
unor factori de risc pentru care pozitiile de risc de semn opus pot fi compensate, rezultand o pozitie de risc
neta, pe baza careia se calculeaza marimea expunerii;

RPT; = pozitia de risc care provine din tranzactia i in raport cu setul de acoperire a riscului ;

RPC; = pozitia de risc care provine din garantiile reale | in raport cu setul de acoperire a riscului j;

CCRM; = multiplicatorul aferent riscului de credit al contrapartidei, prevazut in Tabelul 5, in raport cu setul de
acoperire a riscului j;

=14

(2) Garantiei reale primite din partea unei contrapartide ii este atribuit un semn pozitiv, iar garantiei reale furnizate unei
contrapartide i este atribuit un semn negativ.

(3) Garantiile reale recunoscute in contextul acestei metode se limiteaza la garantiile reale eligibile in conformitate cu
prevederile art.20 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit
utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii i ale pct.9 din Anexa Il la Regulamentul BNR - C.N.V.M.
nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitii.

Art. 14 - (1) in situatia in care o tranzactie pe piete nereglementate (OTC) cu instrumente financiare derivate, care
prezintd un profil de risc liniar, prevede schimbul unui instrument financiar contra unei plati, partea tranzactiei aferenta
platii se numeste ,segment de plata”. Tranzactiile care prevad schimbul unei plati contra altei plati sunt constituite din
doua segmente de plata.

(2) Segmentele de plata corespund platilor brute prevazute in contract, inclusiv valoarea notionala a tranzactiei.

() Tn cazul contractelor pe rata dobénzi, institutiile de credit pot, cu aprobarea Bancii Nationale, s& aleaga fie scadenta initial3, fie scadenta
reziduala.
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(3) Pentru scopurile efectuérii calculelor urmatoare, institutile de credit pot s& nu tina cont de riscul de rata dobanzii
aferent segmentelor de platé cu o scadenta ramasa mai mica de un an.

(4) Institutiile de credit pot trata tranzactiile care constau din doud segmente de plata exprimate in aceeasi moneda, cum
ar fi swap-urile pe rata dobanzii, ca reprezentadnd o singura tranzactie agregata. Tratamentul aferent segmentelor de
platé se aplica tranzactiei agregate.

Art. 15 - Tranzactiile care prezintd un profil de risc liniar, avand ca instrumente financiare suport titluri de capital (inclusiv
indici ai titlurilor de capital), aur, alte metale pretioase sau alte marfuri, sunt puse in corespondenta cu o pozitie de risc
pe respectivele titluri de capital (sau indici ai titlurilor de capital) sau marfuri (inclusiv aur i alte metale pretioase) si cu o
pozitie de risc de rata dobanzii pentru segmentul de plata. Daca segmentul de plata este exprimat in valuta, acesta
trebuie, de asemenea, sé fie pus in corespondenta cu o pozitie de risc pe respectiva valuta.

Art. 16 - (1) Tranzactiile care prezinta un profil de risc liniar si care au ca instrument financiar suport un titlu de creanta
sunt puse in corespondenta cu o pozitie de risc de rata dobanzii pentru respectivul titlu de creanta si cu o alta pozitie de
risc de rata dobénzii pentru segmentul de plata.

(2) Tranzactiile care prezintd un profil de risc liniar i care prevad schimbul unei plati contra altei plati, inclusiv
contractele forward pe curs de schimb, sunt puse in corespondenta cu o pozitie de risc de rata dobanzii pentru fiecare
dintre segmentele de plata.

(3) Daca titlul de creanta suport al unei tranzactii care prezinta un profil de risc liniar este exprimat in valuta, acesta este
pus in corespondenta cu o pozitie de risc pe respectiva valuta.

(4) Daca un segment de plata este exprimat in valuta, segmentul de plata este pus in corespondenta, de asemenea, cu
0 pozitie de risc pe respectiva valuta.

(5) In cazul unui swap de baza pe curs de schimb - foreign exchange basis swap -, valoarea expunerii este zero.

Art. 17 - Dimensiunea unei pozitii de risc care provine dintr-o tranzactie cu profil de risc liniar este valoarea notionala
efectiva - pret de piatd inmultit cu cantitate - a instrumentelor financiare suport, inclusiv marfuri, convertitd in moneda
nationala a institutiei de credit, cu exceptia titlurilor de creanta.

Art. 18 - Tn cazul titlurilor de creanta si al segmentelor de plata, dimensiunea pozitiei de risc este produsul dintre
valoarea notionald efectivd a platilor brute ramase de efectuat, inclusiv valoarea notionala, convertita in moneda
nationala a institutiei de credit, si durata modificata a titlului de creanté sau a segmentului de platé, dupa caz.

Art. 19 - Dimensiunea unei pozitii de risc care provine dintr-un instrument de tip credit default swap este produsul dintre
valoarea notionala a titlului de creanta de referinta si scadenta rdmasa a instrumentului de tip credit default swap.

Art. 20 - Dimensiunea unei pozitii de risc care provine dintr-un instrument financiar derivat tranzactionat pe piete
nereglementate (OTC), care prezintd un profil de risc neliniar, inclusiv optiunile si instrumentele de tip swaption, este
egala cu echivalentul delta al valorii notionale efective a instrumentului financiar suport al tranzactiei, cu exceptia situatiei
in care instrumentul suport este reprezentat de un titlu de creanta.

Art. 21 - Dimensiunea unei pozitii de risc care provine dintr-un instrument financiar derivat tranzactionat pe piete
nereglementate (OTC), care prezintd un profil de risc neliniar, inclusiv optiunile si instrumentele de tip swaptions, al carui
instrument suport este reprezentat de un titlu de creanta sau de un segment de plata, este egala cu produsul dintre
echivalentul delta al valorii notionale efective a titlului de creanta sau a segmentului de plata si durata modificata a titlului
de creanta sau a segmentului de plata, dupa caz.

Art. 22 - In vederea determinarii pozitiilor de risc, garantia reala primita de la o contrapartida trebuie tratata ca o creanta
asupra contrapartidei provenind dintr-un instrument financiar derivat (pozitie lungd), scadentd astazi, iar garantia reala
furnizata trebuie tratata ca o obligatie fata de contrapartida (pozitie scurta), scadenta astazi.

Art. 23 - (1) in vederea determinrii dimensiunii i semnului unei pozitii de risc, institutiile de credit pot utiliza urmatoarele
formule:
(a) pentru toate instrumentele, altele decét titlurile de creanta:

valoarea notionala efectiva sau

. A oV
echivalentul delta al valorii notionale =P, —
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unde:

Pret = pretul instrumentului suport, exprimat in moneda de referint;

V = valoarea instrumentului financiar (in cazul unei optiuni, aceasta este pretul optiunii, iar in cazul unei tranzactii
cu profil de risc linear este valoarea instrumentului suport insusi);

P = pretul instrumentului suport, exprimat in aceeasi moneda ca V;
(b) pentru titlurile de creanta si pentru segmentele de plata ale tuturor tranzactiilor:

valoarea notionala efectiva, multiplicata cu durata modificata sau
echivalentul delta al valorii notionale, multiplicat cu durata modificata
oV

or

unde:

V = valoarea instrumentului financiar (in cazul unei optiuni, aceasta este pretul optiunii, iar in cazul unei
tranzactii cu profil de risc linear este valoarea instrumentului suport insusi sau a segmentului de plata, dupa caz);

r = nivelul ratei dobénzii.
(2) Daca valoarea instrumentului financiar la care se face referire la alin.(1) este exprimatd intr-o alta moneda decét
moneda de referintd, instrumentul financiar derivat trebuie convertit in moneda de referinta prin inmultirea cu cursul de
schimb relevant.

Art. 24 - Pozitiile de risc trebuie grupate pe seturi de acoperire a riscului. Pentru fiecare set de acoperire, se calculeaza

valoarea absolutd a sumei pozitiilor de risc rezultante. Aceastd suma se numeste ,pozitie de risc netd” si este
reprezentata de termenul:

ZRPTU - ZZ: RPC,

din cadrul formulei prevazute la art.13 alin.(1).

Art. 25 - Pentru pozitille de risc de rata dobénzii provenind din depozite in numerar primite de la contrapartida drept
garantie reala, din segmente de platad si din titluri de creantd suport, carora, potrivit Tabelului 1 din Anexa | la
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitii li
se aplica o cerinta de capital de cel mult 1,60%, existd sase seturi de acoperire a riscului pentru fiecare moneda,
conform Tabelului 4 de mai jos. Seturile de acoperire a riscului se definesc printr-o combinatie a criteriilor ,scadenta
ramasa” si ,rate ale dobanzii de referinta”.

Tabelul 4
Rate ale dobanzii de referinta guvernamentale | Rate ale dobanzii de referinta ne-guvernamentale
Scadenta rdmasa Pana la un an inclusiv Pana la un an inclusiv
Scadenta rdmasa Intre 1 si 5 ani inclusiv Intre 1 si 5 ani inclusiv
Scadenta Peste 5 ani Peste 5 ani
ramasa

Art. .26 - Pentru pozitile de risc de rata dobanzii, care provin din titluri de creantd suport sau din segmente de plata
pentru care rata dobénzii este legatd de o rata a dobanzii de referintd, reprezentativa pentru nivelul general al ratelor de
dobanda de pe piata, scadenta ramasa este lungimea intervalului de timp pana la urmatoarea re-ajustare a ratei
dobanzii. In orice alte situatii, scadenta rémasa este durata de viata rémasa a titlului de creanta suport sau, in cazul unui
segment de plata, este durata de viata ramasa a tranzactiei.

Art. 27 - Exista un singur set de acoperire a riscului pentru fiecare emitent al unui titlu de creanta de referinta, suport al
unui instrument de tip credit default swap.

Art. .28 - (1) Pentru pozitile de risc de rata dobanzii, care provin din depozite in numerar care sunt puse la dispozitia
unei contrapartide drept garantie reala, in situatia in care contrapartida respectiva nu are obligatii de plata ramase cu
risc specific scazut, si din titluri de creanta suport, carora, potrivit Tabelului 1 din Anexa | la Regulamentul BNR -
C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitii, li se aplicé o cerinta
de capital mai mare de 1,60%, existd un singur set de acoperire a riscului pentru fiecare emitent. In situatia in care un
segment de plata reproduce un astfel de titlu de creanta, exista de asemenea un singur set de acoperire a riscului pentru
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fiecare emitent al titlului de creanta de referinta.

(2) Institutiile de credit pot atribui aceluiasi set de acoperire a riscului pozitiile de risc care provin din titluri de creanta ale
unui anumit emitent sau din titluri de creantd de referinta ale aceluiasi emitent, care sunt reproduse de segmente de
plata sau care constituie suportul unui instrument de tip credit default swap.

Art. 29 - (1) Instrumentele financiare suport, altele decét titlurile de creanta, sunt respectiv atribuite aceluiasi set de
acoperire a riscului, numai daca sunt instrumente similare sau identice. In orice alte situatii, acestea sunt atribuite unor
seturi distincte de acoperire a riscului.

(2) Similaritatea instrumentelor este stabilita dupa cum urmeaza:

- pentru titlurile de capital, instrumentele similare sunt cele care au acelasi emitent. Un indice al titlurilor de capital se
trateaza ca pentru cazul unui emitent distinct;

- pentru metalele pretioase, instrumentele similare sunt cele aferente aceluiasi metal. Un indice al metalelor pretioase se
trateaza drept un metal pretios distinct;

- pentru energia electrica, instrumentele similare sunt drepturile si obligatile de livrare aferente aceluiasi interval
temporal de incarcare a capacitatii, la nivel maxim sau nu, din cadrul oricarei perioade de 24 de ore; si

- pentru marfuri, instrumentele similare sunt cele pe aceeasi marfa. Un indice al marfurilor se trateaza drept marfa
distincta.

Art. .30 - (1) Multiplicatorii aferenti riscului de credit al contrapartidei aplicabili diferitelor categorii de seturi de acoperire a
riscului sunt prevazuti in Tabelul 5 de mai jos:

Tabelul 5
Categorii de seturi de acoperire a riscului Multiplicatorul aferent riscului de
credit al contrapartidei
1. Rate ale dobénzii 0,2%
2. Rate ale dobanzii pentru pozitii de risc care provin dintr-un titlu de creanta de referinta, 0,3%

suport al unui instrument de tip credit default swap, céruia i se aplica o cerinta de capital
de cel mult 1,60%, in conformitate cu Tabelul 1 din Anexa | la Regulamentul BNR -
C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de
investitii

3. Rate ale dobénzii pentru pozitii de risc care provin dintr-un titlu de creanta sau un titlu 0,6%
de creanta de referinta, caruia i se aplicé o cerintd de capital mai mare de 1,60%, in
conformitate cu Tabelului 1 din Anexa | la Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006
privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitii

4. Cursuri de schimb 2,5%
5. Energie electrica 4%
6. Aur 5%
7. Titluri de capital 7%
8. Metale pretioase (cu exceptia aurului) 8,5%
9. Alte marfuri (cu exceptia metalelor pretioase si a energiei electrice) 10%
10. Instrumente suport ale instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe piete 10%

nereglementate (OTC), care nu sunt incluse in niciuna dintre categoriile de mai sus

(2) Instrumentele suport ale instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe piete nereglementate (OTC), prevazute
la pct.10 din Tabelul 5, trebuie atribuite unor seturi distincte de acoperire a riscului pentru fiecare categorie de instrument
suport.

Art. .31 - Pentru tranzactiile care prezinta un profil de risc neliniar sau pentru segmentele de plata si tranzactiile care au
ca suport titluri de creantd, pentru care institutia de credit nu poate determina delta sau, respectiv, durata modificata, cu
ajutorul unui model, care a fost considerat eligibil de cétre Banca Nationald a Romaniei pentru scopurile determinérii
cerintelor minime de capital pentru riscul de piata, Banca Nationala a Roméniei trebuie sa determine, de o maniera
prudentd, dimensiunea pozitiilor de risc si multiplicatorii aferenti riscului de credit al contrapartidei aplicabili sau poate
solicita, de la caz la caz, utilizarea metodei descrise in Capitolul 1ll. Compensarea nu este recunoscuta, ceea ce
inseamna c& valoarea expunerii se determinad ca in cazul unui set de compensare care ar include doar tranzactia in
cauza.

Art. 32 - O institutie de credit trebuie sa dispuna de proceduri interne pentru a verifica daca, anterior includerii unei
tranzactii intr-un set de acoperire a riscului, tranzactia este acoperita de un contract de compensare executoriu din punct
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de vedere juridic, care respecta cerintele prevazute in Capitolul VII.

Art. 33 - O institutie de credit care, in vederea diminuarii riscului de credit al contrapartidei, utilizeaza garantii reale,
trebuie sa dispuna de proceduri interne pentru a verifica daca, anterior recunoasterii in cadrul calculelor sale a efectului
garantiilor reale, garantiile reale indeplinesc standardele legate de siguranta juridica prevazute in Regulamentul BNR -
C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de
investiii.

CAPITOLUL VI
Metoda Modelului Intern

Sectiunea 1
Principii generale

Art. 34 - (1) O institutie de credit poate utiliza, cu aprobarea Bancii Nationale a Roméniei, Metoda Modelului Intern
pentru a calcula valoarea expunerii pentru tranzactiile prevazute la art.4 lit.(a) sau pentru tranzactiile prevazute la art.4
lit.(b), (c) si (d) sau pentru tranzactile prevdzute la art.4 lit.(a) - (d). In fiecare dintre aceste situatii, pot fi incluse, de
asemenea, si tranzactiile prevazute la art 4 lit.(e).

(2) Fara a lua in considerare prevederile art.3 alin.(4), institutiile de credit pot alege sa nu aplice aceasta metoda in cazul
expunerilor care nu sunt semnificative in termeni de dimensiune i risc.

(3) Pentru a aplica Metoda Modelului Intern, o institutie de credit trebuie sa indeplineasca cerintele prevazute in acest
capitol.

(4) Tn cazul institutiilor de credit care utilizeaza abordarea bazatd pe modele interne de rating, in vederea calcularii
scadentei efective, acestea trebuie s& notifice Banca Nationald a Roméaniei cu privire la alegerea sau, dupa caz,
calcularea ratei randamentului fara risc, Banca Nationala a Roméniei urmand a decide de la caz la caz daca este
necesara revizuirea metodologiei.

Art. .35 - (1) Cu aprobarea Bancii Nationale a Roméniei, implementarea Metodei Modelului Intern se poate efectua
secvential pe diferite tipuri de tranzactii si, pe durata acestei perioade, institutia de credit poate utiliza metodele descrise
in Capitolele Ill - V, cu respectarea prevederilor Capitolului Il.

(2) Fara a lua in considerare prevederile subsecvente ale acestui capitol, institutiilor de credit nu le este solicitata
utilizarea unui anumit tip de model.

Art. 36 - Pentru toate tranzactiile pe piete nereglementate (OTC) cu instrumente financiare derivate si pentru tranzactiile
cu termen lung de decontare, pentru care o institutie de credit nu a obtinut aprobarea de a utiliza Metoda Modelului
Intern, institutia de credit trebuie sa utilizeze metodele descrise in Capitolele IIl - V, cu respectarea prevederilor
Capitolului I1.

Art. 37 - (1) Institutile de credit care au obtinut permisiunea de a utiliza Metoda Modelului Intern nu pot reveni la
utilizarea metodelor descrise in Capitolele Il - V, decat pentru motive justificate in mod corespunzator si cu aprobarea
Bancii Nationale a Romaniei.

(2) Daca o institutie de credit nu mai indeplineste cerintele prevazute in prezentul capitol, aceasta trebuie fie sa prezinte
Bancii Nationale a Roméniei un plan de redresare oportuna, fie s& demonstreze ca efectul neindeplinirii acestor cerinte
nu este semnificativ.

Sectiunea 2
Valoarea expunerii

Art. .38 - (1) Valoarea expunerii se determina la nivelul setului de compensare.

(2) Modelul trebuie sa specifice distributia previzionata a modificarilor valorii de piata a setului de compensare, datorate
modificarilor variabilelor pietei, precum ratele dobanzii si cursurile de schimb.

(3) Modelul trebuie sa determine, in continuare, valoarea expunerii aferente setului de compensare la fiecare moment
viitor, lu&nd in considerare modificarile variabilelor pietei.

(4) Tn cazul contrapartidelor care sunt acoperite prin garantii reale in cadrul contractelor in marja, modelul poate
surprinde, de asemenea, evolutiile viitoare ale garantiilor reale.

Art. 39 - Institutile de credit pot include garantiile financiare eligibile, prevazute la art.20 din Regulamentul BNR -
C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de
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investitii i la pct.9 din Anexa Il la Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor
de credit si al firmelor de investitii, in distributiile previzionate ale modificarilor valorii de piatd a setului de compensare,
daca garantiile reale indeplinesc cerintele cantitative, calitative i cele aferente datelor pentru Metoda Modelului Intern.

Art. 40 - Valoarea expunerii este calculata ca produsul dintre factorul a si expunerea pozitiva asteptata efectiva:
Valoarea expunerii = a * EPEefectiva
unde:

alfa (a) este 1,4, dar Banca Nationala a Romaniei poate solicita utilizarea unei valori mai mari a acestuia;

EPEcrciva €Ste expunerea pozitiva asteptata efectiva, care se calculeaza prin estimarea expunerii asteptate (EE),
ca expunere medie la momentul viitor t, unde media se determina pe baza valorilor viitoare posibile ale factorilor de risc
de piata relevanti. Modelul estimeaza expunerea asteptata la o serie de momente viitoare t, t2, t3 etc.

Art. .41 - Expunerea asteptatd efectiva se calculeaza prin recurenta, dupa cum urmeaza:

EEtx efectiva = MaX(EE1 efectiva; EEt)

unde:

momentul curent se noteaza cu ty, iar expunerea asteptata efectiva la to (EEt ereciiva) €5te egald cu expunerea curenta.

Art. .42 - (1) Expunerea pozitiva asteptata efectiva este valoarea medie a expunerilor asteptate efective pe parcursul
primului an al expunerii viitoare. Dacé toate contractele aferente setului de compensare devin scadente in mai putin de
un an, expunerea pozitivd asteptatd este egala cu media expunerilor asteptate pana la data la care toate contractele
aferente setului de compensare ajung la scadenta.
(2) Expunerea pozitiva asteptata efectiva se calculeazéd ca media ponderata a expunerilor asteptate efective:

min(1 an; scadenta)
EPE «ectiva = Z EEty sectiva ~ A,

k=1

unde:
ponderile At = f - t.1 permit s& se tina cont de cazul in care expunerea viitoare se calculeaza la momente de timp care
nu sunt repartizate la intervale egale.

Art. 43 - Cuantificarile expunerii asteptate sau ale expunerii maxime trebuie calculate pe baza unei distributii a
expunerilor care tine cont de posibilitatea ca expunerile s& nu fie normal distribuite.

Art. 44 - Institutiile de credit pot utiliza o cuantificare mai prudenta decét produsul dintre factorul a gi expunerea pozitiva
asteptata efectiva, calculat in conformitate cu formula prevazuta la art.40, pentru fiecare contrapartida.

Art. 45 - (1) Fara a lua in considerare prevederile art.40, institutiile de credit pot utiliza, cu aprobarea Bancii Nationale a
Romaniei, propriile estimari ale lui a, cu conditia ca valoarea acestuia sa nu fie mai mica decét 1,2, iar a sa fie egal cu
raportul dintre capitalul intern rezultat ca urmare a unei simulari globale pe toate contrapartidele a expunerii la riscul de
credit al contrapartidei - la numarator - si capitalul intern determinat pe baza expunerii pozitive asteptate - la numitor -.
In cazul numitorului, expunerea pozitivd asteptatd trebuie s& fie utilizatd ca si cand ar fi o suma fixa ramasé de
rambursat.

(2) Institutile de credit trebuie s& demonstreze Bancii Nationale a Romaniei ca estimarile proprii ale lui a surprind, la
numarator, surse semnificative ale dependentei stocastice a distributiei valorilor de piata ale tranzactiilor sau ale
portofoliilor de tranzactii de-a lungul contrapartidelor. Estimarile proprii ale Iui a trebuie sa tina cont de diversificarea
portofoliilor.

(3) O institutie de credit trebuie sa se asigure ca, atat numaratorul cat si numitorul lui a, se determina in mod coerent in
ceea ce priveste metodologia de modelare, specificarile parametrilor si structura portofoliului.

(4) Abordarea utilizata pentru estimarea lui a trebuie s& aiba la baza abordarea institutiei de credit cu privire la capitalul
intern, trebuie sa fie bine formalizata si sa fie supusa unui proces independent de validare.

(5) Institutia de credit trebuie sa revizuiasca estimarile lui a cel putin trimestrial, si chiar mai des in situatiile in care
structura portofoliului se modifica in timp. De asemenea, institutia de credit trebuie sa evalueze riscul aferent modelului.

Art. 46 - Daca este cazul, volatilitdtile si corelatiile factorilor de risc de piaté care se utilizeaza in simularea comuna a
riscului de piata si a riscului de credit trebuie sa fie conditionate de factorul de risc de credit, pentru a reflecta cresterile
potentiale ale volatilitatii sau ale corelatiei in conditiile unui declin economic.

Art. 47 - In cazul in care setul de compensare face obiectul unui contract in marja, institutile de credit trebuie sa
utilizeze una dintre urmatoarele cuantificari ale expunerii pozitive asteptate:
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a) expunerea pozitiva asteptata efectiva, fara a lua in considerare contractul in marja;

b) pragul de marja, daca este pozitiv, potrivit contractului in marjd, plus un adaos care reflectd cresterea potentiala a
expunerii pe perioada de risc de marja. Acest adaos se calculeaza ca fiind cresterea asteptata a expunerii setului
de compensare, incepand de la o expunere curenta cu valoarea zero, pe perioada de risc de marja. Pentru
perioada de risc de marja utilizata n acest scop se impune un termen minim de 5 zile lucratoare in cazul seturilor
de compensare compuse numai din tranzactii de tip repo - repo-style transactions -, care fac obiectul reajustarii
zilnice a marjei si marcarii zilnice la piata, si un termen minim de 10 zile lucratoare pentru toate celelalte seturi de
compensare; sau

c) daca modelul include efectele marjei in cazul estimarii expunerii asteptate, cuantificarea expunerii asteptate prin
intermediul modelului se poate utiliza direct in ecuatia de la art.41, cu aprobarea Bancii Nationale a Romaniei.

Sectiunea 3
Cerinte minime pentru modelele de calcul a expunerii pozitive asteptate

Art. 48 - Modelul utilizat de o institutie de credit in vederea determinarii expunerii pozitive asteptate trebuie sa respecte
cerintele operationale prevazute la art.49 - 73.

3.1 Controlul riscului de credit al contrapartidei

Art. 49 - (1) Institutia de credit trebuie sa dispuna de o unitate de control al riscului, care sa fie responsabila pentru
proiectarea si implementarea sistemului de administrare a riscului de credit al contrapartidei, inclusiv in ceea ce priveste
validarea initiald si pe baza continua a modelului.
(2) Unitatea de control al riscului trebuie sa verifice integritatea datelor de intrare in model, sa elaboreze si s& analizeze
rapoarte asupra rezultatelor modelului de cuantificare a riscului utilizat de institutia de credit, inclusiv s& evalueze
legatura dintre cuantificarile expunerii la risc i limitele de creditare si tranzactionare.
(3) Unitatea de control al riscului trebuie:

a) sa fie independenta de unitatile responsabile cu initierea, reinnoirea sau tranzactionarea expunerilor si sa nu fie

supusa niciunei influente inoportune;

b) sa detina personal adecvat;

c) sa raporteze direct conducerii superioare a institutiei de credit.
(4) Activitatea unitatii de control al riscului trebuie sa facé parte integranta din procesul de administrare zilnica a riscului
de credit. Rezultatele acesteia trebuie, in consecintd, sa faca parte integranta a procesului de planificare, monitorizare i
control al profilului de risc de credit si al profilului de risc in ansamblul sdu, aferente institutiei de credit.

Art. 50 - (1) O institutie de credit trebuie s& dispuna de politici, procese si sisteme privind administrarea riscului de credit
al contrapartidei care sunt solide din punct de vedere conceptual si care sunt implementate cu integritate.

(2) Un cadru solid de administrare a riscului de credit al contrapartidei trebuie sa includa identificarea, cuantificarea,
administrarea, aprobarea si raportarea interna a acestui risc.

Art. 51 - Politicile unei institutii de credit cu privire la administrarea riscului trebuie sa tina cont de riscul de piata, de
riscul de lichiditate, de cel legal si de cel operational care pot fi asociate riscului de credit al contrapartidei. Institutia de
credit nu trebuie s& deruleze tranzactii cu o contrapartida fara a-i evalua bonitatea si trebuie sa tina cont in mod
corespunzator de riscul de credit inregistrat inainte si la momentul decontarii -settlement and pre-settlement credit risk-.
Aceste riscuri trebuie administrate pe cat de cuprinzator posibil atat la nivel de contrapartida - prin agregarea
expunerilor la riscul de credit al respectivei contrapartidei cu alte expuneri din credite -, cat si la nivelul ntregii
organizatii.

Art. 52 - (1) Consiliul de administratie si conducerea superioara ale institutiei de credit trebuie sa fie implicate activ in
procesul de control al riscului de credit al contrapartidei si trebuie sa-1 considere un aspect esential al activitatii
economice caruia trebuie sa-i fie alocate resurse semnificative.

(2) Conducerea superioara trebuie sa cunoasca limitele si ipotezele aferente modelului utilizat precum si impactul pe
care acestea pot s il aiba asupra fiabilitatii rezultatelor.

(3) Conducerea superioara trebuie sa tinad cont, de asemenea, de incertitudinile aferente conditiilor de piata si de
problemele operationale si s& aiba cunostinta despre modul in care acestea sunt integrate in model.

Art. .53 - Rapoartele zilnice cu privire la expunerile institutiei de credit la riscul de credit al contrapartidei trebuie s& fie
examinate de catre conducerea cu un nivel ierarhic adecvat si cu o autoritate suficienta pentru a impune atat reducerea
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pozitiilor luate la nivel individual de administratorii de credite sau de personalul care tranzactioneaza, cat si reducerea
expunerii totale a institutiei de credit la riscul de credit al contrapartidei.

Art. 54 - Sistemul institutiei de credit privind administrarea riscului de credit al contrapartidei trebuie sa fie utilizat in
stransa legatura cu limitele interne de creditare si de tranzactionare. Limitele de creditare si de tranzactionare trebuie sa
se coreleze cu modelul institutiei de credit de cuantificare a riscului intr-o maniera coerenta in timp si care sa fie
inteleasa in mod corespunzator de catre administratorii de credite, de catre personalul care tranzactioneaza si de catre
conducerea superioara.

Art. .55 - (1) Cuantificarea riscului de credit al contrapartidei de céatre institutia de credit trebuie sa includa cuantificarea
zilnica si pe parcursul zilei a utilizarii liniilor de credit.

(2) Institutia de credit trebuie sa cuantifice expunerea curenta bruta si neta de garantiile reale.

(3) Institutia de credit trebuie sa calculeze si sa monitorizeze, la nivel de portofoliu si de contrapartidd, expunerea
maxima sau expunerea viitoare potentiala la un interval de incredere ales de institutia de credit.

(4) Institutia de credit trebuie sa tina cont de pozitile importante sau cu un grad mare de concentrare, cum ar fi de
exemplu pe grupuri de contrapartide aflate in legatura, pe un anumit sector economic, pe o anumita piata, etc.

Art. .56 - (1) Institutia de credit trebuie s& implementeze un program sistematic si riguros de simulare de criza - stress
testing - care sa completeze analiza riscului de credit al contrapartidei bazatd pe rezultatele zilnice generate de modelul
institutiei privind cuantificarea riscului.

(2) Rezultatele acestor simulari de criza trebuie sa fie examinate periodic de catre conducerea superioard si sa se
reflecte in politicile si in limitele privind riscul de credit al contrapartidei, stabilite de catre conducerea superioara si de
catre consiliul de administratie.

(3) In cazul in care simulrile de criza evidentiaza o vulnerabilitate particulara la un anumit ansamblu de circumstante,

v v oA

institutia de credit trebuie sa adopte fara intarziere masuri de administrare adecvata a acestor riscuri.

Art. 57 - (1) Institutia de credit trebuie sa dispuna de proceduri care sa asigure conformitatea cu ansamblul politicilor,
mecanismelor de control si procedurilor interne formalizate privind functionarea sistemului de administrare a riscului de
credit al contrapartidei.

(2) Sistemul de administrare a riscului de credit al contrapartidei detinut de institutia de credit trebuie sa fie formalizat in
mod corespunzator gi sa ofere explicatii cu privire la tehnicile empirice utilizate in vederea cuantificarii acestui risc.

Art. 58 - in cadrul procesului de audit intern, institutia de credit trebuie s& desfdsoare cu regularitate o analiza
independenta a sistemului sau de administrare a riscului de credit al contrapartidei. Aceasta analiza trebuie sa includa
atat activitatile unitatilor operationale, la care se face referire la art.49, cét si activitatile unitatii independente de control al
riscului de credit al contrapartidei. Analiza procesului general de administrare a riscului de credit al contrapartidei trebuie
sa se realizeze cu regularitate si sa aiba in vedere cel putin urmatoarele aspecte:

a) caracterul adecvat al documentatiei sistemului si procesului de administrare a riscului de credit al contrapartides;

b) organizarea unitatii de control al riscului de credit al contrapartidei;

c) integrarea rezultatelor cuantificarii riscului de credit al contrapartidei in cadrul administrarii zilnice a riscului;

d) procesul de aprobare a modelelor de evaluare a riscului - risk pricing models - si a sistemelor de evaluare care
sunt folosite de catre personalul din unitatile responsabile cu initierea tranzactiilor (front-office) si din unitatile
responsabile cu inregistrarea si monitorizarea tranzactiilor initiate (back-office);

e) validarea oricarei modificari semnificative aparute in procesul de cuantificare a riscului de credit al contrapartidei;

f) sfera riscului de credit al contrapartidei surprins de modelul de cuantificare a riscului;

g) integritatea sistemului de informare a conduceri;

h) acuratetea si caracterul complet al datelor privind riscul de credit al contrapartidei;

i) verificarea coerentei, actualitatii si fiabilitatii surselor de date folosite pentru rularea modelelor interne, inclusiv
independenta unor asemenea surse de date;

j) acuratetea si pertinenta ipotezelor utilizate cu privire la volatilitate i corelatie;

k) acuratetea calculelor cu privire la evaluarea si transformarea riscului; Si

l) verificarea acuratetei modelului prin utilizarea frecventd a procesului de testare ex-post (back-testing).

3.2 Testul de utilizare

Art. .59 - Distributia expunerilor generatd de modelul utilizat pentru a calcula expunerea pozitiva asteptata efectiva
trebuie sa facd parte integrantd din procesul institutiei de credit de administrare zilnicd a riscului de credit al
contrapartidei. Rezultatele modelului trebuie, in consecintd, s& aiba un rol esential in aprobarea creditului, in
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administrarea riscului de credit al contrapartidei, in alocarea capitalului intern si in guvernanta corporatista a institutiei de
credit.

Art. 60 - O institutie de credit trebuie s& dispuna de un istoric al utilizarii modelelor care genereaza o distributie a
expunerilor la riscul de credit al contrapartidei. Institutia de credit trebuie s& demonstreze in acest mod ca utilizeaza un
model pentru a calcula distributiile expunerilor pe care se bazeaza determinarea expunerii pozitive asteptate care, in
sens larg, respecta cerintele minime prevazute in acest capitol, cu cel putin un an de zile inaintea obtinerii aprobarii din
partea Bancii Nationale a Roméniei.

Art. .61 - (1) Modelul utilizat pentru a genera o distributie a expunerilor la riscul de credit al contrapartidei trebuie sa faca
parte integranta din cadrul de administrare a riscului de credit al contrapartidei, care include identificarea, cuantificarea,
administrarea, aprobarea si raportarea interna cu privire la acest risc. Acest cadru trebuie sa includa cuantificarea
utilizarii liniilor de credit, prin agregarea expunerilor la riscul de credit al contrapartidei cu alte expuneri din credite, si
alocarea capitalului intern.

(2) Pe langa expunerea pozitiva asteptata, o institutie de credit trebuie s& cuantifice si s administreze expunerile
curente.

(3) Acolo unde este cazul, institutia de credit trebuie sa cuantifice expunerea curenta la valoarea bruta si la valoarea
neta de garantii reale.

(4) Testul de utilizare se considera ca este indeplinit daca o institutie de credit utilizeaza alte cuantificari ale riscului de
credit al contrapartidei, precum expunerea maxima sau expunerea viitoare potentiala bazate pe distributia expunerilor
generata de acelasi model care este utilizat pentru calcularea expunerii pozitive asteptate.

Art. .62 - (1) O institutie de credit trebuie sa dispuna de sisteme in masura sa estimeze zilnic, daca este necesar,
expunerea asteptata, cu exceptia cazului in care demonstreaza Bancii Nationale a Romaniei ca expunerile sale la riscul
de credit al contrapartidei justifica o frecventd mai mica de calcul.

(2) Institutia de credit trebuie sa& calculeze expunerea asteptata de-a lungul unui profil temporal de orizonturi de
previzionare, care sa reflecte in mod adecvat structura temporald a fluxurilor de numerar viitoare si scadenta
contractelor, si intr-o maniera care sa tina cont de importanta si de structura expunerilor.

Art. 63 - (1) Expunerea trebuie sa fie cuantificata, monitorizata si controlatd pe durata de viatd a tuturor contractelor
aferente setului de compensare si nu doar pe un orizont de timp de un an.

(2) Institutia de credit trebuie s& dispuna de proceduri care sa permitd identificarea si controlul riscului asociat
contrapartidelor in cazul in care expunerea depaseste orizontul de timp de un an.

(3) Cresterea previzionata a expunerii trebuie sa fie o data de intrare pentru modelul institutiei de credit cu privire la
capitalul intern.

3.3 Simularea de criza

Art. 64 - (1) O institutie de credit trebuie sa dispuna de procese solide de simulare de criza, pe care sa le utilizeze in
vederea evaluarii adecvarii capitalului pentru riscul de credit al contrapartidei.

(2) Cuantificarile de criza trebuie sa fie comparate cu cea a expunerii pozitive asteptate si trebuie sa fie considerate de
institutia de credit ca facand parte integrantd din procesul prevazut la art.148 din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului.

(3) Simularea de criza trebuie sa permita, de asemenea, identificarea posibilelor evenimente sau modificari viitoare ale
conditiilor economice, care ar putea avea efecte nefavorabile asupra expunerilor la riscul de credit ale institutiei de credit
precum si o evaluare a capacitatii acesteia de a face fatd unor astfel de modificari.

Art. .65 - (1) Institutia de credit trebuie sa supuna simularii de criza expunerile sale la riscul de credit al contrapartidei,
inclusiv sa efectueze simulari de crizé care sa combine factorii de risc de piata si de risc de credit.

(2) Simularile de criza pentru riscul de credit al contrapartidei trebuie sa ia in considerare riscul de concentrare, fata de o
singura contrapartida sau grupuri de contrapartide, riscul de evolutie corelata a riscurilor de piata si de credit si riscul ca
lichidarea pozitiilor contrapartidei sa provoace migcari pe piata.

(3) Simularile de criza trebuie sa analizeze, de asemenea, impactul asupra pozitiilor proprii ale institutiei de credit al
miscarilor pe piata la care se face referire la alin.(2), iar institutia de credit trebuie s& integreze acest impact in evaluarea
sa privind riscul de credit al contrapartidei.

3.4 Riscul de corelare

Art. 66 - Institutile de credit trebuie sa acorde o atentie corespunzatoare acelor expuneri care conduc la un nivel
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semnificativ al riscului general de corelare.

Art. 67 - Institutiile de credit trebuie s& dispuna de proceduri pentru identificarea, monitorizarea si controlul situatiilor de
risc specific de corelare, incepand din momentul initial al tranzactiei i continuand pe toatd durata acesteia pana la
scadenta.

3.5 Integritatea procesului de modelare

Art. 68 - (1) Modelul intern trebuie s reflecte conditiile si specificatiile tranzactiilor intr-o maniera actualizatd, completa si
prudenta. Aceste conditii trebuie sa includa cel putin valorile notionale ale contractelor, scadenta, activele de referinta,
contractele in marja si acordurile de compensare.

(2) Specificatiile si conditiile tranzactiilor trebuie inregistrate intr-o baz& de date care sa faca obiectul unui proces de
audit periodic si formal.

(3) Procesul de recunoastere a acordurilor de compensare presupune avizul juristilor pentru a se verifica caracterul
executoriu din punct de vedere juridic al compensarii $i trebuie sa fie inregistrat in baza de date de catre o unitate
independenta.

(4) Transmiterea catre model a datelor cu privire la conditiile si specificatiile tranzactiilor trebuie, de asemenea, sa faca
obiectul unui proces de audit intern, iar intre model si sistemele de date-sursa trebuie sa existe implementate proceduri
de reconciliere formald pentru a verifica pe baza continua daca respectivele specificatii si conditii sunt corect sau, cel
putin, prudent luate in considerare la calculul expunerii pozitive agteptate.

Art. 69 - (1) Pentru a calcula expunerile curente, modelul trebuie sa utilizeze datele de piaté curente.

(2) In cazul in care se utilizeaza date istorice pentru estimarea volatilitatii si a corelatiilor, acestea trebuie s& acopere o
perioada de cel putin trei ani gi sa fie actualizate trimestrial sau mai frecvent daca conditiile de piata necesité acest lucru.
(3) Datele trebuie s& acopere o intreagd gama de conditii economice, de exemplu un ciclu economic complet.

(4) O unitate independenta de unitatea operationala trebuie sa valideze pretul furnizat de aceasta din urma.

(5) Datele trebuie sa fie procurate independent de liniile de activitate, sa fie introduse in model in timp util si intr-o
maniera completa si sa fie pastrate intr-o baza de date ce face obiectul unui proces de audit formal si periodic.

(6) O institutie de credit trebuie sa dispuna, de asemenea, de un proces bine dezvoltat de verificare a integritatii datelor,
care sa permita eliminarea observatiilor eronate si/sau a celor care prezinta anomalii.

(7) In masura in care modelul se bazeazi pe aproximéri ale datelor de piata, inclusiv pentru produsele noi pentru care o
serie de date istorice care sa acopere trei ani ar putea sa nu fie disponibild, politicile interne trebuie sa identifice
aproximarile adecvate, iar institutia de credit trebuie sa@ demonstreze empiric ca aproximarile furnizeaza o reprezentare
prudentd a riscului asumat in conditii adverse de piata.

(8) in cazul in care modelul include efectul garantiilor reale asupra modificarilor valorii de piata a setului de compensare,
institutia de credit trebuie sa dispuna de date istorice adecvate in vederea modelarii volatilitatii garantiilor reale.

Art. 70 - (1) Modelul trebuie sa fie supus unui proces de validare. Acest proces trebuie sa fie reflectat cu claritate n
politicile i procedurile institutiei de credit.

(2) Procesul de validare trebuie sa specifice modalitatea de testare necesara pentru a se asigura integritatea modelului
si identificarea conditiilor in care ipotezele nu sunt respectate si ar putea conduce la subestimarea expunerii pozitive
asteptate.

(3) Procesul de validare trebuie sa includa o examinare a exhaustivitatii modelului.

Art. 71 - O institutie de credit trebuie sa monitorizeze riscurile relevante si sa dispuna de procese pentru a-si ajusta
estimarea expunerii pozitive agteptate atunci cand aceste riscuri devin semnificative. Aceasta include urmatoarele:
a) institutia de credit trebuie sa identifice i sa administreze expunerile sale la riscul specific de corelare;
b) pentru expunerile care prezinta un profil de risc in crestere dupa un an de zile, institutia de credit trebuie s&
compare cu regularitate estimarea expunerii pozitive asteptate pe o perioada de timp de un an cu expunerea pozitiva
asteptata pe intreaga duraté a expunerii; si
c) pentru expunerile cu o scadentd rezidualda mai micad de un an, institutia de credit trebuie sa compare cu
regularitate costul de inlocuire - expunerea curenta - cu profilul expunerii realizate si/sau sa pastreze date care ar
permite o astfel de comparatie.

Art. 72 - O institutie de credit trebuie s& dispuna de proceduri interne pentru a verifica, inainte de includerea unei
tranzactii intr-un set de compensare, ca respectiva tranzactie este acoperita de un contract de compensare executoriu
din punct de vedere juridic, care respecta cerintele prevéazute in Capitolul VII.

Art. 73 - O institutie de credit care utilizeaza garantii reale in vederea reducerii riscului de credit al contrapartidei trebuie
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sa dispuna de proceduri interne pentru a verifica, inainte de recunoasterea efectului garantiilor reale in calculele sale, ca
acestea respectd standardele legate de siguranta juridica prevazute in Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006
privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii.

Sectiunea 4
Cerinte privind validarea modelelor de calcul al expunerii pozitive agteptate

Art. 74 - (1) Modelul de calcul al expunerii pozitive asteptate detinut de catre institutia de credit trebuie sa respecte
urméatoarele cerinte in scopul validarii:

a) cerintele calitative privind validarea prevazute in Anexa V la Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind
adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitir;

b) in vederea cuantificarii expunerii la riscul de credit al contrapartidei, ratele de dobénda, cursurile de schimb,
preturile titlurilor de capital, marfurile si alti factori de risc de piata trebuie sa fie previzionati pe orizonturi lungi de
timp. Performanta modelului de previzionare pentru factorii de risc de piata trebuie sa fie validata pe un orizont
lung de timp;

c) modelele de evaluare - pricing models - utilizate pentru calcularea expunerii la riscul de credit al contrapartidei
pentru un anumit scenariu privind socuri viitoare asupra factorilor de risc de piata sunt testate ca parte a
procesului de validare a modelului. Modelele de evaluare a optiunilor trebuie sa tina cont de caracterul neliniar al
valorii optiunilor in raport cu factorii de risc de piat;

d) modelul de calcul al expunerii pozitive asteptate trebuie sa surprinda informatiile specifice ale fiecarei tranzactii, in
vederea agregérii expunerilor la nivelul setului de compensare. O institutie de credit trebuie sa verifice ca, in
cadrul modelului, fiecare tranzactie este atribuita setului de compensare adecvat;

e) modelul de calcul al expunerii pozitive asteptate trebuie s& includa, de asemenea, informatii specifice ale fiecarei
tranzactii, in vederea surprinderii efectelor contractelor in marja. Modelul trebuie sa tina cont atat de valoarea
curentd a marjei, cat si de marja care, in viitor, ar putea fi transferata intre contrapartide. Un astfel de model
trebuie s& tina cont de natura contractelor in marja - unilaterald sau bilaterala -, de frecventa apelurilor in marja,
de perioada de risc de marja, de pragul minim al expunerii in afara marjei pe care institutia de credit este dispusa
s&-| accepte si de valoarea minima a fiecarui transfer. Acesta trebuie fie sa modeleze variatiile, marcate la piata,
ale valorii garantiilor reale furnizate, fie sa aplice regulile prevazute in Regulamentul BNR - C.N.V.M.
nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutile de credit si firmele de
investitii; si

f) procesul de testare ex-post (back-testing) statica, bazata pe date istorice, pe portofolii reprezentative de
contrapartide, trebuie sa faca parte integranta din procesul de validare a modelului. La intervale regulate de timp,
o institutie de credit trebuie sa efectueze o astfel de testare ex-post (back-testing) pe un numar de portofolii
reprezentative de contrapartide, reale sau ipotetice. Aceste portofolii reprezentative trebuie sa fie alese in functie
de sensitivitatea acestora la corelatiile si la factorii de risc de piatad semnificativi la care este expusa institutia de
credit.

(2) Daca procesul de testare ex-post (back-testing) indica faptul cd& modelul nu prezintd destuld acuratete, Banca
Nationala a Romaniei revocé aprobarea modelului sau impune luarea unor masuri adecvate in vederea imbunatatirii cu
promptitudine a modelului. Banca Nationald a Romaniei poate, de asemenea, solicita institutiei de credit constituirea de
fonduri proprii suplimentare in conformitate cu prevederile art.226 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.99/2006
privind institutiile de credit si adecvarea capitalului.

CAPITOLUL VII
Compensarea contractuala (contractele prevazute la art.77 lit.(a) si alte acorduri de compensare)

Sectiunea 1
Tipuri de compensare recunoscute

Art. 75 - (1) Pentru scopurile acestui capitol, prin ,contrapartida” se intelege orice entitate, inclusiv persoana fizica, care
are capacitatea juridica de a incheia un acord de compensare contractuala, iar prin ,acord de compensare contractuala
incrucigata” se intelege un acord bilateral incheiat in scris, intre o institutie de credit si o contrapartida, care creeaza o
singura obligatie din punct de vedere juridic care acopera toate acordurile cadru bilaterale si toate tranzactiile aferente
diferitelor categorii de produse incluse.

(2) Acordurile de compensare contractuala incrucisata acopera doar compensarea efectuatad pe baza bilaterala.
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Art. 76 - Pentru scopurile compensarii incrucisate, tranzactiile si contractele urmatoare sunt considerate categorii de
produse diferite:

a) tranzactiile de rascumparare, operatiunile de dare si luare de titluri si marfuri cu imprumut;

b) tranzactiile de creditare in marja; si

c) contractele prevazute in anexa la prezentul regulament.

Art. 77 - Se considera ca fiind diminuatoare de risc urmatoarele tipuri de compensari contractuale:

a) contractele bilaterale intre o institutie de credit si contrapartida sa, prin care creantele si datoriile reciproce ale
partilor sunt automat amalgamate intr-o asemenea maniera incat se stabileste o singura suma neta si astfel se
creeaza un nou contract unic, obligatoriu din punct de vedere juridic, care anuleaza contractele anterioare;

b) alte acorduri bilaterale incheiate intre o institutie de credit si contrapartida sa; i

¢) acordurile de compensare contractuald incrucisata, incheiate de catre institutiile de credit care au primit aprobarea
de la Banca Nationala a Roméniei pentru a utiliza metoda descrisa in Capitolul VI, in ceea ce priveste tranzactiile
care intra in sfera de aplicare a metodei respective. Compensarea intre tranzactiile efectuate de membrii unui
grup nu este recunoscuta pentru scopurile determinarii cerintelor de capital.

Sectiunea 2
Conditii de recunoagtere

Art. 78 - Compensarea contractuala este considerata ca fiind diminuatoare de risc numai in urmatoarele conditii:

a) institutia de credit trebuie s& aiba incheiat un acord de compensare contractuala cu contrapartida sa, care creeaza
o singura obligatie din punct de vedere juridic, acoperind toate tranzactiile incluse, astfel incat, in situatia in care
contrapartida nu si-ar indeplini obligatile ca urmare a situatiei de nerambursare, falimentului, lichidarii sau
oricarei alte situatii similare, institutia de credit ar avea dreptul de a primi sau obligatia de a plati numai suma neta
a valorilor pozitive si negative, marcate la piata, ale tranzactiilor individuale incluse;

b) institutia de credit trebuie sa fi pus la dispozitia Bancii Nationale a Romaniei opinii juridice scrise si fundamentate
corespunzator, din care rezulta faptul ca, in cazul unui litigiu, instantele si autoritatile administrative competente
ar putea constata ca, in cazurile descrise la lit.(a), creantele si datoriile institutiei de credit ar fi limitate la suma
neta, asa cum este descris la lit.(a), sub incidenta:

- legislatiei aplicabile in jurisdictia in care contrapartida are sediul statutar i, in cazul in care este implicata
sucursala straina a unei entitati, legislatiei aplicabile in jurisdictia in care este localizata sucursala;

- legislatiei care guverneaza tranzactiile individuale incluse; si

- legislatiei care guverneaza orice contract sau acord necesar efectuarii compensarii contractuale;

c) institutia de credit trebuie s& aibd implementate proceduri pentru ca validitatea juridicd a compensarii sale
contractuale sa fie verificata in permanenta avénd in vedere modificarile posibile ale legislatiei aplicabile;

d) institutia de credit trebuie s& pastreze indosariata toata documentatia solicitata;

e) efectele compensarii trebuie s fie luate in considerare in cuantificarea de catre institutia de credit, pentru fiecare
contrapartida, a nivelului agregat al expunerii la riscul de credit al contrapartidei, iar institutia de credit trebuie sa
administreze riscul de credit al contrapartidei pe aceasta baza; si

f) riscul de credit fata de fiecare contrapartida este agregat in vederea obtinerii unei singure expuneri din punct de
vedere juridic pentru toate tranzactiile. Aceasta valoare agregata trebuie luata in considerare pentru scopurile
limitelor de creditare si pentru scopurile capitalului intern.

Art. 79 - n cazul in care sunt implicate alte jurisdictii, compensarea contractuala trebuie s& fie valida din punct de
vedere juridic potrivit legislatiei aplicabile in fiecare jurisdictie. Banca Nationald a Roméniei recunoaste ca diminuator de
risc un acord de compensare contractuala numai daca acesta este valid din punct de vedere juridic in fiecare jurisdictie
relevantd si daci este recunoscut ca atare de fiecare autoritate competents implicata. in acest scop, Banca Nationala a
Romaniei se consulta, daca este nevoie, cu autoritatile competente respective.

Art. .80 - O opinie juridica la care se face referire la art.78 poate fi sub forma unei opinii juridice fundamentate
corespunzator intocmite in functie de tipul de compensare contractuala.

Art. 81 - Nu poate fi recunoscut ca diminuator de risc niciun contract care contine o prevedere ce permite unei
contrapartide care nu si-a incalcat obligatiile contractuale sa faca numai plati limitate sau sa nu faca nicio plata in contul
averii contrapartidei care si-a incalcat obligatiile contractuale, chiar dacé aceasta din urma este creditor net - walkaway
clause -.

Art. 82 - In cazul acordurilor de compensare contractuald incrucisatd, trebuie s& se respecte si urmatoarele criterii:
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a) suma neté la care se face referire la art.78 lit.(a) trebuie sa fie suma neta dintre valorile de inchidere pozitive i
negative ale oricarui acord cadru bilateral individual inclus si valorile pozitive si negative, marcate la piata, ale
tranzactiilor individuale - "Suma neta aferenta compensarii incrucisate” -;

b) opiniile juridice scrise si fundamentate corespunzator la care se face referire la art.78 lit.(b) trebuie sa ateste
validitatea si aplicabilitatea din punct de vedere juridic a intregului acord de compensare contractuala incrucisata,
in conformitate cu clauzele sale, si sa prezinte impactul acordului de compensare asupra prevederilor
semnificative ale oricarui acord cadru bilateral individual inclus. O opinie juridica trebuie sa fie general
recunoscuta ca atare de comunitatea juridica din Roméania sau de un memorandum legislativ - memorandum of
law - , care sa vizeze toate problemele relevante intr-o maniera fundamentata;

c) institutia de credit trebuie sa aiba implementate proceduri, in conformitate cu art.78 lit.(c), pentru a verifica ca orice
tranzactie care urmeaza sa fie inclusa intr-un set de compensare este acoperita de o opinie juridica; si

d) institutia de credit, ludnd in considerare acordul de compensare contractuald incrucisata, trebuie s& continue sa
indeplineasca atat cerintele privind recunoagterea compensérii bilaterale, cat si cerintele prevazute la art.2
alin.(6) pct.1 si art.3-10 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului
de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii referitoare la recunoasterea tehnicilor de diminuare
a riscului de credit, in masura in care sunt aplicabile, in ceea ce priveste fiecare acord cadru bilateral individual
inclus si tranzactie individuala inclusa.

Sectiunea 3
Efectele recunoasterii

Art. .83 - Pentru scopurile Capitolelor V si VI, recunoasterea compensarii se efectueaza in conformitate cu prevederile
de la aceste capitole.

3.1 Contractele prevazute la art.77 lit.(a)

Art. 84 - (1) Ponderarea se poate aplica, de preferat, sumelor nete unice stabilite prin contractele prevazute la art.77
lit.(a), decat sumelor brute implicate. Astfel, in vederea aplicarii prevederilor Capitolului Il la

- etapa (a): costul de inlocuire curent, iar la

- etapa (b): valorile principalului notional sau valorile instrumentului financiar suport
se pot obtine tindndu-se cont de contractul prevazut la art.77 lit.(a).
(2) In vederea aplicarii prevederilor Capitolului IV, la etapa (a), valoarea principalului notional poate fi calculaté luand in
considerare contractul prevazut la art.77 lit.(a), in continuare aplicAndu-se procentele prevazute in Tabelul 3.

3.2 Alte acorduri de compensare

Art. .85 - (1) In vederea aplicarii prevederilor Capitolului I1I:

- la etapa (a) costul de inlocuire curent pentru contractele incluse intr-un acord de compensare poate fi obtinut prin
luarea in considerare a costului de inlocuire net ipotetic actual care rezulta din acord; in cazul in care
compensarea conduce la o obligatie neta pentru institutia de credit care calculeaza costul de inlocuire net, costul
de inlocuire curent este luat in calcul la valoarea zero; i

- la etapa (b) expunerea de credit viitoare potentiald pentru toate contractele incluse intr-un acord de compensare
poate fi redusd in conformitate cu urmatoarea ecuatie:

PCEreq = 0.4 * PCEpnt + 0.6 * NGR * PCEpry

unde:

- PCEq = valoarea redusa a expunerii de credit viitoare potentiale pentru toate contractele cu o contrapartida data,
incluse Intr-un acord de compensare bilaterala valid din punct de vedere juridic;

- PCEuw = totalul valorilor aferente expunerilor de credit viitoare potentiale pentru toate contractele incheiate cu o
contrapartida datd, care sunt incluse intr-un acord de compensare bilaterald, valid din punct de vedere juridic, si
care sunt calculate prin inmultirea valorilor aferente principalului notional cu procentele stabilite in Tabelul 1;

- NGR = raportul net/brut: calculat de institutia de credit, fie prin

(@) calcul separat: raportul dintre costul de inlocuire net pentru toate contractele incluse intr-un acord de
compensare bilaterald, valid din punct de vedere juridic, cu o contrapartida data - la numarator - i
costul de Tnlocuire brut pentru toate contractele incluse ntr-un acord de compensare bilaterala, valid
din punct de vedere juridic, cu acea contrapartida - la numitor -; fie prin

(b) calcul agregat: raportul dintre suma costurilor de inlocuire nete, calculate pe o baza bilaterala pentru
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toate contrapartidele tindnd cont de contractele incluse in acorduri de compensare valide din punct de
vedere juridic - la numarator -, si costul de nlocuire brut al tuturor contractelor incluse in acordurile de
compensare valide din punct de vedere juridic - la numitor -.

(2) Institutiile de credit trebuie sa utilizeze metoda aleasa in vederea calcularii raportului net/brut in mod consecvent.

Art. .86 - Pentru calculul expunerii de credit viitoare potentiale, potrivit formulei de la art.85, contractele perfect
corespondente care sunt incluse in acordul de compensare pot fi luate in considerare ca un singur contract in care
principalul notional este echivalent cu rezultatele nete. Contractele perfect corespondente sunt contracte forward pe
cursul de schimb sau contracte similare in care principalul notional este echivalent cu fluxurile de numerar daca acestea
devin scadente la aceeasi data a valutei si sunt exprimate total sau partial in aceeasi moneda.

Art. 87 - in vederea aplicérii prevederilor Capitolului IV, la etapa (a):

- contractele perfect corespondente care sunt incluse in acordul de compensare pot fi luate in considerare ca un
singur contract in care principalul notional este echivalent cu rezultatele nete, valoarea principalului notional urmand
a se multiplica cu procentele din Tabelul 3; si

- pentru toate celelalte contracte incluse intr-un acord de compensare, procentele aplicabile pot fi reduse potrivit
Tabelului 6:

Tabelul 6
Scadenta initiala" Contracte pe rata dobanzii Contracte pe cursul de schimb
Pana la un an inclusiv 0,35% 1,50%
Intre 1 si 2 ani inclusiv 0,75% 3,75%
Pentru fiecare an suplimentar 0,75% 2,25%
CAPITOLUL VIII

Sanctiuni si dispozitii finale

Art. .88 - Nerespectarea dispozitiilor prezentului regulament atrage aplicarea méasurilor si/sau a sanctiunilor prevazute la
art.226, art.227, art.229, precum si la art.284 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de
credit si adecvarea capitalului.

Art. .89 - Fara a aduce atingere prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea
cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii, prezentul regulament intra in vigoare la data
de 1 ianuarie 2007.

Prezentul regulament transpune prevederile art.4 pct.33 si 34 si ale Anexelor Ill si IV din Directiva nr. 2006/48/EC a
Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006, privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de catre
institutiile de credit, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 177/30.06.2006, precum si prevederile art.3
alin.(1) lit.(h) din Directiva 2006/49/EC a Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006, privind adecvarea
capitalului firmelor de investitii si al institutilor de credit, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L
177/30.06.2006.

Presedintele Consiliului de Administratie al Presedintele
Bancii Nationale a Romaniei Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
MUGUR CONSTANTIN ISARESCU GABRIELA ANGHELACHE

™ Tn cazul contractelor pe rata dobanzii, institutile de credit pot, cu aprobarea Bancii Nationale, s aleaga fie scadenta initiald, fie scadenta
reziduala.
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Anexd

la requlament
TIPURI DE INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE

1. Contracte pe rata dobanzii:
(@)  contracte swap intr-o singurd moneda pe rata dobénzii - single-currency interest rate swaps -;

(b)  contracte swap de baza - basis-swaps -;
(c)  forward rate agreements;

(d)  contracte futures pe rata dobanzii;

(e)  optiuni pe rata dobanzii, cumparate; si
4] alte contracte de natura similara

2. Contracte pe cursul de schimb si contracte pe aur:

(a) contracte swap in valute diferite pe rata dobanzii - cross-currency interest-rate swaps -;

(b) contracte forward pe cursul de schimb - forward foreign-exchange contracts -;

(c) contracte futures pe valute - currency futures -;

(d) optiuni pe valute, cumparate - currency options purchased -;

(e) alte contracte de natura similar; si

(f) contracte pe aur de natura similara celor de la lit.(a)-(e).
3. Contracte de natura similara celor de la pct.1 lit.(a) - (e) si pct.2 lit.(a) - (d) privind alte elemente de referinta sau indici.
Sunt incluse aici cel putin toate instrumentele mentionate la lit. d), e) subpct.(1)-(3), g) si h) ale art.2 pct.1 din
Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.31/2006 de completare a reglementarilor CNVM in vederea
implementdrii unor prevederi ale directivelor europene, care nu au fost incluse la pct.1 si 2 din prezenta anexa.
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BANCA NATIONALA A ROMANIEI COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
ANEXA
Regulamentul nr. 21/26/2006
privind tratamentul riscului de credit aferent expunerilor securitizate si al pozitiilor din securitizare

Capitolul |
Dispozitii generale

Art. 1 - (1) Prezentul regulament stabileste metodologia de determinare a valorii ponderate la risc a expunerilor care fac
obiectul securitizarii, denumite pe parcursul prezentului regulament expuneri securitizate si pentru pozitile din
securitizare, in vederea calculului cerintelor minime de capital pentru riscul de credit si, dupa caz, riscul de diminuare a
valorii creantei potrivit prevederilor Regulamentului BNR-C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime
de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii.

(2) Prezentul regulament se aplicd institutiilor de credit, persoane juridice roméne si sucursalelor din Romania ale
institutiilor de credit din state terte.

(3) Casele centrale sunt responsabile pentru reglementarea cadrului general aferent cerintelor minime de capital ale
cooperativelor de credit din cadrul retelelor cooperatiste. Reglementarile emise vor avea in vedere prevederile
prezentului regulament in ceea ce priveste determinarea cerintelor minime de capital ale cooperativelor de credit si nu
vor putea stabili cerinte mai putin restrictive decat cele prevazute de acesta. Tn acest sens, reglementarile emise de casa
centrala vor fi transmise spre avizare Bancii Nationale a Romaniei.

(4) Prezentul regulament se aplicd in mod corespunzétor societatilor de servicii de investitii financiare, precum si
societatilor de administrare a investitilor care au in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de
investitii. Tn acest sens, orice referire la Banca Nationald a Romaniei se considera a fi facuta, dupa caz, la Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare.

(5) Prezentul regulament se aplica la nivel individual si, dupa caz, la nivel consolidat, in conformitate cu prevederile
Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.17/22/2006 privind supravegherea pe baza consolidatd a institutiilor de credit si a
firmelor de investitii.

(6) Casele centrale sunt responsabile pentru aplicarea prezentului regulament la nivel de retea cooperatista.

Art. 2 (1) - Termenii si expresiile folosite in prezentul regulament au semnificatia prevazutd de Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului.

(2) Expresiile protectie finantata a creditului si protectie nefinanfatd a creditului au semnificatia prevazutd de
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de
credit si firmele de investitii, iar expresiile institutie externd de evaluare a creditului, institutie externa de evaluare a
creditului eligibila, expunere i rating au semnificatia prevazuta de Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind
tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard .

(3) Termenii risc de diminuare a valorii creantei, pierdere asteptatd si factor de conversie au semnificatia prevazuta in
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de
investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating.

(4) - In scopul prezentului regulament, termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

(a) securitizare - o tranzactie sau 0 schema prin care riscul de credit asociat unei expuneri sau unui portofoliu de
expuneri este segmentat pe transe si care are urmatoarele caracteristici:

- platile in cadrul tranzactiei sau schemei depind de performanta aferentd expunerii sau portofoliului de
expuneri; i

- subordonarea trangelor determina modul de alocare a pierderilor pe parcursul intregii durate de viatd a
tranzactiei sau a schemei.

b) securitizare clasica - securitizarea ce presupune transferul economic al expunerilor securitizate catre o entitate
special constituita in scopul securitizarii, care emite titluri. Aceasta se realizeaza prin transferul proprietatii asupra
expunerilor securitizate de la institutia de credit initiatoare, sau prin tehnica sub-participarii. Titlurile emise nu
reprezinta obligatii de plata ale institutiei de credit initiatoare;

¢) securitizare sinteticd - securitizarea in cadrul careia segmentarea riscului de credit pe transe se realizeaza prin
utilizarea instrumentelor financiare derivate de credit sau a garantiilor si in care portofoliul de expuneri ramane in
bilantul institutiei de credit initiatoare;

d) tranga - un segment, stabilit pe baza contractuala, al riscului de credit asociat unei expuneri sau unui portofoliu de
expuneri, in conditiile in care o pozitie din cadrul segmentului implica un risc de pierdere din credit superior sau
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inferior celui pe care il implica o pozitie de valoare egala din orice alt segment, fara a lua in considerare protectia

creditului furnizata de terti in mod direct detinatorilor de pozitii din respectivul segment sau din alte segmente ale

riscului de credit;

e)pozitie din securitizare - 0 expunere dintr-o operatiune de securitizare;

f) initiator - oricare dintre urmatoarele:

- o entitate care, fie ea insasi, fie prin intermediul entitétilor legate, a fost implicata direct sau indirect in
contractul initial care a dat nastere obligatiilor sau obligatiilor potentiale ale debitorului sau ale debitorului
potential, reprezentand-expunerile care fac obiectul securitizarii; sau

- o0 entitate care achizitioneaza expunerile unei terte parti, le include in propriul sau bilant si apoi le
securitizeaza;

g) sponsor - o institutie de credit, alta decat o institutie de credit initiatoare, care infiinteaza si administreaz& un
program de emisiune de titluri pe termen scurt garantate cu active sau o altd schema de securitizare ce implica
achizitionarea de expuneri de la entitati terte;

h) crestere a calitdtii creditului - o intelegere contractuald prin care calitatea creditului aferenta unei pozitii dintr-o
securitizare este ameliorata fatad de cum ar fi fost aceasta daca nu s-ar fi produs cresterea si include cregterea
furnizata de transele din securitizare de rang inferior si de alte tipuri de protectie a creditului;

i) entitate special constituitd in scopul securitizarii - o entitate cu sau fara personalitate juridica, alta decat o institutie
de credit, organizata pentru desfagurarea uneia sau mai multor operatiuni de securitizare, ale carei activitati sunt
limitate la acelea corespunzatoare pentru atingerea acestui obiectiv, a carei structurd vizeaza izolarea
obligatiilor sale de cele ale institutiei de credit initiatoare si in care detinatorii de interese generatoare de beneficii
au dreptul sa gajeze sau sa schimbe respectivele interese nerestrictionat;

j) marjd netd- suma veniturilor de natura financiara si a altor venituri din comisioane incasate aferente expunerilor
securitizate, nete de costuri si cheltuieli;

k) optiune de retragere anticipatd (clean-up call option) - o optiune contractuald care permite initiatorului sa
rascumpere sau sa inchida pozitile din securitizare inainte de rambursarea integrala a expunerilor suport, in
cazul in care valoarea expunerilor ramase de rambursat scade sub un nivel determinat;

I) facilitate de trezorerie - pozitia din securitizare care provine dintr-o intelegere contractualad de finantare care
vizeaza sa asigure plata la timp a fluxurilor de numerar catre investitori;

m) Kin - 8% din suma dintre valoarea ponderata la risc a expunerilor securitizate care ar fi fost calculata potrivit
prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile
de credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating, daca acestea nu ar fi fost
securitizate si valoarea pierderilor asteptate asociate respectivelor expuneri calculate potrivit aceluiasi
regulament;

n) metoda bazata pe rating-uri - metoda de calcul a valorii ponderate la risc a expunerilor aferente pozitiilor din
securitizare, potrivit prevederilor Cap. V, Sectiunea a 2-a, par.2.5;

o) metoda formulei reglementate - metoda de calcul a valorii ponderate la risc a expunerilor aferente pozitiilor din
securitizare, potrivit prevederilor Cap. V, Sectiunea a 2-a, par. 2.6;

p) pozitie care nu beneficiaza de rating - o pozitie din securitizare care nu beneficiaza de o evaluare eligibild a
creditului facuta de catre o institutie externa de evaluare a creditului eligibila;

q) pozitie care beneficiaza de rating - o pozitie din securitizare care beneficiaza de o evaluare eligibila a creditului
facuta de catre o institutie externa de evaluare a creditului eligibila;

r) program de emisiune de titluri pe termen scurt garantate cu active - un program de securitizare in cadrul caruia
titlurile emise au, in principal, forma de titluri pe termen scurt cu o scadenta initiala de cel mult un an;

s) formalizare - descrierea si, dupa caz, fundamentarea unui proces, sistem, a unei metodologii sau decizii, regasite
la nivelul institutiei de credit sub forma unei prezentari scrise cu un grad adecvat de complexitate si detaliere.

Capitolul Il
Calculul valorii ponderate la risc a expunerilor in cadrul unei operatiuni de securitizare

Sectiunea 1
Dispozitii generale

Art. 3 - (1) In cazul in care 0 institutie de credit utilizeaza abordarea standard prevazutd de Regulament BNR - C.N.V.M.
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii
standard, in vederea calculului valorii ponderate la risc a expunerilor pentru clasa de expuneri careia i-ar fi atribuite,
potrivit prevederilor art. 4 ale acelui Regulament, expunerile securitizate, institutia de credit in cauza calculeaza valoarea

144



Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare Editie special - lanuarie 2007

ponderata la risc a expunerii aferentd unei pozitii din securitizare potrivit prevederilor prezentului capitol si cap. V,
sectiunea 1.

(2) In toate cazurile in afara de cel de la alin.(1), institutia de credit calculeaza valoarea ponderata la risc a expunerii in
conformitate cu prevederile prezentului capitol si cap. V, sectiunea a 2-a.

Art. 4 - (1) In cazul in care un nivel semnificativ al riscului de credit asociat expunerilor securitizate a fost transferat de la
institutia de credit initiatoare in conditiile prevederilor cap. Ill, acea institutie de credit poate:
a) in cazul unei securitizari clasice, sa excluda expunerile pe care le-a securitizat de la calculul valorii ponderate la
risc a expunerilor si, daca este cazul, al valorii pierderilor asteptate; si
b) in cazul unei securitizari sintetice, sa calculeze valoarea ponderata la risc a expunerilor si, daca este cazul,
valoarea pierderilor asteptate, pentru expunerile securitizate, potrivit prevederilor sectiunii a 2-a din prezentul
capitol.
(2) In cazul in care se aplica prevederile alin.(1), institutia de credit initiatoare calculeaza pentru eventualele pozitii din
securitizare pe care le detine valoarea ponderata la risc a expunerilor potrivit prevederilor prezentului capitol si cap. V.
(3) In cazul in care institutia de credit initiatoare nu realizeaza transferul unui nivel semnificativ al riscului de credit potrivit
prevederilor alineatului 1, aceasta nu trebuie sa calculeze valoarea ponderata la risc a expunerilor pentru nici o pozitie
pe care eventual o detine in respectiva securitizare.

Art. 5 - (1) In vederea calculului valorii ponderate la risc a expunerii aferente unei pozitii din securitizare, valorii expunerii
aferente pozitiei ii sunt atribuite ponderi de risc in conformitate cu prevederile cap. IV si V, pe baza calitétii creditului
respectivei pozitii.

(2) Tn vederea determinarii calitatii creditului aferentd unei pozitii din securitizare, in sensul alin.(1), se poate utiliza
ratingul furnizat de o institutie externa de evaluare a creditului sau o altd metoda, potrivit prevederilor cap. IV i V.

Art. 6 - (1) In cazul in care in cadrul unei operatiuni de securitizare exista o expunere fata de diferite trange, expunerea
fata de fiecare tranga este considerata o pozitie distincta din securitizare.

(2) Tn sensul prezentului regulament, furnizorii de protectie a creditului pentru pozitile din securitizare sunt considerati
detinatori de pozitii in securitizare.

(3) Pozitiile din securitizare trebuie sa includa expunerile fata de o operatiune de securitizare care provin din instrumente
financiare derivate pe rata dobanzii sau pe valute.

Art. 7 - In cazul in care o pozitie din securitizare face obiectul unei protectii finantate sau nefinantate a creditului,
ponderea de risc aplicabila pentru pozitia respectiva poate fi modificata potrivit prevederilor Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de
investitii, coroborate cu cele ale prezentului regulament.

Art. 8 - In cazul in care o pozitie din securitizare face obiectul unei protectii finantate a creditului, valoarea expunerii
acelei pozitii poate fi modificata in conformitate cu i potrivit cerintelor din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006
privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii, completate cu cele
ale prezentului regulament.

Art. 9 - Pentru scopul calculului cerintelor de capital pentru riscul de credit si riscul de diminuare a valorii creantei
potrivit prevederilor art. 2 lit. a) din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime
de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii, valoarea ponderata la risc a expunerii aferente unei pozitii din
securitizare care primeste un coeficient de ponderare de 1250% este inclusa in valoarea totald ponderata la risc a
expunerilor institutiei de credit, fara a aduce atingere prevederilor art. 22 alin.(1) lit. g din Regulamentul BNR - C.N.V.M.
nr.18/23/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii.

Art. 10 - (1) In vederea determinarii ponderii de risc a unei pozitii din securitizare potrivit prevederilor art. 5 - 7 si art. 9,
se poate utiliza un rating furnizat de o institutie externa de evaluare a creditului, numai dacé aceasta din urma a fost
recunoscuta ca eligibila in acest scop de catre Banca Nationala a Romaniei denumita in continuare ,institutie externa de
evaluare a creditului eligibild”.

(2) Banca Nationala a Romaniei recunoaste o institutie externa de evaluare a creditului ca fiind eligibild pentru scopurile
alin.(1) numai dacé aceasta poate demonstra ca indeplineste conditiile si criteriile tehnice prevazute de Regulamentul
BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii
potrivit abordarii standard si numai daca aceasta dispune de experienta dovedita in domeniul securitizarii, care poate fi
probata printr-un grad ridicat de acceptare din partea pietei.

(3) In situatia in care o institutie externa de evaluare a creditului a fost recunoscutd ca fiind eligibila pentru scopul alin.(1)
de catre autoritatile competente dintr-un stat membru, Banca Nationala a Roméniei poate recunoaste respectiva
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institutie externa de evaluare a creditului ca fiind eligibila pentru acest scop, fara a mai pune in aplicare un proces
propriu de evaluare.

(4) Banca Nationala a Roméniei va publica procedura de recunoastere a institutiilor externe de evaluare a creditului,
precum si lista unor astfel de institutii recunoscute ca fiind eligibile.

(5) Pentru a putea fi utilizat in scopul prevazut la alin.(1), un rating furnizat de o institutie externa de evaluare a creditului
eligibila trebuie sa respecte principiile de credibilitate si transparenta prevazute in cap. IV.

Art. 11 - (1) In vederea aplicérii ponderilor de risc pentru pozitile din securitizare, Banca Nationald a Romaniei
determind corespondenta dintre nivelele scalei de calitate a creditului prevazute in cap V si ratingurile relevante
furnizate de institutii externe de evaluare a creditului eligibile.

(2) Determinarea corespondentei in sensul alin.(1) trebuie sa fie obiectiva si consecventa.

(3) In situatia in care autoritétile competente dintr-un stat membru sau Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare au facut o
determinare a corespondentei in sensul alin.(1), Banca Nationald a Roméniei poate recunoaste respectiva determinare,
fara a mai pune in aplicare un proces propriu de determinare a corespondentei.

Art. 12 - (1) Utilizarea ratingurilor furnizate de institutii externe de evaluare a creditului in vederea calculului valorii
ponderate la risc a expunerilor unei institutii de credit potrivit prevederilor art. 5 -7 si art. 9 trebuie sa fie consecventa si in
conformitate cu prevederile cap. IV.

(2) Ratingurile nu trebuie s fie selectate urmarindu-se diminuarea arbitrara a cerintei de capital.

Art. 13 - (1) In cazul securitizrii unor expuneri reinnoibile supuse unei clauze de rambursare anticipatd, institutia de
credit initiatoare calculeaza, potrivit prevederilor cap. V, o valoare ponderata la risc a expunerii suplimentara pentru
riscul de crestere a nivelului riscului de credit la care este expusa respectiva institutie de credit, ca urmare a producerii
efectelor clauzei de rambursare anticipata.

(2) Pentru scopul alin.(1), o expunere reinnoibild reprezinta expunerea in cazul careia soldurile sumelor ramase de
rambursat ale clientilor pot fluctua in functie de deciziile acestora de a lua cu imprumut si de a rambursa, pana la o limita
convenitd cu institutia de credit, iar o clauza de rambursare anticipata reprezintd o clauza contractuala care impune ca,
la producerea unor evenimente definite, pozitiile investitorilor s& fie rascumparate inainte de scadenta convenita initial
pentru titlurile emise.

Art. 14 - (1) O institutie de credit initiatoare care n legatura cu o operatiune de securitizare a utilizat prevederile art. 4 la
calculul valorii ponderate la risc a expunerilor, sau o institutie de credit sponsor nu trebuie sa sustina o operatiune de
securitizare peste obligatiile sale contractuale, in vederea reducerii pierderilor potentiale sau reale ale investitorilor.

(2) n situatia in care o institutie de credit initiatoare sau o institutie de credit sponsor nu respecta dispoziiile alin. (1) in
ceea ce priveste o operatiune de securitizare, Banca Nationala a Romaniei trebuie sa ii solicite acesteia cel putin sa
detina capital pentru toate expunerile securitizate, ca si cum acestea nu ar fi fost securitizate.

(3) Institutia de credit aflata in situatia prevazuta la alin.(2) trebuie sa faca public faptul ca a furnizat suport peste
obligatiile sale contractuale precum si impactul acestei sustineri asupra capitalului reglementat.

Art. 15 - Valoarea expunerii aferente unei pozitii din securitizare care provine dintr-un instrument financiar derivat
prevazut de Anexa la Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei
in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactilor de rascumparare, al operatiunilor de dare/luare de
titluri/marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si al tranzactilor de creditare in marja, se
determina in conformitate cu prevederile regulamentului respectiv.

Art. 16 - Fara a aduce atingere prevederilor art. 15:

a) in cazul in care o institutie de credit calculeazé valoarea ponderata la risc a expunerilor conform prevederilor
Sectiunii 1 din capitolul V, valoarea expunerii aferentd unei pozitii din securitizare din bilant este valoarea sa
bilantiera;

b) in cazul in care o institutie de credit calculeaza valoarea ponderata la risc a expunerilor conform prevederilor
Sectiunii a 2-a din capitolul V, valoarea expunerii aferentd unei pozitii din securitizare din bilant este luata in
calcul la valoarea sa inainte de deducerea ajustarilor de valoare; si

c) valoarea expunerii aferentd unei pozitii din securitizare din afara bilantului este produsul dintre valoarea sa
nominala si un factor de conversie, asa cum este prevazut in cap. V. Daca nu este specificat altfel, factorul de
conversie este 100%.

Art. 17 - (1) Tn cazul in care o institutie de credit detine doua sau mai multe pozitii din securitizare care se suprapun,
aceasta trebuie ca, pentru partea care se suprapune, sa includa in calculul valorii ponderate la risc a expunerilor numai
pozitia sau partea din pozitie care produce valoarea ponderata la risc a expunerii cea mai ridicata.
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(2) In sensul alin.(1), suprapunere inseamna ci pozitiile reprezintd, total sau partial, o expunere fata de acelasi risc,
astfel incat partea care se suprapune este considerata o singura expunere.

Sectiuneaa 2 -a
Calculul de catre institutia de credit initiatoare a valorii ponderate la risc a expunerilor securitizate i a valorii
pierderilor agteptate aferente, dupa caz, in cadrul unei securitizari sintetice

Art. 18.- (1) In vederea calculului valorii ponderate la risc a expunerilor securitizate, in situatia in care sunt indeplinite
conditiile prevazute la cap. lll, sectiunea a 2-a, institutia de credit initiatoare a unei securitizari sintetice utilizeaza, potrivit
prevederilor art. 20-21, metodologiile de calcul prevazute la Capitolul V si nu pe cele prevazute in Regulamentul BNR -
C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit
abordarii standard si in Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating.

(2) In cazul institutiilor de credit care calculeaza valoarea ponderata la risc a expunerilor si valoarea pierderilor asteptate
potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile
de credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating, valoarea pierderilor asteptate
referitoare la astfel de expuneri este zero.

(3) Dispozitiile alin. (1) si (2) se refera la intregul portofoliu de expuneri care fac obiectul securitizarii.

Art. 19 - Fara a aduce atingere prevederilor art. 20-21, institutia de credit initiatoare trebuie sa calculeze valoarea
ponderata la risc a expunerilor aferente fiecarei trange din securitizare in conformitate cu prevederile Capitolului V,
inclusiv cu cele referitoare la diminuarea riscului de credit (de exemplu, in situatia in care o tranga este transferata unei
terte parti, prin intermediul unei protectii nefinantate a creditului, la calculul valorii ponderate la risc a expunerilor
institutiei de credit initiatoare, pentru tranga respectiva se aplica ponderea de risc aferenta tertei parti.)

Art. 20 - (1) In vederea calculului valorii ponderate la risc a expunerilor in conformitate cu prevederile art. 18, orice
decalaj de scadenta intre scadenta protectiei creditului prin intermediul careia se realizeaz& segmentarea riscului de
credit pe trange si scadenta expunerilor securitizate este tratata in conformitate cu prevederile alin. (2) si (3) ale
prezentului articol si cu cele ale art. 21.

(2) Scadenta protectiei creditului se determind in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii.

(3) Scadenta portofoliului de expuneri securitizate este cea mai mare scadentd a oricéreia dintre expunerile respective,
dar nu mai mare de 5 ani.

Art.21 - (1) O institutie de credit initiatoare trebuie sa ignore orice decalaj de scadente la calculul valorii ponderate la
risc a expunerilor pentru trangele carora le-a fost atribuitd o pondere de risc de 1250% in conformitate cu prevederile
Capitolului V.

(2) Pentru toate celelalte trange, tratamentul decalajului de scadente prevazut in Regulamentul BNR - C.N.V.M.
nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii se
aplica potrivit urmatoarei formule:

_ RW(SP)x(t—1t*) N RW (Ass) x (T —1t)
- T—1t* T—t*

RW*

unde:

- RW* reprezinta valoarea ponderata la risc a expunerilor in vederea calculului cerintelor de capital potrivit prevederilor
art. 2 lit. a) din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital pentru
institutiile de credit si firmele de investitii;

- RW(Ass) reprezinta valoarea ponderat la risc a expunerilor care s-ar fi calculat in mod proportional daca expunerile
nu ar fi fost securitizate;

- RW(SP) reprezinta valoarea ponderata la risc a expunerilor calculata potrivit prevederilor art. 18 , daca nu ar fi existat
decalaj de scadente;

- T reprezintd scadenta expunerilor suport, exprimata in ani;

- t reprezinta scadenta protectiei creditului, exprimata in ani;

- t* este 0,25.
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Capitolul lll
Cerinte minime pentru recunoasterea unui transfer semnificativ al riscului de credit

Sectiunea 1
Cerinte minime pentru recunoasterea unui transfer semnificativ al riscului de credit in cazul unei
securitizari clasice

Art. 22 - Institutia de credit initiatoare a unei securitizari clasice poate exclude expunerile securitizate de la calculul
valorii ponderate la risc a expunerilor si al valorii pierderilor asteptate daca un nivel semnificativ al riscului de credit
asociat expunerilor securitizate a fost transferat catre terte parti si transferul indeplineste urméatoarele conditii:

a) documentatia aferenta securitizarii reflectd substanta economica a tranzactiei;

b) institutia de credit initiatoare si creditorii acesteia nu mai au nici un drept asupra expunerilor securitizate, inclusiv in
caz de faliment sau de punere sub administrare judiciara. Indeplinirea acestei conditii trebuie s& fie confirmat
printr-o opinie juridica de specialitate;

c) titlurile emise nu reprezinté obligatii de platé ale institutiei de credit initiatoare;

d) transferul este efectuat cétre o entitate special constituita in scopul securitizarii;

e) institutia de credit initiatoare nu pastreaza controlul, efectiv sau indirect, asupra expunerilor transferate. Se
considerd ca un initiator a pastrat controlul efectiv asupra expunerilor transferate daca are dreptul de a
rascumpara de la destinatarul transferului expunerile transferate anterior in vederea realizarii profiturilor aferente
sau daca are obligatia de a-si asuma din nou riscul transferat. Mentinerea de cétre institutia de credit initiatoare a
drepturilor sau obligatiilor aferente administrarii expunerilor transferate nu reprezinta un control indirect al
expunerilor;

f) in cazul unei optiuni de retragere anticipata (clean-up call option) , urmatoarele conditii trebuie s fie indeplinite:

- dreptul de exercitare a optiunii este la discretia institutiei de credit initiatoare;

- optiunea poate fi exercitata numai daca cel mult 10% din valoarea initiald a expunerii securitizate rdméne
nerambursata; si

- optiunea nu este structurata astfel incat sa evite alocarea pierderilor asupra pozitiilor de crestere a calitatii
creditului sau asupra altor pozitii detinute de investitori i nici nu este structurata intr-un alt mod care sa
fumnizeze o crestere a calitétii creditului; si

g) documentatia aferenta securitizarii nu contine clauze care:

- sa impuna ca, in alte cazuri decét rambursarea anticipatd prevazuta, sa fie ameliorate pozitile din
securitizare de catre institutia de credit initiatoare, prin metode care includ, dar nu se limiteaza la
modificarea expunerilor suport sau la cresterea dobéanzii de platit catre investitori pentru a contracara
efectul deteriorarii calitatii creditului aferentd expunerilor securitizate; sau

- s& conduca la cresterea dobénzii de platit catre detinatorii de pozitii din securitizare pentru a contracara
efectul deteriorarii calitatii creditului aferenta portofoliului de expuneri suport.

Sectiunea a 2-a
Cerinte minime pentru recunoasterea unui transfer semnificativ al riscului de credit in cazul unei
securitizari sintetice

Art. 23 - Institutia de credit initiatoare a unei securitizari sintetice poate calcula valoarea ponderata la risc a expunerilor
si, daca este cazul, valoarea pierderilor asteptate aferente expunerilor securitizate, in conformitate cu prevederile art. 18
si art. 19, daca un nivel semnificativ al riscului de credit a fost transferat catre terte parti, fie prin intermediul unei protectii
finantate a creditului, fie prin intermediul unei protectii nefinantate a creditului si daca transferul indeplineste urmatoarele
conditii:

a) documentatia aferenta securitizarii reflectd substanta economica a tranzactiei;

b) protectia creditului prin intermediul careia se realizeaza transferul riscului de credit indeplineste cerintele de
eligibilitate si celelalte cerinte prevazute de Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de
diminuare a riscului de credit utilizate de institutile de credit si firmele de investitii, pentru recunoasterea unei
astfel de protectii a creditului. Pentru scopul prezentei sectiuni, entitatile special constituite in scopul securitizarii
nu sunt recunoscute in calitate de furnizori eligibili de protectie nefinantata a creditului;

c) instrumentele utilizate pentru transferul riscului de credit nu contin clauze sau conditii care:

- sa impuna praguri de semnificatie, sub al caror nivel protectia creditului sa nu se considere a fi declansata
de un eveniment de credit;
- sa permita rezilierea protectiei ca urmare a deteriorarii calitatii creditului expunerilor suport;
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- s& impuna ca, in alte cazuri decat rambursarea anticipata prevazuta, pozitile din securitizare sa fie
ameliorate de céatre institutia de credit initiatoare;

- sa& majoreze costurile institutiei de credit legate de protectia creditului sau dobénda de platit catre
detindtorii de pozitii din securitizare, pentru a contracara efectul deteriorarii calitatii creditului aferentd
portofoliului de expuneri suport; si

d) a fost confirmat, printr-o opinie juridica de specialitate, caracterul executoriu al protectiei creditului in oricare dintre
jurisdictiile relevante.

Capitolul IV
Evaluari externe ale creditului

Sectiunea 1
Cerinte aplicabile ratingurilor furnizate de institutiile externe de evaluare a creditului (ECAI)

Art. 24 - Pentru a fi utilizat in scopul calculului valorii ponderate la risc a expunerilor, potrivit prevederilor Capitolului Il si
V, un rating furnizat de o institutie externa de evaluare a creditului eligibila trebuie sa indeplineasca urméatoarele conditii:
a) sa nu existe nici un decalaj intre categoriile de plati luate in considerare in cadrul procesului de evaluare a
creditului si categoriile de plati la care institutia de credit este indreptatita potrivit contractului care da nastere
respectivei pozitii din securitizare;

b) ratingurile trebuie sa fie in mod public disponibile participantilor de pe piatd. Se considera ca ratingurile sunt in
mod public disponibile participantilor de pe piatd numai daca au fost publicate intr-o forma accesibild publicului si
au fost incluse in matricea de tranzitie a institutilor externe de evaluare a creditului. Ratingurile care sunt
disponibile numai unui numar limitat de entitati nu sunt considerate ca fiind disponibile in mod public.

Sectiuneaa 2 -a
Utilizarea ratingurilor

Art. 25 - O institutie de credit poate nominaliza una sau mai multe institutii externe de evaluare a creditului eligibile ale
caror ratinguri sa fie utilizate la calculul valorii ponderate la risc a expunerilor potrivit prevederilor cap. II, sectiunea 1
(institutie externa de evaluare a creditului nominalizata”).

Art. 26 - Fara a aduce atingere prevederilor art. 28-30, o institutie de credit care utilizeaza ratingurile furnizate de
institutii externe de evaluare a creditului nominalizate pentru pozitile sale din securitizare, trebuie sa o faca in mod
consecvent

Art. 27 - Fara a aduce atingere prevederilor art. 28 si 29, o institutie de credit nu poate utiliza ratingurile furnizate de o
institutie externa de evaluare a creditului pentru pozitiile sale din anumite trange ale unei structuri de securitizare si
ratingurile furnizate de o altd institutie externa de evaluare a creditului pentru pozitile sale din alte transe din cadrul
aceleiasi structuri, indiferent dac acestea din urma beneficiaza sau nu de un rating furnizat de prima institutie externa
de evaluare a creditului.

Art. 28 - In cazul in care o pozitie din securitizare a institutiei de credit dispune de doua ratinguri furnizate de institutii
externe de evaluare a creditului nominalizate, institutia de credit utilizeaza ratingul cel mai putin favorabil.

Art. 29 - (1) n cazul in care o pozitie din securitizare a institutiei de credit dispune de mai mult de doua ratinguri
furnizate de institutii externe de evaluare a creditului nominalizate, institutia de credit utilizeaza cele mai favorabile doua
ratinguri.

(2) In cazul in care cele doua ratinguri prevdzute la alin. (1) sunt diferite, institutia de credit utilizeaza cel mai putin
favorabil rating dintre cele doua.

Art. 30 - (1) in situatia in care o protectie a creditului eligibila potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii este
furnizata Tn mod direct entitatii special constituite in scopul securitizarii $i acea protectie este luata in considerare in
procesul de evaluare a creditului aferent unei pozitii din securitizare, efectuat de catre o institutie externa de evaluare a
creditului nominalizata, ponderea de risc asociatd acelui rating poate fi utilizata.

(2) Daca protectia furnizata in sensul alin.(1) nu este eligibila conform prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii,
ratingul furnizat nu trebuie sa fie recunoscut.

(3) In situatia in care protectia creditului nu este fumnizatd entitatii special constituite in scopul securitizarii, ¢i in mod
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direct unei pozitii din securitizare, ratingul furnizat nu trebuie sa fie recunoscut.

Sectiunea a 3-a
Punerea in corespondenta a ratingurilor cu nivelele scalei de calitate a creditului (Mapping)

Art. 31 - (1) in scopul determinarii corespondentei prevazute la art. 11, Banca Nationala a Romaniei trebuie sa
diferentieze gradele de risc relative exprimate de fiecare rating.

(2) in vederea determinarii corespondentei prevdzute la art. 11, Banca Nationala a Roméniei ia in considerare factori
cantitativi (cum ar fi ratele de nerambursare si/sau rata pierderilor) si factori calitativi (cum ar fi gama de tranzactii
evaluate in procesul de atribuire a unui rating de catre institutia externd de evaluare a creditului si semnificatia
ratingului).

Art. 32 - (1) n cadrul procesului de determinare a corespondentei, Banca Nationala a Roméniei urmareste sa se asigure
ca pozitiile din securitizare carora le este atribuita aceeasi pondere de risc pe baza ratingurilor furnizate de institutii
externe de evaluare a creditului eligibile, prezintd un grad de risc de credit echivalent.

(2) In sensul alin.(1), Banca Nationala a Romaniei poate modifica in mod corespunzator determinarea corespondentei
dintre nivelele scalei de calitate a creditului si ratinguri.

Capitolul V
Metodologia de calcul

Sectiunea 1
Calculul valorii ponderate la risc a expunerilor in cazul utilizarii abordarii standard

Art. 33 - Fara a aduce atingere prevederilor art. 35, valoarea ponderata la risc a expunerii aferente unei pozitii din
securitizare care beneficiazd de rating se calculeaza prin aplicarea la valoarea expunerii a ponderii de risc asociate
nivelului scalei de calitate a creditului cu care a fost pus in corespondentd ratingul de catre Banca Nationala a Roméniei,
in conformitate cu prevederile art. 11, asa cum este prevazut in tabelele 1 si 2.

Tabelul nr.1
Pozitii, altele decét cele care beneficiaza de rating pe termen scurt
Nivelul scalei de calitate a creditului 1 2 3 4 Cel mult 5
Pondere de risc 20% 50% 100% 350% 1250%
Tabelul nr.2
Pozitii care beneficiaza de rating pe termen scurt
Nivelul scalei de calitate a creditului 1 2 3 Toate celelalte ratinguri
Pondere de risc 20% 50% 100% 1250%

Art. 34 - Fara a aduce atingere prevederilor art. 37-42, valoarea ponderatd la risc a expunerii aferente unei pozitii din
securitizare care nu beneficiaza de rating se calculeaza prin aplicarea unei ponderi de risc de 1250% .

Art. 35 - In cazul unei institutii de credit initiatoare sau care are calitatea de sponsor, valoarea ponderati la risc a
expunerilor aferenta propriilor pozitii din securitizare poate fi limitata la valoarea ponderata la risc a expunerilor care ar fi
fost calculatd pentru expunerile securitizate daca acestea nu ar fi fost securitizate, conditionat de aplicarea unei ponderi
de risc de 150% asupra tuturor elementelor restante si elementelor incadrate in categoria ,risc reglementat ridicat” din
cadrul expunerilor securitizate.

1.1 - Tratamentul pozitiilor care nu beneficiaza de rating

Art. 36 - Institutiile de credit care detin o pozitie din securitizare care nu beneficiaza de rating pot sa aplice, pentru
calculul valorii ponderate la risc a expunerii pentru pozitia respectiva, tratamentul prevazut la art. 37, cu conditia ca, in
orice moment, sa fie cunoscutd componenta portofoliului de expuneri securitizate.

Art. 37 - (1) O institutie de credit poate aplica o pondere de risc medie ponderata ce ar fi aplicata expunerilor securitizate
potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile
de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard de cétre o institutie de credit care ar detine expunerile,
multiplicatd cu un coeficient de concentrare .

(2) Coeficientul de concentrare prevazut de alin.(1) este egal cu raportul dintre suma valorilor nominale ale tuturor
trangelor securitizarii si suma valorilor nominale ale trangelor de rang inferior sau de rang egal fata de cel al trangei in
care este detinuta pozitia, inclusiv valoarea nominala a respectivei trange.
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(3) Ponderea de risc rezultata din aplicarea alin.(1) nu poate depasi 1250% si nu poate fi mai mica decét orice pondere
de risc aplicabila unei trange de rang superior care beneficiaza de rating.

@) Tn situatia in care institutia de credit nu poate sa determine ponderile de risc aplicabile expunerilor securitizate potrivit
prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de
credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard, respectivei pozitii i se aplica o pondere de risc de 1250%.

1.2 - Tratamentul pozitiilor din securitizare detinute in cadrul unei trange ce suporta a doua pierderea
(,second loss”) sau intr-o tranga mai favorabila in cadrul unui program de emisiune de titluri pe termen scurt
garantate cu active

Art. 38 - Fara a aduce atingere posibilitatii aplicarii unui tratament mai avantajos in temeiul dispozitiilor referitoare la
facilitatile de trezorerie prevazute la par. 1.3 al prezentei sectiuni, o institutie de credit poate aplica pozitiilor din
securitizare care indeplinesc conditiile prevazute la art. 39 o pondere de risc reprezentdnd maximul dintre 100% si cea
mai mare dintre ponderile de risc care ar fi fost aplicate oricareia dintre expunerile securitizate potrivit prevederilor
Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele
de investitii potrivit abordarii standard, de catre o institutie de credit care ar detine respectivele expuneri.

Art. 39 - Tratamentul prevazut la art. 38 poate fi aplicat daca pozitia din securitizare:
a) este incadrata intr-o transa care din punct de vedere economic suporta a doua pierderea (,second loss”) sau intr-
o transa mai favorabild a securitizarii, iar transa care suporta prima pierderea (,first loss”) trebuie sa-i furnizeze
acesteia o crestere semnificativa a calitatii creditului;
b) este de o calitate cel putin echivalenta ratingului aferent unei investitii cu risc scazut; si
c) este detinuta de o institutie de credit care nu detine nici o pozitie in transa care suporta prima pierderea (,first
loss”).

1.3 - Tratamentul facilitatilor de trezorerie care nu beneficiaza de rating

Art. 40 - (1) In vederea determinarii valorii ponderate la risc a expunerii aferente unei facilitati de trezorerie care nu
beneficiaza de rating, asupra valorii nominale a facilitatii se poate aplica un factor de conversie de 20%, in cazul in care
facilitatea de trezorerie are o scadenta initiala de cel mult un an, $i un factor de conversie de 50%, in cazul in cazul in
care facilitatea de trezorerie are o scadenta initiald mai mare de un an, daca facilitatea de trezorerie este eligibila.

(2) O facilitate de trezorerie care nu beneficiaza de rating este eligibild in sensul alin.(1), dacd sunt indeplinite
urmatoarele conditii:

a) documentatia aferenta facilitatii de trezorerie identifica si delimiteaza& in mod clar circumstantele potrivit cérora
facilitatea de trezorerie poate fi utilizata;

b) facilitatea de trezorerie nu poate fi utilizata pentru a sustine creditul prin acoperirea pierderilor deja inregistrate la
momentul tragerii (de exemplu, prin procurarea de lichiditati pentru expunerile aflate in stare de nerambursare la
momentul tragerii sau pentru achizitionarea de active la un pret superior valorii lor juste);

c) facilitatea de trezorerie nu poate fi utilizatd pentru a furniza finantare permanenta sau periodicad pentru
securitizare;

d) rambursarea lichiditatilor trase in cadrul facilitétii de trezorerie nu este subordonata creantelor investitorilor, altele
decét cele legate de instrumentele financiare derivate pe rata dobanzii sau pe valute sau de comisioane sau alte
astfel de plati, si nici nu face obiectul unor exceptii sau amanari;

e) recurgerea la facilitatea de trezorerie ulterior epuizarii tuturor modalitatilor disponibile de crestere a calitatii
creditului de care respectiva facilitate poate beneficia nu este posibila;

f) facilitatea de trezorerie trebuie sa includa o clauza care sa conduca la o reducere automata a sumei care mai
poate fi utilizatd, cu valoarea expunerilor care se afla in stare de nerambursare, in sensul prevazut de
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si
firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating, sau sa conduca, atunci cand portofoliul
de expuneri securitizate este alcatuit din instrumente care beneficiaza de rating, la revocarea facilitatii in situatia
in care calitatea medie a portofoliului se situeaza sub ratingul aferent unei investitii cu risc scazut ;

(3) Ponderea de risc care se aplica in cazul unei expuneri aferente unei facilitati de trezorerie eligibile care nu
beneficiaza de rating este cea mai mare pondere care s-ar aplica oricareia dintre expunerile securitizate conform
Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele
de investitii potrivit abordarii standard, de catre o institutie de credit care ar detine respectivele expuneri.

Art. 41 - (1) In vederea determinrii valorii ponderate la risc a expunerii aferente unei facilitati de trezorerie care nu
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beneficiaza de rating si care nu poate fi utilizata decét in situatia unei crize generale a pietei, asupra valorii nominale a
facilitatii de trezorerie respective se poate aplica un factor de conversie de 0%, daca sunt indeplinite conditiile prevazute
la art.40.

(2) In sensul alin.(1), prin criz& general3 a pietei se intelege situatia in care mai multe entitati special constituite in scopul
securitizarii, care deruleaza tranzactii diferite, se afla in imposibilitatea de a reinnoi titlurile pe termen scurt scadente, iar
aceasta imposibilitate nu este rezultatul unei deprecieri nici a calitatii creditului respectivelor entitati special constituite in
scopul securitizarii nici a calitatii creditului expunerilor securitizate.

Art. 42 - In vederea determinrii valorii ponderate la risc a expunerii aferente unei facilitati de trezorerie care nu
beneficiaza de rating si care poate fi revocata neconditionat, asupra valorii nominale a respectivei facilitati de trezorerie
se poate aplica un factor de conversie de 0%, daca sunt indeplinite conditiile prevazute la art. 40 si daca rambursarea
lichiditatilor trase in cadrul facilitatii de trezorerie are rang superior in raport cu orice alte creante asupra fluxurilor de
numerar generate de expunerile securitizate.

1.4 - Cerinte de capital suplimentare pentru securitizarea expunerilor reinnoibile cu clauza
de rambursare anticipata

Art. 43 - In afara de valoarea ponderat la risc a expunerilor calculata pentru pozitiile sale din securitizare, o institutie de
credit initiatoare trebuie sa calculeze o valoare ponderat la risc a expunerii in conformitate cu metodologia prevézuta in
prezentul paragraf, in situatia in care transfera expuneri reinnoibile in cadrul unei securitizari care contine o clauza de
rambursare anticipata.

Art. 44 - Tn sensul acestui paragraf, institutia de credit calculeaza valoarea ponderata la risc a expunerii pentru suma
interesului initiatorului si intereselor investitorilor.

Art. 45 - Pentru structurile de securitizare Tn care expunerile securitizate sunt atat expuneri reinnoibile cat si expuneri
care nu sunt reinnoibile, o institutie de credit initiatoare aplica pentru partea de portofoliu formaté din expuneri reinnoibile
tratamentul prevazut la art. 46-56.

Art. 46 - (1) Pentru scopurile art. 43-56, prin interesul initiatorului se intelege valoarea expunerii pentru partea notionala
a portofoliului de sume trase, transferate in cadrul securitizérii, a carei proportie in raport cu valoarea portofoliului total
transferat in cadrul structurii de securitizare, determina proportia fluxurilor de numerar generate de incasarea
principalului si a dobénzii, precum si a altor sume asociate care nu sunt disponibile pentru efectuarea de plati catre cei
care detin pozitii din securitizare in cadrul securitizarii.

(2) Pentru a putea fi calificat drept interes al initiatorului in sensul alin.(1), acesta nu trebuie sa fie subordonat interesului
investitorilor.

(3) Prin interesele investitorilor se intelege valoarea expunerii pentru partea notionald ramasa din portofoliul de sume
trase.

Art. 47 - Expunerea institutiei de credit initiatoare, asociatd drepturilor sale care decurg din interesul initiatorului nu
trebuie sa fie consideratd o pozitie din securitizare, ci o expunere proportionala din expunerile securitizate, ca si cum
acestea nu ar fi fost securitizate.

Art. 48 - Initiatorii urmatoarelor structuri de securitizare care contin o clauza de rambursare anticipata sunt exceptati de
la cerinta de capital suplimentara prevazuta la art. 43:

a) securitizarea expunerilor reinnoibile in cazul cérora investitorii raman expusi in totalitate la toate tragerile viitoare
ale imprumutatilor, astfel incat riscul aferent facilitatilor suport nu revine la institutia de credit initiatoare nici chiar
dupa producerea unui eveniment care declanseazd o rambursare anticipata; si

b) securitizarea in cadrul careia rambursarea anticipata este declansata numai de producerea unor evenimente care
nu sunt legate de performanta activelor securitizate sau a institutiei de credit initiatoare, cum ar fi modificari
semnificative in legislatie sau in reglementarile fiscale.

Art. 49- Tn cazul unei institutii de credit initiatoare supusa cerintei de capital suplimentare prevazute la art. 43, totalul
dintre valoarea ponderata la risc a expunerilor aferente pozitiilor sale in interesele investitorilor si valoarea ponderata la
risc a expunerilor calculat conform art. 43, nu trebuie sa depaseasca cea mai mare dintre:
a) valoarea ponderata la risc a expunerilor aferente pozitiilor sale in interesele investitorilor; si
b) valoarea ponderata la risc a expunerilor aferentd expunerilor securitizate, asa cum ar fi aceasta calculata de cétre
o institutie de credit care ar detine respectivele expuneri fard a le securitiza, pentru o valoare egala cu interesul
investitorilor.
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Art. 50 -Céstigurile nete potentiale aferente activelor securitizate, recunoscute in capitalurile proprii, deduse la calculul
fondurilor proprii potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.18/23/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si
ale firmelor de investitii, sunt tratate independent de valoarea maxima indicata la art. 49.

Art. 51 Valoarea ponderata la risc a expunerii calculatd in conformitate cu art. 43, este produsul dintre valoarea
intereselor investitorilor, factorul de conversie corespunzator, conform prevederilor de la art. 53-57 si media ponderata a
ponderilor de risc care s-ar fi aplicat expunerilor securitizate, in cazul in care acestea nu ar fi fost securitizate.

Art. 52 - O clauza de rambursare anticipata este considerata ,controlatd” daca sunt indeplinite urméatoarele conditii:

a) institutia de credit initiatoare a implementat un program adecvat referitor la capital/lichiditate, pentru a se asigura
ca dispune de suficiente capital si lichiditati ce pot fi utilizate in cazul unei rambursari anticipate;

b) pe tot parcursul tranzactiei se pastreaza o distribuire proportionald intre interesul initiatorului si interesele
investitorilor, in ceea ce priveste platile de dobanda si principal, cheltuielile, pierderile si recuperarile, pe baza
soldurilor de rambursat ale creantelor existente la una sau mai multe date de referinta din cadrul fiecarei luni;

c) perioada de rambursare este considerata suficientd pentru 90% din totalul datoriilor (interesul initiatorului i
interesele investitorului) de rambursat la inceputul perioadei de rambursare anticipatd, care trebuie sa fie
rambursate sau recunoscute ca fiind in stare de nerambursare;

d) ritmul rambursarilor nu este mai rapid decat cel produs de o rambursare liniara pe parcursul perioadei prevazute la
lit. c).

Art. 53 - (1) In cazul securitizarilor care contin o clauza de rambursare anticipata a expunerilor de tip retail, care nu sunt
angajate ferm si pot fi revocate neconditionat fara notificare prealabild, in situatia in care rambursarea anticipaté este
declangata de scaderea nivelului marjei nete sub un nivel de referinta, institutia de credit trebuie s& compare marja neta
medie pe trei luni cu nivelul marjei nete de la care ea trebuie s& renunte la respectiva marja (nivel limitd).

(2) In cazul in care securitizarea nu prevede obligatia de a renunta la marja neta, nivelul limitd se considera a fi cu 4.5
puncte procentuale mai mare decét nivelul marjei nete care declanseaza rambursarea anticipata.

Art. 54 - Factorul de conversie care trebuie aplicat in sensul art. 51 este determinat de nivelul marjei nete medii efective
pe trei luni in conformitate cu tabelul nr.3.

Tabelul nr.3
Securitizare care contine o clauza de Securitizare care contine o clauza de
rambursare anticipata controlata rambursare anticipatd necontrolata
Marja neta medie pe trei luni Factor de conversie Factor de conversie

Nivel superior nivelului A 0% 0%
Nivelul A 1% 5%
Nivelul B 2% 15%
Nivelul C 10% 50%
Nivelul D 20% 100%
Nivelul E 40% 100%

unde:

-Nivelul A reprezinta nivelul marjei nete care se incadreaza intre 100% din nivelul limita si 133,33 % din respectivul nivel;
-Nivelul B” reprezinta nivelul marjei nete pozitive care se incadreaza intre 75% din nivelul limita si 100 % din respectivul nivel;
-Nivelul C reprezinta nivelul marjei nete pozitive care se incadreaza intre 50% din nivelul limita si 75 % din respectivul nivel;

- Nivelul D reprezinta nivelul marjei nete pozitive care se incadreaza intre 25% din nivelul limita si 50 % din respectivul nivel;
- Nivelul E reprezinta nivelul marjei nete pozitive mai mic de 25% din nivelul limita.

Art. 55 - Tn cazul securitizarilor care contin o clauza de rambursare anticipata a expunerilor de tip retail care nu sunt
angajate ferm si pot fi revocate neconditionat, fara notificare prealabild, in situatia in care rambursarea anticipata este
declansata de o limita cantitativa referitoare la un element, altul decat marja netd medie pe trei luni, pentru determinarea
factorului de conversie corespunzator Banca Nationala a Roméniei poate aplica un tratament asemanator celui prevazut
la art. 53 si 54.

Art. 56 (1) Tn cazul in care pentru o anumitd securitizare Banca Nationala a Roméniei intentioneaza sa aplice un
tratament in conformitate cu prevederile art. 55, aceasta trebuie sa informeze in prealabil autoritatile competente
relevante din toate celelalte state membre.

(2) Tnainte ca aplicarea unui astfel de tratament s& devina parte a politicii generale a Bancii Nationale a Romaniei pentru
securitizarile ce contin clauze de rambursare anticipata de natura celei in cauza, Banca Nationald a Rominiei se
consultd cu autoritatile competente relevante din toate celelalte state membre si tine cont de opiniile exprimate de
acestea.
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(3) Opiniile exprimate de autoritatile competente relevante din toate celelalte state membre in urma consultarilor
prevazute la alin.(3) si tratamentul aplicat sunt facute publice de catre Banca Nationald a Romaniei.

Art. 57 - (1) Pentru toate celelalte securitizari care cuprind o clauza controlatd de rambursare anticipata a expunerilor
reinnoibile se aplica un factor de conversie de 90%.

(2) Pentru toate celelalte securitizari care cuprind o clauzd necontrolatd de rambursare anticipatd a expunerilor
reinnoibile, se aplica un factor de conversie de 100%.

1.5. - Recunoagterea diminuarii riscului de credit asupra pozitiilor din securitizare

Art. 58 Tn cazul in care o pozitie din securitizare beneficiaza de protectie a creditului, calculul valorii ponderate la risc a
expunerilor poate fi modificat in conformitate cu Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de
diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii.

1.6. - Reducerea valorii ponderate la risc a expunerilor

Art. 59 - (1) In cazul unei pozitii din securitizare careia ii este atribuita o pondere de risc de 1250%, institutiile de credit
pot, in locul includerii respectivei pozitii in calculul valorii ponderate la risc a expunerilor, s& deduca valoarea expunerii
respective din fondurile proprii, potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.18/23/2006 privind fondurile proprii ale
institutiilor de credit si ale firmelor de investitii.

(2) Tn sensul alin.(1), calculul valorii expunerii poate lua in considerare protectia finantatd a creditului eligibila, intr-0
modalitate conforma cu prevederile art. 58.

Art. 60 in cazul in care o institutie de credit utilizeaza alternativa prevazuta la art.59 alin.(1), o suma egala cu de 12,5 ori
suma dedusa conform prevederii mentionate trebuie dedusa, pentru scopurile art. 35, din valoarea ponderata la risc
maxima a expunerii, specificata la art. 35, care trebuie calculatd de institutiile de credit in cauza.

Sectiuneaa 2 -a
Calculul valorii ponderate la risc a expunerilor in cazul utilizarii abordarii bazate pe modele interne de rating

2.1. lerarhia metodelor

Art. 61 - Pentru scopurile prevederilor art. 5-7 si 9, valoarea ponderata la risc a expunerii aferente unei pozitii din
securitizare se calculeaza in conformitate cu prevederile prezentei sectiuni.

Art. 62 - (1) In cazul unei pozitii care beneficiaza de rating sau al unei pozitii pentru care se poate utiliza un rating
implicit, pentru calculul valorii ponderate la risc a expunerii se utilizeaza metoda bazata pe ratinguri prevazuta la par. 2.5
din prezenta sectiune.

(2) In cazul unei pozitii care nu beneficiaza de rating, se utilizeazi metoda formulei reglementate, prevazuta la par. 2.6
din prezenta sectiune, cu exceptia cazurilor in care, potrivit prevederilor par. 2.3 din prezenta sectiune, este permisa
utilizarea abordarii bazate pe ratinguri interne.

Art. 63 - O institutie de credit, alta decét o institutie de credit initiatoare sau o institutie de credit sponsor, poate utiliza
metoda formulei reglementate numai cu aprobarea Bancii Nationale a Romaniei.

Art. 64 - In cazul unei institutii de credit initiatoare sau al unei institutii de credit sponsor, care se afld in imposibilitatea
de a calcula Kin $i care nu a obtinut aprobarea de a utiliza abordarea bazata pe ratinguri interne pentru pozitiile sale din
cadrul unui program de emisiune de titluri pe termen scurt garantate cu active, precum si in cazul altor institutii de credit
care nu au obtinut aprobarea de a utiliza metoda formulei reglementate sau abordarea bazatd pe ratinguri interne,
pentru pozitile din cadrul programelor de emisiune de titluri pe termen scurt garantate cu active, o pondere de risc de
1250% este atribuitd pozitiilor din securitizare care nu beneficiaza de rating si pentru care nu se poate utiliza un rating
implicit.
2.2. Utilizarea ratingurilor implicite

Art. 65 - O institutie de credit atribuie unei pozitii care nu beneficiaza de rating un rating implicit, echivalent evalurii de
credit atribuite pozitiilor care beneficiaza de rating (,pozitii de referinta ,) si care au rangul cel mai inalt intre pozitiile total
subordonate pozitiei din securitizare in cauzéd care nu beneficiaza de rating, in cazul in care urmatoarele cerinte
operationale minime sunt indeplinite:

a) pozitiile de referinta trebuie sa fie total subordonate pozitiilor din securitizare care nu beneficiaza de rating;

b) scadenta aferenta pozitiilor de referinta trebuie s& fie cel putin egala cu cea aferenta respectivei pozitii care nu
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beneficiaza de rating ; si

c) orice rating implicit trebuie sa fie actualizat in permanenta pentru a reflecta orice schimbari intervenite in ratingul

atribuit pozitiilor de referinta.

2.3. Utilizarea abordarii bazate pe ratinguri interne in cazul pozitiilor din cadrul programelor de emisiune de

titluri pe termen scurt garantate cu active

Art. 66 - (1) O institutie de credit poate s& atribuie unei pozitii care nu beneficiaza de rating din cadrul unui program de
emisiune de titluri pe termen scurt garantate cu active un rating derivat, potrivit prevederilor art. 67, daca se obtine
aprobarea prealabild a Bancii Nationale a Roméniei si daca sunt indeplinite urméatoarele conditii:

a) pozitiile din titlurile pe termen scurt emise in cadrul programului de emisiune de titluri pe termen scurt garantate cu

active sunt pozitii care beneficiaza de rating;

b) institutia de credit demonstreaza Bancii Nationale a Roméniei ca ratingurile sale interne cu privire la calitatea

creditului pozitiei respective reflectd metodologia de evaluare, disponibild in mod public, a uneia sau mai multor
institutii externe de evaluare a creditului eligibile, pentru atribuirea de ratinguri titlurilor garantate cu expuneri de
tipul expunerilor securitizate;

¢) institutiile externe de evaluare a creditului a caror metodologie de evaluare este luaté in considerare la stabilirea

ratingurilor interne ale institutiilor de credit, in sensul lit. b), includ acele institutii externe de evaluare a creditului
care au acordat un rating extern titlurilor pe termen scurt emise in cadrul programului de emisiune de titluri pe
termen scurt garantate cu active. Elementele cantitative (precum parametrii pentru simularea conditiilor de criza)
utilizate pentru atribuirea unei anumite calitati a creditului pozitiei din securitizare trebuie sa fie cel putin la fel de
prudente precum cele utilizate de institutile externe de evaluare a creditului in cauza in metodologiile lor de
evaluare;

d) la elaborarea metodologiei de evaluare internd, institutia de credit ia in considerare metodologiile de rating

e)

relevante publicate, pe care institutiile externe de evaluare a creditului eligibile le utilizeaza pentru atribuirea de
ratinguri titlurilor pe termen scurt din cadrul programului de emisiune de titluri pe termen scurt garantate cu active.
Acest proces trebuie s& fie formalizat de catre institutia de credit si actualizat cu regularitate, asa cum este
prevazut la lit. g);

metodologia de evaluare internd a institutiei de credit include clasele de rating si trebuie sa existe o
corespondenta intre aceste clase de rating si ratingurile furnizate de institutile externe de evaluare a creditului
eligibile. Aceasta corespondenta trebuie sa fie formalizata in mod explicit;

f) metodologia de evaluare interna este utilizata de institutia de credit in cadrul proceselor interne de administrare a

riscului, inclusiv in cadrul proceselor decizionale, de informare a conducerii si de alocare a capitalului;

g) auditorii interni sau externi, o institutie externd de evaluare a creditului sau functia din cadrul institutiei de credit

care realizeaza controlul intern al creditului sau administrarea riscurilor efectueazd examinari regulate ale
procesului de evaluare internd gi a calitatii evaluarilor interne in ceea ce priveste calitatea creditului aferenta
expunerilor institutiei de credit in cadrul unui program de emisiune de titluri pe termen scurt garantate cu active.
in situatia in care examinarea este efectuata de auditorii interni, sau de functia din cadrul institutiei de credit care
realizeaza controlul intern al creditului sau administrarea riscurilor, aceste functii trebuie sa fie independente de
activitatile legate de derularea programului de emisiune de titluri pe termen scurt garantate cu active, si sa nu
aiba nici un fel de legatura cu clientii;

h) institutia de credit monitorizeaza performanta ratingurilor interne in timp pentru a evalua calitatea metodologiei de

evaluare interna si ajusteaza, dupa caz, metodologia respectiva, in situatia in care comportamentul expunerilor
deviaza in mod regulat de la cel indicat de ratingurile interne;

i) programul de emisiune de titluri pe termen scurt garantate cu active include standarde de subscriere sub forma de

ghiduri in domeniul creditului si investitiilor (de ex, pentru a decide asupra achizitiei unui activ, administratorul
programului de emisiune de titluri pe termen scurt garantate cu active trebuie sa ia in considerare tipul activului
ce urmeaza sa fie achizitionat, tipul si valoarea monetara a expunerilor ce rezulta din furnizarea facilitatilor de
trezorerie i a mijloacelor de crestere a calitatii creditului, distributia pierderii i separarea din punct de vedere
economic $i juridic a activelor transferate de entitatea care vinde activele; o analiz& de credit asupra profilului de
risc al vanzatorului activului este efectuatd, care va include analiza performantei financiare trecute si viitoare a
pozitiei curente de piata, a competitivitatii viitoare previzionate, a gradului de indatorare, a fluxurilor de numerar,
a ratei de acoperire a dobanzilor si a ratingului datoriei; in plus, este efectuatd o examinare a standardelor de
subscriere ale vanzatorului, a capacitatii sale de a administra datoria si a procedurilor sale de incasare).

j) standardele de subscriere ale programului de emisiune de titluri pe termen scurt garantate cu active stabilesc

criterii minime de eligibilitate a activelor care, in special:
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- sa nu permita achizitia activelor care inregistreaza intérzieri semnificative la plata sau se afla in stare de
nerambursare;

- sa limiteze concentréarile excesive fata de acelasi debitor sau aceeasi zona geografica; i

- sa delimiteze tipul activelor ce urmeaza a fi achizitionate;

k) programul de emisiune de titluri pe termen scurt garantate cu active dispune de politici si proceduri de incasare
care iau in considerare capacitatea operationala si calitatea creditului administratorului creditului. Programul de
emisiune de titluri pe termen scurt garantate cu active trebuie sa diminueze riscul vanzatorului/administratorului
creditului prin diferite mijloace, cum ar fi stabilirea de praguri de declansare bazate pe calitatea curentd a
creditului, care sa impiedice orice confuzie cu privire la fonduri

) estimarea agregaté a pierderilor pentru un portofoliu de active ce se intentioneaza a fi achizitionate in cadrul unui
program de emisiune de titluri pe termen scurt garantate cu active trebuie sa ia in considerare toate sursele de
risc potential, cum ar fi riscul de credit si riscul de diminuare a valorii creantelor. In situatia in care cresterea
calitatii creditului furnizata de vénzator este dimensionata doar pe baza pierderilor aferente creditului, trebuie sa
se constituie o rezerva distinctd pentru riscul de diminuare a valorii creantelor, atunci cand acest risc de
diminuare a valorii creantei este semnificativ pentru portofoliul de expuneri respectiv. Pentru cuantificarea
nivelului cresterii calitdtii creditului necesar, programul trebuie sa analizeze serile de informatii istorice
inregistrate pe parcursul mai multor ani, inclusiv pierderile, intarzierile |a plata, diminuarile de valoare a creantelor
si rata de rotatie a creantelor; i

m) programul de emisiune de titluri pe termen scurt garantate cu active include elemente structurale (cum ar fi
praguri de inchidere) pentru achizitionare de expuneri in vederea diminuérii riscurilor de deteriorare a calitatii
creditului pentru portofoliul suport.

(2) - In procesul de aprobare prealabila prevazut la alin.(1), Banca Nationald a Roméniei poate acorda o derogare de la
cerinta ca metodologia de evaluare a unei institutii externe de evaluare a creditului s& fie disponibila in mod public, in
situatia in care institutia de credit demonstreazd ca datorita caracteristicilor specifice securitizarii (spre exemplu
structura unica a acesteia) nu exista inca o astfel de metodologie de evaluare accesibila publicului.

Art. 67 - (1) Institutia de credit atribuie pozitia care nu beneficiaza de rating unui nivel de rating descris la art. 66.

(2) In sensul alin.(1), pozitiei care nu beneficiazd de rating ii este atribuit un rating derivat identic ~evaluarilor de credit
corespunzatoare acelui nivel de rating, asa cum s-a prevazut la art. 66.

(3) Pentru scopurile calcularii valorii ponderate la risc a expunerilor, in cazul in care la initierea securitizarii ratingul
derivat este cel putin la nivelul unui rating aferent unei investitii cu risc scazut, respectivul rating este considerat identic
cu un rating eligibil furnizat de o institutie externa de evaluare a creditului eligibila.

2.4. Valorile maxime ponderate la risc ale expunerilor

Art. 68 - in cazul unei institutii de credit initiatoare, al unei institutii de credit sponsor, sau al altor institutii de credit care
pot calcula Kin, valoarea ponderat la risc a expunerilor calculata pentru pozitiile proprii din securitizare poate fi limitata
la suma care ar determina, in aplicarea prevederilor art 2 lit. @) din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind
determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii, o cerinta de capital egala cu
suma urmatoarelor doud elemente: 8% din valoarea ponderata la risc a expunerilor aferente activelor securitizate, daca
acestea nu ar fi fost securitizate si ar fi fost pastrate in bilantul institutiei de credit si valoarea pierderilor asteptate
aferente acestor expuneri.

2.5. Metoda bazata pe ratinguri

Art. 69 - Potrivit metodei bazate pe ratinguri, valoarea ponderata la risc a expunerii aferente unei pozitii din securitizare
care beneficiaza de rating se calculeaza prin aplicarea asupra valorii expunerii a ponderii de risc asociate nivelelor
scalei de calitate a creditului cu care Banca Nationala a Romaniei a pus in corespondentd ratingul, in conformitate cu
prevederile art. 11, asa cum este prevazut in tabelele 4 si 5, multiplicata cu un coeficient de 1,06.

Tabelul nr.4
Pozitii, altele decat cele care beneficiaza de rating pe termen scurt
Nivelul scalei de calitate a creditului Pondere de risc
A B C
1 7% 12% 20%
2 8% 15% 25%
3 10% 18% 35%
4 12% 20% 35%
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Nivelul scalei de calitate a creditului Pondere de risc
A B C
5 20% 35% 35%
6 35% 50% 50%
7 60% 75% 75%
8 100% 100% 100%
9 250% 250% 250%
10 425% 425% 425%
11 650% 650% 650%
Sub 11 1250% 1250% 1250%
Tabelul nr.5
Pozitii care beneficiaza de rating pe termen scurt
Nivelul scalei de calitate a creditului Pondere de risc
A B C
1 7% 12% 20%
2 12% 20% 35%
3 60% 75% 75%
Orice alte evaluari ale creditului 1250% 1250% 1250%

Art. 70 - (1) Fara a se aduce atingere prevederilor art. 71 si 72, ponderile de risc din coloana A a fiecarui tabel de la art.
69 se aplica in cazul in care pozitia se situeaza in tranga cu cel mai ridicat rang.

(2)Pentru a determina daca o tranga are cel mai ridicat rang nu este necesar sa fie luate in considerare sumele datorate
in baza contractelor aferente instrumentelor financiare derivate pe rata dobanzii sau pe valute, comisioanele datorate
sau alte plati similare.

Art. 71 - (1) Asupra unei pozitii dintr-o tranga din securitizare avand cel mai ridicat rang se poate aplica o pondere de
risc de 6%, in situatia Tn care respectiva tranga este de rang superior din toate punctele de vedere fata de o alté transa
de pozitii din securitizare carora le-ar fi atribuita o pondere de risc de 7% conform prevederilor art. 69.
(2) Prevederile alin.(1) devin aplicabile daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:
a) Bancii Nationale a Roméniei i se demonstreaza ca aceasta este justificata de calitatea de absorbtie a pierderilor
pe care 0 au transele subordonate din securitizare; si
b) fie pozitia beneficiazd de un rating extern al creditului cu care a fost asociat nivelul 1 al scalei de calitate a
creditului din tabelele 4 sau 5 fie, in cazul in care nu beneficiaza de rating, sunt indeplinite cerintele prevazute la
lit. a) - ¢) de la art. 65. In cel de-al doilea caz, prin ,pozitii de referinta” se inteleg pozitiile din tranga subordonata,
carora le-ar fi atribuitd o pondere de risc de 7% potrivit prevederilor art. 69.

Art. 72 - (1) Ponderile de risc din coloana C a fiecarui tabel de la art. 69 se aplica in cazul in care pozitia se raporteaza
la 0 securitizare Tn care numarul efectiv al expunerilor securitizate este mai mic de 6.

(2) In vederea calculului numérului efectiv al expunerilor securitizate, toate expunerile faté de acelasi debitor trebuie s&
fie tratate ca o singura expunere.

(3) Numarul efectiv al expunerilor se calculeaza astfel:

2
[ZEAD,)
S Eap”

unde EAD; reprezinta suma valorilor tuturor expunerilor inregistrate fata de debitorul ,i".

(4) Tn cazul securitizarii expunerilor care fac deja obiectul unei securitizari, institutia de credit trebuie s& ia in considerare
numarul expunerilor securitizate din cadrul portofoliului $i nu pe cel al expunerilor suport din portofoliile initiale din care
provin expunerile suport care fac deja obiectul unei securitizari.

(5) In situatia in care se cunoaste partea din portofoliu careia ii corespunde cea mai mare expunere, Cs, institutia de
credit poate determina N ca fiind 1/C1.

Art. 73 - Ponderile de risc prevazute in coloana B ale fiecarui tabel de la art. 69 se aplica tuturor celorlalte pozitii.

Art. 74 - Diminuarea riscului de credit pentru pozitiile din securitizare poate fi recunoscuta in conformitate cu prevederile
art. 83-85.
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2.6. Metoda formulei reglementate

Art. 75 - Fara a aduce atingere prevederilor art. 81 si 82, potrivit metodei formulei reglementate, ponderea de risc
aplicabila unei pozitii din securitizare este maximul dintre 7% si ponderea de risc determinata potrivit prevederilor art. 76.

Art. 76 - (1) Fara a aduce atingere prevederilor art 81 si 82, ponderea de risc aplicabila asupra valorii expunerii este:

S[L+T]-5[L]
T

12,5x% , unde:

daca x < Kirbr
S[x] = . _ . . _ ,o(Kirbr— L)/ Kirbr .
Kirbr+ K[ x] - K[Kirbr]+(d - Kirbr | @)(1-e ) daca Kirbr<x

h = (- Kirbr! ELGD)"

¢ =Kirbrl(1-h)

_ (LGD - Kirbr)Kirbr + 0.25(1 - LGD) Kirbr
N

;o= (v + Kirbr® _ CZJ N (1- Kirbr)Kirbr — v

1-h 1-h)r
(-9 _4
A
a =g
b =g-(I-c)

d =1- (1-h)-(1-Beta[Kirbr; a, b])

K[x] =@ - h)-((1- Beta[x; a,b])x + Beta[x;a +1,b]c)
©=1000 si ® =20

(2) In sensul alin.(1):
a) Beta[x;a,b] reprezinta distributia beta cumulata cu parametrii ,a” i ,b"in punctul x;
b) T reprezintd densitatea trangei in care este detinuté pozitia si se masoara ca raport intre:
- valoarea nominala a transei si
- suma valorilor tuturor expunerilor care au fost securitizate.
In scopul calculului indicatorului T, valoarea expunerii unui instrument financiar derivat prevazut in Anexa la
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul
instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de rascumparare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/méarfuri cu
imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si al tranzactiilor de creditare in marja, atunci cand costul
curent de inlocuire nu are o valoare pozitiva, este expunerea la credit potentiala viitoare, calculata in conformitate
cu prevederile acelui regulament;
c) Kiwr reprezinta raportul dintre: Kir, $i suma valorilor expunerilor care au fost securitizate. Kiwr se exprima in forma
zecimala (de exemplu, Kitr egal cu 15% din portofoliu este exprimat ca 0,15);
d) L reprezinté nivelul cregterii calitatii creditului si se masoara ca raport intre valoarea nominala a tuturor trangelor
subordonate trangei in care este detinuta pozitia i suma valorilor expunerilor care au fost securitizate. Profitul
viitor capitalizat nu este luat in considerare la determinarea indicatorului L. Sumele datorate de contrapartide in
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cazul instrumentelor financiare derivate prevazute in Anexa la Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.20/25/2006
privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de
rascumpdrare, al operatiunilor de dare/luare de ftitluri/marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de
decontare si al tranzactiilor de creditare in marja care reprezinta trange de rang inferior faté de tranga respectiva
pot fi luate in considerare la determinarea indicatorului L la costul curent de inlocuire (excluzénd expunerea la
credit potentiala viitoare);

e) N reprezinta numarul efectiv de expuneri securitizate, determinat in conformitate cu prevederile art. 72;

f) ELGD, valoarea medie ponderata in functie de expunere a pierderii in caz de nerambursare, se determina astfel:

D LGD, xEAD,

ELGD =- ZEADi ,

unde LGDi reprezinta LGD mediu pentru ansamblul expunerilor pana la debitorul ,i", iar LGD se determina in
conformitate cu prevederile Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating.

Tn cazul securitizarii expunerilor care au ficut deja obiectul unei securitizari, pentru pozitiile securitizate se aplica un LGD
de 100%.

in situatia in care riscul de nerambursare si riscul de diminuare a valorii creantei aferente creantelor achizitionate sunt
tratate in mod agregat in cadrul unei securitizari (de ex. este disponibild o singura rezerva sau o singura garantie reala
suplimentara excedentara pentru acoperirea pierderilor din oricare dintre surse), parametrul de intrare LGDi este media
ponderata a pierderilor in caz de nerambursare (LGD) pentru riscul de credit si a unei pierderi in caz de nerambursare
(LGD) de 75% pentru riscul de diminuare a valorii creantei.

Ponderile aplicate sunt cerintele de capital la nivel individual pentru riscul de credit, si, respectiv, pentru riscul de
diminuare a valorii creantei.

(3) In situatia in care valoarea expunerii celei mai mari expuneri securitizate, C+, nu depaseste 3% din suma valorii
expunerilor securitizate, institutia de credit poate, in scopul aplicarii metodei formulei reglementate, sa atribuie pierderii
in caz de nerambursare (LGD) o valoare de 50% si pentru N una dintre urmatoarele doua valori, potrivit lit. a sau b:

-1
a) N = [clcm + (Cm__flj max{l— m Cl,O}j sau
m—

b) N=1/Cq
(4) Tn sensul alin. 3, Cy, reprezinté raportul intre suma valorilor expunerilor celor mai mari expuneri ,m” si suma valorilor
expunerilor aferente tuturor expunerilor securitizate. Valoarea parametrului ,m” poate fi stabilita de catre institutia de
credit.
(5) Tn situatia in care securitizarile includ expuneri de tip retail, Banca Nationala a Romaniei poate permite
implementarea metodei formulei reglementate cu urmatoarele simplificari: h =0 si v =0.

Art. 77 - Diminuarea riscului de credit aferent pozitiilor din securitizare poate fi recunoscutd in conformitate cu
prevederile art 83, art. 84 si 86-89.

2.7 Facilitati de trezorerie

Art. 78 - In vederea determinarii valorii expunerii unei pozitii din securitizare care nu beneficiaza de rating si care ia
forma anumitor tipuri de facilitati de trezorerie, se aplica prevederile prezentului paragraf.

Art. 79 - Asupra valorii nominale a unei facilitati de trezorerie care nu poate fi utilizata decét in cazul unei crize generale
a pietei si care indeplineste conditiile de eligibilitate prevazute la art. 40 se poate aplica un factor de conversie de 20%.

Art. 80 - Asupra valorii nominale a unei facilititi de trezorerie care indeplineste conditiile prevazute la art. 42 se poate
aplica un factor de conversie de 0%.

Art. 81-1n situatia in care o institutie de credit nu are posibilitatea de a calcula valoarea ponderata la risc a expunerilor
pentru expunerile securitizate ca i cum acestea nu ar fi fost securitizate, respectiva institutie de credit poate, in mod
exceptional si numai cu aprobarea Bancii Nationale a Roméniei, sa aplice, pentru o perioada limitata, metoda prevazuta
la art. 82 pentru calculul valorii ponderate la risc a expunerilor pentru o pozitie din securitizare care nu beneficiaza de
rating reprezentata sub forma unei facilitati de trezorerie care indeplineste conditiile de eligibilitate prevazute la art. 40
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sau care se incadreaza in conditiile prevazute la art. 79.

Art. 82 - (1) -Cea mai mare pondere de risc care s-ar aplica, potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii
standard, expunerilor securitizate in cazul in care acestea nu ar fi fost securitizate, poate fi aplicata pozitiei din
securitizare reprezentate de o facilitate de trezorerie.

(2) Pentru a determina valoarea expunerii pozitiei se poate aplica un factor de conversie de 50% asupra valorii nominale
a facilitétii de trezorerie, daca respectiva facilitate are o scadent initiala de cel mult un an.

(3) In situatia in care facilitatea de trezorerie indeplineste conditile prevdzute la art. 79 se poate aplica un factor de
conversie de 20%.

(4) Tn toate celelalte cazuri, in afara de cele de la alin.(2) si 3, se aplica un factor de conversie de 100%.

2.8. Recunoagterea diminuarii riscului de credit in cazul pozitiilor din securitizare

Art. 83 - O protectie finantata a creditului eligibila Tn vederea calculului valorii ponderate la risc a expunerilor potrivit
prevederilor BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 ulamentului privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si
firmele de investitii potrivit abordarii standard, se limiteaza la cea care este eligibild potrivit Regulamentul BNR -
C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutile de credit si firmele de
investitii, iar recunoasterea sa este conditionata de indeplinirea cerintelor minime relevante prevazute in respectivele
regulamente.

Art. 84 - Protectia nefinantata eligibild a creditului si furnizorii unei astfel de protectii se limiteaza la acelea care sunt
eligibile potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de
credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii, iar recunoasterea acestora este conditionata de indeplinirea
cerintelor minime relevante prevazute in respectivul regulament.

Art. 85 - In situatia in care valoarea ponderata la risc a expunerilor este calculata utilizand metoda bazata pe ratinguri,
valoarea expunerii si/sau valoarea ponderata la risc a expunerii aferente unei pozitii din securitizare, pentru care a fost
obtinuta o protectie a creditului, pot fi modificate in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii, asa
cum se aplica acestea la calculul valorii ponderate la risc a expunerii potrivit prevederilor Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit
abordarii standard.

Art. 86 - (1) In situatia in care valoarea ponderata la risc a expunerilor este calculatd utilizand metoda formulei
reglementate, institutia de credit determina ,ponderea de risc efectivd” a respectivei poziti.
(2) Pentru scopurile aplicarii alin.1, se raporteaza valoarea ponderata la risc a expunerii aferenta pozitiei la valoarea

expunerii pozitiei respective, iar rezultatul obtinut se multiplica cu 100.

Art. 87 - n cazul protectiei finantate a creditului, valoarea ponderata la risc a expunerii aferente pozitiei din securitizare
este produsul dintre valoarea expunerii aferente pozitiei, ajustate cu protectia finantata aferentd pozitiei (E*, calculat
potrivit prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit
utilizate de institutile de credit si firmele de investitii, in scopul calculului valorii ponderate la risc a expunerii potrivit
prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de
credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard, considerénd c& valoarea pozitiei din securitizare este egala cu E)
si ponderea de risc efectiva.

Art. 88 - In cazul protectiei nefinantate a creditului, valoarea ponderatd la risc a expunerii aferente pozitiei din
securitizare este suma dintre:

a) produsul dintre valoarea protectiei ajustate, in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutile de credit si firmele de
investitii, in cazul Tn care existd un decalaj in ceea ce priveste deviza si scadenta (Ga) si ponderea de risc
aferenta furnizorului protectiei; si

b) produsul dintre valoarea pozitiei din securitizare mai putin Ga $i ponderea de risc efectiva.

Art. 89 - (1) Tn cazul in care prin diminuarea riscului de credit se acoperd ,prima pierdere” aferentd pozitiei din
securitizare sau totalitatea pierderilor pe o baza proportionald aferente pozitiei din securitizare, institutia de credit poate
aplica prevederile de la art 86-88.

(2) Tn celelalte cazuri, institutia de credit trateaza pozitia din securitizare ca reprezentand doua sau mai multe pozitii,
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partea neacoperita fiind considerata pozitia cu cea mai scazuta calitate a creditului.
(3) In vederea calculului valorii ponderate la risc a expunerii pentru pozitia de la alin.(2) se aplica prevederile art. 75-77,
cu urmatoarele modificari:

a) In cazul unei protectii finantate a creditului, ,T" este ajustat la e*;

b) in cazul unei protectii nefinantate a creditului, T este ajustat la T-g.

(4) Indicatorii prevazuti la alin.(3)au urmatoarele semnificatii:

a) e* reprezinta raportul dintre E* si valoarea notionala totala a portofoliului suport;

b) E* reprezintd valoarea expunerii ajustate pentru pozitia din securitizare, calculata in conformitate cu prevederile
Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de
institutiile de credit si firmele de investitii, asa cum se aplica acestea pentru calculul valorii ponderate la risc a
expunerilor potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard, considerand valoarea pozitiei din securitizare
ca fiind E;

c) g este raportul dintre valoarea nominald a protectiei creditului (ajustatd in conformitate cu prevederile
Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de
institutiile de credit si firmele de investitii pentru eventualele decalaje de devize sau scadente) si suma valorilor
expunerilor pentru expunerile securitizate.

(5) in cazul protectiei nefinantate a creditului, ponderea de risc aferenté furnizorului protectiei se aplica acelei parti a
pozitiei care nu este luata in considerare de valoarea ajustata a lui T.

2.9. Cerinte suplimentare de capital pentru securitizarea expunerilor reinnoibile cu clauza de rambursare
anticipata

Art. 90 - in afard de valoarea ponderati la risc a expunerilor calculata pentru poziiile sale din securitizare, o institutie de
credit initiatoare trebuie sa calculeze o valoare ponderata la risc a expunerii in conformitate cu metodologia prevazuta la
par. 1.4, sectiunea 1 a prezentului capitol, in situatia in care expunerile reinnoibile transferate in cadrul unei securitizari
care contine o clauza de rambursare anticipata.

Art. 91 - Pentru scopurile art. 90, art. 92 si 93 inlocuiesc art. 46 si 47.

Art. 92 Pentru scopul prevederilor acestui paragraf, prin interesul initiatorului se intelege suma urmatoarelor elemente:
a) valoarea expunerii pentru partea notionala a portofoliului de sume trase, transferate in cadrul securitizarii, a carei
proportie in raport cu valoarea portofoliului total transferat in cadrul structurii de securitizare, determina proportia
fluxurilor de numerar generate de incasarea principalului si a dobanzii, precum si a altor sume asociate care nu
sunt disponibile pentru efectuarea de plati catre cei care detin pozitii din securitizare in cadrul securitizarii; si
b) valoarea expunerii pentru partea portofoliului de sume netrase aferente liniilor de credit ale caror sume trase au
fost transferate in cadrul securitizarii, a carei proportie in raport cu valoarea totald a sumelor netrase este egald
cu raportul intre valoarea expunerii prevazute la lit. a) si valoarea expunerii pentru portofoliul de sume trase
transferate in cadrul securitizarii.
(2) Pentru a raspunde definitiei prevazute la alin.(1), interesul initiatorului nu se poate subordona intereselor
investitorilor.
(3) Prin interese ale investitorilor se intelege valoarea expunerii pentru partea notionald a portofoliului de sume trase
care nu se incadreaza in prevederile alin.(1) lit. a), la care se adauga si valoarea expunerii pentru partea din
portofoliului de sume netrase aferente liniilor de credit ale caror sume trase au fost transferate in cadrul securitizarii, care
nu se incadreaza in prevederile alin.(1) lit. b).

Art. 93 - (1) Expunerea institutiei de credit initiatoare, asociata drepturilor care ii conferd partea din interesul initiatorului,
descrisa la art. 92 alin.(1) lit. a), nu este tratatd precum o pozitie din securitizare, ci precum o expunere proportionala la
sumele trase securitizate, ca si cum acestea nu ar fi fost securitizate, pentru o valoare egala cu cea prevazuta la art. 92
alin.(1) lit. a). (2) Se considera ca institutia de credit initiatoare detine o expunere proportionald la sumele netrase
aferente liniilor de credit ale caror sume trase au fost transferate in cadrul securitizarii, pentru o valoare egala cu cea
prevazuta la art. 92 alin.(1) lit. b).

2.10 Reducerea valorii ponderate la risc a expunerilor

Art. 94 - (1) Valoarea ponderat la risc a expunerii aferente unei pozitii din securitizare careia ii este atribuita o pondere
de risc de 1250% poate fi redusa cu de 12,5 ori suma tuturor ajustarilor de valoare aplicate de institutia de credit in ceea
ce priveste expunerile securitizate.
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(2) In mésura in care ajustarile de valoare sunt luate in considerare pentru scopurile alin.(1) acestea nu sunt luate in
considerare in scopul efectudrii calculelor mentionate la art. 65 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind
tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordérii bazate pe modele interne
de rating.

Art. 95 - Valoarea ponderata la risc a expunerii aferenta unei pozitii din securitizare poate fi redusa cu de 12,5 ori suma
tuturor ajustarilor de valoare aplicate de institutia de credit in ceea ce priveste pozitia respectiva.

Art. 96 - (1) In cazul unei pozitii din securitizare céreia i este atribuita o pondere de risc de 1250% , institutiile de credit
pot, in locul includerii respectivei pozitii in calculul valorii ponderate la risc a expunerilor, sa deduca valoarea expunerii
aferente pozitiei din fondurile proprii, potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.18/23/2006 privind fondurile proprii ale
institutiilor de credit si ale firmelor de investitii.
(2) n sensul alin.(1):
a) valoarea expunerii unei pozitii poate fi determinatd pornind de la valoarea ponderata la risc a expunerilor, tindnd
cont de orice eventuale reduceri efectuate in conformitate cu prevederile art. 94 si 95;
b) calculul valorii expunerii poate lua in considerare protectia finantata a creditului eligibila in conformitate cu
metodologia prevazuta la paragraful 2.8 din prezenta sectiune; si
¢) in cazul in care pentru calculul valorii ponderate la risc a expunerilor se foloseste metoda formulei reglementate si
L = Kiwr si [L + T] > Kinr, pozitia poate fi tratata ca reprezentand doua pozitii distincte in care L este egal cu Kiwr
pentru pozitia cu cel mai ridicat rang.

Art. 97 - (1) Tn cazul in care o institutie de credit utilizeaza alternativa prevazuta de art.96 alin.1, o suma egala cu de
12,5 ori suma dedusa conform prevederii mentionate este dedusa, pentru scopurile art.68, din valoarea ponderata la risc
maxima a expunerii specificatd la art.68 care trebuie calculatd de institutiile de credit in cauza.

Capitolul VI
Sanctiuni si dispozitii finale

Art. 98 - Nerespectarea dispozitiilor prezentului regulament atrage aplicarea masurilor si/sau a sanctiunilor prevazute la
art.226, art. 227, art.229, precum gi la art.284 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de
credit si adecvarea capitalului.

Art. 99- Fard a aduce atingere prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea
cerintelor minime de capital pentru institutile de credit si firmele de investitii, prezentul regulament intré in vigoare la data
de 1 ianuarie 2007.

Prezentul regulament transpune prevederile art. 94-101 si ale Anexei IX din Directiva nr.2006/48/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 14 iunie 2006, privind accesul la activitate si desfagurarea activitatii de catre institutiile de
credit, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr.L 177/30.06.2006.

Presedintele Consiliului de Administratie al Presedintele
Bancii Nationale a Romaniei Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
MUGUR CONSTANTIN ISARESCU GABRIELA ANGHELACHE
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BANCA NATIONALA A ROMANIEI COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
ANEXA
Regulamentul nr. 22/27/2006
privind adecvarea capitalului institutiilor de credit i al firmelor de investitii

CAPITOLULI
Dispozitii generale

Articolul 1
(1) Prezentul regulament stabileste cerintele privind adecvarea capitalului, precum si regulile pentru calcularea acestor
cerinte si pentru supravegherea prudentiala a entitatilor mentionate la alin.(2) si (4).
(2) Prezentul regulament se aplica institutiilor de credit, persoane juridice roméne, precum si sucursalelor din Romania
ale institutiilor de credit din state terte.
(3)Casele centrale sunt responsabile pentru reglementarea cadrului general aferent cerintelor privind adecvarea
capitalului cooperativelor de credit din cadrul retelelor cooperatiste. Reglementarile emise vor avea in vedere prevederile
prezentului regulament in ceea ce priveste determinarea cerintelor privind adecvarea capitalului cooperativelor de credit
si nu vor putea stabili cerinte mai putin restrictive decat cele prevazute de acesta. In acest sens, reglementrile emise de
casa centrala vor fi transmise spre avizare Bancii Nationale a Romaniei.
(4) Prezentul regulament se aplicd in mod corespunzétor societatilor de servicii de investitii financiare, precum si
societatilor de administrare a investitiilor care au in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de
investitii. in acest sens, orice referire la Banca Nationala a Romaniei se considera a fi facuta, dupa caz, la Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare.
(5)Prezentul regulament se aplicd la nivel individual si, dupa caz, consolidat, in conformitate cu Regulamentul BNR-
C.N.V.M. nr.17/22/2006 privind supravegherea pe baza consolidata a institutiilor de credit si a firmelor de investitii.
(6)Casele centrale sunt responsabile pentru aplicarea prezentului regulament la nivel de retea cooperatista.

Articolul 2
(1) Termenii si expresiile utilizate in prezentul regulament au intelesul prevazut in Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului.
Expresia piatd reglementata are intelesul prevazut in Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile i
completarile ulterioare.
Termenii si expresiile institutii, firme de investiii si firm& locald au intelesul prevazut in Regulamentul BNR-C.N.V.M.
nr.13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii.
Expresiile fonduri proprii si capital initial au intelesul prevazut in Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.18/23/2006 privind
fondurile proprii ale institutiilor de credlit si ale firmelor de investitii.
Expresia membru compensator are intelesul prevazut in Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartidelor centrale,
cu modificarile si completarile ulterioare.
(2) In intelesul prezentului regulament, termenii si expresiile de mai jos au urmétoarele semnificatii:

a) firme de investitii recunoscute din state terte - firme care indeplinesc urmatoarele conditii:

(i) dacé ar fi fost infiintate in Roménia, s-ar fi incadrat in definitia societatilor de servicii de investitii financiare;

(i)sunt autorizate intr-un stat tert; si

(iii)sunt supuse si respectd cerinte prudentiale considerate de catre autoritatile competente din Roménia ca fiind
cel putin la fel de stricte ca cele stabilite in prezentul regulament;

b) instrument financiar - orice contract care genereaza simultan un activ financiar (pentru una dintre parti) si o
datorie financiara sau un instrument de capital (pentru cealaltd dintre parti);

c) instrumente financiare derivate tranzactionate pe OTC (over-the-counter) - elementele enumerate in cadrul listei
din Anexa la Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in
cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de rascumpdrare, al operatiunilor de dare/luare de
titluri/marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si al tranzactiilor de creditare in marja,
altele decét acele elemente carora le este atribuitd, potrivit art.8 din cadrul aceluiasi regulament, o valoare a
expunerii egala cu zero;

d) titlu convertibil - un titlu care, la alegerea detinatorului, poate fi schimbat cu un alt titlu;

e) warrant - un titlu care confera detinatorului dreptul de a cumpéra un activ suport la un pret stabilit, pana la sau la
data expirarii warrant-ului si care poate fi decontat prin livrarea activului suport insusi sau prin decontare in
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numerar;

f) finantare de stocuri - pozitii in care stocuri fizice au fost vandute forward, iar costul finantarii a fost inghetat pana
la data vanzarii forward,

g) acord repo si acord reverse repo - orice acord prin care o institutie sau contrapartida sa transfera titluri/marfuri
sau drepturi garantate referitoare la proprietatea titlurilor/marfurilor, cu conditia ca aceasta garantie sa fie emisa
de cétre o bursa recunoscutd care detine drepturile asupra titlurilor/marfurilor, dar fara ca prin acord sa fie
permisa transferarea sau gajarea unui anumit titlu/marfa catre mai mult de o contrapartida la un moment dat, si
prin care se angajeaza sa le rascumpere - sau sa rascumpere titluri/marfuri care prezinta aceleasi caracteristici -
la un pret specificat, la o data viitoare care este specificata, sau urmeaza a fi specificata, de cétre cel care
efectueaza transferul. Acordul reprezintd un acord repo pentru institutia care vinde titlurile/méarfurile si un acord
reverse repo pentru institutia care le cumpars;

h) operatiuni de dare de titluri/mérfuri cu imprumut si operatiuni de luare de titluri/marfuri cu imprumut - orice
tranzactie in care o institutie sau contrapartida sa transfera fitluri/marfuri in schimbul unei garantii
corespunzatoare, iar imprumutatul se angajeaza sa restituie titlurile/marfurile echivalente la o data viitoare sau
atunci cand i se solicita astfel de catre cel care efectueaza transferul, tranzactia respectiva reprezentand dare de
titluri/marfuri cu imprumut pentru institutia care transfera titlurile/méarfurile si luare de titluri/marfuri cu Tmprumut
pentru institutia catre care acestea sunt transferate;

i) delta - variatia agteptata a pretului unei optiuni in raport cu o variatie mica a pretului instrumentului suport al
optiunii;

j) capital - fonduri proprii;

(3) Pentru scopurile alin.(2) lit.b), instrumentele financiare inglobeaza atdt instrumente financiare primare sau
instrumente cash, cat si instrumente financiare derivate a caror valoare deriva din pretul unui instrument financiar suport,
o ratd, un indice sau pretul unui alt element suport si includ cel putin instrumentele specificate in art.2 pct.1 din
Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.31/2006 de completare a reglementérilor C.N.V.M. in vederea
implementarii unor prevederi ale directivelor europene.

CAPITOLUL Il
Portofoliul de tranzactionare

Articolul 3
(1) Portofoliul de tranzactionare (frading book) al unei institutii cuprinde toate pozitiile pe instrumente financiare gi marfuri
care sunt detinute fie cu intentie de tranzactionare, fie pentru a acoperi alte elemente din portofoliul de tranzactionare i
care, fie sunt libere de orice clauze restrictive cu privire la posibilitatea tranzactionérii acestora, fie pot fi acoperite.
(2) Pozitiile detinute cu intentie de tranzactionare sunt acele pozitii detinute intentionat in vederea revanzarii pe termen
scurt si/sau cu intentia de a beneficia de pe urma diferentelor pe termen scurt, reale sau asteptate, dintre preturile de
cumparare $i vanzare sau de pe urma altor variatii de pret sau de rata a dobanzii. Termenul ,pozitii" include pozitii proprii
si pozitii care rezultd atat din servicii prestate clientilor (client servicing), cat si din operatiuni efectuate in calitate de
formator de piata.
(3) Intentia de tranzactionare trebuie demonstratd pe baza strategiilor, politicilor si procedurilor stabilite de institutie,
potrivit Anexei VI, Partea A, Tn scopul administrarii unei anumite pozitii sau portofoliului.
(4) Institutiile trebuie sa stabileasca si sa mentina sisteme i mecanisme de control pentru administrarea portofoliului de
tranzactionare potrivit Anexei VI, Partile B si D.
(5) Acoperirile interne pot fi incluse in portofoliul de tranzactionare, caz in care se aplica Anexa VI, Partea C.

CAPITOLUL Ill
Fonduri proprii

Articolul 4
Fondurile proprii de nivel | se compun din totalul elementelor de la art.4 lit.a) - c) din Regulamentul BNR-C.N.V.M.
nr.18/23/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii, mai putin totalul elementelor de
la art.5 lit.a), f) si e) din cadrul aceluiasi regulament.

Articolul 5
(1) Sub rezerva prevederilor alin.(2) - (5) si ale art.6 si 7, fondurile proprii ale societatilor de servicii de investitii financiare
si ale institutiilor de credit se determina in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR-C.N.V.M. nr.18/23/2006
privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii.
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(2) Prin derogare de la prevederile alin.1, institutile care sunt obligate sa indeplineasca cerintele de capital calculate
potrivit art.12, art.17 - 20 si Anexelor | si lll - V pot utiliza, numai in acest scop si cu aprobarea autoritatii competente, o
modalitate alternativa de determinare a fondurilor proprii. Nicio parte din fondurile proprii utilizata n acest scop nu poate
fi folosita simultan pentru a indeplini alte cerinte de capital.

Aceasta modalitate alternativa de determinare este reprezentata de suma urmatoarelor elemente:

a) fondurile proprii aga cum sunt definite ih Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.18/23/2006 privind fondurile proprii ale
institutiilor de credit si ale firmelor de investitii;

b) profiturile nete aferente portofoliului de tranzactionare al institutiei, nete de orice obligatie sau dividend previzibile,
minus pierderile nete din alte activitati ale acesteia, cu conditia ca niciuna din aceste sume sa nu fi fost deja
inclusa, Tn calitate de element prevazut la art4 lit.c) sau art.5 lite) din Regulamentul BNR-C.N.V.M.
nr.18/23/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii, in cadrul elementului de
la lit.a) a prezentului paragraf;

c) capitalul sub forma de imprumut subordonat si/sau elementele la care se face referire in alin.(5) al acestui articol,
cu respectarea conditiilor prevazute in alin.(3) si (4) ale acestui articol gi in art.6.

(3) Capitalul sub forma de imprumut subordonat la care se face referire la alin.(2) paragraful al 2-lea lit.c) trebuie sa aiba
o scadenta initiala de cel putin doi ani. Sumele aferente acestora trebuie sa fie integral platite, iar contractul de imprumut
nu trebuie sa contina nicio clauza care sa prevada ca, in anumite conditii, altele decét lichidarea institutiei, datoria devine
rambursabild inainte de data stabilita prin contract, cu exceptia cazului in care autoritatea competentd aproba aceasta
rambursare. Atat principalul cat si dobanda aferente unui asemenea capital sub forma de imprumut subordonat nu pot fi
rambursate daca o asemenea rambursare ar presupune ca fondurile proprii ale institutiei in cauza sa devind mai mici
decét 100% din cerintele totale de capital.

In situatia in care fondurile proprii ale institutiei scad sub 120% din cerintele totale de capital, aceasta trebuie sa notifice
autoritatii competente toate rambursarile aferente unui astfel de capital sub forma de imprumut subordonat.

(4) Capitalul sub forma de imprumut subordonat la care se face referire la alin.(2) paragraful al 2-lea lit.c) nu poate
depasi un maxim de 150% din fondurile proprii de nivel | ramase s& indeplineasca cerintele calculate potrivit art.12,
art.17 - 20 si anexelor | la V si se poate apropia de acest maxim numai in conditiile aprobarii prealabile de catre
autoritatea competenta.

(5) Institutiile pot, cu aprobarea autoritatii competente, sé inlocuiasca capitalul sub forma de imprumut subordonat, la
care se face referire la alin.(2) paragraful al 2-lea lit.c), cu elementele prevazute la art.12(2) lit.a) - b) si art.12(3) din
Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.18/23/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investiii.

Articolul 6

(1) Societétile de servicii de investitii financiare pot, cu aprobarea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, acordata in
conditiile in care aceasta considera cé este adecvat din punct de vedere prudential, sa depaseasca plafonul pentru
capitalul sub forma de imprumut subordonat prevazut la art.5(4), daca totalul unui asemenea capital sub forma de
imprumut subordonat si al elementelor la care se face referire in art.5(5) nu depaseste 200% din fondurile proprii de
nivel | ramase sa indeplineasca cerintele calculate potrivit art.12, art.17 - 20 si Anexelor I silll la V.

(2) Institutiile de credit pot, cu aprobarea Bancii Nationale a Roméniei, acordata in conditiile in care aceasta considera
ca este adecvat din punct de vedere prudential, s& depageasca plafonul pentru capitalul sub forma de imprumut
subordonat prevazut la art.5(4), daca totalul unui asemenea capital sub forma de imprumut subordonat si al elementelor
la care se face referire in art.5(5) nu depaseste 250% din fondurile proprii de nivel | ramase sa indeplineasca cerintele
calculate potrivit art.17 - 20 si Anexelor I si lll la V.

Articolul 7
(1) Tn cazul in care o institutie calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor pentru scopurile Anexei Il ale
prezentului regulament potrivit prevederilor Regulamentului BNR-C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de
credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating atunci pentru
scopurile calculului prevazut la art. 34 din cadrul aceluiasi regulament, se aplica urmatoarele:
a) ajustarile de valoare realizate pentru a tine cont de calitatea creditului contrapartidei pot fi incluse in totalul
ajustarilor de valoare si a provizioanelor constituite pentru expunerile indicate in Anexa II; si
b) sub rezerva obtinerii aprobarii autoritétilor competente, valoarea pierderii asteptate aferente expunerii la riscul de
credit al contrapartidei este zero daca, la evaluarea unei pozitii incluse in portofoliul de tranzactionare, riscul de
credit al contrapartidei este luat in considerare in mod adecvat.
In cazul unor astfel de institutii, pentru scopurile lit.a), asemenea ajustari de valoare nu se includ in fondurile proprii
decat in conformitate cu prevederile acestui alineat.
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(2)Pentru scopurile prezentului articol, se aplica art.106 si art.107 din Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind
tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordérii standard si art.259 - 262
din Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele
de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating.

CAPITOLUL IV
Cerinte de capital

Sectiunea 1
Prevederi pentru acoperirea riscurilor

Articolul 8
Pe toata durata functionarii, institutiile trebuie sa respecte cerintele de capital si limitele privind expunerile mari calculate
n conformitate cu prevederile prezentului regulament.

Articolul 9
(1) Institutile trebuie sa detina un nivel al fondurilor proprii care sa fie intotdeauna mai mare sau egal cu suma
urmatoarelor:
a) cerintele de capital pentru activitatile care apartin portofoliului de tranzactionare, calculate in concordantd cu
Anexele |, Il si, dupa caz, Anexa V; si
b) cerintele de capital pentru intreaga activitate, calculate in concordantd cu metodele si optiunile descrise in
Anexele IlI, IV i, dupa caz, Anexa V.
(2) Prin derogare de la prevederile alin.1, institutiile pot, cu aprobarea autoritatii competente, s calculeze cerintele de
capital pentru activitatile ce apartin portofoliului de tranzactionare, conform prevederilor art.2 lit.a) din Regulamentul
BNR-C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de
investitii $i pct.6, 7 i 9 din Anexa Il la prezentul regulament, in conditiile in care sunt indeplinite urmatoarele cerinte in
ceea ce priveste dimensiunea activitatilor ce apartin portofoliului de tranzactionare:
a) activitatile ce apartin portofoliului de tranzactionare nu depasesc in mod normal 5% din totalul activitatii;
b) pozitiile totale din portofoliul de tranzactionare nu depasesc in mod normal echivalentul in RON a 15 milioane
EUR; si
c) activitatile ce apartin portofoliului de tranzactionare nu depasesc niciodata 6% din totalul activitatii, iar pozitiile
totale din portofoliul de tranzactionare nu depasesc niciodata echivalentul in RON a 20 milioane EUR.
(3) Pentru scopurile alin.(2) lit.a) si c), totalul activitatii este dat de marimea activitatii din bilant si din afara bilantului.
Pentru a determina marimea activitétii din bilant si din afara bilantului, titlurile de creanté se evalueaza la valoarea lor de
piatd sau la valoarea lor nominald, titlurile de capital la valoarea lor de piata, iar instrumentele financiare derivate
conform valorii nominale sau valorii de piatd a instrumentelor suport. Pozitile lungi si pozitile scurte se insumeaza
indiferent de semnul lor. Metodele de evaluare se utilizeaza in mod consecvent.
(4) In cazul in care o institutie depaseste una sau ambele limite impuse la alin.(2) lit.a) si b) pe o perioada de timp ce nu
poate fi considerata scurtd, sau depaseste una sau ambele limite impuse la alin.(2) lit.c), institutia respectiva este
supusa, in ceea ce priveste activitatile ce apartin portofoliului de tranzactionare, cerintelor impuse la alin.(1) lit.a) si
trebuie sa notifice acest lucru autoritatii competente.

Articolul 10

(1) Prin derogare de la prevederile pct.13 si 14 din Anexa |, cerinta de risc specific pentru orice obligatiune care se
incadreaza in art.52 - 54 din Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordérii standard, este egala cu cerinta de risc specific aferentd unui
element eligibil avand aceeasi scadentd reziduald cu cea a unei asemenea obligatiuni, diminuata corespunzator
procentelor prevazute in art.55 din cadrul aceluiasi regulament.

(2) Daca, in conformitate cu pct.52 din Anexa |, o autoritate competenta dintr-un alt stat membru aproba ca eligibil un
organism de plasament colectiv (OPC) dintr-un stat tert, autoritatea competenta din Roménia se poate folosi de aceasta
aprobare fara a mai efectua o evaluare proprie.

Articolul 11
(1) Cerintele art.2 din Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital
pentru institutiile de credit si firmele de investitii se aplica societatilor de servicii de investitii financiare, sub rezerva
alin.(2) - (4) si a art.22 din prezentul regulament.
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(2) Prin derogare de la prevederile alin.1, societatile de servicii de investitii financiare care nu sunt autorizate sa presteze
serviciile de investitii prevazute la art.5(1) pct.1 lit.c) si e) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare pot, cu aprobarea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, s& detind un nivel al fondurilor
proprii care sa fie intotdeauna mai mare sau egal cu maximul dintre:

a) suma cerintelor de capital cuprinse la art.2 lita) - c) din Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind
determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii; i

b) suma prevazuta la art.12.

(3) Prin derogare de la prevederile alin.1, societatile de servicii de investitii financiare care detin un nivel al capitalului
initial In conformitate cu art.7(1) lit.c) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare, dar care se afla intr-una dintre urmatoarele categorii, trebuie sa detina un nivel al fondurilor proprii care s fie
intotdeauna mai mare sau egal cu suma dintre cerintele de capital calculate potrivit art.2 lita) - c¢) din Regulamentul
BNR-C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de
investitii $i suma prevazuta la art.12 din prezentul regulament:

a) societati de servicii de investitii financiare care tranzactioneaza in cont propriu numai cu scopul de a duce la
indeplinire sau de a executa ordinul unui client sau cu scopul de a-si asigura accesul la un sistem de compensare
si decontare sau la o bursa recunoscuta atunci cand actioneaza in calitate de agent sau cand executa ordinul
unui client; si

b) societati de servicii de investitii financiare:

(i) care nu detin bani sau titluri ale clientilor;

(ii) care efectueaza tranzactii numai in cont propriu;

(iii) care nu au clienti externi;

(iv) ale caror tranzactii se executa si se deconteaza sub responsabilitatea unei institutii de compensare si sunt

garantate de aceasta.
(4) Societétile de servicii de investitii financiare mentionate la alin.(2) si (3) trebuie sa respecte toate celelalte prevederi
referitoare la riscul operational din cadrul Regulamentului BNR-C.N.V.M. nr.23/28/2006 privind criteriile tehnice
referitoare la organizarea i tratamentul riscurilor, precum §i criteriile tehnice utilizate de autoritatile competente pentru
verificarea si evaluarea acestora.
(5) Prevederile art.12 se aplica doar societatilor de servicii de investitii financiare carora li se aplica alin.(2) sau (3), in
modul specificat in cadrul respectivului articol.

Articolul 12
(1) Societatile de servicii de investitii financiare trebuie sa mentina fonduri proprii echivalente cu o patrime din valoarea
cheltuielilor generale fixe aferente anului precedent.
(2) Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare poate modifica cerinta prevazuta la alin.(1) in cazul unei schimbari
semnificative a activitatii societatii fatd de anul precedent.
(3) In cazul in care o societate de servicii de investitii financiare nu a functionat cel putin un an, incluzand ziua in care a
inceput activitatea, cerinta este de o patrime din suma cheltuielilor generale fixe previzionatd in planul sau de afaceri,
daca Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare nu solicita o revizuire a acestui plan.

Sectiunea 2
Aplicarea cerintelor pe baza consolidata

Articolul 13

(1) Societdtile de servicii de investitii financiare pot fi exceptate de la indeplinirea cerintelor de capital pe baza
consolidatd stabilite in prezentul articol, cu autorizarea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, cu conditia ca toate
firmele de investitii din grup sa fie acoperite de prevederile art.11(2), iar grupul sa nu includa institutii de credit.
(2) In cazul in care cerintele prevdzute la alin.(1) sunt indeplinite, firma de investitii - mama la nivelul unui stat membru
trebuie sa detina un nivel al fondurilor proprii la nivel consolidat care s fie intotdeauna mai mare sau egal cu maximul
dintre urmatoarele doud sume, calculate pe baza situatiei financiare consolidate a firmei de investitii - mama si in
conformitate cu Sectiunea 3 a prezentului capitol:

a) suma cerintelor de capital prevazute la art.2 lit.a) - c) din Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind

determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii; i

b) suma prevazuta la art.12.
(3) In cazul in care cerintele prevdzute la alin.(1) sunt indeplinite, societatea de servicii de investitii financiare controlata
de catre o societate financiard holding trebuie sa detina un nivel al fondurilor proprii la nivel consolidat care sa fie
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intotdeauna mai mare sau egal cu maximul dintre urmatoarele doua sume, calculate pe baza situatiei financiare
consolidate a societatii financiare holding si in conformitate cu Sectiunea 3 a prezentului capitol:
a) suma cerintelor de capital prevazute la art.2 lit.a) - c) din Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind
determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii; i
b) suma prevazuta la art.12.

Articolul 14
(1) Societdtile de servicii de investitii financiare pot fi exceptate de la indeplinirea cerintelor de capital pe baza
consolidatd stabilite in prezentul articol, cu autorizarea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, cu conditia ca toate
firmele de investitii din grup sa& se incadreze in categoriile prevazute la art.11 alin.(2) si (3), iar grupul s& nu includa
institutii de credit.
(2) In cazul In care cerintele prevdzute la alin.(1) sunt indeplinite, firma de investitii - mama la nivelul unui stat membru
trebuie sa detina un nivel al fondurilor proprii la nivel consolidat care sa fie intotdeauna mai mare sau egal cu suma
cerintelor de capital prevazute la art.2 lita) - c) din Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea
cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii $i suma prevazuta la art.12, calculate pe
baza situatiei financiare consolidate a firmei de investitii - mama si in conformitate cu Sectiunea 3 a prezentului capitol
(3) In cazul in care cerintele prevazute la alin.(1) sunt indeplinite, societatea de servicii de investitii financiare controlata
de catre o societate financiard holding trebuie sa detina un nivel al fondurilor proprii la nivel consolidat care sa fie
intotdeauna mai mare sau egal cu suma cerintelor de capital prevazute la art.2 lita) - c) din Regulamentul BNR-
C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de
investitii si suma prevazuta la art.12, calculate pe baza situatiei financiare consolidate a societatii financiare holding i in
conformitate cu Sectiunea 3 a prezentului capitol.

Sectiunea 3
Calcularea cerintelor pe baza consolidata

Articolul 15
(1) Pentru scopul calcularii, pe baza consolidata, a cerintelor de capital stabilite in Anexele | i V si a expunerilor fata de
clienti prevazute la art.17 - 20, pozitiile din portofoliul de tranzactionare al unei institutii pot fi compensate cu pozitiile din
portofoliul de tranzactionare al altei institutii, in conformitate cu regulile stabilite la art.17 - 20 si in Anexele | si V.
Pozitiile pe valuta ale unei institutii pot fi compensate cu pozitiile pe valuta ale altei institutii, in conformitate cu regulile
stabilite in Anexele 1l si/sau V. Totodata, pozitile pe marfuri ale unei institutii pot fi compensate cu pozitiile pe méarfuri ale
altei institutii, in conformitate cu regulile stabilite in Anexa IV si/sau Anexa V.
Compensarea mentionatd la primele doud paragrafe poate fi efectuatd numai intre pozitile din portofolile de
tranzactionare ale institutiilor care indeplinesc, pe bazé individuald, cerintele de capital impuse in art.2 din Regulamentul
BNR-C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de
investitii si cerintele privind monitorizarea si controlul expunerilor mari prevazute in Sectiunea 4 a prezentului capitol.
(2) Pozitiile din portofolile de tranzactionare i, respectiv, pozitiile pe valuta si pe marfuri, aferente entitatilor localizate in
state terte pot fi compensate, numai daca sunt indeplinite simultan urmatoarele conditii:

a) entitatile respective au fost autorizate intr-un stat tert si fie se incadreaza in definitia institutiilor de credit prevazuta
de Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit i adecvarea capitalului, fie sunt
firme de investitii recunoscute din state terte;

b) asemenea entitdti se conformeaza, pe baza individuala, cu norme de adecvare a capitalului similare celor
prevazute prin prezentul regulament; i

¢) in tarile terte in cauza nu exista nicio reglementare care sa poata afecta semnificativ transferul fondurilor in cadrul
grupului.

(3) Fara a lua in considerare prevederile alin.(1) paragraful al 3-lea, compensarea prevazuta la primele doua paragrafe
ale aceluiasi alineat poate fi efectuatd intre institutile din cadrul unui grup, care au fost autorizate in Romania, in
conditiile in care:

a) exista o alocare satisfacatoare a capitalului in cadrul grupului; si

b) cadrul de reglementare, cel legal sau contractual in care institutiile isi desfagoara activitatea, este de natura sa
garanteze suportul financiar reciproc in cadrul grupului.

(4) Compensarea prevazuta la primele doua paragrafe ale alin.(1) poate fi efectuata intre institutiile din cadrul unui grup
care indeplinesc conditiile impuse la alin.(3) si orice institutie inclusa in acelasi grup care a fost autorizata in alt stat
membru, dacé acea institutie are obligatia s& indeplineasca, pe baza individuala, cerintele de capital impuse la art.9,
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art.11, precum si cerintele de la art.17.

Articolul 16
(1) La calculul fondurilor proprii pe baza consolidata se aplica prevederile art.26 alin.(1) si alin.(3) - (5) din Regulamentul
BNR-C.N.V.M. nr.18/23/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii.
(2) Pentru scopul calcularii fondurilor proprii pe bazd consolidatd, institutile pot solicita autoritati competente
responsabile cu exercitarea supravegherii pe baza consolidata recunoasterea validitatii definitiilor specifice privind
fondurile proprii, aplicabile institutiilor in cauza, in raport cu prevederile Capitolului Il din prezentul regulament.

Sectiunea 4
Monitorizarea si controlul expunerilor mari

Articolul 17

(1) Institutiile trebuie s& monitorizeze si s& controleze expunerile mari conform prevederilor art.3 alin.(1) - (3), art.4, art.5,
art.6(1), art.7(1) si art.8 - 17 din Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.16/21/2006 privind expunerile mari ale institutiilor de
credit si ale firmelor de investitii si prevederilor art.142 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului.

(2) Prin derogare de la prevederile alin.(1), institutile care calculeaza cerintele de capital pentru activitatile aferente
portofoliului de tranzactionare in conformitate cu Anexele | i Il, si, dupa caz, cu Anexa V la prezentul regulament,
trebuie sa monitorizeze si sa controleze expunerile mari in conformitate cu prevederile art.3 - 5, art.6(1), art.7(1) si
art.8-17 din Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.16/21/2006 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de
investitii si prevederile art.142 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind institutile de credit si
adecvarea capitalului, supuse modificarilor prevazute la art.18 - 20 din prezentul regulament.

Articolul 18
(1) Expunerile fatad de clientii individuali, care rezultd din portofoliul de tranzactionare se calculeazé prin insumarea
urmatoarelor elemente:

a) excedentul - atunci cand este pozitiv - al pozitiilor lungi fatd de pozitile scurte ale unei institutii pe toate
instrumentele financiare emise de clientul in cauza, pozitia neta pe fiecare dintre diferitele instrumente fiind
calculata conform metodelor prevazute in Anexa |;

b) expunerea netd, in cazul angajamentelor de preluare ferma a unui titlu de creanté sau de capital; si

c) expunerile fata de clientul in cauza, rezultate din tranzactii, acorduri si contracte la care se face referire in Anexa
1, asemenea expuneri fiind calculate in maniera de calcul al valorilor expunerilor, descrisa in respectiva anexa.

Pentru scopurile lit.b), expunerea netd se calculeaza prin deducerea acelor pozitii aferente angajamentelor de preluare
ferma care sunt subscrise sau sub-angajate de catre terte parti pe baza unei intelegeri formale, urmata de reducerea
acesteia prin aplicarea factorilor prevazuti la pct.41 din Anexa |.

Pentru scopurile lit.b), institutiile trebuie s& implementeze sisteme pentru monitorizarea si controlul expunerilor rezultate
din angajamente de preluare ferma in perioada dintre momentul angajamentului initial si ziua lucratoare 1, tindnd cont de
natura riscurilor intainite pe pietele in cauza.

Pentru scopurile lit.c), referinta catre Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit
pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating se exclude dintre
referintele prevazute la pct.6 al Anexei Il la prezentul regulament.

(2) Expunerile din portofoliul de tranzactionare fatd de grupurile de clienti aflati in legatura se calculeaza prin insumarea
expunerilor fata de clientii individuali dintr-un astfel de grup, determinate conform alin.1.

Articolul 19
(1) Expunerile totale fata de clienti individuali sau grupuri de clienti aflati in legatura se calculeaza prin insumarea
expunerilor care rezultd din portofoliul de tranzactionare si a expunerilor care rezulta din afara portofoliului de
tranzactionare, tinand cont de art.11 - 17 din Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.16/21/2006 privind expunerile mari ale
institutiilor de credit si ale firmelor de investitii.
(2) Expunerile totale ale institutiei fatd de clientii individuali si grupurile de clienti aflati in legatura, calculate in
conformitate cu alin.(4), se raporteaza in conformitate cu art.8 - 9 din Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.16/21/2006 privind
expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii.
Cu exceptia expunerilor aferente tranzactilor de rascumpéarare si operatiunilor de dare/luare cu imprumut de
titluri/marfuri, calculul expunerilor mari fata de clientii individuali si grupurile de clienti aflati in legatura, efectuat pentru
scopuri de raportare, nu poate include recunoasterea diminuarii riscului de credit.
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(3) Suma expunerilor fata de un client individual sau un grup de clienti aflati in legatura la care se face referire in alin.(1)
este limitata in conformitate cu art.10 - 17 din Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.16/21/2006 privind expunerile mari ale
institutiilor de credit si ale firmelor de investitii.

(4) Prin derogare de la prevederile alin.(3), activele reprezentand creante si alte expuneri fata de firme de investitii
recunoscute din tari terte, case de compensare si burse de instrumente financiare, recunoscute, pot fi supuse aceluiagi
tratament acordat creantelor si expunerilor fata de institutii prin art.14(3) lit.o) si art.14(5) lit.e) din Regulamentul BNR-
C.N.V.M. nr.16/21/2006 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii.

Articolul 20
Institutiile carora le este permis s& utilizeze modalitatea alternativa de determinare a fondurilor proprii conform art.5(2),
pot folosi respectiva modalitate de determinare pentru scopurile art.19 alin.(2) si (3) cu conditia ca institutiile in cauza sa
indeplineasca toate obligatiile, prevazute la art.8 - 17 din Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.16/21/2006 privind expunerile
mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii, cu privire la expunerile care rezultd din afara portofoliului de
tranzactionare, prin utilizarea fondurilor proprii aga cum sunt definite in Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.18/23/2006
privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii.

Sectiunea 5
Evaluarea pozitiilor pentru scopuri de raportare

Articolul 21
(1) Toate pozitile din portofoliul de tranzactionare sunt supuse regulilor de evaluare prudente prevazute in Anexa VI,
Partea B. Potrivit acestor reguli, institutiile trebuie sé se asigure ca valoarea stabilita pentru fiecare pozitie din portofoliul
de tranzactionare reflecta in mod adecvat valoarea curenta de piata. Prima dintre valorile mentionate anterior trebuie sa
prezinte un grad de certitudine adecvat, avandu-se in vedere caracterul dinamic al pozitiilor din portofoliul de
tranzactionare, principiile prudentiale sanatoase, precum si modul de operare si scopul cerintelor de capital relativ la
pozitiile din portofoliul de tranzactionare.
(2) Pozitiile din portofoliul de tranzactionare trebuie reevaluate cel putin zilnic.
(3) In absenta unor preturi de piaté disponibile imediat, institutiile pot sa utilizeze metode alternative de evaluare suficient
de prudente, cu conditia ca aceste metode sa fi fost aprobate de catre autoritatea competenta.

Sectiunea 6
Administrarea riscului si evaluarea capitalului

Articolul 22
Societatile de servicii de investitii financiare trebuie sa respecte simultan cerintele art.24 din Legea nr.297/2004 privind
piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, si cerintele reglementéarilor emise in aplicarea acestuia, precum
si cerintele impuse de art.24 si art.148 din Ordonanta de urgentéd a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului, tindnd cont de prevederile art.29(1) din Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.17/22/2006 privind
supravegherea pe bazé consolidata a institutiilor de credit si a firmelor de investitii.

Sectiunea 7
Cerinte de raportare

Articolul 23

(1) La solicitarea autoritatii competente, institutile trebuie sa furnizeze toate informatiile necesare pentru evaluarea
modului in care acestea se conformeaza cu prezentul regulament, precum si orice alte informatii necesare autoritatii
competente pentru indeplinirea atributiilor in domeniul adecvarii capitalului institutiilor. Institutile trebuie sa ia toate
masurile necesare astfel incat mecanismele de control intern si procedurile administrative si contabile sa permita, in
orice moment, verificarea conformitatii cu prezentul regulament.

(2) Societédtile de servicii de investitii financiare trebuie s& raporteze Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, in maniera
specificata de aceasta, cel putin o data pe luna in cazul societéatilor de servicii de investitii financiare prevazute la art.7(1)
lit.c) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, cel putin o data la fiecare
trei luni in cazul societatilor de servicii de investitii financiare prevazute la art.7(1) lit.b) din cadrul legii mentionate si cel
putin o data la fiecare sase luni in cazul societatilor de servicii de investitii financiare prevazute la art.7(1) lit.a) din cadrul
aceleiasi legi.

(3) Fara a lua in considerare prevederile alin.(2), societatile de servicii de investitii financiare de la art.7(1) lit.b) si c) din
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Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, trebuie sa transmitd informatiile pe
baza consolidata sau subconsolidata doar o data la fiecare sase luni.

(4) Institutile de credit raporteaza Bancii Nationale a Romaniei indicatorii calculati pe baza individuala, trimestrial, iar cei
calculati pe baza consolidata, semestrial.

(5) Institutiile trebuie sa raporteze imediat autoritati competente orice caz in care contrapartidele acestora nu s
onoreaza obligatiile ce decurg din acorduri repo i reverse repo sau din operatiuni de dare de titluri/marfuri cu imprumut
si din operatiuni de luare de titluri/marfuri cu Tmprumut.

CAPITOLUL V
Supravegherea si cooperarea intre autoritatile competente

Articolul 24
Autoritatile competente din Romania furnizeaza autoritatilor competente ale celorlalte state membre, la cererea acestora,
toate informatiile care sunt de natura sa faciliteze supravegherea adecvarii capitalului institutiilor, in special verificarea
conformitatii cu dispozitiile prezentului regulament.

CAPITOLUL VI
SANCTIUNI

Articolul 25
Nerespectarea dispozitiilor prezentului regulament atrage aplicarea masurilor si/sau a sanctiunilor prevazute la art.226,
art.227, art.229, precum gi la art.284 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului.

CAPITOLUL VI

Articolul 26

Pentru scopurile calcularii cerintelor minime de capital pentru riscul de credit al contrapartidei, potrivit prezentului
regulament, precum si pentru scopurile calcularii cerintelor minime de capital pentru riscul de credit, potrivit
Regulamentului BNR-C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de
credit si firmele de investitii, si fard a aduce atingere prevederilor art.8 din Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.20/25/2006
privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de
rascumparare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/mérfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si
al tranzactiilor de creditare in marj&, expunerile fata de firme de investitii recunoscute din state terte si expunerile fata de
case de compensare recunoscute $i burse recunoscute se trateaza ca expuneri fata de institutii.

Sectiunea 1
Dispozitii tranzitorii

Articolul 27
(1) Pana la 31 Decembrie 2010 sau pana la data unor dispozitii exprese cu privire la stabilirea unui alt termen, societatile
de servicii de investitii financiare pot depasi limitele cu privire la expunerile mari prevazute la art.10 din Regulamentul
BNR-C.N.V.M. nr.16/21/2006 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii. Pentru
exercitarea acestei optiuni trebuie indeplinite urmatoarele conditii:

a) societatea de servicii de investitii financiare furnizeaza servicii de investitii sau desfagoara activitati de investitii
legate de instrumentele financiare mentionate la art.2 pct.1 lit.e) subpunctele (1) - (3) si art.2 pct.1 lit.g) si h) din
Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.31/2006 de completare a reglementarilor C.N.V.M. in
vederea implementarii unor prevederi ale directivelor europene;

b) societatea de servicii de investitii financiare nu furnizeaza astfel de servicii de investitii sau nu desfagoara astfel de
activitati de investitii in numele sau contul clientilor retail;

c) depasirile limitelor mentionate la inceputul prezentului alineat apar in legaturd cu expunerile care decurg din
contracte care sunt instrumente financiare enumerate la lit.a) si se refera la marfuri sau instrumente suport in
intelesul art.2 pct.1 lit.h) din Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.31/2006 de completare a
reglementarilor C.N.V.M. in vederea implementarii unor prevederi ale directivelor europene si sunt calculate in
conformitate cu Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei
in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de rdscumparare, al operatiunilor de dare/luare de
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titluri/mérfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare i al tranzactiilor de creditare in marjé sau
apar in legatura cu expunerile care decurg din contracte cu privire la livrarea marfurilor sau emisiile de noxe; si
d) societatea de servicii de investitii financiare are o strategie formalizata pentru administrarea si, in special, pentru
controlarea si limitarea riscurilor ce rezultd din concentrarea expunerilor. Societatea de servicii de investitii
financiare trebuie sa informeze Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare cu privire la aceasta strategie si, fara
intarziere, de toate modificarile cu caracter material operate asupra acesteia. Societatea de servicii de investitii
financiare trebuie s& intreprinda aranjamente adecvate pentru a asigura monitorizarea continud a bonitatii
debitorilor, in conformitate cu impactul acestora asupra riscului de concentrare. Aceste aranjamente permit
societatii de servicii de investitii financiare sa reactioneze adecvat si suficient de prompt la orice deteriorare a
bonitatii respectivilor debitori.
(2) In cazul in care societatea de servicii de investitii financiare depaseste limitele interne stabilite in conformitate cu
strategia la care se face referire la alin.(1) lit.d), aceasta trebuie sa notifice Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare fara
intarziere marimea si natura excedentului, precum si denumirea contrapartidei.

Articolul 28
Pentru scopurile art.9 si art.11, se aplica in mod corespunzator art.264 din Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.15/20/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe modele
interne de rating si art.36 din Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.24/29/2006 privind determinarea cerintelor minime de
capital ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii pentru riscul operational.

Sectiunea 2
Dispozitii finale

Articolul 29
Societatile de servicii de investitii financiare au obligatia de a transmite lunar Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
situatia capitalului initial, in vederea stabilirii serviciilor de investitii financiare pe care le vor putea presta.

Articolul 30
Administrarea portofoliilor individuale de investitii mentionate la art.54(3) lit.a) din Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completarile ulterioare, de catre societatile de administrare a investitiilor trebuie realizata cu
respectarea, in mod corespunzator, a prevederilor prezentului regulament aplicabile societatilor de servicii de investitii
financiare al caror capital initial este stabilit in conformitate cu prevederile art.7(1) lit.b) din cadrul aceleiasi legi.

Articolul 31

Fara a aduce atingere prevederilor Regulamentului BNR-C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime
de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii, prezentul regulament intra in vigoare la data de 1 ianuarie
2007.

Prezentul regulament transpune prevederile art.1 paragraful 1, art.3 paragraful 1 subparagraful 1 lit.d), f), h) - 0), q) - s)
si subparagraful 3, art.4, art.11, art.12 paragraful 1, art.13 paragraful 1 subparagraful 1 si paragrafele 2 - 5, art.14, art.17,
art.18, art.19 paragrafele 2 si 3, art.20, art.21, art.24 - 27, art.28 paragrafele 1 si 2, art.29, art.30 paragraful 1
subparagraful 1 si paragrafele 2 - 4, art.32 paragraful 2, art.33 - 35, art.38 paragraful 1 subparagraful 2, art.40, art.45,
art.49 paragraful 1 subparagrafele 2 si 3, art.50 paragraful 2, Anexele | - V si Anexa VII din Directiva 2006/49/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006, privind adecvarea capitalului firmelor de investitii si al
institutiilor de credit, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 177/30.06.2006.

Presedintele Consiliului de Administratie al Presedintele
Bancii Nationale a Romaniei Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
MUGUR CONSTANTIN ISARESCU GABRIELA ANGHELACHE
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ANEXA Nr. |

la requlament
CALCULAREA CERINTELOR DE CAPITAL PENTRU ACOPERIREA RISCULUI DE POZITIE

DISPOZITII GENERALE

Compensare

1.

Excedentul pozitiilor lungi (scurte) ale unei institutii fata de pozitiile sale scurte (lungi) pe titluri de capital, titluri de
creanta si titluri convertibile, identice, precum si pe contracte financiare futures, optiuni, warrant-uri si warrant-uri
acoperite, identice, reprezintd pozitia sa neta pe fiecare dintre aceste instrumente diferite. La calcularea pozitiei
nete, pozitille pe instrumente financiare derivate se trateaza, dupa cum este prevazut la pct.4 - 7, ca pozitii pe
titlul/titlurile suport (sau notionale). in cazul in care institutia detine propriile titluri de creants, acestea nu se iau in
considerare la calcularea riscului specific potrivit pct.14.

Nu este permisa compensarea intre un titlu convertibil si o pozitie de semn opus pe instrumentul suport al
acestuia.

Toate pozitile nete, indiferent de semnele lor, trebuie convertite zilnic, inainte de a le agrega, in moneda de
raportare utilizand cel mai raspandit curs de schimb la vedere (spot) de pe piatd. Pentru valutele pentru care
Banca Nationald a Romaniei calculeaza si comunica cursurile de schimb se folosesc cotatiile anuntate in ziua
respectiva.

Instrumente speciale

4.

Contractele futures pe rata dobanzii, FRA-urile si angajamentele forward de cumparare sau vanzare a titlurilor de
creanta se trateaza ca si combinatii de pozitii lungi si scurte. Astfel, o pozitie lunga pe un contract futures pe rata
dobénzii se trateaza ca o combinatie intre un imprumut luat, cu scadenta la data livrarii contractului futures si o
detinere a unui activ cu o scadenta egala cu cea a instrumentului sau a pozitiei notionale, reprezentand suport la
contractul futures in cauza. In mod similar, un FRA vandut se trateaza ca o pozitie lunga, cu o scadenta egala cu
data decontarii plus perioada contractului, $i o pozitie scurta, cu o scadenta egald cu data decontarii. Atat
imprumutul, cat si activul detinut se includ in prima categorie prevazuta in Tabelul 1 de la pct.14, in scopul
calcularii cerintei de capital pentru acoperirea riscului specific aferent contractelor futures pe rata dobénzii si
FRA-urilor. Un angajament forward de cumparare a unui titlu de creanta se trateaza ca o combinatie intre un
imprumut cu scadent la data livrérii si o pozitie lunga spot pe insusi titlul de creantd. Tmprumutul se include in
prima categorie prevazutd in Tabelul 1 de la pct.14, pentru scopurile riscului specific, iar titlul de creantd se
include in coloana corespunzatoare din cadrul aceluiasi tabel.

Tn cazul unui contract futures tranzactionat pe bursd, poate fi luatd in considerare, ca si cerinta de capital, marja
ceruta de bursa, daca marja respectiva este cel putin egald cu cerinta de capital pentru un contract futures care
ar rezulta dintr-un calcul efectuat folosind metoda stabilitd n cuprinsul acestei anexe sau din aplicarea metodei
modelelor interne, descrisa in Anexa V.

De asemenea, in cazul unui instrument financiar derivat tranzactionat pe OTC, de tipul celui la care se face
referire in acest punct, care a fost compensat de cétre o casa de compensare recunoscuta de catre autoritatile
competente din Roménia, poate fi luatd in considerare, ca si cerintd de capital, marja cerutd de casa de
compensare, daca marja respectiva este cel putin egald cu cerinta de capital pentru contractul in cauza care ar
rezulta dintr-un calcul efectuat folosind metoda stabilitd n cuprinsul acestei anexe sau din aplicarea metodei
modelelor interne, descrisa in Anexa V. Institutiile trebuie sa dispuna de capacitatea de a realiza in orice moment
verificarea echivalentei dintre asemenea cerinte de marja si cerintele de capital calculate conform metodelor
mentionate anterior. Verificarea efectiva a echivalentei mentionate se realizeaza cel putin la datele pentru care se
intocmesc raportarile.

Pentru scopurile acestui punct, pozitie lungd inseamna o pozitie in care o institutie a fixat rata dobanzii pe care o
va primi la un anumit moment in viitor, iar pozitie scurta inseamna o pozitie in care institutia a fixat rata dobanzii
pe care o va plati la un anumit moment in viitor.

Pentru scopurile acestei anexe, optiunile pe rata dobanzii, pe titluri de creantd, pe fitluri de capital, pe indici
bursieri, pe contracte financiare futures, pe swap-uri si pe valute se trateaza ca si cum ar fi pozitii egale in valoare
cu suma aferentd instrumentului suport la care se refera optiunea, inmultita cu valoarea delta aferentd. Pozitiile
astfel obtinute pot fi compensate cu orice pozitii de semn opus pe fitluri suport sau pe instrumente financiare
derivate, identice. Valoarea delta utilizata este cea a bursei in cauza sau, in cazul in care aceasta nu este
disponibild, precum si in cazul optiunilor tranzactionate pe OTC, este cea calculatd de institutia insasi, sub
rezerva ca autoritatea competenta este convinsa de faptul ca modelul utilizat de catre institutia respectiva este
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rezonabil, bazat pe ipoteze suficient de prudente; in acest din urma caz institutia trebuie sa notifice autoritatea
competentd cu privire la modelul ales, autoritatea competentd urménd a decide de la caz la caz daca este
necesara revizuirea modelului.

Totodata institutiile trebuie s& detina suficient capital pentru acoperirea riscurilor caracteristice optiunilor, altele
decét riscul delta.

in cazul unei optiuni scrise, tranzactionatd pe bursa, poate fi luatd in considerare ca si cerinta de capital marja
ceruta de bursa, daca marja respectiva este cel putin egala cu cerinta de capital pentru o optiune, care ar rezulta
dintr-un calcul efectuat folosind metoda stabilita in cuprinsul acestei anexe sau din aplicarea metodei modelelor
interne, descrisa in Anexa V.

De asemenea, in cazul unei optiuni tranzactionate pe OTC, care a fost compensatd de catre o casa de
compensare recunoscuta de catre autoritétile competente din Romania, poate fi luata in considerare ca si cerinta
de capital marja ceruta de casa de compensare, daca marja respectiva este cel putin egala cu cerinta de capital
pentru o optiune tranzactionata pe OTC, care ar rezulta dintr-un calcul efectuat folosind metoda stabilita in
cuprinsul acestei anexe sau din aplicarea metodei modelelor interne, descrisa in Anexa V. Institutiile trebuie sa
dispuna de capacitatea de a realiza in orice moment verificarea echivalentei dintre asemenea cerinte de marja si
cerintele de capital calculate conform metodelor mentionate anterior. Verificarea efectivd a echivalentei
mentionate se realizeaza cel putin la datele pentru care se intocmesc raportarile.

Cerinta pentru o optiune cumparatd, tranzactionata pe bursa sau pe OTC, poate fi aceeasi ca si cea pentru
instrumentul suport, dar fard s& depaseasca valoarea de piatd a optiunii. Cerinta pentru o optiune scrisa,
tranzactionata pe OTC, se stabileste in functie de instrumentul suport al acesteia.

Warrant-urile pe titluri de creanta si de capital se trateaza in acelasi mod ca i optiunile, conform pct.5.

Swap-urile se trateaza pentru scopurile riscului de rata a dobanzii pe aceeasi baza ca si instrumentele din bilant.
Astfel, un swap pe rata dobanzii, in cadrul caruia o institutie primeste o rata a dobanzii variabila si plateste o rata
a dobanzii fixa, se trateaza ca fiind echivalent cu o pozitie lunga pe un instrument pe ratd a dobénzii variabild cu
scadenta egald cu perioada pana la urmatoarea data de fixare a ratei dobanzii i o pozitie scurta pe un
instrument pe rata a dobanzii fixa cu aceeasi scadenta ca si swap-ul insusi.

A. TRATAMENTUL VANZATORULUI PROTECTIEI

8.

La calcularea cerintei de capital pentru riscul de piatd al partii care isi asuma riscul de credit (,vanzétorul

protectiei") trebuie utilizata, daca nu se specifica altfel, valoarea notionala a instrumentului financiar derivat de

credit, prevdzutd in contract. in scopul calculrii cerintei de capital pentru riscul specific, mai putin pentru
instrumentele de tip total return swap, se utilizeaza scadenta instrumentului financiar derivat de credit, prevazuta
in contract, in locul scadentei obligatiei. Pozitiile se determina dupa cum urmeaza:

(i) Un instrument de tip total return swap genereazé o pozitie lunga pe riscul de piata general al obligatiei de
referintd si o pozitie scurtd pe riscul de piata general al unui titlu de stat cu o scadenta egala cu perioada
pana la urmatoarea data de fixare a ratei dobanzii si care are atribuitd o pondere de risc de 0%, potrivit
Regulamentului BNR-C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit
si firmele de investitii potrivit abordarii standard. De asemenea, acesta genereaza o pozitie lunga pe riscul
specific al obligatiei de referinta.

(i) Un instrument de tip credit default swap nu genereaza pozitie pe riscul de piata general. Pentru scopurile
riscului specific, institutia trebuie sa inregistreze o pozitie lunga sintetica pe o obligatie a entitétii de referinta,
in afara de cazul in care instrumentul financiar derivat beneficiazd de un rating extern si indeplineste
conditiile aferente unui titlu de creantd eligibil, caz in care trebuie s& inregistreze o pozitie lunga pe
instrumentul financiar derivat. Dacé in cadrul produsului sunt datorate plati sub forma de prime sau dobanzi,
aceste fluxuri de numerar trebuie sa fie reprezentate ca pozitii notionale pe titluri de stat.

(i) Un instrument de tip single name credit linked note genereaza o pozitie lunga pe riscul de piata general al
instrumentului insusi, ca si un instrument pe rata dobanzii. Pentru scopul riscului specific este generatd o
pozitie lunga sintetica pe o obligatie a entitatii de referinta. Tn plus, este generata o pozitie lunga pe emitentul
instrumentului respectiv. in cazul in care un instrument de tip credit linked note beneficiaza de un rating
extern si indeplineste conditiile aferente unui titlu de creanta eligibil, se inregistreaza doar o singura pozitie
lunga pe riscul specific al instrumentului respectiv.

(iv) Tn plus fata de pozitia lunga pe riscul specific al emitentului instrumentului de tip single name credit linked
note, un instrument de tip multiple name credit linked note, care ofera protectie proportionald, genereaza o
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pozitie pe fiecare entitate de referinta, suma notionala totala a contractului fiind repartizata intre pozitii,
proportional cu ponderea pe care o are fiecare dintre expunerile fata de entitatile de referinta. Tn situatia in
care pot fi luate in considerare mai multe obligatii ale unei entitati de referintd, riscul specific este determinat
de obligatia cu cea mai mare pondere de risc.

In cazul in care un instrument de tip multiple name credit linked note beneficiaza de un rating extern si
indeplineste conditiile aferente unui titlu de creanta eligibil, se inregistreaza doar o singura pozitie lunga pe
riscul specific al instrumentului respectiv.

(v) Un instrument de tipul first-asset-to-default credit derivative genereaza o pozitie, de valoare egala cu suma
notionald, pe o obligatie a fiecarei entitati de referintd. Daca nivelul platii maxime, in caz de eveniment de
credit, este inferior cerintei de capital determinate potrivit metodei prevéazute la prima propozitie din acest
punct, suma maxima a platii poate fi considerata cerinta de capital pentru riscul specific.

Un instrument de tipul second-asset-to-default credit derivative genereazé o pozitie, de valoare egala cu suma

notionala, pe o obligatie a fiecarei entitati de referinta, cu exceptia uneia (aceea care are cea mai mica cerinta de

capital pentru riscul specific). Dacé nivelul platii maxime, in caz de eveniment de credit, este inferior cerintei de
capital determinate potrivit metodei prevézute la prima propozitie din acest punct, aceasta suma poate fi
considerata cerintd de capital pentru riscul specific.

in cazul in care un instrument de tipul first-asset-to-default credit derivative sau second-asset-to-default credit

derivative beneficiaza de un rating extern i indeplineste conditiile aferente unui titlu de creanta eligibil, vanzatorul

protectiei calculeaza o singura cerinta de capital aferenta riscului specific, care sa reflecte rating-ul instrumentului
financiar derivat.

B. TRATAMENTUL CUMPARATORULUI PROTECTIEI

10.

1.

Pentru partea care transfera riscul de credit (,cumparatorul protectiei"), pozitile sunt determinate prin simetrie cu
cele inregistrate de vanzatorul protectiei, cu exceptia instrumentelor de tip credit linked note (care nu genereaza
pozitii scurte pe emitent). Dacé la un moment dat exista o optiune call in combinatie cu un step-up, un asemenea
moment este considerat ca find scadenta protectiei. In cazul instrumentelor de tip n*" to default credit derivative,
cumparétorii protectiei pot compensa riscul specific pentru ,n-1" active suport (respectiv acele n-1 active care au
cea mai mica cerinta de capital pentru riscul specific).
Institutiile care marcheaza la piatd si administreaza riscul de ratd a dobanzii al instrumentelor financiare derivate
enumerate in cadrul pct.4 - 7 pe baza fluxurilor de numerar actualizate pot utiliza modelele de senzitivitate pentru
a calcula pozitiile la care se face referire in cadrul punctelor mentionate si le pot utiliza pentru orice obligatiune
care este amortizata pe perioada reziduala (nu si pentru obligatiunile al caror principal este rambursat la final intr-
o singura rata). Modelul, precum si utilizarea acestuia de catre institutie, trebuie aprobate de catre autoritatea
competenta. Aceste modele trebuie sa genereze pozitii care au aceeasi senzitivitate la modificarile ratei dobanzii
ca si fluxurile de numerar suport. Aceasta senzitivitate trebuie sa fie evaluata in raport de variatiile independente,
ale unor rate esantionate de-a lungul curbei de randament, care s& comporte cel putin un punct de senzitivitate in
fiecare dintre benzile de scadenta prevazute in Tabelul 2 de la pct.20. Pozitiile se includ in calculul cerintelor de
capital conform dispozitiilor prevazute la pct.17 - 32.
Institutiile care nu utilizeazd modele conform pct.9 pot, cu aprobarea autoritati competente, s& compenseze
integral toate pozitiile pe instrumente financiare derivate la care se face referire la pct.4 - 7 i care indeplinesc cel
putin urmatoarele conditii:
a) pozitile au aceeasi valoare si sunt exprimate in aceeasi moneda;
b) rata de referinta (pentru pozitile pe rata variabild) sau cuponul (pentru pozitile pe rata fixa) are valoare
apropiata; si
C) urmatoarea data de fixare a ratei sau, pentru pozitile pe cupon fix, scadenta reziduala corespunde
urmatoarelor limite:

(i) mai putin de o luna: aceeasi zi;
(ii) intre 0 lunad si un an: in cadrul a sapte zile; si
(iii) peste un an: in cadrul a 30 zile.

O institutie, in cazul in care transfera titlurile, sau drepturile garantate referitoare la proprietatea titlurilor, in cadrul
unui acord repo sau in cazul in care da cu imprumut titlurile in cadrul unei operatiuni de dare de titluri cu
imprumut trebuie sa includa titlurile respective in calculul cerintei de capital, conform acestei anexe, cu conditia
ca astfel de titluri sa indeplineasca criteriile prevazute la art.11.
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Riscul general si riscul specific

12.

Riscul de pozitie pe un titlu de creanta sau de capital tranzactionat (sau instrument derivat pe un titlu de creanta
ori de capital) este impartit in doud componente in vederea calcularii cerintei de capital pentru acoperirea
acestuia. Prima componenta este cea de risc specific - acesta este riscul de modificare a pretului instrumentului
in cauza datorita factorilor legati de emitentul acestuia sau, in cazul unui instrument financiar derivat, de emitentul
instrumentului suport. A doua componenta acopera riscul general - acesta este riscul de modificare a pretului
instrumentului datorita unei modificari in nivelul ratelor dobénzii (in cazul unui titlu de creanta tranzactionat sau al
unui instrument financiar derivat pe un titlu de creanta, tranzactionat), sau unei variatii generale a pietei titlurilor
de capital care nu este legata de niciun atribut specific al titlurilor individuale (in cazul unui titlu de capital sau al
unui instrument financiar derivat pe un titlu de capital).

TITLURI DE CREANTA TRANZACTIONATE

13.

Institutia trebuie sa clasifice pozitiile nete corespunzator monedei in care acestea sunt exprimate si sa calculeze
cerinta de capital pentru acoperirea riscului general si a celui specific, separat pentru fiecare valuta individuala.

Riscul specific

14.

Institutia trebuie sa atribuie pozitile nete din portofoliul de tranzactionare, calculate conform pct.1, categoriilor
corespunzatoare din Tabelul 1 in functie de emitent/debitor, evaluarea externa sau interna a creditului, precum i
in functie de scadenta reziduala, si, in continuare, sa le inmulteasca cu ponderile prevazute in tabelul mentionat.
Institutia trebuie s& insumeze pozitile ponderate (indiferent dacd acestea sunt lungi sau scurte) in vederea

calcularii cerintei de capital pentru acoperirea riscului specific.

Tabelul 1

Categorii

Cerinta de capital pentru riscul
specific

Titluri de creanta emise sau garantate de administratii centrale, emise de banci centrale, organizatii
internationale, banci multilaterale de dezvoltare sau administratii regionale/autoritati locale ale
statelor membre, care, potrivit regulilor cu privire la ponderarea in functie de risc a expunerilor in
conformi-tate cu prevederile Regulamentului BNR-C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind trata-mentul
riscului de credit pentru institufiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard, s-ar
incadra la nivelul 1 al scalei de evaluare a calitdtii creditului sau cérora le-ar fi atribuitd o pondere de
risc de 0%.

0%

Titluri de creanta emise sau garantate de administratii centrale, emise de banci centrale, organizatii
internationale, banci multilaterale de dezvoltare sau administratii regionale/autoritati locale ale
statelor membre, care, potrivit regulilor cu privire la ponderarea in functie de risc a expunerilor in
conformitate cu prevederile Regulamentului BNR-C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul
riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordérii standard, s-ar
incadra la nivelul 2 sau 3 al scalei de evaluare a calitatii creditului i

titluri de creantd emise sau garantate de institutii care, potrivit regulilor cu privire la ponderarea in
functie de risc a expunerilor in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR-C.N.V.M.
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii
potrivit abordérii standard, s-ar incadra la nivelul 1 sau 2 al scalei de evaluare a calitatii creditului si
titluri de creantd emise sau garantate de societati care, potrivit regulilor cu privire la ponderarea in
functie de risc a expunerilor in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR-C.N.V.M.
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii
potrivit abordérii standard, s-ar incadra la nivelul 1 sau 2 al scalei de evaluare a calitatii creditului.
Alte elemente eligibile asa cum sunt definite la pct.15.

0,25% (durata reziduald pana
la scadenta finala este mai
mica sau egala cu sase luni)
1,00% (durata reziduala pana
la scadenta finala este mai
mare de sase luni i mai mica
sau egala cu 24 luni)

1,60% (durata reziduald pana
la scadenta finala este mai
mare de 24 luni)

Titluri de creanta emise sau garantate de administratii centrale, emise de banci centrale, organizatii
internationale, banci multilaterale de dezvoltare sau administratii regionale/autoritati locale/institutii
ale statelor membre, care, potrivit regulilor cu privire la ponderarea in functie de risc a expunerilor in
conformitate cu prevederile Regulamentului BNR-C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul
riscului de credit pentru institufiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard, s-ar
incadra la nivelul 4 sau 5 al scalei de evaluare a calitatii creditului i

titluri de creanta emise sau garantate de societati care, potrivit regulilor cu privire la ponderarea in
functie de risc a expunerilor in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR-C.N.V.M.
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii
potrivit abordarii standard, s-ar incadra la nivelul 3 sau 4 al scalei de evaluare a calitatii creditului.

8,00%
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Categorii Cerinta de capital pentru riscul
specific

Expuneri pentru care nu este disponibild o evaluare a creditului din partea unei institutii externe de
evaluare a creditului (ECAI) nominalizate.

Titluri de creanta emise sau garantate de administratii centrale, emise de banci centrale, organizatii|12,00%
internationale, banci multilaterale de dezvoltare sau administratii regionale/autoritati locale/institutii
ale statelor membre, care, potrivit regulilor cu privire la ponderarea in functie de risc a expunerilor in
conformitate cu prevederile Regulamentului BNR-C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul
riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard, s-ar
incadra la nivelul 6 al scalei de evaluare a calitatii creditului si

titluri de creanta emise sau garantate de societati care, potrivit regulilor cu privire la ponderarea in
functie de risc a expunerilor in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR-C.N.V.M.
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii
potrivit aborddrii standard, s-ar incadra la nivelul 5 sau 6 al scalei de evaluare a calitétii creditului.

In cazul institutiilor care aplica regulile cu privire la ponderarea in functie de risc a expunerilor in conformitate cu
Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de
investitii potrivit aborddrii bazate pe modele interne de rating, pentru a putea fi incadrat la un nivel al scalei de evaluare a
calitatii creditului, debitorul fatd de care este inregistrata expunerea trebuie sa aiba un rating intern cu o probabilitate de
nerambursare echivalenta cu sau mai scazuta decat cea asociata cu nivelul corespunzator al scalei de evaluare a
calitatii creditului, in conformitate cu regulile referitoare la ponderarea in functie de risc a expunerilor fatd de societati,
prevazute in cadrul Regulamentului BNR-C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile
de credit si firmele de investitii potrivit abordérii standarad.

Instrumentelor emise de catre un emitent neeligibil li se atribuie o cerintd de capital pentru riscul specific de 8% sau 12%
in conformitate cu Tabelul 1. Pentru scopurile determinarii nivelului riscului de piatd general, institutile pot efectua
compensarea intre asemenea instrumente i orice alte titluri de creanta.

Expunerile rezultate din securitizare care, in conformitate cu art.22 alin.(1) si (3) din Regulamentul BNR-C.N.V.M.
nr.18/23/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii, ar fi supuse unui tratament de
deducere sau care, in conformitate cu art.5(1), art.8, art.15 - 17 si Capitolul V din Regulamentul BNR-C.N.V.M.
nr.21/26/2006 privind tratamentul riscului de credit aferent expunerilor securitizate si al pozitiilor din securitizare, ar fi
ponderate in functie de risc cu 1250%, se supun unei cerinte de capital care nu poate fi mai mica decéat cea stabilita prin
tratamentele amintite. Facilitatile de trezorerie pentru care nu exista rating se supun unei cerinte de capital care nu poate
fi mai micad decét cea prevazuta in art.5(1), art.8, art.15 - 17 si Capitolul V din Regulamentul BNR-C.N.V.M.
nr.21/26/2006 privind tratamentul riscului de credit aferent expunerilor securitizate si al pozitiilor din securitizare.

15.  Pentru scopurile pct.14, elementele eligibile includ:

a) pozitii lungi si scurte pe active care pot fi incadrate la un nivel al scalei de evaluare a calitétii creditului care
corespunde cel putin gradului investitional Tn cadrul procesului de punere in corespondenta (mapping process),
descris in cadrul Regulamentului BNR-C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard,

b) pozitii lungi si scurte pe active care, datorita solvabilitatii emitentului, au o probabilitate de nerambursare care nu
este, potrivit abordarii descrise in Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de
credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordérii bazate pe modele interne de rating, mai
mare decat cea a activelor la care se face referire la lit.a);

c) pozitii lungi si scurte pe active pentru care nu este disponibild o evaluare din partea unei institutii externe de
evaluare a creditului (ECAI) nominalizate, si care indeplinesc urméatoarele conditii:

(i) sunt considerate suficient de lichide de catre institutia in cauza;

(i) calitatea lor investitionala este, in opinia institutiei, cel putin echivalenta cu aceea a activelor prevazute la
lit.a); si

(i) ~ sunt admise la tranzactionare pe cel putin o piatd reglementata dintr-un stat membru sau pe o bursa
(stock exchange) dintr-un stat tert, cu conditia ca bursa respectiva sa fie recunoscuta de autoritatile
competente din Romania;

d) pozitile lungi si scurte pe active, emise de institutii supuse cerintelor privind adecvarea capitalului similare
cerintelor stabilite in Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de
capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii, care sunt considerate de catre institutia in cauza
suficient de lichide si a caror calitate investitionala este, in opinia institutiei, cel putin echivalenta cu cea a
activelor la care se face referire la lit.a); si
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16.

e) ftitlurile emise de institutii care sunt considerate a avea un nivel de calitate a creditului echivalent sau mai ridicat

decét cele asociate nivelului 2 al scalei de evaluare a calitatii creditului, potrivit regulilor cu privire la ponderarea
in functie de risc a expunerilor fata de institutii, stabilite in cadrul Regulamentului BNR-C.N.V.M. nr.14/19/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit aborddrii standard, i
care sunt supuse unor aranjamente de supraveghere si reglementare comparabile cu cele prevazute de
legislatia nationala cu caracter prudential.

Maniera in care titlurile de creanta sunt evaluate se analizeaza de catre autoritatea competenta, care va schimba
aprecierea institutiei daca considera ca titlurile in cauza au un grad de risc specific prea mare pentru a putea fi
considerate eligibile.

In cazul titlurilor care prezinta un risc deosebit datorita solvabilitatii insuficiente a emitentului, institutia trebuie s&
aplice ponderarea maxima prevazuta in Tabelul 1 de la pct.14.

Riscul general

(a) Pe baza scadentei

17.

18.

19.

20.

Procedura de calcul a cerintelor de capital pentru acoperirea riscului general implica doud etape de baza. In
prima etapa, toate pozitile se pondereaza corespunzator scadentei (potrivit explicatiilor de la pct.18) in vederea
calcularii cerintei de capital necesare pentru acoperirea acestora. In a doua etapa, cerintele de capital pot fi
reduse in cazul in care o pozitie ponderata este detinuta in paralel cu o pozitie ponderata de semn opus, in
cadrul aceleiasi benzi de scadenta. Reducerea cerintei de capital este, de asemenea, permisa in cazul in care
pozitile ponderate de semn opus se incadreaza in benzi de scadenta diferite, nivelul reducerii putdnd depinde
atat de faptul ca cele doua pozitii apartin sau nu aceleasi zone, cat si de zonele particulare de care apartin. Exista
in total trei zone (grupe de benzi de scadenta).
Institutia trebuie sa incadreze pozitiile nete in benzile de scadenta corespunzatoare din coloana 2 sau, dupé caz,
coloana 3 a Tabelului 2 de la pct.20. Institutia trebuie s& realizeze acest lucru pe baza scadentei reziduale, in
cazul instrumentelor pe rata fixa, si pe baza perioadei ramase pana la urmatoarea refixare a ratei dobanzii, in
cazul instrumentelor la care rata dobanzii este refixata inainte de scadenta finald. Institutia trebuie s& faca, de
asemenea, distinctie ntre titlurile de creantd cu un cupon de 3% sau mai mult si cele cu un cupon de mai putin
de 3% si, In consecint, le aloca in coloana 2 sau coloana 3 a Tabelului 2. in continuare, institutia le inmulteste
pe fiecare dintre acestea cu ponderea aferenta benzii de scadenta in cauza din coloana 4 a Tabelului 2.
Institutia trebuie sa calculeze, in continuare, suma pozitiilor lungi ponderate si, separat, suma pozitiilor scurte
ponderate in fiecare dintre benzile de scadenta. Partea care corespunde de la cele doua sume amintite, intr-o
banda de scadenta data, reprezintd pozitia ponderatd pusa in corespondenta in acea banda, in timp ce pozitia
lunga reziduald sau pozitia scurta reziduala reprezinta pozitia ponderata nepusa in corespondentd in aceeasi
band. Tn continuare, se calculeaz totalul pozitiilor ponderate puse in corespondenta in toate benzile.
Pentru benzile incluse in fiecare dintre zonele din Tabelul 2, institutia trebuie sa calculeze totalurile pozitiilor lungi
ponderate, nepuse in corespondentd, in vederea determinarii pozitiei lungi ponderate, nepusa in corespondenta
pentru fiecare zon&. In mod similar, totalurile aferente pozitiilor scurte ponderate nepuse in corespondenta, de la
fiecare banda dintr-o anumitd zona, se insumeaza in vederea determinarii pozitiei scurte ponderate nepuse in
corespondentd, pentru acea zond. Partea aferenta pozitiei lungi ponderate, nepusa in corespondentd pentru o
zona data, care este pusa in corespondentd cu pozitia scurtd ponderata, nepusa in corespondenta pentru
aceeasi zona, reprezintd pozitia ponderatd pusa in corespondenta pentru zona respectiva. Partea rdmasa a
pozitiei lungi ponderate, nepusa in corespondentd, sau a pozitiei scurte ponderate, nepusa in corespondenta
pentru o zona, care nu a putut fi astfel pusa in corespondentd, reprezintd pozitia ponderatd nepusa in
corespondenta pentru zona respectiva.

Tabelul 2

Banda de scadentd Ponderea Modificarea presupusa
Zona Cupon de 3 % saumai | Cupon de mai putin de 3 % S a ratei dobanzii
’ (in %) o
mult (in %)

(1) (2) (3) (4) (5)

Unu 0< 1luna 0< 1lunad 0,00

>1< 3luni >1< 3luni 0,20 1,00
>3 < 6 luni >3 < 6luni 0,40 1,00
>6< 12 luni >6< 12 luni 0,70 1,00

Doi >1< 2ani >1,0< 1,9 ani 1,25 0,90
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Banda de scadenta Ponderea Modificarea presupusa
Zona Cupon de 3 % saumai | Cupon de mai putin de 3 % .o a ratei dobanzii
’ (in %) 0
mult (in %)

(1) (2) (3) (4) ()
>2< 3ani >1,9< 28ani 1,75 0,80
>3< 4ani >28< 36ani 2,25 0,75
Trei >4< 5ani >36< 43ani 2,75 0,75
>5< 7ani >43< 57 ani 3,25 0,70
>7< 10ani >57< 73 ani 3,75 0,65
>10< 15 ani >7,3< 93ani 4,50 0,60
>15< 20 ani >9,3< 10,6 ani 5,25 0,60
> 20 ani >10,6 < 12,0 ani 6,00 0,60
>12,0 < 20,0 ani 8,00 0,60
> 20 ani 12,50 0,60

21.  In continuare se determina suma aferent pozitiei lungi (scurte) ponderate, nepusa in corespondenta din zona
unu, care este pusa in corespondenta cu pozitia scurta (lunga) ponderaté, nepusa in corespondenta din zona doi.
Aceasta se utilizeaza la pct.25 sub denumirea de pozitie ponderata pusa in corespondenta intre zonele unu si
doi. In continuare se aplica aceeasi procedura partii ramase din pozitia ponderatd nepusa in corespondenta din
zona doi si pozitia ponderata nepusa in corespondenta din zona trei, in vederea calcularii pozitiei ponderate puse
in corespondenta intre zonele doi gi trei.

22.  La alegerea sa, institutia poate inversa ordinea in cadrul pct.21, astfel incat sa calculeze pozitia ponderata pusa
in corespondentd intre zonele doi si trei inainte sa calculeze pozitia ponderatd pusa in corespondenta intre
zonele unu si doi.

23.  In continuare, in vederea determinarii pozitiei ponderate puse in corespondentd intre zonele unu si trei, soldul
pozitiei ponderate nepuse in corespondenta din zona unu se pune in corespondenta cu cel din zona trei, ramas
dupa ce zona trei a fost pusa in corespondenta cu zona doi.

24.  Pozitile reziduale, rezultate in urma parcurgerii celor trei proceduri separate de calcul de punere in
corespondenta prevazute la pct.21, 22 si 23, se insumeaza.

25.  Cerinta de capital a institutiei se calculeaza prin insumarea urmatoarelor elemente:

a) 10% din suma pozitiilor ponderate puse in corespondenta in toate benzile de scadenta;

b) 40% din pozitia ponderata pusa in corespondenta din zona unu;

C) 30% din pozitia ponderata pusa in corespondenta din zona doi;

d) 30% din pozitia ponderata pusa in corespondenta din zona trei;

e) 40% din pozitia ponderata pusa in corespondenta intre zonele unu si doi si intre zonele doi si trei (a se vedea
pct.21);

f) 150% din pozitia ponderata pusa in corespondenta intre zonele unu i trei; si

o)) 100% din pozitiile ponderate reziduale nepuse in corespondenta.

(b) Pe baza duratei

26. Institutiile pot s& utilizeze Tn vederea calcularii cerintei de capital pentru acoperirea riscului general, aferent
titlurilor de creanta tranzactionate, in locul sistemului stabilit la pct.17 - 25, un sistem care reflectd durata, cu
conditia ca institutia sa notifice acest lucru autoritétii competente si sa utilizeze acest sistem in mod consecvent.

27.  Corespunzator unui asemenea sistem, institutia trebuie sa ia valoarea de piata a fiecarui titlu de creanta cu rata
fixa si s& calculeze randamentul la scadenta al acestuia, care este rata de actualizare implicita pentru titlul
respectiv. in cazul instrumentelor cu raté variabila, institutia trebuie s& ia valoarea de piata a fiecérui instrument si
sa calculeze randamentul pornind de la ipoteza ca principalul este scadent la urmatoarea data de refixare a ratei

dobéanzii.
28.  In continuare, institutia trebuie sa calculeze durata modificata pentru fiecare titlu de creantd pe baza urmatoarei
formule:
durata (D)
durata modificatd = ————, unde
(141)
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m
t C;
)3
(1+r)
=1
D=
m
of
)2
(1)
t=1
unde:
r = randamentul la scadenta (a se vedea pct.25),
Gt = plata la momentul t,
m = scadenta totala (a se vedea pct.25)
29. in continuare, institutia trebuie sa nregistreze fiecare titlu de creanta in zona corespunzatoare din Tabelul 3.
Institutia realizeaza acest lucru pe baza duratei modificate pentru fiecare instrument.
Tabelul 3
Zona Durata modificata (in ani) Dobénda presupusa (modificare, in %)
Unu >0< 10 1,0
Doi >10< 36 0,85
Trei >3,6 0,7

30.  In continuare, institutia trebuie sa calculeze pozitia ponderatd pe baza duratei, pentru fiecare instrument, prin
inmultirea valorii sale de piatd cu durata sa modificata si cu modificarea presupusa a ratei dobanzii aferente unui
instrument caruia Ti corespunde respectiva durata modificata (a se vedea coloana 3 din Tabelul 3).

31.  Institutia trebuie s& determine pozitiile lungi ponderate pe baza duratei, precum si pozitile scurte ponderate pe
baza duratei, in cadrul fiecarei zone. Suma rezultaté din punerea in corespondenta, in fiecare zona, a pozitiilor
lungi ponderate pe baza duratei cu pozitiile scurte ponderate pe baza duratei, reprezinta pozitia ponderata pe
baza duratei, pusa in corespondenta pentru zona respectiva.

In continuare, institutia trebuie s& calculeze pentru fiecare zona pozitile ponderate pe baza duratei nepuse in
corespondenta. Apoi trebuie s& parcurga procedurile stabilite la pct.21 - 24, pentru pozitiile ponderate nepuse in
corespondenta.

32.  In continuare, se calculeazi cerinta de capital a institutiei ca suma a urmétoarelor elemente:

a) 2% din pozitia ponderata pe baza duratei, pusa in corespondenta pentru fiecare zona;

b) 40% din pozitile ponderate pe baza duratei, puse in corespondenta intre zonele unu i doi $i intre zonele doi
si trei;

¢) 150% din pozitia ponderata pe baza duratei, pusa in corespondenta intre zonele unu i trei; si

d) 100% din pozitiile reziduale ponderate pe baza duratei, nepuse in corespondenta.

TITLURI DE CAPITAL

33. Institutia trebuie sa calculeze suma pozitiilor nete lungi si suma pozitiilor nete scurte in conformitate cu pct.1.
Totalul celor doud sume reprezinta pozitia bruta totald a institutiei. Diferenta dintre cele doua sume reprezintd
pozitia neta totala.

Riscul specific

34.  Pentru a calcula cerinta de capital pentru acoperirea riscului specific, institutia trebuie s& inmulteasca pozitia sa
bruta totala cu 4%.

35.  Prin derogare de la prevederile pct.34, nivelul cerintei de capital pentru acoperirea riscului specific este de 2% in
loc de 4% pentru acele portofolii de titluri de capital detinute de institutie, care indeplinesc urmatoarele conditii:
a) fitlurile de capital sunt emise de céatre alti emitenti decat cei care au emis numai titluri de creanta care fac
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obiectul tranzactionarii $i care au asociata o cerinta de 8% sau 12% conform Tabelului 1 de la pct.14 sau
care au asociata o cerinta mai mica numai datorita faptului ca sunt garantate;
b) titlurile de capital sunt considerate foarte lichide de cétre autoritatea competenta; si
c) nicio pozitie individuald nu contine mai mult de 5% din valoarea portofoliului total de titluri de capital al
institutiei.
Pentru scopul lit.c), pot fi utilizate pozitii individuale de péna la 10%, cu conditia ca totalul pozitilor mai mari de 5%,
indiferent de semnul lor, s& nu depaseasca 50% din portofoliu.

Riscul general

36.  Pentru a calcula cerinta de capital pentru acoperirea riscului general, institutia trebuie sa inmulteasca pozitia sa
neta totala cu 8%.

Contracte futures pe indici bursieri

37.  Contractele futures pe indici bursieri, echivalentele delta ale optiunilor pe contractele futures pe indici bursieri gi
ale optiunilor pe indici bursieri, care sunt denumite in continuare 'contracte futures pe indici bursieri', se pot
descompune in pozitii pe fiecare dintre titlurile de capital componente. Aceste pozitii pot fi tratate ca si pozitii pe
titlurile de capital suport respective si pot fi compensate, in conditiile aprobérii de catre autoritatea competentd, cu
pozitii de semn opus pe insesi titlurile de capital suport.

38. Institutia care efectueaza compensarea pozitiilor pe unul sau mai multe dintre titlurile de capital componente ale
unui contract futures pe indici bursieri cu una sau mai multe pozitii pe insusi contractul futures pe indici bursieri,
trebuie sa detina capital adecvat pentru a acoperi riscul de pierdere cauzat de evolutia diferitd a valorii
contractului futures fata de cea a titlurilor de capital componente; de asemenea, institutia trebuie s& se asigure de
acest lucru si in cazul in care detine pozitii de semn opus pe contracte futures pe indici bursieri care nu sunt
identice in ceea ce priveste scadenta si/sau compozitia acestora.

39.  Prin derogare de la prevederile pct.37 si 38, contractele futures pe indici bursieri care sunt tranzactionate pe
bursa si - in opinia autoritétii competente - reprezintd indici cu o larga diversificare, atrag o cerinta de capital
pentru acoperirea riscului general de 8%, dar nu atrag nicio cerinta de capital pentru acoperirea riscului specific.
Asemenea contracte futures pe indici bursieri se includ in calculul pozitiei nete totale la pct.33, dar nu se includ in
calculul pozitiei brute totale din cadrul aceluiasi punct.

40.  Tn cazul in care un contract futures pe indici bursieri nu este descompus in pozitii pe fiecare dintre titlurile de
capital componente, acesta se trateaza ca si un titlu de capital individual. Totusi, riscul specific al acestui titlu de
capital individual poate fi ignorat daca respectivul contract futures pe indici bursieri este tranzactionat pe o bursa
si, in opinia autoritatii competente, reprezinta un indice cu o diversificare larga.

ANGAJAMENTE DE PRELUARE FERMA (UNDERWRITING)

41.  Tn cazul angajamentelor de preluare ferma de titluri de creanta si de capital, institutia poate sa foloseasca
procedura ce urmeaza, pentru calculul cerintelor de capital. Tn primul rand, aceasta trebuie s& calculeze pozitiile
nete prin deducerea pozitiilor aferente angajamentelor de preluare ferma care sunt subscrise sau subangajate de
cétre terte parti, pe baza unor intelegeri formale. in al doilea rand, institutia trebuie s& reduca poxzitiile nete cu
factorii de reducere prevazuti in Tabelul 4:

Tabelul 4
— ziua lucratoare 0: 100 %
— ziua lucratoare 1: 90 %
— zilele lucratoare 2 si 3: 75 %
— ziua lucratoare 4: 50 %
— ziua lucratoare 5: 25 %
— dupa ziua lucratoare 5: 0%

Ziua lucratoare 0 este ziua lucratoare in care institutia devine neconditionat angajata in acceptarea unei cantitati
cunoscute de titluri la un pret convenit.

In al treilea rand, institutia trebuie s& calculeze cerintele de capital folosind pozitiile reduse aferente angajamentelor de
preluare ferma.

Institutia trebuie sa detind capital suficient pentru acoperirea riscului de pierdere care existd intre momentul
angajamentului initial $i ziua lucratoare 1.
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CERINTE DE CAPITAL PENTRU RISCUL SPECIFIC AFERENT POZITIILOR DIN PORTOFOLIUL DE
TRANZACTIONARE ACOPERITE PRIN INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE DE CREDIT

42.

43.

44,

45.

46.

Este permisa o reducere a cerintelor de capital pe baza protectiei oferite de instrumentele financiare derivate de

credit, in conformitate cu principiile stabilite la pct.43 - 46.

Este permisa o reducere integrald a cerintelor de capital atunci cand valoarea celor doud segmente evolueaza

intotdeauna in directii opuse si aproximativ in aceeasi masura, respectiv in situatiile in care:

a) cele doua segmente sunt constituite din instrumente complet identice; sau

b) 0 pozitie lunga cash este acoperita printr-un instrument de tip total rate of return swap (sau invers) i
existd o corespondentd perfectd intre obligatia de referinta si expunerea suport (respectiv pozitia cash).
Scadenta swap-ului insusi poate fi diferita fata de cea a expunerii suport.

Tn aceste situatii, niciuna dintre cele doua segmente ale pozitiei nu este supusa cerintelor de capital pentru riscul
specific.
Se aplicd o compensare de 80% atunci cand valoarea celor doua segmente evolueaza intotdeauna in directii
opuse si cand exista o corespondenta perfectd in ceea ce priveste obligatia de referinta, scadenta obligatiei de
referinta fatd de cea a instrumentului financiar derivat de credit, precum i in ceea ce priveste moneda expunerii
suport. In plus, caracteristicile principale ale instrumentului financiar derivat de credit, prevdzute in contract, nu
trebuie sa aiba drept consecinta ca modificarea de pret a instrumentului financiar derivat de credit sa devieze
semnificativ de la modificarile de pret ale pozitiei cash. In mésura in care prin intermediul tranzactiei se transfera
risc, se aplicd o compensare de 80% a riscului specific pentru segmentul din tranzactie cu cerinta de capital mai
mare, in timp ce cerintele pentru riscul specific aferente celeilalte segment sunt zero.

Este permisa o reducere partiala a cerintelor de capital atunci cénd valoarea celor doua segmente evolueaza de

regula in directii opuse, respectiv in situatiile in care:

a) pozitia corespunde cazului descris la pct.43 lit.b) dar existd neconcordanta intre active, respectiv intre
obligatia de referintd si expunerea suport. In aceasts situatie, pozitile trebuie sa indeplineasca si
urmatoarele cerinte:

(i) obligatia de referinté are rang egal sau inferior obligatiei suport; gi
(i) obligatia suport si obligatia de referinta au acelasi debitor si au clauze de tip cross-default sau
cross-acceleration care sunt executorii din punct de vedere legal;

b) pozitia corespunde cazului descris la pct.43 lit.a) sau pct.44 dar, in ceea ce priveste moneda sau scadenta,
exista neconcordanta intre protectia de credit si activul suport (neconcordantele in ceea ce priveste moneda
trebuie incluse in cadrul raportarii riscului valutar care este efectuata in mod uzual, conform Anexei lll); sau

c) pozitia corespunde cazului descris la pct.44 dar, in ceea ce priveste activele, exista neconcordantd intre
pozitia cash si instrumentul financiar derivat de credit. Totusi, activul suport este inclus in obligatiile (de
livrare), in cadrul documentatiei instrumentului financiar derivat de credit.

In oricare dintre aceste situatii, in loc de a se insuma cerintele de capital pentru riscul specific, aferente fiecarui

segment al tranzactiei, se aplica doar cea mai mare dintre cele doud cerinte de capital.

In toate situatiile care nu intra sub incidenta pct.43 - 45, se calculeaza o cerinta de capital pentru riscul specific

aferentd ambelor segmente ale pozitiilor.

Cerinte de capital pentru pozitiile pe OPC-uri din portofoliul de tranzactionare

47.

48.

49.

50.

Cerintele de capital pentru pozitile pe organisme de plasament colectiv (OPC-uri) care indeplinesc conditiile
specificate in art.11 in vederea aplicarii tratamentului privind cerintele de capital aferente portofoliului de
tranzactionare, se calculeaza in conformitate cu metodele stabilite la pct.48 - 56.

Fara a prejudicia alte prevederi din aceastd sectiune, pozitile pe OPC-uri sunt supuse unei cerinte de capital
pentru riscul de pozitie (specific si general) de 32%. Fara a prejudicia prevederile din al patrulea alineat al pct.2.1
din Anexa Ill sau al patrulea alineat (riscul valutar) al pct.12 din Anexa V corelate cu cele din al patrulea alineat al
pct.2.1 din Anexa Il unde este utilizat tratamentul modificat pentru aur care este stabilit la respectivele puncte,
pozitile pe OPC-uri sunt supuse unei cerinte de capital pentru riscul de pozitie (specific si general) si pentru riscul
valutar, care sa nu depaseasca, cumulat, 40%.

Institutiile pot determina cerinta de capital pentru pozitile pe OPC-uri care indeplinesc criteriile stabilite la pct.51,
prin utilizarea metodelor stabilite la pct.53 - 56.

Cu exceptia cazurilor in care este prevazut altfel, nu este permisa compensarea intre investitiile suport ale OPC
si alte pozitii detinute de institutie.
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CRITERII GENERALE

51.

Criteriile generale de eligibilitate pentru utilizarea metodelor de la pct.53 - 56 pentru OPC-uri emise de societati

supravegheate sau inregistrate in Comunitate, sunt urmatoarele:

52.

a)

prospectul de emisiune al OPC, sau un document echivalent, include:

(i) categoriile de active in care OPC-ul este autorizat sa investeasca;

(i) daca se aplica limite in ceea ce priveste investitiile: limitele relative si metodologiile de calcul al acestora;
(i) daca OPC-ului i este permisa indatorarea: nivelul maxim al indatorarii; si

(iv)  daca sunt permise investitiile in instrumente financiare derivate tranzactionate pe OTC sau in tranzactii de
tip repo: o politica de limitare a riscului de contrapartida ce rezulta din aceste tranzactii;

activitatile OPC-ului sunt raportate in cadrul raportarilor semestriale si anuale pentru a permite efectuarea unei
evaludri a activelor si obligatiilor, a rezultatului financiar si a operatiunilor aferente perioadei de raportare;
unitétile/partile OPC sunt rambursabile in numerar, din activele OPC-ului, pe baza zilnica la cererea detinatorului;
investitiile in OPC sunt separate de activele administratorului OPC-ului; si

este efectuata o evaluare adecvata a riscului OPC-ului de catre institutia investitoare.

Daca sunt indeplinite cerintele de la pct.51, lit.a) - e), OPC-urile din state terte pot fi considerate eligibile, cu
aprobarea autoritatii competente a institutiei.

METODE SPECIFICE

53.

54.

95.

56.

c)

in cazul in care institutia are cunostinta de investitiile suport ale OPC pe bazi zilnica, institutia poate tine cont de
acestea pentru a calcula cerintele de capital pentru riscul de pozitie (general si specific) aferent acestor pozitii, in
conformitate cu metodele stabilite in aceasta anexd sau, daca s-a acordat permisiunea, in conformitate cu
metodele stabilite in Anexa V. Potrivit acestei abordari, pozitile pe OPC-uri se trateaza ca pozitii pe investitiile
suport ale OPC. Este permisé compensarea intre pozitile pe investitiile suport ale OPC si alte pozitii detinute de
institutie, atat timp cat institutia detine un numar suficient de unitati pentru a permite réscumparareal/crearea pe
seama acestor unitati, a investitiilor suport.

Institutiile pot calcula cerintele de capital pentru riscul de pozitie (general si specific) aferent pozitiilor pe OPC-uri
in conformitate cu metodele stabilite in aceasta anexa sau, daca s-a acordat permisiunea, in conformitate cu
metodele stabilite in Anexa V, prin aplicarea metodelor in cauza asupra pozitiilor ipotetice necesare pentru a
reproduce componenta si performanta indicelui sau cosului fix de titluri de capital sau titluri de creantd, generate
extern, la care se face referire la lit.a), cu indeplinirea urmatoarelor conditii:

scopul mandatului OPC-ului este de a reproduce componenta si performanta indicelui sau cogului fix de titluri de
capital sau titluri de creanta, generate extern; si

poate fi stabilitd in mod clar, pe durata unei perioade minime de sase luni, o corelatie minima de 0,9 intre
modificarile zilnice de pret ale OPC si indicele sau cosul de titluri de capital sau titluri de creanta, pe care OPC il
reproduce. In acest context, corelatie inseamna coeficientul de corelatie intre randamentele zilnice ale OPC i
indicele sau cosul de titluri de capital sau titluri de creantd, pe care OPC il reproduce.

in cazul in care institutia nu are cunostinta de investitiile suport ale OPC pe baza zilnica, institutia poate calcula
cerintele de capital pentru riscul de pozitie (general si specific) in conformitate cu metodele stabilite in aceasta
anexa, cu indeplinirea urmatoarelor conditii:

se presupune ca OPC-ul investeste, in primul rand, pana la limita maxima permisa potrivit mandatului sau in
clasele de active care atrag cea mai mare cerintd de capital pentru riscul de pozitie (general si specific) si apoi
continua sa faca investitii in ordine descrescatoare pana cand se atinge limita totala maxima péana la care poate
investi. Pozitia pe OPC se trateaza ca o detinere directa a pozitiei ipotetice;

la calculul cerintelor de capital pentru riscul de pozitie, institutiile trebuie sa tina cont de expunerea indirecta
maxima pe care ar putea sa o inregistreze prin asumarea de pozitii care prin intermediul OPC se amplifica
datorita efectului de parghie (leveraged positions), prin cresterea proportionald a pozitiei pe OPC péna la nivelul
maxim al expunerii fata de investitiile suport, nivel care rezulta din mandatul privind activitatea de investire; si

in cazul in care cerinta de capital pentru riscul de pozitie (general si specific), calculata conform acestui punct,
depaseste pe cea stabilita la pct.48, cerinta de capital este plafonata la acel nivel.

Institutiile se pot baza pe un tert in ceea ce priveste calcularea si raportarea cerintelor de capital pentru riscul de

pozitie (general si specific) aferent pozitiilor pe OPC-uri care corespund cazurilor descrise la pct.53 si 55, in conformitate
cu metodele stabilite in aceasta anexa, cu conditia ca este asiguratd in mod adecvat corectitudinea calcularii gi
raportarii.
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ANEXA Nr.ll
la requlament

CALCULAREA CERINTELOR DE CAPITAL PENTRU RISCUL DE DECONTARE $I RISCUL DE CREDIT AL

CONTRAPARTIDEI

RISCUL DE DECONTARE/LIVRARE

1.

Tn cazul tranzactiilor in care titlurile de creanta, titlurile de capital, valutele si marfurile (excluzand acordurile repo
si reverse repo, operatiunile de dare de titluri/marfuri cu imprumut si operatiunile de luare de titluri/marfuri cu
imprumut) raman nedecontate dupa data de livrare scadenta, o institutie trebuie sa calculeze diferenta de pret la
care aceasta este expusa. Aceasta este diferenta dintre pretul de decontare convenit pentru titlul de creanta, titlul
de capital, valuta sau marfa in cauza si valoarea de piatd curentd, atunci cand diferenta poate implica o pierdere
pentru institutie. In scopul calculérii cerintei de capital, aceastd diferentd trebuie inmultita cu factorul
corespunzator din coloana A a Tabelului 1.

Tabelul 1
Numadr de zile lucrdtoare dupa data scadentd a decontarii Coloana A (%)
5—15 8
16 —30 50
31—45 75
46 sau mai mult 100

TRANZACTII INCOMPLETE

2. O institutie trebuie sa detina capital, dupa cum este prevazut in Tabelul 2, daca:
() aceasta a platit pentru titluri, valute sau marfuri inainte de a le primi sau a livrat titluri, valute sau marfuri
Tnainte de a primi plata aferenta; si
(if) n cazul tranzactiilor transfrontaliere, a trecut o zi sau mai mult de c&nd aceasta a efectuat plata ori livrarea.
Tabelul 2
Tratamentul tranzactiilor incomplete din punct de vedere al cerintelor de capital
Tipul In perioada
Tranzactiei
pana la primul segment al  |de la primul segment al tranzactiei cuprinsa in intervalul de la 5 zile
tranzactiei (reprezentand  |(reprezentand platé/livrare contractuald) si  |lucratoare dupa al doilea segment al
platé/livrare contractuald)  [pana la 4 zile dupa cel de-al doilea segment  |tranzactiei (reprezentand platé/livrare
al tranzactiei (reprezentand plata/livrare contractuald) si pana la stingerea
contractuald) tranzactiei
(1) (2) (3) (4)
Tranzactie Nicio cerinta de capital Se trateaza ca si 0 expunere Se deduc, din fondurile proprii, atat
incompleta valoarea transferata cat si expunerea
curenta pozitiva
3. La aplicarea unei ponderi de risc expunerilor din tranzactiile incomplete tratate in conformitate cu coloana 3 din

Tabelul 2, institutiile care utilizeaza abordarea prevazuta in Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind
tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe modele
interne de rating pot atribui probabilitéti de nerambursare contrapartidelor pentru care nu au alte expuneri in afara
portofoliului de tranzactionare, pe baza rating-ului extern al contrapartidelor. Institutile care utilizeaza propriile
estimari ale pierderii in caz de nerambursare (loss given defaulf) pot aplica valoarea pierderilor in caz de
nerambursare prevazuta la art. 73 din cadrul aceluiasi regulament, expunerilor din tranzactii incomplete tratate in
conformitate cu coloana 3 din Tabelul 2 cu conditia sa aplice respectiva valoare a pierderii in caz de
nerambursare tuturor expunerilor de acest tip. Alternativ, institutile care utilizeaz& abordarea prevazutd in
Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si
firmele de investitii potrivit abordérii bazate pe modele interne de rating pot aplica ponderile de risc, asa cum este
prevazut in cadrul Regulamentului BNR-C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii potrivit aborddrii standard, cu conditia sa le aplice tuturor expunerilor de
acest tip, sau pot aplica o pondere de risc de 100% tuturor expunerilor de acest tip.

Daca nivelul expunerii pozitive ce rezulta din tranzactii incomplete nu are caracter material, institutiile pot aplica
acestor expuneri 0 pondere de risc de 100%.
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In cazul unei disfunctionalitati generale a sistemului de decontare sau compensare, institutiile sunt scutite de la
calculul cerintelor de capital, efectuat potrivit pct.1 si 2, pana la remedierea situatiei, cu conditia notificarii
autoritatii competente cu privire atat la aparitia cat si la incetarea unei astfel de situatii. In acest caz, incapacitatea
unei contrapartide de a deconta o tranzactie nu este considerata nerambursare pentru scopurile riscului de credit.

RISCUL DE CREDIT AL CONTRAPARTIDEI (CCR)

5.

Institutiile au obligatia de a detine capital pentru acoperirea riscului de credit al contrapartidei (CCR) care rezulta

din expuneri datorate urmatoarelor:

a) instrumente financiare derivate tranzactionate pe OTC si instrumente financiare derivate de credit;

b) acorduri repo, acorduri reverse repo, operatiuni de dare sau luare de titluri/marfuri cu imprumut care se
bazeaza pe titluri sau marfuri incluse in portofoliul de tranzactionare;

C) tranzactiile de creditare in marja in legatura cu titluri sau marfuri; si

d)  tranzactiile cu decontare indelungata.

Tinand cont de prevederile pct.7 - 10, valorile expunerilor si valorile ponderate la risc ale expunerilor se

calculeazd in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR-C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul

riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit aborddrii standard, Regulamentului BNR-

C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii

potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating si ale Regulamentului BNR-C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind

tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii in cadrul acestora

referintele la ,institutii de credit" din respectivele prevederi urménd a fi intelese ca referinte la ,institutii",

referintele la ,institutii de credit mama" urméand a fi intelese ca referinte la ,institutii mama", termenii care decurg

urménd a fi interpretati in consecinta.

Pentru scopurile pct.6:

Anexa la Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in

cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactilor de rascumpdrare, al operatiunilor de dare/luare de

titluri/marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si al tranzactiilor de creditare in marja se

considerad ca fiind modificata astfel incat sa includa art.2 pct.1 lit.f)y din Regulamentul Comisiei Nationale a

Valorilor Mobiliare nr.31/2006 de completare a reglementdrilor C.N.V.M. in vederea implementarii unor prevederi

ale directivelor europene;

Prevederile Regulamentului BNR-C.N.V.M. nr.20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in

cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de rascumpdrare, al operatiunilor de dare/luare de

titluri/mérfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si al tranzactiilor de creditare in marja se

considera ca fiind modificate astfel incat sa includa, dupa notele de subsol ale Tabelului 1, urmatorul text:

,In scopul obtinerii unei valori pentru expunerea de credit potentiald viitoare in cazul instrumentelor financiare

derivate de credit de tip total return swap si credit default swap, valoarea nominala a instrumentului este inmultita

cu urmatoarele procente:

- 5%, in cazul in care obligatia de referinta este una care, daca ar da nastere la o expunere directa a
institutiei, aceasta ar fi un element eligibil pentru scopurile Anexei I; si

- 10%, in cazul in care obligatia de referintd este una care, daca ar da nastere la o expunere directa a
institutiei, aceasta nu ar fi un element eligibil pentru scopurile Anexei |.

Totusi, in cazul unui credit default swap, se permite institutiei a carei expunere rezultata din swap reprezintd o

pozitie lunga pe instrumentul suport, utilizarea unui factor de 0% pentru calculul expunerii de credit potentiala

viitoare, cu exceptia cazului in care swap-ul respectiv face obiectul unei clauze de lichidare in cazul insolvabilitatii

entitatii a carei expunere rezultata din swap reprezinta o pozitie scurtd pe instrumentul suport, chiar daca in

legatura cu instrumentul suport nu s-a produs niciun eveniment de credit.”

in cazul in care instrumentul financiar derivat de credit furnizeazd protectie in functie de al na caz de

nerambursare (n to default) din cadrul unui numar de obligatii suport, procentul aplicabil prevazut mai sus este

determinat de obligatia cu cea mai scazuta a n calitate a creditului (the n' lowest credit quality) determinata de

faptul ca, daca obligatia ar fi una care ar fi asumata de institutie, aceasta ar fi un element eligibil pentru scopurile

Anexei .

Pentru scopurile pct.6, la calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor, nu este permisa institutiilor utilizarea

metodei simple a garantiilor financiare, prevazuta la art.82 - 88 din Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.19/24/2006

privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii, pentru

recunoasterea efectelor garantiilor financiare.

185



Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare Editie special - lanuarie 2007

10.

1.

12.

Pentru scopurile pct.6, in cazul tranzactiilor de rascumparare si al operatiunilor de dare sau luare de titluri/marfuri
cu imprumut Tnregistrate in portofoliul de tranzactionare, toate instrumentele financiare si marfurile care sunt
eligibile pentru a fi incluse in portofoliul de tranzactionare pot fi recunoscute in calitate de garantii reale eligibile.
Tn cazul expunerilor aferente instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe OTC inregistrate in portofoliul
de tranzactionare, marfurile care sunt eligibile a fi incluse in portofoliul de tranzactionare pot fi, de asemenea,
recunoscute in calitate de garantii reale eligibile. Pentru scopurile calcularii ajustarilor de volatilitate atunci cand
asemenea instrumente financiare sau marfuri care nu sunt eligibile potrivit Regulamentului BNR-C.N.V.M.
nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de
investitii sunt date cu Tmprumut, vandute sau furnizate, ori luate cu imprumut, cumpérate sau primite in cadrul
unei asemenea tranzactii prin intermediul colateralului sau prin altd modalitate i institutia utilizeaza abordarea
bazata pe ajustari de volatilitate reglementate potrivit Capitolului IV din cadrul aceluiasi regulament, astfel de
instrumente si marfuri se trateaza in acelasi mod ca si titlurile de capital admise la tranzactionare pe o bursa
recunoscutd, care nu fac parte dintr-un indice principal.
In cazul in care institutile utilizeaza abordarea bazata pe estimari proprii ale ajustarilor de volatilitate potrivit
Capitolului IV din Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit
utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii in legatura cu instrumentele financiare sau marfurile care nu
sunt eligibile potrivit regulamentului mentionat, ajustarile de volatilitate trebuie calculate pentru fiecare element
individual. in cazul in care institutiile utilizeaza abordarea bazatad pe modele interne definita in Capitolul IV din
cadrul aceluiasi regulament, acestea pot aplica, de asemenea, aceastda abordare pentru portofoliul de
tranzactionare.
Pentru scopurile pct.6, in ceea ce priveste recunoasterea acordurilor cadru de compensare care acopera
tranzactii de rascumparare si/sau operatiuni de dare sau luare de titluri/marfuri cu imprumut si/sau alte tranzactii
ajustate la conditiile pietei (market-driven transactions), compensarea intre pozitii din portofoliul de tranzactionare
si din afara portofoliului de tranzactionare este recunoscuta doar in cazul in care tranzactile compensate
indeplinesc urméatoarele conditii:
a) toate tranzactiile sunt marcate la piata zilnic; si
b) orice elemente luate cu imprumut, cumparate sau primite in cadrul tranzactiilor, pot fi recunoscute in calitate
de garantii financiare eligibile conform Regulamentului BNR-C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de
diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii, fara aplicarea pct.9 al
acestei anexe.
Tn cazul in care un instrument financiar derivat de credit inclus in portofoliul de tranzactionare face parte dintr-o
operatiune de acoperire interna (internal hedge) iar protectia creditului este recunoscuta potrivit Regulamentului
BNR-C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit gi
firmele de investitii, se considera ca nu rezulta risc de credit al contrapartidei din pozitia pe instrumentul financiar
derivat de credit.
Cerinta de capital este de 8% din totalul valorilor ponderate la risc ale expunerilor.
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3.1

ANEXA Il

la requlament
CALCULAREA CERINTELOR DE CAPITAL PENTRU RISCUL VALUTAR

Daca valoarea pozitiei totale nete pe valuta si pe aur, calculata conform procedurii stabilite la pct.2, depaseste
2% din totalul fondurilor proprii, institutia trebuie s& inmulteasca suma dintre pozitia sa neta pe valuta si pozitia sa
neta pe aur cu 8% pentru a calcula cerinta de fonduri proprii care sa acopere riscul valutar.

in scopul determinérii cerintelor de capital pentru riscul valutar se utilizeaza un calcul in doua etape.

Tn primul rand, se calculeaza pozitia deschisa neta a institutiei pe fiecare valuta (inclusiv moneda de raportare) si

pe aur.

Aceasta pozitie deschisa neta consta din suma urméatoarelor elemente (pozitive ori negative):

a) pozitia spot netd (respectiv toate elementele de activ mai putin elementele reprezentand datorii, inclusiv
dobénda calculata si neajunsa la scadenta, pe valuta in cauza sau, pentru aur, pozitia netd spot pe aur),

b) pozitia forward neta (respectiv toate sumele de primit mai putin sumele de platit in cadrul tranzactiilor forward
pe valuta si pe aur, inclusiv futures pe valuta si pe aur si principalul aferent swap-urilor pe valuta care nu se
reflecta in pozitia spot),

c) garantii irevocabile (si instrumente similare) care urmeaza a fi, cu siguranta, executate si, probabil, nu vor fi
recuperate,

d) venituri/cheltuieli viitoare nete care nu sunt inca inregistrate dar sunt deja acoperite in intregime (pot fi incluse
aici, la discretia institutiei raportoare si cu acordul prealabil al autoritatii competente, venituri/cheltuieli viitoare
nete care nu au fost inca evidentiate in contabilitate dar deja sunt acoperite in intregime prin tranzactii forward
pe valutd). O asemenea optiune trebuie exercitata in mod consecvent,

e) echivalentul delta net (sau calculat in functie de delta) al portofoliului total de optiuni pe valuta si pe aur, i
f) valoarea de piata a altor optiuni (altele decét cele pe valuta si aur).
Pozitiile, pe care o institutie le-a luat in mod deliberat pentru a se acoperi impotriva efectului advers al cursului de
schimb asupra indicatorului de capital (capital ratio), pot fi excluse de la calculul pozitiei valutare deschise nete.
Asemenea pozitii trebuie sa fie de natura netranzactionabila sau structurald, iar excluderea acestora, precum gi
orice modificare a conditiilor privind excluderea lor, necesita acordul autoritétii competente. Acelasi tratament,
supus acelorasi conditii ca si cele de mai sus, poate fi aplicat pozitiilor, detinute de institutie, Tn legatura cu
elemente care sunt deja deduse la calculul fondurilor propri.
In ceea ce priveste OPC-urile, pentru scopurile calculului la care se face referire in primul alineat, se iau in
considerare pozitile pe valuta efective ale OPC. Institutiile se pot baza pe raportérile tertilor privind pozitiile pe
valutd ale OPC, in cazul in care corectitudinea acestor raportari este asiguratd in mod adecvat. Daca o institutie
nu are cunostinta de pozitile pe valuta ale unui OPC, se presupune ca acesta a investit pana la limita maxima
permisa potrivit mandatului OPC-ului privind investitiile in valuta, iar institutia trebuie sa ia in considerare, pentru
calcularea cerintelor de capital pentru riscul valutar aferent pozitiilor din portofoliul de tranzactionare, expunerea
indirectd maxima pe care ar putea s& o inregistreze prin asumarea de pozitii care prin intermediul OPC se
amplifica datorita efectului de parghie (leveraged positions). Aceasta se realizeaza prin cresterea proportionala a
pozitiei pe OPC péna la nivelul maxim al expunerii fatd de investitiile suport care rezultd din mandatul privind
activitatea de investire. Pozitia ipotetica pe valuta a OPC se trateaza ca o valuta distinctd potrivit tratamentului
aplicabil investitiilor Tn aur, cu modificarea ca, in situatia in care directia investitiei OPC este disponibila, pozitia
lunga totald poate fi adunata la pozitia valutara deschisa lunga totald, iar pozitia scurté totala poate fi adunata la
pozitia valutard deschisd scurta totald. Nu este permisd compensarea intre asemenea pozitii inainte de
efectuarea calculului.
Institutiile pot, cu aprobarea prealabila a autoritatii competente, sa utilizeze valoarea actualizatd neta cand se
calculeaza pozitia deschisa neta pe fiecare valuta si pe aur.
in al doilea rand, pozitiile lungi si scurte nete pe fiecare valuta, alta decat moneda de raportare, precum si pozitia
lunga sau scurta neta pe aur, se transforma in moneda de raportare la cele mai raspandite cursuri de schimb la
vedere (spot) ale pietei. Pentru valutele pentru care Banca Nationalda a Roméniei calculeazd si comunicé
cursurile de schimb, se folosesc cotatiile anuntate in ziua respectiva. Aceste pozitii sunt, in continuare, adunate
separat pentru a forma totalul pozitiilor nete scurte si respectiv totalul pozitiilor nete lungi. Cel mai mare dintre
aceste doua totaluri reprezinta pozitia valutara neta totala a institutiei.

Prin derogare de la prevederile pct.1 si 2, institutile pot, cu aprobarea prealabila a autorittii competente, sa

utilizeze pentru scopurile aplicarii acestei anexe, procedurile de la pct.3.1 si 3.2.

Institutiile pot sa mentind, cerinte de capital pentru acoperirea pozitiilor pe valute strans corelate, mai mici decét
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cele care ar rezulta din aplicarea pct.1 si 2. Autoritatea competenta poate considera doua valute ca fiind strans
corelate numai daca, in urmatoarele 10 zile lucratoare, aparitia unei pierderi, din pozitii egale si opuse pe astfel
de valute, de 4% sau mai putin din valoarea respectivei pozitii puse in corespondenta (exprimata in moneda de
raportare), are o probabilitate - calculatd pe baza ratelor de schimb zilnice pe ultimii 3 sau 5 ani - de cel putin
99%, atunci cand se foloseste o perioada de observare de trei ani, sau de cel putin 95%, cand se foloseste o
perioada de observare de 5 ani. Cerinta de fonduri proprii pentru pozitia pusa in corespondenta, pe doua valute
strans corelate, este de 4% inmultitd cu valoarea pozitiei puse in corespondentd. Cerinta de capital pentru
pozitile pe valutele stréns corelate, nepuse in corespondenta, precum si pentru toate pozitiile pe alte valute, este
de 8% inmultit cu cea mai mare dintre suma pozitilor nete scurte si suma pozitilor nete lungi pe valutele
respective, dupa eliminarea pozitiilor pe valutele strans corelate, puse in corespondenta.

Institutiile pot ca din cadrul oricarei metode aplicate dintre cele descrise la pct.1, 2 si 3.1 sa elimine pozitile pe
orice valuta care face obiectul unui acord inter-guvernamental, obligatoriu din punct de vedere legal, de limitare a
variatiei acesteia fata de alte valute prevazute de acordul respectiv. Institutiile isi calculeaza pozitile puse in
corespondentd pe asemenea valute si le supun unei cerinte de capital care sa nu fie mai mica de jumétate din
variatia maxima permisa valutelor in cauza, stabilita in respectivul acord inter-guvernamental. Pozitiile nepuse in
corespondenta pe respectivele valute se trateaza in acelasi mod ca si celelalte valute.

Prin derogare de la prevederile primului alineat, institutiile pot calcula cerinta de capital pentru pozitile puse in
corespondenta pe valute ale statelor membre participante la cea de-a doua etapa a uniunii economice si
monetare prin inmultirea valorii aferente unor asemenea pozitii puse in corespondenta cu 1,6%.

Pozitiile nete pe valute compozite pot fi descompuse pe valutele componente in functie de cotele in vigoare.
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ANEXA Nr.IV

5 la requlament
CALCULAREA CERINTELOR DE CAPITAL PENTRU RISCUL DE MARFA

Fiecare pozitie pe marfuri sau pe instrumente financiare derivate pe marfuri se exprima in unitati de masura

standard. Pretul spot pentru fiecare marfa se exprima in moneda de raportare.

Pentru scopul calcularii riscului de piata, pozitile pe aur sau pe instrumente financiare derivate pe aur se

considera ca fiind supuse riscului valutar si se trateaza conform Anexei lll sau Anexei V, dupa caz.

Institutiile pot exclude pozitile care sunt in adevaratul sens finantari de stocuri, doar pentru scopurile acestei

anexe (respectiv de la calcularea riscului de marfa).

Riscul de ratd a dobanzii si cel valutar, care nu sunt acoperite de prevederile acestei anexe, se includ la

calcularea riscului general pentru titlurile de creanta tranzactionate si la calcularea riscului valutar.

In cazul in care pozitia scurtd devine scadenta inaintea pozitiei lungi, institutiile trebuie sa ia masuri impotriva

riscului unei crize de lichiditate care poate exista in unele piete.

Pentru scopul pct.19, excedentul pozitiilor lungi (scurte) ale unei institutii fata de pozitiile sale scurte (lungi), pe o

marfa si pe instrumente financiare derivate identice pe marfa respectiva (contracte futures, optiuni si warrant-uri

pe marfa respectiva), reprezintéd pozitia sa neté pe acea marfa.

Pozitiile pe instrumente financiare derivate pot fi tratate, asa cum este prevazut la pct.8, 9 si 10, ca si pozitii pe

marfa suport.

Institutiile pot considera urméatoarele pozitii ca si pozitii pe aceeasi marfa:

a) pozitii pe diferite subcategorii de marfuri in cazurile in care subcategoriile sunt livrabile una contra
celeilalte; i

b) pozitii pe marfuri similare daca acestea au caracteristici apropiate, putand fi substituite (fungibile), si daca
poate fi stabilita in mod clar o corelatie minima de 0,9 intre variatiile de pret, pe durata a minimum un an.

Instrumente speciale

8.

10.

Contractele futures pe marfuri si angajamentele forward de a cumpara sau de a vinde marfuri individuale se
incorporeaza in sistemul de cuantificare ca valori notionale exprimate in unitati de masura standard si li se
atribuie o scadenta in functie de data expirarii.

Tn cazul unui contract futures tranzactionat pe bursa, poate fi luata in considerare, ca si cerinta de capital, marja
ceruta de bursd, daca marja respectiva este cel putin egald cu cerinta de capital pentru un contract futures care
ar rezulta dintr-un calcul efectuat folosind metoda stabilita in cuprinsul acestei anexe sau din aplicarea metodei
modelelor interne, descrisa in Anexa V.

De asemenea, in cazul unui instrument financiar derivat pe marfuri tranzactionat pe OTC, de tipul celui la care se
face referire in acest punct, care a fost compensat de catre o casda de compensare recunoscutd de catre
autoritatile competente din Romania, poate fi luata in considerare, ca si cerinta de capital, marja ceruta de casa
de compensare, daca marja respectiva este cel putin egala cu cerinta de capital pentru contractul in cauza care
ar rezulta dintr-un calcul efectuat folosind metoda stabilita in cuprinsul acestei anexe sau din aplicarea metodei
modelelor interne, descrisé in Anexa V. Institutiile trebuie s& dispuna de capacitatea de a realiza in orice moment
verificarea echivalentei dintre asemenea cerinte de marja si cerintele de capital calculate conform metodelor
mentionate anterior. Verificarea efectiva a echivalentei mentionate se realizeaza cel putin la datele pentru care se
intocmesc raportarile.

Swap-urile pe méarfuri, in care un segment al tranzactiei este un pret fixat iar celalalt este pretul de piata curent,
se incorporeaza in abordarea pe benzi de scadenta, asa cum este prevazut la pct.13 - 18, ca o serie de pozitii
egale cu valoarea notionald a contractului, o pozitie corespunzand fiecérei plati aferente swap-ului, si se
incadreaza in benzile de scadentd stabilite in Tabelul 1 de la pct.13. Pozitile sunt pozitii lungi daca institutia
plateste un pret fix si primeste un pret variabil i sunt pozitii scurte daca institutia primeste un pret fix si plateste
un pret variabil.

Swap-urile pe marfuri, in care segmentele tranzactiei sunt pe marfuri diferite, se raporteazd in benzile de
scadenta relevante pentru abordarea pe benzi de scadenta.

Pentru scopurile acestei anexe, optiunile pe marfuri sau pe instrumentele financiare derivate pe marfuri se
trateaza ca si cum ar fi pozitii egale in valoare cu suma aferenta instrumentului suport la care se refera optiunea,
inmultita cu valoarea delta aferentd. Pozitiile astfel obtinute pot fi compensate cu orice pozitii de semn opus pe
marfuri suport sau pe instrumente financiare derivate pe marfuri, identice. Valoarea delta utilizata este cea a
bursei in cauza sau, in cazul in care aceasta nu este disponibild, precum si in cazul optiunilor tranzactionate pe
OTC, este cea calculatd de institutia insasi, sub rezerva ca autoritatea competenta este convinsa de faptul ca

189



Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare Editie special - lanuarie 2007

11.
12.

modelul utilizat de catre institutia respectiva este rezonabil, bazat pe ipoteze suficient de prudente; in acest din
urma caz institutia trebuie sa notifice autoritatea competenta cu privire la modelul ales, autoritatea competenta
urméand a decide de la caz la caz daca este necesara revizuirea modelului.

Totodata institutiile trebuie s& detina suficient capital pentru acoperirea riscurilor caracteristice optiunilor, altele
decét riscul delta.

In cazul unei optiuni scrise, pe marfuri, tranzactionata pe bursa, poate fi luatd in considerare ca si cerinta de
capital marja ceruta de bursa, daca marja respectiva este cel putin egala cu cerinta de capital pentru o optiune,
care ar rezulta dintr-un calcul efectuat folosind metoda stabilitd in cuprinsul acestei anexe sau din aplicarea
metodei modelelor interne, descrisa in Anexa V.

De asemenea, in cazul unei optiuni pe marfuri tranzactionata pe OTC, care a fost compensata de cétre o casa de
compensare recunoscuta de catre autoritétile competente din Romania, poate fi luata in considerare ca si cerinta
de capital marja ceruta de casa de compensare, daca marja respectiva este cel putin egala cu cerinta de capital
pentru o optiune tranzactionata pe OTC, care ar rezulta dintr-un calcul efectuat folosind metoda stabilita in
cuprinsul acestei anexe sau din aplicarea metodei modelelor interne, descrisa in Anexa V. Institutiile trebuie sa
dispuna de capacitatea de a realiza in orice moment verificarea echivalentei dintre asemenea cerinte de marja si
cerintele de capital calculate conform metodelor mentionate anterior. Verificarea efectivd a echivalentei
mentionate se realizeaza cel putin la datele pentru care se intocmesc raportarile.

Cerinta pentru o optiune pe marfuri cumparata, tranzactionata pe bursa sau pe OTC, poate fi aceeasi ca i cea
pentru marfa suport, dar fara s& depaseasca valoarea de piatd a optiunii. Cerinta pentru o optiune scrisa,
tranzactionata pe OTC, se stabileste in functie de marfa suport a acesteia.

Warrant-urile pe marfuri se trateaza in acelasi mod ca si optiunile pe marfuri, conform pct.10.

O institutie, in cazul in care transferd marfurile sau drepturile garantate referitoare la proprietatea marfurilor, in
cadrul unui acord repo, sau in cazul in care da marfurile cu imprumut, in cadrul unui acord de dare de marfuri cu
imprumut, trebuie sa includa asemenea marfuri la calculul cerintei de capital conform acestei anexe.

(a) Abordarea pe benzi de scadentd

13.

14.

15.

16.

Institutia trebuie sa utilizeze un tabel cu benzi de scadenta, separat pentru fiecare marfa, conform Tabelului 1.
Toate pozitile pe acea marfa si toate pozitiile care sunt considerate ca fiind pozitii pe aceeasi marfa, conform
pct.7, se incadreaza in benzile de scadentd corespunzatoare. Stocurile fizice se incadreaza pe prima banda de
scadenta.

Tabelul 1
Banda de scadentd Rata spread (%)

(1) (2)
0< 1lunad 1.50
>1< 3luni 1.50
>3< 6 luni 1.50
>6< 12 luni 1.50
>1< 2ani 1.50
>2< 3ani 1.50
>3 ani 1.50

Pozitile pe aceeasi marfa sau care sunt considerate conform pct.7 ca fiind poziti pe aceeasi marfa pot fi

compensate si pot fi incadrate pe benzi de scadenta corespunzétoare pe bazé neté pentru:

a) pozitiile pe contracte care au scadenta la aceeasi data; si

b) pozitile pe contracte care inregistreaza unul fata de celalalt o diferentd de scadentd de maxim 10 zile,
daca contractele sunt tranzactionate pe piete care au date de livrare zilnice.

Institutia trebuie sa calculeze, in continuare, suma pozitiilor lungi $i suma pozitiilor scurte in fiecare banda de

scadenta. Suma pozitiilor lungi (scurte) puse in corespondenta cu pozitiile scurte (lungi) intr-o anumita banda de

scadenta reprezintd pozitia pusa in corespondenta in acea banda de scadentd, in timp ce pozitia reziduala lunga

sau scurta reprezintd pozitia nepusa in corespondenta pentru aceeasi banda.

Acea parte a pozitiei lungi (scurte), nepusa in corespondenta in cadrul unei anumite benzi de scadenta, care este

pusa in corespondenta cu pozitia scurtd (lunga), nepusa in corespondenta in cadrul unei benzi de scadenta

ulterioare, reprezinta pozitia pusa in corespondenta intre doua benzi de scadenta. Acea parte a pozitiei lungi sau

scurte, nepusa in corespondentd, care nu poate fi astfel pusa in corespondenta, reprezinta pozitia nepusa in

corespondenta.
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17.

18.

Cerinta de capital a institutiei pentru fiecare marfa se calculeaza, pe baza benzilor de scadenta relevante, ca

suma a urmatoarelor:

a) suma pozitiilor lungi si scurte puse in corespondentd, inmultita cu rata spread corespunzatoare aga cum este
indicat in a doua coloana a Tabelului 1 de la pct.13, pentru fiecare banda de scadenta, si inmultité cu pretul
spot al marfii;

b) pozitia pusa in corespondenta intre doua benzi de scadenta, inmultita, pentru fiecare banda de scadenta in
care o pozitie nepusa in corespondentd este reportatd, cu 0,6% (rata carry) si cu pretul spot al marfii; si

c) pozitiile reziduale nepuse in corespondenta, inmultite cu 15% (rata outright) si cu pretul spot al marfii.

Cerinta de capital totala a institutiei pentru riscul de marfa se calculeaza ca suma a cerintelor de capital calculate

pentru fiecare marfa, conform pct.17.

(b) Abordarea simplificat

19.

20.

a

in scopul calculrii cerintelor de capital pentru riscul de marfa, institutiile pot opta pentru abordarea simplificata. In
cazul in care ia decizia de a utiliza aceasta abordare, institutia trebuie sa notifice autoritatea competenta cu
privire la decizia respectiva. Cerinta de capital a institutiei pentru fiecare marfa se calculeaza ca suma a:

a) 15% din pozitia netd, lunga sau scurta, inmultita cu pretul spot al marfii; i

b) 3% din pozitia bruta, lunga plus scurtd, inmultita cu pretul spot al marfii.

Cerinta de capital totala a institutiei pentru riscul de marfa se calculeaza ca suma a cerintelor de capital calculate
pentru fiecare marfa, conform pct.19.

(c) Abordarea extinsa pe benzi de scadentd

21.  Institutiile pot sa utilizeze ratele minime de spread, carry si outright stabilite in urmatorul tabel (Tabelul 2), in locul
celor indicate la pct.13, 14, 17 i 18, in conditiile in care, acestea:
a) desfasoara activitati semnificative cu marfuri,
b) au un portofoliu diversificat de marfuri, si
C) nu sunt inca in masura sa utilizeze modele interne pentru scopul calcularii cerintelor de capital privind
riscul de marfa in conformitate cu Anexa V.
Institutia trebuie s& notifice autoritatea competenta in cazul in care ia decizia de a utiliza aceasta abordare.
Tabelul 2
Metale pretioase Metale de baz Produse agricole Altele, inclusiv
(exceptand aurul) clale de baza (perisabile) produse energetice
Rata spread (%) 1,0 1,2 1,5 1,5
Rata carry (%) 0,3 0,5 0,6 0,6
Rata outright (%) 8 10 12 15
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ANEXA Nr. V

la requlament
UTILIZAREA MODELELOR INTERNE PENTRU CALCULAREA CERINTELOR DE CAPITAL

Institutiile pot, in conditiile stabilite in aceastd anexa, sa calculeze cerintele de capital pentru riscul de pozitie,

riscul valutar si/sau riscul de marfa prin utilizarea propriilor modele interne de administrare a riscului, in loc sa

utilizeze metodele descrise in Anexele I, Ill si IV, sau o combinatie intre acestea. In fiecare caz este necesara
recunoagterea prealabila din partea autoritatii competente a utilizarii modelelor pentru scopurile supravegherii
adecvarii capitalului.

2. Recunoasterea este acordatd numai daca, in opinia autoritatii competente, sistemul de administrare a riscului
detinut de catre institutie este solid din punct de vedere conceptual si este implementat cu integritate si daca, in
mod particular, sunt indeplinite urmatoarele standarde calitative:

a) modelul intern de cuantificare a riscului face parte integranta din procesul institutiei de administrare zilnica
a riscului i serveste ca baza pentru raportarea, catre conducerea superioara a institutiei, a expunerilor la
risc;

b) institutia are o unitate de control al riscului care este independentd de unitatile care desfasoara activitati
de tranzactionare gi care raporteaza direct conducerii superioare. Unitatea respectiva trebuie sa fie
responsabila pentru proiectarea si implementarea sistemului de administrare a riscului. Aceasta trebuie sa
produca si sa analizeze rapoarte zilnice asupra rezultatelor modelului de cuantificare a riscului si asupra
masurilor adecvate care trebuie luate in ceea ce priveste limitele de tranzactionare. Unitatea trebuie sa
aiba de asemenea ca sarcina sa conduca validarea initiala si pe baza continua a modelului intern;

c) consiliul de administratie al institutiei si conducerea superioara sunt implicate in mod activ in procesul de
control al riscului, iar rapoartele zilnice realizate de catre unitatea de control al riscului sunt analizate de
catre un nivel al conducerii cu suficientd autoritate pentru a impune atat diminuarea pozitiilor luate de
fiecare dintre cei care efectueaza tranzactii (fraders), cat si diminuarea expunerii totale la risc a institutiei;

d) institutia are, in cadrul unitatilor care desfasoara activitati de tranzactionare, control al riscului, audit si al
celor responsabile cu inregistrarea si monitorizarea tranzactiilor initiate (back-office), personal suficient de
numeros si de calificat in utilizarea modelelor sofisticate;

e) institutia a stabilit proceduri pentru monitorizarea si asigurarea respectarii setului formalizat de politici gi
proceduri de control interne privind functionarea generala a sistemului de cuantificare a riscului;

f) modelul institutiei are un istoric care demonstreaza acuratetea rezonabild a acestuia in cuantificarea
riscului;

a) institutia deruleaza in mod frecvent un program riguros de simulare de criza (stress testing), iar rezultatele
acestor simulari de criza sunt analizate de catre conducerea superioara si se reflecta in politicile si limitele
pe care aceasta le stabileste. Acest proces trebuie sa vizeze in special lipsa de lichiditate a pietelor in
conditii de criza, riscul de concentrare, pietele unidirectionale (one way markets), riscul de eveniment gi
riscul de trecere brusca in starea de nerambursare (jump-to-default risk), neliniaritatea produselor, pozitiile
mult in-afara-banilor (deep out-of-the-money), pozitiile supuse discontinuitatii preturilor (gapping of prices)
sau alte riscuri care ar putea sa nu fie surprinse adecvat de catre modelele interne. Socurile aplicate
trebuie sa reflecte natura portofoliilor si timpul necesar acoperirii sau administrarii riscurilor in conditii de
criza ale pietei; si

h) institutia trebuie s& desfagoare, ca parte componentd a procesului periodic de audit intern, o analiza
independenta a sistemului sdu de cuantificare a riscului.

Analiza prevazuta la lit.h) a primului alineat trebuie s& includa atét activitatile unitatilor care desfagoara activitati

de tranzactionare, cat si activitatile unitatii independente de control al riscului. Cel putin o data pe an, institutia

trebuie sa reanalizeze procesul general de administrare a riscului.

Analiza trebuie sa aiba in vedere urmatoarele:

a) caracterul adecvat al documentatiei sistemului si procesului de administrare a riscului, precum si
organizarea unitatii de control al riscului;

b) integrarea rezultatelor cuantificarii riscului de piata in cadrul administrérii zilnice a riscului si integritatea
sistemului de informare a conduceri;

C) procesul pe care institutia il utilizeaz& pentru aprobarea modelelor de evaluare a riscului (risk-pricing
models) si pentru aprobarea sistemelor de evaluare care sunt folosite de catre personalul din unitétile
responsabile cu initierea tranzactiilor (front office) sau din unitatile responsabile cu inregistrarea si
monitorizarea tranzactiilor initiate (back office);
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d) intinderea riscurilor de piata surprinse de catre modelul de cuantificare a riscului si validarea oricaror
modificari semnificative in cadrul procesului de cuantificare a riscului;

e)  acuratetea si completitudinea datelor aferente pozitiilor, acuratetea si pertinenta in ceea ce priveste
ipotezele referitoare la volatilitate si corelatie, si acuratetea calculelor de evaluare si de senzitivitate la risc;

f) procesul de verificare pe care institutia il utilizeaza la evaluarea coerentei, oportunitatii si fiabilitatii surselor
de date folosite pentru rularea modelelor interne, inclusiv independenta unor asemenea surse de date; i

a) procesul de verificare pe care institutia il utilizeaza la evaluarea programului de testare ex-post (back-
testing), care este derulat cu scopul de a evalua acuratetea modelului.

3. Institutiile trebuie sa dispuna de proceduri pentru a asigura validarea adecvata a modelelor interne de catre parti
cu calificare adecvata, independente de procesul de elaborare, care verifica daca respectivele modele sunt solide
din punct de vedere conceptual si daca surprind in mod adecvat toate riscurile cu caracter material. Validarea se
deruleaza atunci cdnd modelul intern este elaborat initial si atunci cand sunt operate modificari semnificative
asupra modelului intern. Validarea se deruleaza de asemenea periodic, in special atunci cand au intervenit
modificari structurale semnificative ale pietei sau modificari ale compozitiei portofoliului care ar putea determina
ca modelul intern sa nu mai fie adecvat. Pe masura ce tehnicile si cele mai bune practici in domeniu evolueaza,
institutiile trebuie sa faca uz de aceste progrese. Validarea modelului intern nu se poate limita la testarea ex-post
(back-testing), si trebuie s& includa cel putin urméatoarele:

a) teste pentru a demonstra ca orice ipoteze aferente modelului intern sunt pertinente si nu subestimeaza
sau supraestimeaza riscul;

b) in plus fatd de programele de testare ex-post (back-testing) ale autoritatii de supraveghere, institutiile
trebuie sa deruleze propriile teste de validare a modelului intern in conformitate cu riscurile si structurile
portofoliilor; si

C) utilizarea portofoliilor ipotetice pentru a asigura ca modelul intern este capabil sa tina cont de trasaturi
structurale particulare care pot apare, de exemplu riscurile aferente bazei (basis risks), cu caracter
material, si riscul de concentrare.

4, Institutia trebuie s& monitorizeze acuratetea si eficacitatea modelului sdu prin derularea unui program de testare

ex-post (back-testing). Programul de testare ex-post (back-testing) trebuie sa furnizeze, pentru fiecare zi
lucratoare, o comparatie intre nivelul valorii la risc (value-at-risk) pe o zi, generat de modelul institutiei pe baza
pozitiilor din portofoliu de la sférsitul zilei, si nivelul variatiei pe o zi a valorii portofoliului, constatat la sfarsitul
urmatoarei zile lucratoare.
Capacitatea institutiei de a efectua testarea ex-post (back-testing) se analizeazé de catre autoritatea competenta
atdt in ceea ce priveste utilizarea variatiilor actuale in valoarea portofoliului, cat si a variatiilor ipotetice.
Efectuarea testarii ex-post (back-testing) prin utilizarea variatiilor ipotetice in valoarea portofoliului se bazeaza pe
o comparatie intre valoarea portofoliului la sférsitul zilei i, presupundnd poziti neschimbate, valoarea
portofoliului la sfarsitul zilei urmatoare. In cazul in care autoritatea competenta considera ca programul de testare
ex-post (back-testing) al unei institutii prezinta deficiente, institutia respectiva trebuie s& ia masuri adecvate
pentru imbunétatirea acestui program. Institutiile trebuie sa deruleze programul de testare ex-post (back-testing)
atat pe baza rezultatelor ipotetice (utilizand variatiile de valoare ale portofoliului care ar avea loc daca pozitile de
la sférsitul zilei ar ramane nemodificate) cat si pe baza rezultatelor tranzactiondrii efective (excluzand taxe,
comisioane si venitul net din dobanzi).

S. Tn scopul calculrii cerintelor de capital pentru riscul specific aferent pozitiilor pe titluri de capital si pe titluri de
creanta, tranzactionate, institutiile pot utiliza, cu aprobarea prealabild a autoritatii competente, un model intern
daca, in plus fatd de respectarea celorlalte conditii din cuprinsul acestei anexe, modelul:

) explica istoricul variatiei de pret in cadrul portofoliului;

) surprinde concentrarea in termeni de volum si de schimbari de compozitie a portofoliului;

) este robust in cazul unui mediu advers;

) este validat prin testare ex-post (back-testing) derulata in scopul de a evalua daca riscul specific este
surprins cu acuratete. In cazul in care testarea ex-post (back-testing) este realizatd pe bazi de
subportofolii relevante, subportofoliile respective trebuie alese intr-o maniera coerenta;

e) surprinde riscul aferent bazei (basis risk) specific pozitiei, ceea ce inseamna ca institutiile trebuie sa
demonstreze c& modelul intern este senzitiv la diferentele datorate unor particularitati deosebite, cu
caracter material, intre pozitii similare, dar nu identice; i

f) surprinde riscul de eveniment.

Institutia trebuie s& indeplineasca, de asemenea, urmatoarele conditii:

a
b
c
d
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- atunci cand o institutie este supusa riscului de eveniment care nu este reflectat de nivelul valorii la risc
(value-at-risk), deoarece depaseste perioada de detinere de 10 zile si intervalul de incredere de 99%
(evenimente cu probabilitate scazutd si cu impact negativ major), institutia trebuie sa asigure luarea in
calcul la evaluarea interna a capitalului a impactului unor astfel de evenimente; si

- modelul intern al institutiei trebuie sa evalueze in mod prudent, prin intermediul unor scenarii de piata
realiste, riscul care rezultd din pozitii mai putin lichide si din pozitii cu o transparenta a pretului limitata. In
plus, modelul intern trebuie sa indeplineascé standardele minime cu privire la date. Substituentii (proxies)
trebuie sa fie suficient de prudenti si pot fi utilizati doar atunci cand datele disponibile sunt insuficiente sau
nu reflecta adevarata volatilitate a unei pozitii sau a unui portofoliu.

Mai mult, pe mésura ce tehnicile si cele mai bune practici in domeniu evolueaza, institutiile trebuie sa faca uz de aceste
progrese. in plus, la calcularea cerintelor de capital, institutia trebuie sa dispuna de o abordare prin care sa surprinda
riscul de nerambursare, aferent pozitiilor din portofoliul de tranzactionare, care este aditional riscului de nerambursare
surprins de nivelul valorii la risc (value-at-risk) in conformitate cu cerintele precizate anterior in cadrul prezentului punct.
In vederea evitarii dublei includeri, atunci cand calculeaza cerinta de capital aferenta riscului de nerambursare aditional
(incremental default risk charge), o institutie poate sa ia in considerare masura in care riscul de nerambursare a fost
deja incorporat in nivelul valorii la risc (value-at-risk), in special pentru pozitiile cu risc care ar putea si ar urma sa fie
inchise intr-un interval de 10 zile in cazul unor conditii de piata adverse sau altor semnale privind deteriorarea mediului
de credit. Atunci cand institutia surprinde riscul de nerambursare aditional printr-o cerinta suplimentara de capital,
aceasta trebuie sa dispuna de metodologii de validare a rezultatului cuantificarii.

Institutia trebuie s& demonstreze ca abordarea sa respecta standarde sanatoase comparabile cu cele prevazute in
Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de
investitii potrivit aborddrii bazate pe modele interne de rating, presupunandu-se un nivel constant al riscului si fiind
operate ajustari, daca este cazul, pentru a reflecta impactul lichiditatii, concentrarilor, acoperirii (hedging) si impactul
caracteristicilor specifice optiunilor (optionality).

O institutie care nu surprinde riscul de nerambursare aditional printr-o abordare dezvoltata intern trebuie sa calculeze
cerinta suplimentard de capital printr-o abordare care sa asigure coerenta fie cu abordarea prevazuta in cadrul
Regulamentului BNR-C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele
de investitii potrivit abordarii standard, fie cu abordarea prevazuta in Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind
tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordérii bazate pe modele interne
de rating.

In ceea ce priveste expunerile din securitizarea clasica sau sintetici care ar fi supuse unui tratament de deducere in
conformitate cu tratamentul stabilit in art.22 alin.(1) si (3) din Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.18/23/2006 privind
fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii sau care ar fi ponderate la risc cu 1250% in
conformitate cu art.5(1), art.8, art.15 - 17 si Capitolul V din Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.21/26/2006 privind
tratamentul riscului de credit aferent expunerilor securitizate si al pozitiilor din securitizare, aceste pozitii se supun unei
cerinte de capital care nu poate fi mai mica decét cea stabilita conform tratamentului respectiv. Institutiile care sunt
dealer-i in aceste expuneri pot aplica un tratament diferit numai in conditiile obtinerii aprobarii din partea autoritatii
competente pe baza prezentarii unei documentatii prin care se demonstreaza, pe langa intentia de tranzactionare, faptul
ca, pentru expunerile din securitizare sau, in cazul securitizarilor sintetice care se bazeaza exclusiv pe instrumente
financiare derivate de credit, pentru expunerile din securitizare sau pentru toate componentele de risc constituente ale
acestora, exista o piata lichida bidirectionala (two-way market). Pentru scopurile acestei sectiuni o piata se considera a fi
bidirectionala atunci cand exista oferte independente facute cu buna-credintd, de a cumpara si a vinde, astfel incat pot fi
determinate intr-un interval de o zi, fie un pret rezonabil inrudit cu ultimul pret de vénzare, fie cotatii de pret (cerere-
oferta) curente, de buna credinta si competitive, iar decontarea la un astfel de pret se poate realiza intr-un interval relativ
scurt de timp in conformitate cu practicile de tranzactionare (trade custom). Pentru ca o institutie sa aplice un tratament
diferit, aceasta trebuie s& detina suficiente date de piata pentru a se asigura surprinderea, in totalitate, a concentrérii
riscului de nerambursare al acestor expuneri, prin intermediul abordarii interne utilizate de catre aceasta pentru
cuantificarea riscului de nerambursare aditional, in conformitate cu standardele stabilite mai sus.

6. Institutiile care utilizeaza modele interne ce nu sunt recunoscute conform pct. 5 se supun unei cerinte de capital
separate pentru riscul specific, calculata conform Anexei I.

1. Pentru scopurile pct.9 lit.b), rezultatele aferente calculelor proprii ale institutiei se inmultesc cu un factor de
multiplicare de cel putin 3.

8. Factorul de multiplicare se majoreaza cu un factor complementar cu valoarea cuprinsa intre 0 si 1, potrivit
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Tabelului 1, in functie de numarul de depasiri puse in evidenta de céatre testarea ex-post (back-testing), aferente
ultimelor 250 de zile lucratoare. Institutiile trebuie sa calculeze depasirile, intr-un mod consecvent, pe baza
testarii ex-post (back-testing), atét prin utilizarea variatiilor actuale in valoarea portofoliului, cat si prin utilizarea
variatiilor ipotetice; valoarea factorului complementar se stabileste pe baza numarului maxim de depasiri rezultat
prin utilizarea celor doua tipuri de variatii. O depasire reprezinta o variatie de o zi in valoarea portofoliului care
depaseste cuantificarea valorii la risc (value-at-risk) aferente zilei respective, generatd de modelul institutiei.
Pentru scopul determinarii factorului complementar, numarul de depasiri trebuie evaluat cel putin trimestrial.

Tabelul 1
Numadrul de depasiri Factorul complementar
Mai putine de 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 sau mai multe 1,00

De la caz la caz, in situatii exceptionale, autoritatea competenta poate acorda derogare de la cerinta de a majora
factorul de multiplicare cu factorul complementar corespunzator Tabelului 1, dar numai in conditiile Tn care institutia
demonstreaza in mod convingator ca o asemenea majorare nu se justifica si cd modelul este in esenta solid.

Dacad se inregistreazd depasiri numeroase, indicand astfel c& modelul nu este suficient de exact, recunoasterea

modelului se revoca de catre autoritatea competenta sau se impun, de catre aceasta, masuri adecvate pentru a asigura

imbunatatirea cu promptitudine a modelului.

Pentru a permite autoritatii competente sa@ monitorizeze pe baza continua corectitudinea factorului complementar,

institutiile trebuie sa notifice acesteia cu promptitudine, in orice caz nu mai tarziu de 5 zile lucrétoare, depésirile care

rezultd din programul de testare ex-post (back-testing) si care, conform tabelului de mai sus, ar implica o crestere a

factorului complementar.

9. Fiecare institutie trebuie s& indeplineasca o cerintd de capital exprimata ca cea mai mare dintre:

a) valoarea la risc (value-at-risk) aferenta zilei precedente, cuantificatd conform parametrilor specificati in
prezenta anexa, la care se adauga, daca este cazul, cerinta de capital pentru riscul de nerambursare
aditional prevazuta la pct.5; sau

b) media nivelurilor zilnice ale valorii la risc (value-at-risk) din ultimele 60 de zile lucratoare, inmultitd cu
factorul mentionat la pct.7, ajustata cu factorul la care se face referire la pct.8, la care se adauga, daca
este cazul, cerinta de capital pentru riscul de nerambursare aditional prevazuta la pct.5.

10.  Modul de calcul al valorii la risc (value-at-risk) este supus urmatoarelor standarde minime:

a)  calcularea, cel putin zilnic, a valorii la risc (value-at-risk);

b) un interval de incredere unilateral (one-tailed) de 99%;

c) 0 perioada de detinere echivalenta cu 10 zile;

d) 0 perioada efectiva de observare de cel putin un an, cu exceptia cazului in care se justifica o perioada de
observare mai scurta datoritd unei majorari subite si semnificative a volatilitétii preturilor; i

e) actualizarea trimestriala a datelor.

11. Modelul trebuie s& surprinda cu acuratete toate riscurile de pret, cu caracter material, ale pozitiilor pe optiuni sau
pe instrumente similare acestora, iar orice alte riscuri care nu sunt surprinse de catre model trebuie sa fie
acoperite in mod adecvat de fondurile proprii.

12.  Modelul de cuantificare a riscului trebuie sa surprindd un numar suficient de factori de risc, in functie de nivelul
activitatii institutiei pe diverse piete si, in special, factorii specificati mai jos.

Riscul de rata a dobanzii

Sistemul de cuantificare a riscului trebuie sa incorporeze un set de factori de risc corespunzator ratelor dobanzii pe
fiecare moneda in care institutia inregistreaza pozitii senzitive la rata dobénzii, in bilant si in afara bilantului. Institutia
trebuie s& modeleze curbele de randament folosind una dintre abordarile general acceptate. Pentru expunerile, cu
caracter material, la riscul de rata a dobanzii in monede si pe piete importante, curba de randament trebuie divizata in
minimum sase benzi de scadentd pentru a surprinde variatiile volatilitatii ratelor de-a lungul curbei de randament.
Sistemul de cuantificare a riscului trebuie, de asemenea, sa surprinda riscul legat de variatiile, imperfect corelate, ale
diferitelor curbe de randament.
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Riscul valutar

Sistemul de cuantificare a riscului trebuie sa incorporeze factorii de risc corespunzatori aurului si valutelor individuale in
care sunt exprimate pozitiile institutiei.

Tn cazul OPC-urilor, se iau in considerare pozitile pe valuta efective ale acestora. Institutiile se pot baza pe raportarile
tertilor privind pozitiile pe valuta ale OPC, in cazul in care corectitudinea acestor raportari este asigurata in mod adecvat.
Daca o institutie nu are cunostinta de pozitile pe valuta ale unui OPC, aceasta pozitie trebuie extrasa si tratata in
conformitate cu Anexa Il pct. 2.1 alin.(4).

Riscul legat de titluri de capital

Sistemul de cuantificare a riscului trebuie sa utilizeze un factor de risc separat, cel putin pentru fiecare dintre pietele de
titluri de capital Tn care institutia detine pozitii semnificative.

Riscul de marfa

Sistemul de cuantificare a riscului trebuie sa utilizeze un factor de risc separat, cel putin pentru fiecare marfa in care
institutia detine pozitii semnificative. Sistemul de cuantificare a riscului trebuie, de asemenea, sa surprinda riscul legat de
variatile, imperfect corelate, ale marfurilor similare, dar nu identice, precum si expunerea la modificarile preturilor
forward aparuta ca urmare a decalajului scadentelor. De asemenea, acesta trebuie sa tina cont de caracteristicile pietei,
mai ales de datele de livrare si de libertatea de manevra a celor care efectueaza tranzactii (traders) in ceea ce priveste
inchiderea pozitiilor.

13.  Institutiile pot sa utilizeze corelatii empirice in cadrul si de-a lungul categoriilor de risc in cazul in care, in opinia
autoritatii competente, sistemul de cuantificare a corelatiilor pe care il detine institutia este solid si implementat cu
integritate.
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1.

1.

a)

b)

ANEXA Nr. VI
la requlament
TRANZACTIONAREA
PARTEA A - INTENTIA DE TRANZACTIONARE

Pozitiile/portfoliile detinute cu intentia de tranzactionare trebuie s& indeplineasca urmatoarele cerinte:

pentru pozitia/instrumentul sau portofoliul respectiv trebuie sa existe o strategie de tranzactionare formalizata,

aprobata de conducerea superioara, care trebuie sa includa orizontul de detinere asteptat;

pentru administrarea activd a pozitiilor trebuie s& existe politici si proceduri clar definite, care sa includa

urmatoarele:

(i) pozitile asumate la nivel de oficiu de tranzactionare;

(i) limitele aferente unei pozitii sunt stabilite si monitorizate pentru a se asigura caracterul lor adecvat;

(iii) dealerii au autonomia de a asumal/administra o pozitie in cadrul limitelor stabilite si in conformitate cu
strategia aprobats;

(iv) pozitile sunt raportate conducerii superioare ca parte integrantd a procesului de administrare a riscului la
nivelul institutiei; si

(v) pozitile sunt monitorizate in mod activ in raport cu sursele de informatii referitoare la piata si cu o evaluare a
capacitatii de tranzactionare/acoperire a pozitiei sau a riscurilor componente ale acesteia, care sé includa
evaluarea calitatii si disponibilitatii informatiilor despre piata utilizate ca date de intrare pentru procesul de
evaluare, rulajul pietei (market turnover), nivelurile pozitiilor tranzactionate pe piata; si

trebuie sa existe politici si proceduri clar definite pentru monitorizarea pozitilor in raport cu strategia de

tranzactionare a institutiei, inclusiv monitorizarea rulajului si a pozitilor cu rulaj redus sau inexistent, in cadrul

portofoliului de tranzactionare.

PARTEA B - SISTEME $| MECANISME DE CONTROL
Institutiile trebuie sa stabileasca si sa mentina sisteme si mecanisme de control suficiente pentru a furniza

estimari prudente si fiabile, pentru scopuri de evaluare.

2.

a)

b)

Sistemele si mecanismele de control trebuie sa includa cel putin urmatoarele elemente:

politici si proceduri pentru procesul de evaluare formalizate. Acestea trebuie s& includa responsabilitati clar
definite pentru diversele structuri implicate in procesul de determinare a valorii, sursele de informatii privind piata
si modul in care sunt reexaminate in scopul de a stabili daca acestea sunt adecvate, frecventa cu care se
realizeaza evaluarile independente, sincronizarea in ceea ce priveste preturile de inchidere, procedurile pentru
ajustarea rezultatelor evaluérilor, procedurile de verificare ad-hoc si de sférsit de lung; si

linii de raportare clare si independente de front-office, destinate departamentului responsabil cu procesul de
evaluare.

Linia de raportare trebuie sa ajunga in cele din urma pana la nivelul unui membru executiv principal al consiliului de
administratie.

Metode Prudente de Evaluare

3.

a)

b)

Marcarea la piata reprezinta evaluarea, cel putin zilnica, a pozitiilor la preturi de inchidere direct disponibile, care
provin din surse independente, ca de exemplu: preturi de pe bursa, cotatii electronice, cotatii provenite de la mai
multi broker-i independenti, care se bucura de o larga recunoastere.

In situatia in care se realizeaz& marcarea la piatd, trebuie utilizat cel mai prudent dintre cursul de cumparare si
cel de vanzare, cu exceptia cazului in care institutia este un formator de piatd semnificativ pentru acel tip de
instrument financiar sau pentru marfa in cauza, caz in care aceasta poate sa efectueze inchiderea la cursul
mediu al pietei.

In situatia in care marcarea la piata nu este posibild, institutiile trebuie s& marcheze pozitille/portofoliile la model,
fnainte de a aplica tratamentul privind cerintele de capital aferente portofoliului de tranzactionare. Marcarea la
model este definita ca fiind orice evaluare obtinuta pe baza unor date de intrare provenite din piata care sunt
utilizate ca valori de referintd, extrapolate sau incluse in cadrul oricarei alte metode de calcul.

in situatia in care este utilizatad marcarea la model, trebuie respectate urmatoarele cerinte:

conducerea superioara are cunostinta de elementele din portofoliul de tranzactionare care fac obiectul marcérii la
model si intelege impactul material al incertitudinii pe care aceasta o creeaza in cadrul raportarii referitoare la
riscul/performanta activitatii;

datele de intrare provenite din piata sunt obtinute, atunci cand este posibil, in concordanté cu preturile de piata,
iar masura in care datele de intrare sunt adecvate pentru pozitia care este supusa evaluarii, precum si parametrii
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modelului, fac obiectul unei revizuiri frecvente;

c) sunt utilizate, atunci cand sunt disponibile, metodologii de evaluare care, pentru instrumentul financiar sau marfa
in cauza, reprezinta practici de piata acceptate;

d) in cazul in care modelul este elaborat de catre institutia insasi, acesta se bazeaza pe presupuneri adecvate,
evaluate si testate de catre persoane cu calificare corespunzatoare, independente de procesul de elaborare;

e) suntimplementate proceduri formale de control al modificarilor, iar o copie de siguranta a modelului este pastrata
si utilizata periodic pentru a verifica evaluarile efectuate;

f) persoanele responsabile cu administrarea riscului au cunostintd de punctele slabe ale modelelor utilizate, precum
si de modalitatile de a le sublinia cat mai bine in cadrul rezultatelor evaluarii; gi

g) modelul este supus reexaminarii periodice pentru a se determina acuratetea rezultatelor obtinute prin aplicarea
acestuia (de exemplu, evaluarea privind continuitatea caracterului adecvat al ipotezelor, analiza profitului si a
pierderii in raport cu factorii de risc, compararea valorilor efective de inchidere cu rezultatele modelului).
Pentru scopurile lit.d), modelul trebuie sa fie elaborat/aprobat de structuri independente de front office iar testarea
trebuie s fie independentd si sa includa validarea calculelor matematice, a ipotezelor si a programului informatic.

7. in plus fata de marcarea zilnicd la piata sau marcarea la model trebuie efectuatd si o verificare de pret

independenta. Aceasta reprezintd procesul prin care prefurile de piatd sau datele de intrare aferente modelului
sunt verificate in mod regulat in ceea ce priveste acuratetea si independenta. In timp ce marcarea la piata zilnica
poate fi realizata de catre dealer-i, verificarea preturilor de piata si a datelor de intrare aferente modelului trebuie
efectuata de catre o unitate independenta de sala de tranzactionare, cel putin o data pe luna (sau mai frecvent, in
functie de natura pietei/activitatii de tranzactionare). In cazul in care nu sunt disponibile surse de pret
independente sau sursele de pret sunt mai mult subiective, poate fi adecvata luarea unor masuri prudente cum ar
fi ajustarea evaluarilor.

Ajustari sau Rezerve aferente Evaludrii
8. Institutiile trebuie sa stabileasca si s& mentind proceduri pentru luarea in considerare a ajustarilor/rezervelor
aferente evaluarii.

Standarde Generale

9. Institutiile trebuie sa determine ajustariirezerve aferente evaludrii, cel putin cu privire la: marjele de credit
constatate in avans (unearned credit spreads), costurile de inchidere (close-out costs), riscurile operationale,
rezilierea neanticipata, costurile de investire si de finantare, costurile administrative viitoare si, in situatiile in care
este relevant, riscul de model.

Standarde pentru pozitii mai putin lichide

10.  Pozitii mai putin lichide pot rezulta att din evenimente de piata cat si din situatii ce tin de institutie, de exemplu
pozitii concentrate si/sau pozitii cu dinamica scazuta.

11. Pentru a determina dacé este necesara o rezerva aferenta evaludrii pentru pozitile mai putin lichide, institutiile
trebuie s& ia in considerare mai multi factori. Acesti factori includ timpul necesar pentru a acoperi pozitia/riscurile
aferente pozitiei, volatilitatea si media marjelor dintre cursurile de cumparare si cele de vénzare, disponibilitatea
cotatiilor de piatd (numarul si identitatea formatorilor de piata), volatilitatea si media volumelor tranzactionate,
concentrari ale pietei, cresterea vechimii pozitiilor, masura in care evaluarea se bazeaza pe marcarea la model si
impactul altor riscuri de model.

12, In cazul utilizérii de evaludri realizate de terti sau in cazul marcérii la model, institutiile trebuie s& determine daca
este oportuna efectuarea unei ajustari aferente evaluarii. In plus, institutiile trebuie sa aib in vedere necesitatea
stabilirii de rezerve pentru poziti mai putin lichide si sa reexamineze permanent continuitatea caracterului
adecvat al acestora.

13.  In cazul in care ajustirile/rezervele aferente evaludrii conduc la pierderi cu caracter material aferente anului
financiar curent, acestea trebuie deduse din fondurile proprii de nivel | ale institutiei potrivit art.5 lit.e din
Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.18/23/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de
investitii.

14.  Alte profituri/pierderi care rezulta din ajustarile/rezervele aferente evaludrii trebuie incluse in calculul ,profiturilor
nete aferente portofoliului de tranzactionare" mentionate la art.5(2) paragraful al 2-lea lit.b) din prezentul
regulament si trebuie adunate la, respectiv deduse din, fondurile proprii aditionale eligibile pentru acoperirea
cerintelor de risc de piaté conform respectivelor prevederi.

15.  Ajustarile/rezervele aferente evaluarii care depasesc nivelul celor realizate in conformitate cu cadrul contabil
aplicabil institutiei se trateaza potrivit pct.13, daca conduc la pierderi cu caracter material, sau potrivit pct.14, in
caz contrar.
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a)
b)

¢)
d)

e)

PARTEA C - ACOPERIRI INTERNE
O acoperire interna este o pozitie care compenseaza de o maniera materiald sau in totalitate elementul de risc
component al unei pozitii sau al unui set de pozitii din afara portofoliului de tranzactionare. Pozitiile care decurg
din acoperiri interne sunt eligibile pentru tratamentul privind cerintele de capital aferente portofoliului de
tranzactionare, cu conditia ca acestea sa fie detinute cu intentia de a fi tranzactionate si sa fie indeplinite criteriile
generale referitoare la intentia de tranzactionare si la evaluarea prudenta, specificate in Partile A si B. in special:
acoperirile interne trebuie sa nu aiba ca scop principal evitarea sau reducerea cerintelor de capital;
acoperirile interne trebuie sa fie formalizate si trebuie sa fie supuse procedurilor interne specifice, de aprobare si
audit;
tranzactia interna trebuie sé fie efectuatd in conditiile pietei;
cea mai mare a parte a riscului de piata care este generat de acoperirea interna trebuie sa fie administrata in
mod dinamic in portofoliul de tranzactionare in cadrul limitelor autorizate; i
tranzactiile interne trebuie s& fie monitorizate cu atentie.
Monitorizarea trebuie sa fie asigurata prin proceduri adecvate.
Tratamentul la care se face referire la pct.1 se aplica fard a prejudicia cerintele de capital aplicabile ,segmentului
din afara portofoliului de tranzactionare " din cadrul acoperirii interne.
Fara a lua in considerare pct.1 si 2, in cazul in care o institutie acopera o expunere la riscul de credit, din afara
portofoliului de tranzactionare, utilizdnd un instrument financiar derivat de credit inclus in portofoliul de
tranzactionare (utilizdnd o acoperire internd), nu se considerd ca expunerea din afara portofoliului de
tranzactionare este acoperita pentru scopurile calcularii cerintelor de capital, decét in cazul in care pentru
expunerea din afara portofoliului de tranzactionare institutia cumpara de la o terta parte eligibila din punctul de
vedere al furnizarii protectiei, un instrument financiar derivat de credit care indeplineste cerintele prevazute in art.
58 din Regulamentul BNR-C.N.V.M. nr.19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de
institutiile de credit si firmele de investitii. In cazul in care o astfel de protectie fumnizatd de o terta parte este
cumparatd si este recunoscutd ca acoperire pentru o expunere din afara portofoliului de tranzactionare pentru
scopurile calcularii cerintelor de capital, niciuna dintre acoperirile prin instrumente financiare derivate de credit,
internd sau externd, nu poate fi inclusa in portofoliul de tranzactionare pentru scopul calculdrii cerintelor de
capital.

PARTEA D - INCLUDEREA iN PORTOFOLIUL DE TRANZACTIONARE
Institutiile trebuie sa dispuna de politici si proceduri pentru determinarea pozitiilor care se includ in portofoliul de
tranzactionare pentru scopurile calcularii cerintelor de capital, clar definite in concordanta cu criteriile prevazute la
art.3 din prezentul regulament si luand in considerare capacitatea si practicile institutiei in ceea ce priveste
administrarea riscului. Conformitatea cu aceste politici si proceduri trebuie sa fie formalizata integral si sa fie
supusa auditarii interne periodice.
Institutiile trebuie s& dispuna de politici si proceduri clar definite pentru administrarea generald a portofoliului de
tranzactionare. Aceste politici si proceduri se trebuie sa se refere cel putin la urmatoarele:
activitatile pe care institutia le considera ca fiind de tranzactionare si, totodata, parte componenta a portofoliului
de tranzactionare pentru scopurile calcularii cerintelor de capital;
masura in care o pozitie poate fi marcata la piata zilnic prin referire la o piata bidirectionala activa si lichida;
pentru pozitiile care sunt marcate la model, mésura in care institutia poate:
(i) sa identifice toate riscurile cu caracter material ale pozitiei;
(i) s& acopere toate riscurile cu caracter material ale pozitiei prin instrumente pentru care existd o piata

bidirectionala activa si lichida; si

(iii) sa determine estimari de incredere pentru ipotezele/parametrii cheie utilizati in model;
masura in care institutia poate, si i se impune, sa genereze evaluari pentru 0 anumitd pozitie, care pot fi validate
extern intr-o maniera coerenta;
masura in care restrictile legale sau alte cerinte operationale ar putea afecta capacitatea institutiei de a
lichida/acoperi o pozitie pe termen scurt;
masura in care institutia poate, si i se impune, s administreze in mod activ, din punct de vedere al riscului, 0
anumita pozitie in cadrul operatiunii de tranzactionare; si
masura in care institutia poate transfera riscul sau pozitiile din (in) portofoliul de tranzactionare in (din) afara
acestuia, precum si criteriile pentru efectuarea unor astfel de transferuri.
O institutie poate, cu aprobarea autoritatii competente, sa trateze pozitiile care sunt detinute in portofoliul de
tranzactionare si care corespund elementelor prevazute la art.22(1) lit.a) - c) din Regulamentul BNR-C.N.V.M.
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nr.18/23/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii, ca si titluri de capital sau
de creanta, dupa caz, in situatia in care institutia demonstreaza c& este un formator de piatd activ pentru aceste
pozitii. In acest caz, institutia trebuie sa dispuna de sisteme si mecanisme de control adecvate care sa asigure
cadrul in care se desfagoara tranzactionarea instrumentelor reprezentand elemente eligibile de fonduri proprii.

4, Acordurile la termen de tip repo tranzactionabile (term trading-related repo-style transactions) pe care o institutie
le include in afara portofoliului de tranzactionare pot fi incluse in portofoliul de tranzactionare pentru scopurile
calcularii cerintelor de capital in conditiile in care toate acordurile de tip repo de acest fel sunt incluse. Pentru
acest scop, acordurile de tip repo tranzactionabile sunt definite drept cele care indeplinesc cerintele de la
art.11(2) si Anexa VI, Partea A, iar cele doua segmente componente sunt fie sub forma de numerar, fie sub forma
de titluri care pot fi incluse in portofoliul de tranzactionare. Indiferent de locul unde sunt inregistrate, toate
tranzactile de tip repo sunt supuse unei cerinte de capital, calculata in legatura cu activitatile din afara
portofoliului de tranzactionare, pentru riscul de credit al contrapartidei.
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BANCA NA'[IONALA A ROMANIEI COMISIA NA'[IONALA A VALORILOR MOBILIARE
ANEXA
Regulamentul nr. 23/28/2006
privind criteriile tehnice referitoare la organizarea si tratamentul riscurilor, precum si criteriile tehnice utilizate
de autoritatile competente pentru verificarea si evaluarea acestora

Capitolul |
Domeniul de aplicare si definitii

Art. 1 - (1) Prezentul requlament stabileste criteriile tehnice referitoare la organizarea si tratamentul riscurilor, precum si
criteriile tehnice utilizate de autoritatile competente pentru verificarea si evaluarea acestora.

(2) Prezentul regulament se aplica institutiilor de credit, persoane juridice roméne si sucursalelor din Roméania ale
institutiilor de credit din state terte.

(3) Casele centrale sunt responsabile pentru reglementarea cadrului general aferent cerintelor minime de capital ale
cooperativelor de credit din cadrul retelelor cooperatiste. Reglementarile emise vor avea in vedere prevederile
prezentului regulament in ceea ce priveste determinarea cerintelor minime de capital ale cooperativelor de credit si nu
vor putea stabili cerinte mai putin restrictive decét cele prevazute de acesta. in acest sens, reglementarile emise de casa
centrald vor fi transmise spre avizare Bancii Nationale a Roméniei.

(4) Prezentul regulament se aplicd in mod corespunzétor societatilor de servicii de investitii financiare, precum si
societatilor de administrare a investitilor care au in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de
investitii. Tn acest sens, orice referire la Banca Nationala a Romaniei se considera a fi facutd, dupa caz, la Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare.

(5) Prezentul regulament se aplica la nivel individual si, dupa caz, la nivel consolidat, in conformitate cu prevederile
Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.17/22/2006 privind supravegherea pe baza consolidatd a institutiilor de credit si a
firmelor de investitii.

(6) Casele centrale sunt responsabile pentru aplicarea prezentului regulament la nivel de retea cooperatista.

Art. 2 - (1) Termenii si expresiile folosite in cuprinsul prezentului regulament au semnificatia prevazuté de Ordonanta de
Urgenta a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului.

(2) Expresiile ,societate de servicii de investitii financiare” si ,societate de administrare a investitiilor care are in obiectul
de activitate administrarea portofoliilor individuale de investitii” au intelesul prevazut de Legea nr.297/2004 privind piata
de capital.

Capitolul Il
Criterii tehnice referitoare la organizarea si tratamentul riscurilor

Sectiunea 1
Dispozitii generale

Art. 3 - Institutiile de credit trebuie s& ia masuri pe linia administrarii cel putin a urmatoarelor riscuri semnificative: riscul
de credit si riscul de credit al contrapartidei, riscul rezidual, riscul de concentrare, riscul din securitizare, riscul de piata,
riscul de ratd a dobanzii ce apare din activitatile care sunt in afara portofoliului de tranzactionare, riscul operational i
riscul de lichiditate.

Art. 4 - in domeniul administrarii riscurilor semnificative, structura de conducere a institutiilor de credit prevazuta la art.13
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99./2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului trebuie s& aprobe
si sa revizuiasca periodic strategiile si politicile pentru asumarea, administrarea, monitorizarea si diminuarea riscurilor la
care institutia de credit este sau ar putea fi expusa, inclusiv acelea care provin din mediul macroeconomic in care
institutia de credit isi desfasoara activitatea si care sunt legate de stadiul ciclului economic.

Art. 5- Cadrul de administrare a riscurilor in ceea ce priveste separarea responsabilitatilor in cadrul institutiilor de credit
si evitarea conflictelor de interese trebuie sa fie definit de catre structura de conducere a institutiilor de credit prevazuta
la art.13 din Ordonanta de urgent& a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului.
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Sectiunea a 2-a
Dispozitii privind administrarea riscului de credit si a riscurilor asociate acestuia

Art. 6 - (1) Institutiile de credit trebuie s& desfasoare activitatea de creditare in baza unor criterii sdnatoase si bine
definite de acordare a creditelor.

(2) Institutiile de credit trebuie sa dispuna de procese clar stabilite pentru aprobarea noilor credite, modificarea clauzelor,
refnnoirea si refinantarea celor existente.

(3) Administrarea si monitorizarea continua a diferitelor portofolii $i expuneri afectate de riscul de credit ale institutiilor de
credit, inclusiv pentru identificarea si administrarea creditelor neperformante si pentru realizarea unor ajustari de valoare
si constituirea unor provizioane adecvate, trebuie sa fie realizata prin intermediul unor sisteme care s& functioneze
efectiv.

(4) Diversificarea portofolilor de credit trebuie sa fie adecvata in raport cu pietele pe care institutia de credit doreste sa
actioneze si cu strategia generala privind creditarea.

Art. 7 - Institutiile de credit trebuie sa monitorizeze si s& controleze pe baza de politici si proceduri scrise riscul rezidual,
respectiv riscul ca tehnicile recunoscute de diminuare a riscului de credit utilizate de catre institutia de credit sa fie mai
putin eficiente decét se asteapta.

Art. 8 - Institutile de credit trebuie sa monitorizeze si sa controleze pe baza de politici $i proceduri scrise riscul de
concentrare, respectiv riscul care apare din expuneri fata de contrapartide, grupuri de contrapartide aflate in legatura si
contrapartide din acelasi sector economic, regiune geografica sau din aceeasi activitate sau marfa sau din aplicarea
tehnicilor de diminuare a riscului de credit si include in special riscurile asociate cu expunerile mari indirecte la riscul de
credit (de ex. fata de un singur emitent de garantie reala).

Art. 9 - (1) Institutiile de credit trebuie sa evalueze si sa monitorizeze pe baza de politici si proceduri scrise riscul din
securitizare, respectiv riscul care apare din operatiuni de securitizare in legatura cu care institutiile de credit sunt initiator
sau sponsor, pentru a se asigura in special ca substanta economica a tranzactiei se reflecta in totalitate in evaluarea i
luarea deciziilor privind administrarea riscului.

(2) Institutiile de credit care sunt initiatoare ale unor operatiuni de securitizare a unor expuneri reinnoibile care contin o
clauza de rambursare anticipata trebuie s dispuna de planuri de lichiditate pentru a solutiona implicatiile aferente atat in
cazul unei rambursari programate cét si al uneia anticipate.

Sectiunea a 3-a
Dispozitii privind administrarea riscului de piata si administrarea riscului de ratd a dobénzii din
activitati in afara portofoliului de tranzactionare

Art. 10 - Institutile de credit trebuie sa implementeze politici $i procese pentru masurarea si administrarea tuturor
cauzelor si efectelor semnificative ale riscurilor de piata.

Art. 11 - Institutiile de credit trebuie sa implementeze sisteme de evaluare si administrare a riscului de rata a dobanzii
care apare din eventuale modificari ale ratelor de dobanda ce ar putea afecta activitatile unei institutii de credit care sunt
in afara portofoliului de tranzactionare.

Sectiunea a 4-a
Dispozitii privind administrarea riscului operational

Art. 12 - (1) Institutiile de credit trebuie sa implementeze politici $i procese pentru evaluarea si administrarea expunerii la
riscul operational, inclusiv la evenimente cu frecventa redusa si impact negativ major.

(2) - Fara a aduce atingere definitiei riscului operational in sensul art. 2 alin.(2) lit. ¢) din Regulamentul BNR - C.N.V.M.
nr.13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital ale institutiilor de credit i ale firmelor de investitii pentru
riscul operational, institutiile de credit trebuie sa defineasca riscul operational pentru scopurile politicilor si procedurilor
prevazute la alin.(1).

Art. 13 - Institutile de credit trebuie sa stabileasca planuri de reincepere a activitatii i pentru situatii neprevazute, care
sa ia in considerare diferite tipuri de scenarii, sa asigure capacitatea acestora de a functiona in mod continuu gi sa
limiteze pierderile n cazul unei crize severe.
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Sectiunea a 5-a
Dispozitii privind administrarea riscului de lichiditate

Art. 14 - (1) Institutile de credit trebuie sa dispuna de politici si procese de evaluare si administrare a pozitiei lor nete de
finantare si a necesitatilor lor nete de finantare, stabilite pe o baza continua si in perspectiva.

(2) Institutiile de credit trebuie sa ia in considerare scenarii alternative, iar ipotezele care stau la baza deciziilor privind
pozitia lor netd de finantare trebuie sé fie revizuite periodic.

Art. 15 - Institutiile de credit trebuie sa dispuna de planuri alternative pentru a face fata crizelor de lichiditate.

Capitolul Ill
Criterii tehnice referitoare la evaluarea efectuata de autoritatile competente cu privire la riscuri

Art. 16 - (1) In afara de riscurile de credit, de piata si operational, verificarea si evaluarea efectuate de Banca Nationala
a Roméniei in aplicarea prevederilor art. 166 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de
credit si adecvarea capitalului, va include cel putin urmatoarele:

a) rezultatele simularilor in conditii de crizd efectuate de institutiile de credit care aplicd abordarea bazata pe modele
interne de rating;

b) expunerea la riscul de concentrare si administrarea acestui risc de catre institutile de credit, inclusiv conformarea
acestora cu cerintele Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.16/21/2006 privind expunerile mari ale institutiilor de credit
si firmelor de investitii;

c) soliditatea, caracterul adecvat si modalitdtile de aplicare ale politicilor si procedurilor implementate de institutiile de
credit pentru administrarea riscului rezidual asociat utilizarii tehnicilor de diminuare a riscului de credit recunoscute;

d) adecvarea fondurilor proprii detinute de o institutie de credit in legaturd cu activele securitizate avand in vedere
substanta economica a tranzactiei, inclusiv nivelul de transfer al riscului realizat;

e) expunerea la riscul de lichiditate si administrarea acestui risc de catre institutiile de credit;

f) impactul efectelor de diversificare si modalitatea in care aceste efecte sunt luate in considerare in sistemul de
evaluare a riscurilor; si

g) rezultatele simularilor in conditii de criza efectuate de catre institutiile care utilizeaza un model intern pentru a calcula
cerintele de capital la riscul de piata potrivit Anexei V la Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind
adecvarea capitalului institutiilor de credit i al firmelor de investitii.

(2) Verificarea si evaluarea efectuate de catre Banca Nationald a Roméniei in aplicarea prevederilor art. 166 din

Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului trebuie s& includa si

expunerea institutiilor de credit la riscul de rata a dobanzii ce apare din activitétile care sunt in afara portofoliului de

tranzactionare.

(3) In sensul alin.(2), in cazul institutiilor a caror valoare economicé scade cu mai mult de 20% din fondurile lor proprii ca

urmare a unei schimbari bruste si neasteptate a ratelor de dobénda, Banca Nationala a Romaniei ia masuri a caror

dimensiune o stabileste si care nu difera de la o institutie de credit la alta.

Art. 17 - (1) Banca Nationala a Roméaniei monitorizeaza daca o institutie de credit a sustinut implicit o securitizare.
(2) Daca se stabileste ca o institutie de credit a sustinut implicit in mai multe randuri o operatiune de securitizare, Banca
Nationala a Roméniei ia masurile care se impun, astfel incéat sa fie reflectata expectatia crescuta ca institutia de credit
sa sustina si pe viitor operatiunile de securitizare, impiedicand astfel realizarea unui transfer semnificativ al riscului.

Art. 18 - Pentru scopurile determinérii ce trebuie efectuatd potrivit prevederilor art. 166 alin.(2) din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, Banca Nationald a Roméniei
examineaza daca ajustdrile de valoare efectuate si provizioanele constituite pentru pozitiile/portofolile din cadrul
portofoliului de tranzactionare, potrivit prevederilor partii B din Anexa VI la Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006
privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitii, permit institutiei de credit s& vanda sau sa-i
acopere rapid pozitiile fara a se expune unor pierderi semnificative in conditii normale de piata.

Capitolul IV
Sanctiuni si dispozitii finale

Art. 19 - Nerespectarea dispozitiilor prezentului regulament atrage aplicarea masurilor si/sau a sanctiunilor prevazute la
art.226, art. 227, art.229, precum si la art.284 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de
credit si adecvarea capitalului.
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Art. 20 - Prezentul regulament intra in vigoare la 1 ianuarie 2007.

Prezentul regulament transpune prevederile art. 124(5), Anexei V si Anexei XI din Directiva nr.2006/48/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006, privind accesul la activitate si desfagurarea activitatii de catre
institutiile de credit, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 177/30.06.2006.

Presedintele Consiliului de Administratie al Presedintele
Bancii Nationale a Romaniei Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
MUGUR CONSTANTIN ISARESCU GABRIELA ANGHELACHE
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BANCA NATIONALA A ROMANIEI COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
ANEXA
Regulamentul nr. 24/29/2006
privind determinarea cerintelor minime de capital ale institutiilor de credit i ale firmelor de investitii
pentru riscul operational

CAPITOLUL I
Dispozitii generale

Art. 1 - (1) Prezentul regulament stabileste abordarile aplicabile in vederea determinarii cerintelor minime de capital
pentru riscul operational.

(2) Prezentul regulament se aplica institutiilor de credit, persoane juridice roméne, precum si sucursalelor din Romania
ale institutiilor de credit din state terte.

(3) Casele centrale sunt responsabile pentru reglementarea cadrului general aferent cerintelor minime de capital pentru
riscul operational ale cooperativelor de credit din cadrul retelelor cooperatiste. Reglementarile emise vor avea in vedere
prevederile prezentului regulament in ceea ce priveste abordarile aplicabile in vederea determinarii cerintelor minime de
capital pentru riscul operational ale cooperativelor de credit $i nu vor putea stabili cerinte mai putin restrictive decét cele
prevazute de acesta. in acest sens, reglementarile emise de casa centrald vor fi transmise spre avizare Bancii Nationale
a Romaniei.

(4) Prezentul regulament se aplica in mod corespunzator societatilor de servicii de investitii financiare autorizate sa
desfagoare activitati de tranzactionare cu instrumente financiare in cont propriu si subscriere de instrumente financiare
silsau plasamentul de instrumente financiare in baza unui angajament ferm. In acest sens, orice referire la Banca
Nationala a Roméniei se considera a fi facutd, dupa caz, la Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare.

(5) Prezentul regulament se aplica la nivel individual si, dupa caz, la nivel consolidat, in conformitate cu Regulamentul
BNR - C.N.V.M. nr. 17/22/2006 privind supravegherea pe baza consolidata a institutiilor de credit si a firmelor de
investitii.

(6) Casele centrale sunt responsabile pentru aplicarea prezentului regulament la nivel de retea cooperatista.

Art. 2 - (1) Termenii si expresiile utilizate n prezentul regulament au semnificatiile prevazute in Ordonanta de urgenta a

Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului.

(2) In intelesul prezentului regulament, termenii si expresiile de mai jos au urmétoarele semnificatii:

a) formalizare - descrierea si, dupa caz, fundamentarea unui proces, sistem, a unei metodologii sau decizii, regasite la
nivelul institutiei de credit sub forma unei prezentari scrise cu un grad adecvat de complexitate si detaliere;

b) risc legal - risc de pierdere ca urmare atat a amenzilor, penalitatilor i sanctiunilor de care institutia de credit este
pasibila n caz de neaplicare sau aplicare defectuoasa a dispozitiilor legale sau contractuale, cat si a faptului ca
drepturile si obligatiile contractuale ale institutiei de credit si/sau ale contrapartidei sale nu sunt stabilite in mod
corespunzator;

c) risc operational - risc de pierdere determinat fie de utilizarea unor procese, sisteme si resurse umane inadecvate sau
care nu si-au indeplinit functia in mod corespunzator, fie de evenimente si actiuni externe. Riscul operational include
si riscul legal.

(3) Semnificatia notiunii de institutie externé de evaluare a creditului eligibild este cea din Regulamentul BNR - C.N.V.M.

nr. 14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii

standard.

Art. 3 - (1) In vederea limitarii riscului operational, institutiile de credit trebuie s& indeplineasca, corespunzator naturii,
dimensiunii si complexitatii activitatilor desfagurate, cerintele prevazute la art. 24 din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006 privind institutiile de credit $i adecvarea capitalului.

(2) In plus fatd de cerintele generale la care se face referire la alin. (1), institutiile de credit vor respecta si prevederile
specifice administrarii riscului operational din cadrul Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.23/28/2006 privind criteriile
tehnice referitoare la organizarea si tratamentul riscurilor, precum si criteriile tehnice utilizate de autoritatile competente
pentru verificarea si evaluarea acestora.

CAPITOLULII
Determinarea cerintei de capital pentru acoperirea riscului operational

Art. 4 - (1) Institutiile de credit trebuie sa dispuna in permanenta de fonduri proprii pentru acoperirea riscului operational
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la care sunt expuse.
(2) Determinarea cerintei de capital pentru acoperirea riscului operational se face in conformitate cu abordérile
prevazute in cadrul Sectiunilor 1-5.

Sectiunea 1
Abordarea de baza

Art. 5 - Calculul cerintei de capital pentru acoperirea riscului operational potrivit abordarii de baza se face prin aplicarea
unei cote de 15% asupra bazei de calcul determinate conform metodologiei prevazute la art. 6-9.

Art. 6 - (1) Baza de calcul se determind ca medie aritmetica a indicatorilor relevanti inregistrati de institutia de credit in
ultimele trei exercitii financiare, indicatori relevanti ce se calculeaza potrivit art. 8 alin. (1) si cu respectarea prevederilor
art. 8 alin. (2) si ale art. 9.

(2) Media pe trei ani prevazuta la alin. (1) se calculeazd pe baza ultimelor trei observari anuale efectuate la sfarsitul
fiecarui exercitiu financiar.

(3) Valorile negative sau egale cu zero ale indicatorului relevant, in cazul in care astfel de situatii apar in cadrul ultimelor
trei exercitii financiare, nu sunt luate in considerare la determinarea bazei de calcul. n aceste cazuri, baza de calcul se
determina prin raportarea sumei valorilor pozitive ale indicatorului relevant la numarul anilor in care s-au inregistrat
respectivele valori pozitive.

Art.7-1n situatia in care institutia de credit nu dispune de date auditate pentru determinarea bazei de calcul prevazute
la art. 6 alin. (1), se pot utiliza estimari ale acestora.

Art. 8 - (1) Indicatorul relevant este egal cu suma urmatoarelor elemente, extrase din lista posturilor din contul de profit
si pierdere:

a) Venituri din dobanzi si venituri asimilate, inclusiv cele aferente titlurilor cu venit fix;

b) Cheltuieli cu dobanzile si cheltuieli asimilate;

¢) Venituri din actiuni si alte titluri cu venit variabil;

d) Venituri din comisioane;

e) Cheltuieli cu comisioane;

f) Profitul sau pierderea neta din operatiuni financiare;

g) Alte venituri din exploatare.
(2) La determinarea indicatorului relevant, elementele componente de natura veniturilor sau profiturilor se iau in
considerare cu semnul plus, iar cele de natura cheltuielilor sau pierderilor, cu semnul minus.

Art. 9 - La determinarea indicatorului relevant se vor avea in vedere urmatoarele conditii:

a) Indicatorul relevant se calculeaza inainte de deducerea provizioanelor si a altor cheltuieli de exploatare decat cele
previzute la art. 8 alin. (1). in cadrul cheltuielilor de exploatare, altele decat cele previzute la art. 8 alin. (1), vor fi
incluse si drepturile platite pentru serviciile externalizate furnizate de terte parti, in cazurile in care terta parte nu este
societatea-mama sau filiala a institutiei de credit sau filiald a societatii-mama a institutiei de credit. Cheltuielile pentru
serviciile externalizate furnizate de terti pot diminua indicatorul relevant daca prestarea serviciilor este efectuata de
catre o entitate supusa supravegherii prudentiale de catre o autoritate competenta sau unei supravegheri echivalente
celei reglementate prin Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr. 13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de
capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii.

b) Nu se includ in calculul indicatorului relevant profiturile sau pierderile rezultate din vanzarea elementelor neincluse in
portofoliul de tranzactionare, veniturile extraordinare si veniturile din asigurari.

c) In cazul in care diferentele din reevaluarea elementelor incluse in portofoliul de tranzactionare sunt inregistrate in
contul de profit si pierdere, acestea pot fi luate in calculul indicatorului relevant. Ajustarile asupra valorii titlurilor de
tranzactie, ajustari care se regasesc in contul de profit si pierdere, trebuie incluse in calculul indicatorului relevant.

d) n cazul sucursalelor institutiilor de credit din state terte, precum si in cazul calcularii indicatorului relevant la nivel
consolidat, determinarea acestuia din urma se va face pe baza datelor care reflecta cel mai fidel prevederile art. 6-8
siale art. 9lit. a) - ¢).

e) In cazul societdtilor de servicii de investitii financiare autorizate s& desfagoare activitati de tranzactionare cu
instrumente financiare in cont propriu $i subscriere de instrumente financiare sifsau plasamentul de instrumente
financiare in baza unui angajament ferm, determinarea indicatorului relevant se va face pe baza datelor care reflecta
cel mai fidel prevederile art. 6-8 si ale art. 9 lit. a) - ¢).

206



Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare Editie special - lanuarie 2007

Sectiunea a 2-a
Abordarea standard

Art. 10 - (1) Institutile de credit pot calcula cerinta de capital pentru acoperirea riscului operational prin aplicarea
abordarii standard numai cu aprobarea prealabild a Bancii Nationale a Roméniei.
(2) Aprobarea la care se face referire la alin. (1) este conditionata de respectarea cerintelor prevazute la art. 11-12.

Art. 11 - (1) Institutile de credit care aplica abordarea standard in scopul determinérii cerintelor de capital aferente
riscului operational, trebuie sa indeplineasca, atat la momentul implementarii abordarii, ct si ulterior acestuia, pe baze
continue, in plus fata de cerintele ce vizeaza riscul operational prevazute la art. 3, urmatoarele cerinte specifice:

a) institutile de credit dispun de un sistem bine formalizat de evaluare si administrare a riscului operational, cu
responsabilitati clare si bine definite. Acest sistem trebuie sa faca obiectul unui proces de validare interna si al unei
examinari independente, realizate de catre auditori interni sau externi, in mod regulat, dar cel putin anual, precum i,
ori de cate ori conditii obiective o impun;

b) institutile de credit asigura identificarea expunerilor la riscul operational si monitorizarea informatiilor si datelor
relevante referitoare la riscul operational, inclusiv a celor privind pierderile semnificative;

c) institutile de credit asigura integrarea sistemului de evaluare a riscului operational in procesele de administrare a
riscurilor existente la nivelul institutiei de credit. Rezultatele evaluarii riscului operational trebuie s& constituie o parte
integranta a procesului de monitorizare si control al profilului de risc operational al institutiei de credit; si

d) institutile de credit implementeaza un sistem de raportare interna care asigurd, in mod periodic, dar cel putin de
doud ori pe an, furnizarea de rapoarte privind riscul operational structurilor si persoanelor relevante din cadrul
institutiilor de credit. Institutile de credit dispun de proceduri pentru adoptarea de masuri adecvate, pe care
informatiile incluse Tn aceste rapoarte le impun.

(2) Indeplinirea cerintelor prevazute la alin. (1) se va face cu respectarea principiului proportionalitétii, prin luarea in
considerare a dimensiunii si complexitatii activitatilor desfasurate de institutia de credit.

Art. 12 - Pentru scopul determinarii cerintei de capital pentru riscul operational prin aplicarea abordarii standard,

institutiile de credit vor parcurge urmatoarele etape:

a) incadrarea activitatilor pe liniile de activitate prevézute in Anexa nr.1, cu respectarea principiilor din cadrul Anexei
nr.2;

b) determinarea, pentru fiecare linie de activitate, a indicatorilor relevanti calculati pentru fiecare dintre ultimele 3
exercitii financiare incheiate, potrivit prevederilor art. 8 si art. 9, cu aplicarea corespunzatoare a dispozitiilor art. 7 i
cu respectarea principiilor prevazute in Anexa nr. 2;

c) determinarea cerintei de capital aferente fiecarei linii de activitate, pentru fiecare dintre cele trei exercitii financiare,
prin aplicarea asupra indicatorului relevant calculat potrivit prevederilor lit. b), a cotei de risc corespunzatoare,
conform prevederilor Anexei nr.1;

d) determinarea cerintei de capital aferente fiecaruia dintre cele trei exercitii financiare prin insumarea cerintelor de
capital aferente fiecarei linii de activitate in respectivul exercitiu financiar. In situatia in care, intr-unul dintre cele trei
exercitii financiare, pentru o linie de activitate se determind o cerintd de capital negativa, ca urmare a inregistrarii
unui indicator relevant negativ, atunci aceastd cerinta de capital poate fi dedusa din cerinta de capital aferentd
respectivului exercitiu financiar;

e) determinarea cerintei totale de capital ca medie aritmetica a cerintelor de capital aferente fiecaruia dintre cele trei
exercitii financiare. In situatia in care cerinta de capital determinata pentru un exercitiu financiar, este negativa,
aceasta va fi inlocuita cu valoarea zero la calculul mediei aritmetice.

Sectiunea a 3-a
Abordarea standard alternativa

Art. 13 - (1) Institutile de credit pot calcula cerinta de capital pentru acoperirea riscului operational prin aplicarea
abordarii standard alternative, conform prevederilor art. 14 - 16, numai dupé ce a fost obtinutd aprobarea prealabila din
partea Bancii Nationale a Roméniei.

(2) Aprobarea la care se face referire la alin. (1) este conditionatd de urmatoarele:

a) institutia de credit indeplineste cerintele prevazute la art. 11;

b) institutia de credit desfagoara in principal activitati bancare de retail si/'sau comerciale, veniturile obtinute din acestea
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reprezentand cel putin 90% din veniturile sale; si
c) o parte importanta a activitatilor prevazute la lit. b) este reprezentata de acordarea de credite cu probabilitate ridicata
de nerambursare, iar utilizarea abordarii standard alternative conduce la o evaluare mai justa a riscului operational.

Art. 14 - (1) Metodologia de determinare a cerintei de capital necesare acoperirii riscului operational prin aplicarea
abordarii standard alternativa este aceeasi cu cea prevazuta la art. 12 pentru abordarea standard, cu exceptia faptului
ca in cazul liniilor Activitate bancard comerciald si Activitate bancard de retail, indicatorul relevant este inlocuit cu un
indicator alternativ de venit normalizat, egal cu 0,035 din valoarea nominala totala anuala a creditelor si avansurilor
aferente acestor linii de activitate.

(2) In situatia in care institutia de credit nu dispune de date auditate pentru calculul indicatorului alternativ de venit
normalizat prevazut la alin. (1), se pot utiliza estimari ale acestora.

Art. 15 - (1) Creditele si avansurile prevazute la art. 14 alin. (1) se refera la sumele trase aferente portofoliilor
corespunzatoare.

(2) Tn cazul liniei Activitate bancard comerciald, pentru scopurile art. 14 alin. (1) se are in vedere si valoarea de
inregistrare in contabilitate (costul de achizitie) a titlurilor neincluse in portofoliul de tranzactionare al institutiei de credit.

Art. 16 - Institutile de credit care au obtinut aprobarea de a utiliza abordarea standard alternativa trebuie sa
indeplineasca in permanenta cerintele prevazute la art. 13 alin. (2).

Sectiunea a 4-a
Abordarea avansata de evaluare

Subsectiunea 1
Cererea de aprobare

Art. 17 - (1) Institutile de credit pot determina cerinta de capital pentru acoperirea riscului operational prin aplicarea
abordarii avansate de evaluare numai dupa ce a fost obtinuté aprobarea Bancii Nationale a Romaniei pentru utilizarea
modelului intern.

(2) Aprobarea la care se face referire la alin. (1) este conditionata de indeplinirea, in plus fata de cerintele ce vizeaza
riscul operational prevazute la art. 3, a standardelor calitative si cantitative prevazute la art. 19 - 24.

(3) Institutiile de credit care aplica abordarea avansaté de evaluare in scopul determinarii cerintelor de capital aferente
riscului operational, trebuie s& indeplineascé cerintele si standardele mentionate la alin. (2) atat la momentul
implementarii abordarii, cat si ulterior acestuia, pe baze continue.

Art. 18 - (1) Dacd o institutie de credit, persoana juridica roména, este institutie de credit-mama la nivelul Uniunii
Europene sau este filiald a unei societati financiare holding-mama la nivelul Uniunii Europene si daca se intentioneaza
utilizarea la nivel de grup a abordarii avansate de evaluare, orice cerere de aprobare adresata Bancii Nationale a
Romaniei, in calitate de autoritate responsabild cu supravegherea pe baza consolidata, trebuie insotita si de o descriere
a metodologiei folosite pentru alocarea capitalului aferent riscului operational intre entitatile din cadrul grupului.

(2) Cererea va indica daca si in ce manierd se intentioneazd sa se includa efectele diversificarii in sistemul de
cuantificare a riscului operational.

Subsectiunea a 2-a
Standarde calitative

Art. 19 - (1) Institutia de credit trebuie sa dispuna de o functie independenta de administrare a riscului operational.

(2) Sistemul intern de cuantificare a riscului operational al institutiei de credit trebuie s& faca parte integranta din
procesele curente de administrare a riscului.

(3) Institutia de credit trebuie s& dispuna de un sistem de administrare a riscurilor bine formalizat. Institutia de credit
trebuie sa aiba implementate proceduri menite sa asigure controlul periodic al conformitatii cu politicile, sistemele de
control si procedurile interne aferente sistemului de administrare a riscului, precum si cu reglementérile, actele si
recomandarile emise de Banca Nationala a Roméniei; institutia de credit trebuie sa aiba, de asemenea, implementate i
politici de gestionare a cazurilor de neconformitate.

(4) Procesele de administrare si sistemul de cuantificare ale riscului operational trebuie supuse unor examinari periodice
realizate de catre auditori interni si/sau externi.
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(5) Raportarile privind expunerile la riscul operational si pierderile inregistrate efectiv trebuie sa aiba loc cu regularitate.
Institutia de credit trebuie s& dispuna de proceduri de implementare a masurilor de remediere care se impun.

(6) Validarea de catre Banca Nationala a Roméniei a sistemului de cuantificare a riscului operational implica in special
verificarea urmatoarelor aspecte:

a) procesele de validare interna opereaza intr-o maniera satisfacatoare;

b) fluxurile de date si procesele asociate sistemelor de cuantificare a riscului sunt transparente si accesibile.

Subsectiunea a 3-a
Standarde cantitative

Procesul de cuantificare a riscului operational

Art. 20 - (1) La determinarea cerintei de capital, institutiile de credit trebuie s& includa atét pierderile asteptate, cét si
pierderile neasteptate, cu exceptia cazului in care pot demonstra ca pierderile asteptate sunt reflectate in mod adecvat
in practicile interne.

(2) Cuantificarea riscului operational trebuie sa surprinda si evenimentele de risc cu frecventa redusa si impact negativ
potential major, situate la extremitatea curbei de distributie statistica, astfel incat sa se asigure atingerea unui standard
de rigurozitate comparabil cu un interval de incredere de 99,9% pentru un orizont de timp de un an.

(3) In vederea atingerii standardului de rigurozitate mentionat la alin. (2), sistemul de cuantificare a riscului operational al
unei institutii de credit trebuie sa includa o serie de elemente esentiale, intre care cel putin: utilizarea datelor interne, a
datelor externe, a analizelor de scenarii si a factorilor ce reflectd mediul de afaceri si sistemele de control intern.
Utilizarea acestor patru elemente se realizeaza in conformitate cu prevederile art. 21-24. Institutia de credit trebuie sa
dispuna de o abordare formalizata cu privire la ponderarea utilizarii fiecaruia dintre cele patru elemente in sistemul
global de cuantificare a riscului operational.

(4) Sistemul de cuantificare a riscului operational trebuie sa surprinda cei mai importanti factori de risc ce influenteaza
forma extremitatii curbei de distributie statistica a pierderilor (estimarea de risc operational).

(5) Corelatiile intre estimarile individuale de risc operational pot fi recunoscute numai daca institutia de credit poate
demonstra spre convingerea Bancii Nationale a Roméniei ca sistemele de cuantificare a corelatiilor sunt riguroase, sunt
implementate fn mod corect si iau in considerare nivelul de incertitudine aferent oricaror astfel de estimari de corelatii, in
special Tn perioadele de criza. Institutia de credit trebuie s& valideze ipotezele aferente corelatiilor, prin intermediul unor
tehnici cantitative si calitative corespunzatoare.

(6) Sistemul de cuantificare a riscului operational trebuie sa fie consecvent pe plan intern si trebuie s& evite luarea in
considerare de mai multe ori a rezultatelor pozitive ale evaluarilor calitative sau a tehnicilor de diminuare a riscului, care
au fost deja recunoscute in alte segmente ale cadrului de adecvare a capitalului.

Datele interne

Art. 21 - (1) Cuantificarile de risc operational generate de institutia de credit trebuie sa se bazeze pe o perioada de
observare istoricd de cel putin cinci ani. In cazul in care o institutie de credit aplica pentru prima datd abordarea
avansata de evaluare a riscului operational se poate accepta o perioada de observare istorica de minim trei ani.

(2) Institutia de credit trebuie s& aiba capacitatea sa repartizeze datele istorice interne privind pierderile din riscul
operational pe liniile de activitate prevazute in cadrul Anexei nr. 1 i pe categoriile de evenimente de pierdere prevazute
in cadrul Anexei nr. 3 si sa poata furniza aceste date Bancii Nationale a Romaniei, la solicitarea adresata de aceasta.

(3) Criteriile de alocare a pierderilor pe linii de activitate si pe categorii de evenimente de pierdere trebuie s fie obiective
si formalizate.

(4) Pierderile din riscul operational care sunt legate de riscul de credit i care se regasesc in bazele de date interne
istorice pentru riscul de credit trebuie nregistrate in bazele de date privind riscul operational si identificate distinct.
Aceste pierderi nu vor face obiectul unei cerinte de capital pentru acoperirea riscului operational pe parcursul perioadei
in care continua sa fie tratate, pentru scopul stabilirii cerintei minime de capital, in contextul riscului de credit.

(5) Pierderile din riscul operational care sunt legate de riscul de piata vor fi luate in considerare la determinarea cerintei
de capital aferente riscului operational.

(6) Datele interne ale institutiei de credit privind pierderile trebuie sa fie complete, in sensul acoperirii tuturor activitatilor
si expunerilor semnificative asociate tuturor subsistemelor si subdiviziunilor geografice. Institutile de credit trebuie sa
poatd demonstra ca orice excluderi ale unor activitati sau expuneri, luate atét individual, cat si in combinatie, nu au
impact semnificativ asupra estimarilor de risc globale.

(7) Institutia de credit trebuie s& stabileasca praguri de pierdere minima fundamentate pentru scopul colectarii datelor
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interne privind pierderile.

(8) Institutia de credit trebuie sa colecteze informatii/date referitoare la valorile brute ale pierderilor inregistrate, data
evenimentului si eventualele sume recuperate din valoarea bruta a pierderii si sa asigure o descriere succinta a cauzelor
sau factorilor care au condus la producerea evenimentului de pierdere.

(9) Institutia de credit trebuie sa stabileasca criterii specifice pentru repartizarea informatiilor cu privire la pierderea
provocatd de un eveniment asociat unei functii centralizate sau de o activitate comuna mai multor linii de activitate,
precum si la pierderea cumulata rezultata din evenimente legate in timp.

(10) Institutia de credit trebuie s& aplice proceduri formalizate pentru evaluarea relevantei in timp a datelor istorice
privind pierderile. Aceste proceduri se vor referi inclusiv la situatiile n care sunt utilizate reparametrizari in baza unei
judecati profesionale, scalari/redimensionari sau alte ajustari, masura in care acestea pot fi utilizate si persoanele
abilitate sa decida in acest sens.

Datele externe

Art. 22 - (1) Sistemul de cuantificare a riscului operational al institutiei de credit trebuie s& utilizeze date externe
relevante, in special in situatia in care existd motive care sa indice ca institutia de credit este expusa la pierderi cu
frecventd redusa, dar cu impact negativ potential major.

(2) Institutia de credit trebuie sa implementeze un proces sistematic pentru stabilirea situatiilor pentru care se impune
utilizarea de date externe si a metodologiilor de includere a acestor date in sistemul sdu de cuantificare a riscului
operational.

(3) Conditiile si practicile cu privire la utilizarea de date externe trebuie formalizate, revizuite cu regularitate, si supuse
periodic unei examinari independente.

Analizele de scenarii

Art. 23 - (1) In vederea evalurii expunerii la evenimente cu impact negativ major, institutia de credit trebuie sa utilizeze,
in combinatie cu date externe, analize de scenarii construite pe baza opiniilor exprimate de experti.

(2) Evaluarile astfel realizate trebuie validate si revizuite in timp, prin compararea cu pierderile inregistrate efectiv, pentru
a asigura verosimilitatea acestora.

Factorii legati de mediul de afaceri si controlul intern

Art. 24 - (1) Metodologia de evaluare a riscului operational la nivelul intregii institutii de credit trebuie sa ia in considerare
factorii importanti legati de mediul de afaceri si de controlul intern, care pot conduce la modificarea profilului sdu de risc
operational.

(2) Alegerea fiecarui factor trebuie sa fie justificata prin potentialul de actiune al acestuia ca sursa de risc, pe baza
experientei si considerand opiniile profesionale emise din domeniile de activitate vizate.

(3) Senzitivitatea estimarilor de risc la modificarile intervenite in factorii considerati, precum si ponderarea relativa a
factorilor trebuie sa fie bine justificata.

(4) Cadrul de cuantificare a riscului trebuie s& ia in considerare atat modificarile la nivelul riscului datorate imbunatatirii
procedurilor de control, cét si potentialele cresteri ale nivelului riscului induse de cresterea complexitatii si/sau a
volumului activitatii.

(5) Cadrul de cuantificare a riscului trebuie sa fie formalizat si supus examinarii din partea Bancii Nationale a Romaniei,
precum si ori de céte ori conditii obiective o impun, dar cel putin anual, unei revizuiri independente la nivelul institutiei de
credit.

(6) Procesul de cuantificare si rezultatele acestuia trebuie validate si revizuite in timp, prin compararea lor cu pierderile
interne efectiv inregistrate, precum si cu datele externe relevante.

Subsectiunea a 4-a
Impactul asiguraérilor la riscul operational si al altor mecanisme de transfer al acestui risc

Art. 25 - Institutiile de credit pot recunoagste impactul unei asigurari la riscul operational, in conditiile respectarii cerintelor
prevazute la art. 26-28, precum si al altor mecanisme de transfer al riscului in masura in care pot demonstra spre
convingerea Bancii Nationale a Roméniei, c& prin utilizarea acestora se realizeaza o reducere semnificativa a riscului
operational.

Art. 26 - Furnizorul de protectie trebuie s fie o entitate autorizata sa ofere servicii de asigurare sau reasigurare, pentru
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care este disponibil un rating cu privire la capacitatea de plata a despagubirilor, furnizat de cétre o institutie externa de
evaluare a creditului eligibila, rating ce corespunde cel putin nivelului 3 al scalei de evaluare a calitatii creditului conform
regulilor de ponderare la risc a expunerilor fatd de institutii de credit, prevazute de Regulamentul BNR - C.N.V.M.
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii
standard.

Art. 27 - Polita de asigurare si politica institutiei de credit privind asigurarile si recunoasterea efectului acestora trebuie
s& indeplineasca urmatoarele conditii:

a) polita de asigurare prevede un interval de cel putin un an intre momentul inceperii si cel al incetarii raspunderii
asiguratorului; in cazul politelor pentru care intervalul pana la momentul incetarii raspunderii asiguratorului este
mai mic de un an, institutia de credit trebuie sa faca ajustari corespunzatoare, care s reflecte riscul apropierii de
momentul incetarii raspunderii asiguratorului, moment prevazut in polita; ajustarea va fi de 100% in cazul in care
intervalul precizat anterior este de 90 de zile sau mai putin;

b) polita de asigurare prevede un termen minim de notificare pentru incetarea relatiei contractuale de 90 de zile;

c) polita de asigurare nu prevede clauze de anulare sau limitare a protectiei, activate de actiuni ale autoritatii de
supraveghere, sau care, in cazul unei institutii de credit fatd de care s-a deschis o procedura de administrare
speciald sau de insolventa, s& impiedice institutia de credit, administratorul special/judiciar sau lichidatorul de la
recuperarea daunelor suferite sau a cheltuielilor suportate de catre institutia de credit, cu exceptia acelor
evenimente care au loc dupa initierea respectivei proceduri, sub rezerva ca polita de asigurare poate sa prevada
clauze de anulare a protectiei pentru amenzi, penalitati sau daune punitive rezultate din actiuni ale autoritatilor
competente;

d) calculele privind diminuarea riscului trebuie sa reflecte protectia oferita de polita de asigurare de o maniera care
sa fie transparenta si coerenta cu probabilitatea efectiva de inregistrare a pierderilor si impactul acestora, utilizate
in stabilirea cerintei de capital pentru riscul operational;

e) furnizorul asigurarii este o terta entitate; in cazul in care asigurarea este oferita de entitéti afiliate sau captive,
expunerea trebuie transferata, de exemplu prin reasigurare, unei entitati terte independente care indeplineste
criteriile de eligibilitate;

f) politica institutiei de credit referitoare la recunoasterea asigurarii este fundamentata in mod corespunzator si
formalizata.

Art. 28 - (1) Metodologia pentru recunoasterea efectului asigurarii ia in considerare, prin intermediul unor disconturi sau

ajustari ale sumei asigurate recunoscute, urmatoarele elemente:

a) intervalul ramas pana la momentul incetarii raspunderii asiguratorului conform politei de asigurare, in cazul in care
acesta este mai mic de un an, in maniera prezentata la art. 27;

b) termenele de notificare pentru incetarea relatiilor contractuale, in cazul in care aceste termene sunt mai mici de 1 an;
Si

c) orice incertitudine legata de plata despagubirilor, precum si orice neconcordante in protectia oferita de politele de
asigurare.

(2) Reducerea cerintei de capital pentru riscul operational rezultata ca urmare a recunoasterii efectului tuturor tehnicilor

de diminuare a riscului operational nu poate depési 20% din cerinta de capital pentru riscul operational determinata

anterior recunoasterii tehnicilor de diminuare a riscului.

Sectiunea a 5-a
Utilizarea combinata a abordarilor

Art. 29 - (1) La utilizarea combinata a abordarilor la nivel de grup se vor avea in vedere prevederile Anexei nr. 4.
(2) La utilizarea combinata a abordarilor la nivel individual se vor avea in vedere prevederile Anexei nr. 5.

Utilizarea abordérii avansate de evaluare in combinatie cu celelalte abordari

Art. 30 - (1) O institutie de credit poate utiliza, cu acordul Bancii Nationale a Romaniei, abordarea avansata de evaluare

in combinatie fie cu abordarea de baza, fie cu abordarea standard sau, dupa caz, abordarea standard alternativa, numai

daca sunt respectate urmatoarele conditii:

a) se asigura acoperirea tuturor riscurilor operationale la care este expusa institutia de credit; metodologia folosita
pentru acoperirea diferitelor activitati, locatii geografice, structuri juridice sau a altor diviziuni pertinente stabilite pe
plan intern, este considerata ca adecvata de catre Banca Nationala a Romaniei;

211



Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare Editie special - lanuarie 2007

b) sunt indeplinite cerintele si standardele prevazute in sectiunile 2, 3 si 4 pentru acele segmente de activitate pentru
care se utilizeaza, abordarea standard sau, dupa caz, abordarea standard alternativa, si, respectiv, abordarea
avansata de evaluare;

c) la data implementarii abordarii avansate de evaluare, o parte semnificativa a riscurilor operationale ale institutiei de
credit este acoperita prin aceasta abordare; si

d) institutia de credit se angajeaza sa realizeze implementarea graduala a abordérii avansate de evaluare, astfel incét o
parte substantiald a operatiunilor sale s fie acoperitd de aceasta abordare intr-o perioada de timp agreata de Banca
Nationala a Romaniei.

(2) Banca Nationala a Roméniei poate excepta institutile de credit, de la caz la caz, de la indeplinirea conditiilor

prevazute la alin. (1), lit. ¢) si d).

Utilizarea combinata a abordarii de baza si a abordarii standard

Art. 31 - (1) O institutie de credit poate utiliza, cu acordul Bancii Nationale a Roméniei, o combinatie intre abordarea de
baza si abordarea standard, sau, dupd caz, abordarea standard alternativa, numai in cazuri exceptionale, precum
achizitia recenta de activitati noi, cazuri in care ar putea fi necesara o perioada tranzitorie pentru implementarea
graduala a abordarii standard, respectiv, a abordarii standard alternative.

(2) Utilizarea combinata a abordarii de baza si a abordarii standard, sau, dupa caz, a abordarii standard alternative, este
conditionatd de asumarea de catre institutia de credit a angajamentului de implementare graduala a abordarii standard,
sau, dupa caz, a celei standard alternative, intr-o perioada de timp agreata de Banca Nationala a Romaniei.

CAPITOLUL Il
Sanctiuni, dispozitii tranzitorii si finale

Art. 32 - Nerespectarea dispozitiilor prezentului regulament atrage aplicarea masurilor si/sau a sanctiunilor prevazute la
art. 226-227, art. 229, precum si la art. 284 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de
credit si adecvarea capitalului.

Art. 33 - Pana la data de 31.12.2012, societatile de servicii de investitii financiare autorizate s& desfagoare activitéti de
tranzactionare cu instrumente financiare in cont propriu si subscriere de instrumente financiare si/sau plasamentul de
instrumente financiare in baza unui angajament ferm al caror indicator relevant pentru linia de activitate Tranzactionare
si vanzari reprezinta cel putin 50% din totalul indicatorilor relevanti pentru toate liniile de activitate, calculati in
conformitate cu prevederile art. 20 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr. 22/27/2006 privind adecvarea capitalului
institutiilor de credit si al firmelor de investitii si ale Sectiunii a 2-a din Capitolul Il al prezentului regulament, pot aplica in
cazul liniei de activitate Tranzactionare si vanzari o cota redusa de risc de 15%.

Art. 34 - (1) Féra a se aduce atingere prevederilor art. 31, institutile de credit care aplica abordarea standard sau
abordarea standard alternativa pentru determinarea nivelului cerintelor de capital necesare acoperirii riscului operational
nu pot trece la aplicarea abordarii de baza decét pentru cauze bine fundamentate si cu aprobarea Bancii Nationale a
Romaniei.

(2) Fara a se aduce atingere prevederilor art. 30, institutiile de credit care aplica abordarea avansata de evaluare pentru
determinarea nivelului cerintelor de capital necesare acoperirii riscului operational nu pot trece la aplicarea abordarii de
baza, a abordarii standard sau a abordarii standard alternative decét pentru cauze bine fundamentate si cu aprobarea
Bancii Nationale a Romaniei.

Art. 35 - Banca Nationala a Romaniei poate solicita unei institutii de credit care nu mai indeplineste cerintele si,
respectiv, standardele pentru aplicarea abordarii standard, a abordarii standard alternative sau a abordarii avansate de
evaluare, dupa caz, sa treaca la utilizarea unei abordari mai putin avansate pentru intreaga sa activitate sau o parte a
acesteia, pana la indeplinirea conditiilor specificate de Banca Nationala a Roméniei pentru revenirea la una dintre
abordarile mai avansate.

Art. 36 Institutiile de credit pot utiliza abordarea avansata de evaluare in vederea determindrii cerintei de capital pentru
acoperirea riscului operational in conditiile prezentului regulament incepand cu 1 ianuarie 2008.

Art. 37 Anexele nr. 1 - 5 fac parte integranta din prezentul regulament.

Art. 38 Fara a aduce atingere prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr. 13/18/2006 privind determinarea
cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii, prezentul regulament intré in vigoare la data
de 1 ianuarie 2007.
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Prezentul regulament transpune prevederile art. 4 paragraful 22, art. 102-105, art. 157 paragraful 3 si Anexei X din
Directiva nr. 2006/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006, privind accesul la activitate i
desfagurarea activitati de catre institutile de credit, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L
177/30.06.2006, precum si prevederile art. 44 din Directiva nr. 2006/49/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
14 iunie 2006, privind adecvarea capitalului firmelor de investitii i al institutiilor de credit, publicata in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene nr. L 177/30.06.2006.

Presedintele Consiliului deAdministratie al Presedintele Comisiei
Bancii Nationale a Romaniei Nationale a Valorilor Mobiliare
MUGUR CONSTANTIN ISARESCU GABRIELA ANGHELACHE
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Anexa nr. 1
la requlament

Detalierea liniilor de activitate

Linia de activitate

Cota de risc

Exemple de activitti incluse

Finante corporatiste 18% e Subscrierea de instrumente financiare si/sau plasamentul de
instrumente financiare Tn baza unui angajament ferm
e Servicii legate de operatiunile de subscriere
o Acordarea de consultanta in domeniul investitiilor
e Acordarea de consultantd cu privire la structura capitalului,
strategia de afaceri si aspectele conexe, precum si acordarea de
consultantd si prestarea de servicii cu privire la fuziunile si
achizitiile de societéati
o Servicii de cercetare privind investitiile, analize financiare si alte
forme de consiliere generald referitoare la tranzactile cu
instrumente financiare
Tranzactionare i vanzari 18% o Tranzactionare pe cont propriu
o Intermediere pe pietele interbancare
e Preluare si transmitere de ordine privind unul sau mai multe
instrumente financiare
o Executare de ordine pentru contul clientilor
e Plasament de instrumente financiare fara angajament ferm
e Administrare a unui sistem multilateral de tranzactionare
Brokeraj de retail 12% e Preluare si transmitere de ordine privind unul sau mai multe
(Activitati cu persoane fizice sau instrumente financiare
entitati mici sau mijlocii, fata de care » Executare de ordine pentru contul clientilor
expunerile indeplinesc conditiile e Plasament de instrumente financiare fara angajament ferm
pentru a fi incadrate in clasa
expunerilor de tip retail, stabilite la
art. 4 alin. (2) din Regulamentul
BNR - C.N.V.M. nr. 14/19/2006
privind tratamentul riscului de credit
pentru institutiile de credit si firmele
de investitii potrivit abordarii
standard)
Activitate bancara comerciala 15% o Atragere de depozite si alte fonduri rambursabile
« Acordare de credite
« Leasing financiar
o Emitere de garantii si asumare de angajamente
Activitate bancara de retail 12% o Atragere de depozite si alte fonduri rambursabile
(Activitati cu persoane fizice sau o Acordare de credite
entitati mici sau mijlocii, fata de care o Leasing financiar
expunerile indeplinesc conditiile o Emitere de garantii si asumare de angajamente
pentru a fi incadrate in clasa de
expunerilor tip retail, stabilite la art.
4 alin. (2) din Regulamentul BNR -
C.N.V.M. nr. 14/19/2006 privind
tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de
investitii potrivit abordarii standard)
Plati si decontari 18% o Servicii de transfer de fonduri/Operatiuni de plati
o Emitere si administrare de mijloace de plata
Servicii de agent 15% o Pastrarea si administrarea de instrumente financiare pentru contul
clientilor, inclusiv custodia si servicii conexe cum ar fi administrarea
numerarului sau a garantiilor reale
Administrarea activelor 12% e Administrare de portofolii

Administrare a organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare
Alte forme de administrare a activelor
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Anexa nr. 2

la requlament
Principii de incadrare pe linii de activitate

1. Institutiile de credit, altele decét cele care aplica abordarea de baza in scopul determinérii cerintei de capital aferente
riscului operational, au obligatia sa stabileasca politici si criterii adecvate de incadrare a diferitelor activitati pe cele opt
linii prevazute in Anexa nr.1 si sa le transpuna in mod clar si transparent in normele interne.

2. Criteriile de incadrare pe linii de activitate trebuie analizate periodic si ajustate in mod adecvat in cazul activitatilor si

riscurilor noi sau al celor care au suferit modificari.

3. Incadrarea activitatilor institutiei de credit pe linii trebuie s& respecte urmatoarele principii:

a) Toate activitatile desfasurate trebuie incadrate pe cele opt linii, respectdndu-se criteriul de apartenenta exclusiva a
unei activitati la o singura linie;

b) Orice activitate care nu poate fi incadrata cu ugurintd pe o anumité linie, dar care reprezinta in fapt o operatiune
conexa a unei activitdti deja incadrate, trebuie alocatd liniei de activitate in care se regaseste activitatea pe care o
sprijind. Daca aceasta activitate conexa sustine mai multe linii de activitate, institutia de credit trebuie s& stabileasca
si sa utilizeze un criteriu obiectiv de incadrare;

c) Daca o activitate nu poate fi incadrata pe o anumita linie, activitatea va fi inclusa in linia careia ii este atribuita cea
mai mare cota de risc operational. Pe aceeasi linie de activitate vor fi incadrate si operatiunile conexe asociate
activitatii in cauza;

d) Incadrarea activitatilor pe linii, pentru scopul determinarii cerintei de capital aferente riscului operational, trebuie sa
fie in concordanta cu categoriile utilizate pentru riscul de credit si riscul de piata;

e) Conducerea superioara, sub supravegherea Consiliului de administratie, poarta raspunderea pentru politica de
incadrare a activitatilor pe linii. Aceasta politicd este supusa aprobarii Consiliului de administratie al institutiei de
credit;

Procesul de incadrare pe linii de activitate trebuie sa faca periodic obiectul unei examinari independente.

4. Institutiile de credit vor aplica principiile enuntate in cadrul acestei anexe, in mod corespunzator, si in cazul alocarii

indicatorului relevant pe linii de activitate. Institutile de credit pot utiliza metode interne de tarifare pentru a repartiza

indicatorul relevant intre liniile de activitate. Costurile care sunt generate in cadrul unei linii de activitate dar care sunt
imputabile unei alte linii de activitate pot fi afectate acesteia din urma, de exemplu, utilizdnd un tratament bazat pe
costurile interne de transfer intre cele doua linii de activitate.

Anexa nr. 3

la requlament
Clasificarea evenimentelor de pierdere

Categoria de evenimente
Frauda interna

Definitie
Pierderi rezultate din actiuni de genul celor comise cu intentia de fraudare, de insusire
frauduloasa de bunuri (in sens juridic) sau de incalcare/eludare a reglementarilor, legislatiei
sau politicii institutiei de credit, in care este implicata cel putin o persoana din interiorul
acesteia; sunt excluse evenimentele de tipul discriminarii sau incalcarii principiilor
diversitatii.
Pierderi rezultate din actiuni de genul celor comise cu intentia de fraudare, de insusire
frauduloasa de bunuri sau de incalcare/eludare a legislatiei, comise de un tert.
Pierderi rezultate din actiuni contrare prevederilor legislatiei si conventiilor in materie de
angajare, sanatate si siguranta la locul de munca, din plata de daune pentru vatdmari
corporale sau din practici/evenimente de discriminare sau de incélcare a principiilor
diversitatii.
Pierderi rezultate din incalcarea neintentionatd sau din neglijentd a obligatiilor profesionale
fata de clienti (inclusiv cele privind increderea/siguranta i cele privind adecvarea serviciilor)
sau din natura sau caracteristicile unui produs.

Frauda externa

Practici de angajare i siguranta
la locul de munca

Clienti, produse si practici
comerciale

Pagube asupra activelor

Pierderile rezultate din distrugerea sau deteriorarea activelor corporale in urma catastrofelor

corporale naturale sau a altor evenimente.
Intreruperea activitatii i Pierderi rezultate din intreruperi ale activitatii sau functionarea neadecvata a sistemelor.
functionarea

Executarea, livrarea i gestiunea
proceselor

Pierderi datorate procesarii neadecvate a tranzactiilor sau gestiunii necorespunzatoare a
proceselor; pierderi din relatiile cu partenerii de afaceri/comerciali si cu furnizori.
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Anexa nr. 4
la requlament

Utilizarea combinata a abordarilor pentru scopul determinarii cerintei de capital la nivel de grup

Abordarea utilizata la nivel de grup

Abordarea utilizatd la nivelul
filialei sau al liniei de activitate

Abordarea de baza

Abordarea standard sau
abordarea standard alternativa

Abordarea avansata de

evaluare!

La nivelul filialei se utilizeaza
abordarea de baza

Utilizare partiala acceptabila2

Utilizare partiala acceptabila

La nivelul filialei/liniei de activitate se
utilizeaza abordarea standard sau
abordarea standard alternativa

Nu se accepta utilizare
partiala

- Utilizare partiald acceptabila

La nivelul filialei/liniei de activitate se
utilizeaza abordarea avansata de
evaluared

Utilizare partiala acceptabila

Utilizare partiala acceptabila

Anexanr. 5
la requlament

Utilizarea combinata a abordarilor pentru scopul determinarii cerintei de capital la nivel individual

Abordarea utilizata la nivelul entitatii juridice

activitate/sucursalei

Abordarea utilizata la nivelul liniei de

Abordarea de baza

Abordarea standard sau
abordarea standard alternativa

Abordarea avansata
de evaluare*

La nivelul sucursalei se utilizeaza
abordarea de baza

Nu se accepta utilizare partiala

Utilizare partiala
acceptabild

utilizeaza abordarea standard sau
abordarea standard alternativa

La nivelul liniei de activitate / sucursalei se

partiala

Nu se accepta utilizare |

Utilizare partiala
acceptabild

La nivelul liniei de activitate / sucursalei se
utilizeaza abordarea avansata de evaluare

partiald

Nu se accepta utilizare

Nu se accepta utilizare partiala

11n conformitate cu prevederile art.30.
21n conformitate cu prevederile art.31.
31n conformitate cu prevederile art.30.
41n conformitate cu prevederile art.30.
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BANCA NA'[IONALA A ROMANIEI COMISIA NA]'IONALA A VALORILOR MOBILIARE
ANEXA
Regulamentul nr.25/30/2006
privind cerintele de publicare pentru institutiile de credit si firmele de investitii

CAPITOLUL |
Obiectiv

Art. 1 (1) Prezentul regulament stabileste cadrul legal cu privire la cerintele de publicare pentru institutiile de credit.

(2) Prezentul regulament se aplica la nivel individual si dupa caz, la nivel consolidat, institutiilor de credit, persoane
juridice roméane si sucursalelor din Roménia ale institutiilor de credit, persoane juridice straine din state terte, in
conformitate cu Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.17/22/2006 privind supravegherea pe baza consolidata a institutiilor de
credit si a firmelor de investitii.

(3) Respectarea cerintelor prevazute in Capitolul V din Titlul I, Partea | din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr.99/2006 privind institutiile de credit $i adecvarea capitalului se asigura de catre casa centrala pentru activitatea
proprie, precum $i pentru cea a intregii retele cooperatiste.

(4) Prezentul regulament se aplicd in mod corespunzétor societatilor de servicii de investitii financiare, precum si
societatilor de administrare a investitilor care au in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de
investitii.

(5) In acest sens, orice referire la Banca Nationala a Romaniei se considera a fi facuta, dupa caz, la Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare.

CAPITOLULII
Dispozitii generale

Art. 2 (1) Pentru scopul prezentului regulament, o informatie este consideratad semnificativa, daca prin omisiune sau
eroare, poate modifica sau influenta evaluarea sau decizia unui utilizator care se bazeaza pe informatia respectiva in
scopul luarii unei decizii economice.
(2) O informatie este considerata ca proprietate a unei institutii de credit daca publicarea acesteia ar avea consecinte
negative asupra pozitiei sale competitive. Astfel de informatii pot include informatii despre produse sau sisteme care,
facute cunoscute concurentei, ar genera efecte negative asupra valorii investitiilor institutiei de credit.
(3) O informatie este considerata ca fiind confidentiala daca institutia de credit este tinutd de o clauz& de confidentialitate
in contextul unei obligatii faté de un client sau unei relatii de orice alta natura cu o contrapartida.
Art. 3 Fara a aduce atingere prevederilor art.159 si art.160 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului, institutiile de credit pot decide sa nu faca publice unul sau mai multe dintre
elementele cuprinse in Capitolele Il - [V, dacé potrivit prevederilor art.2 alin.(2) si alin.(3), institutia de credit apreciaza
ca acea comunicare include informatii considerate ca fiind proprietatea acesteia sau confidentiale.
Art. 4 In situatiile exceptionale prevazute la art.3, institutia de credit in cauza trebuie s& specifice in comunicarile
efectuate faptul c& anumite informatii nu au fost facute publice, motivul pentru care nu au fost dezvaluite si sa publice
date cu caracter general despre informatiile respective, cu exceptia cazului in care acestea sunt clasificate ca fiind
proprietatea institutiei de credit sau confidentiale, in baza prevederilor art.2 alin.(2) i alin.(3).
Art. 5 (1) Banca Nationald a Romaniei solicita institutiilor de credit sa publice anual toate informatiile supuse cerintelor
de publicare.
(2) Banca Nationala a Romaniei solicitd institutilor de credit sa evalueze necesitatea publicérii unora sau tuturor
informatiilor supuse cerintelor de publicare cu o frecventa mai mare decét cea anuald, tinand cont de caracteristicile
specifice activitdtii desfasurate de acestea, precum dimensiunea activitatii, gama activitatilor desfasurate, prezenta
acestora in diferite tari, implicarea in diferite sectoare financiare si participarea pe pietele financiare internationale,
precum si in sistemele de plati, de decontare si de compensare. Aceasta evaluare are in vedere posibilitatea publicarii
cu o frecventa mai mare decét cea anuala a informatiilor prevazute la art.8 alin.(2), art.8 alin.(5) si art.9 alin.(2) - (5), a
informatiilor referitoare la expunerea la riscuri, precum si a altor elemente susceptibile de a fi supuse unor modificari
rapide.
Capitolul Ill
Cerinte generale

Art.6 Obiectivele si politicile unei institutii de credit cu privire la administrarea riscurilor vor fi publicate separat pentru
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fiecare categorie de risc, inclusiv pentru riscurile mentionate la prezentul articol si la art.7 - art.20. Informatiile publicate
vor cuprinde;
a) strategiile si procesele de administrare pentru aceste riscuri;
b) structura si organizarea functiei de administrare a fiecarui risc sau orice alte modalitati de organizare pentru acest
scop;
c) sfera de cuprindere si tipul sistemelor de raportare si de evaluare a riscurilor; i
d) politicile de acoperire si diminuare a riscului, precum si strategiile si procesele implementate pentru controlul
eficacitétii respectivelor politici.

Art. 7 Urmatoarele informatii referitoare la sfera de aplicare a cerintelor prevazute in prezentul regulament vor fi facute
publice:
1. denumirea institutiei de credit careia i se aplica prevederile prezentului regulament;
2. o prezentare a diferentelor existente intre perimetrele de consolidare in scopuri contabile si prudentiale, cu o descriere
succinta a entitatilor care sunt:
a) consolidate integral
b) consolidate proportional
¢) deduse din fondurile proprii; sau
d) nici consolidate si nici deduse;

3. orice impediment semnificativ de ordin practic sau legal, actual sau previzionat in calea transferului rapid al fondurilor
proprii sau de rambursare rapida a datoriilor intre societatea-mama si filialele acesteia; si

4. suma agregatd a diferentei negative eventuale intre fondurile proprii minime obligatorii si fondurile proprii efective ale
ansamblului filialelor neincluse in consolidare, precum si denumirea filialeiffilialelor respective.

Art. 8 Urmatoarele informatii referitoare la fondurile proprii vor fi facute publice de cétre institutiile de credit:

1. informatii succinte cu privire la clauzele contractuale referitoare la caracteristicile principale ale fiecarui element al
fondurilor proprii precum si ale componentelor aferente;

2. valoarea fondurilor proprii de nivel | cu mentionarea separat a fiecarui element pozitiv si a fiecérei deduceri;

3. valoarea totala a fondurilor proprii de nivel Il precum si a fondurilor proprii de nivel Il definite Tn Capitolul Il din
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitii
4. deducerile din fondurile proprii de nivel | si din fondurile proprii de nivel Il, potrivit prevederilor art.22 din Regulamentul
BNR - C.N.V.M. nr.18/23/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii, cu informatii
separate pentru elementele prevazute la art.22 alin.(1) lit.f) din regulamentul mentionat; i

5. valoarea totald a fondurilor proprii eligibile, dupa deducerile si limitarile prevazute la art.21 si la art.22 din
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.18/23/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii.

Art. 9 Urmatoarele informatii referitoare la respectarea de catre institutiile de credit a cerintelor stipulate in art.126(1) si
in art.148 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului si in
art.2 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile
de credit si firmele de investitii vor fi facute publice:
1. un rezumat cu privire la metoda aplicata de institutia de credit in vederea evaluarii adecvarii capitalului intern in scopul
sustinerii activitatilor curente i viitoare;
2. pentru institutile de credit care calculeaza valoarea ponderata la risc a expunerilor potrivit Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit
abordarii standard, 8% din valoarea ponderata la risc a expunerilor pentru fiecare clasa de expunere prevazuta in art.4
din regulamentul mentionat;
3. pentru institutiile de credit care calculeaza valoarea ponderata la risc a expunerilor potrivit Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit
abordarii bazate pe modele interne de rating, 8% din valoarea ponderata la risc a expunerilor pentru fiecare clasa de
expunere prevazuta in art.13 - art.21, din respectivul regulament. Pentru clasa de expuneri de tip retail, aceste cerinte se
aplicd pentru fiecare categorie de expuneri carora le corespund corelatile diferite indicate in art.40- art.43 din
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de
investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating. Pentru clasa de expuneri din titluri de capital, aceste
cerinte se aplica:

a) fiecareia dintre abordarile prevazute la art.47 - art.55 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind

tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe modele
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interne de rating;
b) expunerilor din titluri de capital tranzactionate la bursa, expunerilor din titluri de capital netranzactionate dintr-un
portofoliu suficient de diversificat, precum si altor expuneri;
c) expunerilor care fac obiectul unui regim prudential tranzitoriu in materia cerintelor de capital; si
d) expunerilor care fac obiectul unei prevederi de mentinere a acquis-ului in materia cerintelor de capital;
4. cerintele minime de capital calculate potrivit art. 2 lit.b) i lit.c) din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind
determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii; si
5. cerintele minime de capital calculate potrivit Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.24/29/2006 privind determinarea
cerintelor minime de capital ale institutilor de credit si ale firmelor de investitii pentru riscul operational, publicate
separat.

Art.10 Urmatoarele informatii referitoare la expunerea unei institutii de credit la riscul de credit al contrapartidei, aga cum
este definit la art.2 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei
in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactilor de rascumpéarare, al operatiunilor de dare/luare de
titluri/marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si al tranzactiilor de creditare in marja vor fi facute
publice:
(1) o descriere a metodologiei utilizate pentru alocarea internd a capitalului si pentru stabilirea limitelor de credit
aferente expunerilor la riscul de credit al contrapartidei;
(2) o descriere a politicilor de obtinere a garantiilor reale si de constituire a rezervelor de credit;
(3) o descriere a politicilor referitoare la expunerile la riscul de corelare;
(4) o descriere a impactului valorii garantiei reale pe care institutia de credit ar trebui s& o furnizeze in cazul obtinerii unui
rating inferior;
(5) valoarea justa pozitiva bruta a contractelor, profiturile din compensare, expunerile din credite curente dupa
compensare, garantiile reale detinute si expunerile de credit nete din instrumente financiare derivate. Expunerea de
credit neta din instrumente financiare derivate reprezinta expunerea de credit decurgénd din tranzactii cu instrumente
financiare derivate, dupa ce a fost luat in calcul atét profitul obtinut din acordurile de compensare executorii, cat si din
contractele de garantie reala;
(6) valoarea expusa la risc obtinutd prin utilizarea metodelor prevazute in Capitolele Il - VI din Regulamentul BNR -
C.N.V.M. nr.20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate,
al tranzactiilor de rascumparare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen
lung de decontare si al tranzactiilor de creditare in marja, indiferent de metoda utilizata;
(7) valoarea notionala a acoperirilor cu instrumente financiare derivate de credit, precum si distributia expunerilor de
credit curente pe tipuri de expuneri de credit;
(8) tranzactii cu instrumente financiare derivate de credit (valoarea notionald) separate dupa cum urmeaza:

a) tranzactii efectuate pentru portofoliul propriu al institutiei de credit; si

b) tranzactii legate de activitati de intermediere ale institutiei de credit, defalcate in continuare in functie de derivatul

de credit utilizat in cadrul fiecarei grupe de produse in tranzactii de cumparare si de vanzare a protectiei; gi

(9) valoarea estimatd a indicelui a in cazul in care institutia de credit a obtinut aprobarea de la Banca Nationaléd a
Roméniei de a estima aceasta valoare.

Art. 11 Urmétoarele informatii referitoare la expunerea unei institutii de credit fatd de riscul de credit si riscul de
diminuare a valorii creantei vor fi facute publice:

1. definirea in scopuri contabile a termenilor ,elemente restante” si "elemente depreciate”;

2. 0 descriere a abordarilor si metodelor aplicate pentru determinarea ajustarilor de valoare si a provizioanelor;

3. valoarea totald a expunerilor dupa compensarea contabila si inainte de aplicarea tehnicilor de diminuare a riscului de
credit, precum si valoarea medie a expunerilor aferente perioadei, defalcata pe clase de expunere;

4. repartitia geografica a expunerilor, defalcatd pe clasele principale de expuneri, detaliate corespunzator, dacé este
cazul;
5. repartitia expunerilor pe sectoare de activitate sau pe tipuri de contrapartidd, defalcata pe clase de expuneri, detaliate
corespunzator, daca este cazul;
6. defalcarea tuturor expunerilor in functie de scadenta reziduala, segmentatd pe clase de expuneri, detaliate
corespunzator, daca este cazul;
7. pentru fiecare sector de activitate sau tip de contrapartida semnificative, valoarea:

a) expunerilor depreciate si expunerilor restante, prezentate separat;

b) ajustarilor de valoare si provizioanelor; si
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c) cheltuielilor cu ajustarile de valoare si cu provizioanele aferente perioadei;

8. valoarea expunerilor depreciate si a expunerilor restante, separate si defalcate pe zone geografice semnificative,
insotite, daca este posibil, de sumele reprezentand ajustérile de valoare si provizioanele pentru fiecare zona geografica
in parte;

9. reconcilierea variatiilor ajustarilor de valoare si provizioanelor pentru expunerile depreciate, prezentate separat.
Informatiile vor cuprinde:

a) o descriere a tipului ajustarilor de valoare si provizioanelor;

b) soldurile initiale;

c) dotérile la provizioanele aferente perioadei;

d) sumele provizionate sau reluate pentru pierderile probabile estimate, aferente expunerilor perioadei, orice alte
ajustari, cele determinate in special de diferentele de curs valutar, combinarile de activitati, achizitionarile si
vanzarile de filiale, precum si de transferuri intre provizioane; si

e) soldurile finale.

Art. 12 Ajustarile de valoare si provizioanele, precum si reludrile inregistrate direct in contul de profit si pierdere vor fi
publicate separat.

Art.13 Institutile de credit care calculeaza valoarea ponderata la risc a expunerilor potrivit Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit
abordarii standard, vor face publice urmatoarele informatii, pentru fiecare clasa de expunere prezentata in art.4 din
regulamentul mentionat:

1. denumirea institutilor externe de evaluare a creditului nominalizate si a agentiilor de creditare a exporturilor
nominalizate, precum si motivele care stau la baza oricaror inlocuiri ale acestora;

2. clasele de expunere pentru care se apeleaza la o anumita institutie externa de evaluare a creditului sau la 0 anumita
agentie de creditare a exporturilor;

3. o descriere a procesului aplicat pentru a transfera evaluarile de credit ale emitentului si ale emisiunii la elemente
neincluse in portofoliul de tranzactionare;

4. corespondenta rating-ului extern al fiecarei institutii externe de evaluare a creditului nominalizate sau agentii de
creditare a exporturilor nominalizate, cu nivelul scalei de calitate a creditului, conform Regulamentului BNR - C.N.V.M.
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii
standard, cu mentiunea ca publicarea acestor informatii nu este obligatorie, in situatia in care institutia de credit respecta
corespondentele standard publicate de Banca Nationala a Roméniei; si

5. valorile expuse la risc dupa aplicarea tehnicilor de diminuare a riscului de credit, asociate fiecarui nivel al scalei de
calitate a creditului in parte, prevazute de Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de
credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard, precum si cele deduse din fondurile
proprii.

Art. 14 Institutiile de credit care calculeaza valoarea ponderata la risc a expunerilor potrivit art.36 sau art.48 - art.50 din
Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de
investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating, vor publica valoarea expunerilor incadrate in fiecare
categorie prevazuta in Tabelul 1 din cadrul art.36, sau pentru fiecare pondere de risc mentionata la art.48 - art.50 din
respectivul regulament.

Art. 15 Institutiile de credit care calculeaza cerintele de capital conform prevederilor art.2 lit.(b) si lit.(c) din Regulamentul
BNR - C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de
investitii vor face publice respectivele cerinte de capital separat, pentru fiecare risc mentionat in prevederile respective.

Art. 16 Urmatoarele informatii vor fi facute publice de catre fiecare institutie de credit care isi calculeaza cerintele de
capital in conformitate cu prevederile Anexei V din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea
capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitii:

1. pentru fiecare sub-portofoliu acoperit:
a) caracteristicile modelelor utilizate;
b) o descriere a simularii de criza aplicat sub-portofoliului;
c) o descriere a abordarii utilizate pentru testarea ex-post si pentru validarea acuratetei si a coerentei modelelor
interne si a proceselor de modelare;

2. gradul de acceptare de catre Banca Nationala a Romaniei; si

220



Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare Editie special - lanuarie 2007

3. o descriere a masurii in care sunt respectate cerintele prevazute in Anexa VI partea B din Regulamentul BNR -
C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitii, precum si a
metodelor aplicate in acest scop.

Art. 17 Urmatoarele informatii vor fi facute publice de catre institutiile de credit cu privire la riscul operational:

1. abordarile pentru evaluarea cerintelor de capital aferente riscului operational pe care institutia de credit le aplicd; si

2. o descriere a metodologiei stabilita in art.17 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.24/29/2006 privind determinarea
cerintelor minime de capital ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii pentru riscul operational, daca este
utilizata de institutia de credit, inclusiv o analiza a factorilor interni si externi luati in considerare in cadrul acestei abordari
de evaluare. In cazul utilizarii partiale, se va face publica sfera de aplicare a diferitelor abordri utilizate.

Art. 18 Urmatoarele informatii referitoare la expunerile din titluri de capital neincluse in portofoliul de tranzactionare vor fi
facute publice:

1. o clasificare a expunerilor in functie de obiectivul vizat, inclusiv urmarirea obtinerii de castiguri din detinerea titlurilor
de capital sau eventuale consideratii strategice, precum si o prezentare a tehnicilor contabile si a metodelor de evaluare
folosite, care sa includa principalele ipoteze si practici care influenteazd evaluarea, precum si orice modificare
semnificativa a acestor practici;

2. valoarea bilantiera, valoarea justa si, pentru titlurile de capital tranzactionate la bursa, o comparatie cu pretul pietei
atunci cand acesta difera semnificativ fatd de valoarea justa;

3. tipul, natura si valoarea expunerilor din titluri de capital tranzactionate la bursa, ale expunerilor din titluri de capital
netranzactionate ce apartin unui portofoliu suficient de diversificat, precum i ale altor expuneri;

4. valoarea totala a profiturilor sau a pierderilor realizate din vanzari si lichidari ale perioadei; si

5. valoarea totala a profiturilor sau a pierderilor nerealizate, totalul diferentelor favorabile si nefavorabile latente din
reevaluare, precum si fiecare suma de aceasta natura inclusa in fondurile proprii de nivel | sau Il.

Art. 19 Urmatoarele informatii referitoare la expunerile institutiei de credit la riscul de rata a dobanzii pentru pozitiile

neincluse in portofoliul de tranzactionare vor fi facute publice:

1. natura riscului de rata a dobanzii, principalele ipoteze avute in vedere (cele legate de rambursarea anticipata a
creditului si de comportamentul depozitelor la vedere), si frecventa de evaluare a riscului de rata a dobanzii; si

2. variatiile profiturilor, valorii economice sau altor variabile relevante utilizate de conducere pentru a masura socurile

provocate de cresterea sau scaderea ratei dobanzii potrivit metodei adoptate de conducere pentru evaluarea riscului de

rata a dobanzii, defalcate in functie de moneda utilizata.

Art. 20 Institutile de credit care calculeaza valoarea ponderata la risc a expunerilor conform Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr.21/26/2006 privind tratamentul riscului de credit aferent expunerilor securitizate si al pozitiilor din
securitizare vor face publice urméatoarele informatii:
(1) descrierea obiectivelor institutiei de credit in legatura cu activitatea de securitizare;
(2) rolurile institutiei de credit in procesul de securitizare;
(3) gradul de implicare a institutiei de credit in fiecare operatiune de securitizare;
(4) abordarile adoptate in vederea calcularii valorii ponderate la risc a expunerilor aplicate de institutia de credit in
activitatile de securitizare;
(5) o prezentare succintd a metodelor contabile aplicate de institutia de credit in activitatea de securitizare, incluzand
urméatoarele informatii:

(a) clasificarea operatiunilor la rezultatul din exploatare sau la rezultatul financiar;

(b) contabilizarea veniturilor din cesiuni;

(c) ipotezele principale pe baza carora se face evaluarea intereselor pastrate de institutie; si

(d) tratamentul securitizarii sintetice, daca aceasta nu este acoperita de alte metode contabile;
(6) denumirile institutiilor externe de evaluare creditului utilizate pentru securitizari si tipurile de expuneri pentru care este
folosita fiecare agentie;
(7) valoarea totald a expunerilor securitizate de institutia de credit si care sunt acoperite de cadrul de securitizare
(defalcat pe securitizare clasica si sintetica), pe tipuri de expunere;
(8) pentru expunerile securitizate de institutia de credit i care sunt acoperite de cadrul de securitizare, o defalcare pe
tipuri de expunere a sumelor depreciate si restante aferente expunerilor securitizate, precum si pierderile recunoscute de
institutia de credit pe perioada considerata;
(9) valoarea agregata a pozitiilor din securitizare pastrate sau achizitionate, defalcate pe tipuri de expunere;
(10) valoarea agregata a pozitiilor din securitizare pastrate sau achizitionate, defalcate pe un numar relevant de benzi de
ponderi de risc. Pozitiile care au fost ponderate cu 1250% sau deduse vor fi publicate separat;
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(11) suma totala a expunerilor reinnoibile securitizate cu defalcare intre interesele initiatorului si cele ale investitorilor; gi
(12) o prezentare succintd a activitdti de securitizare pe perioada considerata incluzand valoarea expunerilor
securitizate pe tipuri de expunere si profitul sau pierderea recunoscute din cesionarea lor pe tipuri de expunere.

Capitolul IV
Cerinte pentru utilizarea anumitor instrumente sau metodologii

Art. 21 Institutile de credit care calculeaza valoarea ponderata la risc a expunerilor, conform Regulamentului
nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii
bazate pe modele interne de rating, vor face publice urmatoarele informatii:

1. aprobarea Bancii Nationale a Romaniei pentru utilizarea abordarii sau aprobarea tranzitiei catre respectiva abordare;
2. o explicitare i 0 analiza a:

a) structurii sistemului intern de rating si a relatiei intre rating-urile interne si externe;

b) utilizarea estimarilor interne Tn alte scopuri decét cele pentru calculul valorii ponderate la risc a expunerilor,
conform Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de
credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating;

c) procesul de administrare si recunoastere a tehnicilor de diminuare a riscului de credit; si

d) mecanismele de control pentru sistemele de rating, incluzind o descriere a modului in care se verifica
independenta responsabilitétii si revizuirea acestor sisteme;

3. o descriere a procesului intern de rating pentru fiecare din urmatoarele clase de expuneri:

a) administratii centrale si banci centrale;

b) institutii;

c) societati, inclusiv intreprinderi mici si mijlocii, finantare specializata si creante achizitionate faté de societati; si

d) expuneri de tip retail, pentru fiecare dintre categoriile de expuneri pentru care corespund corelatiile diferite
prevazute de art.40 - art.43 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit
pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating; si

e) titluri de capital;

4. valorile expuse la risc pentru fiecare clasa de expuneri mentionata in art.13- art.21 din Regulamentul BNR - C.N.V.M.
nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii
bazate pe modele interne de rating. Pentru expunerile fatd de administratiile centrale si bancile centrale, institutii si
societati, institutiile de credit care utilizeaza propriile estimari pentru pierderile in caz de nerambursare sau pentru factorii
de conversie in vederea calcularii valorii ponderate la risc a expunerilor vor face distinctie, la publicare, intre acestea i
acele expuneri pentru care nu utilizeaza astfel de estimari;

5. n vederea unei diferentieri corespunzatoare a riscului de credit, pentru fiecare dintre clasele de expuneri ,administratii
centrale si banci centrale”, ,institutii”, ,societati” si ,titluri de capital’, avand in vedere un numar suficient de clase de
rating pentru debitori (inclusiv pentru cei aflati in stare de nerambursare), institutile de credit vor face publice
urmatoarele informatii:

a) expunerea totald (pentru clasele de expuneri ,administratii centrale si banci centrale”, ,institutii’, ,societati
comerciale”, valoarea ramasa de rambursat si valoarea expusa la risc pentru angajamentele de finantare netrase;
pentru titluri de capital, suma in sold);

b) pentru institutiile de credit care folosesc propriile estimari pentru pierderile in caz de nerambursare in vederea
calcularii valorii ponderate la risc a expunerilor, valoarea medie a pierderii in caz de nerambursare ponderata in
functie de expunere, exprimata in procente;

c) ponderea medie de risc in functie de expuneri; si

d) pentru institutiile de credit care folosesc propriile estimari ale factorilor de conversie in vederea calcularii valorii
ponderate la risc a expunerilor, valoarea angajamentelor netrase si valorile medii ale expunerilor ponderate in
functie de expunere, pe fiecare clasa de expunere;

6. pentru clasa expunerilor de tip retail si pentru fiecare dintre categoriile definite la pct.3 lit.d), fie informatiile publicate i
mentionate la pct.(5) (daca este cazul, la nivel de grupa de risc), fie o analiza a expunerilor, (credite in sold si valorile
expuse la risc pentru angajamentele netrase) avand ca referinta un numar suficient de clase de pierderi asteptate in
vederea obtinerii unei diferentieri relevante a riscului de credit (daca este cazul, la nivel de grupa de risc);

7. ajustarile de valoare si provizioanele efective in perioada precedenta pentru fiecare clasa de expunere (la expunerile
tip retail, pentru fiecare dintre categoriile definite la pct.3 lit.(d), precum si variatiile in raport cu perioadele anterioare);

8. o descriere a factorilor care au avut impact asupra pierderilor inregistrate in perioada precedenta (spre exemplu,
institutia de credit s-a confruntat cu rate de nerambursare superioare ratei medii, sau cu pierderi in caz de nerambursare
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sau cu factori de conversie superioare mediei); si

9. o comparatie intre estimarile institutiilor de credit si rezultatele efective pentru o perioada mai indelungata. Acestea
vor cuprinde un minimum de informatii referitoare la: pierderile asteptate si pierderile inregistrate pe fiecare clasa de
expunere (pentru expuneri de tip retail, pentru fiecare categorie definita la pct.3 lit.d)) pentru o pericada de timp suficient
de indelungata pentru a permite o evaluare pertinenta a performantelor inregistrate de procesul de rating intern aferent
fiecarei clase de expunere (pentru expuneri de tip retail, pentru fiecare categorie definita la pct. 3 lit.d)). Daca este cazul,
institutile de credit vor detalia comparatia la valorile probabilitatii de nerambursare si, pentru institutiile de credit care
utilizeaza propriile estimari pentru pierderile in caz de nerambursare si/sau pentru factorii de conversie, la valorile
efective ale pierderilor in caz de nerambursare si ale factorilor de conversie comparativ cu estimarile furnizate in
informatiile referitoare la evaluarea cantitativa a riscurilor.

Art. 22 Pentru scopurile prevederilor de la art.21 pct.3, descrierea va include tipurile de expuneri incluse in clasele de
expuneri, definitile, metodele si datele necesare pentru estimarea si validarea probabilitdtii de nerambursare si daca
este cazul, a pierderilor in caz de nerambursare si a factorilor de conversie, incluzand ipotezele utilizate pentru derivarea
acestor variabile, precum si descrierea abaterilor semnificative de la definitia starii de nerambursare prevazuta la
art.160 - art.163 din Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile
de credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating, precum si segmentele generale
influentate de aceste abateri.

Art. 23 Institutiile de credit care aplica tehnicile de diminuare a riscului de credit vor face publice urmatoarele informatii:
1. politicile si procesele aferente compensarii bilantiere si compensarii elementelor din afara bilanfului, precum si
indicarea masurii in care entitatea utilizeaza aceste compensari;

2. politicile si procesele aplicate in materie de evaluare si administrare a garantiilor reale;

3. o descriere a principalelor tipuri de garantii reale acceptate de o institutie de credit;

4. principalele tipuri de garanti si de contrapartide in tranzactiile cu instrumente financiare derivate de credit precum i
calitatea semnaturii acestora (bonitatea);

5. concentrarile de risc de piata sau de risc de credit in cadrul operatiunilor de diminuare a riscului;

6. pentru institutile de credit care calculeaza valoarea ponderata la risc a expunerilor conform Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit
abordarii standard, sau Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating, dar nu furnizeaza propriile
estimari ale pierderilor in caz de nerambursare sau ale factorilor de conversie, corespunzator claselor de expuneri,
separat pentru fiecare clasa de expunere in parte, valoarea expusa la risc (dupd compensarea bilantierd sau
compensarea elementelor din afara bilantului, dacé este cazul) acoperitd, dupa aplicarea ajustarilor de volatilitate, de
garantii reale financiare eligibile sau de alte garantii reale eligibile; si

7. pentru institutiile de credit care calculeazé valoarea ponderata la risc a expunerilor conform Regulamentului BNR -
C.N.V.M. nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutile de credit si firmele de investitii potrivit
abordarii standard, sau Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating, separat pentru fiecare
clasa de expunere, expunerea totald (dupa compensarea bilantiera sau compensarea elementelor din afara bilantului,
daca este cazul) care este acoperita prin garantii personale sau prin instrumente financiare derivate de credit. Pentru
clasa de expunere aferenta titlurilor de capital, aceasta cerinta se aplica fiecareia dintre abordarile prevazute la art.47 -
art.55 la Regulamentul BNR - C.N.V.M. nr.15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si
firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating.

Art. 24 Institutile de credit care utilizeazd abordarea prevazutd la art.17 din Regulamentul BNR - C.N.V.M.
nr.24/29/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii pentru
riscul operational pentru calcularea cerintelor de capital pentru acoperirea riscului operational vor face publicd o
descriere a modului de utilizare a asigurarii ca masura de diminuare a riscului.

Capitolul V
Sanctiuni si dispozitii finale

Art. 25 Nerespectarea dispozitiilor prezentului regulament atrage aplicarea méasurilor si/sau a sanctiunilor prevézute la
art.226, art.227, art.229 precum si la art.284 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99 /2006 privind institutiile de
credit si adecvarea capitalului.

Art. 26 Fara a aduce atingere prevederilor Regulamentului BNR - C.N.V.M. nr.13/18/2006 privind determinarea
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cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii, prezentul regulament intré in vigoare la data
de 1 ianuarie 2007.

Prezentul regulament transpune prevederile art.146 alin.(2) si alin.(3) precum si ale Anexei nr.XIl din Directiva
nr.2006/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006, privind accesul la activitate si desfasurarea
activitatii de catre institutiile de credit, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 177/30.06.2006.

Presedintele Consiliului de Administratie al Presedintele
Bancii Nationale a Romaniei Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
MUGUR CONSTANTIN ISARESCU GABRIELA ANGHELACHE
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