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PARTEA I - ACTIVITATEA COMISIEI
Norme emise de C.N.V.M. si publicate integral in Buletinul C.N.V.M.

ORDIN
pentru aprobarea Regulamentului nr.15/2006
privind prezentarea recomandarilor pentru investitii in instrumente financiare

in conformitate cu prevederile art.1, art.2 si ale art.7 alin.(3), (10) si (15) din Statutul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgentda a Guvernului nr.25/2002, aprobata cu modificari prin Legea
nr.514/2002, modificata si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,

avand in vedere prevederile art.256 alin.(2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat, in sedinta din data de 25 septembrie 2006, emiterea
urmatorului ordin:

Art. 1. - Se aprobd Regulamentul nr.15/2006 privind prezentarea recomandarilor pentru investitii in instrumente
financiare, previzut in anexa care face parte integranta din prezentul ordin.

Art. 2. - Regulamentul mentionat la art.1 intrd In vigoare la data publicarii acestuia si a prezentului ordin in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I, si va fi publicat si in Buletinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare §i pe site-ul
acesteia (Www.cnvmr.ro).

Art. 3. - Directia reglementare din cadrul Directiei generale autorizare reglementare impreuna cu Secretariatul general
si cu directorul general executiv vor urmari ducerea la indeplinire a prevederilor prezentului ordin.

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
prof. univ. dr. Gabriela Anghelache
Bucuresti, 6 octombrie 2006.
Nr.81.

ANEXA
Regulamentul nr.15/2006
privind prezentarea recomandarilor pentru investitii in instrumente financiare

Art. 1. - Prezentul regulament stabileste norme cu privire la prezentarea catre public a recomandarilor pentru investitii
in instrumente financiare ale pietei de capital si prezentarea publicd a conflictelor de interese in care se pot afla
persoanele care produc sau distribuie informatii referitoare la strategii de investitii.

Art. 2. - (1) Termenii si expresiile utilizate in prezentul regulament au semnificatia prevazuta in Legea nr.297/2004
privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare.

(2) In sensul prezentului regulament, termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

a) recomandare - cercetare sau informatie care recomanda ori sugereaza, implicit sau explicit, o strategie de
investitii cu privire la unul ori mai multe instrumente financiare sau la emitenti de instrumente financiare - de a
cumpara, a vinde, a mentine, a subscrie sau de a exercita un drept conferit de un asemenea instrument -, inclusiv orice
opinie emisa privind pretul sau valoarea prezentd ori viitoare a acestor instrumente, destinatd unor canale de distributie
sau publicului ori susceptibild sa ajunga la cunostinta publicului sub orice forma scrisd sau nescrisd. Recomandare
nescrisda inseamna orice recomandare verbala transmisa direct sau prin intermediul unor mijloace audiovizuale ori o
recomandare publicatd pe o pagind de internet sau prin intermediul oricdrui alt sistem electronic;

b) cercetare sau altd informatie care recomanda ori sugereazad o strategie de investitii:

1) o informatie produsa de catre un consultant de investitii, o societate de servicii de investitii financiare, o
institutie de credit, orice alta persoana al carei principal obiect de activitate constd in realizarea de recomandari sau de
catre o persoana fizica ce desfasoara activitate pentru acestia in baza unui contract de munca ori altfel si care, in mod
direct sau indirect, exprima o anumita recomandare de investitii referitoare la un instrument financiar sau un emitent de
instrumente financiare;

2) o informatie realizata de catre o altd persoand decat cele mentionate la pct.1, in special de catre un ziarist
profesionist definit conform Codului deontologic al ziaristului, adoptat de Clubul Roman de Presa, si care recomanda in
mod direct investirea Intr-un anumit instrument financiar;

¢) persoand relevantd - o persoana fizica sau juridica ce produce ori difuzeaza recomandari in exercitiul profesiei,
al administrarii propriei afaceri sau in nume personal,;

d) emitent - emitentul unui instrument financiar la care se referd, direct sau indirect, o anumitd recomandare
pentru investitii;

e) canal de distributie - modalitatea prin care informatia este sau ar putea fi facutd publica, iar prin informatie
care ar putea fi facutd publicd se intelege orice informatie la care are ori poate avea acces un numar mare de persoane;

) reglementdri adecvate - orice norme in vigoare, inclusiv cele de autoreglementare, cu privire la prezentarea
corectd a cercetdrilor sau a altor informatii menite sa recomande ori sd sugereze o strategie de investitii, asa cum sunt
definite la lit. b), precum si la informarea publicului in legatura cu eventualele conflicte de interese;

g) editori - editorii de presd care isi desfdgoara activitatea in presa scrisd, radio, televiziune sau in cadrul
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serviciilor de comunicatie prin internet;

h) difuzori de presa - agentiile de presa, precum si oricare alte servicii de difuzare a stirilor.

Art. 3. - (1) Orice recomandare trebuie s mentioneze in mod clar si vizibil identitatea persoanei care a produs-o si, in
special, numele si functia persoanei care a realizat recomandarea, precum si denumirea persoanei juridice responsabile
pentru producerea ei.

(2) In cazul in care persoana relevanti este o socictate de servicii de investitii financiare (S.S.L.F.) sau o institutie
de credit, recomandarea trebuie sid cuprindd informatii cu privire la autoritatea de reglementare insarcinatd cu
supravegherea respectivei persoane.

(3) In cazul in care persoana relevanti nu este nici o S.S.LF. si nici o institutie de credit, dar este subiect al unor
reglementdri proprii, recomandarea trebuie sa faca referire si la acestea.

(4) In cazul recomandarilor nescrise, cerintele previzute la alin.(1) si (2) se vor considera indeplinite daci
recomandarea include o trimitere la locul in care aceste informatii pot fi direct si usor accesate de catre public, de
exemplu adresa de internet a persoanei relevante.

(5) Alin.(1) si (2) nu se vor aplica ziaristilor, editorilor si difuzorilor de presa care sunt subiect al unor
reglementdri adecvate echivalente, inclusiv cele profesionale, cu conditia ca acestea sa aiba efecte similare cu cele
prevazute la respectivele alineate.

(6) Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (C.N.V.M.) se va pronunta asupra caracterului echivalent al oricarei
reglementari mentionate la alin.(5), precum si asupra naturii similare a efectelor produse de aceasta.

Art. 4. - (1) Persoanele relevante se vor asigura, pe cat posibil, de faptul cd producerea si/sau distributia de recomandari
se fac cu respectarea urmatoarelor conditii:

a) separarea clard a faptelor de interpretari, aprecieri sau opinii proprii;

b) utilizarea unor surse credibile sau, in cazul in care existd suspiciuni cu privire la credibilitatea acestor surse,
indicarea acestora;

¢) prezentarea explicitd a tuturor previziunilor si nivelurilor de pret, precum si a principalelor ipoteze avute in
vedere.

(2) In cazul recomandirilor nescrise cerintele previzute la alin.(1) se vor considera indeplinite daci recomandarea
include o trimitere la locul in care aceste informatii pot fi direct si usor accesate de catre public, de exemplu adresa de
internet a persoanei relevante.

(3) Persoana relevanta trebuie sa ia toate masurile astfel incat recomandarile sale sa poata fi justificate in cazul
unei solicitari in acest sens din partea C.N.V.M.

(4) Alin.(1) si (3) nu se vor aplica ziaristilor, editorilor i difuzorilor de presa subiect al unor reglementari
adecvate echivalente, inclusiv cele profesionale, cu conditia ca acestea sa aiba efecte similare cu cele prevazute la
respectivele alineate.

(5) C.N.V.M. se va pronunta asupra caracterului echivalent al oricarei reglementari mentionate la alin.(4), precum

si asupra naturii similare a efectelor produse de aceasta.
Art. 5. - (1) In cazul in care persoana relevanti este un consultant de investitii, o S.S.LF., o institutie de credit, o
persoana juridicd implicatd cu acestia, o persoana relevanta al cérei obiect de activitate este producerea de recomandari
sau o persoana fizica ce desfasoara activitate pentru acestia in baza unui contract de munca ori altfel, aceasta trebuie sa
se asigure ca sunt indeplinite obligatiile prevazute la art.4, precum si, cel putin, urmatoarele conditii:

a) toate sursele importante sunt indicate in mod adecvat, inclusiv emitentul, precum si faptul cd recomandarea a
fost comunicata emitentului si modificata ulterior acestei dezvaluiri, dar inainte de difuzare, daca este cazul;

b) orice bazd de evaluare sau metodologie utilizata pentru evaluarea unui instrument financiar sau a unui emitent
de instrumente financiare ori pentru stabilirea unui nivel de pret al unui instrument financiar este rezumata in mod
adecvat;

¢) semnificatia oricarei recomandari facute, de tipul ,,cumpara”, ,,vinde”, sau ,,pastreaza”, care poate include
intervalul de timp al investitiei la care se raporteaza recomandarea, este explicatd In mod adecvat, iar orice avertisment
vizand un anumit risc, inclusiv o analiza a ipotezelor relevante, este indicat;

d) se face referire la modalitatea de actualizare a recomandarilor, dacd aceasta exista, si la orice schimbare
semnificativa a modalitatilor de realizare a recomandarii, daca este cazul;

e) data la care recomandarea a fost distribuita/publicatd pentru prima oard, precum si data si ora aferente pretului
de pe piata al oricdrui instrument financiar mentionat sunt indicate in mod clar;

f) in cazul in care o recomandare difera fata de o altd recomandare referitoare la acelasi instrument financiar sau
acelasi emitent, emisd in decursul unei perioade anterioare de 12 luni, se va indica in mod clar si vizibil modificarea
facutd, precum si data exacta la care a fost publicatd prima recomandare.

(2) in cazul in care cerintele previzute la alin.(1), lit. a)-c) sunt disproportionate in raport cu durata de valabilitate
a recomandarii publicate, acestea se vor considera indeplinite daca recomandarea include o referire clara la locul in care
informatia solicitata poate fi usor si direct accesata de catre public, de exemplu o legaturd directa de internet catre acea
informatie publicatd pe adresa de internet a persoanei relevante, cu conditia sd nu fi existat modificéri ale metodologiei
sau bazei de evaluare utilizate.

(3) In cazul recomandarilor nescrise, cerintele previzute la alin.(1) se vor considera indeplinite daci
recomandarea include o trimitere la locul in care aceste informatii pot fi direct §i usor accesate de catre public, de
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exemplu adresa de internet a persoanei relevante.

Art. 6. - (1) Persoanele relevante sunt obligate sa dezviluie toate legdturile si circumstantele care sunt in mod rezonabil
de naturd sda aduca atingere obiectivitatii recomandarii facute, in special dacd persoanele relevante au un interes
financiar semnificativ in legdtura cu unul sau cu mai multe instrumente financiare care fac obiectul recomandarii sau
daca exista un conflict de interese semnificativ cu privire la emitentul la care se refera recomandarea.

(2) In cazul in care persoana relevanti este o persoani juridicd, cerinta previzuti la alin.(1) se va aplica, de
asemenea, oricarei persoane fizice sau juridice care desfasoara activitate pentru aceasta in baza unui contract de munca
ori altfel si care a participat la elaborarea recomandarii.

(3) in cazul in care persoana relevanti este o persoand juridics, informatiile care trebuic dezviluite in
conformitate cu alin.(1) se vor referi cel putin la:

a) orice interese sau conflicte de interese ale persoanei relevante ori ale persoanelor juridice implicate cu aceasta,
care sunt cunoscute sau se asteapta in mod rezonabil sa fie cunoscute persoanelor implicate in elaborarea recomandarii;

b) interese sau conflicte de interese ale persoanei relevante sau ale persoanelor juridice implicate cu aceasta,
cunoscute persoanelor care, desi nu sunt implicate In pregatirea recomandarilor, au avut sau sunt susceptibile sa aiba
acces la recomandari inaintea distribuirii acestora cétre clienti ori public.

(4) Informatiile prevazute la alin.(1)-(3) trebuie prezentate in cuprinsul recomandarii. Atunci cand asemenea
informatii sunt disproportionate comparativ cu durata recomandarii distribuite, este suficientd o trimitere clard, in
cuprinsul recomandarii, la locul in care asemenea informatii pot fi in mod direct si usor accesate de catre public, de
exemplu o legatura directa de internet cétre informatiile publicate la adresa de internet a persoanei relevante.

(5) In cazul recomandarilor nescrise, cerintele previzute la alin.(1) si (2) se vor considera indeplinite daci
recomandarea include o trimitere la locul in care aceste informatii pot fi direct §i usor accesate de catre public, de
exemplu adresa de internet a persoanei relevante.

(6) Alin.(1)-(4) nu se vor aplica ziaristilor, editorilor si difuzorilor de presa care sunt subiect al unor reglementari
adecvate echivalente, inclusiv cele profesionale, cu conditia ca acestea sa aiba efecte similare cu cele prevazute la
respectivele alineate.

(7) CN.V.M. se va pronunta asupra caracterului echivalent al oricdrei reglementari mentionate la alin.(6), precum

si asupra naturii similare a efectelor produse de aceasta.
Art. 7. - (1) Pe langa obligatiile prevazute la art.6, orice recomandare realizatd de un consultant de investitii, o S.S.LF.,
o institutie de credit, orice persoana juridicd implicata cu acestia sau altd persoana relevanta al carei obiect principal de
activitate este producerea de recomandari trebuie sa faca publice Tn mod clar si explicit urmatoarele informatii cu privire
la propriile interese si la conflictele de interese:

a) detineri majore care existd intre persoanele relevante sau orice persoana juridica implicatd, pe de o parte, si
emitent, pe de alta parte. Aceste detineri includ cel putin urmatoarele situatii:

- persoana relevanta sau orice persoana juridicd implicatd cu aceasta detine mai mult de 5% din capitalul social al
emitentului; sau

- emitentul detine mai mult de 5% din capitalul social al persoanei relevante sau al oricarei persoane juridice
implicate;

b) interesele financiare semnificative ale persoanei relevante sau ale oricarei persoane juridice implicate cu
aceasta cu privire la emitent;

c) declaratie cu privire la faptul ca persoana relevanta sau orice persoana juridica implicata este formator de piata
pentru instrumente financiare emise de emitent, daca este cazul;

d) declaratie cu privire la faptul cd persoana relevanta sau orice persoana juridicd implicata cu aceasta a fost in
ultimele 12 luni manager principal ori asociat al sindicatului de intermediere sau a participat la intermedierea oricarei
oferte publice de instrumente financiare emise de emitent, daca este cazul,

e) daca este cazul, o declaratie cu privire la faptul ca persoana relevanta sau orice persoand juridica implicatd cu
aceasta este parte in orice alt contract incheiat cu emitentul, avand ca obiect furnizarea de servicii de investitii
financiare, cu conditia ca aceasta sa nu implice dezvaluirea oricarei informatii comerciale confidentiale, iar respectivul
contract sa fi fost in vigoare in ultimele 12 luni sau sd fi determinat, in aceeasi perioada, efectuarea unei plati
compensatorii ori o promisiune de efectuare a unei pldti compensatorii;

f) declaratie cu privire la faptul cd persoana relevanta sau orice persoana juridica implicatd cu aceasta este parte a
unui contract incheiat cu emitentul, avand ca obiect producerea de recomandari, daca este cazul.

(2) O institutie de credit sau o S.S.LLF. trebuie sd facd publice masurile de ordin organizatoric i administrativ
adoptate 1n scopul prevenirii §i evitérii conflictelor de interese, in ceea ce priveste recomandarile, inclusiv modalitatile
de protectie a informatiilor.

(3) In cazul persoanelor fizice sau juridice care desfasoard activitate pentru o S.S.LF. sau pentru o institutie de
credit in baza unui contract de munca ori altfel si care au fost implicate in pregatirea recomandarii, cerinta prevazuta la
art.6, alin.(2) va include, daca este cazul, dezviluirea faptului ca remunerarea acestor persoane are legdtura cu tranzactii
de investitii financiare efectuate de S.S.I.F., de institutia de credit sau de orice persoana juridica implicata cu acestea.

(4) In cazul in care persoanele fizice previzute la alin.(3) primesc sau cumpdri actiuni ale unui emitent, anterior
unei oferte publice de actiuni, vor fi facute publice pretul la care actiunile au fost achizitionate, precum si data
achizitiei.
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(5) O institutie de credit sau o S.S.L.F. va publica trimestrial proportia, din totalul recomandarilor produse, a celor
de tipul ,,a cumpara”, ,,a vinde”, ,,a pastra” sau altele echivalente, precum si proportia emitentilor ce corespunde
fiecareia din aceste categorii si carora S.S.I.F. sau institutia de credit le-a furnizat, in decursul ultimelor 12 luni, servicii
de investitii financiare.

(6) Informatiile prevazute la alin.(1)-(5) trebuie prezentate in cuprinsul recomandarii. Atunci cand asemenea
informatii sunt disproportionate in raport cu marimea recomandarii, este suficientd o trimitere clard, in cuprinsul
recomandarii, la locul in care asemenea informatii pot fi in mod direct si usor accesate de catre public, de exemplu o
legdtura directd de internet catre informatiile publicate la adresa de internet a S.S.1.F. sau a institutiei de credit.

(7) In cazul recomandarilor nescrise, cerintele previzute la alin.(1) se vor considera indeplinite daci
recomandarea include o trimitere la locul in care aceste informatii pot fi direct §i usor accesate de catre public, de
exemplu adresa de internet a persoanei relevante.

Art. 8. - In cazul in care o persoani relevanti distribuie pe propria rispundere o recomandare produsa de citre o tertd
parte, acea recomandare va indica in mod clar si vizibil identitatea respectivei persoane relevante.

Art. 9. - (1) In cazul in care o recomandare produsa de citre o terta parte este modificata substantial in cuprinsul unei
informatii distribuite, acea informatie va indica in mod clar si in detaliu in ce anume constd modificarea. Ori de cate ori
modificarea substantiald a recomandarii constd in schimbarea sensului recomandarii (precum schimbarea unei
recomandari de a cumpdra intr-o recomandare de a pastra sau a vinde ori viceversa), cerintele prevazute la art.3-6 cu
privire la producatorii de recomandari vor fi indeplinite de catre persoana care distribuie informatia, in concordantd cu
modificarea substantiala.

(2) Persoanele juridice relevante care, direct sau prin intermediul unor persoane fizice, distribuie recomandari
modificate substantial vor elabora proceduri formale scrise care sd permita accesul persoanelor care primesc
respectivele informatii la datele privind identitatea producatorului acestora, la recomandare insdsi si la informatia
privind interesele producatorului sau conflictele de interese in care se gaseste, cu conditia ca aceste informatii sa poatd
fi dezvaluite in mod public.

(3) Alin.(1) si (2) nu se vor aplica in cazul informatiilor de presa cu privire la recomandari produse de catre o terta
persoana atunci cand recomandarea nu a fost modificata in mod substantial.

(4) in cazul distribuirii unui rezumat al unei recomandari produse de citre o tertd parte, persoana relevanti care
distribuie un astfel de rezumat se va asigura ca acesta este clar si corect intocmit, mentiondnd documentul sursa, precum
si locul in care publicul poate avea acces direct si usor la mentiunile referitoare la documentul sursa, cu conditia ca
aceste informatii sa poata fi dezvaluite In mod public.

Art. 10. - in cazul in care persoana relevanti este o S.S.LF., o institutie de credit sau o persoana fizici ce lucreazi
pentru aceste persoane in baza unui contract de munca ori altfel si distribuie recomandari produse de cétre o terta parte,
aceasta trebuie sa se asigure cd sunt indeplinite obligatiile prevazute la art.8 §i 9, precum si urmatoarele:

a) indicarea in mod clar si vizibil a denumirii autoritatii cu atributii de supraveghere a S.S.I.F. sau a institutiei de
credit;

b) persoana care face publicd recomandarea va indeplini cerintele prevazute la art.7 privind producatorii de
recomandari, daca producatorul ei nu a difuzat-o deja printr-un canal de distributie;

c¢) dacd S.S.I.F. sau institutia de credit a modificat in mod substantial recomandarea, se vor indeplini cerintele
prevazute la art.4-8 cu privire la producatorii de recomandari.

Art. 11. - (1) incilcarea de citre persoanele relevante a prevederilor prezentului regulament se sanctioneazi, in functie
de gravitatea abaterii, dupd cum urmeaza:

a) avertisment;

b) amenda;

¢) sanctiuni contraventionale complementare, aplicate dupa caz:

1. suspendarea autorizatiei;

2. retragerea autorizatiei;

3. interzicerea temporara sau definitivd a desfasurdrii unor activitati si servicii ce cad sub incidenta prezentului
regulament;

d) sesizarea autoritatii sau organismului abilitat cu supravegherea bunei conduite a persoanei relevante, daca
supravegherea acesteia nu intrd n atributiile C.N.V.M.

(2) In cazul in care persoana relevanti este ziarist, editor sau difuzor de presd, C.N.V.M. poate solicita difuzarea
in cadrul publicatiei, postului sau serviciului electronic respectiv, a unui comunicat privind sanctiunea aplicatd conform
alin.(1).

(3) Sanctiunile prevazute la alin.(2) nu se vor aplica in cazul in care persoanele relevante respective sunt membre
ale unei organizatii profesionale care dispune de reglementari adecvate echivalente ce asigurd sanctiuni similare cu cele
prevazute la respectivul alineat.

Art. 12. - Prezentul regulament transpune Directiva nr.125/2003/CE de implementare a Directivei nr.6/2003/CE,
privind corecta prezentare a recomandarilor pentru investitii si dezvaluirea conflictelor de interese, publicatad in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene seria L, nr.184 din 24 decembrie 2003.

Art. 13. - Prezentul regulament intrd in vigoare la data publicarii sale si a ordinului de aprobare a acestuia in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I, si va fi publicat in Buletinul C.N.V.M. si pe site-ul acesteia (Www.cnvmr.ro).
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ORDIN
privind aprobarea Instructiunii nr.6/2006 pentru modificarea Instructiunilor Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr.9/2004 privind efectuarea transferurilor directe de proprietate asupra valorilor mobiliare

in conformitate cu prevederile art.1, 2 si ale art.7 alin.(3) si (5) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor

Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002,
modificat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile i completarile ulterioare,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat, in sedinta din data de 4 octombrie 2006, emiterea
urmatorului ordin:
Art. 1. - Se aproba Instructiunea nr.6/2006 pentru modificarea Instructiunilor Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr.9/2004 privind efectuarea transferurilor directe de proprietate asupra valorilor mobiliare, aprobate prin Ordinul
presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.53/2004, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I,
nr.1.069 din 17 noiembrie 2004.
Art. 2. - Instructiunea mentionatd la art.1 intrd in vigoare la data publicarii prezentului ordin in Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea I, si va fi publicatad in Buletinul C.N.V.M. si pe site-ul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
(Www.cnvmr.ro).
Art. 3. - Directia reglementare din cadrul Directiei generale autorizare reglementare Impreund cu Secretariatul general
si cu directorul general executiv vor urmari ducerea la indeplinire a prevederilor prezentului ordin.

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Bucuresti, 11 octombrie 2006.
Nr.84.

Instructiunea nr.6/2006
pentru modificarea Instructiunilor Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.9/2004
privind efectuarea transferurilor directe de proprietate asupra valorilor mobiliare

Articol unic. Prezenta Instructiune modifica si completeaza Instructiunile C.N.V.M. nr.9/2004 privind efectuarea
transferurilor directe de proprietate asupra valorilor mobiliare, aprobate prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr.53/2004, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr.1.069 din 17 noiembrie 2004.

1. Dupa alineatul (1) al articolului 1 se introduce un nou alineat, alineatul (2), cu urmatorul cuprins:
,»(2) Termenii utilizati in prezenta instructiune au semnificatia prevazuta la art.2 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind
piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare.”

2. La articolul 2, dupa litera g) a alineatului (1) se introduc cinci noi litere, literele gl), gz)s gs), g") si gs), cu
urmatorul cuprins:

,.g") achizitionarii de actiuni de la Ministerul Finantelor Publice sau de la alte entitati abilitate legal, in cadrul procedurii
executdrii creantelor bugetare;

g?) transferului citre S.C. Fondul Proprietatea S.A. a actiunilor emise de societitile mentionate in anexa Titlului VII al
Legii nr.247/2005 privind reforma in domeniile proprietatii §i justitiei, precum si unele masuri adiacente, cu
modificarile si completarile ulterioare, admise la tranzactionare pe piata de capital;

g”) transferului actiunilor emise de S.C. Fondul Proprietatea S.A., din contul Ministerului Finantelor Publice in contul
persoanelor indreptatite conform prevederilor legale;

4 . . . . N . o . . N . . RO -
g") transferurilor de actiuni realizate intre o societate-mama si filialele sale sau intre filialele aceleiasi societati-mama;

g’) cumpdardrii/vanzarii de cétre ofertant a actiunilor in conditiile art.206 si art.207 din Legea nr.297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completarile ulterioare;”
Presedinte,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
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ORDIN
privind aprobarea Instructiunii nr.7/2006 de modificare a Instructiunii nr.12/2005
privind determinarea, retinerea si virarea impozitului pe cistigul de capital
rezultat din transferul titlurilor de valoare obtinut de persoane fizice

in conformitate cu prevederile art.1, art.2 si ale art.7 alin.(3) si (5) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002,
modificat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in sedinta din data de 22 august 2006 Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului

ORDIN

Art. 1. Se aproba Instructiunea nr.7/2006 de modificare a Instructiunii nr.12/2005 privind determinarea, retinerea si
virarea impozitului pe castigul de capital rezultat din transferul titlurilor de valoare obtinut de persoane fizice.
Art. 2. Instructiunea mentionata la art.1 se publica impreuna cu Ordinul de aprobare a acesteia in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, in Buletinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare si pe site-ul acesteia (www.cnvmr.ro).
Art. 3. Directia reglementare din cadrul Directiei generale autorizare reglementare impreund cu Secretariatul General si
cu Directorul general executiv vor urmari ducerea la Indeplinire a prevederilor prezentului ordin.

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
Bucuresti, 17 octombrie 2006.
Nr.87.

Instructiunea nr.7 /2006 de modificare a Instructiunii nr.12/2005 privind determinarea, retinerea si virarea
impozitului pe cistigul de capital rezultat din transferul titlurilor de valoare obtinut de persoanele fizice

Art. I Instructiunea nr.12/2005 privind determinarea, retinerea si virarea impozitului pe castigul de capital rezultat din
transferul titlurilor de valoare obtinut de persoanele fizice, aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr.80/2005 publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr.94 din 1 februarie 2006, se
modifica dupa cum urmeaza:

1. Articolul 1 va avea urmatorul cuprins:

»Art. 1 Cadru de reglementare

Prezenta instructiune stabileste metodologia de determinare, retinere si virare a impozitului pe castigul de capital
rezultat din transferul titlurilor de valoare, altele decat partile sociale obtinut de persoanele fizice, in conformitate cu
prevederile art.67 alin.(6) din Legea nr.571/2003 privind Codul fiscal, cu modificarile si completarile ulterioare.”

2. Alineatul (2) al articolului 3 va avea urmitorul cuprins:
»(2) Pretul de cumparare al unei valori mobiliare se determina prin aplicarea metodei pretului mediu ponderat, care
poate cuprinde si costurile aferente generate de operatiunea de cumparare.”

3. Dupa alineatul (2) al articolului 3 se introduce un nou alineat, alineatul (3), cu urmitorul cuprins:
,»(3) Ordinea de vanzare a valorilor mobiliare, raportaté la detinerile pe simbol, se inregistreaza cronologic, in functie de
data dobandirii, de la cea mai veche detinere la cea mai noud.”

4. Articolul 4 va avea urmatorul cuprins:

»Art. 4 Exceptii si situatii speciale privind modalitatea de stabilire a pretului de cumparare pentru valorile mobiliare
(1) Prin exceptie de la prevederile art.3 alin.(2), pentru actiunile dobandite de catre persoanele fizice in cazul
programului stock option plan pretul de cumparare va fi reprezentat de pretul preferential la care se adauga costurile
generate de operatiunea de cumparare.

(2) In cazul operatiunilor speciale enumerate mai jos, pretul de achizitie necesar pentru calculul pretului de cumpirare
prin metoda pretului mediu ponderat, va fi cel inscris in documentele justificative corespunzatoare, astfel:

a) pentru actiunile dobandite de catre persoanele fizice ca urmare a distribuirii cu titlu gratuit in cadrul Programului de
privatizare in masa (PPM), inclusiv a celor dobandite ulterior in urma unor operatiuni de divizare, fuziune,
modificari ale valorii nominale etc. cu efect asupra numarului initial de actiuni distribuite in cadrul PPM, pretul de
cumpdrare reprezintd valoarea nominald a actiunilor de la data eliberarii extrasului de cont;

b) pentru actiunile dobandite ca urmare a distribuirii de actiuni cu titlu gratuit in urma unor operatiuni de incorporare a
rezervelor sau a primelor de emisiune, de distribuire a dividendelor etc, pretul de achizitie al actiunilor este pretul de
emisiune al acelor actiuni conform valorii prevazute in hotararea adundrii generale a actionarilor, hotarare afisatd de
piata reglementata/sistemul alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza respectivele actiuni;

¢) pentru actiunile dobandite ca urmare a majorarii capitalului social prin aport in numerar, pretul de achizitie va fi
pretul evidentiat in formularul de subscriere;

d) pentru actiunile dobandite in urma convertirii obligatiunilor, pretul de achizitie al actiunilor este pretul la care s-a
realizat conversia stabilit prin raportul de conversie prevazut in prospectul de emisiune al obligatiunilor sau in
hotardrea adunarii generale a actionarilor prin care s-a decis conversia, hotarare afisati de piata
reglementata/sistemul alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza respectivele actiuni;
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e) pentru actiunile dobandite in urma unei divizari sau fuziuni, pretul de achizitie al actiunilor este pretul/valoarea
rezultat/rezultatd in urma raportului de schimb. Pretul/valoarea este cel/cea publicat/publicatd in prospectul de
fuziune sau in hotdrdrea adunarii generale a actionarilor care a decis divizarea, hotardre afisatd de piata
reglementata/sistemul alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza respectivele actiuni;

f) pentru actiunile dobandite Tnainte de admiterea la tranzactionare a unei societati comerciale, pretul de achizitie al
acestora va fi dat de pretul de subscriere la care se adauga si costurile aferente sau, in cazul achizitionarii lor prin
cesiune de la un alt actionar, pretul evidentiat in contractul de cesiune;

g) pentru valorile mobiliare dobandite in urma unei succesiuni, pretul de achizitie al valorilor mobiliare este egal cu
zero, dar se adauga cheltuielile aferente intocmirii actelor (taxa de timbru si taxa notariald);

h) pentru valorile mobiliare dobandite in urma incheierii unor acte cu titlu oneros intre rude sau afini pana la gradul al
patrulea inclusiv si cu indeplinirea cumulativd a conditiilor prevdzute in reglementdrile Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare privind transferurile directe de proprietate asupra valorilor mobiliare, pretul de achizitie al
valorilor mobiliare este pretul inscris in actul translativ de proprietate;

i) pentru valorile mobiliare dobandite In urma incheierii unor acte cu titlu gratuit intre rude sau afini pana la gradul al
patrulea inclusiv si cu indeplinirea cumulativd a conditiilor prevdzute in reglementarile Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare privind transferurile directe de proprietate asupra valorilor mobiliare, pretul de achizitie al
valorilor mobiliare este egal cu zero, dar se adauga cheltuielile aferente Intocmirii actelor (taxa de timbru si taxa
notariald);

j) pentru actiunile dobandite de cétre angajati ca urmare a rascumpararii acestora de pe piatd de catre societate, pretul
de achizitie este cel inscris in formularul de subscriere;

k) pentru valorile mobiliare provenite in urma dizolvarii PAS —urilor, pretul de achizitie este pretul inscris in actul
translativ de proprietate sau, in lipsa acestuia, valoarea nominala de la data eliberarii extrasului de cont;

1) pentru valorile mobiliare dobandite ca urmare a unor hotarari judecatoresti, definitive, irevocabile si executorii,
pretul de achizitie este valoarea nominald de la data eliberarii extrasului de cont;

m) pentru valorile mobiliare cumparate de la stat prin contractele de privatizare, pretul de achizitie va fi cel platit in
cadrul procesului de privatizare;

n) pentru valorile mobiliare dobandite in urma unor consolidari/splitari, pretul de achizitie se va stabili pe baza
factorului de consolidare/splitare.

(3) Pentru valorile mobiliare din categoriile mai sus enuntate, pretul de achizitie identificat conform alineatului
precedent va fi inscris in declaratia pe proprie raspundere a persoanei fizice, avand continutul prevazut in Anexa nr.1.”

5. Dupi articolul 4 se introduce un nou articol, articolul 4 ', cu urmitorul cuprins:

HArt. 4! Situatia valorilor mobiliare aflate exclusiv in conturile deschise la Registrele Independente/Depozitar
Central

(1) Provenienta, momentul dobandirii, cantitatea si pretul de achizitie al valorilor mobiliare evidentiate in conturile
aflate exclusiv la registrele independente/depozitarul central vor fi cele precizate in declaratia pe proprie raspundere a
contribuabilului avand continutul prevazut in Anexa nr.1.

(2) iIn situatia consolidarii registrelor, fird solicitarea clientului, transferurile de portofolii de la registrele
independente/depozitarul central inapoi in contul intermediarului, se va putea realiza de acesta fard a fi necesara
eliberarea unor noi extrase de cont.

(3) in situatia in care splitarea valorii nominale are ca efect cresterea numarului de actiuni transferate citre registrele
independente/depozitarul central, modificarea de catre acestia din urmd a numarului de actiuni se va efectua
proportional cu factorul de splitare.

(4) In situatia in care consolidarea valorilor mobiliare are ca efect reducerea numirului de actiuni transferate citre
registrele independente/depozitarul central, modificarea de catre acestia din urma a numarului de actiuni se va efectua
proportional cu factorul de consolidare, fard a se modifica data detinerilor initiale.”

6. Articolul 5 va avea urmaitorul cuprins:

»Art. 5 Determinarea cdstigului sau a pierderii generate de transferul valorilor mobiliare

(1) Determinarea castigului sau pierderii din tranzactiile cu valori mobiliare se efectueaza la data incheierii tranzactiei
de vanzare si reprezinta diferenta pozitiva sau negativa dintre pretul de vanzare si pretul de cumparare determinat
conform art.3 alin.(2) sau art.4 alin.(1).

(2) Intermediarii vor evidentia castigul sau pierderea generate de tranzactia de vanzare prin diferenta pozitivd sau
negativa dintre pretul de vanzare inmultit cu numarul de valori mobiliare tranzactionate si pretul de cumparare ITnmultit
cu acelasi numar de valori mobiliare, din care se scad costurile aferente vanzarii, precum si cele aferente cumpararii si
care nu au fost cuprinse in determinarea pretului de cumparare.

(3) in situatia transferurilor de proprietate asupra valorilor mobiliare, efectuate in conformitate cu reglementirile
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare privind transferurile directe, pretul de vanzare este pretul inscris in actul
translativ de proprietate. Obligatia calculdrii si virarii impozitului revine persoanei care realizeaza venitul impozabil.

(4) Intermediarii vor evidentia separat, in momentul incheierii tranzactiei de vanzare, castigul sau pierderea, in functie
de perioada de detinere a valorilor mobiliare, pe baze diferentiate in functie de cotele de impozitare aplicabile,
mentiunea dacd actiunile provin din Programul de privatizare in masa, precum si impozitul retinut de intermediari,
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atunci cand este cazul.

(5) Intermediarii au obligatia mentionarii caracteristicilor enumerate la alin.(4) pe formularul de confirmare a executarii
ordinelor, eliberat clientilor sau dupa caz, pe un alt document intocmit in acest scop.

(6) Intermediarii au obligatia de a pastra pentru fiecare tranzactie de cumparare urmatoarele date: momentul tranzactiei
(data, ora, minutul §i secunda), numarul de valori mobiliare, pretul de cumparare determinat dupa operatiunea de
cumparare, costurile aferente suportate de catre client care nu au fost cuprinse in pret.

(7) Pentru valorile mobiliare detinute de o persoana mai mult de 365 de zile, intermediarii nu mai au obligatia
evidentierii datei dobandirii, acestea urmand regimul de impozitare stabilit in prezenta Instructiune.

(8) Pentru valorile mobiliare evidentiate in conturile clientilor la data de 31 mai 2005, se va considera ca perioada
detinerii acestora este mai mare de 365 de zile, caz in care intermediarii vor calcula, vor retine §i vor vira in toate
cazurile cota de impozit de 1% aplicata asupra castigului.

(9) Se vor considera valori mobiliare detinute la data de 31 mai 2005 inclusiv valorile mobiliare cumparate la data de
31 mai 2005 si decontate sau inregistrate in conformitate cu reglementérile legale.”

7. Articolul 6 va avea urmitorul cuprins:

,Art. 6 Cumpdrarea printr-un intermediar i vinzarea prin alt intermediar

(1) Intermediarul initial care a executat operatiunea de cumpdrare are obligatia sa elibereze clientului, la cererea
acestuia, un extras de portofoliu cu ocazia operatiunilor de inchidere a evidentei contului acestuia sau transferului
partial/total de portofoliu la un alt intermediar, care va avea continutul prevazut in Anexa 2 care face parte integranta
din prezenta instructiune. Extrasul de portofoliu se va elibera obligatoriu si pe suport electronic standardizat conform
anexei.

(2) La solicitarea clientului, intermediarii vor elibera extrasul de portofoliu si in situatiile in care instructiunea de
inchidere a evidentei contului acestuia a fost datd si operata inaintea intrarii in vigoare a prezentei instructiuni.

(3) Extrasul de portofoliu va cuprinde instructiunea clientului privind destinatia portofoliului care va fi operatd si
certificatd de catre intermediar si transmisad de catre acesta intermediarului spre care se face transferul, in termen de
24 de ore, la cererea clientului.

(4) in situatia in care sunt mai multi intermediari, intermediarul va elibera cate un extras de portofoliu pentru fiecare
dintre intermediarii destinatari.

(5) Intermediarul/intermediarii la care se transferd portofoliul va/vor inregistra in propriile evidente, conform extrasului
de portofoliu eliberat de la intermediarul initial, pretul de cumparare pentru fiecare dintre valorile mobiliare transferate,
cantitatea de valori mobiliare transferate si detinute peste 365 de zile si, respectiv, cantitatea de valori mobiliare
transferate si detinute mai putin de 365 de zile, cu datele aferente operatiunilor de cumparare.

(6) La momentul inregistrarii conform prevederilor alin.(4) se va tine cont pentru evidenta duratei detinerilor si de
perioada scursa intre data transferului si data efectiva a inregistrarii.

(7) Intermediarii la care se transfera portofoliul sau care preiau de la registrele independente/depozitarul central valorile
mobiliare obiect al transferului nu vor executa nici o tranzactie cu valorile mobiliare transferate pana in momentul in
care clientul nu va prezenta extrasul de portofoliu in original, document ce va fi arhivat la intermediar.

(8) In situatia in care intermediarul initial care a efectuat operatiunea de cumpdrare nu mai presteazi activititi de
servicii de investitii financiare ca urmare a retragerii de catre C.N.V.M. a autorizatiei de functionare, datele cuprinse in
extrasul de portofoliu vor putea fi dovedite de catre client prin declaratia pe proprie raspundere avand continutul
prevazut in Anexa nr.1.”

8. Alineatele (2) si (3) ale articolului 11 vor avea urmatorul cuprins:

»(2) Obligatia calcularii, retinerii si virarii impozitului apartine acelui intermediar care administreaza si realizeaza
activitdti de custodie privind fondurile banesti si titlurile de valoare, altele decat titlurile de participare, apartinand
contribuabilului.

(3) Calcularea si evidentierea impozitului se realizeaza la data efectudrii tranzactiei de vanzare iar retinerea impozitului
se realizeaza in momentul decontérii tranzactiei de vanzare, termenul de virare a impozitului este pana la data de 25
inclusiv a lunii urmatoare celei in care a fost retinut.”

9. Alineatul (2) al articolului 12 va avea urmitorul cuprins:

»(2) Retinerea impozitului se realizeazd la momentul depunerii cererii de rdscumpdrare, iar termenul de virare a
impozitului retinut de societdtile de administrare a investitiilor este pana la data de 25 inclusiv a lunii urmatoare celei in
care a fost retinut”.

10. Alineatul (7) al articolului 13 va avea urmatorul cuprins:

»(7) Termenul pentru virarea impozitului reprezentdnd plati anticipate este cel prevazut la art.67 alin.(3) lit. a) din
Legea nr.571/2003, cu modificarile si completarile ulterioare, iar termenul pentru virarea diferentelor de impozit stabilit
pe baza deciziei de impunere este cel prevazut la art.84 alin.(6) din Legea nr.571/2003, cu modificarile si completarile
ulterioare.”

11. Dupa alineatul (5) al articolului 14 se introduce un nou alineat, alineatul (5", cu urmiitorul cuprins:
(5" Intermediarul va elibera contribuabilului la sfarsitul anului, la cererea acestuia, o fisa de portofoliu cu titlu de
document justificativ avand continutul prevazut in Anexa nr.3 care va evidentia castigul/pierderea realizate de cétre
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client pentru partea de titluri de valoare evidentiate in contul acestuia, precum si cuantumul impozitului calculat si
retinut in cursul anului fiscal de catre intermediar”.

12. Alineatul (6) al articolului 14 va avea urmatorul cuprins:

,(6) In situatia in care cAstigul/pierderea s-a realizat ca urmare a transferurilor directe de proprietate asupra valorilor
mobiliare, efectuate In conformitate cu reglementarile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare privind transferurile
directe, se vor anexa la declaratia speciala anuala inscrisurile justificative aferente.”

13. Alineatul (8) al articolului 14 va avea urmatorul cuprins:

»(8) Pentru anul fiscal 2005 castigul net la sfarsitul anului se determina in conformitate cu prevederile art.66 alin.(4) din
Legea nr.571/2003 privind Codul Fiscal, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru titlurile de valoare care au
fost dobandite pana la data de 31 mai 2005 si instrdinate in perioada 1 iunie-31 decembrie 2005.”

14. Articolul 15 se abroga.

15. Articolul 16 va avea urmétorul cuprins:

,»Art. 16 Dispozitii tranzitorii privind impozitarea titlurilor de valoare

Pana la data autorizarii pietelor reglementate/sistemelor alternative de tranzactionare, definitia stock option plan se
aplica si In cazul societatilor ale caror valori mobiliare sunt tranzactionate la Societatea Comerciald Bursa de Valori
Bucuresti - S.A.”

16. Alineatul (7) al articolului 17 va avea urmatorul cuprins:

(7) In cazul in care nerezidentul beneficiar al veniturilor din Romania transmite un singur original al certificatului de
rezidenta fiscala sau al documentului care atestd rezidenta fiscala unui singur intermediar sau platitor de venituri
rezident roman, primitorul certificatului de rezidentd fiscald sau al documentului care atestd rezidenta fiscald va
transmite, la solicitarea celorlalti intermediari sau platitori de venit care au relatii contractuale cu beneficiarul de venit, o
copie tradusd si legalizatd a certificatului de rezidentd fiscald al beneficiarului de venituri din Romania sau a
documentului care atestd rezidenta fiscala. Pe copia legalizata primitorul certificatului de rezidentd fiscald sau al
documentului care atesta rezidenta fiscald, in original, va semna cu mentiunea ca detine originalul acestuia.”

17. Anexa 1 se abroga.

18. Se introduc Anexa nr.1, Anexa nr.2 si Anexa nr.3 cu urmatorul cuprins:
»Anexa nr.1

DECLARATIE
Subsemnata/Subsemnatul
posesor al BI/CI seria , numar , avand CNP
declar pe proprie raspundere ca actiunile pe care le transfer in contul intermediarului
imi apartin si sunt libere de orice sarcina. Va rog sa transferati din contul meu deschis la Registrul

Actionarilor: in contul meu deschis la urmatoarele actiuni:

. . Lo A gees Modalitatea

Emitent Simbol Nr. de actiuni| Data dobandirii Od. .l.a ¢ dze Cost de achizitie 3
i achizitionare i

Intocmitd si semnatd pe proprie raspundere, in data de , cunoscand ca declaratiile false sunt pedepsite
potrivit legii.
Client:
Semnatura:

! Pentru categoriile de titluri de valoare enumerate la art.14, alin.(5) se va preciza ci perioada detinerii acestora este mai
mare de 365 de zile.

> Vi rugdm sa specificati: Prin PPM (Programul de Privatizare in Masa), ofertd publici primard IPO, majorare de
capital social prin aport in numerar, conversie din obligatiuni, divizare, fuziune, distribuire actiuni cu titlu gratuit,
succesiune, transfer direct, dizolvare PAS, rascumparare de catre societate, hotarare judecatoreasca, alte surse.

3 Informatiile din aceastd coloana vor fi completate cu valoarea care rezultd din documentele justificative detinute de
client sau identificate conform art.4, alin.(2) din Instructiunea C.N.V.M. nr.12/2005 privind determinarea, retinerea si
virarea impozitului pe castigul de capital rezultat in urma transferului titlurilor de valoare obtinut de persoanele fizice,
cu modificarile si completarile ulterioare.

Aceste informatii sunt necesare in scopul calculdrii impozitului pe castigul de capital obtinut de cétre investitorii
persoane fizice romane si strdine, conform Legii nr.571/2003 privind Codul Fiscal si a Hotararii Guvernului
nr.610/2005 pentru aprobarea Normelor metodologice de aplicare a Legii nr.571/2003 privind Codul Fiscal.
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Anexa nr.2

SSIF/Institutie de credit

Nr./Data
EXTRAS DE PORTOFOLIU

Nume si prenume Client:

C.I/B.I:

C.N.P.

Tip titlu de valoare| Denumire | Simbol Pret Categorii titluri de valoare
societate cumpirare| >365 zile* <365 zile PPM
emitenta ¥ Cantitate |Cantitate Data Cantitate | Valoare

dobandirii nominali
Actiuni
Obligatiuni

Instrumente finan-
ciare derivate
Alte titluri de

valoare

Motiv transfer portofoliu - instructiune client:

a) transfer ciatre un alt intermediar, respectiv citre SSIF/institutie
credit/societate de custodie

b) transfer ciitre registru/depozitar central |:|

Intermediar:

Reprezentant intermediar:

Semnétura si stampila intermediar:

Am primit exemplarul original, astdzi ..../............... si sunt de acord cu datele inscrise in prezentul extras de portofoliu.

Client:

Semnatura client:

Nota:

* se vor include toate categoriile de titluri de valoare care sunt cuprinse in categoria titlurilor de valoare detinute mai
mult de 365 de zile conform art. 14 (5).

** se completeaza cu pretul mediu ponderat, cu includerea costurilor aferente.

Se completeaza in 2 exemplare originale, unul pentru intermediarul transmitdtor §i unul pentru client; datele se vor
Inregistra de catre intermediarul care primeste portofoliu cu luarea in considerare si a perioadei scurse intre data
emiterii extrasului §i data transferului efectiv al portofoliului.
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Anexa nr.3

Editie speciald - Octombrie 2006

FISA DE PORTOFOLIU *

PE ANUL

Intermediar emitent:
Oficiul Registrului Comertului sub nr.

, cu sediul social in
, CUI

, Inregistrat la
, nr. decizie autorizare C.N.V.M.

, reprezentat prin dl/dna

, In calitate de ,

in conformitate cu prevederile art.14, alin.(6) din Instructiunea C.N.V.M. nr.12/2005 avizata de catre Ministerul
Finantelor Publice am emis prezenta ,,fisa de portofoliu” pentru:

Nume si prenume Client:

C.I./B.I/Pasaport:

CN.P/N.IF.
Domiciliul:
Perioada prestarii serviciului de la pana la
Nr. Transferul valorilor mobiliare detinute in Transferul valorilor mobiliare detinute in portofoliu
crt. portofoliu mai putin de 365 de zile** mai mult de 365 de zile
0 Castig Pierdere | Castig net | Pierdere Castig | Pierdere | Castig (Pierdere|Impozit calculat
net si retinut
1
2
Reprezentant Emitent: Client:
Semnétura si stampila emitent: Semnaétura client:
Data: Data: ”
Art. I1

Prezenta instructiune intrd in vigoare la data publicarii acesteia si a Ordinului de aprobare in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I si va fi publicata in Buletinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare si pe site-ul acesteia.
(Www.cnvmr.ro).

Presedinte,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

* Se completeazi in 2(doui) exemplare, unul pentru client, unul pentru emitent. Fisa de portofoliu se anexeaza, in copie,
la declaratia speciala.
**Nu se completeaza pentru anul fiscal 2005.
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BANCA NATIONALA A ROMANIEI COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
Nr. 6 din 13 septembrie 2006 Nr. 76 din 26 septembrie 2006

ORDIN
privind abrogarea Normelor metodologice ale Béncii Nationale a Roméniei si Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr.3/2000 de aplicare a Legii nr.190/1999 privind creditul ipotecar pentru investitii imobiliare, cu
modificarile si completarile ulterioare

Avand in vedere prevederile Legii nr.34/2006 pentru modificarea si completarea Legii nr.190/1999 privind
creditul ipotecar pentru investitii imobiliare,

in temeiul art.48 din Legea nr.312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei,

in baza prevederilor art.1, 2, art.7 alin.(3), (10) si (15) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, aprobatd cu modificari §i completari prin Legea
nr.514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

Banca Nationald a Roméniei si Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare emit urmatorul ordin:

Art. 1. - Se abrogd Normele metodologice ale Bancii Nationale a Roméniei si Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr.3/2000 de aplicare a Legii nr.190/1999 privind creditul ipotecar pentru investitii imobiliare, publicate in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I, nr.174 din 24 aprilie 2000, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. II. - Prezentul ordin se publicd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si va fi publicat in Buletinul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare si pe site-ul acesteia (Www.cnvmr.ro).

Guvernatorul Bancii Nationale a Romaniei, Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare

Mugur Constantin Isirescu Gabriela Anghelache
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