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PENSIILE PRIVATE DIN ROMANIA LA 31 DECEMBRIE 2018

1. Participanti la fondurile de pensii private

Evolutia sistemului de pensii private a fost pozitiva pe tot parcursul functionarii sale, numarul de participanti si valoarea activelor
personale ale acestora crescand constant. S-a urmarit asigurarea unui raport echilibrat intre siguranta si performanta investitiilor in
beneficiul viitorilor pensionari, dar si protejarea intereselor acestora. Astfel, la finalul anului 2018, in sistemul de pensii private din
Roméania (Pilonul Il si Pilonul 1ll) erau inscrisi 7,72 milioane participanti.

1.1. Participanti la fondurile de pensii administrate privat

7,25 milioane de participanti erau nregistrati in sistemul pensiilor administrate privat la sfarsitul lunii decembrie 2018, cu un avans
anual de 2,96%. Comparativ cu iunie 2018, numarul de participanti a crescut cu 1,46%. In perioada decembrie 2017 — decembrie
2018, cresterea lunara a numarului de participanti a inregistrat un trend descendent (0,60% - valoarea maxima in decembrie 2017)
pana in luna mai 2018 (0,11% - valoarea minimé), urmat de o crestere constanta a valorilor pana in luna decembrie 2018 (0,47%). in
anul 2018 s-au inregistrat 214 mii participanti noi in sistem, cu 13,52% mai putin decét in 2017 (242 mii persoane).

Tabel 1.1. Pilon Il Numar de participanti (mil. pers.

! Fond de pensii administrat privat dec.-18 dec.18/ dec.17 dec.18/iun.18

1 FPAP NN 1,96 1,97 1,99 1,49% 0,73%
2 FPAP AZT VIITORUL TAU 1,53 1,55 1,56 1,84% 0,90%
3 FPAP METROPOLITAN LIFE 0,98 1,00 1,01 2,91% 1,43%
4 FPAP VITAL 0,87 0,89 0,90 3,33% 1,63%
5 FPAP ARIPI 0,71 0,72 0,74 4,11% 2,00%
6 FPAP BCR 0,60 0,62 0,64 5,22% 2,56%
7 FPAP BRD 0,38 0,40 0,42 8,48% 4,18%

TOTAL 7,04 7,15 7,25 2,96% 1,46%

Grafic 1.1. Pilon Il Cota de piata in functie de participanti
si active nete la 31 decembrie 2018
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Structura participantilor pe categorii de varsta si gen

La sférsitul lunii decembrie 2018 distributia participantilor in functie de gen a fost urméatoarea: 52,13% - barbati si 47,87% - femei
(Grafic 1.2.). In ceea ce priveste distributia pe varsta, raportul participantilor cu vérsta de pan la 35 de ani comparativ cu cei cu varsta
de peste 35 de ani a fost 44,39% la 55,61%. In conditiile maturizarii sistemului, raportul in functie de varsta s-a modificat in perioada
decembrie 2017 — decembrie 2018 in favoarea participantilor cu varsta de peste 35 de ani (Grafic 1.3.). Astfel, s-a inregistrat o scadere
a ponderii celor cu varsta de pana in 35 ani de 1,42 puncte procentuale comparativ cu decembrie 2017, cand raportul a fost 45,81%
la 54,19%. Comparativ cu iunie 2018, cand raportul a fost 45,11% la 54,89%, scaderea a fost de 0,73 puncte procentuale.

1 Participanti cu conturi active, respectiv pentru care a fost virata cel putin o contributie in perioada mai 2008 — decembrie 2018.
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Grafic 1.2. Pilon Il Participanti - piramida participantilor
pe gen si grupe de varsta (%) la 31 decembrie 2018

Grafic 1.3. Pilon Il Evolutie structura pe grupe de varsta
dec. 2017 - dec. 2018
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Tn cazul in care se analizeaza structura pe grupe de varsté a participantilor fondurilor de pensii administrate privat se constata ca cea
mai mare pondere a participantilor cu varsta de pana in 35 ani era inregistrata la 31 decembrie 2018 de FPAP BRD, 70,26% din total
fond (293.257 persoane), semnificativ mai mare decat ponderea pe total sistem de 44,39%. Cresterea constantd a numarului de
participanti cu varsta de pana in 35 de ani la FPAP BRD a fost determinatd de numarul mare de persoane repartizate aleatoriu lunar
catre acest fond2. Astfel, 70,83% din totalul participantilor la fond au fost repartizati aleatoriu in perioada august 2008 — decembrie
2018. Structura pe varsta a participantilor a fost determinaté si de faptul ca numarul persoanelor repartizate aleatoriu lunar este acelasi
incepand din luna februarie 2010, influentand fondurile cu un numar mai mic de participanti (FPAP BRD, cu 417.361 persoane, detinea
5,76% din total participanti inscrisi in Registrul participantilor in Pilonul Il la 31 decembrie 2018). in plus, in cazul FPAP BRD, numérul
de participanti repartizati aleatoriu lunar este mai mare decét la celelalte fonduris.

Grafic 1.3.1. Pilon Il Structura participantilor pe grupe de varsta
la 31 decembrie 2018
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Cele mai mici valori ale numarului de participanti cu varsta de pana in 35 ani au inregistrat FPAP NN cu 33,23% din total fond (660.047
persoane) si FPAP AZT VIITORUL TAU cu 36,72% din total fond (573.018 persoane). Trebuie mentionat ca in cazul acestor doud
fonduri ponderile participantilor repartizati aleatoriu din total repartizati in perioada august 2008 — decembrie 2018 au fost cele mai
mici (24,98% - FPAP NN si 28,58% - FPAP AZT VIITORUL TAU). De asemenea, cele doué fonduri aveau cele mai mari valori ale
numarului de participanti inregistrati inca de la inceputul functionarii sistemului (o medie de 53,64% din total participanti inregistrati in
Pilonul I). Pe masura ce sistemul s-a maturizat, se remarca cresterea constantd a ponderilor participantilor cu vérsta cuprinsa intre
35 si 50 ani. Astfel la, 31 decembrie 2018, cele doua fonduri inregistrau la categoria de varsta 35 — 50 ani urmatoarele valori: 54,35%
- FPAP NN si 50,78% - FPAP AZT VIITORUL TAU, fiind peste media pe total sistem (44,97%). Fondurile au inregistrat valori mai mari
decét ponderea pe total sistem la 31 decembrie 2018 si in cazul grupei de varstd de peste 50 ani (10,64%): 12,42% - FPAP NN si
12,50% - FPAP AZT VIITORUL TAU.

2 Repartizarea aleatorie are loc la patru luni de la data la care angajatorul plateste primele contributii de asigurari sociale (CAS) ale noilor angajati.

3Tn cazul FPAP BRD, se aplici prevederile art.26 alin. (3) din Norma nr. 1/2015 privind aderarea si evidenta participantjlor la fondurile de pensii administrate privat: ’In
cazul in care rezultatul repartizarii prevazute la alin. (1) nu este un numar intreg, fiecare fond de pensii administrat privat existent la data efectuarii repartizarii primeste
un numar intreg de participantj, iar restul obtinut ca urmare a impartjrii este alocat fondului de pensii administrat privat cu cel mai mic numar de participantj.”
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Participanti noi

855 persoane au semnat acte de aderare pentru a deveni participanti la unul dintre fondurile de pensii administrate privat din cele
34.446 persoane intrate in sistem in luna decembrie 2018, o scadere de 18,99% a numarului de participanti nou intrati in sistem fata
de decembrie 2017. Comparativ cu iunie 2018, s-a inregistrat insa o crestere de trei ori a numarului de participanti noi.

De remarcat trendul fluctuant inregistrat de intrarile noi in sistem in perioada decembrie 2017 — decembrie 2018 (Grafic 1.4.). Astfel,
numarul lunar de participanti nou intrati a scazut pana la 8.074 persoane in luna mai 2018 (valoarea minima) si a crescut constant
pana la sfarsitul anului trecut, in special in ultimul trimestru din 2018. In conditiile in care repartizarea aleatorie are loc la patru luni de
la prima platd a CAS (ca urmare a incasarii primului salariu sau a primei indemnizatii de somaj), rezulta ca participantii intrati aleatoriu
in decembrie au inceput activitatea in luna august, dupa terminarea anului scolar. O crestere semnificativa a numarului de participanti
nou intrati Tn sistem precum cea inregistratd in luna decembrie 2018 se remarca si in lunile decembrie din anii anteriori (de exemplu:
41 mii persoane — 2014, 47 mii persoane — 2015, 36 mii persoane — 2016 si 43 mii persoane — 2017).

De asemenea, trebuie mentionata cea mai mica valoare a gradului de repartizare aleatorie din intervalul decembrie 2017 — decembrie
2018, 94,32%, s-a inregistrat in septembrie 2018, desi numarul participantilor nou intrati in aceasta lund nu a inregistrat cresteri
semnificative comparativ cu celelalte luni din an. Un grad de educatie financiaré mai ridicat al absolventilor de studii superioare, faptul
cé sunt studenti care lucreaza incé din timpul studiilor, coroborat cu lunile in care incepe si se termind anul universitar, ar putea
determina ca mai multi participanti sa fi semnat acte de aderare, comparativ cu cei care au fost repartizati aleatoriu®.

Trendul inregistrat de numérul participantilor nou intrati in sistem a fost determinat de evolutia numarului de salariati pe economie
(Grafic 1.5.). Potrivit datelor statistice lunare publicate de INS, cresterea anuala a efectivului de salariati pe economie a fost in
octombrie 2018 de 1,53%, iar ritmul de crestere lunara a fluctuat in perioada octombrie 2017 — octombrie 2018, inregistrand o diferenta
de 1,22 puncte procentuale intre -0,45% valoare minima din decembrie 2017 si 0,78% valoarea maxima din ianuarie 2018, cu
mentiunea ca in Pilonul Il luna de calcul decembrie este corespunzatoare lunii de referinta octombrie, lund pentru care se vireaza
contributiile catre fondurile de pensii administrate privat.

Grafic 1.4. Pilon Il Participanti nou intrati si gradul de Grafic 1.5. Pilon Il Crestere lunara a efectivului de salariati
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*Decembrie, luna de calcul in sistemul pensiilor administrate privat, este corespunzatoare lunii de referinta octombrie, luna pentru care se vireaza contributiile.

pers.

33.591 persoane, reprezentand 97,52% din total nou intrati in sistem, au fost repartizate aleatoriu in luna decembrie 2018 (cu exceptia
FPAP BRD, cu 91,99% si FPAP BCR, cu 92,97%, celelalte fonduri de pensii au inregistrat valori de peste 98% si chiar de 100%, ca
in cazul FPAP VITAL si FPAP ARIPI).

Numarul persoanelor repartizate aleatoriu a scazut comparativ cu decembrie 2017 cu 19,52%, dar a crescut de aproximativ trei ori
comparativ cu iunie 2018 (Grafic 1.4.). 208 mii persoane din cele 214 mii persoane intrate in sistem in anul 2018 au fost repartizate
aleatoriu, in scadere cu 13,77% fata de anul 2017.

4 Valori mai mici ale gradului de repartizare aleatorie, comparativ cu celelalte valori din an, s-au mai inregistrat si in anii anteriori, de exemplu in lunile octombrie: 63,56%
-2013, 66,26% -2014, 78,53% - 2015, 85,62% - 2016 si 94,50% - 2017.
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Participanti transferati

1.338 participanti s-au transferat intre fondurile de pensii administrate privat in anul 2018, iar activele transferate au atins 21,25
milioane lei.

Fondul de pensii la care s-au transferat cei mai multi participanti (792 persoane), cu cea mai mare valoare a activului transferat (11,77
milioane lei) a fost FPAP NN. FPAP METROPOLITAN LIFE a fost fondul de la care s-au transferat cei mai multi participanti (315
persoane) in anul 2018, cu o valoare a activelor transferate de 4,91 milioane lei.

Grafic 1.6. Pilon Il Valoare activ net transferat Grafic 1.7. Pilon Il Participanti transferati
ian. 2018 — dec. 2018 (mil.lei) ian. 2018 — dec. 2018
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1.2. Participanti la fondurile de pensii facultative

472.160 de participanti erau inregistrati in sistemul pensiilor facultative la 31 decembrie 2018, cu un avans anual de 5,83% si 2,79%
faté de iunie 2018. Ritmul lunar de crestere a fluctuat usor in perioada decembrie 2017 — decembrie 2018, inregistrand valori sub 1%
(0,60%, valoarea maxima in decembrie 2017 si 0,36%, valoarea minima in septembrie 2018).

FPF RAIFFEISEN ACUMULARE si FPF NN ACTIV au inregistrat cele mai mari cresteri ale numarului de participanti comparativ cu
decembrie 2017, iar comparativ cu iunie 2018, FPF NN ACTIV si FPF BRD MEDIO au fost pe primele locuri (Tabel 1.2). Trebuie
remarcat faptul ca doua dintre cele zece fonduri de pensii au inregistrat scaderi ale numérului participantilor comparativ atat cu
decembrie 2017, cat si cu iunie 2018: FPF AZT VIVACE (-0,44% si -0,11%) si FPF PENSIA MEA (-1,66% si -0,54%)>.

Tabel 1.2. Pilon Ill Numér de participanti (pers.)

Fond de pensii facultative dec.-17 iun.-18 dec.-18 dec.18/dec.17 dec.18/iun.18

1 FPF NN OPTIM 159,438 166,285 172,928 8,46% 3,99%
2 FPF BCR PLUS 130,347 132,993 135,232 3,75% 1,68%
3 FPF NN ACTIV 43,299 45,637 47,831 10,47% 4.81%
4 FPF AZT MODERATO 38,381 38,374 38,489 0,28% 0,30%
5 FPF BRD MEDIO 23,994 24,680 25,756 7,34% 4,36%
6 FPF AZT VIVACE 20,386 20,319 20,297 -0,44% -0,11%
7 FPF RAIFFEISEN ACUMULARE 11,442 12,296 12,797 11,84% 4,07%
8 FPF PENSIA MEA 9,839 9,729 9,676 -1,66% -0,54%
9 FPF STABIL 5,185 5213 5,326 2,72% 2,17%
10 FPF AEGON ESENTIAL 3,820 3,814 3,828 0,21% 0,37%

TOTAL 446,131 459,340 472,160 5,83% 2,79%

Primele trei fonduri de pensii in functie de activele nete detinute, FPF NN OPTIM, FPF BCR PLUS si FPF AZT MODERATO, insumau
la 31 decembrie 2018 aproximativ 75% din participanti si 70% din activele nete. De remarcat ca FPF BCR PLUS, desi se situa pe locul

doi in ceea ce priveste ponderea din total participanti (28,64%) inregistra numai 17,89% pondere din total active nete la 31 decembrie
2018.

5 De exemplu, numarul iesirilor din fond (pensie varsta de 60 ani, pensie invaliditate, deces, transferuri out, nerevendicate) in perioada ianuarie — decembrie 2018 a
depasit numarul intrarilor (acte de aderare noi, transferuri in): in cazul FPF AZT VIVACE au intrat 273 persoane si au iesit 365 persoane (-89 persoane, diferenta numar
participanti decembrie 2018/decembrie 2017), iar in cazul FPF PENSIA MEA au intrat 71 persoane si au iesit 234 persoane (-163 persoane, diferentd numar participanti
decembrie 2018/decembrie 2017).
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Grafic 1.8. Pilon lll Cota de piata in functie
de participanti si active nete la 31 decembrie 2018
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Structura participantilor pe categorii de varsta si gen

La 31 decembrie 2018 distributia in functie de gen a fost: 48,95% brbati si 51,05% femei (Grafic 1.9.). In ceea ce priveste distributia
pe varsta, raportul participantilor a fost 17,47% cu varsta de pana in 35 de ani si 82,53% cu varsta de peste 35 ani (Grafic 1.10.).

In conditiile maturizarii sistemului, raportul s-a modificat usor in perioada decembrie 2017 — decembrie 2018 in favoarea participantilor
cu vérsta de peste 35 ani, respectiv o crestere de 0,60 puncte procentuale fatd de anul trecut, cand raportul a fost de 18,07% la
81,93%. Comparativ cu iunie 2018, diferenta este de 0,37 puncte procentuale, raportul find de 17,84% la 82,16%.

Grafic 1.9. Pilon lll Participanti, piramida participantilor pe Grafic 1.10. Pilon Il Evolutie structura pe grupe de véarsta
gen si grupe de varsta (%) la 31 decembrie 2018 dec. 2017 — dec. 2018
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In cazul in care se analizeaza structura pe grupe de varste a participantilor fondurilor de pensii facultative se constata ca, la 31
decembrie 2018, cea mai mare pondere a participantilor cu varsta de pana in 35 ani era inregistratd de FPF RAIFFEISEN
ACUMULARE cu 39,92% din participanti (4.993 persoane), semnificativ peste media pe total sistem de 17,47%. Alt fond care a

inregistrat o valoare mare a ponderii persoanelor cu varsta de pana in 35 ani, peste media pe total sistem, a fost FPF BRD MEDIO cu
25,45% (6.556 persoane).

La polul opus s-a situat FPF PENSIA MEA cu doar 10,25% din participanti cu vérsta de pana in 35 ani (992 persoane), cu mentiunea
ca fondul reprezenta doar 2,05% din total participanti la Pilonul 1.
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Grafic 1.10.1. Pilon lll Structura participantilor pe grupe de varsta
la 31 decembrie 2018
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Participanti noi

3.099 persoane au aderat in decembrie 2018 la unul din cele zece fonduri de pensii facultative, inregistrand o crestere fata de
decembrie 2017 de 1,18% si de 0,85% fata de iunie 2018. 33.794 persoane au intrat in sistem in anul 2018, cu 20,70% mai putin
decét in 2017 (42.628 persoane).

Grafic 1.11. Pilon lll Numar participanti nou intrati in sistem

dec. 2017 - dec. 2018
4 60%

In continuare, FPF NN OPTIM detine cele mai mari ponderi
ale participantilor noi din total participanti nou intrati in sistem.
Astfel, in perioada decembrie 2017 — decembrie 2018, fondul
a inregistrat 0 medie de 48,17%, iar ponderile au fluctuat in
aceasta perioada de la un minim de 40,58% din total in
februarie 2018 (1.180 persoane) la un maxim de 56,13% din
total in mai 2018 (1.892 persoane)®.
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Participanti transferati

531 participanti s-au transferat intre fondurile de pensii facultative din Romania in anul 2018, iar activele transferate au insumat 3,57
milioane lei (Graficele 1.12. si 1.13.). Cei mai multi participanti (197) si cea mai mare valoare a activului transferat de la alte fonduri
de pensii (1,22 milioane lei) au fost catre FPF NN ACTIV, iar FPF NN OPTIM a inregistrat cei mai multi participanti (187 persoane) si
cea mai mare valoare a activului transferat catre alte fonduri de pensii (0,95 milioane lei).

Trebuie precizat faptul ca, in aceasta perioada, cinci persoane s-au transferat din Uniunea Europeana la trei dintre fondurile de pensii
facultative din Roméania (FPF BCR PLUS, FPF NN ACTIV si FPF NN OPTIM), valoarea activelor transferate fiind de 0,94 milioane lei,
iar trei participanti la doua dintre fondurile de pensii facultative din Roméania (FPF BRD MEDIO si FPF NN OPTIM) s-au transferat la
un fond de pensii private in Uniunea Europeana, valoarea activului transferat fiind de 0,03 milioane lei.

5 Trebuie precizat c&, in afara de lunile august si septembrie 2017, cand la fond au aderat 4.539 persoane (73,86% din total) si respectiv 2.340 persoane (64,71% din
total), nu s-au mai evidentiat in anii anteriori cresteri similare ale numarului de participanti noi, desi fondul a inregistrat constant ponderi mari in total participanti nou
intrati in sistem. Exemple de valori medii ale ponderilor participantilor noi la FPF NN Optim din total participanti nou intrati in sistem: 52,29 in 2017, 37,94% in 2016
38,24% n 2015, 36,18% in 2014, 46,69% in 2013.
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Grafic 1.12. Pilon lll Valoare activ net transferat Grafic 1.13. Pilon lll Participanti transferati
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2. Contributii virate la fondurile de pensii private
2.1. Contributii virate la fondurile de pensii administrate privat

656,10 milioane de lei (140,68 milioane de euro) au fost virate catre fondurile de pensii administrate privat in luna decembrie 2018, cu
5,14% mai mult comparativ cu decembrie 2017 si cu 3,24% mai mult faté de iunie 2018. S-a inregistrat astfel o usoara revenire,
valoarea situandu-se peste media intervalului decembrie 2017 — decembrie 2018 de 641,68 milioane lei (Grafic 2.1.)7. Comparativ cu
luna precedenta volumul contributiilor virate a crescut cu numai 0,53%.

Evolutia contributiilor virate in sistem a fost determinaté de evolutia castigului salarial mediu brut lunar pe economie (Grafic 2.2.).
Potrivit datelor INS, castigul salarial mediu brut lunar pe economie a crescut cu 1,12% comparativ cu luna anterioara, valori semnificativ
mai mari inregistrandu-se in invatamant (4,39%) si transport (3,50%)8. Cresterea anuald a castigului salarial mediu brut lunar din
decembrie 2018 a fost de 37,75%, valoarea fiind insa influentata de aplicarea méasurilor de trecere in sarcina angajatului sau a celor

pentru care exista obligatia de platé a contributiei de asigurari sociale a cotei reprezentand contributia de asiguréri sociale de 25%,
incepand cu luna ianuarie 2018°.

Grafic 2.1. Pilon Il Contributii virate si evolutia lunara Grafic 2.2. Evolutie lunara castig salarial mediu brut lunar
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* Decembrie, luna de calcul in sistemul pensiilor administrate privat, este corespunzétoare lunii de referinta octombrie, lund pentru care se vireaza contributiile.

Scaderea lunara semnificativa a viramentelor din martie 2018 de -17,31% a fost determinata de faptul ca in luna februarie se vireaza
contributiile lunii de referintd decembrie, iar in luna martie se vireaza contributiile lunii de referinta ianuarie.

7 Valorile inregistrate in lunile martie 2018 (590,02 milioane lei) si aprilie 2018 (585,77 milioane lei), corespunzatoare lunilor de referinta ianuarie si februarie, au fost si
minimele intervalului.

8 Alte valori pozitive s-au inregistrat in constructii (1,80%) si industria prelucratoare (1,67%). Valori negative ale ritmului lunar de crestere a castigului salarial mediu brut
s-au fnregistrat in industria extractiva (9,76%) si agricultura (0,14%).
9In luna ianuarie 2018 castigul salarial mediu brut lunar a crescut comparativ cu luna decembrie 2017 cu 13,13%.
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in general, luna ianuarie este caracterizata de scaderi ale veniturilor salariale, insa in acest caz, volumul scazut al contributiilor virate
in martie pentru luna de calcul ianuarie 2018 a fost determinat si de scaderea cotei de contributii la 3,75%. De exemplu, scaderile
inregistrate de contributiile virate lunar in martie comparativ cu februarie au fost de numai -10,72% in 2017, -10,89% in 2016, in
conditiile Tn care in 2016 si 2017 cota de contributie a fost de 5,1%.

Tn anul 2018 viramentele au insumat 7,72 miliarde de lei (1,65 miliarde de euro). Comparativ cu 2017, valoarea total3 a contributiilor
virate In 2018 a crescut cu 8,05%.

In luna decembrie 2018 s-au virat contributii pentru 4,11 milioane persoane, reprezentand 56,65% din total participanti din Pilonul 1.
Ponderea participantilor cu contributii in total participanti din sistem a inregistrat un trend usor fluctuant in perioada decembrie 2017 -
decembrie 2018, cu o medie de 56,95%. (57,55%, valoarea maxima in decembrie 2017 si 56,34% valoarea minima in aprilie 2018).
De remarcat faptul ca trendul ponderii participantilor cu contributii virate in luna din total participanti la sistem este similar cu trendul
ponderii participantilor cu contributii virate in lund in total efectiv de salariati pe economie (Grafic 2.3.). in conditiile maturizarii
sistemului, pe parcursul celor zece ani de functionare, ponderea in total efectiv salariati pe economie a crescut constant de la 66,51%
in mai 2008 la 83,02% in decembrie 2018.

Grafic 2.3. Pilon Il Evolutie participanti cu viramente,
pondere in total participanti si in efectiv salariati
dec. 2017 — dec. 2018

Grafic 2.4. Pilon Il Evolutie ponderi participanti cu
contributii virate in total participanti pe fonduri de pensii
dec. 2017 — dec. 2018
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in perioada decembrie 2017 - decembrie 2018, ponderea participantilor cu contributii virate din total participanti fond (gradul de
colectare) a fluctuat usor, inregistrand un trend descendent. Astfel, valoarea medie a gradului de colectare a inregistrat o diferenta de
aproximativ un punct procentual in acest interval (Grafic 2.4.). Se remarca cresterile din lunile februarie, mai si noiembrie 2018,
corespunzatoare evolutiei numarului de salariati pe economie, cu mentiunea ca in sistemul pensiilor administrate privat intre luna de
calcul, cand se vireaza contributiile si luna de referintd, pentru care se vireaza contributiile, este o diferentd de doud luni (pentru
contributia virata in luna decembrie, luna de calcul, este corespunzatoare luna octombrie, luna de referintd). Toate fondurile de pensii
au Tnregistrat trenduri similare in perioada decembrie 2017 — decembrie 2018, dar numai doua s-au situat peste media intervalului
(56,95%), valorile medii inregistrate fiind de 61,14% in cazul FPAP NN si 58,08% in cazul FPAP AZT VIITORUL TAU.

Grafic 2.5. Evolutie lunara a numarului de salariati pe

economie si rata somajului*
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Din analiza datelor statistice publicate de INS reiese ca in
perioada octombrie 2017 — octombrie 2018 (in luna decembrie
2018 au fost virate contributiile aferente lunii octombrie 2018)
evolutia efectivului de salariati a inregistrat un trend usor
fluctuant, ritmul lunar de crestere inregistrand valori sub 1%,
pozitive, cu exceptia lunilor decembrie 2017 (-0,45%) si august
2018 (-0,14%). Comparativ cu octombrie 2017, efectivul de
salariati a crescut cu 1,53%, cu mentiunea c& in octombrie 2018
s-a inregistrat cea mai mare valoare a numarului de salariati din

interval (4,95 milioane persoane).

*Luna de calcul in sistemul pensiilor administrate privat, decembrie, este
corespunzétoare lunii de referinfa octombrie, lund pentru care se vireazd
contributiile.

10 Potrivit datelor publicate de INS, castigul salarial mediu brut lunar a inregistrat scaderi de -2,73% in ianuarie 2017, comparativ cu decembrie 2016 si de -8,26% in
ianuarie 2016, comparativ cu decembrie 2015.
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Numérul total al somerilor inregistrati a scazut de la 353 mii persoane in octombrie 2017 la 290 mii persoane in octombrie 2018, rata
somajului inregistrand, de asemenea, un trend descendent, de la 4,00% in octombrie 2017 la 3,30% in octombrie 2018 (Grafic 2.5.).
Media ponderii somerilor neindemnizati in total someri a fost in aceasta perioada de 81,11%.

Contributia medie/participant

La nivel de sistem, contributia medie a participantilor cu contributii virate la 31 decembrie 2018 a fost de 159,75 lei, inregistrand o
usoara crestere comparativ cu luna anterioara (0,71%). Astfel, dupa ce Tn martie ac. (146,82 lei) si in aprilie ac. (145,89 lei) s-au
inregistrat cele mai mici valori din intervalul decembrie 2017 — decembrie 20181, contributia medie pe participant a crescut in lunile
urméatoare, pana la 158,92 lei in august 2018 si 159,75 lei in decembrie 2018 (Grafic 2.6.).

Grafic 2.6. Pilon Il Contributie medie/participant Grafic 2.7. Pilon Il Ponderi participanti cu contributii in
dec. 2017 — dec. 2018 luna curenta si contributii medii la 31 decembrie 2018
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FPAP NN finregistra la 31 decembrie 2018 ponderea cea mai mare din total participanti la fond pentru care s-au virat contributii in luna
de calcul (60,87%) comparativ cu media lunara pe total fonduri (56,65%), dar si ponderea cea mai mare din total sume virate in aceasta
luna (33,10%). Fondul se situeaza pe primul loc in ceea ce priveste valoarea contributiei medii/participant de 179,62 lei, fiind singurul
fond pozitionat in cadranul 4 din Graficul 2.7., caracterizat de valori mari ale gradului de colectare si ale contributiei/participant. Aceasta
pozitionare este determinata de calitatea portofoliului: un numar mai mare de participanti (1,99 milioane persoane), cu venituri salariale
mai mari, care determing, in consecinta, si valori mari ale contributiilor virate si astfel un volum mai mare al activelor nete (16,96
miliarde lei).

Pe urmatoarele doua pozitii s-au situat FPAP METROPOLITAN LIFE cu 161,63 lei/participant (55,80% - pondere participanti cu
contributii virate din total participanti la fond si 13,92% pondere din total sume virate in luna decembrie 2018) si FPAP AZT VIITORUL
TAU cu 154,60 lei/participant (57,80% - pondere participanti cu contributii virate din total participanti la fond si 21,25% pondere din
total sume virate in luna decembrie 2018). FPAP METROPOLITAN LIFE a inregistrat o valoare mai mare a contributiei/participant
comparativ cu FPAP AZT VIITORUL TAU, desi numarul de participanti si volumul activelor nete (1,01 milioane persoane si 6,78
miliarde lei) sunt mai mici decéat cele ale FPAP AZT VIITORUL TAU, (1,56 milioane persoane si 10,32 miliarde lei). FPAP
METROPOLITAN LIFE s-a pozitionat in cadranul 2, caracterizat de valori mari ale contributiei/participant, peste media pe sistem
(159,75) si de valori mai mici ale gradului de colectare, inferioare mediei pe sistem (56,65%), in timp ce FPAP AZT VIITORUL TAU s-
a pozitionat in cadranul 3 din Graficul 2.7., caracterizat de valori mai mici ale contributiei/participant, de pana in 159,75 lei si de un
grad de colectare de peste 56,65%. Si in cazul celor doua fonduri de pensii, factorul determinant este calitatea portofoliului de
participanti. La FPAP METROPOLITAN LIFE, acestia au venituri salariale mai mari, care determina si un volum mai mare de contributii
virate. La 31 decembrie 2018, cele trei fonduri, FPAP NN, FPAP METROPOLITAN LIFE si FPAP AZT VIITORUL TAU inregistrau
impreund 68,27% din sumele virate si 65,16% din participantii cu contributii virate in luna de calcul.

In cadranul 1 din Graficul 2.7., caracterizat de valori mici atat in cazul ponderilor participantilor cu contributii virate din total participanti
fond, cét si in cazul contributiei/participant (participanti cu contributii virate din total participanti fond intre 52,79% si 55,28% si
contributie medie/participant intre 143,06 lei si 147,29 lei), s-au situat FPAP BCR, FPAP BRD, FPAP VITAL si FPAP ARIPI.

! Reducerea cotei de contributie la 3,75% din acest an nu a fost echilibratd de cresterea salariului mediu brut lunar pe economie ca urmare a aplicarii masurilor de
trecere in sarcina angajatului a cotei reprezentand contributia de asigurari sociale de 25%, ceea ce a determinat o scadere de 4,65% a contributiei medii/participant
comparativ cu decembrie 2017.
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Participanti si contributii — structura pe regiuni de dezvoltare

Grafic 2.8. Pilon Il Participanti si sume virate in luna
curenta - distributie pe regiuni de dezvoltare la 31
decembrie 2018

Sume virate — 27,98%
Participanti - 20.64%

Valoarea contului participantilor

In functie de regiunile de dezvoltare ale Romaniei, cei mai multi
participanti pentru care au fost virate contributii la fondurile de pensii
administrate privat in luna decembrie 2018 lucrau in Bucuresti:
18,89%, cu 25,95% din total contributii virate. Cele mai bine
reprezentate regiuni de dezvoltare au fost: Bucuresti - lifov cu
20,64%, NORD-VEST cu 9,33% si CENTRU cu 9,13%, cele trei
regiuni reprezentadnd 39,10% dintre participantii pentru care s-au
virat contributii si 46,42% din contributiile virate (Grafic 2.8.).

La 31 decembrie 2018, valoarea medie a unui cont in sistemul pensiilor administrate privat era de 6.671 lei (1.430 euro)'?, respectiv
o crestere de 16,07% fata de decembrie 2017. Trebuie remarcat faptul ca valoarea contului este determinata de grupele de vérsta in
care se incadreaza participantii, de numéarul de luni de contributii virate in sistem, dar si de genul participantilor, respectiv salariile

barbatilor comparativ cu salariile femeilor.

Grafic 2.9. Pilon Il Valoare medie cont in functie de
numarul de contributii virate si gen la 31 decembrie 2018
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12 Participanti care au acumulat in conturi peste 1 leu.

Astfel, cele mai mari valori medii ale conturilor se inregistrau in
cazul participantilor pentru care au fost virate contributii peste
120 luni (peste 10 ani), 17.197 lei pentru barbati si 15.241 lei
pentru femei (16.264 lei media pe sistem). Se remarca o
diferenta a valorilor medii ale conturilor barbatilor comparativ cu
cele ale femeilor. Astfel, in acest caz, valoarea medie a
conturilor barbatilor este mai mare decat cea a femeilor cu
12,84%, situatie explicata prin diferentele existente intre
castigurile salariale dintre barbati si femei. Aceasta diferenta se
mentine, cu exceptia participantilor cu un numér de contributii
virate cuprins intre 96-108 si 109-120, cand valoarea medie a
contului participantilor barbati este mai micd decét cea a
participantilor femei cu 6,36% si respectiv 8,93%.
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Grafic 2.10. Pilon Il Valoare medie cont si participanti in
functie de grupele de varsta la 31 decembrie 2018 X
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In cazul in care se analizeaza cumulat vechimea in sistem, grupa de varstd a participantilor si genul acestora se constata ca cele mai
mari valori medii ale conturilor s-au inregistrat insa la participantii cu peste 10 ani vechime n sistem situati in grupa de vérsta cuprinsa
intre 35 — 39 ani, cu 19.005 lei pentru barbati si 17.434 lei pentru femei.

La 31 decembrie 2018, un numar de 713.195 de participanti (primii 10% din total participanti in functie de valoare contului) aveau
peste 16.194 lei in cont. Valoarea cumulata a activelor detinute a fost de 20,16 miliarde lei (42,38% din activele Pilonului Il), rezultand
o valoare medie a contului de 28.269 lei. De asemenea, 1.782.989 de participanti (primii 25% din total participanti in functie de
valoarea contului) aveau peste 8.293 lei in cont. Valoarea cumulata a activelor detinute a fost de 32,42 miliarde lei (68,14% din activele
Pilonului I1), valoarea medie a contului find de 18.183 lei.

Trebuie mentionat si faptul ca, la sfarsitul lunii decembrie 2018, 5,71 milioane de participanti'3 (80,00% din total) detineau in cont
pana in 10.000 lei si 1,43 milioane de participanti (20,00% din total) detineau in cont peste 10.000 lei, iar dintre acestia 0,30
milioane de participanti (4,24% din total), detineau in conturi peste 25.000 lei.

2.2, Contributiile virate la fondurile de pensii facultative

In luna decembrie 2018 au fost virate catre fondurile de pensii facultative 28,47 milioane de lei (6,10 milioane de euro), inregistrand o
crestere anuala de 13,06%. Si comparativ cu iunie 2018 s-a inregistrat o crestere semnificativa de 22,89%, iar fatd de luna anterioara
cresterea a fost de 15,53% (Graflc 2.11.). In anul 2018 s-au virat cétre fondurile de pensii facultative 297,63 milioane de lei (63,82
milioane de euro), cu 9,83% mai mult decat in anul 2017.

Grafic 2.11. Pilon lll Contributii brute virate si contributia Grafic 2.11.1 Pilon Ill Evolutie grad de colectare
medie dec. 2017 - dec. 2018 fonduri de pensii dec. 2017 — dec. 2018
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13 Participanti cu conturi diferite de zero.
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in perioada decembrie 2017 — decembrie 2018, media ponderii participantilor cu contributii virate din total participanti fond (gradul de
colectare) a inregistrat un trend fluctuant, valoarea medie a gradului de colectare inregistrand o diferenté de 5,31 puncte procentuale
intre valoarea maxima din decembrie 2018, 44,43% si valoarea minima, 39,12% din aprilie 2018 (Grafic 2.12.1.)". Cu exceptia FPF
BRD MEDIO, toate fondurile de pensii au inregistrat trenduri fluctuante, similare cu media pe sistem, dar numai patru s-au situat peste
media intervalului (42,47%): FPF NN OPTIM (49,60%), FPF RAIFFEISEN ACUMULARE (49,41%), FPF BRD MEDIO (48,87%) si FPF
NN ACTIV (45,58%)15.

Contributia medie/participant

La 31 decembrie 2018, contributia medie/participant era de 60,29 lei, cu 6,83% mai mult comparativ cu decembrie 2017 si cu 19,55%
mai putin fatd de iunie 2018. Si comparativ cu luna precedenté s-a inregistrat o crestere de 14,88%, in conditiile unei cresteri lunare a
gradului de colectare de 3,24 puncte procentuale, de la 41,19% la 44,43%, precum si a volumului total al contributiilor cu 15,53%.

Grafic 2.12. Pilon Il Contributii medii (lei) si ponderi
participanti cu contributii virate la 31 decembrie 2018
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In cadranul 3 al Graficului 2.12., caracterizat de valori mari in cazul gradului de colectare (peste media pe sistem: 44,43%), dar de
valori mai mici decat media pe sistem in cazul contributiei/participant (60,29 lei), s-au situat si FPF RAIFFEISEN ACUMULARE cu
57,16 leilparticipant si 49,34 % grad de colectare si FPF BRD MEDIO cu 54,98 leilparticipant si 50,40% grad de colectare.

FPF AZT MODERATO cu 61,65 lei/participant, din cauza gradului sdu mai mic de colectare (42,01%), s-a plasat in cadranul 2 din
Graficul 2.12, caracterizat de valori mai mari ale contributiei medii/participant (peste media pe sistem: 60,29 lei), dar de valori mai mici
in cazul gradului de colectare (sub media pe sistem: 44,43%). Comparativ, FPF RAIFFEISEN ACUMULARE si FPF BRD MEDIO s-
au situat in cadranul 3 avand un grad de colectare mai mare, desi aveau contributii mai mici decat FPF AZT MODERATO.

Celelalte cinci fonduri de pensii facultative s-au situat in cadranul 1 din Graficul 2.12., in functie de valorile contributiei/participant si de
ponderile participantilor cu contributii virate din total participanti fond (grad de colectare): FPF PENSIA MEA cu 59,81 lei/participant
si 21,71%, FPF STABIL: 33,63 lei/participant si 23,34%, FPF BCR PLUS: 38,47 lei/participant si 38,47%, FPF AZT VIVACE: 31,35
lei/participant si 22,87% si FPF AEGON ESENTIAL: 16,31 lei/participant si 15,46%.

Valoarea contului participantilor

La 31 decembrie 2018 valoarea medie a unui cont al participantilor la sistemul pensiilor facultative'” era de 4.567 lei (979 euro),
respectiv o crestere de 6,42% comparativ cu decembrie 2017.

*n Pilonul Ill nu existé diferenta de doua luni intre luna de calcul, cand se vireaza contributiile si luna de referinté, pentru care se vireaza contributiile, ca in cazul PlI.
15 Din analiza evolutiei gradului de colectare al FPF BRD MEDIO reiese faptul c& scaderi semnificative fata de luna precedenta ca cea din ianuarie 2018 (-26 puncte
procentuale) s-au Tnregistrat si in ianuarie 2017/decembrie 2016 (-33 puncte procentuale) si in ianuarie 2016/decembrie 2015 (-39 puncte procentuale). Trebuie mentionat
faptul ca in cadrul BRD GSG S.A. si filialele din grup, care contribuie ca angajatori la Pilonul I1l, in decembrie se efectueaza plati de regularizare a contributiilor.

16 Participanti pentru care au fost virate contributii (sume diferite de 0) in luna de calcul.

17 Participanti unici care au acumulat in conturi peste 1 leu (in cazul in care sunt participanti la mai multe fonduri, activele se cumuleaza).
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Grafic 2.13. Pilon lll Valoare medie cont in functie de gen si
grupe de varsta la 31 decembrie 2018
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Grafic 2.14. Pilon Il Valoare active si numar participanti in
functie de grupele de varsta la 31 decembrie 2018
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43.735 participanti (primii 10% din total participanti in functie de valoare contului) aveau peste 10.413 lei in cont la 31 decembrie
2018. Valoarea cumulata a activelor detinute era de 0,90 miliarde lei (42,57% din activele Pilonului Ill), iar valoarea medie a contului
era de 20.674 lei. De asemenea, 109.338 participanti (primii 25% din total participanti in functie de valoare contului) aveau peste
5.815 lei in cont. Valoarea cumulata a activelor detinute era de 1,42 miliarde lei (71,31% din activele Pilonului Ill), rezultdnd o valoare
medie a contului de 13.028 lei.

Trebuie mentionat si faptul ¢, la sférsitul lunii decembrie 2018, 390.986 participanti'® (89,40% din total) detineau in cont pana in
10.000 lei si 46.364 de participanti (10,60%) detineau peste 10.000 lei, iar dintre acestia 5.968 de participanti (1,36% din total),
detineau in conturi peste 25.000 lei.

Participarea la plata contributiilor

Pentru 60,59% din participantii pentru care s-au virat contributii in luna decembrie 2018, sumele au fost platite de angajatori?? sau de
catre angajatori impreuna cu angajatii lor (50,17% si, respectiv, 10,41%), in timp ce 39,41% din participanti au pl&tit singuri contributiile
(Grafic 2.15.).

In cazul in care se analizeazi structura platii contributiilor in luna decembrie 2018 pentru fiecare fond de pensii (Grafic 2.15.1.), se
constatd cd FPF RAIFFEISEN ACUMULARE, cu 95,04%, detinea ponderea cea mai mare a participantilor pentru care contributiile
au fost platite de angajator sau de catre angajator impreuna cu angajatii lor (77,43%, angajator si, respectiv, 17,61%, angajator si
angajati).

18 Si grupa de vérsta de peste 60 ani a inregistrat valori mari: 5.776 lei pentru barbati si 5.249 lei pentru femei (media pe sistem de 5.585 lei).
19 Participanti unici cu conturi diferite de zero (in cazul in care sunt participanti la mai multe fonduri, activele se cumuleaza).
2 Sursa veniturilor din care sunt platite (constituite) contributiile.
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Grafic 2.15. Pilon lll Participarea la plata contributiilor - Grafic 2.15.1. Pilon lll Participarea la plata contributiilor pe
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Cea mai mica pondere a participantilor pentru care contributiile au fost platite de angajator sau de catre angajator si angajatii lor,
31,25%, a fost inregistrata de FPF AEGON ESENTIAL (19,43%, angajator si, respectiv, 11,82% angajator si angajati).

In functie de locul unde isi desfasoara angajatorul activitatea, distributia participantilor in decembrie 2018 a fost similara cu lunile
precedente, 82% fn mediul urban si 18% in mediul rural.

3. Plati efectuate in sistemul pensiilor private

3.1.Fondurile de pensii administrate privat - Plata activului net in caz de pensionare, invaliditate si deces

Grafic 3.1. Pilon Il Structura plati de activ personal net Grafic 3.2. Pilon Il Evolutie valoare activ net personal platit
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Tn anul 2018 au fost efectuate plati ale activului personal net catre participanti insuménd 51,74 milioane lei pentru 6.837 participanti
si beneficiari?' (Grafic 3.1. si Grafic 3.2.), din care 36,15 milioane lei ca urmare a deschiderii dreptului la pensie, reprezentand 68,88%
din total plati efectuate (3.463 participanti), 14,91 milioane lei ca urmare a decesului participantului, 28,81% din total (3.244 plati catre
beneficiari) si 0,68 milioane lei ca urmare a invaliditatii, 1,31% din total (130 participanti).

Cea mai mica valoare a platilor efectuate lunar in anul 2018 s-a inregistrat in aprilie 2018 (3,19 milioane lei), ca urmare a scéderii
platilor aferente deschiderii dreptului la pensie, care reprezentau 67,27% din total plati efectuate in aceasta luna.

2 Sunt incluse si plétile esalonate care se acorda incepand cu data de 1 aprilie 2018, cand a intrat in vigoare Norma 27/2017 privind utilizarea activului personal net al
participantului la un fond de pensii administrat privat care a introdus optiunea de a primi contravaloarea activului personal net sub forma de plati esalonate.
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Ca urmare a platilor efectuate in anul 2018, s-au efectuat si plati catre Bugetul de stat? in valoare de 3,78 milioane lei.

Grafic 3.3. Pilon Il - Ponderea participantilor in total plati
pensie in ian. 2018 - dec. 2018
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Din totalul platilor efectuate ca urmare a deschiderii dreptului
la pensie pentru limitd de varsta in anul 2018, valoarea
activului platit pentru 55,30% din total participanti cu plati a
fost de pana in 10.000 lei, pentru 41,76% valoarea activului s-
a situat Tntre 10.000 si 30.000 lei, iar pentru 2,95% valoarea a
depasit 30.000 lei (Grafic 3.3.).
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Ponderile cele mai mari in totalul activelor plétite au fost inregistrate de FPAP NN, cu 36,85% si FPAP AZT VIITORUL TAU, cu 22,15%,
in conditiile in care cele doua fonduri detineau la 31 decembrie 2018 cele mai mari ponderi ale persoanelor cu vérsta de peste 50 de
ani din total participanti din sistem incadrati in aceasta categorie, 31,98% si, respectiv, 25,28%.

La polul opus, s-a situat FPAP BRD, cu numai 3,01% din total plati efectuate, fondul inregistrand 2,68% participati cu varsta de peste
50 de ani. De mentionat c& cea mai mare valoare platita a fost in septembrie 2018 pentru un participant la FPAP NN cu 110.112 lei.

Din cele 6.837 de cereri pentru plata activului personal net primite in anul 2018 (51,74 milioane lei active nete) 242 au fost solicitari de
pléti esalonate ale activului personal net, reprezentand 3,54% din cererile primite in aceasta perioada (respectiv 4,57% din numarul
cererilor din perioada aprilie — decembrie 2018)23.

Activele nete ale persoanelor care au solicitat plata esalonata au insumat 2,57 milioane lei, reprezentand 4,96% din activele nete ale
solicitantilor din 2018 (respectiv 6,60% din activele nete ale solicitantilor din perioada aprilie ~decembrie 2018). Valoarea maxima a
activelor personale nete ale persoanelor care au optat pentru plata esalonaté in perioada aprilie 2018 — decembrie 2018 a fost de
68.932 lei.

3.2. Fondurile de pensii facultative - Plata activului net in caz de pensionare, invaliditate si deces

Tn anul 2018, au fost efectuate plati ale activului personal net catre 7.851 participanti si beneficiari insumand 58,15 milioane lei (Grafic
3.4. si Grafic 3.5.), din care 54,86 milioane lei ca urmare a deschiderii dreptului la pensie, reprezentand 94,34% din total plati efectuate
(6.866 participanti), 3,11 milioane lei ca urmare a decesului participantului, 5,36% din total (951 plati catre beneficiari) si 0,17 milioane
lei ca urmare a invaliditatii, 0,30% din total (34 participanti).

Cea mai mica valoare a platilor efectuate lunar in intervalul analizat s-a inregistrat in decembrie 2018 (3,20 milioane lei), ca urmare a
scaderii platilor aferente deschiderii dreptului la pensie, care reprezentau 90,21% din total pl&ti efectuate in aceasta luna.

2 Sunt cuprinse ultimele modificari ale Codului Fiscal care au intrat in vigoare de la 01.01.2018: Modificarea cotei de impozit pe venituri din pensii la 10%, modificarea
sumei neimpozabile la 2.000 lei, iar CASS va fi suportat de bugetul de stat, astfel neretindndu-se CASS pentru platile activului net in caz pensionare.

2 Incepand cu data de 1 aprilie 2018 a intrat in vigoare Norma 27/2017 privind utilizarea activului personal net al participantului la un fond de pensii administrat privat
care a introdus optiunea de a primi contravaloarea activului personal net sub forma de plati esalonate
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Grafic 3.4. Pilon lll Structura plati de activ personal net ian. Grafic 3.5. Pilon lll Evolutie valoare activ net personal
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Ca urmare a efectuarii acestor plati, in anul 2018, s-au efectuat plati catre Bugetul de stat in valoare de 3,69 milioane lei*.

Grafic 3.6. Pilon Ill - Ponderea participantilor in total plati
pensie ian. 2018 - dec. 2018
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Din total plati efectuate ca urmare a deschiderii dreptului la
pensie pentru limita de varsta in anul 2018, pentru 78,56% din
total participanti cu plati valoarea activului platit a fost de pana
in 10.000 lei, pentru 19,24% dintre participanti valoarea activului
platit s-a situat intre 10.000 si 30.000 lei, iar pentru 2,20%
valoarea a fost de peste 30.000 lei (Grafic 3.6.).
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Ponderile cele mai mari in totalul activelor platite au fost inregistrate de FPF NN OPTIM, cu 39,37% si FPF AZT MODERATO, cu
17,09%, in conditiile in care cele doud fonduri detineau la 30 decembrie 2018 ponderi mari ale persoanelor cu varsta cuprinsa intre
55 - 59 ani din total participanti in sistem incadrati in aceasta categorie, 34,61% si respectiv 10,63%.

La polul opus, s-a situat FPF AEGON ESENTIAL, cu numai 0,29% din total plati efectuate, fondul inregistrand 0,93% participanti cu

vérsta cuprinsa intre 55 — 59 ani. De mentionat ca cea mai mare valoare platitd a fost in ianuarie 2018 pentru un participant la FPF
NN OPTIM cu 2,32 milioane lei.

Din cele 7.851 de cereri pentru plata activului personal net primite in anul 2018 (58,15 milioane lei active nete) 792 au fost solicitari de
plati esalonate ale activului personal net, reprezentand 10,09% din cererile primite in aceasta perioada (respectiv 13,15% din numérul
cererilor din perioada aprilie — decembrie 2018)%. Activele nete ale persoanelor care au solicitat plata esalonata au insumat 8,44
milioane lei, reprezentand 14,51% din activele nete ale solicitantilor din 2018 (respectiv 19,62% din activele nete ale solicitantilor din
perioada aprilie — decembrie 2018). Valoarea maxima a activelor personale nete ale persoanelor care au optat pentru plata esalonata
in perioada aprilie 2018 — decembrie 2018 a fost de 234.461 lei.

22.286 participanti la fondurile de pensii facultative (5,10% din total participanti unici) cu varsta de 60 ani si peste 60 ani erau
eligibili la 31 decembrie 2018 pentru a solicita plata activului net acumulat in cont potrivit prevederilor legale aplicabile?, iar
valoarea activelor detinute de acestia insuma 124,46 milioane lei (6,23% din total active Pilon Ill).

2 Sunt cuprinse ultimele modificari ale Codului Fiscal care au intrat in vigoare de la 01.01.2018: Modificarea cotei de impozit pe venituri din pensii la 10%, modificarea
sumei neimpozabile la 2.000 lei, iar CASS va fi suportat de bugetul de stat, astfel neretindndu-se CASS pentru platile activului net in caz pensionare.

2 [ncepand cu data de 1 aprilie 2018 a intrat in vigoare Norma 28/2017 privind utilizarea activului personal net al participantului la un fond de pensii facultative care a
introdus optiunea de a primi contravaloarea activului personal net sub forma de plati esalonate

% Conform art. 93 alin.2 din Legea nr. 204/2006 privind pensiile facultative, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.
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4. Activele fondurilor de pensii private

Grafic 4.1. Evolutia activelor totale din sistemul pensiilor private
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La nivelul fondurilor de pensii administrate privat s-a mentinut un ritm anual de crestere superior fondurilor de pensii facultative:
19,72%, comparativ cu 12,20%. Si in cazul comparatiei lunii decembrie 2018 cu iunie 2018 s-a inregistrat o diferenta. Astfel, in Pilonul
Il cresterea a fost de 8,85%, iar in Pilonul Il de 5,73%.

4.1. Activele nete ale fondurilor de pensii administrate privat

Valoarea totald a activelor nete inregistrata la 31 decembrie 2018 de fondurile de pensii administrate privat a fost de 47,58 miliarde
de lei (10,20 miliarde de euro). Ritmul anual de crestere inregistrat a fost de 19,72% (19,61% raportat la moneda euro). Cresterea
faté de iunie 2018 a fost de 8,84% (8,78% raportat la moneda euro). FPAP BRD si FPAP VITAL au inregistrat cele mai mari cresteri
ale activelor nete atat anual, cat si comparativ cu iunie 2018 (25,92% si 11,95%, respectiv 21,56% si 9,54%).

Tabel 4.1. Pilon Il Active nete (miliarde lei)

o dec.18/ dec.17 dec.18/iun.18

1 FPAP NN 14,35 15,68 16,96 18,22% 8,15%
2 FPAP AZT VIITORUL TAU 8,62 9,47 10,32 19,71% 9,00%
3 FPAP METROPOLITAN LIFE 5,62 6,23 6,78 20,70% 8,86%
4 FPAP VITAL 3,78 4,19 4,59 21,53% 9,54%
5 FPAP ARIPI 3,40 373 4,06 19,52% 9,07%
6 FPAP BCR 2,60 2,86 3,12 20,17% 9,10%
7 FPAP BRD 1,38 1,55 1,73 25,92% 11,95%

TOTAL 39,74 43,71 47,58 19,72% 8,84%

4.2. Activele nete ale fondurilor de pensii facultative

Activele nete ale fondurilor de pensii facultative insumau 2,00 miliarde de lei (0,43 miliarde de euro) la 31 decembrie 2018,
inregistrand un avans anual de 12,18% si de 5,72% fata de iunie 2018 (12,08% si 5,65% raportat la moneda euro). FPF NN OPTIM a
inregistrat cele mai mari cresteri ale activelor nete atét anual, cat si comparativ cu iunie 2018 (15,24% si 7,00%).

Tabel 4.2 Pilon Il Active nete (miliarde lei)

: Fond de pensii facultative - iun.-18 dec.-18 dec.18/dec.17 dec.18/iun.18
1 FPF NN OPTIM 0,71 0,77 0,82 15,24% 7,00%
2 FPF BCR PLUS 0,32 0,34 0,36 12,11% 6,07%
3 FPF AZT MODERATO 0,21 0,22 0,23 7,82% 4.17%
4 FPF NN ACTIV 0,20 0,21 0,22 12,64% 4,89%
5 FPF BRD MEDIO 0,10 0,10 0,11 11,27% 5,54%
6 FPF AZT VIVACE 0,08 0,09 0,09 3,40% 1,91%
7 FPF RAIFFEISEN ACUMULARE 0,07 0,08 0,08 9,80% 4,70%
8 FPF PENSIA MEA 0,06 0,06 0,07 7,79% 3,19%
9 FPF STABIL 0,02 0,02 0,02 11,96% 6,50%
10 FPF AEGON ESENTIAL 0,01 0,01 0,01 5,06% 2,62%

TOTAL 1,78 1,89 2,00 12,18% 5,72%

21 PIB 2017 - date Institutul National de Statistcica; PIB 2018 — date Ministerul de Finante.
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4.3. Structura investitiilor fondurilor de pensii private

La 31 decembrie 2018, ponderea cea mai mare in structura portofoliilor fondurilor de pensii private era detinuta de titlurile de stat cu
63,62% (Grafic 4.2.). Celelalte instrumente au nregistrat urméatoarele ponderi: actiuni 17,56%, depozite bancare 8,11%, obligatiuni
corporative 3,53%, obligatiuni organisme straine neguvernamentale 3,39%, titluri de participare 3,01% si alte instrumente financiare
0,78%28. Comparativ cu luna decembrie 2017, ponderea actiunilor si a altor instrumente financiare2 n portofolile fondurilor de pensii

private a inregistrat o scadere (Grafic 4.3.). In acelasi timp, portofoliile fondurilor de pensii private au inregistrat o crestere a alocarii in
instrumente cu venit fix30 (Grafic 4.3.).

Grafic 4.2. Fonduri de pensii private - alocare pe

Grafic 4.3. Fonduri de pensii private — evolutie lunara
instrumente financiare la 31 decembrie 2018
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Instrumente financiare - structura pe tara

La 31 decembrie 2018, fondurile de pensii private detineau 89,56% din active in instrumente financiare romanesti, de natura titlurilor
de stat, a depozitelor, obligatiunilor, actiunilor si organismelor de plasament colectiv (Grafic 4.4.). 6,57% din activele fondurilor de
pensii private au fost investite Tn active straine, majoritatea acestor instrumente financiare fiind emise in Luxemburg (1,64%), Franta
(0,98%), Germania (0,93%) si Olanda (0,78%). In obligatiuni supranationale erau investite 3,87% din active.

Grafic 4.4. Fonduri de pensii private — structura pe tara Grafic 4.5. Fonduri de pensii private — structura pe valuta

la 31 decembrie 2018 la 31 decembrie 2018
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Instrumente financiare — structura pe valuta

91,80% din activele fondurilor de pensii private la 31 decembrie 2018 erau denominate in moneda nationald (Grafic 4.5.), iar din
plasamentele in monede straine (8,20%), ponderea cea mai mare au avut-o plasamentele in euro (7,22%), urmate de dolarul american

(0,82%), zlotul polonez (0,12%) si francul elvetian (0,03%). Euro a fost moneda pentru care administratorii fondurilor de pensii private
au utilizat instrumente de acoperire a riscului valutar.

2 Sunt incluse obligatiuni municipale, fonduri de marfuri si metale pretioase, actiuni - private equity, instrumente pentru acoperirea riscului si sume in curs de decontare.

2 Suntincluse depozite bancare, titluri de participare-OPCVM, fonduri mérfuri si metale pretioase, instrumente acoperire risc, sume in curs de decontare, private equity.
% Sunt incluse titluri de stat si obligatiuni corporative, municipale si supranationale.
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Expunerea valutara a activelor fondurilor de pensii private

Activele sistemului de pensii private sunt denominate cu preponderenta in moneda nationala3!. Expunerea valutara a sistemului de
pensii private Tn monede straine, a fost de 8,20% din totalul activelor sistemului de pensii private, dar prin utilizarea instrumentelor
pentru acoperirea riscului valutar pentru activele denominate in valute straine, expunerea valutara totald neta la nivelul sistemului de
pensii private a fost de 7,93% din total active sistem. La sfarsitul lunii decembrie 2018, fondurile de pensii private detineau contracte
derivate pentru acoperirea riscului valutar doar pentru expunerea in EUR. Cea mai mare parte a expunerii valutare este denominata
in EUR, 7,22% din total active sistem, insa fondurile de pensii detin instrumente de acoperire a riscului valutar pentru 3,71% din
expunerea denominata in EUR, rezultdnd o expunere neta fatd de EUR de 6,96% din totalul activelor sistemului de pensii private.

Titluri de stat

La 31 decembrie 2018, investitiile fondurilor de pensii private in titluri de stat inregistrau 31,56 miliarde lei, reprezentand 63,62% din
total active. Ponderea titlurilor de stat a inregistrat un trend usor descendent in primele 2 luni ale anului 2018, fiind urmat de o usoara
crestere in luna martie si continuata si in urméatoarele luni (2,36 puncte procentuale fatd de decembrie 2017). Din punct de vedere al
valutelor in care sunt denominate titlurile de stat in care au investit fondurile de pensii private, cele mai mari valori s-au inregistrat in
cazul emisiunilor in lei cu maturitate pe 7 ani (22,39%), 5 ani (18,76%) si 10 ani (17,02%), in cazul emisiunilor in euro, valori mari au
inregistrat cele cu maturitate pe 10 ani (0,61%), 5 ani (0,17%) si 7 ani (0,07%). Din punct de vedere al scadentelor, 75,76% din
investitiile in titluri de stat emise de Romania ajung la maturitate in urmatorii 5 ani, iar 24,24% au scadente cuprinse intre 6 ani si 29
ani (Grafic 4.6.).

Grafic 4.6. Fonduri de pensii private
Titluri de stat emise de Roménia - structura pe valute si maturitati la 31 decembrie 2018
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La 31 decembrie 2018, fondurile de pensii private detineau investitii in obligatiuni corporative insumand 1,75 miliarde lei si
reprezentand 46,49% din total obligatiuni (3,77 miliarde lei).

Grafic 4.7. Fonduri de pensii private — emitenti obligatiuni
corporative la 31 decembrie 2018
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3 Expunerea fata de RON inregistrand la sfarsitul lunii septembrie ac. 91,80% din totalul activelor sistemului de pensii private.
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De asemenea, fondurile de pensii private au investit in obligatiuni corporative din Roménia, acestea reprezentand 22,97% din totalul
investitiilor in obligatiuni corporative, din care pe primele trei locuri se situau Unicredit Bank SA cu 11,45% din total obligatiuni
corporative, Banca Comerciala Romana SA cu 3,98% si Raiffeisen Bank SA cu 3,88%.

Investitiile in celelalte tipuri de obligatiuni au inregistrat un procent mai mic (obligatiuni supranationale, BERD si BEI, 0,84 miliarde lei,
cu o pondere de 22,43%, alte obligatiuni emise de organisme straine neguvernamentale, 0,84 miliarde lei, cu o pondere de 22,28% si
obligatiuni municipale, 0,33 miliarde lei, cu o pondere de 8,81% in total obligatiuni).

Durata si maturitatea portofoliilor de instrumente cu venit fix32

La 31 decembrie 2018, durata efectiva a portofoliului de instrumente cu venit fix la nivelul sistemului de pensii private era de 2,98, in
scadere fata de valoarea de 3,02 inregistrata la data de 31 decembrie 2017. Maturitatea reziduala a portofoliului de instrumente cu
venit fix la nivelul sistemului de pensii private a inregistrat o valoare de 3,41 ani la data de 31 decembrie 2018, in scadere fata de
valoarea de 3,44 ani inregistrata la data de 31 decembrie 2017. Comparativ cu finalul lunii decembrie 2017, la finalul lunii decembrie
2018, durata efectiva si maturitatea reziduala ale portofoliilor de instrumente cu venit fix au inregistrat valori mai mici, atét la nivelul
sistemului de pensii private agregat, cat si la nivelul Pilonului Il si la nivelul Pilonului I11.

Durata si maturitatea reziduala ale portofoliilor de instrumente cu venit fix au inregistrat valori mai mari la nivelul Pilonului Ill comparativ
cu nivelul Pilonului II. Astfel, la sfarsitul lunii decembrie 2018 valoarea duratei efective a portofoliului de instrumente cu venit fix al
fondurilor de pensii facultative a fost de 3,04, in timp ce valoarea duratei efective a portofoliului de instrumente cu venit fix al fondurilor
de pensii administrate privat a fost de 2,98.

Cu toate ca incepand din septembrie 2015 legislatia secundara permite fondurilor de pensii facultative sa se protejeze impotriva riscului
de dobanda prin tranzactii cu instrumente financiare derivate, pana in prezent fondurile de pensii nu au efectuat tranzactii in acest
scop.

Depozite bancare

Expunerea fondurilor de pensii private pe depozite bancare (inclusiv conturi curente) a scazut comparativ cu decembrie 2017, cu 0,55
puncte procentuale, astfel, la 31 decembrie 2018, depozitele bancare inregistrau 8,11% (4,02 miliarde lei) din total active. Pe primele
trei locuri se situeaza Unicredit Bank SA cu 0,95 miliarde lei, Garanti Bank SA, cu 0,86 miliarde lei si EximBank SA, cu 0,51 miliarde
lei. Din punct de vedere al scadentelor, 18,64% din total depozite bancare (fara conturi curente) au scadenta sub o luna, 46,81% au
scadenta cuprinsa intre 1 si 3 luni, 22,64% au scadenta intre 3 si 6 luni si 4,72% au scadenta intre 6 luni si 12 luni (Grafic 4.9.). De
remarcat faptul ca 7,20% din total sunt depozite constituite pe mai mult de 12 luni.

Grafic 4.8. Fonduri de pensii private — top 5 emitenti Grafic 4.9. Fonduri de pensii private — scadentele
depozite bancare la 31 decembrie 2018 depozitelor bancare la 31 decembrie 2018
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3 Pentru a determina riscul de rata a dobanzii s-au calculat, utilizand date preluate din Bloomberg, valoarea duratei efective a portofoliului de instrumente cu venit fix
al fondurilor de pensii private, precum si maturitatea reziduala a portofoliului de instrumente cu venit fix in perioada decembrie 2017- decembrie 2018. Durata efectiva
masoara sensibilitatea pretului unei obligatiuni la modificarea ratei dobénzii. Durata reprezinta valoarea cu care se modifica pretul instrumentelor cu venit fix la o
modificare a ratei dobanzii cu 1 punct procentual. Durata efectiva a portofoliului de instrumente cu venit fix la nivel de sistem este cel mai mult influentata de cétre
titlurile de stat, acestea avand ponderea cea mai mare dintre instrumentele cu venit fix in care investesc fondurile de pensii private.
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Actiuni

La 31 decembrie 2018, fondurile de pensii private detineau investitii in actiuni in valoare de 8,71 miliarde lei, reprezentand 17,56% din

total active, in scédere faté de 19,83% in decembrie 2017.

Tabel 4.3. Fonduri de pensii private
Plasamente in actiuni la 31 decembrie 2018

Tara Mid.lei % in total actiuni
Romania 7,71 88,59%
Germania 0,40 4,57%
Franta 0,21 2,42%
Austria 0,13 1,52%
Luxemburg 0,07 0,75%

Alte state 0,19 2,15%
Total 8,71 100,00%

88,59% din totalul plasamentelor in actiuni ale fondurilor de
pensii private (7,71 miliarde lei) au fost efectuate in actiuni
romanesti, in timp ce 11,41% (0,99 miliarde lei) au fost
plasamente in actiuni ale unor emitenti din Germania, Franta,
Austria, Luxemburg si alte state. In cazul actiunilor din Roménia
(Grafic 4.10.), pe primele locuri s-au situat Banca Transilvania
SA cu 18,33% din total emitenti din Roménia, OMV Petrom cu
14,48%, Fondul Proprietatea SA cu 13,43%, Romgaz SA cu
13,01% si Transgaz SA cu 8,25%, in timp ce detinerile de actiuni
emise de catre SIF-uri reprezentau 5,82% din total (SIF 2
Moldova si SIF 5 Oltenia cu cele mai mari ponderi).

Printre emitentii straini de actiuni se remarca Wirecard AG cu 7,57% din total emitenti straini, Eurofins Scientific SE cu 6,98%, Erste
Group Bank AG cu 6,77%, Daimler AG cu 6,69% si Siemens AG cu 5,21% (Grafic 4.11.).

Grafic 4.10. Fonduri de pensii private Actiuni - emitenti
RO la 31 decembrie 2018

Grafic 4.11. Fonduri de pensii private Actiuni - emitenti
straini la 31 decembrie 2018
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Organisme de plasament colectiv — OPCVM

Grafic 4.12. Fonduri de pensii private — emitenti OPCVM
la 31 decembrie 2018
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Detinerile fondurilor de pensii in organisme de plasament
colectiv — OPCVM-uri reprezentau 3,11% din total active la 31
decembrie 2018, insumand 1,54 miliarde lei (inclusiv fondurile
de marfuri si metale pretioase, 0,05 miliarde lei). Ca structura,
ponderea cea mai mare era detinutd de OPCVM-urile
tranzactionabile, reprezentand 44,10% din total organisme de
plasament colectiv. In afara detinerilor de OPCVM-uri din
Roménia (25,50% din total organisme de plasament colectiv),
fondurile de pensii private au investit in principal in emitenti din
tari precum Luxemburg (47,03%), Irlanda (17,18%), Franta
(7,01%) sau Germania (3,29%).
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Trebuie mentionat si faptul ca la 31 decembrie 2018 doud fonduri de pensii private (FPAP BCR si FPF BCR PLUS) detineau fonduri
de marfuri si metale pretioase (ETC-uri), respectiv detineri indirecte in aur insumand 0,05 miliarde lei, reprezenténd 0,10% din total
active (Xtrackers Physical Gold ETC EUR).

Lichiditatea sistemului de pensii private

Din punct de vedere al lichiditatii, sistemul de pensii private poate face fata oricaror cereri, in principal ca urmare a faptului ca se afla
in perioada de acumulare, iar iesirile din sistem (deces, invaliditate, pensionare, transfer) sunt reduse comparativ cu volumul activelor
fondurilor de pensii. In perioada decembrie 2017- decembrie 2018, lichiditatea pe 10 zile a inregistrat o crestere atat la nivelul
sistemului de pensii private agregat (de la 3,39% la 4,80%), cat si la nivelul Pilonului Il (de la 3,41% la 4,84%) si la nivelul Pilonului IlI
(de la 5,63% la 6,09%).

Lichiditatea pe 30 de zile a inregistrat o scadere in perioada decembrie 2017 — decembrie 2018 atét la nivelul sistemului de pensii
private agregat (de la 8,39% la 5,43%), cét si la nivelul Pilonului Il (de la 8,50% la 5,46%) si la nivelul Pilonului Il (de la 13,16% la
9,85%). In cazul Pilonului Il, lichiditatea pe 30 de Zile a inregistrat constant valori mai mari fata de cele aferente Pilonului I1.

In ceea ce priveste calitatea portofoliului de actiuni detinut de fondurile de pensii private, constituie un risc lichiditatea scazutd a
emitentilor listati pe Bursa de Valori Bucuresti, volumul de tranzactionare de pe BVB fiind insuficient pentru ca fondurile de pensii sa
poata vinde intreaga participatie detinuté la un emitent intr-un interval de timp mai mic de 90 de zile. Numarul scazut de companii
listate pe BVB a condus si la o concentrare a investitiilor fondurilor de pensii private in actiunile catorva emitenti cu o capitalizare
bursierd mai mare. Astfel, investitiile in primii cinci33 emitenti din punct de vedere al valorii investite reprezintd 59,60% din totalul
investitiilor in actiuni ale fondurilor de pensii private. In ceea ce priveste bursele straine volumul tranzactionat este suficient pentru ca
fondurile de pensii private sa poata lichida intr-o singura zi intreg portofoliul de actiuni pentru 35 din cele 53 de companii detinute.

Volatilitatea VUAN a fondurilor de pensii private

Din totalul actiunilor detinute de catre fondurile de pensii private la 31 decembrie 2018, 88,57% erau actiuni tranzactionate la BVB,
astfel incat volatilitatea preturilor actiunilor listate la BVB s-a propagat si asupra valorii unitare a activului net a fondurilor de pensii. Luna
decembrie 2018 s-a evidentiat cu o volatilitate ridicata a actiunilor tranzactionate la BVB, dar si la nivelul pietelor reprezentative din
Austria, Franta si Germania unde sunt tranzactionate 9,26% din actiunile detinute de catre fondurile de pensii private.

4.3.1. Fondurile de pensii administrate privat — Structura investitiilor

La 31 decembrie 2018, trei dintre cele sapte fonduri de pensii administrate privat detineau titluri de stat peste ponderea pe pilon
(63,77%): FPAP Vital (66,14%), FPAP BRD (66,72%) si FPAP NN (67,88%). In acelasi timp urmatoarele trei fonduri se situau peste
media alocérii in actiuni in Pilonul Il (17,45%): FPAP VITAL (19,68%), FPAP BCR (19,84%) si FPAP ARIPI (21,57%).

Grafic 4.13. Pilon Il Structura portofoliilor investitionale la 31 decembrie 2018
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#Banca Transilvania, Romgaz, Fondul Proprietatea, OMV Petrom si Transgaz.
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Instrumente dec.-17
Pondere in Valoare

Active Totale

Valoare

financiare

Depozite Bancare 3.50 8.80% o 3.92
Titluri de Stat 24.43 61.43%  dp 30.36
Obligafuni Municipale 0.39 0.99% & 0.30
Obligatiuni corporative 1.21 3.03% o 1.62
Obligatiuni organisme
straine 0.93 2.33% d  1.62
neguvernamentale
Acfiuni 7.84 19.72% dp  8.31
Tituri de participare - o
OPCVM 1.44 3.63% b 143
Alle insrumente 0.03 0.07% @ 005
financiare

Activ total 39.77 dp  47.60

Tabel 4.4. Pilon Il Structura investitii - total (miliarde lei)
dec.-18

Pondere in

Evolutie alocare decembrie 2017 - decembrie 2018

Active Totale

& 8.23% ._
‘h-_‘\‘-\/
A 63.77% \ﬁ//_/_/
& 0.63% k
T
& 3.41% \//_\,-/
& 3.41% IN/—/‘\//
& 17.45% M\\
& 301% N\‘\
@ 0.10% ‘\/\v /'/\ N /
.

*Sunt incluse fondurile de marfuri si metale pretioase, instrumentele de acoperire a riscului si sumele in curs de decontare.

Tabel. 4.5. Pilon Il Structura investitii RO/UE

" . dec.18/  dec.18/
Investitii dec.-17 jun.-18 dec.-18 dec A7 iun.18
Investitii RO 90,85% 89,78%  89,64% J J
prestiistate e 6se%  629% U y
Obligatiuni
org.straine 2,33% 2,88% 341% T T
neguvernam.

Investitii state o 0 o
terte 0,21% 0,48% 0,66% T T

In decembrie 2018, 89,64% din activele fondurilor de pensii
administrate privat erau plasate in tara, in scadere usoara fata de
decembrie 2017 (90,85%). 6,29% din active reprezentau plasamente
in state membre UE, 3,41% in obligatiuni ale organismelor straine
neguvernamentale (cum ar fi BERD, BEI, BM) si 0,66% in state terte.
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4.3.2. Fondurile de pensii facultative — Structura investitiilor

La 31 decembrie 2018, trei dintre cele 10 fonduri de pensii facultative detineau titluri de stat sub ponderea pe pilon (60,14%): FPF NN
ACTIV (52,23%), FPF AZT VIVACE (55,41%) si FPF BCR PLUS (58,18%). In cazul actiunilor, valori peste ponderea pe pilon (20,14%)
inregistrau urméatoarele patru fonduri: FPF BCR PLUS (20,82%), FPF AEGON ESENTIAL (23,52%), FPF NN ACTIV (27,57%) si FPF
AZT VIVACE (28,42%).

Grafic 4.15. Pilon Il Structura portofoliilor investitionale la 31 decembrie 2018

Total

STABIL
RAIFFEISEN...
PENSIA MEA

NN OPTIM

NN ACTIV

BRD MEDIO
BCR PLUS

AZT VIVACE
AZT MODERATO
AEGON ESENTIAL

0% 20% 40% 60% 80% 100%
m Depozite Bancare m Titluri de Stat 1 Obligatiuni Municipale
1 Obligatiuni corporative m Obligatiuni ale org. straine neguv. = Actiuni
1= Titluri de participare - OPCVM 1 Fonduri de marfuri si metale pretioase Private equity
Instrumente de acoperire a riscului w Sume in curs de decontare

Tabel 4.6. Pilon lll Structura investitii - total (mil. lei)

T——. dec.-17 dec.-18
. ! A . Evolutie alocare decembrie 2017 - decembrie 2018
financiare Valoare Pondere in Valoare Pondere in !
. Active Totale il.lei Active Totale
Depozite Bancare 100.20 5.62% dh 10414 b 5.20% \\///\"”_’\
ST

Tituri de Stat 1,025.56 57.50%  4n1203.34  dh 60.14% \/’_\”\/
Obligauni Municipale ~ 34.57 194% @ 3184 & 159% k/
Obligafiuni corporative 110.04 6.17% dh 129.59 i 6.48% \/\/

Obligatuni organisme

stréine 4258 239% dh 6089 A 3.04%

neguvernamentale

Actuni 30890 2237% M 40299 W 20.14% /\_’M
Titluri de paricipare - 0 0

— 66.12 371% @ 6113 ¥ 3.06%

Alte instrumente J\—f\

i 557 031% M 688 A 0.34% /\”\/

Activ total 1,783.54 Ah 2,000.79

*Sunt incluse fondurile de marfuri si metale pretioase, instrumentele de acoperire a riscului, actiuni — private equity si sumele in curs de decontare
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Grafic 4.16. Pilon lll Structura investitiilor in plasamente

Tabel 4.7. Pilon Ill Structura investitii RO/UE financiare la 31 decembrie 2018
dec.2018 dec.2018/
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in obligatiuni ale organismelor stréine neguvernamentale, cum ar private equity
fi BERD, BEI, BM. UE 0,07%
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\ 343%

4.3.3. Fondurile de pensii private — Tranzactii efectuate

In cel de-al patrulea trimestru al anului 2018, au fost identificate 441 de tranzacii ale fondurilor de pensii private, cu 46 de emitenti, in
valoare totala de 6,22 miliarde lei. Trebuie precizat faptul ca aceste valori sunt minimale, estimérile fiind calculate in baza diferentelor
rezultate intre raportarile administratorilor privind situatia detaliata a investitiilor transmise saptdéménal Autoritatii, potrivit prevederilor
legale®, valorile reprezentand numarul tranzactiilor efectuate, precum si valoarea acestor tranzactii putand fi in realitate mai mari. Pe
parcursul anului 2018, in portofoliile fondurilor de pensii private au aparut 13 noi emitenti.

Tabel 4.8. Emitenti noi

Emitent nou Valoare tranzactii (mil.lei Numar tranzactii Sector de activitate

Citigroup Global Markets Holdings Inc 171,53 16 Financiar
Eurofins Scientific SE 87,17 9 Sanatate
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA 84,00 9 Financiar
Cooperatieve Rabobank UA 79,92 2 Financiar
The Goldman Sachs Group INC 62,55 2 Financiar
Nordic Investment Bank 60,00 1 Financiar
Ingenico Group SA 35,96 3 Tehnologie
Black Sea Trade and Development Bank 20,00 1 Financiar
Covestro AG 17,67 2 Materii prime
Commerzbank AG 16,39 2 Financiar
Koninklijke Philips NV 16,37 2 Sanatate
United Internet AG 16,30 2 Tehnologie
Krones AG 11,21 3 Industrial

% Norma nr. 24/2015 privind obligatiile de raportare si transparenté in sistemul pensiilor administrate privat si Norma nr. 25/2015 privind obligatiile de raportare si
transparenta in sistemul pensiilor facultative.
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Grafic 4.17. Total valoare tranzactii si total numar tranzactii — evolutie trimestriala 2017 - 2018
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Fondul de pensii privat care a inregistrat cea mai mare valoare a tranzacfiilor (7,23 mid. lei) si cel mai mare numar de tranzactii realizate
pe parcursul anului 2018 este FPAP NN, realizand 33,44% din valoarea totala a tranzactiilor, insemnénd 245 de tranzactii cu 42 de
emitenti.

Grafic 4.18. Valoare tranzactii, numar tranzactii si numar emitenti
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Pe locul doi in clasamentul realizat in functie de valoarea tranzactiilor s-a situat FPAP AZT Viitorul Tau care a inregistrat 15,90% din
valoarea totald a tranzactiilor, realizdnd 107 tranzactii cu 18 emitenti, iar FPAP Vital a inregistrat 14,15% din valoarea totala a
tranzactiilor, realizand 152 de tranzactii cu 32 de emitenti. La polul opus s-au situat urméatoarele fonduri de pensii private: FPF AZT
Vivace (0,11%, 29 de tranzactii, 6 emitenti), FPF Pensia Mea (0,09%, 20 de tranzactii, 4 emitenti) si FPF Aegon Esentjal (0,02%, 46
de tranzactii, 17 emitenti).

Pe parcursul anului 2018, s-a inregistrat o scadere a expunerii pe sectorul financiar, in principal actiuni, depozite si obligatiuni
corporative emise de banci (de la 26,72% la 25,91% din activul total al sistemului) si a expunerii pe sectorul non-financiar (de la 10,98%
la 9,74%) si o crestere a expunerii pe titluri de datorie ale statelor si municipalitatilor (de la 62,30% la 64,36%). Se observa o crestere
a expunerii pe urmatoarele trei sectoare de activitate non-financiara: industrial, tehnologie si sectorul de materii prime (cel din urma
de la 0,16% la 0,55%) si 0 scadere a expunerii pe toate celelalte sectoare, cea mai puternica scadere fiind inregistratd de sectorul
petrol si gaze (de la 6,31% la 5,66% din activul total al sistemului) si sectorul utilitati (de la 1,95% la 1,52% din activul total al sistemului).

La data de 31.12.2018, cele mai importante sectoare de activitate non-financiara in care fondurile de pensii private au realizat investitii
au ramas sectorul petrol si gaze si sectorul utilitati.

Principalul beneficiar al investitiilor realizate de fondurile de pensii private este in continuare statul romén prin intermediul titlurilor de
stat emise de Ministerul Finantelor Publice, precum si al actiunilor, obligatiunilor sau depozitelor la companiile controlate de acesta:
Romgaz, Transgaz, Eximbank, Electrica, Transelectrica, Nuclearelectrica, Conpet si Antibiotice.

Din primele 10 societati din punct de vedere al valorii investite in acestea de cétre fondurile de pensii private, 7 sunt societati financiare,

inregistrandu-se in continuare un grad ridicat de concentrare pe sectorul financiar, restul societatilor apartindnd sectoarelor petrol si
gaze (OMV Petrom, Romgaz si Transgaz).
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Cu toate ca pe parcursul anului 2018 au existat investitii in emitenti noi din domeniul financiar, industrial, materii prime, tehnologie si
sanatate, se evidentiaza faptul ca sistemul de pensii private prezinta in continuare un grad de concentrare ridicat atét pe sectoare de
activitate, cat si pe emitenti, pe grupuri de emitenti si pe tipuri de instrumente financiare.

5. Rate de rentabilitate

5.1. Fondurile de pensii administrate privat

Indicatorii de performanta ai fondurilor de pensii administrate privat inregistrati in septembrie 2018 au fost (Graficele 5.1. si 5.2.):
- rata de rentabilitate anualizata a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: FPAP ARIPI: 2,0532%,
- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: -2,2419%,

Grafic 5.1. Pilon Il - Rata medie ponderata de rentabilitate
nominala si reala dec. 2017 - dec. 2018

Grafic 5.2. Pilon Il Cota de piata - active nete si rate de
rentabilitate anualizate la 31 decembrie 2018
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- ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu;

FPAP AZT VIITORUL TAU 2,7128%
FPAP BCR 2,8362%
FPAP BRD 1,9789%
FPAP METROPOLITAN LIFE 3,5799%
FPAP NN 2,5974%
FPAP VITAL 2,7136%

- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: -1,2419%,
- rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii administrate privat pentru ultimele 24 luni: 2,7204%.
La data de 31 decembrie 2018, comparativ cu data de 31 decembrie 2017, rata nominala de rentabilitate a fondurilor de pensii
administrate privat a scazut de la 3,95 la 2,72%. Niciun fond de pensii private nu a inregistrat o rata de rentabilitate inferioara ratei

minime pentru categoria sa de risc.

5.2. Fondurile de pensii facultative

Indicatorii de performanta inregistrati de fondurile de pensii facultative in luna decembrie 2018 au fost (Graficele 5.3. si 5.4.):
- Rata de rentabilitate anualizata a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat;

FPF AZT VIVACE:
FPF NN ACTIV:

3,0064%
2,4030%

- Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 2,5819%;
- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: -1,4180%;
- Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

FPF AEGON ESENTIAL 1,1753%
FPF AZT MODERATO 2,5461%
FPF BCR PLUS 1,2928%
FPF BRD MEDIO 0,9771%
FPF NN OPTIM 1,4450%
i FPF PENSIA MEA 1,4354%
FPF RAIFFEISEN ACUMULARE 2,6422%
FPF STABIL 1,5189%
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Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu risc mediu: 1,5982%;
- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: -2,4017%.

Grafic 5.3. Pilon lll Rate rentabilitate medii nominale si Grafic 5.4. Pilon lll Cota de piata — active nete si rate de

reale in perioada dec. 2017 - dec. 2018 rentabilitate anualizate la 31 decembrie 2018
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La data de 31 decembrie 2018, comparativ cu data de 31 decembrie 2017, rata nominala de rentabilitate a fondurilor de pensii
facultative care fac parte din categoria de risc mediu a scazut de la 3,19% la 1,60%, iar rata nominala de rentabilitate a fondurilor de
pensii facultative care fac parte din categoria de risc ridicat a scazut de la 4,87% la 2,58%. Niciun fond de pensii private nu a inregistrat
o raté de rentabilitate inferioara ratei minime pentru categoria sa de risc.
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