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COVID19-impact pe pietele financiare
» Conform agentiei de rating Moody's, investitiile de tipul ESG (Environmental, Social and + Pornind de la rezultatele activitatilor Grupului de lucru privind finantele sustenabile al 10SCO,
Governance) au devenit una din cele mai performante categorii de investitii, deschizand calea organizatia internationald atrage atentia asupra necesitatii imbunatatirii gradului de uniformitate,
comparabilitate si incredere al raportarilor de sustenabilitate a investitiilor, cu focus initial asupra riscurilor
si oportunitatilor legate de schimbarile climatice. Astfel, IOSCO a identificat trei zone prioritare pentru
imbunatatirea informarilor de sustenabilitate de catre companii si managerii de active: (1) ncurajarea

pentru o crestere continud a acestei strategii si oferind un avantaj competitiv managerilor de
active care oferd aceste produse. 2020 a marcat un an de succes pentru performanta
investitiilor ESG, fluxurile investitorilor orientandu-se spre aceste investitii care au depsit L . . L . R ~ . ~

dezvoltarii de standarde armonizate la nivel global care sa fie aplicate uniform, sa acopere o gama larga de
A G Ehe (0 GOVElD miip, e @ B e @ o @ aspecte de sustenabilitate si sa canalizeze principiile si ghidurile existente; (2) promovarea unor sisteme
performanta anumitor sectoare si la performanta actiunilor individuale Tn SUA. Rezultatele etrice comparabile pentru a se pune accent asupra informirilor de sustenabilitate specifice industriilor si
excelente recente vor ajuta la risipirea ingrijorarilor investitorilor legate de castiguri mai mici, asupra standardizarii informatiilor istorice; si (3) coordonarea abordarilor pentru a determina armonizarea
vor schimba istoricul pietei si vor continua si sustind fluxul de investitii citre aceasti internationald a informarilor de sustenabilitate, cu focus pe crearea de valoare pentru companii. n acest
industrie. Este posibil ca investitiile ESG si beneficieze de schimbarile de politici ale noii  SCop, I0SCO va colabora cu IFRS Foundation Trustees si alte parti interesate pentru dezvoltarea acestor
prioritati, demarand urmatoarele actiuni: (1) stabilirea unui Consiliu al standardelor de sustenabilitate
(Sustainability Standards Board — SSB), care sa elaboreze standarde uniforme si comparabile pentru
informdrile de sustenabilitate; (2) sprijinirea pe eforturile existente, I0SCO sugerand SSB sa profite de
prevederile legale actuale privind raportérile de sustenabilitate; si (3) incurajarea unei abordari structurale

administratii SUA. Administratia Biden s-a refnscris in Acordul climatic de la Paris, a revenit
asupra legislatiei privind mediul inconjuritor si a subliniat necesitatea dezvoltirii energiei
verzi. ESG va fi un catalizator pentru cresterea organica a activelor administrate din aceasta

MG T ) 2072, (ES10 [penfinliis QTS 6l SR o e Vel diar Lor (6, (building blocks approach) pentru stabilirea unui sistem global al raportarilor de sustenabilitate care sa

dincolo de trendul clasic de a oferi investitii mai performante. Astfel, dezvoltarea produselor ., q,,c5 1a crearea de valoare pentru companii si sa ofere flexibilitate in coordonarea cerintelor de

ESG va rimane in atentia managerilor de active. raportare cu un impact de sustenabilitate mai larg.

(https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS594.pdf)
Roménia | Zona Euro| Regatul Unit Statele Unite « ESMA a publicat Raportul anual referitor la derogarile si améanarile fata de obligatiile de transparenta
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post-tranzactionare pentru instrumentele financiare, altele decat actiunile, pornind de la prevederile

Valoare 0,00% 0,1% 0% - 0,25%

Regulamentului privind pietele de instrumente financiare (MIFIR). Raportul include o analiza a

derogarilor pentru care ESMA a emis opinii Tn atentia autoritatilor nationale competente Tn perioada
1 ianuarie — 31 decembrie 2019 si un tablou al regimurilor amanarilor aplicat in diferite state membre.
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. . A A A Principalele concluzii ale raportului sunt: (1) 80% dintre cererile autoritatilor nationale competente au
2.9 2.72 i vizat derogarile pentru instrumentele financiare, altele decat actiunile cu lichiditate redusa (27%),
' A derogarile pentru ordinele la scara larga (24%), derogarile pentru facilitatile de administrare a ordinelor
2.4 2.10 2.13 (18%) si derogarile de la marimea specifica a instrumentului financiar (11%); (2) derogarile au abordat o
1.94 2.01 2.03 —— —0 varietate de instrumente financiare, altele decat actiunile, dar, Tn esentd, au prevalat obligatiunile (19%),
1.9 1 5.5 derivatele pe rata dobanzii si derivatele pe actiuni (13% fiecare); (3) amanarile pentru tranzactiile la scara
14 C— . — 4.___1.6-3/1-;3 larga sunt folosite in mod frecvent in cadrul locurilor de tranzactionare; si (4) Tn 2019, Olanda a transmis
1.53 1.55 . numarul cel mai mare de notificari pentru obtinerea de derogari, reflectand stabilirea de filiale ale locurilor

0.9 de tranzactionare din Marea Britanie, in contextul Brexit.

1 sapt. 1 luna 3 Juni 6 luni 1an (https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-second-annual-report-waivers-and-
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi
toate eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



