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COVID19-impact pe pietele financiare
* Reducerea activitatilor economice in timpul pandemiei COVID-19 va creste gradul de
indatorare a firmelor, iar redresarea economica va fi de lunga durati pentru sectoarele cele
mai afectate. Analiza recenti a Comitetului Stiintific Consultativ al ESRB arati ca exista
probabilitatea ca multe firme si intre Tn insolventd atunci cand misurile de sprijin ale
guvernelor vor fi restranse. Provocarea principala in gestionarea insolventelor corporative
post pandemie va consta in distingerea intre firmele viabile si cele care, din cauza schimbarilor
structurale ale mediului economic, au devenit firme neviabile. Astfel, este esentiald adaptarea
misurilor de interventie, facilitindu-se restructurarea datoriilor pentru firmele viabile si
realocarea resurselor catre utiliziri mai productive pentru firmele neviabile. Facilitarea
restructuririi eficiente si realocarea activelor productive ridici o serie de probleme avand in
vedere natura socului COVID-19. (1) Procedurile formale de insolvente nu abordeazi eficient
firmele mici, mai ales Tn ceea ce privete restructurarea. (2) Autorititile publice trebuie si ia fn
considerare volumul mare de proceduri formale si informale privind insolventa si sa fsi creasca
capacitatea. Acestea includ sistemele juridice, abilitatea bancilor de a restructura
Tmprumuturile precum si pietele de active si a muncii prin care resursele sunt alocate.
(3) Avand in vedere natura pietelor de capital din UE, bancile joaci un rol central in
restructurarea datoriilor corporative. Astfel, trebuie limitate constrangerile legislative si cele
contabile. (4) Deoarece in timpul restructuririi firmele au nevoie de lichidititi, autoritatile
publice trebuie si asigure furnizarea acesteia, chiar si in afara procedurilor formale de

insolventa.
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« BCE a decis sa reconfirme orientarea foarte acomodativa a politicii sale monetare. Tn primul rand, rata
dobénzii la operatiunile principale de refinantare si ratele dobénzilor la facilitatea de creditare marginala si
la facilitatea de depozit vor raimane nemodificate la nivelurile de 0,00%, 0,25% si, respectiv, —0,50%.
BCE anticipeaza mentinerea ratelor dobénzilor reprezentative la nivelurile actuale sau la niveluri inferioare
pana cand va observa o convergentd robusta a perspectivelor inflatiei catre un nivel inferior, dar suficient
de apropiat de 2% fn cadrul orizontului de proiectie, precum si reflectarea consecventa a acestei
convergente Tn dinamica inflatiei de baza. Tn al doilea rand, BCE va continua si efectueze achizitii in
cadrul programului de achizitionare Tn regim de urgenta in caz de pandemie (pandemic emergency
purchase programme — PEPP) cu o valoare totala de 1.850 de miliarde EUR. BCE va efectua achizitii nete
de active Tn cadrul PEPP cel putin pana la sfarsitul lunii martie 2022 si, Tn orice caz, pana cand va
considera ci faza de crizi a pandemiei de coronavirus a fost depasita. Tn al treilea rand, achizitiile nete in
cadrul programului de achizitionare de active (asset purchase programme — APP) vor continua Tntr-un ritm
lunar de 20 de miliarde EUR. BCE anticipeaza in continuare derularea achizitiilor nete lunare de active in
cadrul APP atat timp cat va fi necesar in vederea consolidarii impactului acomodativ al ratelor sale de
politicd monetara si Tncetarea acestora putin Tnainte de a initia majorarea ratelor dobénzilor reprezentative
ale BCE. Nu in ultimul rand, BCE va continua, de asemenea, sa furnizeze un volum amplu de lichiditate
prin intermediul operatiunilor sale de refinantare. Mai exact, cea de-a treia serie de operatiuni tintite de
refinantare pe termen mai lung (targeted longer-term refinancing operations — OTRTL I1l) raméne 0 sursa
atractiva de finantare pentru banci, sprijinind creditarea bancara a firmelor si a populatiei.
(https://www.ech.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ech.mp210121~eb9154682e.ro.html)

« Retailerul de materiale de constructii MAMBricolaj (MAM) a debutat la Bursa de Valori Bucuresti
(BVB) in data de 21 ianuarie, pe piata AeRO din cadrul Sistemul Multilateral de Tranzactionare (SMT) al
BVB. Societatea a derulat Tn septembrie 2020 un plasament privat, intermediat de SSIF TradeVille, prin
care a atras aproape 8,5 milioane lei. Tn cadrul plasamentului privat au fost subscrise 744.418 actiuni, ceea
ce a dus la o suprasubscriere cu 76% a numarului de actiuni scoase la vanzare, de 423.000. Pachetul de
actiuni a fost cumparat de 65 de investitori, la un pret de 20 de lei/actiune, ceea ce a oferit MAMBricolaj o
capitalizare anticipata de aproape 33,9 milioane lei. Fondurile atrase prin plasamentul privat vor fi folosite
de companie pentru deschiderea de noi magazine in Bucuresti si alte oragse precum Brasov, Cluj-Napoca
sau lasi.

(https://mww.bvb.ro/AboutUs/MediaCenter/Pressltem/Retailerul-de-materiale-de-constructii-

MAMBricolaj-s-a-listat-la-Bursa-de-Valori-Bucuresti-pe-SMT/5232)
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simbol | YAt e | simbol | YArRME | pg
pretului i pretului
PREB 7,67% 1755 | BNET | -250% | 0702
BRK 4,83% 0100 | EBS | 119% | 12855
SNG 2.12% | 31,250
BVB 205% | 24,900
DIGI 2,00% | 35700

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



