éoMANlA\'\

= |

Morning Call

COVID19-impact pe pietele financiare
« Conform Moody's, noile masuri de restrictii impuse de statele din Europa nu vor declansa o
deteriorare generalizata a creditului, indicand trei motive principale pentru un impact
economic minor. Tn primul rand, nu se asteapti ca impactul economic al noilor restrictii s fie
a a anului 2021 comparativ cu anul trecut. Noile mésuri

la fel de pr n prima j

vor frana activitatea economici si mediul de afaceri, dar economia este mai bine pregititi
acum si gestioneze situatia. Consumatorii si mediul de afaceri s-au adaptat la cumpériturile
online si munca de acasi, iar vanzirile de retail s-au intors la niveluri normale n cele mai
multe tari europene. Tn al doilea rand, guvernele au oferit mai multe bonificatii pentru a se
asigura ca sectorul manufacturier si cel al constructiilor isi pot continua activitatea.
Existii riscul accentudrii masurilor de izolare in urmitoare luni, dar lansarea procesului de
vaccinare pe scar largi va diminua perioada de timp Tn care vor fi necesare aceste interdictii.
Este posibil ca autoritiitile sd pistreze anumite masuri de izolare pentru cateva luni in plus
chiar si dupi ce populatia este vaccinata. Tn ultimul rand, sprijinul guvernamental si relaxarea
conditiilor financiare vor ajuta la sustinerea calitatii creditului. Pastrarea somajului tehnic a
contribuit la mentinerea veniturilor angajatilor si a redus povara pentru mediul de afaceri

afectat. Datorita acestor masuri, conditiile financiare s-au relaxat semnificativ din martie 2020

si vor rimine favorabile pentru emitenti, in ciuda unor volatilititi recente.
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- Autorititile Europene de Supraveghere (ESAs — ESMA, EIOPA si EBA) au transmis Comisiei
Europene proiectele de Standarde tehnice de implementare referitoare la formatele de raportare
pentru tranzactiile intra-grup si pentru riscul de concentrare, elaborate pentru implementarea
Directivei privind conglomeratele financiare (FICOD). Scopul acestor standarde este si creasca
comparabilitatea Tntre conglomeratele din diferite state membre si sia imbunatiteasca
convergenta Tn supraveghere. Armonizarea acestor formulare pentru conglomerate urmareste sa
alinieze raportarile Tn baza FICOD pentru a imbunatati imaginea de ansamblu privind riscurile
specifice grupurilor, n special riscul de contagiune. Data de intrare Tn vigoare a acestor
standarde este 1 ianuarie 2022, oferind timp suficient conglomeratelor pentru a implementa
cerintele de raportare.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-publish-final-draft-its-reporting-
templates-intra-group-transactions-and)

- Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in jos cresterea economica a Romaniei la
4,3% n 2021, fata de estimarea din noiembrie 2020 de 4,5%, urmand ca in 2022 PIB-ul sa se
majoreze cu 4,7%. Pentru anul 2021, obiectivul la nivel macroeconomic este acela de a recupera
n mare parte scaderea economica din anul 2020, creandu-se premisele unei cresteri economice
sustenabile. Revenirea Tn zona pozitiva este deplasata spre trimestrul 11 2021, urmand ca si in
primul trimestru al anului 2021 sa avem 0 usoara contractie economica fata de primul trimestru
2020. Astfel, pentru 2021 se preconizeaza ca toate activitatile vor contribui pozitiv la avansul
economiei. Constructiile isi vor continua evolutiile favorabile din ultimii ani, dar ntr-un ritm
mai redus, determinat de efectul de bazi. Tn ceea ce priveste industria, puternic afectata de criza
sanitard, se asteapta pentru anul curent, o revenire partiala, atingerea nivelului din 2019 fiind
estimatd Tn mod conservator pentru anul 2022. Prudentd este si estimarea evolutiei sectorului
agricol pentru care s-a prognozat o crestere de productie de numai 14,7%, n conditiile Tn care
aceasta ar urma dupa doi ani cu reduceri succesive de productie(-22,3% Tn 2020 si -2,2% n
2019). n conditii climatice normale, aceste estimari pot fi depasite. Pe latura cererii, atat
consumul privat, cat si formarea bruta de capital fix vor constitui motorul cresterii economice in
anul 2021, avand contributii de 2,4 si respectiv 2,9 puncte procentuale. Consumul privat se
estimeaza cd va Tnregistra o dinamica moderata, ca urmare a cresterii mai reduse in termeni reali
a veniturilor salariale.
(http://www.cnp.ro/user/repository/prognoze/Nota_CNSP_prognoza_%20buget_2021.pdf)

- Conform Bloomberg, in trimestrul IV al anului 2020, economia Chinei a depasit ratele de
crestere anterior declansarii pandemiei, PIB-ul majorandu-se cu 6,5%, ceea ce permite o
estimare de crestere de 2,3% pentru intreg anul 2020. Redresarea economica in V s-a bazat pe
succesul tinerii sub control a pandemiei si pe stimulii fiscali si monetari care au dinamizat
investitiile Tn infrastructurd si sectorul imobiliar. Cresterea a fost sustinuta si de cererea
consumatorilor externi pentru echipamente medicale si dispozitive necesare telemuncii,
exporturile majorandu-se cu 3,6% in 2020 fata de 2019.
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PREB 10,51% 1,420 EL | -115% 12,9
EBS 220% | 130,000 | SNP | -1.020 | 0,385
BRD 1.32% 15,300 FP | -1,00% | 1485
SIF5 0,79% 1,905 SNG | -066% | 3015

SNN 0,63% 19060 | TEL | -0,36% 277

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



