
România Zona Euro Statele Unite

Valoare 1,25% 0,00% 0,1% 0% - 0,25%

 Total turnover BVB*    47.175 Media zilnică 2020** 39.886

Simbol
Variația 

prețului
Preț Simbol

Variația 

prețului
Preț

STK 7,20% 67,000 CMP -3,71% 0,674

TRP 6,08% 0,768 BRK -1,66% 0,297

M 3,96% 10,500 EL -1,08% 13,7

SIF5 0,52% 1,925 TLV -1,05% 2,35

FP 0,00% 1,650 WINE -0,79% 25,2

*Calculat pentru acțiunile cu un turnover mai mare de  250.000 RON ,  fără SMT

Dobânzi de politică monetară

Regatul Unit

- ESMA a publicat Raportul privind trendurile, riscurile și vulnerabilitățile piețelor de valori

mobiliare din UE în a doua jumătate a anului 2020, prin prisma impactului pandemiei

COVID-19. Revenirea semnificativă a piețelor acțiunilor și valoarea indicilor instrumentelor

financiare de credit care a atins nivelurile pre-pandemie contrastează cu tabloul macroeconomic

deteriorat. Astfel, principalul risc pentru piețele financiare din UE îl reprezintă această decuplare

care poate conduce la o inversare a riscurilor investitorilor și la o corecție bruscă de piață.

Totodată, ESMA, alături de celelalte autorități europene de supraveghere (EIOPA și EBA)

amintește consumatorilor că anumite criptoactive, inclusiv monedele virtuale de tipul Bitcoin,

sunt foarte riscante și speculative și trebuie să fie atenți cu privire la cumpărarea și/sau deținerea

acestor instrumente, existând posibilitatea pierderii banilor. Majoritatea criptoactivelor nu sunt

reglementate în UE și, astfel, consumatorii care cumpără și/sau dețin aceste instrumente nu

beneficiază de garanțiile și protecția asociate serviciilor financiare reglementate. Un alt aspect

abordat în cadrul raportului se referă la efectele Brexitului asupra tabloului tranzacționării, unde

s-a constat că nu a existat niciun un impact vizibil asupra stabilității piețelor de valori mobiliare,

odată cu încheierea perioadei de tranziție pentru Marea Britanie. Cu toate acestea,

implementarea obligației de tranzacționare pentru firmele de investiții din UE pe piețele

reglementate din Uniune (share trading obligation–STO) schimbă tabloul tranzacționării în

Europa. Dacă în 2020, 43% din acțiunile cu personalitate juridică în EEA erau tranzacționate în

cadrul locurilor de tranzacționare din Marea Britanie și majoritatea se supuneau regimului STO,

în ianuarie 2021 a avut loc un transfer către locurile de tranzacționare din UE, ponderea

tranzacționării la vedere în cadrul locurilor de tranzacționare din UE crescând la 96% și a

licitațiilor la 93%.  

(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-sees-high-risk-investors-in-non-

regulated-crypto-assets)

- Analiza efectuată de Banca Reglementelor Internaționale privind prezența firmelor mari din

domeniul tehnologiei (big techs) în zona serviciilor financiare, arată că, în prezent, serviciile

financiare reprezintă o parte relativ mică din activitățile lor generale. Totuși, această tendință se

poate schimba rapid prin prisma caracteristicilor unice ale modelelor de afaceri, firmele big tech

putând deveni importante din punct de vedere sistemic. În esență, operațiunile financiare ale

firmelor big tech se supun acelorași cerințe ca și ale celorlalți participanți la piață, iar firmele

trebuie să dețină autorizații corespunzătoare pentru a furniza servicii financiare reglementate sau

pentru a oferi serviciile lor în parteneriat cu instituții financiare care îndeplinesc cerințele legale.

Cu toate acestea, riscurile legate de activitățile firmelor big tech în domeniul finanțelor nu pot fi

pe deplin surprinse de abordarea de reglementare de până acum, care este orientată către entități

individuale sau activități specifice și nu către riscurile generate de interconectările în cadrul

marilor grupuri tehnologice și de rolul lor de furnizori critici de servicii pentru

instituțiile financiare. 

(https://www.bis.org/fsi/fsibriefs12.htm)

 Evoluția indicelui BET

Autoritatea de Supraveghere Financiară

• Banca Centrală a SUA (US FED) a decis păstrarea ratei dobânzii

de referință în intervalul 0-0,25% și intenționează să mențină o

politică monetară acomodativă până când piața muncii va atinge un

grad de ocupare maxim și rata inflației va crește până la 2% și

chiar depășește acest procent în anumite momente. În plus, US FED

va continua să crească deținerile de titluri de stat de cel puțin 80

mld. dolari pe lună și de obligațiuni ipotecare de cel puțin 40 mld.

dolari pe lună. În cadrul conferinței de presă susținută, Jerome

Powell, președintele US FED, a subliniat că banca centrală nu va

crește rata dobânzii de referință până când economia SUA va arăta

semne tangibile de revenire în urma crizei COVID-19. Acest lucru

poate să însemne păstrarea ratei dobânzii de referință la nivelul

aproape de 0% până în anul 2023. 

Știri 

Valoarea tranzacțiilor la BVB cu acțiuni (mii Lei)

Rate interbancare- Evoluția ROBOR

Top Creșteri/Scăderi (%) Acțiuni - ziua precedentă Capitalizare bursieră BVB (Acțiuni-segment principal)

*Valoarea în mii RON pentru ziua precedentă (doar 

segment principal, fără SMT )

** Valoarea în mii RON pentru 2021 (numai 

segment principal); Media zilnică 2020:49.104
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COVID19-impact pe piețele financiare
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    Randamentele titlurilor de stat (10Y, LC)

    Estimări macroeconomice pentru România, anul 2021 CE* FMI** CNSP*

3,8 4,6 4,3

2,6 2,5 2,4

-11,3 -8,1 -6,7

-4,8 -4,5 -4,6

EUROSTOXX    S&P 500 (SUA) IRCC

     

  Crude Oil Brent Cur.Month FOB U$/BBL Gold Bullion LMB  U$/Troy Ounce

* Conform prognozei  de iarnă 2021 -  CNSP și 

prognozei interimară de iarnă 2021 CE

** Conform prognozei FMI din octombrie 2020

Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiară pe baza celor mai recente informații disponibile prin  intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR și ASF la data raportului. Deși toate 

eforturile  au fost depuse pentru a asigura calitatea informațiilor furnizate, autorii nu  garantează acuratețea datelor prezentate. 

Evoluții

Randamentele obligațiunilor de stat în lei cu cupon zero, România

*include val. obligațiunilor tranzacționate pe segmentul principal și SMT

PIB (%)

Evoluție curs valutar

Inflație medie (%)

Sold bugetar ESA

Deficit cont curent

Sursă rating: Standard & Poor's 

Evoluţia CDS (USD-5Y)Valoarea tranzacțiilor la BVB cu obligațiuni* (mii Lei)
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