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COVID19-impact pe pietele financiare
« Estimirile macroeconomice pentru Zona Euro ale BCE arati ci intensificarea recenti a - Tn cadrul sedintei de politici monetard din data de 11 martie 2021, BCE a decis
pandemiei COVID-19 a atenuat perspectivele pe termen scurt pentru activitatea economici urmatoarele: (1) continuarea efectuarii de achizitii nete de active Tn cadrul programului de
din Zona Euro, dar nu a stopat redresarea. In ciuda masurilor de izolare mai stringente, ~achizitionare de active in regim de urgentd in caz de pandemie (pandemic emergency
purchase programme — PEPP), cu o valoare totala de 1.850 de miliarde EUR, cel putin pana
la sfarsitul lunii martie 2022 si, Tn orice caz, pana cand va considera ca faza de criza a
pandemiei de coronavirus a fost depasita. BCE va efectua achizitiile de 0 maniera flexibila,
n conformitate cu conditiile de pe piata si Tn vederea evitarii unei inaspriri a conditiilor de
finantare, care nu este Tn concordantd cu contracararea impactului Tn sensul scaderii
vor fi mai stringente in prima jumétate a anului 2021 decat in decembrie 2020, fnainte ca  exercitat de pandemie asupra traiectoriei proiectate a inflatiei; (2) continuarea achizitiilor
eforturile conjugate de a intensifica productia si distributia de vaccinuri si permiti o relaxare  nete Tn cadrul programului de achizitionare de active (asset purchase programme — APP)
a acestora si incetarea crizei de sinitate pani la fnceputul anului 2022. Aceasti tendingg Intr-un ritm lunar de 20 de miliarde EUR. BCE anticipeazad in continuare derularea
achizitiilor nete lunare de active in cadrul APP atat timp cat va fi necesar in vederea
consolidarii impactului acomodativ al ratelor sale de politica monetara si Tncetarea acestora
cu putin Tnainte de a initia majorarea ratelor dobanzilor reprezentative ale BCE;
(3) pastrarea nemodificate a ratei dobanzii la operatiunile principale de refinantare si a
ratelor dobanzilor la facilitatea de creditare marginala si la facilitatea de depozit la nivelurile
trimestre, dar pe termen mediu va rimane la un nivel redus, ca urmare a cererii scizute, si va de 0,00%, 0,25% si, respectiv, —0,50%; (4) continuarea furnizarii unui volum amplu de
evolua Tn concordanti cu redresarea icd. Se estimeazd 0 ratd a inflatiei de 1,5% Tn |ichiditate prin intermediul operatiunilor sale de refinantare. Mai exact, cea de-a treia serie
2021, urmand si se mentini la 1,2% in 2022 si la 1,4% in 2023. de operatiuni tintite de refinantare pe termen mai lung (targeted longer-term refinancing
operations — OTRTL Ill) raméne 0 sursa atractiva de finantare pentru banci, sprijinind

activitatea n al patrulea trimestru al anului 2020 a scdzut mai putin decét se anticipase in
decembrie 2020, ca urmare a cresterii solide a productiei si a revenirii cererii externe.
Desi noile lockdown-uri au fost insotite de masuri fiscale de sprijin suplimentare, se asteapta

un nou declin al activititii economice Tn primul trimestrul al anului 2021. Misurile de izolare

impreuna cu sprijinul substantial din partea masurilor de politicd monetarsi si fiscala, inclusiv
NextGenerationUE, si cu relansarea cererii externe vor conduce la o revenire solidi incepand
cu a doua jumitate a anului 2021. PIB-ul Zonei Euro va depsi nivelul pre-crizi din al doilea

trimestru al anului 2022. Rata inflatiei va avea fluctuatii considerabile Tn urmaitoarele

creditarea bancara a firmelor si a populatiei.
(https://www.ech.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.mp210311~35ba71f535.ro.html)
Valoare 1,25% 0,00% 0,1% 0% - 0,25% - Conform INS, deficitul balantei comerciale Tn luna ianuarie 2021 a fost de 1,19 miliarde
euro, mai mic cu 124,6 milioane euro decat cel Tnregistrat Tn luna ianuarie 2020. Fata de
luna ianuarie 2020, exporturile din luna ianuarie 2021 au scazut cu 4,9%, iar importurile au
scazut cu 5,8%. Tn luna ianuarie 2021, exporturile au fnsumat 5,4 miliarde euro, iar
importurile au totaliat 6,6 miliarde euro. Analiza CNSM (Comitetul National privind
Supravegherea Macroprudentiald) privind diminuarea vulnerabilitatilor provenind din
cresterea deficitului balantei comerciale cu produse agroalimentare aratd ca deficitul
comercial cu produse alimentare a devenit important (4,3 mld. euro, decembrie 2019),
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2,3 194 501 203 2,10 2,13 dublandu-se in ultimii cinci ani. Per ansamblu, balanta comercialdi cu produse
' 4 agroalimentare a devenit o vulnerabilitate, cu posibil potential sistemic, din cel putin doua
1,8 1’9\. P —e —e motive: (i) CxiSt'ente'l une:i rela};ii stranse ntre d(éteriorar?é dgfi({i_tului de_ cont ct{rentv s1
’ 1,70 1,70 1,74 1,75 declansarea unei crize financiare sau de balantd de plati si (ii) necesitatea asigurarii
1,3 securitatii alimentare (aceasta fiind de altfel si una din lectiile crizei generate de pandemia
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan COVID-19).
o— 11.03.2021 o—31.12.2020 a31.12.2019 (https://insse.ro/cms/ro/content/comer%C8%9Bul-interna%C8%9Bional-cu-bunuri-al-
rom%C3%A2niei-date-estimate-72)
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



