Morning Call

COVID19-impact pe pietele financiare
» Conform analizei BCE, confl intele economice si rispunsurile guvernelor
la pandemia de coronavirus creaza dificultati n interpretarea evolutiilor pe piata muncii,

inclusiv n ceea ce priveste dinamica salariilor. Schimbirile substantiale referitoare la orele de

ta dintre

munci per persoani prin aplicarea la scara larga a schemelor de munci cu orar mai scurt
complicd interpretarea indicatorilor de salarii, cum ar fi ,compensarea per ori” sau
. Se poate observa de asemenea ci pandemia a avut un impact si

p ea Per angaj
asupra proprietitilor salariilor negociate, fiind semnate mai putine acorduri decat in conditiile
normale. Cu toate acestea, evolutiile salariale tind si reactioneze cu anumite intarzieri la
schimbarea conditiilor de piati, deoarece negocierile salariale au loc in diverse perioade si
stabilesc salariile pentru un interval de timp mai mare de un an. Astfel, evolutiile recente ale
cresterilor salariale nu iau inca in considerare transformirile de pe piata muncii generate de
pandemie. Acordurile salariale incheiate Tnainte de izbucnirea pandemiei joaca inca un rol
dominant in cadrul indicatorilor ratelor salariale negociate. Tn viitorul apropiat, contextul
macroeconomic actual va fi inclus in schimbirile salariale, firmele avand un buget mai mic si
promovand mai putine bonusuri si recompense. De asemenea, se vor produce schimbdri cu
privire la numirul mediu de ore lucrate si la compozitia fortei de munci. Aceste schimbari
semnaleazi presiuni de scadere care vor domina negocierile salariale, daca situatia pe piata

muncii se deterioreazi in continuare.
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- Tn data de 5 martie 2019, EIOPA si toate autorititile nationale competente in domeniul asiguririlor din
Spatiul Economic European (SEE) au ageat memorandumuri de intelegere (MoUs) cu Banca Angliei, in
calitate de Autoritate de reglementare prudentiald, si cu Autoritarea de conduita financiara (FCA), din
Marea Britanie. Memorandumurile de intelegere au intrat in vigoare in data de 1 ianuarie 2021, la sfarsitul
perioadei de tranzitie aferenta iesirii Marii Britanii din Uniunea Europeana. Tn esentd, au fost agreate 2
memorandumuri: unul multilateral privind cooperarea in supraveghere si schimbul de informatii Tntre
autoritatile nationale competente din SEE si cele din Marea Britanie; si unul bilateral intre EIOPA si
autoritatile din Marea Britanie privind schimbul de informatii si asistentd reciproca in reglementarea si
supravegherea sectorului Aceste  memorandumuri asigurd cooperarea Tn domeniul
supravegherii prudentiale si de conduitd si asistentd reciproca precum si schimb de informatii. Tn plus,
EIOPA a semnat un memorandum multilateral de intelegere cu reglementatorul in domeniul pensiilor, care
a intrat Tn vigoare tot in data de 1 ianuarie 2021.
(https://www.eiopa.europa.eu/content/mous-uk-authorities-area-of-insurance-and-pensions-0_en)

- Conform analizei recente a Bloomberg, centrul financiar City of London poate fi afectat in viitorul
apropiat, Tn conditiile in care Tn care sperantele unui acord Brexit in zona financiara sunt destul de slabe.
Negocierile intre UE si Marea Britanie vor ncepe in curand pentru a determina tipul de cooperare,
concentrat pe principiul “echivalarii”, dar nu exista un termen limita de finalizare. Oficialii europeni nu
sunt stimulati sd grabeasca un acord, in conditiile Tn care centrele financiare din Paris pana in Amsterdam
cagtigd mai multe afaceri in detrimentrul Londrei. Primele zile ale Brexitul au Tnsemnat pentru Londra o
pierdere de 6,3 mld. euro n tranzactii zilnice care s-ar fi realizat in cadrul locurilor de tranzactionare din
UE. ,,Tranzactionarea actiunilor din Europa a disparut si nu se va intoarce” a declarat presedintele Choe
Europe, cel mai mare loc de tranzactionare pentru actiunile din Europa, dar care este localizat in Londra.
Firma si-a mutat 95% din afaceri in Europa, la fel ca multe alte companii, desi mai putine decét s-au temut
initial oficialititile. Tntoarcerea la afacerile transfrontaliere fari obstacole ntre cele doua pirti depinde de
regulile de echivalare, care ar putea permite Londrei sa conserve pozitia de centru al finantelor UE. Acest
lucru insa nu reprezintd prioritatea blocului comunitar. Pierderile estimate pentru City of London
indeamna oficialii din Marea Britanie sa relaxeze regulile financiare astfel Incét sa obtina un avantaj fata
de competitorii din Europa. Autoritatile din Marea Britanie revizuiesc regulile de listare a actiunilor, astfel
Tncat companiile sa vanda mai usor actiunilor, si sunt luate Tn considerare schimbari pentru a permite
companiilor sa intre in competitie cu centrele financiare din SUA, Hong Kong si Europa. Autoritatea de
conduita financiara din Marea Britanie relaxeaza conditiile pentru a Tncuraja investitorii sa tranzactioneze
ordine mai mari si modifica regulile pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate. Sunt propuse de

asigurarilor.

asemenea reforme pentru industria finantelor verzi. Totusi, aceste noi oportunitati s-ar putea sa nu
inlocuiasca pierderile de afaceri din UE. City of London si-ar putea diminua importanta ca centru financiar

in eventualitatea lipsei unui acord intre Marea Britanie si UE.
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pretului i pretului i
FP 5,54% 1,525 M -3,51% 11,000
CMP 3,33% 0,620 SIF2 -1,98% 1,235
EBS 1,18% 128,500 WINE -0,44% 22,400
SIF5 0,82% 1,840 TRP -0,23% 0,441
TEL 0,73% 27,600

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 500.000 RON, fara SMT

Autoritatea de Supraveghere Financiara



Q1Y
9‘

., | ,
o AR Morning Call 11.01.2021

25 Sorav s

o)

60.000 56.805 150 119,81
50.000 120 X
90 119,81
50,41 64,32
40.000 60 X 41,19 45,27 X
X X 64,31
30 4
30.000 50,41 41,19 45,27
25261 53402 0
20.000 18.201 RO PL cz BG HU
10.000 BBB - A- AA - BBB BBB
4.273 Negativ Stabil Stabil Stabil Stabil
0 |
4-an. 5-ian. 6-ian. 7-ian. 8-ian. 8-an. X31-Dec-2020
*include val. obligatiunilor tranzactionate pe segmentul principal si SMT Sursa rating: Standard & Poor's

\
Randamente(%)

2,00 —
1,00 w
0,00
08-sept.-20 08-oct.-20 08-nov.-20 08-dec.-20 08-ian.-21
RO PL cz BG HU GR === 31.12.2019 e===31.12.2020 =@ 11.01.2021
* Conform prognozei CNSP din toamna
PIB (%) 3,3 4.6 45 2020 si prognozei de toamnd 2020 CE
Inflatie medie (%) 2,5 2,5 2,3 ** Conform prognozei FMI din octombrie
Sold bugetar ESA -11,3 -8,1 -6,7 2020
Deficit cont curent -4,8 -4,5 -4,5
EUROSTOXX S&P 500 (SUA) IRCC
4000 2000
1,60
3500 3500
3000 s000 1,40
2500 2600 120
2000 = - 2000 -
 euro sTOXX — sap 500 sUA 31-dec. 4-ian. 5-ian. 6-ian. 7-ian.
Crude Oil Brent Cur.Month FOB U$/BBL Gold Bullion LMB U$/Troy Ounce Evolutie curs valutar
70 2100 4,869 4,871 4,870 4,870 4,870
0 2000 4,9
1900 4,7
* 1800 P 2508 4,504 4,497 4492
40 ’
- . 43
4,1
20 1500
" 1200 397 39, 3,966 3,947 3,976 3,979
R R s 3 e 2 223 7 23 B 4ian.21  Sian.21  6ian.21  7ian.21  8ian.21
Crude Oil BFO M1 Europe FOB $/B8I —— Gold Bullion LBM §/t oz DELAY
EUR e, CHF s USD
Disclaimer
Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi
toate eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu a ac datelor p
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