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COVID19-impact pe pietele financiare
« Conform BVB, activitatea investitionald la bursa de valori locali a crescut luna trecuti cu
6,1% comparativ cu ianuarie 2020. Astfel, valoarea totali de tranzactionare inregistrata la
nivelul tuturor tipurilor de instrumente financiare a ajuns la 1,08 miliarde lei (echivalentul a
221 milioane euro). Din aceasta valoare, tranzactiile realizate pe segmentul de actiuni au
reprezentat 783 milioane lei (160 milioane euro), in timp ce pe segmentul de instrumente cu
venit fix tranzactiile au totalizat 235 milioane lei (48 milioane euro). Restul tranzactiilor au fost
realizate pe segmentul de produse structurate, unitati de fond, ETF. Valoarea medie zilnica de
tranzactionare realizata Tn ianuarie cu toate tipurile de instrumente financiare a fost de 53,88
milioane lei (11,07 milioane euro), un plus de sase procente fati de prima lunia a anului
anterior. Indicele BET-TR, care include si dividendele, a consemnat un avans de 5,1% in
ianuarie comparativ cu ultima luna a anului trecut. Mai mult decat atat, BET-TR a incheiat
ultima sedinta de tranzactionare din luna ianuarie a acestui an la un nivel record de 17.350 de
puncte, stabilind astfel un nou maxim istoric dupa ce doborase anterior un alt varf, de 16.500
de puncte, atins la finalul lunii decembrie anul trecut. Presedintele BVB, Radu Hanga, saluti
decizia recenta a Guvernului Romaniei care deschide drumul listarii de pachete minoritare de
actiuni Tn companiile n care statul roman este actionar. Reluarea listirilor nu inseamni

privatizare, ci transparenti si acces la finantare, statul putand detine in continuare controlul

majoritar in companiile din portofoliu.

Statele Unite
0% - 0,25%

Roménia | Zona Euro | Regatul Unit

Valoare

6 luni lan

31.12.2019

1luna 3 luni

=—0-—31.12.2020 A

1 sapt.
—8—09.02.2021

60.000
50.000 49.104 S— 50.572 49,84
41.070 i
40.000 36.280
30.000
20.000
10.000
0
3-feb. 4-feb. 5-feb. 8-feb. 9-feb.
e Total piata BVB . Deal W Oferte

mm Speciale es Medie zilnicd 2020

180 ]
=l
160 =
140
120
100
SEE s sEEcccsswwEEEE8338dgccs
0 T2 c 55522552288 00000 0530
T EE R el a0 PR R TR0
wn ~N - o
A FTRYATER TN ORI RON YRR

- Tabloul riscurilor aferent pietei asigurdrilor din UE, bazat pe datele Solvency Il din trimestrul 111 al

anului 2020 si publicat de EIOPA, arata ca expunerile societatilor de asigurari la riscul macro au scazut de
la nivelul foarte ridicat la nivelul ridicat, in timp ce celelate categorii de riscuri au ramas la nivel mediu. Tn
viitor, autoritatea europeana de supraveghere se asteaptd la 0 crestere a riscurilor de credit, piata si
subscriere in urmatoarele 12 luni, reflectand efectele impunerii celui de al doilea lockdown, precum si
potentialele efecte Tn cascadda ca urmare a incetdrii masurilor fiscale de sprijin. Pietele financiare au
reactionat pozitiv la stirile legate de vaccinul COVID-19 din al doilea semestru al anului 2020, riscurile de
piata si de credit stabilizandu-se. Potentiala decuplare ntre performantele de piatd si economia reald
raméne 0 preocupare, deoarece ar putea conduce la reevaluari ale preturilor activelor. Solvabilitatea
activelor din portofoliul societatilor de asigurari este sub monitorizare atentd. Riscurile de profitabilitate si
solvabilitate se mentin la nivel mediu, rata SCR pentru grupurile societatilor de asigurari imbunatatindu-se
usor n trimestrul 111 2020 fata de trimestrul anterior, insa rimanand sub nivelul pre-criza (trimestrul IV
2019). Riscurile de asigurare sunt in continuare la nivel mediu, in contextul deteriordrii cresterii anuale a
primei atat pentru asigurdrile generale cat si pentru cele de viata. Desi perceptiile de piata sunt pe un trend
crescitor, acestea se situeza In continuare la nivel mediu.
(https://www.eiopa.europa.eu/content/risk-dashboard-european-insurers-macro-risk-exposures-
decreased_en)
- ESAs (ESMA, EIOPA si EBA) au transmis n atentia institutiilor UE (Comisia Europeana, Parlamentul
UE si Consiliul European) o scrisoare referitoare la proiectul de Regulament privind rezilienta operationala
digitala a sectorului financiar (DORA), prin care isi exprima sprijinul pentru stabilirea unui cadru legislativ
comprehensiv cu privire la rezilienta operationala a entitatilor financiare din UE. Asa cum a fost subliniat
si Tn opinia tehnica a ESAs, rezilienta operationala a furnizorilor terti esentiali de servicii TIC (CTPPs)
reprezintd o Tngrijorare majora pentru entitatile financiare din UE care apeleaza la serviciilor lor si, astfel,
autoritatile europene de supraveghere sustin stabilirea unui cadru de supraveghere a serviciilor TIC
(tehnologia informatiilor si comunicatiilor) pe care CTPPs le furnizeaza sectorului financiar. Cadrul de
supraveghere propus constituie prima initiativa concretd de a aborda problema complexa a dependentei
fata de CTPPs Tn sectorul financiar, incluzand si monitorizarea riscurilor de concentrare ale partilor terte.
n acelasi timp, trebuie subliniat ci actiunea de supraveghere a ESAs este limitata la riscurile TIC pe care
CTPPs le pot induce entitatilor financiare si nu se ia Tn considerare supravegherea CTPPs pentru toata
gama de activitati desfasurate. Tn acest context, ESAs subliniaza in scrisoare aspectele importante ale
guvernantei, procesele operationale ale cadrului de supraveghere pentru CTPPs si aplicarea principiului
proportionalitatii in cadrul regulamentului DORA.

(https://www.esma.europa.eu/document/esas-letter-dora)
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BRK 4,41% 0095 | SNP | -160% | 03995
SNN 299% | 24100 | BRD | -1,60% 148
FP 2,51% 1635 | EBS | -151% | 130,75
SIFL 2,17% 2350 | TLV | -064% 2,34
SIF3 1,44% 0,352

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 500.000 RON, fara SMT

Autoritatea de Supraveghere Financiara
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* Conform prognozei de iarna 2021 -
PIB (%) 3.3 4.6 43 CNSP si prognozei de toamna 2020 CE
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



