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COVID19-impact pe pietele financiare
¢ Multe tiri au intrat in criza generati de pandemia COVID-19 cu niveluri ridicate ale
datoriilor. Actualizarea bazei de date a datoriilor, creatd de FMI, aratii ci datoria globala
(publici si privati) a atins nivelul de 197 trilioane dolari in 2019, cu 9 trilioane mai mult decat
anul anterior. Aceasti datorie semnificativi genereazi provociri pentru tarile care s-au
confruntat cu o noud crestere a datoriei n 2020, pe misuri ce activitatea economica s-a
pribusit si guvernele au actionat rapid pentru a oferi sprijin in timpul pandemiei. Rata medie
a datoriei per PIB a crescut la 226% in 2019, cu 1,5% mai mult comparativ cu 2018. Cele mai
mari majoriri au fost la tirile emergente si dezvoltate, din afara Europei, Tn special pe
segmentul datoriei publice. fn tirile cu venituri joase, datoria totali s-a extins cu 1,3% din PIB
in 2019, mai ales pe segmentul datoriei private. Astfel, datoria globali din 2019 a depisit
nivelul din 2007 cu 23% din PIB. Desi ndatorarea ridicata reduce abilitatea guvernelor de a
reactiona la criza COVID-19, multe tiri au continuat si se imprumute deoarece au beneficiat
de costuri de Tmprumut mai mici, ratele scizute ale inflatiei permitind bancilor centrale si
pastreze ratele dobanzilor la niveluri joase. Cu toate acestea, experientele crizelor financiare
anterioare arati ci, Tn aceste perioade, are loc 0 acumulare a datoriei private mai rapida decat
cresterea PIB, acest fenomen fiind un semnal de alarma pentru aparitia de vulnerabilititi.
Daca datoria privati nu este sustenabili, cresc falimentele la scara larga, care ar putea solicita
interventia guvernelor. Tn aceste conditii, datoriile private ridicate lasi guvernele cu putin

spatiu de manevri in promovarea unei redresiri economice robuste.
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- ESMA a adresat o scrisoare Tn atentia Comisiei Europene referitoare la principalele provocari legate de
instrumentele de evaluare si ratingurile ESG (Environmental, Social and Governance), subliniind nevoia de
a corela cererea n crestere pentru aceste produse cu necesitatea unui cadrul legislativ corespunzitor care sa
asigure calitate si fTncredere. Per ansamblu, ESMA atrage atentia asupra urmatoarelor aspecte:
(i) piata ratingurilor ESG si a altor instrumente de evaluare este momentan nereglementatd si
nesupravegheatd, ceea ce poate creste riscurile de dezinformare (greenwashing), de alociri incorecte ale
capitalului si de vanzari neconforme ale produselor; (ii) trebuie s existe o definitie comuna a ratingurilor
ESG care si acopere spectrul larg de posibile evaluari ESG existente pe piata. Acest lucru va ajuta la
dezvoltarea unui cadru legislativ rezistent in timp; (iii) regimul de supraveghere si reglementare trebuie sa
fie adaptat structurii de piata actuale si sa inglobeze atat furnizorii mari, multi-nationali, cat si entitatile mai
mici; (iv) furnizorii de rating ESG pot fi parte a unor grupuri mai mari care furnizeaza servicii financiare,
cum ar fi certificarea obligatiunilor verzi si ratingurile de credit. Avand in vedere aceasta suprapunere si
pentru a beneficia de economii de scara in procesul de supraveghere, ESMA este gata sa isi asume posibile
responsabilitéti viitoare de supraveghere in aceasta zona.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-calls-legislative-action-esg-ratings-and-
assessment-tools)

- ESMA lanseaza o Actiune de supraveghere comund (CSA) impreuna cu autoritatile nationale competente
privind aplicarea regulilor de guvernanti a produselor, stipulatele in Directiva privind pietele de
instrumente financiare (MiFID II), la nivelul Uniunii Europene. Actiunea de supraveghere comuna se va
derula de-a lungul anului 2021. Exercitiul de supraveghere va permite ESMA si autoritatilor nationale
competente sa evalueze progresele inregistrate de creatorii si distribuitorii de produse financiare Tn
aplicarea acestor cerinte esentiale. CSA va ajuta la analizarea: modului in care creatorii de produse se
asigurd ca taxele si costurile produselor financiare sunt compatibile cu nevoile, obiectivele si
caracteristicile pietei tintd si nu submineaza asteptarile de rentabilitate aferente instrumentelor financiare;
modului Tn care creatorii si distribuitorii de produse identifica si revizuiesc periodic piata tinta si strategia
de distribuire a produselor financiare; si tipului de informatii schimbate intre creatori si distribuitori si
frecventa acestor schimburi. ESMA este de parere ca initiativa si schimbul aferent de practici ntre
autoritatile nationale competente vor ajuta la implementarea si aplicarea uniforma a regulilor UE si vor
imbunatatii protectia investitorilor conform obiectivelor ESMA.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-common-supervisory-action-ncas-

mifid-ii-product-governance-rules)
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



