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l. Rezumat

v

1 Motivele publicarii

1. Articolul 24 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014: (CSDR) stabileste diferite masuri de
cooperare intre autoritatile competente din statul membru de origine si cele din statul
membru gazda in cazul in care un depozitar central de titluri de valoare (CSD) furnizeaza
servicii la nivel transfrontalier. Mai exact, articolul 24 alineatul (4) din CSDR prevede ca
autoritatile competente din statul membru de origine si din statul membru gazda incheie
acorduri formale de cooperare pentru supravegherea unui CSD in cazul in care activitatile
unui astfel de CSD au dobandit ,o0 importanta considerabila pentru functionarea pietelor
titlurilor de valoare si pentru protectia investitorilor” din statul membru gazda.

2. Regulamentul delegat (UE) 2017/389 al Comisieiz specifica criterile conform carora
operatiunile unui CSD intr-un stat membru gazda ar putea fi considerate ca avand ,0
importanta considerabild pentru functionarea pietelor titlurilor de valoare si pentru protectia
investitorilor” din statul membru gazda. In vederea calcularii indicatorilor relevanti pe baza
acestor criterii, autoritatile competente trebuie sa utilizeze date agregate la nivelul UE. Cu
toate acestea, autoritatile competente individuale pot intdmpina dificultati in colectarea si
agregarea tuturor datelor relevante de la CSD-urile din UE. in plus, o astfel de abordare
poate conduce la duplicarea eforturilor pentru autoritatile competente si poate genera
riscuri referitoare la utilizarea de date inconsecvente.

3. Avand in vedere necesitatea utilizarii unor date consecvente agregate la nivelul UE pentru
calcularea indicatorilor pe baza criteriilor specificate In Regulamentul delegat (UE)
2017/389 al Comisiei, ESMA a decis sa publice un ghid privind procesul de colectare, de
prelucrare si de agregare a datelor si informatiilor necesare pentru calcularea indicatorilor
in vederea stabilirii importantei considerabile a unui CSD pentru un stat membru gazda.

4. Avand in vedere sarcina atribuita ESMA de a contribui la aplicarea coerenta a actelor
Uniunii cu caracter obligatoriu din punct de vedere juridic, in special contribuind la
dezvoltarea unei culturi comune a supravegherii prin stabilirea unor practici de
supraveghere coerente, eficiente si eficace, ESMA trebuie sa isi asume un rol de
coordonare in procesul de centralizare si de agregare a datelor primite de la CSD-uri,
inclusiv de la bancile centrale care actioneaza in calitate de CSD-uri. Autoritatile

! Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunaté&tirea decontérii
titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE
si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (JO L 257, 28.8.2014, p. 1).

2 Regulamentul delegat (UE) 2017/389 al Comisiei din 11 noiembrie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste parametrii pentru calcularea sanctiunilor in fonduri banesti pentru
decontarile neexecutate si operatiunile CSD-urilor in statele membre gazda (JO L 65, 10.3.2017, p. 1-8).
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competente trebuie sa efectueze calculele pentru obtinerea indicatorilor pe baza datelor
centralizate si agregate de ESMA.

5. Chiar daca indicatorii nu vor fi calculati pentru bancile centrale care actioneaza in calitate
de CSD-uri [avand in vedere ca acestea sunt exceptate de la anumite cerinte prevazute in
CSDR in temeiul articolului 1 alineatul (4) din CSDR], este important ca bancile centrale
care actioneaza in calitate de CSD-uri sa transmita datele relevante care vor fi utilizate
pentru a determina valorile numitorilor, in scopul de a avea o imagine completa a activitatii
la nivelul UE pentru indicatorii respectivi.

6. Pentru a se asigura o aplicare coerenta a dispozitiilor relevante ale Regulamentului delegat
(UE) 2017/389 al Comisiei, ghidul clarificd domeniul de aplicare a datelor care trebuie
raportate in scopul calcularii indicatorilor relevanti, oferind exemple privind tipurile de
tranzactii si operatiuni care trebuie incluse, precum si exemple privind tipurile de tranzactii
si operatiuni care nu trebuie incluse.

7. Pentru atingerea aceluiasi obiectiv, in special pentru a se asigura o abordare armonizata
si coerenta a raportarii datelor de catre CSD-uri in vederea calcularii indicatorilor pe baza
criteriilor mentionate la articolul 6 alineatul (1) literele (a) si (b) din Regulamentul delegat
(UE) 2017/389 al Comisiei, prezentul ghid propune parametri comuni pentru raportarea
instructiunilor de decontare (si anume, fara a contabiliza de doua ori instructiunile de
decontare in functie de modul in care acestea sunt decontate: prin conexiuni intre CSD-uri
sau nu). Acesti parametri nu ar afecta aplicarea normelor de fond referitoare la decontare,
inclusiv in ceea ce priveste Directiva 98/26/CE si legile nationale privind titlurile de valoare
Si proprietatea.

8. Avand in vedere data intrarii in vigoare a Regulamentului delegat (UE) 2017/389 al
Comisiei, prezentul ghid descrie un proces general care va fi utilizat pentru colectarea
datelor si calcularea indicatorilor incepand cu 1 ianuarie 2018, precum si un proces initial
care va fi utilizat pentru prima aplicare a procesului general in 2017 care vizeaza perioada
de raportare cuprinsa intre 1 ianuarie si 31 decembrie 2016.
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llustrare a procesului initial (care se va aplica in 2017)

ANC-urile

* CSD-urile
transmit
datele
pentru anul
anterior
catre ANC-
urile lor

—

* ANC-urile
transmit
ESMA
datele
primite de
la CSD-uri,
dupa
revizuirea
datelor

4 saptamani de>\

publicarea ghidului
ESMA

6 saptamani de la
publicarea ghidului
ESMA

« ESMA
transmite
ANC-urilor
datele
agregate si
datele
individuale
primite de
la fiecare
ANC

——

ANC-urile

* ANC-urile
calculeaza
indicatorii si
transmit
rezultatele
catre
ESMA

—

N

«ESMA
comunica
tuturor
ANC-urilor
toate
rezultatele
primite de
la ANC-
urile
individuale

8 saptamani de la
publicarea ghidului
ESMA

-V

9 saptamani de la
publicarea  ghidului
ESMA

10 saptamani de la
publicarea ghidului ESMA

llustrare a procesului general (care se va aplicaincepand cu 1 ianuarie 2018)

* CSD-urile
transmit
datele
pentru anul
anterior
catre ANC-
urile lor

Pana la 31
ianuarie

2 Continut

9.

¢ ANC-urile
transmit
ESMA
datele
primite de
la CSD-uri,
dupa
revizuirea
datelor

—

februarie

Pana la 25

E * ESMA

transmite
ANC-urilor
datele
agregate si
datele
individuale
primite de

la fiecare
ANC
——

Pana la 31
martie

* ANC-urile
calculeaza
indicatorii si
transmit
rezultatele
catre
ESMA

Pana la 15
aprilie

«ESMA
comunica
tuturor
ANC-urilor
toate
rezultatele
primite de
la ANC-
urile
individuale

S

Pana la 30
aprilie

Sectiunea Il include textul integral al Ghidului privind procesul de calculare a indicatorilor

in vederea stabilirii importantei considerabile a unui CSD pentru un stat membru gazda.
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3 Etapele urmatoare

10. Ghidul din sectiunea Il va fi tradus in limbile oficiale ale Uniunii Europene si va fi publicat
pe site-ul ESMA.
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lI.  Ghid privind procesul de calculare a indicatorilor in
vederea stabilirii importantei considerabile a unui
CSD pentru un stat membru gazda

1 Domeniu de aplicare
Cui i se aplica?

1. Prezentul ghid se aplica autoritatilor competente desemnate in temeiul Regulamentului
(UE) nr. 909/2014: (CSDR).

Ce se aplica?

2. Acest ghid se aplica in ceea ce priveste procesul de colectare, de prelucrare si de agregare
a datelor si a informatiilor necesare pentru calcularea indicatorilor in vederea stabilirii
importantei considerabile a unui CSD pentru functionarea pietelor titlurilor de valoare si
pentru protectia investitorilor dintr-un stat membru gazda, in conformitate cu articolul 24
alineatul (4) din CSDR.

Cand se aplica?

3. Prezentul ghid se aplica incepand cu [a se introduce data publicarii acestuia pe site-ul
Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA)] Tn toate limbile oficiale ale
UE.

2 Definitii

4. Termenii utilizati in prezentul ghid au acelasi inteles ca in CSDR si in Regulamentul
delegat (UE) 2017/389 al Comisiei-.

3 Scop

5. Scopul prezentului ghid este de a asigura aplicarea comuna, uniforma si coerentd a
dispozitiilor articolului 24 alineatul (4) din CSDR. in special, acesta furnizeaza orientari cu
privire la procesul de colectare, de prelucrare si de agregare a datelor si cu privire la
informatiile necesare pentru calcularea indicatorilor Tn vederea stabilirii importantei

% Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunatatirea decontarii
titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE
si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (JO L 257, 28.8.2014, p. 1).

4 Regulamentul delegat (UE) 2017/389 al Comisiei din 11 noiembrie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste parametrii pentru calcularea sanctiunilor in fonduri banesti pentru
decontarile neexecutate si operatiunile CSD-urilor in statele membre gazda (JO L 65, 10.3.2017, p. 1-8).
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considerabile a unui CSD pentru functionarea pietelor titlurilor de valoare si pentru protectia
investitorilor dintr-un stat membru gazda.

Obligatii de conformitate si de raportare

4.1 Statutul ghidului

6.

7.

Prezentul document cuprinde orientari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul
ESMAs. Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul ESMA, autoritatile
competente si participantii pe pietele financiare trebuie sa depuna toate eforturile necesare
pentru a respecta orientarile si recomandarile.

Autoritatile competente carora li se adreseaza acest ghid trebuie sa se conformeze prin
includerea acestuia in practicile lor de supraveghere.

4.2 Cerinte privind raportarea

8.

10.

n termen de doua luni de la data publicrii acestuia, autoritatile competente carora le este
adresat prezentul ghid trebuie sa notifice ESMA [la adresa: csdr.data@esma.europa.eu]
cu privire la faptul daca respecta sau intentioneaza sa respecte ghidul, precizdnd motivele
in cazul nerespectarii. In absenta unui raspuns pana la acest termen, se va considera ca
autoritatile competente nu se conformeaza ghidului. Pe site-ul ESMA este disponibil un
model de notificare. Cu toate acestea, pentru a asigura punerea in aplicare
corespunzatoare si la timp a procesului de colectare, de prelucrare si de agregare a datelor
pentru calcularea indicatorilor mentionati in prezentul ghid, se recomanda ca autoritatile
competente sa notifice ESMA cat mai curand posibil si, de preferinta, in termen de doua
saptamani de la data publicarii prezentului ghid.

Data publicarii prezentului ghid inseamna data publicarii acestuia pe site-ul ESMA in toate
limbile oficiale ale UE.

Depozitarii centrali de titluri de valoare nu sunt obligati sa raporteze cu privire la faptul daca
respecta prezentul ghid.

5 Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si
de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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Orientari privind stabilirea importantei considerabile a
unui CSD pentru un stat membru gazda

5.1 Domeniul de aplicare al datelor care trebuie raportate de catre CSD-

11.

12.

13.

14.

15.

uri

Autoritatile competente trebuie sa se asigure ca CSD-urile, inclusiv bancile centrale care
actioneaza in calitate de CSD-uri, raporteaza datele si informatiile relevante in formatul
prevazut in modelele incluse in anexa. Lista CSD-urilor (inclusiv a bancilor centrale care
actioneaza in calitate de CSD-uri) specificatd in modelele incluse in anexa trebuie
actualizata anual de catre autoritatile competente.

Toate valorile raportate de CSD-uri, inclusiv de bancile centrale care actioneaza in calitate
de CSD-uri, trebuie exprimate in EUR, iar cursul de schimb utilizat trebuie specificat.
Cursurile de schimb utilizate trebuie sa fie cele valabile pentru ultima zi a anului
calendaristic pentru care sunt raportate datele. Atunci cand este disponibil, trebuie utilizat
cursul de schimb al Bancii Centrale Europene pentru conversia altor monede in EUR.

In sensul criteriilor mentionate la articolul 5 alineatul (1) literele (a) si (b) din Regulamentul
delegat (CE) 2017/389 al Comisiei, CSD-urile, inclusiv bancile centrale care actioneaza in
calitate de CSD-uri, trebuie sa utilizeze datele referitoare la titlurile de valoare valabile la
data de 31 decembrie a anului calendaristic precedent, care nu trebuie sa includa
emisiunile de titluri de valoare anulate.

Autoritatile competente trebuie sa se asigure ca CSD-urile, inclusiv bancile centrale care
actioneaza in calitate de CSD-uri, utilizeaza valoarea de piata pentru fiecare ISIN,
aplicabila la data de 31 decembrie a anului calendaristic precedent si identificata in
conformitate cu articolul 7 din Regulamentul delegat (UE) 2017/389 al Comisiei, atunci
cand stabileste valoarea de piata in scopul obtinerii indicatorilor pe baza criteriilor
mentionate la articolul 5 alineatul (1) literele (a) si (b) din Regulamentul delegat (UE)
2017/389 al Comisiei.

Datele pentru indicatorii bazati pe criteriile mentionate la articolul 6 alineatul (1) literele (a)
si (b) din Regulamentul delegat (UE) 2017/389 al Comisiei trebuie sa includa valorile
instructiunilor de decontare decontate de fiecare CSD, pe baza urmatorilor parametri de
raportare a datelor:

a) Datele trebuie sa includa valorile absolute ale decontarii efectuate de fiecare CSD
care vizeaza anul calendaristic precedent.

b) Toate categoriile de instructiuni de decontare stabilite de un CSD trebuie sa fie
incluse, indiferent daca acestea se refera la tranzactiile care sunt executate intr-un
loc de tranzactionare sau pe pietele extrabursiere.

c) Pentru operatiunile alcatuite din mai multe tranzactii, cum ar fi acordurile de
rascumparare sau de imprumut de titluri de valoare, ambele segmente trebuie
raportate de indata ce au fost decontate.
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d)

e)

f)

In cazul decontdrii intra-CSD, CSD-ul (CSD-ul emitent sau CSD-ul investitor)
trebuie sa raporteze ambele segmente ale unei tranzactii, si anume trebuie sa
raporteze cele doua instructiuni de decontare primite.

In cazul in care est implicat mai mult de un CSD in decontarea unei tranzactii prin
conexiuni standard, personalizate sau indirecte, trebuie sa raporteze numai CSD-
ul (CSD-ul emitent sau CSD-ul investitor) care deconteaza cele doua segmente ale
tranzactiei. Acesta trebuie sa raporteze cele doua instructiuni de decontare primite.
CSD-ul investitor care ,deconteaza” numai un singur segment al tranzactiei nu
trebuie sa raporteze.

In cazul decontérii intre CSD-uri de catre CSD-urile care utilizeaza o infrastructura
comuna de decontare sau prin conexiuni interoperabile, fiecare CSD trebuie sa
raporteze instructiunea de decontare unica primita in legatura cu o tranzactie.

16. Instructiunile de decontare pot fi legate de urmatoarele tipuri de tranzactii:

a)
b)
c)

d)
e)

cumpararea sau vanzarea de titluri de valoare (inclusiv achizitii de pe piata primara
sau vanzarile de titluri de valoare);

operatiunile de gestionare a garantiilor (inclusiv operatiuni de gestionare a
garantiilor tripartite sau operatiuni de autogarantare);

operatiuni de dare cu imprumut/luare cu imprumut de titluri de valoare;

tranzactii de rascumparare;

altele (inclusiv operatiuni corporative privind fluxurile, si anume cereri si
transformari inregistrate pe piata).

17. Urmatoarele tipuri de tranzactii trebuie considerate in afara sferei de raportare:

18.

a) operatiunile corporative privind actiunile, cum ar fi distribuirile de numerar (de exemplu,
dividende Tn numerar, plata dobanzilor), distribuirile de titluri de valoare (de exemplu,
dividende sub forma de actiuni; emisiune de actiuni gratuite); reorganizari (de exemplu,
conversie, divizare de actiuni, rascumparare, cerere de oferta);

b) operatiunile de pe piata primara, si anume procesul de emisiune initiala de titluri de
valoare;

C) emisiunea si rascumpararea unitatilor de fond, si anume emisiunea si rascumpararea
tehnica a unitatilor de fond, cu exceptia cazului in care o astfel de emisiune si
rascumparare a unitatilor de fond se realizeaza prin intermediul ordinelor de transfer
intr-un sistem de decontare a titlurilor de valoare gestionat de un CSD;

d) operatiunile de realiniere.

Stabilirea valorilor de piata pentru instructiunile de decontare fara efectuarea unei plati,
astfel cum se mentioneaza la articolul 6 alineatul (2) litera (b) din Regulamentul delegat
(UE) 2017/389 al Comisiei, trebuie sa se bazeze pe valorile din ziua decontarii fiecarei
instructiuni de decontare.

19. Tara de stabilire a emitentului trebuie sa fie luata in considerare in ceea ce priveste criteriul
mentionat la articolul 5 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul delegat (UE) 2017/389 al
Comisiei.
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Trebuie luatd in considerare jurisdictia in care este stabilita societatea-mama in cazul
participantilor si al altor detinatori de conturi de titluri de valoare mentionati la articolul 5
alineatul (1) litera (b) si la articolul 6 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul delegat (UE)
2017/389 al Comisiei, care sunt sucursale.

Datele care trebuie raportate de un CSD trebuie, de asemenea, sa vizeze serviciile
furnizate in legatura cu statul membru de origine, intrucat aceste date sunt necesare pentru
a calcula numitorii la nivelul UE pentru diversi indicatori [de exemplu, in scopul criteriului
mentionat la articolul 5 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul delegat (UE) 2017/389 al
Comisiei, datele care trebuie raportate de un CSD trebuie sa vizeze titlurile de valoare
emise de emitentii din statul membru de origine al CSD-ului, nu numai titlurile de valoare
emise de emitentii din statul membru gazda].

5.2 Procesul general de colectare a informatiilor privind datele si de

22.

23.

24,

25.

26.

calculare a indicatorilor in vederea stabilirii importantei considerabile
a unui CSD pentru statul membru gazda

Procesul general propus Tn aceasta sectiune trebuie aplicat de la 1 ianuarie 2018.

Autoritatile competente trebuie sa se asigure ca CSD-urile, inclusiv bancile centrale care
actioneaza in calitate de CSD-uri, raporteaza acestora datele si informatiile relevante
pentru anul calendaristic precedent, care sunt necesare pentru calcularea indicatorilor pe
baza criteriilor specificate in dispozitile relevante ale articolelor 5 si 6 din Regulamentul
delegat (UE) 2017/389 al Comisiei, pana la data de 31 ianuarie a fiecarui an (si anume,
trebuie sa se utilizeze datele colectate intre 1 ianuarie si 31 decembrie a anului
calendaristic precedent).

Autoritatile competente trebuie sa se asigure ca, inainte de data aplicarii mentionata la
articolul 9 alineatul (2) din Regulamentul delegat (UE) 2017/389 al Comisiei (doi ani de la
data publicarii regulamentului in Jurnalul Oficial al UE), CSD-urile, inclusiv bancile centrale
care actioneaza in calitate de CSD-uri, trebuie sa transmita autoritatilor competente numai
informatiile relevante pentru criterile mentionate la articolul 5 alineatul (1) litera (a) si la
articolul 6 alineatul (1) litera (c) din regulament.

Dupa revizuirea datelor, autoritatile competente trebuie sa transmita ESMA datele primite
de la CSD-uri, inclusiv de la bancile centrale care actioneaza in calitate de CSD-uri, pana
la data de 25 februarie a fiecarui an.

Fiecare autoritate competenta trebuie sa calculeze indicatorii pe baza criteriilor mentionate
la articolele 5 si 6 din Regulamentul delegat (UE) 2017/389 al Comisiei (dupa caz, in ceea
ce priveste fiecare CSD pentru care este autoritatea competentd a statului membru de
origine), dupa primirea urmatoarelor date de la ESMA péna la data de 31 martie a fiecarui
an:

a) toate datele primite de la autoritatile competente individuale;

10



« esma

b) datele care agrega valorile pentru numitorii indicatorilor pe baza criteriilor mentionate
la articolele 5 si 6 din Regulamentul delegat (UE) 2017/389 al Comisiei, dupa caz.

27. Autoritatile competente trebuie sa transmita ESMA rezultatele calculelor privind indicatorii,
pe baza criteriilor mentionate la articolele 5 si 6 din Regulamentul delegat (UE) 2017/389
al Comisiei, dupa caz, pana la data de 15 aprilie a fiecarui an, pentru a permite ESMA sa
comunice aceste informatii tuturor autoritatilor competente pana la data de 30 aprilie a
fiecarui an.

28. Procesul general specificat in aceasta sectiune trebuie, de asemenea, sa fie utilizat de
indata ce criteriile mentionate la articolul 5 alineatul (1) litera (b) si la articolul 6 alineatul
(1) literele (a) si (b) din Regulamentul delegat (UE) 2017/389 al Comisiei devin aplicabile
in conformitate cu articolul 8 alineatul (2) din regulament.

5.3 Procesul initial de colectare a informatiilor privind datele si de
calculare a indicatorilor in vederea stabilirii importantei considerabile
a unui CSD pentru statul membru gazda

29. Pentru prima aplicare a procesului general in 2017, care vizeaza perioada de raportare
cuprinsa intre 1 ianuarie si 31 decembrie 2016, CSD-urile, inclusiv bancile centrale care
actioneaza in calitate de CSD-uri, precum si autoritdtile competente trebuie sa aplice
procesul general utilizadnd urmatoarele date, fiecare data fiind calculata de la data publicarii
prezentului ghid:

a) CSD-urile, inclusiv bancile centrale care actioneaza in calitate de CSD-uri, trebuie
sa raporteze autoritatilor competente datele relevante necesare pentru calcularea
indicatorilor pe baza criteriilor mentionate la articolul 5 alineatul (1) litera (a) si la
articolul 6 alineatul (1) litera (¢) din Regulamentul delegat (UE) 2017/389 al
Comisiei, in termen de patru saptamani;

b) Autoritatile competente trebuie sa transmitd ESMA datele primite de la CSD-uri,
inclusiv de la bancile centrale care actioneaza in calitate de CSD-uri, In termen de
sase saptamani, pentru a permite ESMA sa transmita autoritatilor competente
datele agregate, precum si datele individuale primite de la fiecare autoritate
competentd, in termen de opt saptamani;

c) Autoritatile competente trebuie sa transmitd ESMA rezultatele pentru indicatorii
calculati pe baza criteriilor mentionate la articolul 5 alineatul (1) litera (a) si la
articolul 6 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul delegat (UE) 2017/389 al
Comisiei (in ceea ce priveste fiecare CSD pentru care este autoritatea competenta
a statului membru de origine) in termen de noua saptamani, pentru a permite ESMA
sa comunice aceste informatii tuturor autoritatilor competente in termen de zece
saptamani.
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6 Anexa

6.1 Modele pentru colectarea datelor pentru indicatorii de importanta
considerabila
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