PENSIILE PRIVATE DIN ROMANIA LA 31 DECEMBRIE 2014




SECTORUL SISTEMULUI DE PENSII PRIVATE

1.1. Pensiile private din Romania la 31 decembrie 2014

Valoarea activelor totale aflate in administrare la nivelul intregului sistem de pensii private a crescut constant
pe parcursul anului 2014, mentinand trendul pozitiv inregistrat in ultimii ani. Astfel, la 31 decembrie 2014
sistemul a atins 20,2 miliarde de lei (4,5 miliarde de euro), si reprezentau 3,05% din PIB2, comparativ cu
2,34% in decembrie 2013.

Ritmul anual inregistrat de activele totale a fost de aproximativ 36,65%, iar avansul fata de iunie 2014 a fost
de 15,40% (36,73% si 12,95% raportat la moneda euro?). Ritmul lunar de crestere al activele totale in
perioada decembrie 2013 — decembrie 2014 a fost de 2,22% (0,91% raportat la moneda euro?), valoare
situatd sub mediana intervalului analizat, 2,46%, in noiembrie anul trecut (valorile minime si maxime
inregistrate in 2014 au fost 1,58% in ianuarie si 4,16% in mai). La nivelul fondurilor de pensii administrate
privat (Pilonul 1l), care reprezentau la 31 decembrie anul trecut 95% din total sistem, s-a mentinut un ritm
anual de crestere superior, caracteristic celor sapte ani de functionare: 37,15%, comparativ cu 28,11% in
Pilonul lll. Si avansul semestrial a inregistrat diferente de crestere: 15,56% in Pilonul Il si 12,60% in Pilonul Ill.

Grafic 1. Evolutia activelor totale din sistemul pensiilor Grafic 1.1 Cresterile lunare ale activelor totale
private decembrie 2013 — decembrie 2014 decembrie 2013 — decembrie 2014
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1.2. Pensiile administrate privat (Pilonul Il)
1.2.1. Valoarea activelor nete si total participanti
Tabel 1. Pilon Il Active nete (miliarde lei)
Fond de pensii
NF- | administrat | dec.13° | iun-143 | dec.-14 | 4ec14/ | dec14/ . _ o
crt. privat dec.13 | iun.14 |valoarea totald a activelor nete inregistrata
1 |ING 5,24 6,21 714 | 36,28% | 15,05% [la 31 decembrie 2014 de fondurile de pensii
AZT VIITORUL administrate privat a fost de 19,12 miliarde
2 3,19 3,73 4,24 33,20% | 13,86% . . i
TAU 0° 0° de lei (4,27 miliarde de euro?). Ritmul anual
3 |ALICO 196 | 233 | 271 | 3884% | 16.27% |jo cregtere a fost de 37,15%, iar avansul
4 |ARIPI 1,16 1,38 1,60 37,46% | 15,98% trial de 15.56% (37.23% si 13.11%
5 |BCR 080 | 097 | 114 | 4236% | 18.09% emestrial de 15,56% (37,23% si 13,11%
6 |VITAL 042 | 051 | 1,71 |310,71% | 23541% [raportat la moneda euro).
7 |BRD 0,39 0,48 0,57 46,67% | 20,01%
TOTAL 13,94 16,54 19,12 | 37,15% | 15,56%

1BNR - curs de schimb la 31 decembrie 2014.

2PIB 2014 - Ministerul Finantelor Publice, Buletin MFP, Bugetul general consolidat.

3 Valorile cuprind activele nete si numarul de participanti aferenti FPAP EUREKO (in cursul anului trecut a avut loc fuziunea FPAP AEGON, fond absorbant, cu FPAP
EUREKO, fond absorbit, autorizarea definitiva a fuziunii celor doua fonduri fiind aprobata in trimestrul 1l 2014).
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_ ) o 6,29 milioane de participanti erau

T dZabeI 2." Pilon Il Numér de participanti (mll.dper;)l e inregistratj n sistemul pensiilor

f-| Fonede pensil | qec.133 | jun.-14® | dec.14 | SS¢% | €% ladministrate privat la sfarsitul anului trecut,
crt. | administrat privat dec.13 | iun.14 0 o

1 |ING 1,78 1,80 1,83 2.97% 1,76% un avans anual de 4,20A) Sl de 2,15A),

AZT VITORUL , ,,_|comparativ cu 30 iunie 2014, pastrandu-se

2 I1au 1,40 141 143 | 233% | 116% dondul de crestere constant. Ritmul lunar

3 JALICO 0,85 0,86 088 | 384% | 189% |de crestere a fost de 0,65%, situdndu-se
0 0, . . . . A . a

‘5‘ XlFIIIA;IL 8’523? 8722 8728 12%53" 1;48’523;/0 printre cele mai mari valori inregistrate in

’ ’ ’ =" —intervalul analizat (0,67% - maxim, in

6 |BCR 0,47 0,49 0,51 6,97% | 3,38% q brie 2013 si 0.16Y% A .

7 |BRD 024 | 025 | 027 | 1482% | 7,13% |oecemore $1 U,16% - minim, In mai

TOTAL 6,04 6,16 6,29 4,20% | 2,15% 2014, 0,38% - mediana, in octombrie

Grafic 2. Pilon Il Coté de piaté in functie de participanti
si active nete — decembrie 2014
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1.2.2. Participanti nou intrati

2014).

FPAP ING, FPAP AZT VIITORUL TAU si
FPAP ALICO s-au mentinut pe primele
pozitii, insumand la 31 decembrie 2014
aproximativ 74% din activele nete si 66% din
participanti (Grafic 2.). FPAP VITAL, FPAP
BRD si FPAP BCR, cu aproximativ 18% din
activele nete si 24% din participanti, au
continuat insa sa inregistreze ritmuri mari de
cresteri anuale si semestriale, atét in cazul
activelor nete, cat si al numarului de
participanti (Tabel 1 si Tabel 2).

Trei mii persoane au semnat acte de aderare pentru a deveni participanti la unul dintre fondurile de pensii
administrate privat din cei aproximativ 41 mii participanti intrati in sistem in luna decembrie 2014, o crestere
anuald nesemnificativa (2%), dar aproape o triplare comparativ cu iunie 2014, in timp ce ritmul lunar de
crestere a inregistrat aproximativ 71% (Grafic 3.). Pe ansamblu, anul trecut, au intrat in sistem 256 mii

persoane, cu 5% mai putin decat in 2013 (269 mii persoane).

Grafic 3. Pilon Il Participanti nou intrati si gradul de repartizare
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Aproximativ 38 mii persoane au fost
repartizate aleatoriu  in  decembrie 2014,
reprezentand 93% din total. Cu exceptia a
doua fonduri de pensii administrate privat,
FPAP ING, care a inregistrat un grad de
repartizare de 67% si FPAP BRD cu 94%,
celelalte fonduri au inregistrat valori de
aproximativ 100%.

Cu un trend fluctuant anul trecut, numarul
persoanelor repartizate aleatoriu a crescut cu
6,5% fatd de decembrie 2013 si cu 41,1%
fata de iunie 2014, in timp ce ritmul lunar de
crestere a fost de 73%.



Pe ansamblu, 234 mii persoane au fost repartizate aleatoriu in anul 2014, o crestere nesemnificativa, de
numai 1%, comparativ cu anul 2013 (231 mii persoane). Pe fondul trendului fluctuant al cresterii numarului
persoanelor repartizate aleatoriu, ih mod special in partea a doua a anului, ponderea acestor persoane in total

a fost de aproximativ 91%, cu cinci puncte procentuale mai mult fata de valoarea inregistrata in anul 2013
(86%).

In ceea ce priveste distributia pe varsta, raportul participantilor cu varsta de pana la 35 de ani comparativ cu
cei cu varsta de peste 35 de ani era 51% la 49%. in conditiile maturizarii sistemului, raportul s-a modificat in
favoarea participantilor cu vérsta de peste 35 de ani (Grafic 4.). Astfel, s-a inregistrat o scadere cu aproximativ
doua puncte procentuale comparativ cu decembrie 2013 (53% la 47%) si numai cu un punct procentual fata
de iunie 2014 (52% la 48%). Pe gen, distributia a fost urmatoarea: 52% erau barbati si 48% femei (Grafic 4.1.).

Grafic 4. Pilon Il Evolutie structura pe grupe de varsta Grafic 4.1 Pilon Il Participanti - piramida anilor pe sexe si
decembrie 2013 — decembrie 2014 o grupe de varsta (%) — decembrie 2014 )
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Cele mai bine reprezentate activititi economice la sfarsitul anului trecut au fost industria prelucratoare cu
aproximativ 19% si comertul cu 14%, urmate de sanatate, transporturi si administratie publica si aparare cu
aproximativ 5% fiecare, insumand 48% din total participanti pentru care s-au virat contributii si 49% din sumele
virate Tn aceasta luna. Printre cele mai slab reprezentate activitati, cu valori sub 1%, s-au situat in continuare
cultura, productia si furnizarea energiei electrice, industria extractiva si tranzactile imobiliare, reprezentand
aproximativ 3% din total participanti si 4% din total sume virate (Grafic 6.). in functie de regiunile de dezvoltare
ale Romaniei, cei mai multi participanti pentru care au fost virate contributii la fondurile de pensii administrate
privat in luna decembrie 2014 lucrau in Bucuresti: 21%, cu aproximativ 31% din total contributiile virate. Cele
mai bine reprezentate regiuni de dezvoltare au fost Bucuresti - lifov: 23%, NORD-VEST si CENTRU cu 10%

fiecare, acestea reprezenténd aproximativ 42% dintre participantii pentru care s-au virat contributii si 52% din
contributiile virate (Grafic 7.).

Grafic 6. Pilon Il Participanti - distributie pe activitati Grafic 7. Pilon Il Participanti - distributie pe regiuni
economice* - decembrie 2014 _ de dezvoltare — decembrie 2014
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* Sectorul serviciilor comerciale cuprinde activitatile: comert, hoteluri si restaurante, transport si depozitare, informatii si comunicatii, intermedieri financiare si
asigurari, tranzactii imobiliare, activitati profesionale, stiintifice si tehnice, activitati de servicii administrative si activitati de servicii suport, alte activitati de servicii.
Sectorul serviciilor sociale cuprinde activitatile: administratie publica (exclusiv fortele armate si asimilati), invataméant, sanatate si asistenta sociald, activitati de
spectacole, culturale si recreative.
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1.2.3. Contributii

In decembrie 2014 au fost virate catre fondurile de pensii administrate privat 339,2 milioane de lei (76 milioane
de euro), un avans anual de 13,22% si de 2,27% fata de iunie 2014. Comparativ cu luna precedenta, sumele
virate au scazut cu aproximativ un punct procentual. Pe ansamblu, in anul 2014, au fost virate aproximativ 3,9
miliarde lei, cu o medie lunara de 323 milioane lei (valoarea maxima a intervalului, 353 milioane lei, s-a
inregistrat in mai 2014, iar valoarea minima, 273 milioane lei, in ianuarie 2014. Cota de contributie pentru
intervalul analizat a fost de 4%, aferenta anului 2013, in ianuarie si februarie 2014 si 4,5% incepéand cu luna
martie 2014. FPAP ING, FPAP AZT VIITORUL TAU si FPAP ALICO s-au situat pe primele locuri, impreuna
atingand 71% din sumele virate. In aceeasi perioad, castigul salarial mediu brut pe economie a inregistrat un
ritm anual de crestere de aproximativ 6%, iar cresterea fata de luna precedenta a fost de numai 0,4%*.

Grafic 8. Pilon Il Participanti cu contributii in luna curenta
si contributia medie decembrie 2013 — decembrie 2014
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Comparativ cu luna precedenta, s-a inregistrat o scadere usoara de 1,33%. FPAP ING, FPAP AZT VIITORUL
TAU si FPAP ALICO s-au situat pe primele locuri, insumand 68% din participantii cu contributii. Ritmul anual
de crestere a efectivului de salariati pe economie a fost de 1,7%, in timp ce fata de luna precedenta cresterea
a fost nesemnificativa, de numai 0,14%-

Grafic 9. Pilon Il Contributia medie/participant cu contributie in luna  Contributia medie la nivelul participantilor cu

s curentd decembrie 2013 — decembrie 2014ALICO contributii in decembrie 2014 a fost de
Cota contributie 89,41 lei, un ritm anual de crestere de 11%
100 24— ——— — i ARiE si numai cu 1% fatd de iunie 2014,
N ol S e ——azrviTor| Comparativ. cu luna anterioara s-a
! ' = inregistrat o crestere  nesemnificativa
N (0,63%). Cu o contributie medie de 101,43
70 N —\ — lei, FPAP ING a inregistrat cea mai mare
% Cotécontrbule ING valoare (fondul a inregistrat si cele mai mari
2014:4,5% VITAL valori ale sumelor virate, 35% si numarului
R A R o de participanti cu contributi in luna de
Lej DecdanFebMar Apr Maydun Jul Aug Sep Oct NovDec i referin’;é, 31%).

Pe locurile urmétoare s-au situat FPAP ALICO cu 90,28 lei/participant si FPAP AZT VIITORUL TAU cu 86,43
lei/participant. Cele trei fonduri de pensii reprezentau, la 31 decembrie 2014, 68% din participantii pentru care
s-au virat contributii si 71% din sumele virate.

4 Viramentele din decembrie 2014 sunt aferente veniturilor salariale si salariatilor din octombrie 2014 (INS Buletin statistic nr.10/2014).
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Valoarea medie a unui cont in Pilonul Il pentru cei 3,19 milioane participanti care au avut contributii lunare (in
perioada mai 2008 — decembrie 2014) a fost de 4.479 lei (aproximativ 1000 de Euro), un avans anual de 34%.
Peste 2,3 milioane de participanti inregistrau sume in cont de pana in 5.000 lei. Valoarea contului pentru
aproximativ 602 mii persoane era cuprinsa intre 5.000 si 10.000 de lei, iar pentru aproximativ 309 mii
persoane peste 10.000 de lei.

1.2.4. Structura investitiilor

La sfarsitul anului trecut 2014, comparativ cu 2013, s-au inregistrat cresteri valorice ale sumelor plasate pentru
toate instrumentele financiare, cu exceptia depozitelor bancare si a instrumentelor de acoperire a riscului.
Cresterile s-au situat intre 11% si 93%, chiar si de peste doua sau trei ori mai mari (de exemplu sumele
plasate in obligatiuni ale organismelor straine neguvernamentale, actiuni sau in titluri de participare), in
conditiile in care activele totale au crescut cu 37,15%.

Tabel 3. Pilon Il Structura investitii - total (miliarde lei)

NT. - . dec.2014/ | dec.2014/
Instrumente financiare dec.-13 | iun.-14 | dec.-14 . . , o
c1rt “Depoziie B 119 | 1,10 | 076 dgggg:/s I%'c])lggy 31 comparativ cu junie 2014,
epozite Bancare , , , -36,26% | -30,95% | «_a 1 : 5 o
2 [Tilluri de Stat 035 | 11,05 | 13,02 | 39.28% | 17.83% | > 'lnreg:Stra: Sc?deé' pe”t.:”
3_|Obligafiuni Municipale 0,04 | 007 | 007 | 92,84% | 6,16% | SUMElE plasale In cepozite
4_|Obligatiuni corporative 066 | 077 | 080 | 21,13% | 3,69% | bancare i !nstrlum?nte del
5 Obvl|.ga§|un| ale organismelor 0,08 0.14 025 | 209.48% | 7591% acoperire a riscu lAJI. n cazu
straine neguvernamentale sumelor plasate in celelalte
6 |Actiuni 214 | 300 | 366 | 17069% | 21.83% | clase de active s-au
7 lltluczl d.edpartlvctl.?are.-OF;ClVM 0,41 0,48 0,58 | 141,24% | 21,27% anegistrat cre§teri cuprinse
8 pferlio‘g;eema unsimetae 001 | 001 | 001 | 1095% | 311% | intre 4% si 76%, in timp ce
: activele totale au crescut cu
g |Istumentedeacoperiea | 000 | 003 | 001 |60742%|-14572% | 15 5go;.
10 |Sume in curs de decontare 0,07 -0,09 0,00 |-102,45% | -98,06%
Activ total 13,95 | 16,55 | 19,13 | 37,15% | 15,56%

Din punct de vedere al alocarii resurselor financiare pe diferite clase de active, ponderile in total active ale
depozitelor bancare, obligatiunilor corporative, fondurilor de marfuri si metale pretioase si instrumentelor de
acoperire a riscului au inregistrat scaderi in decembrie 2014 comparativ cu aceeasi lund din 2013. Celelalte
clase de active au inregistrat cresteri.

Grafic 10. Pilon Il Structura investitiilor decembrie 2013 - decembrie 2014
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Celelalte instrumente financiare au inregistrat cresteri ale ponderilor in total active.



Structura portofoliilor fondurilor de pensii administrate privat a fost in decembrie 2014 urmatoarea:

Grafic 11. Pilon Il Structura investitiilor
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Tabel 3.1. Pilon Il Depozite bancare
Instrumente dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013 | dec.2014/iun.2014
- Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in Pondere in Pondere in
financiare . . o . . o . . o/y| Valoare | _ . Valoare |_ ..
(mld. lei) | active totale (%) | (mld. lei) | active totale (%) | (mld. lei) |active totale (%) active totale active totale
Depozite bancare | 1,19 8,55% 1,10 6,65% 0,76 3,97% J J J J
Grafic 11.1. Pilon Il Depozite bancare . o
decembrie 2013 - decembrie 2014 Depozite bancare: 3,97% din fotal
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- o, . A . ~
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De altfel, pe parcursul anului trecut, cu precadere incepand din trimestrul Il, sumele plasate in depozite bancare
si ponderea acestora in total active au scazut constant (Tabel 3. si Tabel 3.1.).

Tabel 3.2. Pilon Il Titluri de stat

Instrumente dec.-13 _ iun.-14 i dec.-14 _ dec.2014ldec.20155 dec.2014/ iun.201:1
financiare Valoare.; F.’ondere in Valoarg F:‘ondere in Valoarg I?ondere i |\aloare Po_ndere i | \aloare Po_ndere in
(mld. lei) |active totale (%)| (mld. lei) |active totale (%)| (mld. lei) | active totale (%) active totale active totale

Titluri de stat 9,35 67,03% 11,05 66,76% 13,02 68,07% () () () T
Grafic 11.2. Pilon Il Titluri de stat Titluri de stat: 68,07% din total active,
decembrie 2013 — decembrie 2014 au inregistrat o crestere comparativ cu
G200 8% | decembrie 2013 (67,03%) si in iunie
1500 2014 (66,76%). Pe ansamblu, in cursul
100 0% | anului trecut, trendul a fost ugor fluctuant,
9,000 cu o revenire in lunile februarie i
7,000 noiembrie 2014, finregistrandu-se o
5,000 0% | diferenta de aproximatv 2 puncte
Dec Jan Feb Mar Apr May Jun  Jul  Aug Sep Oct MNov Dec procentua|e intre valoarea cea mai mare
 Sume plasate (axa din stanga) % in activtotal (axa din dreapta) din februarle’ 68’93% Sl valoarea cea mai

Wil lei mica din iunie, 66,76%.

Sumele plasate, 13,02 miliarde de lei, au crescut semnificativ fatéd de decembrie 2013, cu 39%, dar fata de

iunie 2014, cu 18% (Tabel 3. si Tabel 3.2.).




Tabel 3.3. Pilon Il Obligatiuni municipale

Instrumente dec.-13 _ iun.-14 _ dec.-14 _ dec.2014/ dec.201‘3 dec.2014/ iun.201:1
financiare Valoarg F.’ondere in Valoarg l':'ondere in Valoarg F.’ondere N \aloare Po'ndere in Valoare Po'nderem
(mld. lei) | active totale (%) | (mld. lei) | active totale (%) | (mld. lei) | active totale (%) active totale active totale

gz'r']?;:;‘;?; 0,04 0,26% 007 0.40% 007 037% 0 0 ) l

Grafic 11.3. Pilon Il Obligatiuni municipale
decembrie 2013 — decembrie 2014 Obligatiuni municipale: 0,37%
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Activele investite au atins valoarea de 0,07 miliarde de lei, inregistrand cresteri atat fata de decembrie 2013,
cu 93%, cat si comparativ cu iunie 2014, 6% (Tabel 3. si Tabel 3.3.).

Tabel 3.4. Pilon Il Obligatiuni corporative

Instrumente Valoare dec.F-’Lidere in Valoare iun.l-:t;‘ndere in Valoare dec.l;::\dere in dec.2014{’i?1<;::): ?n dec.2014ll’:>l::i.<2e?<:i‘:1
financiare (mld. lei) | active totale (%) | (mld. lei) | active totale (%) | (mld. lei) | active totale (%) Valoare active totale Valoare active totale
&br';%‘:;'t‘:",‘; 0,66 472% 0,77 4,64% 0,80 417% ) J ) )
Grafic 11.4. Pilon Il Obligatiuni corporative Obligatiuni corporative: 4,17% din
decembrie 2013 - decembrie 2014 total active, in scadere comparativ
s ot cu decembrie 2013 (4,72%), dar si
cu iunie 2014 (4,64%). Sumele
plasate in obligatiuni corporative,
600 5% n T \
reprezentand 0,80 miliarde de lei, au
crescut constant pe parcursul
300 4% anului, incepand din luna mai,
Dec Jan Feb Mar Apr May Jun  Jul Aug Sep Oct Now Dec pefioadé in care Pondefea a
Millei T Sume plasate (axa dinstanga) % in activ total {axa din dreapta) |nreg|§trat un. trend dneslcendent (?U 0
usoara revenire la sfarsitul anului.

Cresterea fata de decembrie 2013 a fost de 21%, iar faté de iunie 2014 de 4% (Tabel 3. si Tabel 3.4.).

Tabel 3.5. Pilon Il Obligatiuni ale organismelor straine neguvernamentale

dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013 dec.2014/iun.2014
Instrumente financiare | Valoare Ponderein | Valoare | Ponderein Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in
(mld. lei) |active totale (%)|(mld. lei)|active totale (%)| (mld. lei) |active totale (%) active totale active totale
Obligatiuni organisme o o 0
straine neguvernamentale 0,08 0.58% 0,14 0.86% 0.25 131% T T T T
Grafic 11.5. Pilon Il Obligatiuni organisme straine neguvernamentale Obligatiuni ale organismelor

decembrie 2013 — decembrie 2014
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straine neguvernamentale: 1,31%
din total active, au finregistrat o
crestere fatd de decembrie 2013
(0,58%) si iunie 2014 (0,86%).
Activele investite, 0,25 miliarde de lei,
au inregistrat un ritm anual de
crestere semnificativ, de aproximativ
trei ori mai mari, iar comparativ cu
iunie 2014 cresterea a fost de 76%.



Tabel 3.6. Pilon Il Actiuni

Instrumente dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013 dec.2014/iun.2014
fi . Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in Pondere in Pondere in
inanciare : . o : . o : . o | Valoare . Valoare .
(mld. lei) | active totale (%) | (mld. lei) | active totale (%) | (mld. lei) | active totale (%) active totale active totale
Actiuni 2,14 15,37% 3,00 18,14% 3,66 19,12% 1 () () ()
Grafic 11.6. Pilon Il Actiuni
decembrie 2013 — decembrie 2014 Actiuni: 19,12% din total active, in
4,000 20%

crestere constanta pe parcursul anului
18% trecut (15,37% decembrie 2013 si
18,14% 1in iunie), ceea ce a
determinat o diferentd de 4 puncte

3000 L —

15%
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Wil loi m— Cume plasate (axa din stanga) % in activtotal (axa din dreapta) 2013,

Si sumele plasate in actiuni, 3,66 miliarde de lei, au inregistrat un avans anual semnificativ fata de anul trecut,
de peste doua ori. Comparativ cu iunie 2014, cresterea a fost de 22% (Tabel 3. si Tabel 3.6.).

Tabel 3.7. Pilon Il Titluri de participare

Instrumente dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013 dec.2014/iun.2014
financiare Valoare| Ponderein |Valoare| Ponderein |Valoare (mid.| Ponderein Valoare Pondere in Valoare Pondere in active
(mld. lei)| active totale (%)|(mld. lei)| active totale (%) lei) active totale (%) active totale totale
filuride participare g41 | 204% | 048 | 289% 058 3,03% 1 1 1 2

Grafic 11.7. Pilon Il Titluri de participare
decembrie 2013 — decembrie 2014
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Si valoarea activelor investite, 0,58 miliarde de lei, a crescut semnificativ (141%) comparativ cu decembrie
2013, in timp ce cresterea semestriala a fost de 21% (Tabel 3. si Tabel 3.7.).

Grafic 12. Pilon Il Structura portofoliilor investitionale — decembrie 2014
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Celelalte categorii de instrumente financiare au inregistrat in decembrie 2014 urmatoarele ponderi in total
active fonduri de pensii administrate privat:

> fonduri de marfuri si metale pretioase: 0,03%;
> instrumente de acoperire a riscului: -0,06%;
> sume in curs de decontare pentru achizitionare/vanzare active sau disponibilitati in cont curent: - 0,01%.

Tabel. 4. Pilon Il Structura investitii

. . dec.2014/ | dec.2014/
Investitii dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2013 iun.2014
Investitii RO 94,14% 93,58% 93,24% J J
Investitii state UE 5,28% 5,57% 5,45% T .L
Obligatiuni BERD,
BEI,gBk/I 0,58% 0,86% 1,31% 0 0

La sfarsitul anului trecut, 93,24% din active erau plasate
in tara, in scadere ugoara atat fatd de decembrie 2013
(94,14%) cét si fata de iunie 2014 (93,58%). 5,45% din active
reprezentau plasamente in state membre UE, iar 1,31% in
obligatiuni ale organismelor straine neguvernamentale, cum ar

fi BERD, BEI, BM (Tabel 4., Grafic 13.).

1.2.5. Rate de rentabilitate

Grafic 13. Pilon Il Structura investitii in
plasamente financiare — decembrie 2014
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Indicatorii de performanta ai fondurilor de pensii administrate privat inregistrati in decembrie 2014 au fost

(Grafic 14. si Grafic 14.1):

Grafic 14. Pilon Il - Rata medie ponderata de rentabilitate ~ Grafic 14.1. Pilon Il Cota de piata — active nete si rate de
decembrie 2013 — decembrie 2014 rentabilitate anualizate — decembrie 2014
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- rata de rentabilitate anualizata a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: ARIPI: 10,4407%, rata de
rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 3,6738%;
- ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

o ALICO:

BCR:
BRD:
ING:
o VITAL:

o O O O

AZT VIITORUL TAU:

11,2762%
7,9381%
10,1004%
11,1028%
9,8115%
10,3956%

- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: 4,5923%, rata medie ponderata de
rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii administrate privat pentru ultimele 24 luni: 9,2276%.
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1.3. Pensiile facultative (Pilonul Ill)

1.3.1. Valoarea activelor nete si total participanti

Tabel 5. Pilon lll Active nete (mil. lei)

Nr. Fond de pensii . dec.14/ | dec.14/
ert. facultative dec13 | tun-14 | 4614 | dects | iun.14 Activele nete ale fondurilor de
1 [ING OPTIM 293.60 | 339.23 | 386,63 | 31.65% | 13.97% : . ror-d
2 [BCR PLUS 13211 | 14933 | 17069 | 29.20% | 14,319 | pensil facultative au atins in
3 |AZT MODERATO 116,68 | 131,00 | 143,69 | 2315% | 9,69% | decembrie 2014 1,04 miliarde de
4 ING ACTIV 9434 | 10751 | 119.70 | 26.88% | 11.34% | lei (0,2 miliarde de euro),
5 |AZT VIVACE 51,18 | 5626 | 6100 | 19,18% | 842% | inregistrand un avans de 28,12%
6 |BRD MEDIO 36,19 42,38 51,70 42,86% 21,99% Comparativ cu decembrie 2013 §|
7 [RAIFFEISEN 3074 | 4513 | 4048 | 2452% | 963% | 12,59% fatd de iunie 2014
ACUMULARE 28,19% si 10,21% tat |
8 |PENSIA MEA 35,08 | 38,14 | 4070 | 1601% | 672% | ¢819% si 10,21% raportat la
9 |STABIL 823 | 950 | 1085 | 31,78% | 13.12% | moneda euro).
10 |[EUREKO CONFORT | 436 | 491 | 535 | 22.68% | 8.97%
TOTAL 811,61 | 923,48 [1.039,79| 28,12% | 12,59%

Pe parcursul anului ritmul lunar de crestere a fluctuat, inregistrand o diferenta de aproximativ trei puncte
procentuale intre valoarea maxima din mai (3,52%) si cea minima din ianuarie (0,78%). In decembrie ritmul
lunar a fost de 2,31%.

Tabel 6. Pilon Il Numér de participanti (pers.)

Nr. Fond de pensii . dec.14/ | dec.14/
on |  facultative dec-13 |iun-14 | dec-14 | 4013 | iund4
1 [ING OPTIM 99.551 |108.717| 111.277 | 11,78% | 2,35% | 346.452 de participanti erau
2 |BCRPLUS 86.114 |95.104 | 98.310 14,16% 3,37% anegistrati in sistemul pensiilor
3 |AZT MODERATO 34.292 | 36.044 | 36.235 5,67% 0,53% facultatlve Ia Sfér$|tu| anu|u| trecut,
4 [ING ACTIV 32.096 |34.669 | 35407 | 10,32% | 2,13% Y
5 |AZT VIVACE 20300 | 20446 | 20486 | 092% | 0.20% gn03§1/vanfs Vaméal qe.1°’562/81j'
6 |BRD MEDIO 13874 | 15769 | 16.445 | 1853% | 4.20% | »03% faa de iunie 5
7 |PENSIA MEA 10.259 |10.078 | 10.067 | -1,87% | -0,11% Corrlparatlvfa:dluna precedenta;
RAIFFEISEN 0 0 cregierea a 10St de numai un punc
8 | ACUMULARE 8313 | 9.261 | 9429 | 1342% | 1,81% orocentual,
9 [STABIL 4782 | 5.043 | 5048 556% | 0,10%
10 |[EUREKO CONFORT | 3767 | 3.750 | 3.748 | -0,50% | -0,05%
TOTAL 313.348 (338.881| 346.452 | 10,56% | 2,23%

Ritmul lunar de crestere a fluctuat pe parcursul anului, inregistrand o diferenta de aproximativ un punct
procentual intre valoarea maxima din aprilie (1,49%) si cea minima din ianuarie (0,28%), mediana intervalului
fiind de numai 0,73%.

Primele trei fonduri de pensii, FPF ING OPTIM, FPF BCR PLUS si FPF AZT MODERATO detineau in
decembrie 2014 aproximativ 67% din activele nete si 71% din participanti (Grafic 15.).

Raportul intre participantii cu vérsta de pana la 45 de ani si cei cu vérsta de peste 45 de ani era la 31
decembrie 2014 aproximativ 52% la 48%. In conditile maturizarii sistemului, raportul s-a modificat in
defavoarea participantilor cu varsta de pana in 45 de ani, inregistrandu-se o scadere cu aproximativ cinci
puncte procentuale a ponderii acestora comparativ cu decembrie 2013 (58% la 42%) si de trei puncte
procentuale fata de iunie 2014 (56% la 44%). Pe gen, distributia a fost urmatoarea: aproximativ 49,5% erau
barbati si 50,5% femei (Grafic 16.).
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Grafic 15. Pilon Il Cota de piata in functie de participanti si Grafic 16. Pilon Ill Participanti - piramida anilor pe sexe si

active nete — decembrie 2014 grupe de varsta (%) — decembrie 2014
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1.3.2. Participanti nou intrati

3.736 de noi participanti au aderat in decembrie 2014 la unul din cele zece fonduri de pensii facultative.
Avansul anual a fost semnificativ de 39%, iar cresterea semestriala de 36%. Fata de luna precedenta s-a
inregistrat insa o scadere de 14%. Pe ansamblu, anul trecut au intrat in sistem 37 mii persoane, cu 54% mai
mult decat in 2013 (24 mii persoane).

Valoarea medie a unui cont in Pilonul Il a fost in decembrie 2014 de 3.001 lei (aproximativ 670 de Euro), un
avans anual de 16% si de 7% comparativ cu iunie 2014.

Grafic 17. Pilon Ill Numar participanti nou intrati in sistem decembrie 2013 - decembrie 2014
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in functie de regiunile de dezvoltare ale Romaniei, cei mai multi participanti lucrau in Bucuresti (36%), iar cele
mai bine reprezentate regiuni de dezvoltare au fost Bucuresti - llifov: 37%, CENTRU cu 13% si NORD-VEST
cu 11% (cele trei regiuni insuménd aproximativ 61% dintre participanti), celelalte regiuni (39%) au inregistrat
ponderi cuprinse intre 7 si 10% din total (Grafic 18.).

Cele mai bine reprezentate activitati economice in decembrie 2014 au fost industria si tranzactiile imobiliare

(cu aproximativ 12% fiecare) si intermedierile financiare (10%), insuménd 34%. Cele mai slab reprezentate
activitati economice, cu ponderi de aproximativ 1%, au fost agricultura si serviciile hoteliere (Grafic 19.).
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Grafic 18. Pilon Ill Structura participantilor pe regiuni de

dezvoltare — decembrie 2014

Grafic 19. Pilon Ill Structura angajatilor in functie de

activitatile economice - decembrie 2014
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in functie de locatia angajatorului, distributia participantilor in decembrie 2014 a fost similard cu lunile
precedente, aproximativ 81% in mediul urban si 19% in mediul rural.

Grafic 20. Pilon Ill Participarea la plata contributiilor -

decembrie 2014
Contrbutie Aproximativ  61% din contributile la fondurile
e facultative au fost platite de catre angajatori (49,6%)
i sau de catre participanti impreuna cu angajatorii lor
- (11,3%), in timp ce 39% dintre participanti au platit
Contributie . . . " N L’
plafitade singuri  contributile ~ in  decembrie 2014
e (Grafic 20.).
Contributie
M . platita de
™~ paticipantsi
de angajator
11.3%
1.3.3. Structura investitiilor
Tabel 7. Pilon lll Structura investitii - total (mil. lei)
:‘:lrrt Instrumente financiare | dec.-13 | iun.-14 | dec.-14 3?222%11‘;1 ?ﬁﬁgg}:/ In decembrie 20_14, sumele
1 |Depozite Bancare 6451 | 6026 | 47.91 | -25.73% | -20.50% pI;;:ati n d‘?p.oz'lte fba(jnc?‘:je’
2 [Titluri de Stat 52197 | 588,24 | 6884 | 31,89% | 17,03% | OP!dalluni municipale, iondur de
3 |Obligatiuni Municipale 458 | 410 | 404 |-11,85% | -1,38% | marfuri KL metale pretioase si
4 |Obligatiuni corporative 4457 | 5372 | 4885 | 960% | -9,06% | sumele in curs de decontare au
5 |Obligatiuni ale organismelor | o 20 | 4447 | 4856 | 4575% | 31.00% inregistrat scaderi comparativ cu
6 Ztr?me' PEOEITANENEE 154: 06 196‘; 63 223’ 46 45,05°/ 13,64°/ decembrie 2013.~ In  cazul
cruni ) ) ) ) 0 ) 0 1 -
7 |Titluri de participare - OPCVM| 8,52 8,73 11,63 | 36,51% | 33,19% ?nerlggjllasl’[t;t((;Jlraessie:ljiu?)f}::/see Tsn’[arg
Fonduri de marfuri si metale ) i A o
8 pretioase 0,03 0,03 0,00 |-100,00% [-100,00% 9,60% Si 45,75%, in condfgule
9 |Private equity 0,09 0,15 0,20 |110,74% | 34,65% | unui avans al activelor totale de
. H H 0,
10 IIr?ssglrJLljl;?ente de acoperire a 0,67 265 | 007 |-110,07% |-102,54% aproximativ 28,11%.
11 |Sume in curs de decontare 1,24 -3,70 -1,48 |-220,04% | -59,91%
Activ total 812,96 | 924,97 |1.041,52| 28,11% | 12,60%

Raportat la iunie 2014, s-au inregistrat scaderi in cazul depozitelor bancare, obligatiunilor municipale,
obligatjunilor corporative, fondurilor de marfuri si metale pretioase si sumelor in curs de decontare. Sumele
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plasate in celelalte clase de active au inregistrat cresteri de peste 14% in conditiile in care activele totale au
crescut cu 12,60%.

Grafic 21. Pilon Ill Structura investitii decembrie 2013 — decembrie 2014
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Celelalte clase de active au inregistrat cresteri. O situatie similara s-a inregistrat si in cazul comparatiei cu
ponderile detinute la sfarsitul lunii iunie 2014 (ponderile urmatoarelor instrumente financiare au inregistrat
scaderi: depozite bancare, obligatiuni municipale, obligatiuni corporative, fonduri de marfuri i metale pretioase
si instrumente de acoperire a riscului).

Evolutia structurii investitiilor pe parcursul anului trecut si structura portofoliilor fondurilor de pensii facultative
in decembrie 2014 este prezentata in graficele 21 si 22.

Grafic 22. Pilon lll Structura investitiilor
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Tabel 7.1. Pilon Ill Depozite bancare

dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013 dec.2014/ iun.2014
Instrument financiar | Valoare Ponderein | Valoare Ponderein |Valoare| Ponderein Valoare Pondere in Valoare Pondere in
(mil. lei) |active totale (%)| (mil. lei) |active totale (%)|(mil. lei) |active totale (%) active totale active totale

Depozite bancare | 64,51 7,93% 60,26 6,51% 47,91 4,60% J J J J
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Grafic 22.1. Pilon lll Depozite bancare
decembrie 2013 — decembrie 2014
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active fonduri, in scadere atét fata de
decembrie 2013 (7,93%), cét si fata de
iunie 2014 (6,51%). Activele plasate in,
47,91 milioane de lei, au crescut cu
aproximativ 26% fatd de decembrie
2013. Comparativ cu iunie 2014,
depozitele bancare au scazut cu
aproximativ 21%.

Pe parcursul anului trecut, cu precadere incepand din trimestrul Il, sumele plasate in depozite bancare si
ponderea acestora in total active s-au situat pe un trend descrescator (Tabel 7. si Tabel 7.1.).

Tabel 7.2. Pilon lll Titluri de stat

dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013 | dec.2014/iun.2014
Instrument financiar | Valoare |Pondere in active |Valoare| Ponderein |Valoare| Ponderein Valoare Pondere in Valoare Pondere in
(mil. lei) totale (%) (mil. lei) | active totale (%) | (mil. lei) | active totale (%) active totale active totale
Titluri de stat 521,97 64,21% 588,24 63,60% 688,43 66,10% 1 0 0 0

Grafic 22.2. Pilon lll Titluri de stat
decembrie 2013 - decembrie 2014

Titluri de stat: 66,10% din total active
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o0 ™ | decembrie 2013 (64,21%), cét si fata

de iunie 2014 (63,60%), inregistrand

65% | un trend fluctuant pe parcursul anului

trecut, cu o diferentd de aproximativ 3
puncte procentuale intre valoarea cea
mai mare, de 66,66%, din octombrie
2014 si valoarea cea mai mica,
? | 63,60%, din iunie 2014.

Valoric, activele investite in titluri de stat, aproximativ 688,43 milioane de lei, au crescut cu 32% comparativ cu

decembrie 2013 si cu 17% fata de iunie 2014 (Tabel 7. si Tabel 7.

2).

Tabel 7.3. Pilon Il Obligatiuni municipale
dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013 | dec.2014/iun.2014
Instrument financiar | Valoare |Pondere in active | Valoare| Ponderein |Valoare| Ponderein Valoare Pondere in Valoare Pondere in
(mil. lei) totale (%) (mil. lei) | active totale (%) |(mil. lei) | active totale (%) active totale active totale
Obligatiuni
municipale 4,58 0,56% 4,10 0,44% 4,04 0,39% J J J J
Grafic 22.3. Pilon lll Obligatiuni municipale
decembrie 2013 - decembrie 2014
] 1.0% . L. L. .
Obligatiuni municipale: 0,39% din total
B

- 0.5%
3 0.0%
Dec Jan Feb Mar Apr May Jun  Jul Aug Sep Oct Now Dec

s Sume plasate (axa dinstanga) % inactivtotal (ae din dreapta)

Mil.lei

active fonduri, s-au situat pe un trend
descrescator constant in ultimul an
(0,56% in decembrie 2014 si 0,44% in
iunie 2014).

Si sumele plasate in obligatiuni municipale au scazut constant, cu 12% comparativ cu decembrie 2013 si cu
un punct procentual fata de iunie 2014, atingand la sférsitul anului trecut 4,04 milioane de lei (Tabel 7. si

Tabel 7.3.).
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Tabel 7.4. Pilon lll Obligatiuni corporative

dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013 | dec.2014/ iun.2014
. . N . N N N Pondere
Instrument financiar | Valoare |Pondere in active |Valoare| Ponderein |Valoare| Ponderein Pondere in N .
(mil.lei) |  totale (%) |(mil. lei)| active totale (%) | (mil. lei)| active totale (%) | Y212 |active totale | Y2193 in actve
Obligatiuni
corporative 44,57 5,48% 53,72 5,81% 48,85 4,69% () J J J
Grafic 22.4. Pilon Ill Obligatiuni corporative . . ! )
decembrie 2013 - decembrie 2014 Obligatiuni corporative: 4,69% din
60 65% | total active fonduri, in scadere fata de
decembrie 2013 (5,48%) si iunie 2014
- s | (5,81%). Valoarea activelor investite
in  obligatiuni  corporative, 48,85
milioane de lei, a inregistrat un avans
e 4% | anual de aproximativ 10%, dar a
Dec  Jan Feb Mar Apr May Jun  Jul  Aug Sep Oct MNow Dec scizut cu 9% faté dejumétatea anului
MiLlei m— Sme plasate (axa dinstanga) % in activtotal (axa din dreapta) trecut (Tabel 7. $I Tabel 74)
Tabel 7.5. Pilon lll Obligatiuni ale organismelor straine neguvernamentale
dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013 | dec.2014/iun.2014
Instrument financiar Valoare| Ponderein |Valoare| Ponderein |Valoare| Ponderein Valoare Pondere in Valoare Pondere in
(mil. lei) | active totale (%) | (mil. lei)| active totale %) | (mil. lei) |active totale (%) active totale active totale
Obligatiuni ale organismelor
stréine neguvernamentale | 1273 157% 14,17 1,53% 18,56 1,78% 1 () () ()

Grafic 22.5. Pilon Ill Obligatiuni ale organismelor straine
neguvernamentale decembrie 2013 - decembrie 2014

Obligatiuni ale organismelor straine
neguvernamentale: 1,78 % din active

o0 059 | fonduri, in usoard crestere fata de
18 - decembrie 2014 (1,57%) si fata de
5 A 2™ junie 2014 (1,53%). Activele plasate in
™ —_— 15%  obligatiuni ale organismelor straine
13 = \"'-:__,_/ ! 0
. neguvernamentale, 18,56 milioane de
10 S “" | lei, au crescut cu 46% fata de
Dec Jan Feb Mar Apr Meay Jun  Jul  Aug Sep Oct Nov Dec decembrie 2013 §| cu 31% comparativ
S I Sume plasate (axa dinstanga) % in activtotal (axa din dreapta) Cu iunie 2014 (Tabe| 7. $| Tabel 75)
Tabel 7.6. Pilon Ill Actiuni
dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013 dec.2014/iun.2014
Instrument financiar |Valoare| Ponderein | Valoare | Ponderein | Valoare | Ponderein Valoare Pondere in Valoare Pondere in
(mil. lei) |active totale (%) | (mil. lei) | active totale (%) | (mil. lei) |active totale (%) active totale active totale
Actiuni 154,06 18,95% 196,63 21,26% 22346 21,46% 0 0 () 0

Grafic 22.6. Pilon Ill Actiuni decembrie 2013 — decembrie 2014
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Mil.lei

Actiuni: 21,46% din active fonduri in
crestere comparativ cu decembrie 2013
(18,95%) si cu iunie 2014 (21,26%). Pe
ansamblu, alocarea activelor in actjuni
a finregistrat un trend ascendent
constant anul trecut (o diferenta de 3
puncte procentuale intre valoarea cea
mai mare inregistrata in august 2014,
21,58% si valoarea cea mai mica din
martie anul trecut, 18,40%).

Sumele plasate in actiuni, 223,46 milioane de lei, de asemenea cu un trend ascendent constant anul trecut, cu
precadere in partea doua a anului, au inregistrat un avans anual de 45% si o crestere semestriala de 14%.
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Tabel 7.7. Pilon lll Titluri de participare - OPCVM

dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013 dec.2014/iun.2014

Instrument financiar Valoare| Ponderein |Valoare| Ponderein |Valoare| Ponderein Valoare Pondere in Valoare Pondere in
(mil. lei) | active totale (%) |(mil. lei) |active totale (%)|(mil. lei) | active totale (%) active totale active totale

Titluri de participare OPCVM| 8,52 1,05% 8,73 0,94% 11,63 1,12% () () () ()
Grafic 22.7. Pilon lll Titluri de participare - OPCVM Titluri de participare OPCVM: 1,12%
decembrie 2013 - decembrie 2014 , . o
5 i5% | din total active fonduri, in usoara
. crestere faia de decembrie 2014
. (| (1,05%) si iunie 2014 (094%)
“" | Activele investite in fitluri de
6 participare inregistrau la 31 decembrie
3 0.5% 2014 11,63 milioane de lei, un avans
Dec Jan Feb Mar Apr May Jun  Jul Aug Sep Oct Now Dec anual de 37% §| de 33% faté de iunie
il lei m— Sume plasate (axa dinstanga) % in activtotal (axa din dreapta) trecut. (Tabel 7. §| Tabel 77)

TOTAL

Grafic 23. Pilon lll Structura portofoliilor investitionale - decembrie 2014
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Celelalte categorii de instrumente financiare au inregistrat
active fonduri de pensii facultative:

> Fonduri de marfuri si metale pretioase: 0 %.

» Private equity: 0,02%.

» Instrumentele de acoperire a riscului -0,01%.

la 31 decembrie 2014 urmatoarele ponderi in total

> Sumele in curs de decontare pentru achizitionare/ vanzare active sau disponibilitati in cont curent au

reprezentat -0,14%.

Tabel 8. Pilon lll Structura investitii

Grafic 24. Pilon Ill Structura investitiilor in plasamente
financiare — decembrie 2014

92,69% din activele fondurilor de pensii facultative erau
plasate in tard, in crestere comparativ cu decembrie 2013
(91,68%) si cu iunie 2014 (92,33%). 5,53% din active
erau plasate in state UE, iar 1,78% in obligatiuni ale
organismelor straine neguvernamentale, cum ar fi BERD,
BEI, BM (Tabel 8., Grafic 24.).
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Investiti dec-13 | iun-14 | dec.-14 | 4eC-2014/ dec.2014/
' dec.2013 | iun.2014 ST T ——
Obligatiuni Obligatiuni
Investitii RO 91,68% | 92,33% | 92,69% 0 () BERD, BE, corporative
Bi UE 1,69%
Investitii state UE 6,75% | 6,14% | 553% J J , o
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1.3.4. Rate de rentabilitate

Indicatorii de performanta inregistrati de fondurile de pensii facultative in luna decembrie 2014 au fost (Grafic
25. si Grafic 25.1.):
- Rata de rentabilitate anualizata a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat:

o AZT VIVACE: 9,1919%

o ING ACTIV: 9,1460%

Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 9,1622%,

Grafic 25. Pilon Il Rate medii de rentabilitate in perioada  Grafic 25.1. Pilon lll Cota de piata — active nete si rate de

decembrie 2013 - decembrie 2014 rentabilitate anualizate — decembrie 2014
14%
40% 16%
11.69%
12% 0% | 1026% | o5,
9. d6% 8.44% _ 9.19% ’
. 0% + G67% o o0 1065 11.34% 8%
10% S A ——— & o 8 15%
10% - 4%
8% 0% - - = = = 0%
& © (s] Y &y o dy ~ A
SFFHFesFisé
E% T T T T T T T T T T T T ‘ég QC}J § ‘é? é_} (é:'} C? ‘{5‘? 0(9
8 5§88 558 355323558 3 8 & 5 &
o S L o= T = =S 7oz oe 9 = o & &
e:ff‘{u L
Grad de risc ridicat Grad de risc mediu Cota de piata - activ net &, Rata de rentabilitate anualizata

- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 4,5811%;
- Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

o AZT MODERATO: 8,4411%
o BCRPLUS: 9,6672%
o BRD MEDIO: 10,6491%
o EUREKO CONFORT: 11,3360%
o ING OPTIM: 9,4572%
o PENSIA MEA: 8,1512%
o RAIFFEISEN ACUMULARE: 11,6905%
o STABIL: 10,2550%

- Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu risc mediu: 9,4695%;
- Rata de rentabilitate minim& a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: 4,7347%.
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