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REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2016/438 AL COMISIEI
din 17 decembrie 2015

de completare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce
priveste obligatiile depozitarilor

(Text cu relevantd pentru SEE)
COMISIA EUROPEANA,
avind in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 julie 2009 de coordonare a
actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM) (%), in special articolul 26b,

intrucat:

(I)  Este important sd se asigure realizarea in mod uniform in statele membre a obiectivelor Directivei 2009/65/CE,
pentru a creste integritatea pietei interne si pentru a oferi securitate juridicd participantilor pe piatd, inclusiv
micilor investitori si investitorilor institutionali, autorittilor competente si altor par{i interesate. Un regulament
asigurd un cadru coerent pentru toti operatorii de pe piatd si reprezintd cea mai bunid garantie posibild pentru
existenta unor conditii echitabile, a unor conditii uniforme de concurentd si a unui standard comun adecvat de
protectie a investitorilor. In plus, un regulament asigurd aplicabilitatea directd a normelor detaliate uniforme
referitoare la activitatea organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) si a depozitarilor, care,
prin natura lor, sunt direct aplicabile §i, prin urmare, nu necesitd masuri de transpunere suplimentare la nivel
national. De asemenea, adoptarea unui regulament oferd posibilitatea ca toate modificirile relevante ale Directivei
2009/65/CE, astfel cum au fost introduse prin Directiva 2014/91/UE a Parlamentului European si a
Consiliului (3, si fie aplicate cu incepere de la aceeasi datd in toate statele membre.

(2)  Directiva 2009/65/CE stabileste o serie ampla de ceringe privind obligatiile depozitarilor, modalititile de delegare
si regimul de rispundere pentru activele OPCVM-urilor aflate in custodia depozitarilor, pentru a asigura un nivel
ridicat de protectie a investitorilor care sd tind seama de faptul ¢ OPCVM-urile sunt mecanisme de investitii cu
amdnuntul. Prin urmare, ar trebui si fie stabilite in mod clar drepturile si obligatiile specifice ale depozitarilor, ale
societdtii de administrare si ale societdtii de investitii. Contractul scris trebuie si contind toate detaliile necesare
pentru pdstrarea corespunzitoare a tuturor activelor OPCVM-urilor de citre depozitar sau de citre o parte tertd
cdreia i-au fost delegate functiile de pastrare in conformitate cu Directiva 2009/65/CE, precum si pentru buna
indeplinire de citre depozitar a functiilor sale de supraveghere si de control.

(3)  Pentru a permite depozitarului si evalueze si si monitorizeze riscul de custodie si riscul de insolvent3, contractul
scris trebuie sd furnizeze suficiente detalii privind categoriile de instrumente financiare in care OPCVM-ul poate
investi i trebuie si acopere regiunile geografice in care OPCVM-ul intentioneazd si investeasci. De asemenea,
contractul trebuie si contind detalii referitoare la o procedurd de escaladare, care si precizeze circumstantele,
obligatiile de notificare si masurile care trebuie luate de citre un membru al personalului depozitarului, la orice
nivel al structurii sale organizatorice, in legiturd cu orice neconcordante constatate, inclusiv trimiterea de
notificdri citre societatea de administrare sau citre societatea de investitii orifsi citre autoritdtile competente,
dupid cum prevdd cerintele din prezentul regulament. Astfel, depozitarul trebuie si alerteze societatea de
administrare sau societatea de investitii in legiturd cu orice risc semnificativ identificat in sistemul de decontare
de pe o anumitd piatd. Rezilierea contractului trebuie sa reflecte faptul ci reprezintd ultima solutie a depozitarului,
in cazul in care nu este convins cd activele sunt protejate in masurd suficientd. Aceasta trebuie, de asemenea, sd
prevind riscul moral rezultat din deciziile de investitii luate de OPCVM indiferent de riscul de custodie, ca urmare

(') JOL302,17.11.2009, p. 32.

(*) Directiva 2014/91/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 23 iulie 2014 de modificare a Directivei 2009/65/CE de coordonare
a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), in ceea ce
priveste functiile de depozitar, politicile de remunerare si sanctiunile (JO L 257, 28.8.2014, p. 186).
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a faptului cd depozitarul ar fi rdspunzdtor in majoritatea cazurilor. Pentru a mentine un standard ridicat de
protectie a investitorilor, dispozitia care stabileste detaliile privind monitorizarea partilor terte trebuie aplicatd
intregului lant de custodie.

(4)  Pentru a asigura faptul cd depozitarul isi poate indeplini obligatiile, este necesar si se clarifice sarcinile previzute
la articolul 22 alineatul (3) din Directiva 2009/65/CE si, in special, cel de al doilea nivel de controale care trebuie
efectuate de depozitar. Sarcinile respective nu trebuie sd il impiedice pe depozitar sd efectueze verificdri ex ante,
atunci cind considerd necesar si cu consimtdmantul OPCVM. Pentru a se asigura cd 1si poate indeplini obligatiile,
depozitarul trebuie si isi stabileascd propria procedurd de escaladare, in vederea aborddrii situatiilor in care au
fost detectate neconcordante. Aceastd procedurd trebuie si asigure notificarea autorititilor competente in legdturd
cu orice incdlcdri semnificative. Responsabilitatile de supraveghere exercitate de depozitar asupra partilor terte nu
trebuie sd aducd atingere responsabilititilor care revin OPCVM-ului in temeiul Directivei 2009/65/CE.

(5)  Depozitarul trebuie si verifice dacd numdrul de unitdti emise corespunde veniturilor din subscrieri. Mai mul,
pentru a se asigura cd pldtile efectuate de investitori la momentul subscrierii au fost primite, depozitarul trebuie
sd prevadd si efectuarea unei alte reconcilieri intre ordinele de subscriere si veniturile din subscrieri. Aceeasi
reconciliere trebuie realizatd cu privire la ordinele de rdscumpdrare. Depozitarul trebuie s verifice, de asemenea,
dacd numdrul de unitdti din conturile OPCVM-ului corespunde numdrului de unitdti rimase care figureazd in
evidentele OPCVM-ului. Depozitarul trebuie s3 isi adapteze procedurile in consecintd, tinind seama de fluxul de
subscrieri i de rdscumparari.

(6)  Depozitarul trebuie si ia toate mdsurile necesare pentru a se asigura cd sunt efectiv aplicate politici si proceduri
adecvate de evaluare a activelor OPCVM, efectudnd controale pe esantioane sau verificind dacd modificirile in
timp ale calculului valorii activului net (VAN) respectd o referintd. Atunci cind isi stabileste procedurile,
depozitarul trebuie sd cunoascd bine metodologiile de evaluare utilizate de OPCVM pentru evaluarea activelor
OPCVM. Frecventa acestor verificdri trebuie sd corespundi frecventei de evaluare a activelor OPCVM.

(7)  Conform obligatiei sale de supraveghere previzute de Directiva 2009/65/CE, depozitarul trebuie sd instituie o
procedurd pentru a verifica ex post daci OPCVM-ul respectd legislatia si reglementdrile aplicabile, precum si
regulile si actele sale constitutive. Aceasta trebuie si includd, printre altele, verificarea faptului cd investitiile
OPCVM-ului corespund strategiilor sale de investitii, astfel cum sunt descrise in normele si in documentele de
ofertd ale OPCVM-ului, precum si asigurarea faptului ¢ OPCVM-ul nu isi incalcd restrictiile in materie de
investitii. Depozitarul trebuie sd monitorizeze tranzactile OPCVM-ului si sd investigheze orice tranzactii
neobisnuite. Dacd sunt incalcate limitele sau restrictiile stabilite de legislatia sau de reglementdrile aplicabile ori de
regulile §i actele constitutive ale OPCVM, depozitarul trebuie si actioneze cu promptitudine pentru a anula
tranzactia care incalcd legile, reglementdrile sau regulile respective.

(8)  Depozitarul trebuie sd se asigure ci venitul OPCVM-ului este calculat cu precizie si in conformitate cu Directiva
2009/65/CE. in acest scop, depozitarul trebuie sd se asigure cd distributia si calculul veniturilor sunt adecvate si
cd, atunci cind este identificatd o eroare, OPCVM-ul ia mésurile de remediere corespunzdtoare. Dupd ce a asigurat
acest lucru, depozitarul trebuie si verifice dacd venitul este distribuit integral si cu exactitate.

(9)  Pentru ca deporzitarul si aibd in orice situatie o imagine de ansamblu clard a tuturor intrdrilor si iesirilor de
numerar ale OPCVM-ului, acesta din urmd trebuie sd se asigure cd depozitarul primeste, fird intarzieri nejusti-
ficate, informatii exacte privind toate fluxurile de numerar, inclusiv din partea oricdrei parti terte la care este
deschis un cont de numerar al OPCVM-ului.

(10)  Pentru ca fluxurile de numerar ale OPCVM-ului si fie monitorizate in mod corect, depozitarul trebuie si se
asigure cd sunt instituite si aplicate cu eficacitate proceduri pentru monitorizarea corespunzitoare a fluxurilor de
numerar ale OPCVM-ului si ci procedurile respective sunt revizuite periodic. In special, depozitarul trebuie si
examineze procedura de reconciliere, pentru a se convinge ci aceasta este adecvatd pentru OPCVM si cid este
executatd la intervale corespunzdtoare, tinind seama de natura, de dimensiunea si de complexitatea OPCVM-ului.
O astfel de procedurd trebuie, de exemplu, si compare unul cite unul fiecare flux de numerar care figureazd in
extrasele de cont bancar cu fluxurile inregistrate in conturile OPCVM-ului. Dacd reconcilierile sunt efectuate
zilnic, cum este cazul majoritdtii OPCVM-urilor, depozitarul trebuie si execute reconcilierile, la randul siu, tot
zilnic. Depozitarul trebuie s monitorizeze, in special, discrepantele evidentiate de procedurile de reconciliere si
mdsurile corective luate, cu scopul de a notifica fird intarzieri nejustificate OPCVM-ului orice anomalie
neremediatd si de a efectua o revizuire completd a procedurilor de reconciliere. O astfel de revizuire trebuie
efectuatd cel putin o datd pe an. De asemenea, depozitarul trebuie sa identifice in timp util fluxurile de numerar
semnificative, in special pe cele care ar putea si nu corespundi operatiunilor OPCVM-ului, precum modificiri ale
pozitiilor in activele OPCVM-ului sau subscrierile si riscumpdrarile, si trebuie s primeascd periodic extrase de
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cont de numerar si si verifice dacd pozitiile in numerar care figureazd in evidentele sale corespund celor
inregistrate de OPCVM. Depozitarul trebuie sd-si actualizeze permanent evidentele in conformitate cu articolul 22
alineatul (5) litera (b) din Directiva 2009/65/CE.

(11) Depozitarul trebuie si asigure faptul ci toate plitile efectuate de citre sau in numele investitorilor la subscrierea
actiunilor sau a unitdtilor unui OPCVM au fost primite si inregistrate in unul sau mai multe conturi de numerar
in conformitate cu Directiva 2009/65/CE. Prin urmare, OPCVM-ul trebuie si se asigure cd depozitarului i se
furnizeazd informatiile relevante de care are nevoie pentru a monitoriza in mod corect primirea plitilor investi-
torilor. OPCVM-ul trebuie s se asigure cd depozitarul obtine aceste informatii fard intdrzieri nejustificate atunci
cand partea tertd primeste un ordin de rdscumpdrare sau de emitere de unititi ale unui OPCVM. Prin urmare,
informatiile trebuie transmise depozitarului la inchiderea zilei de lucru de citre entitatea responsabild cu
subscrierea si rdscumpdrarea unitdtilor unui OPCVM, pentru a se evita orice utilizare necuvenitd a platilor investi-
torilor.

(12) Depozitarul trebuie si tind in custodie toate instrumentele financiare ale OPCVM-ului, care pot fi inregistrate sau
tinute intr-un cont, in mod direct sau indirect, pe numele depozitarului sau al unei parti terte cdreia i-au fost
delegate functii de pistrare, in special la nivelul depozitarului central de titluri. In plus, trebuie tinute in custodie
numai instrumentele financiare care sunt inregistrate direct la emitent insusi sau la agentul sdu, pe numele depozi-
tarului sau al unei parti terte cireia i-au fost delegate functii de pastrare. Nu trebuie tinute in custodie instru-
mentele financiare care, in conformitate cu legislatia nationald aplicabild, sunt inregistrate la emitent sau la
agentul siu numai pe numele OPCVM-ului. Toate instrumentele financiare care pot fi livrate fizic depozitarului
trebuie tinute in custodie. Dacd sunt indeplinite conditiile in care instrumentele financiare trebuie tinute in
custodie, instrumentele financiare furnizate unei parti terte drept garantii reale sau cele furnizate de citre o parte
tertd in beneficiul OPCVM-ului trebuie tinute, de asemenea, in custodie de citre depozitar insusi sau de citre o
parte tertd cdreia i-au fost delegate functii de pastrare, atat timp cat sunt in proprietatea OPCVM-ului.

(13) Instrumentelor financiare tinute in custodie trebuie si li se acorde in orice moment atentia si protectia cuvenite.
In cadrul acordarii atentiei cuvenite, pentru a se asigura cd riscul de custodie este corect evaluat, trebuie s se
prevadd obligatii clare ce trebuie indeplinite de citre depozitar, care trebuie, in special, si stie ce parti terte
constituie lantul de custodie, sd se asigure cd, pe parcursul intregului lant de custodie, au fost mentinute
obligatiile de diligentd necesard si de separare, sd se asigure cd are un drept adecvat de acces la registrele contabile
si la evidentele partilor terte cirora le-au fost delegate functii de pdstrare, sd asigure indeplinirea cerintelor de
diligentd necesard si de separare, prezentand documente in acest sens, si sd pund documentele respective la
dispozitia societdtii de administrare sau a societdtii de investitii.

(14) Depozitarul trebuie sd aibd, in orice moment, o imagine de ansamblu cuprinzitoare a tuturor activelor care nu
sunt instrumente financiare ce trebuie tinute in custodie. Aceste active trebuie supuse obligatiei de verificare a
proprietatii si de tinere a unei evidente in conformitate cu Directiva 2009/65/CE. Exemple de astfel de active sunt
activele fizice care nu pot fi considerate instrumente financiare in conformitate cu Directiva 2009/65/CE sau nu
au putut fi livrate fizic depozitarului si contractele financiare precum anumite instrumente financiare derivate si
depozitele in numerar.

(15) Pentru a se asigura un grad suficient de certitudine cd OPCVM este intr-adevdr proprietarul activelor, depozitarul
trebuie si se asigure cd primeste toate informatiile pe care le considerd necesare pentru a se convinge cid
OPCVM-ul detine dreptul de proprietate asupra activului. Aceste informatii pot fi o copie a unui document oficial
care atestd cd OPCVM-ul este proprietarul activului sau orice dovadd oficiald si credibild pe care depozitarul o
considerd adecvatd. Dacd este necesar, depozitarul trebuie sd solicite dovezi suplimentare din partea OPCVM-ului
sau, dupd caz, de la o parte tertd.

(16) Depozitarul trebuie, de asemenea, si tind o evidentd a tuturor activelor asupra cdrora sa convins ¢ OPCVM-ul
detine proprietatea. Acesta poate institui o procedurd pentru a primi informatii de la partile terte, in cadrul cireia
sd poatd fi stabilite proceduri care s asigure faptul ci activele nu pot fi transferate fird ca depozitarul sau partea
tertd cireia i-au fost delegate functii de péstrare si fie informat in legdturd cu o astfel de tranzactie.

(17) Atunci cand deleagd functii de pastrare unei parti terte in conformitate cu articolul 22a din Directiva
2009/65/CE, depozitarul trebuie sd instituie si sd aplice o procedurd formalizatd adecvatd, pentru a se asigura cd
delegatul respectd permanent cerintele previzute la articolul 22a alineatul (3) din directiva respectivd. Pentru a se
asigura un nivel suficient de protectie a activelor, este necesar s se stabileascd anumite principii care trebuie
aplicate atunci cand se deleagd functiile de pastrare.

(18)  Aceste principii nu trebuie considerate exhaustive, nici in privinta stabilirii tuturor detaliilor exercitdrii de citre
depozitar a competentei, grijii si diligentei necesare, nici in privinta stabilirii tuturor masurilor legate chiar de
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principiile respective pe care trebuie si le ia depozitarul. Obligatia de a monitoriza permanent partea tertd cireia
i-au fost delegate functii de péstrare trebuie sd constea in a verifica dacd partea tertd indeplineste corect toate
functiile delegate si daci respectd contractul de delegare si alte cerinte juridice, precum cele privind independenta
si interdictia de reutilizare. Depozitarul trebuie si reexamineze, de asemenea, elementele evaluate in cursul
procesului de selectie si de numire si si le compare cu evolutia pietei. Depozitarul trebuie sd fie in misurd in
orice moment si evalueze in mod adecvat riscurile legate de decizia de a incredinta active partii terte. Frecventa
reexamindrii trebuie adaptatd, astfel incat si corespundi intotdeauna conditiilor pietei si riscurilor asociate. Pentru
a putea reactiona cu eficacitate in cazul unei posibile insolvente a pdrtii terte, depozitarul trebuie sd recurgd la
planificarea pentru situatii neprevdzute, care sd includd eventuala selectare a unor furnizori alternativi, dupd caz.
Desi pot reduce riscul de custodie cu care se confruntd un depozitar, misurile respective nu afecteazd obligatia de
a restitui instrumentele financiare sau de a plati o sumd corespunzdtoare in cazul pierderii acestora, care depinde
de indeplinirea cerintelor previzute la articolul 24 din Directiva 2009/65/CE.

(19) Pentru a verifica dacd activele OPCVM-ului si drepturile OPCVM-ului sunt protejate impotriva insolventei unei
parti terte, depozitarul trebuie si inteleagd legislatia din domeniul insolventei din tara tertd in care este situatd
partea terd si s se asigure ci raporturile lor contractuale au caracter executoriu. Inainte de a delega functii de
pastrare unei pdrti terte situate in afara Uniunii, depozitarul trebuie si obtind un aviz juridic independent privind
caracterul executoriu al acordului contractual incheiat cu partea tertd in temeiul legislatiei si al jurisprudentei
aplicabile din domeniul insolventei din tara in care este situati partea tertd, pentru a se asigura ci acordul
contractual este executoriu si in caz de insolvabilitate a partii terte. Obligatia depozitarului de a evalua cadrul
juridic si de reglementare din tara tertd include, de asemenea, obtinerea avizului juridic independent care
evalueazd legislatia i jurisprudenta din domeniul insolventei din tara tertd in care este situati partea tertd in
cauzd. Aceste avize pot fi combinate, dupd caz, sau emise pentru fiecare jurisdictie de citre federatiile de
intreprinderi sau de firmele de avocaturd relevante in beneficiul mai multor depozitari.

(20)  Acordul contractual cu partea tertd selectatd cidreia ii sunt delegate functii de pastrare ar trebui si contind o
clauzd de reziliere anticipatd, deoarece este necesar ca depozitarul si fie in mdsurd si rezilieze raportul
contractual respectiv in cazurile in care modificirile aduse legislatiei sau jurisprudentei unei tdri terfe nu mai
permit si se asigure protectia activelor OPCVM-ului. In aceste cazuri, depozitarul trebuie sd informeze in acest
sens societatea de administrare sau societatea de investitii. Societatea de administrare sau societatea de investitii
trebuie sd notifice autoritdtile competente si si ia toate masurile necesare care sunt in interesul OPCVM-ului si al
investitorilor acestuia. Notificarea autorititilor competente cu privire la cresterea riscului de custodie si a riscului
de insolventd la care sunt expuse activele OPCVMului situate intr-o tard tertd nu exonereazd depozitarul sau
societatea de administrare ori societatea de investitii de sarcinile si obligatiile prevazute in Directiva 2009/65/CE.

(21)  Atunci cand deleagd functii de pistrare, depozitarul trebuie sd se asigure cd cerintele prevdzute la articolul 22a
alineatul (3) litera (c) din Directiva 2009/65/CE sunt indeplinite si cd activele OPCVM-urilor cliente ale depozi-
tarului sunt separate in mod adecvat. Aceastd obligatie trebuie, in special, sd asigure faptul ci activele OPCVM-
ului nu sunt pierdute din cauza insolventei partii terte cdreia ii sunt delegate functii de pastrare si cd activele
OPCVM-ului nu sunt reutilizate de citre o parte tertd in nume propriu. Mai mult, depozitarul trebuie si aibad
permisiunea de a interzice deficitele temporare in activele clientilor, de a recurge la ,tampoane” sau de a institui
dispozitii de interzicere a utilizdrii unui sold debitor al unui client pentru compensarea soldului creditor al altui
client. Desi pot reduce riscul de custodie cu care se confruntd un depozitar atunci cdnd deleagd functii de
pistrare, masurile respective nu afecteazd obligatia de a restitui instrumentele financiare sau de a pliti o suma
corespunzdtoare in cazul pierderii acestora, care depinde de indeplinirea cerintelor previzute de Directiva
2009/65CE.

(22) Tnainte de a delega functii de pistrare si in timpul delegirii acestora, depozitarul trebuie si se asigure, prin
intermediul unor acorduri precontractuale si contractuale, cd partea tertd ia mdsuri si adoptd dispozitii pentru a
se asigura cd activele OPCVM-ului sunt protejate de distribuirea intre creditorii partii terte insdsi sau de realizarea
in beneficiul acestor creditori. Directiva 2009/65/CE impune tuturor statelor membre si isi alinieze legislatia
relevantd din domeniul insolventei la aceastd cerintd. Prin urmare, este necesar ca depozitarul si obtind informatii
independente despre legislatia §i jurisprudenta aplicabile din domeniul insolventei din tara tertd in care trebuie
pistrate activele OPCVM-ului.

(23) Réspunderea depozitarului in conformitate cu articolul 24 alineatul (1) al doilea paragraf din Directiva
2009/65/CE intervine in cazul pierderii unui instrument financiar tinut in custodie de citre depozitar insusi sau
de citre o parte tertd cireia i-a fost delegatd pastrarea, cu exceptia situatiei in care depozitarul demonstreazd cd
pierderea este urmarea unui eveniment extern situat dincolo de controlul sdu rezonabil, ale cirui consecinte, in
pofida tuturor eforturilor rezonabile, nu pot fi evitate. Trebuie si se facd distinctie intre pierderea respectiva si o
pierdere din investitii suportatd de investitori din cauza sciderii valorii activelor in urma unei decizii de investitie.
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(24)  Pentru a angaja rdspunderea depozitarului, pierderea trebuie s fie definitivd si sd nu existe nicio perspectivd de
recuperare a activului financiar. Astfel, situatiile in care un instrument financiar este numai temporar nedisponibil
sau inghetat nu trebuie considerate pierderi in sensul articolului 24 din Directiva 2009/65/CE. In schimb, pot fi
identificate trei tipuri de situatii in care pierderea trebuie consideratd definitivd: atunci cdnd instrumentul
financiar nu mai existd sau nu a existat niciodatd; atunci cind instrumentul financiar existd, dar OPCVM a pierdut
definitiv dreptul de proprietate asupra acestuia; atunci cind OPCVM detine dreptul de proprietate, dar nu mai
poate transfera titlul de proprietate sau nu mai poate crea drepturi de proprietate limitatd asupra instrumentului
financiar, in mod permanent.

(25)  Se considerd cd un instrument financiar nu mai existd atunci cand, de exemplu, acesta a dispdrut in urma unei
erori contabile care nu poate fi corectatd sau atunci cAnd nu a existat niciodatd, fiind inregistrat in proprietatea
OPCVM pe baza unor documente falsificate. Situatiile in care pierderea instrumentelor financiare este cauzatd de
un comportament fraudulos trebuie considerate ca fiind pierderi.

(26) Nu poate fi consideratd pierdere situatia in care instrumentul financiar a fost inlocuit cu un alt instrument
financiar sau convertit intr-un alt instrument financiar, atunci cand actiunile sunt anulate si inlocuite prin
emiterea de noi actiuni in cadrul reorganizdrii unei societdti. OPCVM-ul nu trebuie considerat ca fiind permanent
privat de dreptul de proprietate asupra instrumentului financiar dacid a transferat in mod legitim dreptul de
proprietate unei pdrti terte. Prin urmare, in cazul in care existd o distinctie intre proprietatea juridicd si
proprietatea asupra beneficiilor aduse de active, definitia pierderii trebuie si se refere la pierderea dreptului de
proprietate asupra beneficiilor aduse de active.

(27)  Depozitarul poate evita sd rdspundd in conformitate cu articolul 24 din Directiva 2009/65/CE numai in cazul
unui eveniment extern independent de vointa sa, ale cdrui consecinte, in pofida tuturor eforturilor rezonabile, nu
pot fi evitate. Pentru a fi exonerat de raspundere, depozitarul trebuie si dovedeascd indeplinirea cumulativd a
acestor conditii; de asemenea, trebuie stabilitd o procedurd de urmat in acest scop.

(28) In primul rand, trebuie si se stabileascd dacd evenimentul care a condus la pierdere a fost extern. Rispunderea
depozitarului nu trebuie si fie afectatd de delegarea functiilor de pastrare §i, prin urmare, un eveniment trebuie
considerat extern dacd nu se produce in urma unui act sau a unei omisiuni efectuate de depozitar sau de partea
tertd cireia ia fost delegatd pdstrarea instrumentelor financiare aflate in custodie. Apoi trebuie sd se stabileascd
dacd evenimentul este situat dincolo de controlul depozitarului, verificand dacd un depozitar prudent, actionind
in mod rezonabil, nu ar fi putut face nimic pentru a impiedica producerea evenimentului. In cadrul acestor etape,
atdt evenimentele naturale, cat si actele unei autorititi publice pot fi considerate evenimente externe situate
dincolo de controlul rezonabil. In schimb, o pierdere cauzatd de neaplicarea cerintelor de separare previzute la
articolul 21 alineatul (11) litera (d) punctul (iii) din Directiva 2009/65/CE sau pierderea activelor rezultatd din
intreruperea activitatii parti terte in urma insolventei nu poate fi consideratd eveniment extern situat dincolo de
controlul rezonabil.

(29) In sfarsit, depozitarul trebuie sd dovedeascd faptul cd pierderea, in ciuda tuturor eforturilor rezonabile, nu ar fi
putut fi evitatd. Tn acest context, depozitarul trebuie si informeze societatea de administrare sau societatea de
investitii i sd ia masurile adecvate in functie de circumstante. De exemplu, in situatia in care considerd ci singura
misurd adecvati este de a ceda instrumentele financiare, depozitarul trebuie si informeze in mod cuvenit
societatea de administrare sau societatea de investitii in acest sens, care, la randul siu, trebuie sd-i transmitd
depozitarului in scris instructiunea de a continua si pistreze instrumentele financiare sau de a le ceda. Orice
instructiune transmisi depozitarului de a continua pastrarea activelor trebuie raportatd investitorilor OPCVM-ului
fard intdrzieri nejustificate. Societatea de administrare sau societatea de investitii trebuie si tind seama in mod
cuvenit de recomandarile depozitarului. in functie de circumstante, dacd depozitarul isi pistreazi preocuparea
referitoare la faptul cd standardul de protectie al instrumentului financiar nu este suficient in pofida avertis-
mentelor repetate, acesta trebuie si ia in considerare posibilitatea de a intreprinde alte actiuni, cum ar fi rezilierea
contractului, cu conditia ca OPCVM si dispund de o perioadd de timp pentru a gdsi un alt depozitar, in
conformitate cu legislatia nationald.

(30) Dispozitiile de protectie a investitorilor prevdzute de regimul pentru depozitari trebuie sd tind seama de posibilele
corelatii dintre depozitar si societatea de administrare sau societatea de investitii, cum ar fi cele care decurg din
gestionarea comund sau afiliatd ori din participatii incrucisate. In cazurile si in mdsura in care sunt permise de
dreptul intern, aceste corelatii ar putea conduce la conflictul de interese reprezentat de riscul de frauda
(nesemnalarea neregulilor cdtre autorititile competente pentru a se evita prejudicierea reputatiei), de riscul de
recurgere la cdile de atac legale (reticenta de a intreprinde demersuri juridice impotriva depozitarului sau evitarea
acestora), de selectia partinitoare (selectarea depozitarului nu se bazeazd pe calitate si pe pret), de riscul de
insolventd (standarde mai scdzute in ceea ce priveste segregarea activelor depozitarului sau atentia acordatd
solvabilitatii depozitarului) sau de riscul unic de expunere al grupului (investitiile intragrup).

(31) Independenta operationald a societdtii de administrare sau a societdtii de investitii si a depozitarului, inclusiv
situatiile in care au fost delegate functii de pdstrare, oferd garantii suplimentare care asigurd protectia investitorilor
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fard costuri nejustificate, prin cresterea standardelor de conduitd ale entitdtilor care apartin aceluiasi grup sau care
sunt legate intr-un alt mod. Cerintele legate de independenta operationald ar trebui si se refere la elemente
semnificative, cum ar fi identitatea sau legaturile personale dintre directori, angajati sau persoanele care exercitd
functii de supraveghere asupra altor entitdti sau intreprinderi din cadrul grupului, inclusiv situatiile in care aceste
persoane sunt afiliate.

(32) Pentru a asigura un tratament proportional, in cazul in care societatea de administrare sau societatea de investitii
si depozitarul apartin aceluiasi grup, trebuie si fie independenti cel putin o treime din membri sau doud persoane
din cadrul organismelor responsabile de functiile de supraveghere sau din cadrul organelor de gestiune care
exercitd, de asemenea, functii de supraveghere, fiind retinut numarul cel mai mic.

(33) In ceea ce priveste guvernanta corporativd, ar trebui si se reflecte atat trisiturile specifice sistemelor cu un singur
nivel de administrare, in care guvernanta societdtii este asiguratd de un singur organ de conducere care exercitd
atat functiile de conducere, cat si pe cele de supraveghere, cat si trasiturile specifice sistemelor pe doud niveluri,
in care consiliul de administratie si consiliul de supraveghere coexista.

(34) Pentru a permite autoritdtilor competente, OPCVM-urilor si depozitarilor si se adapteze la noile dispozitii
continute in prezentul regulament, astfel incat aceste dispozitii si poatd fi aplicate in mod eficient si eficace, ar
trebui ca data de aplicare a prezentului regulament sd se amane cu sase luni de la data intrarii sale in vigoare.

(35) Misurile prevdzute in prezentul regulament sunt conforme cu avizul grupului de experti al Comitetului european
pentru valori mobiliare,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
CAPITOLUL 1
DEFINITII SI DETALII ALE CONTRACTULUI SCRIS

[Articolul 22 alineatul (2) din Directiva 2009/65/CE]
Articolul 1
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplici urmatoarele definitii:

(a) ,legiturd” inseamnd o situatie in care doud sau mai multe persoane fizice sau juridice sunt legate printr-o participatie
directd sau indirectd intr-o intreprindere care reprezintd cel putin 10 % din capital sau din drepturile de vot sau care
permite exercitarea unei influente considerabile asupra gestiondrii intreprinderii in care existd aceastd participatie;

(b) ,legiturd de grup” inseamnd o situatie in care doud sau mai multe intreprinderi sau entitdti care apartin aceluiasi
grup in sensul articolului 2 alineatul (11) din Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului (') sau
in sensul standardelor internationale de contabilitate adoptate in conformitate cu Regulamentul (CE)
nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului (3).

Articolul 2
Contract de numire a unui depozitar

(1)  Contractul care atestd numirea depozitarului in conformitate cu articolul 22 alineatul (2) din Directiva
2009/65/CE se incheie intre depozitar, pe de o parte, si societatea de investitii sau societatea de administrare, pe de altd
parte, pentru fiecare dintre fondurile deschise de investitii pe care le administreazi societatea de administrare.

(*) Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile
financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului
European sia Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului JO L 182, 29.6.2013, p. 19).

A Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aphcarea standardelor interna-
tionale de contabilitate (JO L 243, 11.9.2002, p. 1).
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(2)  Contractul cuprinde cel putin urmitoarele elemente:

(@) o descriere a serviciilor care urmeazd si fie prestate de citre depozitar si a procedurilor care urmeazd si fie
adoptate de citre depozitar pentru fiecare tip de active in care OPCVM poate investi si care sunt apoi incredintate
depozitarului;

(b) o descriere a modului in care trebuie si fie indeplinite functiile de pastrare si de supraveghere, in functie de tipurile
de active si de regiunile geografice in care OPCVM intentioneaza s investeascd, inclusiv in ceea ce priveste sarcinile
de pistrare, liste de tiri si proceduri de addugare sau de retragere a unor tiri din listd. Aceste elemente sunt
conforme cu informatiile referitoare la activele in care OPCVM poate investi, incluse in regulile, actele constitutive si
in documentele de ofertd ale OPCVM;

(c) perioada de valabilitate si conditiile pentru modificarea si rezilierea contractului, inclusiv situatiile care ar putea
conduce la rezilierea contractului si detaliile privind procedura de reziliere si procedurile prin care depozitarul
transmite toate informatiile relevante entitdtii care ii succedd;

(d) obligatiile de confidentialitate care se aplicd pdrtilor in conformitate cu actele cu putere de lege si actele adminis-
trative aplicabile. Obligatiile respective trebuie sd nu diminueze capacitatea autorititilor competente de a avea acces
la documentele si informatiile pertinente;

(¢) mijloacele si procedurile prin care depozitarul transmite societdtii de administrare sau societdtii de investitii toate
informatiile relevante de care aceasta are nevoie pentru a-si indeplini sarcinile, inclusiv pentru a exercita orice
drepturi aferente activelor, si pentru a permite societdtii de administrare sau societdtii de investitii si dispuni in
timp util de o imagine exactd a conturilor OPCVM;

(f) mijloacele si procedurile prin care societatea de administrare sau societatea de investitii transmite toate informatiile
relevante sau asigurd depozitarului acces la toate informatiile de care acesta are nevoie pentru a-si indeplini sarcinile,
inclusiv procedurile prin care se asigurd ¢ depozitarul va primi informatii de la alte parti numite de societatea de
administrare sau de societatea de investitii;

(@) procedurile care trebuie urmate atunci cind se are in vedere o modificare a regulilor, a actelor constitutive sau a
documentelor de ofertd ale OPCVM, cu detalierea situatiilor in care depozitarul trebuie si fie informat sau in care
este necesar acordul siu inainte de efectuarea modificarii;

(h) intregul schimb necesar de informatii dintre societatea de administrare sau societatea de investitii ori o parte ter{d
care actioneazd in numele OPCVM, pe de o parte, si depozitar, pe de altd parte, referitor la vanzarea, subscrierea,
rdscumpdrarea directd, emiterea, anularea si rdscumpdrarea de unitati ale OPCVM,;

(i) intregul schimb necesar de informatii dintre societatea de investitii sau societatea de administrare ori o parte terd
care actioneazd in numele OPCVM, pe de o parte, si depozitar, pe de altd parte, cu privire la indeplinirea de citre
depozitar a sarcinilor sale;

() atunci cand partile la contract intentioneazd si desemneze o parte tertd pentru a indeplini o parte a sarcinilor care ii
revin fiecdreia dintre ele, angajamentul de a furniza in mod regulat detalii privind orice parte tertd numitd si, la
cerere, informatii privind criteriile utilizate pentru selectarea partii terte si mdsurile preconizate pentru monito-
rizarea activititii desfdsurate de partea tertd selectatd;

(k) informatii privind sarcinile si responsabilititile partilor la contract in ceea ce priveste obligatiile legate de prevenirea
spalarii banilor si a finantdrii terorismului;

() informatii privind toate conturile de numerar deschise in numele societdtii de investitii sau al societdtii de
administrare care actioneazd in numele OPCVMului si procedurile prin care se asigurd faptul cd depozitarul va fi
informat in cazul in care este deschis un cont nou;

(m) detalii privind procedurile de escaladare utilizate de depozitar, inclusiv identitatea persoanelor din cadrul societdtii
de administrare sau al societdtii de investitii care trebuie contactate de cdtre acesta atunci cind lanseazi o astfel de
procedur;

(n) angajamentul depozitarului de a informa cd separarea activelor nu mai este suficientd pentru a asigura protectia
impotriva insolventei unei pdrti terte cdreia i-au fost delegate functii de pdstrare in conformitate cu articolul 22a din
Directiva 2009/65/CE intr-o anumita jurisdictie;
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(o) procedurile care asigurd faptul cd depozitarul, in ceea ce priveste sarcinile sale, are capacitatea de a se informa in
legdturd cu modul in care societatea de administrare sau societatea de investitii isi desfdsoard activitatea si de a
evalua calitatea informatiilor primite, inclusiv prin accesul la registrele contabile ale societitii de administrare sau ale
societdtii de investitii ori prin vizite la fata locului;

(p) procedurile care asigurd faptul ci societatea de administrare sau societatea de investitii au permisiunea de a examina
performantele depozitarului in ceea ce priveste indeplinirea sarcinilor sale.

Detaliile mijloacelor si ale procedurilor previzute la literele (a)-(p) sunt descrise in contractul de numire a depozitarului
si In orice modificare ulterioard a acestuia.

(3)  Pértile pot conveni sd transmitd pe cale electronicd toate sau o parte din informatiile pe care si le comunicd, cu
conditia s3 asigure inregistrarea adecvatd a acestor informatii.

(4)  Cu exceptia cazului in care legislatia nationald prevede altfel, nu existd obligatia de a incheia un contract scris
specific pentru fiecare fond deschis de investitii.

Societatea de administrare si depozitarul pot incheia un contract unic care si enumere fondurile deschise de investitii
administrate de societatea de administrare care face obiectul contractului.

(5)  Contractul care atestd numirea depozitarului, precum si orice acord ulterior indicd legislatia aplicabild
contractului.

CAPITOLUL 2

FUNCTIILE DEPOZITARULUI, DILIGENTA NECESARA, OBLIGATIA DE SEPARARE SI PROTECTIA IN CAZ
DE INSOLVABILITATE

[Articolul 22 alineatele (3), (4) si (5) si articolul 22a alineatul (2) literele (c) si (d) din Directiva
2009/65/CE]

Articolul 3
Sarcini de supraveghere — cerinte generale

(1) La momentul numirii sale, depozitarul evalueazd riscurile legate de natura, amploarea si complexitatea politicii i
strategiei de investitii ale OPCVM-ului si de organizarea societdtii de administrare sau a societdtii de investitii. Pe baza
acestei evaludri, depozitarul elaboreazd proceduri de supraveghere care sunt adecvate OPCVM-ului si activelor in care
investeste acesta si care sunt ulterior implementate si aplicate. Procedurile respective se actualizeazd periodic.

(2)  In indeplinirea sarcinilor sale de supraveghere previzute la articolul 22 alineatul (3) din Directiva 2009/65/CE,
depozitarul efectueazi controale si verificiri ex post ale proceselor si procedurilor care tin de responsabilitatea societatii
de administrare sau a societdtii de investitii sau a unei parti terte desemnate. Depozitarul se asigurd in toate situatiile cd
existd o procedurd adecvati de reconciliere si de verificare, care este implementatd si aplicatd si face obiectul unor
revizuiri frecvente. Societatea de administrare sau societatea de investitii se asigurd ci toate instructiunile referitoare la
activele si operatiunile OPCVM-ului sunt transmise depozitarului, astfel incit acesta si isi poatd efectua propria
procedurd de verificare sau de reconciliere.

(3)  Depozitarul stabileste o procedurd de escaladare clari i cuprinzitoare pentru tratarea cazurilor in care depisteaza
potentiale neconcordante in cursul exercitdrii sarcinilor sale de supraveghere, ale cirei detalii sunt puse la dispozitia
autoritdtilor competente ale societdtii de administrare sau a societdtii de investitii, la cererea acestora.

(4)  Societatea de administrare sau societatea de investitii furnizeazd depozitarului, la inceperea indeplinirii sarcinilor
sale si ulterior in permanentd, toate informatiile relevante de care acesta are nevoie pentru a respecta obligatiile care i
revin in conformitate cu articolul 22 alineatul (3) din Directiva 2009/65/CE, inclusiv informatiile care trebuie furnizate
depozitarului de citre parti terte.
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Societatea de administrare sau societatea de investitii se asigurd, in special, cd depozitarul poate avea acces la registrele
contabile si poate efectua vizite la fata locului la sediul societdtii de administrare sau al societdtii de investitii si al
oricirui prestator de servicii numit de societatea de administrare sau de societatea de investitii si/sau poate revizui
rapoartele si declaratiile privind certificirile externe recunoscute intocmite de auditori independenti sau de alti experti,
pentru a se asigura cd procedurile in vigoare sunt adecvate si pertinente.

Articolul 4

Sarcini referitoare la subscrieri si rascumparari

(1) Se considerd cd depozitarul indeplineste cerintele stabilite la articolul 22 alineatul (3) litera (a) din Directiva
2009/65/CE dacd acesta se asigurd cd societatea de administrare sau societatea de investitii a stabilit, implementeaza si
aplicd o procedurd adecvatd si consecventd pentru:

(a) reconcilierea ordinelor de subscriere cu incasdrile provenite din subscrieri §i a numdirului de unitdti emise cu
incasdrile provenite din subscrieri primite de OPCVM;

(b) reconcilierea ordinelor de rascumpdrare cu rdscumpdrdrile plitite si a numdrului de unitdti anulate cu rdscumpdrarile
plitite de OPCVM;

(c) verificarea cu regularitate a caracterului adecvat al procedurii de reconciliere.

In sensul literelor (a), (b) si (c), depozitarul trebuie, in special, si verifice in mod regulat ¢ numarul total de unititi din
conturile OPCVM-ului corespunde numdrului total de unitdti in circulatie care apar in registrul OPCVM-ului.

(2)  Depozitarul se asigurd si verificd cu regularitate cd procedurile privind vinzarea, emisiunea, reachizitionarea,
rdscumpdrarea si anularea de unitdti ale OPCVM-ului respectd legislatia nationald in vigoare si regulile sau actele
constitutive ale OPCVMului si verifici dacd procedurile respective sunt aplicate efectiv.

(3)  Frecventa verificdrilor efectuate de depozitar trebuie si corespundi fluxului de subscrieri si de riscumpariri.

Articolul 5

Sarcini referitoare la evaluarea unititilor

(1)  Se considerd cd depozitarul indeplineste cerintele stabilite la articolul 22 alineatul (3) litera (b) din Directiva
2009/65/CE daci acesta introduce proceduri pentru:

(a) a verifica in permanenta dacd s-au stabilit si s-au aplicat proceduri adecvate si consecvente pentru evaluarea activelor
OPCVM-ului in conformitate cu legislatia nationala aplicabild, astfel cum este prevdzutd la articolul 85 din Directiva
2009/65/CE, si cu regulile sau actele constitutive ale OPCVM-ului;

(b) a se asigura cd politicile si procedurile de evaluare sunt aplicate efectiv si revizuite in mod periodic.

(2)  Depozitarul trebuie sd efectueze verificirile mentionate la alineatul (1) cu o frecventd care corespunde frecventei
previzute pentru politica de evaluare a OPCVM-ului, astfel cum este definitd in legislatia nationald adoptatd in
conformitate cu articolul 85 din Directiva 2009/65/CE, si regulilor sau actelor constitutive ale OPCVM-ului.

(3)  In cazul in care depozitarul considerd ci valoarea unititilor OPCVM-ului nu a fost calculati in conformitate cu
legislatia aplicabild sau cu regulile ori cu actele constitutive ale OPCVM-ului, acesta informeazd societatea de
administrare sau societatea de investitii si se asigurd cd se iau mdsuri corective in timp util in interesul investitorilor
OPCVM-ului.
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Articolul 6

Sarcini referitoare la executarea instructiunilor OPCVM-ului

Se considerd cd depozitarul indeplineste cerintele stabilite la articolul 22 alineatul (3) litera (c) din Directiva 2009/65/CE
dacd acesta stabileste si pune in aplicare cel putin:

(a) proceduri adecvate pentru a verifica dacd instructiunile societdtii de administrare sau ale societdtii de investitii
respectd legislatia si reglementdrile aplicabile, precum si regulile si actele constitutive ale OPCVM-ului;

(b) o procedurd de escaladare pentru tratarea cazurilor in care OPCVM-ul a incdlcat una dintre limitele sau restrictiile
mentionate la al doilea paragraf.

In sensul literei (a), in special, depozitarul monitorizeaza respectarea de citre OPCVM a restrictiilor privind investitiile si
a limitelor efectului de levier la care este supus OPCVM-ul. Procedurile mentionate la litera (a) sunt proportionale cu
natura, dimensiunea si complexitatea OPCVM-ului.

Articolul 7

Sarcini referitoare la decontarea la timp a tranzactiilor

(1)  Se considerd cd depozitarul indeplineste cerintele stabilite la articolul 22 alineatul (3) litera (d) din Directiva
2009/65/CE dacd acesta stabileste o procedurd pentru a detecta orice situatie in care o contraprestatie aferentd
operatiunilor care implicd activele OPCVM-ului nu este remisi OPCVM-ului in termenele uzuale, pentru a informa
societatea de administrare sau societatea de investitii in consecintd si, in cazul in care situatia nu a fost remediati, pentru
a solicita restituirea activelor de citre contrapartidd, daci este posibil.

(2)  In cazul in care tranzactiile nu au loc pe o piatd reglementats, depozitarul isi indeplineste sarcinile care ii revin in
temeiul alineatului (1) tinind seama de conditiile aferente acestor tranzactii.

Articolul 8

Sarcini referitoare la calculul si distributia venitului OPCVM-ului

(1)  Se considerd cd depozitarul indeplineste cerintele stabilite la articolul 22 alineatul (3) litera (¢) din Directiva
2009/65/CE dacd acesta:

(a) se asigurd cd procedura de calcul a venitului net este aplicatd in conformitate cu regulile si actele constitutive ale
OPCVM-ului si cu legislatia nationald aplicabild de fiecare datd cind urmeazi si fie distribuite venituri;

(b) se asigurd cd sunt luate misurile corespunzitoare in cazul in care auditorii OPCVM-ului au exprimat rezerve in
privinta situatiilor financiare anuale. Societatea de administrare sau societatea de investitii furnizeazd depozitarului
toate informatiile cu privire la rezervele referitoare la situatiile financiare care au fost exprimate;

(c) verificd exhaustivitatea si acuratetea plitilor de dividende de fiecare datd cAnd urmeazi si fie distribuite venituri.

(2)  In cazul in care un depozitar considerd ci procedura de calculare a veniturilor nu a fost aplicati in conformitate
cu legislatia aplicabili sau cu regulile ori actele constitutive ale OPCVM-ului, acesta informeazd societatea de
administrare sau societatea de investitii si se asigurd ci au fost luate in timp util misuri de remediere in interesul investi-
torilor OPCVM-ului.
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Articolul 9
Monitorizarea numerarului — cerinte generale

(1) In cazul in care un cont de numerar este mentinut sau deschis la o entitate mentionati la articolul 22 alineatul (4)
litera (b) din Directiva 2009/65/CE in numele societdtii de investitii sau al societdtii de administrare care actioneazd in
numele OPCVM-ului, societatea de administrare sau societatea de investitii se asigurd cd se furnizeazd depozitarului, la
inceperea indeplinirii sarcinilor sale si ulterior in permanentd, toate informatiile relevante necesare pentru a avea o
imagine clard a tuturor fluxurilor de numerar ale OPCVM-ului, astfel incat depozitarul si fie in misurd sd isi respecte
obligatiile.

(2)  La numirea depozitarului, societatea de investitii sau societatea de administrare informeazd depozitarul cu privire
la toate conturile de numerar existente care au fost deschise in numele societdtii de investitii sau al societdtii de
administrare care actioneazi in numele OPCVM-ului.

(3)  Societatea de investitii sau societatea de administrare se asigurd cd depozitarului i se furnizeaza toate informatiile
legate de deschiderea oricdrui cont de numerar nou de citre societatea de investitii sau de citre societatea de
administrare care actioneazd in numele OPCVM-ului.

Articolul 10
Monitorizarea fluxurilor de numerar ale OPCVM-ului

(1)  Se considerd ci depozitarul indeplineste cerintele previzute la articolul 22 alineatul (4) din Directiva 2009/65/CE
in cazul in care acesta asigurd monitorizarea corectd si eficace a fluxurilor de numerar ale OPCVM-ului, in special cel
putin prin actiunile urmitoare:

(a) se asigurd ci tot numerarul OPCVM-ului se contabilizeazd in conturi deschise fie la o bancid centrald sau la o
institutie de credit autorizatd in conformitate cu Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului ('),
fie la o institutie de credit autorizatd intr-o tard tertd in care conturile de numerar sunt obligatorii pentru
operatiunile OPCVM-ului, cu conditia ca cerintele de supraveghere prudentiald si de reglementare aplicate institutiilor
de credit in tara tertd respectivd sd fie considerate de cdtre autoritatea competentd din statul membru de origine al
OPCVM-ului ca fiind cel putin echivalente cu cele aplicate in Uniune;

(b) pune in aplicare proceduri eficace si adecvate pentru reconcilierea tuturor miscarilor de numerar si efectueazd aceste
reconcilieri zilnic sau, in cazul miscirilor de numerar cu frecventd redusi, atunci cand au loc astfel de miscdri de
numerar;

(c) pune in aplicare proceduri corespunzitoare pentru a identifica, la incheierea fiecirei zile de lucru, fluxurile de
numerar semnificative si fluxurile de numerar care ar putea prezenta inconsecvente cu activititile OPCVM-ului;

(d) revizuieste periodic adecvarea acestor proceduri, inclusiv printr-o revizuire completd a procesului de reconciliere cel
putin odatd pe an, si asigurd includerea in procesul de reconciliere a conturilor de numerar deschise pe numele
societdtii de investitii sau pe numele societdtii de administrare care actioneaza in numele OPCVM-ului sau pe numele
depozitarului care actioneazd in numele OPCVM-ului;

(e) monitorizeazd in permanentd rezultatele reconcilierilor §i ale actiunile intreprinse ca urmare a oriciror
neconcordante depistate in cadrul procedurilor de reconciliere si informeaza societatea de administrare sau societatea
de investitii dacd o neconcordanti nu a fost rectificatd fard intarzieri nejustificate si, totodatd, autorititile competente
daci situatia nu poate fi corectatd;

(f) verificd dacd propriile inregistriri referitoare la pozitiile de numerar corespund celor ale OPCVM-ului.

Pentru a evalua echivalenta cerintelor de supraveghere prudentiald si de reglementare aplicate institutiilor de credit dintr-
o tard tertd mentionatd la litera (a), autorititile competente tin seama de actele de punere in aplicare adoptate de Comisie
in temeiul articolului 107 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului (%).

(*) Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit
si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a
Directivelor 2006/48/CE i 2006/49/CE (JOL 176, 27.6.2013, p. 338).

(*) Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JOL 176, 27.6.2013, p. 1).
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(2)  Societatea de administrare sau societatea de investitii se asigurd cd toate instructiunile si informatiile referitoare la
un cont de numerar deschis la o parte tertd sunt transmise depozitarului, astfel incit acesta sd poatd efectua propria
procedurd de reconciliere.

Articolul 11
Sarcini referitoare la plitile efectuate la momentul subscrierilor

Societatea de administrare sau societatea de investitii se asigurd cd se furnizeazi depozitarului informatii cu privire la
platile efectuate de citre investitori sau in numele acestora la subscrierea de unitdti ale unui OPCVM la incheierea fiecirei
zile de lucru in care societatea de investitii sau societatea de administrare care actioneazd in numele OPCVM-ului ori o
parte care actioneazd in numele OPCVM-ului, cum ar fi un agent de transfer, primeste astfel de pliti sau un ordin din
partea investitorului. Societatea de administrare sau societatea de investitii se asigurd cd depozitarul primeste orice alte
informatii relevante de care are nevoie pentru a se asigura ci pldtile sunt inregistrate in conturile de numerar deschise pe
numele societdtii de investitii sau pe numele societdtii de administrare care actioneazd in numele OPCVM-ului ori pe
numele depozitarului in conformitate cu articolul 22 alineatul (4) din Directiva 2009/65/CE.

Articolul 12
Instrumente financiare care trebuie tinute in custodie

(1)  Instrumentele financiare care apartin OPCVM-ului si care nu pot fi livrate depozitarului in forma fizicd sunt
incluse in domeniul de aplicare al obligatiilor de custodie ale depozitarului, dacd sunt indeplinite toate conditiile
urmdtoare:

(a) instrumentele financiare respective se numadra printre cele mentionate la articolul 50 alineatul (1) literele (a)-(e) si (h)
din Directiva 2009/65/CE sau sunt titluri transferabile care incorporeazd instrumente financiare derivate, astfel cum
sunt mentionate la articolul 51 alineatul (3) al patrulea paragraf din Directiva 2009/65/CE;

(b) acestea pot fi inregistrate sau tinute direct sau indirect intr-un cont de titluri de valoare pe numele depozitarului.

(2)  Instrumentele financiare care, in conformitate cu legislatia nationald aplicabild, sunt numai inregistrate direct in

numele OPCVM-ului la emitent sau la agentul acestuia, cum ar fi un operator de registru sau un agent de transfer, nu
trebuie tinute in custodie.

(3)  Instrumentele financiare care apartin OPCVM-ului si care pot fi livrate depozitarului in forma fizicd trebuie
incluse, in toate cazurile, in domeniul de aplicare al functiilor de custodie ale depozitarului.

Articolul 13
Sarcini de pdstrare referitoare la activele tinute in custodie

(1)  Se considerd cd deporzitarul indeplineste cerintele stabilite la articolul 22 alineatul (5) litera (a) din Directiva
2009/65/CE in ceea ce priveste instrumentele financiare care trebuie tinute in custodie dacd acesta se asigurd ci:

(a) instrumentele financiare sunt inregistrate in mod corespunzitor, in conformitate cu articolul 22 alineatul (5) litera (a)
punctul (ii) din Directiva 2009/65/CE;

(b) inregistririle si conturile separate sunt pastrate astfel incat si se asigure acuratetea acestora si, in special,
corespondenta cu instrumentele financiare si numerarul pistrate pentru OPCVM;

(c) se efectueazd periodic reconcilieri intre conturile interne ale depozitarului si cele ale oricdrei parti terte cireia i-au
fost delegate functii de pdstrare in conformitate cu articolul 22a din Directiva 2009/65/CE;

(d) se acordd grija cuvenitd instrumentelor financiare tinute in custodie pentru a asigura un nivel ridicat de protectie a
investitorilor;
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() sunt evaluate si monitorizate toate riscurile de custodie relevante din intregul lant de custodie, iar societatea de
administrare sau societatea de investitii este informatd cu privire la orice riscuri semnificative identificate;

(f) se adoptd dispozitii organizatorice adecvate pentru minimizarea riscului de pierdere sau de diminuare a valorii
instrumentelor financiare sau a drepturilor aferente respectivelor instrumente financiare ca urmare a fraudei, a
administrdrii necorespunzitoare, a inregistrarii inadecvate sau a neglijentei;

(g) este verificat dreptul de proprietate al OPCVM-ului sau al societitii de administrare care actioneazd in numele
OPCVM-ului asupra activelor.

(2)  In cazul in care, in ceea ce priveste activele tinute in custodie, un depozitar si-a delegat functiile de pastrare unei
parti terte in conformitate cu articolul 22a din Directiva 2009/65/CE, acesta rdmdne in continuare supus cerintelor
prevazute la alineatul (1) literele (b)-(e) din prezentul articol. Depozitarul se asigurd, de asemenea, ci partea tertd respectd
cerintele de la alineatul (1) literele (b)-(g) din prezentul articol.

Articolul 14
Sarcini de pastrare in ceea ce priveste verificarea dreptului de proprietate si tinerea evidentei

(1)  Societatea de administrare sau societatea de investitii furnizeazd depozitarului, la inceperea indeplinirii sarcinilor
sale si ulterior in permanentd, toate informatiile relevante de care are nevoie acesta pentru a respecta obligatiile care 1i
revin in conformitate cu articolul 22 alineatul (5) litera (b) din Directiva 2009/65/CE si se asigurd cd depozitarul
primeste toate informatiile relevante de la partile terte.

(2)  Se considerd cd depozitarul indeplineste cerintele stabilite la articolul 22 alineatul (5) litera (b) din Directiva
2009/65/CE daci acesta, cel putin:

(a) are acces fdrd intarzieri nejustificate la toate informatiile relevante de care are nevoie pentru indeplinirea sarcinilor de
verificare a drepturilor de proprietate si de tinere a evidentei, inclusiv la informatiile relevante care trebuie furnizate
depozitarului de citre parti terte;

(b) dispune de informatii suficiente si fiabile pentru a se convinge de dreptul de proprietate al OPCVM-ului asupra
activelor;

(c) tine o evidentd a tuturor activelor asupra cirora s-a convins cd OPCVM detine proprietatea, prin actiunile urmdtoare:

(i) inscrie in inregistririle proprii, pe numele OPCVM-ului, activele, inclusiv valorile notionale ale acestora, asupra
cirora este convins ¢ OPCVM-ul detine dreptul de proprietate;

(ii) este in masurd sd prezinte in orice moment un inventar cuprinzitor si actualizat al activelor OPCVM-ului, care
sd cuprinda si valorile notionale ale acestora.

In sensul literei (c) punctul (i) de la prezentul alineat, depozitarul se asigurd ci existd proceduri pentru ca activele
inregistrate sd nu poatd fi alocate, transferate, schimbate sau livrate fard ca el insusi sau partea tertd cireia i s-a delegat
pastrarea, in conformitate cu articolul 22a din Directiva 2009/65/CE, sd fie informat(d) cu privire la astfel de tranzactii.
Pirtile terte relevante acordd depozitarului acces, fard intarzieri nejustificate, la documentele justificative privind fiecare
tranzactie si fiecare pozitie. Societatea de administrare sau societatea de investitii se asigurd cd partile terte relevante
furnizeazd depozitarului, fird intdrzieri nejustificate, certificate sau alte documente justificative ori de cate ori are loc o
vanzare sau o achizitionare de active sau o actiune a unei intreprinderi care are ca rezultat emiterea de instrumente
financiare si cel putin o datd pe an.

(3)  Depozitarul trebuie si se asigure de faptul cd societatea de administrare sau societatea de investitii adoptd si aplicd
proceduri corespunzdtoare pentru a verifica dacd activele achizitionate de OPCVM sunt corect inregistrate in numele
OPCVMului si verificd coerenta dintre pozitiile din evidentele OPCVM-ului si activele asupra cirora depozitarul este
convins ¢ OPCVM-ul detine proprietatea. Societatea de administrare sau societatea de investitii se asigurd cd toate
instructiunile si informatiile relevante referitoare la activele OPCVM-ului sunt transmise depozitarului, astfel incat acesta
sd isi poatd efectua propria procedurd de verificare sau de reconciliere.

(4)  Depozitarul stabileste si pune in aplicare o procedurd de escaladare pentru situatiile in care este detectatd o
neconcordantd, care si includi informarea societdtii de administrare sau a societitii de investitii i a autorititilor
competente in cazul in care situatia nu poate fi remediatd.
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Articolul 15
Diligenta necesar

(1)  Se considerd cd depozitarul indeplineste cerintele stabilite la articolul 22a alineatul (2) litera () din Directiva
2009/65/CE dacd acesta instituie si aplicd o procedurd de diligentd necesard formalizatd in mod adecvat pentru
selectarea si monitorizarea continud a partii terte cireia urmeazi si ii fie delegate sau i-au fost delegate functii de
pastrare conformitate cu articolul 22a din directiva respectivd. Aceastd procedurd este reexaminatd periodic si cel putin
odatd pe an.

(2)  La selectarea si numirea unei parti terte cireia urmeazd si 1i fie delegate functii de pdstrare in conformitate cu
articolul 22a din Directiva 2009/65/CE, depozitarul procedeazd cu toatd competenta, grija si diligenta care se impun
pentru a se asigura cd incredintarea instrumentelor financiare partii terte respective prevede un nivel de protectie
corespunzitor. Depozitarul efectueazi cel putin actiunile urmdtoare:

(a) evalueazd cadrul juridic si de reglementare, inclusiv riscul de tard, riscul de custodie si caracterul executoriu al
contractului incheiat cu partea tertd respectivd. In special, aceastd evaluare permite depozitarului si determine
implicatiile unei eventuale situatii de insolventd a partii terte pentru activele si drepturile OPCVM-ului;

(b) se asigurd ci evaluarea caracterului executoriu al prevederilor contractuale mentionate la litera (a), in cazul in care
partea tertd este stabilitd intr-o tard tertd, se bazeazd pe consultanta juridicd oferitd de o persoand fizicd sau juridicd
independentd de depozitar sau de partea tertd respectivi;

(c) evalueazd dacd practicile, procedurile si controalele interne ale pdrtii terte sunt adecvate pentru a se asigura ci
activele OPCVM-ului fac obiectul unui nivel ridicat de grija si protectie;

(d) evalueazd dacd puterea financiard si reputatia partii terte corespund sarcinilor delegate. Aceastd evaluare se bazeazi
pe informatiile furnizate de partea tertd potentiald, precum si pe alte date si informatii;

(e) se asigurd cd partea tertd dispune de capacitdtile operationale si tehnologice necesare pentru a efectua sarcinile de
pastrare delegate la un nivel ridicat de protectie si securitate.

(3)  Depozitarul efectueazd reexaminarea periodicd si monitorizarea continud cu toatd competenta, grija si diligenta
necesare pentru a se asigura cd partea tertd continud si indeplineascd criteriile prevazute la alineatul (2) si conditiile
stabilite la articolul 22a alineatul (3) literele (a)-(¢) din Directiva 2009/65/CE si efectueazd cel putin actiunile urmatoare:

(a) monitorizeazd performanta partii terte si respectarea de citre aceasta a standardelor depozitarului;

(b) se asigurd cd partea tertd respectd standarde inalte de grijd, prudentd si diligentd in indeplinirea sarcinilor sale de
pastrare si in special ci aceasta separd efectiv instrumentele financiare, in conformitate cu cerintele previzute de
articolul 16 din prezentul regulament;

(c) reexamineazd riscurile de custodie aferente deciziei de a incredinta activele partii terte si notificd fird intdrzieri
nejustificate societdtii de administrare sau societdtii de investitii orice modificiri ale acestor riscuri. Aceastd evaluare
se bazeazd pe informatii furnizate de partea tertd si pe alte date si informatii. Atunci cand pietele trec prin perioade
de turbulentd sau in cazul in care a fost identificat un risc, frecventa reexamindrii creste iar domeniul siu de aplicare
este extins;

(d) monitorizeazi respectarea interdictiei prevdzute la articolul 22 alineatul (7) din Directiva 2009/65/CE;

(e) monitorizeazd respectarea interdictiei previzute la articolul 25 din Directiva 2009/65/CE si a cerintelor previzute la
articolele 21-24 din prezentul regulament.

(4)  Alineatele (1), (2) si (3) se aplicd mutatis mutandis in cazul in care o parte tertd cireia i sunt delegate functii de
pistrare in conformitate cu articolul 22a din Directiva 2009/65/CE a decis sd subdelege toate sau o parte din functiile de
pastrare unei alte parti terte in conformitate cu articolul 22a alineatul (3) al treilea paragraf din Directiva 2009/65/CE.

(5)  Depozitarul elaboreazd planuri de urgentd pentru fiecare piatd pe care acesta numeste o parte tertd cireia i sunt
delegate functii de pistrare in conformitate cu articolul 22a din Directiva 2009/65/CE. Planul de urgentd trebuie sd
includ3 identificarea unui furnizor alternativ, dacd exista.

(6)  Depozitarul ia misuri, inclusiv rezilierea contractului, care sunt in interesul OPCVM-ului si al investitorilor
acestuia in cazul in care partea tertd cdreia i-a fost delegatd pdstrarea in conformitate cu articolul 22a din Directiva
2009/65/CE nu mai respectd cerintele prezentului regulament.



24.3.2016 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 78/25

(7) In cazul in care depozitarul si-a delegat functiile de pastrare in conformitate cu articolul 22a din Directiva
2009/65/CE unei parti terte situate intr-o tard tertd, acesta se asigurd cd acordul incheiat cu partea tertd permite o
reziliere anticipatd, tinind seama de necesitatea de a actiona in interesul OPCVM-ului si al investitorilor sii, in cazul in
care legislatia si jurisprudenta aplicabile din domeniul insolventei nu mai recunosc separarea activelor OPCVM-ului in
caz de insolventd a pdrtii terte sau in cazul in care conditiile previzute de legislatie si jurisprudentd nu mai sunt
indeplinite.

(8)  In cazul in care legislatia si jurisprudenta aplicabile din domeniul insolventei nu mai recunosc separarea activelor
OPCVM-ului in caz de insolventd a pdrtii terte cireia iau fost delegate functii de pastrare in conformitate cu articolul 22a
din Directiva 2009/65/CE sau nu mai asigurd faptul cd activele clientilor depozitarului OPCVM-ului nu fac parte din
patrimoniul partii terte in caz de insolventd si nu sunt disponibile pentru a fi distribuite intre creditorii unei parti terte
cdreia ii sunt delegate functii de pastrare in conformitate cu articolul 22a din Directiva 2009/65/CE sau realizate in
beneficiul acestor creditori, depozitarul informeaza imediat societatea de administrare sau societatea de investitii.

(9) La primirea informatiilor mentionate la alineatul (8), societatea de administrare sau societatea de investitii
informeazd imediat autoritatea sa competentd cu privire la aceste informatii si ia in considerare toate masurile corespun-
zdtoare in ceea ce priveste activele relevante ale OPCVM-ului, inclusiv cesionarea acestora tindnd seama de necesitatea de
a actiona in interesul OPCVM-ului si al investitorilor sii.

Articolul 16
Obligatia de separare

(1)  In cazul in care unei parti terte i-au fost delegate integral sau partial functii de pastrare, depozitarul trebuie si se
asigure cd partea tertd cdreia ii sunt delegate functii de péstrare in conformitate cu articolul 22a din Directiva
2009/65/CE actioneazd in conformitate cu obligatia de separare prevdzutd la articolul 22a alineatul (3) litera (c) din
Directiva 2009/65/CE, verificind dacd partea tertd:

(a) pastreazd toate inregistrarile si evidentele contabile necesare care s 1i permitd depozitarului, in orice moment si fard
intdrziere, sd facd distinctia intre activele clientilor depozitarului care sunt OPCVM-uri si activele proprii ale partii
terte, activele celorlalti clienti ai acesteia, activele pdstrate de depozitar in cont propriu si activele pistrate pentru
clientii depozitarului care nu sunt OPCVMurj;

(b) pistreazd inregistririle si evidenta contabild astfel incit sd asigure acuratetea si, in special, concordanta acestora cu
activele pastrate pentru clientii depozitarului;

(c) efectueazd in mod regulat reconcilieri intre evidentele contabile si conturile interne ale depozitarului, pe de o parte,
si cele ale partii terte cireia i-au fost subdelegate functii de pdstrare in conformitate cu articolul 22a alineatul (3) al
treilea paragraf din Directiva 2009/65/CE, pe de altd parte;

(d) introduce dispozitii organizatorice adecvate pentru minimizarea riscului de pierdere sau diminuare a valorii instru-
mentelor financiare sau a drepturilor aferente respectivelor instrumente financiare ca urmare a utilizdrii abuzive a
instrumentelor financiare, a fraudei, a administrdrii necorespunzitoare, a evidentei inadecvate sau a neglijentei;

(e) detine numerarul OPCVM-ului intr-un cont sau in conturi deschise la o bancd centrald a unei tari terte sau la o
institutie de credit autorizatd intr-o tard tertd, cu conditia ca cerintele de supraveghere prudentiali si de reglementare
aplicate institutiilor de credit in tara tertd respectivi si fie considerate de citre autorititile competente din statele
membre de origine ale OPCVM-urilor ca fiind cel putin echivalente cu cele aplicate in Uniune, in conformitate cu
articolul 22 alineatul (4) litera (c) din Directiva 2009/65/CE.

(2)  Alineatul (1) se aplicd mutatis mutandis in cazul in care o parte tertd cireia i sunt delegate functii de pastrare in
conformitate cu articolul 22a din Directiva 2009/65/CE a decis sd subdelege toate sau o parte din functiile de pastrare
unei alte parti terte in conformitate cu articolul 22a alineatul (3) al treilea paragraf din Directiva 2009/65/CE.

Articolul 17

Protectia activelor OPCVM-ului impotriva insolventei in caz de delegare a functiilor de custodie

(1)  Depozitarul se asigurd cd o parte tertd situatd intr-o tard tertd cireia urmeazd si ii fie sau le-au fost delegate functii
de custodie in conformitate cu articolul 22a din Directiva 2009/65/CE ia toate misurile necesare pentru a se asigura cd,
in caz de insolvabilitate a partii terte, activele OPCVM-ului pdstrate in custodie de partea tertd nu sunt disponibile pentru
a fi distribuite intre creditorii partii terte respective sau realizate in beneficiul acestora.
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(2)  Depozitarul trebuie si se asigure cd partea tertd ia urmatoarele masuri:

(a) primeste consultantd juridicd din partea unei persoane fizice sau juridice independente care confirmi cid legislatia
aplicabild din domeniul insolventei recunoaste separarea activelor clientilor depozitarului care sunt OPCVM-uri de
propriile sale active si de activele celorlalti clienti ai acesteia, de activele pastrate de depozitar in cont propriu si de
activele pdstrate pentru clientii depozitarului care nu sunt OPCVM-uri, astfel cum se mentioneazd la articolul 16 din
prezentul regulament, si ci activele clientilor depozitarului care sunt OPCVM-uri nu fac parte din patrimoniul partii
terte in caz de insolventd si nu sunt disponibile pentru a fi distribuite intre creditorii unei parti terte cireia ii sunt
delegate functii de pdstrare in conformitate cu articolul 22a din Directiva 2009/65/CE sau pentru a fi realizate in
beneficiul acestor creditori;

(b) se asigurd cd conditiile stabilite in legislatia si jurisprudenta din domeniul insolventei aplicabile in tara tertd
respectivd recunosc faptul ¢ activele clientilor depozitarului care sunt OPCVM-uri sunt separate si nu sunt
disponibile pentru a fi distribuite intre creditori sau realizate in beneficiul acestora, astfel cum se mentioneazi la
litera (a), si cd aceste conditii sunt indeplinite la momentul incheierii acordului de delegare cu depozitarul, precum si
in permanentd pe intreaga duratd a delegarii;

(c) informeazd imediat depozitarul in cazul in care oricare dintre conditiile mentionate la litera (b) nu mai este
indeplinit3;

(d) pistreazd inregistriri si o evidentd contabild precise si la zi ale activelor OPCVM-ului, pe baza cirora depozitarul si
poatd stabili in orice moment natura exactd, situarea si statutul de proprietate ale activelor respective;

(e) 1i prezintd depozitarului in mod regulat si, in orice caz, ori de cite ori apare o modificare, o declaratie in care
detaliazd activele clientilor depozitarului care sunt OPCVM-uri;

(f) informeazd depozitarul in legiturd cu modificirile legislatiei aplicabile in domeniul insolventei si cu aplicarea sa
efectivi.

(3) In cazul in care depozitarul si-a delegat functiile de pastrare in conformitate cu articolul 22a din Directiva
2009/65/CE unei parti terte situate in Uniune, partea tertd respectiva ii prezintd depozitarului, in mod regulat si, in orice

caz, ori de cate ori apare o modificare, o declaratie in care detaliazd activele clientilor depozitarului care sunt OPCVM-
uri.

(4)  Depozitarul se asigurd ci sarcinile prevdzute la alineatele (1) si (2) se aplicd mutatis mutandis in cazul in care o
parte tertd cdreia ii sunt delegate functii de pdstrare in temeiul articolului 22a din Directiva 2009/65/CE a decis sd
subdelege toate sau o parte din functiile de pastrare unei alte parti terte in temeiul articolului 22a alineatul (3) al treilea
paragraf din Directiva 2009/65/CE.

CAPITOLUL 3
PIERDEREA INSTRUMENTELOR FINANCIARE SI EXONERAREA DE RASPUNDERE

[Articolul 24 alineatul (1) din Directiva 2009/65/CE]
Articolul 18
Pierderea unui instrument financiar tinut in custodie

(1)  Se considerd ci s-a produs pierderea unui instrument financiar tinut in custodie in sensul articolului 24 alinea-
tul (1) al doilea paragraf din Directiva 2009/65/CE in cazul in care este indeplinitd oricare dintre urmdtoarele conditii in
ceea ce priveste un instrument financiar tinut in custodie de depozitar sau de o parte tertd cdreia i-a fost delegatd
pistrarea unor instrumente financiare in conformitate cu articolul 22a din Directiva 2009/65/CE:

(a) se demonstreazd cd un drept de proprietate declarat de OPCVM nu este valabil fie pentru cd a incetat sd existe, fie
pentru cd nu a existat niciodatd;

(b) OPCVM-ul a fost privat definitiv de dreptul sdu de proprietate asupra instrumentului financiar;
(c) OPCVM-ul este definitiv incapabil sd dispund direct sau indirect de instrumentul financiar.
(2)  Constatarea de citre societatea de administrare sau societatea de investitii a pierderii unui instrument financiar are

loc printr-un proces formalizat, la care autorititile competente au acces cu usurintd. Odatd constatati o pierdere, aceasta
se notificd imediat investitorilor pe un suport durabil.
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(3)  Un instrument financiar tinut in custodie nu este considerat pierdut in sensul articolului 24 alineatul (1) al doilea
paragraf din Directiva 2009/65/CE dacd un OPCVM este privat definitiv de dreptul de proprietate asupra unui anumit
instrument, att timp cat respectivul instrument este inlocuit cu sau este transformat intr-un alt instrument financiar sau
in alte instrumente financiare.

(4)  In cazul insolvabilitdtii partii terte careia i-a fost delegatd pdstrarea unor instrumente financiare in conformitate cu
articolul 22a din Directiva 2009/65/CE, pierderea unui instrument financiar tinut in custodie este recunoscutd de
societatea de administrare sau de societatea de investitii de indatd ce existd certitudinea indeplinirii uneia dintre conditiile
enumerate la alineatul (1).

Certitudinea referitoare la indeplinirea uneia dintre conditiile prevdzute la alineatul (1) existd cel tirziu la sfarsitul
procedurii de insolventd. Societatea de administrare sau societatea de investitii si depozitarul monitorizeazd indeaproape
procedura de insolventd pentru a stabili dacd toate sau o parte dintre instrumentele financiare incredintate partii terte
cdreia i-a fost delegatd pastrarea instrumentelor financiare in conformitate cu articolul 22a din Directiva 2009/65/CE au
fost efectiv pierdute.

(5)  Pierderea unui instrument financiar tinut in custodie se constatd indiferent dacd conditiile previzute la alineatul (1)
sunt rezultatul unor fraude, al neglijentei sau al altor comportamente intentionate sau neintentionate.

Articolul 19
Exonerarea de rispundere

(1)  Raspunderea unui depozitar in temeiul articolului 24 alineatul (1) al doilea paragraf din Directiva 2009/65/CE nu
este angajatd dacd depozitarul poate dovedi cd sunt indeplinite toate conditiile de mai jos:

(a) evenimentul care a condus la pierdere nu este rezultatul unei actiuni sau al unei omisiuni a depozitarului sau a unei
parti terte cdreia i-a fost delegatid pdstrarea instrumentelor financiare tinute in custodie in conformitate cu
articolul 22 alineatul (5) litera (a) din Directiva 2009/65/CE;

(b) depozitarul nu ar fi putut, in mod rezonabil, sd impiedice producerea evenimentului care a condus la pierdere, in
pofida adoptdrii tuturor misurilor de precautie care revin unui depozitar diligent, astfel cum se reflectd acestea in
practicile uzuale din sectorul de profil;

(c) depozitarul nu ar fi putut evita pierderea in pofida unor eforturi de diligentd necesard riguroase si cuprinzitoare,
demonstrate de actiunile urmatoare:

(i) stabilirea, implementarea, aplicarea si mentinerea unor structuri §i a unor proceduri si asigurarea unor
cunostinte de specialitate adecvate si proportionale cu natura si complexitatea activelor OPCVM-ului, pentru a
depista in timp util §i a monitoriza in permanentd evenimentele externe care pot conduce la pierderea unui
instrument financiare tinut in custodie;

(i) evaluarea permanentd a misurii in care oricare dintre evenimentele depistate in temeiul primului punct prezintd
un risc semnificativ de pierdere a unui instrument financiar tinut in custodie;

(i) informarea societdtii de administrare sau a societdtii de investitii in privinta riscurilor semnificative identificate si
luarea misurilor necesare, dupd caz, pentru a preveni sau pentru a atenua pierderea instrumentelor financiare
tinute in custodie, in cazul in care au fost depistate evenimente externe reale sau potentiale in legdturd cu care se
considerd cd prezintd un risc semnificativ de pierdere a unui instrument financiar tinut in custodie.

(2)  Cerintele prevazute la alineatul (1) literele (a) si (b) pot fi considerate indeplinite in urmdtoarele situatii:
(a) fenomene naturale aflate in afara controlului sau a influentei omului;

(b) adoptarea unui act cu putere de lege, a unui decret, a unei reglementdri, a unei decizii sau a unui ordin de citre orice
guvern sau organism guvernamental, inclusiv instante judecdtoresti, care afecteazd instrumentele financiare tinute in
custodie;

(c) rizboaie, revolte sau alte tulburdri majore.
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(3)  Cerintele previzute la alineatul (1) literele (a) si (b) nu se considerd indeplinite in cazuri cum ar fi erorile de
contabilitate, defectiunile de functionare, frauda, neaplicarea cerintelor de separare la nivelul depozitarului sau al unei
parti terte cireia i-a fost delegati péstrarea instrumentele financiare tinute in custodie in conformitate cu articolul 22
alineatul (5) litera (a) din Directiva 2009/65/CE.

CAPITOLUL 4
CERINTE PRIVIND INDEPENDENTA $I DISPOZITII FINALE

(Articolul 25 din Directiva 2009/65/CE)
Articolul 20
Organul de conducere

In sensul prezentului capitol, ,organul de conducere al societitii de administrare” include organul de conducere al
societdtii de administrare sau organul de conducere al societdtii de investitii.

Articolul 21
Gestionare comund

Societatea de administrare sau societatea de investitii si depozitarul trebuie si respecte in orice moment toate cerintele
urmadtoare:

(a) nicio persoand nu poate fi in acelasi timp membru al organului de conducere al societdtii de administrare si membru
al organului de conducere al depozitarului;

(b) nicio persoand nu poate fi in acelasi timp membru al organului de conducere al societatii de administrare si angajat
al depozitarului;

(c) nicio persoand nu poate fi in acelasi timp membru al organului de conducere al depozitarului si angajat al societatii
de administrare sau al societdtii de investitii;

(d) in cazul in care organul de conducere al societdtii de administrare nu este responsabil de functiile de supraveghere in
cadrul societdtii, organul siu responsabil de functiile de supraveghere este alcituit intr-o proportie de cel mult o
treime din membri care sunt in acelasi timp membri ai organului de conducere, ai organului responsabil de functiile
de supraveghere sau angajati ai depozitarului;

(e) in cazul in care organul de conducere al depozitarului nu este responsabil de functiile de supraveghere in cadrul
depozitarului, organul sdu responsabil de functiile de supraveghere este alcituit intr-o proportie de cel mult o treime
din membri care sunt in acelasi timp membri ai organului de conducere al societitii de administrare sau ai organului
responsabil de functiile de supraveghere al societdtii de administrare sau al societdtii de investitii ori angajati ai
societdtii de administrare sau ai societitii de investitii.

Articolul 22
Numirea depozitarului si delegarea pastririi

(1)  Societatea de administrare sau societatea de investitii dispune de un proces decizional de selectare si de numire a
depozitarului care se bazeazd pe obiective si criterii prestabilite si actioneazd exclusiv in interesul OPCVM-ului si al
investitorilor OPCVM-ului.

(2)  In cazul in care societatea de administrare sau societatea de investitii numeste un depozitar cu care are o legitura
sau o legiturd de grup, acesta pdstreazd documente justificative cu privire la urmdtoarele:

(a) o evaluare a motivelor numirii unui depozitar care are o legiturd sau o legiturd de grup comparativ cu motivele
numirii unui depozitar care nu are nicio legdturd sau nicio legdturd de grup cu societatea de administrare sau cu
societatea de investitii, tindnd seama cel putin de costurile, know-how-ul, situatia financiard si calitatea serviciilor
prestate de toti depozitarii evaluati;
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(b) un raport, intocmit pe baza evaluirii mentionate la litera (a), care si descrie modul in care numirea indeplineste
criteriile obiective prestabilite mentionate la alineatul (1) si actioneazi exclusiv in interesul OPCVM-ului si al investi-
torilor OPCVM-ului.

(3)  Societatea de administrare sau societatea de investitii demonstreazd autoritdtii competente din statul membru de
origine al OPCVM-ului ci este multumitd de numirea depozitarului si cd numirea actioneazd exclusiv in interesul
OPCVM-ului si al investitorilor OPCVM-ului. Societatea de administrare sau societatea de investitii pune documentele
justificative mentionate la alineatul (1) la dispozitia autoritatii competente din statul membru de origine al OPCVM-ului.

(4)  La cerere, societatea de administrare sau societatea de investitii le prezintd investitorilor OPCVM-ului motivele
pentru care au selectat depozitarul.

(5)  Depozitarul dispune de un proces decizional de selectare a partilor terte cirora le poate delega functiile de
pistrare in conformitate cu articolul 22a din Directiva 2009/65/CE, care se bazeazd pe criterii obiective prestabilite si
actioneazd exclusiv in interesul OPCVM-ului si al investitorilor OPCVM-ului.

Articolul 23
Conflictele de interese

In cazul in care o existd o legdturd sau o legdturd de grup intre ele, societatea de administrare sau societatea de investitii
si depozitarul instituie politici si proceduri care sd asigure ci ele:

(a) identificd toate conflictele de interese ce ar putea decurge din aceastd legdturd;
(b) iau toate mdsurile rezonabile pentru a evita conflictele de interese respective.

In cazul in care nu poate fi evitat un conflict de interese mentionat la primul paragraf, societatea de administrare sau
societatea de investitii si depozitarul gestioneazd, monitorizeazd si comunicd respectivul conflict de interese pentru a
preveni efectele negative asupra intereselor OPCVM-ului si ale investitorilor OPCVM-ului.

Articolul 24
Independenta consiliilor de administratie si functii de supraveghere

(1) In cazul in care o existd o legiturd de grup intre ele, societatea de administrare sau societatea de investitii i
depozitarul se asigurd ci:

(a) dacd organul de conducere al societdtii de administrare si organul de conducere al depozitarului sunt responsabile si
de functiile de supraveghere in cadrul societitilor respective, cel putin o treime din membri sau doud persoane, fiind
retinut numdrul cel mai mic, din organul de conducere al societdtii de administrare si din organul de conducere al
depozitarului trebuie si fie independente;

(b) dacd organul de conducere al societitii de administrare si organul de conducere al depozitarului nu sunt responsabile
de functiile de supraveghere in cadrul societdtilor respective, cel putin o treime din membri sau doud persoane, fiind
retinut numarul cel mai mic, din organul responsabil de functiile de supraveghere in cadrul societdtii de administrare
si in cadrul depozitarului trebuie s fie independente.

(2)  In sensul primului alineat, membrii organului de conducere al societitii de administrare, membrii organului de
conducere al depozitarului sau membrii organului responsabil de functiile de supraveghere in cadrul societitilor
mentionate mai sus sunt considerati independenti atdt timp cét acestia nu sunt nici membri ai organului de conducere
sau ai organului responsabil de functiile de supraveghere si nici angajati ai oricireia dintre celelalte intreprinderi intre
care existd o legiturd de grup si nu sunt legate prin nicio relatie de afaceri, familiald sau de altd naturd cu societatea de
administrare sau cu societatea de investitii, cu depozitarul si cu orice altd intreprindere din cadrul grupului care da
nastere unui conflict de interese de naturd sd le influenteze capacitatea de judecati.
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Articolul 25
Intrare in vigoare si aplicare
Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplicd de la 13 octombrie 2016.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 17 decembrie 2015.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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