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TITLUL I - DISPOZITII GENERALE

Legea nr.297/2004
wArt.1.- (1) Prezenta lege reglementeaza infiintarea s§i functionarea pietelor de instrumente
financiare, cu institutiile si operatiunile specifice acestora, precum si a orvganismelor de plasament

instrumente financiare.*.

Art. 1. (1) Prezentul regulament stabileste cadrul juridic aplicabil emitentilor inregistrati la Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare (,,C.N.V.M.*) ale caror valori mobiliare fac obiectul unei oferte
publice, si/sau sunt ori urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau
tranzactionate in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare In conformitate cu prevederile
Titlului I, V, VI, VII si X din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare, denumita in continuare Legea nr.297/2004.

Legea nr.297/2004

»Art. 1. (2) Prezenta lege se aplica activitatilor si operatiunilor prevazute la alin.(1), desfasurate pe
teritoriul Romdaniei.

(3) Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, denumita in continuare C.N.V.M., este autoritatea
competenta care aplica prevederile prezentei legi, prin exercitarea prerogativelor stabilite in
statutul sau.*.

(2) C.N.V.M. este autoritatea competentd care aplica prevederile prezentului regulament, prin
exercitarea prerogativelor stabilite 1n statutul sau.

Legea nr.297/2004

wArt.1. (4) Prevederile prezentei legi nu se aplica instrumentelor pietei monetare, care sunt
reglementate de Banca Nationala a Romaniei, si titlurilor de stat care sunt emise de Ministerul
Finantelor Publice, dacd emitentul alege pentru tranzactionarea acestora o alta piata decadt cea
reglementata, definita conform art.125.

(5) Prevederile prezentei legi nu se aplica in cazul administrarii datoriei publice in care sunt
implicate Banca Nationald a Romdniei, bancile centrale ale statelor membre si alte entitati
nationale din statele membre cu functii similare acestora, Ministerul Finantelor Publice, precum §i
alte entitati publice.

Art.2.- (1) In inelesul prezentei legi, termenii §i expresiile de mai jos au urmdtoarele semnificatii:
1. actionar semnificativ - persoana fizicd, persoana juridica sau grupul de persoane care
actioneaza in mod concertat §i care detine direct sau indirect o participatie de cel putin 10% din
capitalul social al unei societdti comerciale sau din drepturile de vot, ori o participatie care
permite exercitarea unei influente semnificative asupra luarii deciziilor in adunarea generalda sau
in consiliul de administratie, dupa caz;

2. compensarea - inlocuirea creantelor i obligatiilor rezultand din ordine de transfer pe care unul
sau mai multi participanti le emit in favoarea altui participant sau altor participanti, sau pe care le
primesc de la acestia, cu o creantd sau o obligatie netd unicd, astfel incat aceastda unica creantd
neta sd fie pretinsd, respectiv aceastd unica obligatie netd sd fie datoratd;

3. cont comun de investitii - investitie realizata in contul a doud sau mai multor persoane sau
asupra careia doud sau mai multe persoane au drepturi care pot fi exercitate prin semndtura uneia
sau mai multor persoane dintre cele mentionate,

4. emitent - entitatea cu sau fard personalitate juridicd ce a emis, emite sau intentioneazd sda emitd
instrumente financiare;

5. entitati reglementate - persoanele fizice si juridice, precum si entitdtile fard personalitate
Jjuridica a caror activitate este reglementata si/sau supravegheata de catre C.N. V.M.,

6. filiala - societate comerciald in cadrul careia existd un asociat sau un actionar aflat intr-una




dintre situatiile prevazute la pct.27,;

7. fond de investitii - organism de plasament colectiv fara personalitate juridica,

8. fond deschis de investitii - organism de plasament colectiv in valori mobiliare, fara personalitate
juridica, ale carui unitati de fond fac obiectul unei emisiuni si rascumpdrdri continue;

9. grup - reprezintd un ansamblu de societati comerciale compus dintr-o societate-mama, filialele
sale §i entitdti in care societatea-mamd sau filialele sale detin o participare, precum si societatile
comerciale legate una de alta printr-o relatie care face necesarda consolidarea conturilor gi
consolidarea raportului anual;

10. institutie de credit - entitate definita conform art.1 din Legea nr.58/1998 privind activitatea
bancara, cu modificarile si completarile ulterioare;

11. instrumente financiare inseamna:

a) valori mobiliare,

b) titluri de participare la organismele de plasament colectiv,

¢) instrumente ale pietei monetare, inclusiv titluri de stat cu scadentda mai mica de un an §i
certificate de depozit;

d) contracte futures financiare, inclusiv contracte similare cu decontare finald in fonduri;

e) contracte forward pe rata dobanzii, denumite in continuare FRA;

1) swap-uri pe rata dobdnzii, pe curs de schimb si pe actiuni;

g) optiuni pe orice instrument financiar prevazut la lit.a) - d), inclusiv contracte similare cu
decontare finala in fonduri; aceasta categorie include si optiuni pe curs de schimb si pe rata
dobdnzii;

h) instrumente financiare derivate pe marfuri;

i) orice alt instrument admis la tranzactionare pe o piatd reglementatd intr-un stat membru sau
pentru care s-a facut o cerere de admitere la tranzactionare pe o astfel de piata;

12. instrumente financiare derivate - instrumentele definite la pct.11 lit.d), g), h), combinatii ale
acestora, precum §i alte instrumente calificate astfel prin reglementari ale C.N.V.M.;

13. instrumente ale pietei monetare - instrumente financiare care se tranzactioneaza de reguld in
cadrul pietei monetare;

14. intermediari - societdti de servicii de investitii financiare autorizate de C.N.V.M., institutii de
credit autorizate de Banca Nationala a Romdniei, in conformitate cu legislatia bancara aplicabila,
precum si entitati de natura acestora autorizate in state membre sau nemembre sa presteze servicii
de investitii financiare de natura celor prevazute la art.5;

15. investitor calificat:

a) entitdti autorizate sda opereze pe piete financiare, precum institutiile de credit, societdtile de
servicii de investitii financiare, alte institutii financiare autorizate si reglementate, societdtile de
asigurari, organismele de plasament colectiv, societdtile de administrare a investitiilor, fondurile
de pensii, precum §i alte entitdti ce nu sunt autorizate ori reglementate si al caror unic obiect de
activitate este investitia in valori mobiliare;

b) autoritati ale administratiei publice centrale §i locale, institutii de credit centrale, organisme
internationale si regionale, precum: Fondul Monetar International, Banca Centrala Europeand,
Banca Europeanda de Investitii sau alte organisme similare;

¢) entitati legale care indeplinesc doud din urmdtoarele trei criterii:

1. numar mediu de angajati pe perioada unui exercitiu financiar mai mare de 250;

2. active totale in valoare mai mare de echivalentul sumei de 43.000.000 euro,

3. cifra de afaceri anuala netd mai mare de echivalentul sumei de 50.000.000 euro;

d) anumite persoane fizice, subiect al recunoasterii reciproce. C.N.V.M. poate decide sa autorizeze
persoane fizice rezidente in Romdnia, care solicitd in mod expres sd fie considerate ca investitori
calificati, dacd aceste persoane indeplinesc cel putin doud din urmdtoarele criterii:

1. investitorul a efectuat tranzactii de o marime semnificativdi pe o piatd reglementatd cu o
frecventa medie de cel putin 10 tranzactii pe trimestru in ultimele patru trimestre calendaristice;

2. valoarea portofoliului de valori mobiliare al unui investitor depaseste 500.000 euro;

3. investitorul a lucrat sau lucreaza in sectorul financiar cel putin de un an, avand o pozitie care



necesita cunostinte privind investitiile in valori mobiliare;

e) anumite societdti mici si mijlocii, subiect al recunoasterii reciproce. C.N.V.M. poate decide sa
autorizeze societdti mici §i mijlocii cu sediul in Romdnia, care solicita in mod expres sa fie
considerate investitori calificati. In intelesul prezentei legi, societdti mici gi mijlocii sunt acele
societdti comerciale care, in conformitate cu ultimele situatii financiare raportate, nu indeplinesc
doud din cele trei criterii prevazute la lit. ¢);

16. legaturi strdnse - situatia in care doud sau mai multe persoane fizice sau juridice sunt legate
prin:

a) participare, care inseamnd detinerea in mod direct sau indirect a 20% sau mai mult din
drepturile de vot sau din capitalul social al unei societati comerciale;

b) control, care inseamna relatia dintre societatea-mama i o filiala sau o relatie similara intre
orice persoand fizica sau juridica §i o societate comerciald; orice filiald a unei filiale va fi
consideratd o filiala a societdtii-mamd, care este in fapt entitatea care controleaza aceste filiale, se
considera legatura stransa §i situatia in care doud sau mai multe persoane fizice sau juridice sunt
legate permanent de una si aceeasi persoand printr-o relatie de control;

17. ofertant sau persoana care initiazd o ofertd - persoana juridica sau fizica ce ofera valori
mobiliare publicului sau se oferd sa cumpere valori mobilare,

18. oferta publica de valori mobiliare - inseamnd comunicarea adresatd unor persoane, facutd sub
orice forma si prin orice mijloace, care prezintd informatii suficiente despre termenii ofertei §i
despre valorile mobilare oferite, astfel incat sa permita investitorului sa adopte o decizie cu privire
la vanzarea, cumpdrarea sau subscrierea respectivelor valori mobiliare. Aceasta definitie se va
aplica, de asemenea, si in situatia plasamentului de valori mobiliare prin intermediari financiari;
19. oferta publica de preluare - oferta publica de cumpdrare care are ca rezultat, pentru cel care o
promoveaza, dobdndirea a mai mult de 33% din drepturile de vot asupra unei societati comerciale;
20. organisme de plasament colectiv - entitati organizate, cu sau fara personalitate juridicd,
denumite in continuare O.P.C., care atrag in mod public sau privat resurse financiare ale
persoanelor fizice si/sau juridice, in scopul investirii acestora, in conformitate cu dispozitiile
prezentei legi si reglementarile CN.V.M.;

21. persoand - orice persoand fizica sau juridicd,

22. persoane implicate:

a) persoane care controleaza sau sunt controlate de cdtre un emitent sau care se gasesc sub un
control comun;

b) persoane care participa direct sau indirect la incheierea unor acorduri in vederea obtinerii sau
exercitarii in comun a drepturilor de vot, daca actiunile, obiect al acordului, pot conferi o pozitie
de control;

¢) persoane fizice din cadrul societdtii emitente care au atributii de conducere sau control;

d) sotii, rudele §i afinii panad la gradul al doilea ale persoanelor fizice mentionate la lit.a) - ¢);

e) persoane care pot numi majoritatea membrilor consiliului de administratie in cadrul unui
emitent;

23. persoane care actioneaza in mod concertat - doua sau mai multe persoane, legate printr-un
acord expres sau tacit, pentru a infaptui o politica comund in legatura cu un emitent. Pana la proba
contrard, urmadtoarele persoane sunt prezumate cd actioneaza in mod concertat:

a) persoanele implicate;

b) societatea-mama impreunad cu filialele sale, precum si oricare dintre filialele aceleiasi societdti-
mamd intre ele;

¢) o societate comerciald cu membrii consiliului sau de administratie si cu persoanele implicate,
precum $i aceste persoane intre ele;

d) o societate comerciald cu fondurile ei de pensii §i cu societatea de administrare a acestor
fonduri;

24. procedura de insolvabilitate - procedura colectiva prevazutd de Legea nr.253/2004 privind
caracterul definitiv al decontarii in sistemele de plati si in sistemele de decontare a operatiunilor cu
instrumente financiare sau de legislatia straind, care urmareste fie lichidarea unui participant, fie



reorganizarea sa, daca aceasta masura implica suspendarea sau limitarea transferurilor sau
platilor;

25. programul de ofertd - un plan care ar permite emiterea, in mod continuu sau repetat in decursul
unei perioade de timp determinate, a valorilor mobiliare, altele decdt cele de tipul titlurilor de
capital;

26. sistem alternativ de tranzactionare - un sistem care pune in prezentd mai multe parti care
cumpadrd §i vand instrumente financiare, intr-un mod care conduce la incheierea de contracte,
denumit si sistem multilateral de tranzactionare,

27. societate-mamd - persoand juridicd, actionar sau asociat al unei societdati comerciale care se
afla in una din urmatoarele situatii:

a) detine direct sau indirect majoritatea drepturilor de vot la aceasta;

b) poate sa numeasca sau sda revoce majoritatea membrilor organelor de administrare sau de
control ori alte persoane cu putere de decizie in societatea respectiva,

¢) poate exercita o influentd semnificativa asupra entitdtii la care este actionar sau asociat, in
virtutea unor clauze cuprinse in contracte incheiate cu entitatea respectiva sau a unor prevederi
cuprinse in actul constitutiv al acestei entitdti;

d) este actionar sau asociat al unei entitati si:

1. a numit singur, ca rezultat al exercitarii drepturilor sale de vot, majoritatea membrilor organelor
de administrare sau de control ori majoritatea conducatorilor filialei in ultimele doud exercitii
financiare, sau

2. controleaza singur, in baza unui acord incheiat cu ceilalti actionari sau asociati, majoritatea
drepturilor de vot;

28. state membre - statele membre ale Uniunii Europene si celelalte state apartinand Spatiului
Economic European;

29. stat membru de origine:

a) statul membru in care este situat sediul social al societdtii care presteazd servicii de investitii
financiare sau de administrare de investitii; dacd, in conformitate cu legea nationald, societatea nu
are un sediu social, statul membru de origine este acela in care este situat sediul central;

b) statul membru in care este situat sediul social al societdtii care administreazd un sistem de
tranzactionare, dacad, in conformitate cu legea nationala, societatea nu are un sediu social, statul
membru de origine este acela in care este situat sediul central;

¢) statul membru in care societatea de administrare a unui organism de plasament colectiv in valori
mobiliare constituit ca fond deschis de investitii isi are sediul social, precum §i statul membru in
care se afla sediul social al societdtii de investitii, in cazul unui organism de plasament colectiv in
valori mobiliare constituit ca societate de investitii;

30. stat membru gazda:

a) statul membru in care o societate de servicii de investitii financiare sau o societate de
administrare a investitiilor are o sucursald sau isi desfdsoarad activitatea,

b) statul membru, altul decdt statul membru de origine al respectivului organism de plasament
colectiv in valori mobiliare, in care sunt comercializate titluri de participare emise de acesta;

31. sucursald - structura organizatd, fara personalitate juridica separatda a unei societati
comerciale, care presteaza unul sau toate serviciile pentru care societatea a fost autorizatd, in
conformitate cu mandatul dat de aceasta. Toate sediile infiintate in Romdnia de cdtre o societate cu
sediul social sau central situat intr-un stat membru vor fi tratate ca fiind o singura sucursald,

32. titluri de participare - unitati de fond sau actiuni emise de organisme de plasament colectiv, in
functie de modul de constituire al acestora;

33. valori mobiliare:

a) actiuni emise de societdti comerciale si alte valori mobiliare echivalente ale acestora, negociate
pe piata de capital;

b) obligatiuni §i alte titluri de creantd, inclusiv titlurile de stat cu scadentd mai mare de 12 luni
negociabile pe piata de capital;

¢) orice alte titluri negociate in mod obignuit, care dau dreptul de a achizitiona respectivele valori



mobiliare prin subscriere sau schimb, dand loc la o decontare in bani, cu exceptia instrumentelor
de plata;

34. titluri de capital - actiuni §i alte valori mobiliare asimilabile actiunilor, precum §i orice alt tip
de valori mobiliare, conferind dreptul de a le dobdndi ca urmare a unei conversii sau a exercitarii
acestui drept, in mdsura in care valorile din a doua categorie sunt emise de acelagi emitent sau de
cdtre o entitate care apartine grupului din care face parte respectivul emitent;

35. titluri, altele decat cele de tipul titlurilor de capital - toate valorile mobiliare care nu sunt titluri
de capital;

36. valori mobiliare emise in mod continuu sau repetat - valori mobiliare de acelasi tip si/sau clasd
emise continuu ori in cel putin doud trange distincte pe o perioada de 12 luni.

(2) C.N.V.M. poate emite, din oficiu sau la cererea unei parti interesate, acte administrative care sa
cuprinda aprecieri motivate in legdatura cu calificarea unei persoane, institutii, situatii, informatii,
operatiuni, acte juridice ori instrumente negociabile cu privire la includerea in, sau excluderea din
sfera termenilor §i expresiilor cu semnificatia stabilita la alin.(1).

(3) Orice persoand fizica sau juridicd, dacad se considerd vatamata in drepturile sale recunoscute
de lege printr-un act administrativ sau prin refuzul nejustificat al C.N.V.M. de a-i rezolva cererea
referitoare la un drept recunoscut de lege, se poate adresa in contencios administrativ la Curtea de
Apel Bucuresti.

(4) Se considera refuz nejustificat de rezolvare a cererii referitoare la un drept recunoscut de lege
si faptul de a nu raspunde petitionarului in termenele prevazute de legislatia in vigoare, de la data
inregistrarii cererii.

(5) In scopul exercitarii activititii de supraveghere, C.N.V.M. poate:

a) sa verifice modul de indeplinire a atributiilor §i obligatiilor legale si statutare ale
administratorilor, directorilor, directorilor executivi, precum §i ale altor persoane in legatura cu
activitatea entitatilor reglementate sau supravegheate,

b) sa solicite consiliului de administratie al entitdatilor reglementate, prevazute la lit.a), intrunirea
membrilor acestuia sau, dupd caz, convocarea adundrii generale a actionarilor, stabilind
problemele ce trebuie inscrise pe ordinea de zi;

¢) sa solicite tribunalului competent sa dispund convocarea de adunari generale ale actionarilor, in
cazul in care nu sunt respectate prevederile de la lit.b);

d) sa solicite informatii si documente emitentilor ale caror valori mobiliare fac obiectul unor oferte
publice sau au fost admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau tranzactionate intr-un
sistem alternativ de tranzactionare;

e) sa efectueze controale la sediul entitdtilor reglementate si supravegheate de C.N.V.M.;

f) sa audieze orice persoand in legaturd cu activitdtile entitatilor reglementate si supravegheate de
C.N.V.M.

(6) Registrul C.N.V.M., tinut in conformitate cu prevederile prezentei legi, are caracter public.

(7) Prestarea neautorizatd a oricaror activitati care cad sub incidenta prezentei legi, utilizarea
neautorizatd a sintagmelor servicii de investitii financiare, societate de servicii de investitii
financiare, agent pentru servicii de investitii financiare, societate de administrare a investitiilor,
societate de investitii, fond deschis de investitii, piata reglementata i bursa de valori, asociate cu
oricare din instrumentele financiare definite la alin.(2) pct. 11, cu marfuri, sau a oricarei combinatii
intre acestea, fard respectarea conditiilor legale, atrage raspunderea potrivit legii.*.

Art. 2. (1) Termenii si expresiile utilizate n prezentul regulament au semnificatia prevazuta la art.2
alin.(1) din Legea nr.297/2004.

(2) In sensul prezentului regulament, expresiile de mai jos au urmitoarele semnificatii:
a) anunt de ofertd publica - anuntul lansat de o persoana sau un grup de persoane prin care se aduc
la cunostinta publicului principalele informatii privind conditiile ofertei publice, inclusiv cele
referitoare la modalitatile prin care prospectul/documentul de oferta este disponibil publicului;
b) anunt preliminar de oferta publica de preluare - anuntul lansat de o persoand sau grup de



persoane care intentioneaza sd preia o societate ale carei valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd/sunt tranzactionate in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare si care, dupd avizarea de catre C.N.V.M., se publica in cel putin un cotidian central
si unul local din raza administrativ-teritoriald a emitentului si se transmite societdtii subiect al
preludrii precum si operatorului pietei reglementate/sistemului alternativ de tranzactionare pe care
se tranzactioneaza valorile mobiliare respective;
¢) clasa de valori mobiliare - cuprinde valorile mobiliare de acelasi tip, care au aceleasi clauze si
caracteristici (valoare nominala, drept de vot, drept de plata a dividendelor si drepturi de preferinta
- pentru actiuni - si, respectiv, valoare nominald, pret, dobanda, durata/scadentd, conditii de
rascumparare, plan de rambursare, drepturi de conversie - pentru obligatiuni) §i sunt emise de
acelasi emitent;
d) data de inregistrare - data calendaristica stabilitd de adunarea generala a actionarilor, denumita
in continuare AGA, care serveste la identificarea actionarilor care urmeazd a beneficia de
dividende sau alte drepturi si asupra carora se rasfrang efectele hotararilor AGA;
e) data de referintd - data calendaristica stabilitd de consiliul de administratie al societatii, care
serveste la identificarea actionarilor care participd la AGA si voteaza in cadrul acesteia. Data de
referinta trebuie sa fie ulterioara publicarii convocarii AGA;
f) dreptul de preferintd - valoare mobiliara negociabila, care incorporeaza dreptul titularului sau
de a subscrie cu prioritate actiuni in cadrul unei majorari a capitalului social, proportional cu
numarul de drepturi detinute la data subscrierii, intr-o perioada de timp determinatd. Drepturile de
preferinta sunt acordate tuturor actionarilor inscrisi la data de inregistrare in registrul emitentului,
indiferent de participarea acestora la AGEA emitentului sau de votul exprimat de acestia cu privire
la majorarea capitalului social;
g) grup de distributie - retea de filiale, sucursale si agentii apartinand unor entitati autorizate si
reglementate de C.N.V.M., B.N.R., C.S.A. sau alte autorititi similare acestora care, cu avizul
C.N.V.M., asistd intermediarul la distribuirea valorilor mobiliare ce fac obiectul unei oferte
publice 1n baza unui contract de distribuire;
h) mijloace electronice de comunicare - echipamente electronice pentru procesarea (inclusiv
digitald), stocarea si transmiterea datelor prin folosirea cablurilor, undelor radio, fibrelor optice
sau a altor mijloace electromagnetice;
1) oferta publica de schimb - oferta publicd de valori mobiliare in cadrul céreia ofertantul
oferd/accepta in schimbul valorilor mobiliare pe care intentioneazd sa le cumpere/vanda, alte
valori mobiliare;
J) procura speciala - formular tip care permite reprezentarea actionarilor intr-o singurd AGA;
k) stat membru de origine -
1. pentru un emitent de obligatiuni sau alte titluri de creanta a caror valoare nominala unitara este
mai micd de 1.000 euro sau pentru un emitent de actiuni:
a) daca emitentul are sediul intr-un stat membru, statul membru in care emitentul are sediul; sau
b) daca emitentul are sediul intr-un stat nemembru, statul membru fatd de care respectivul
emitent are obligatia prevazuta la art.114.
Aceasta definitie este aplicabild si in cazul obligatiunilor si a altor titluri de creanta emise in alta
moneda decat euro daca valoarea nominald unitara a acestora, la data emisiunii, este mai mica sau
aproape echivalenta cu 1.000 euro;
2. pentru emitentii care nu se incadreaza in categoriile prevazute la lit.a), statul membru ales de
emitent dintre statul membru in care are sediul si statele membre in care emitentul are valorile
mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementatd. Emitentul poate alege un singur stat
membru ca stat membru de origine iar alegerea lui este valabild cel putin trei ani cu exceptia
cazului 1n care valorile mobiliare pe care le-a emis nu mai sunt admise la tranzactionare pe nici o
piatd reglementatd din UE;
1) stat membru gazda - statul membru in care valorile mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementata, daca acesta este diferit de statul membru de origine;
m) tip de valori mobiliare - cuprinde valori mobiliare care conferd aceleasi categorii de drepturi



asupra emitentului sau drepturi de a achizitiona respectivele valori mobiliare prin subscriere sau
schimb (cum ar fi actiuni, obligatiuni, warante, drepturi de preferinta).

(3) In aplicarea art.2 alin.(1) pct.23 din Legea nr.297/2004, se prezumi a actiona in mod concertat,

pana la proba contrarie, urmatoarele persoane, fara a se limita la acestea:
a) persoane care in derularea unor operatiuni economice utilizeaza resurse financiare avand
aceeasi sursa sau care provin de la entitati diferite care sunt persoane implicate;
b) persoane care in derularea unor operatiuni economice directioneaza beneficiile astfel obtinute
catre acelasi destinatar sau catre destinatari care sunt persoane implicate;
¢) persoane juridice ale caror structuri de proprietate, conducere sau administrare au preponderent
aceeasi componenta;
d) persoane care au adoptat sau adoptd o politica investitionald similara, prin achizitia de
instrumente financiare emise de acelasi emitent sau de persoane implicate cu acelasi emitent si/sau
prin instrainarea de instrumente financiare emise de acelasi emitent sau de persoane implicate cu
acelasi emitent;
e) persoane care au incheiat intre ele tranzactii cu instrumente financiare negociate in prealabil, in
nume propriu sau prin persoanele implicate cu acestea sau care deruleaza in mod curent tranzactii
prin entitati controlate direct sau indirect de una dintre ele;
f) persoane care au exercitat sau exercitd Tn mod identic drepturile de vot conferite de valorile
mobiliare emise de acelasi emitent;
g) persoane care pentru derularea unor operatiuni economice, de reprezentare a intereselor sau
pentru exercitarea drepturilor de vot conferite de instrumentele financiare detinute, au desemnat
sau desemneaza ca mandatar, respectiv mandatari aceeasi persoana, respectiv persoane care sunt
persoane implicate;
h) persoane care s-au asociat in orice forma juridica recunoscuta de lege, iar scopul sau obiectivul
asocierii consta in operatiuni aflate in legatura cu unul sau mai multi emitenti;
i) persoane care au detinut sau detin in acelasi timp actiuni la una sau mai multe persoane juridice
exercitdnd controlul asupra acestora si desfagurand o politica comuna, cu sau fara legétura cu piata
de capital;
j) persoane care au derulat sau deruleaza operatiuni economice Impreund, cu sau fara legatura cu
piata de capital.

TITLUL II - OPERATIUNI CU VALORI MOBILIARE
CAPITOLUL I - DISPOZITII COMUNE PRIVIND OFERTA PUBLICA

Legea nr.297/2004

,Art.173.- (1) Orice persoand care intentioneaza sd faca o oferta publica va inainta C.N.V.M. o
cerere de aprobare a prospectului, in cazul ofertei publice de vanzare, sau a documentului de
oferta, in cazul ofertei publice de cumparare, insotita de un anunt, in conformitate cu
reglementarile emise de C.N.V.M.

(2) Dupa aprobarea prospectului/documentului de ofertd, acesta trebuie sa fie disponibil
publicului, cel mai tdrziu la data initierii deruldrii ofertei publice.

Art.174.- (1) Oferta publica derulata fara aprobarea prospectului/documentului de oferta ori cu
nerespectarea conditiilor stabilite prin decizia de aprobare este nuld de drept §i atrage pentru cei
in culpa aplicarea sanctiunilor prevazute de lege.

(2) Ofertantul va fi obligat fata de investitorii de bund-credinta la restituirea platilor si la daune-
interese decurgand din nulitatea tranzactiilor incheiate pe baza unei astfel de oferte.”.

Art. 3. Nici un prospect/document de ofertd publica de valori mobiliare nu este facut disponibil
publicului inainte de aprobarea acestuia de catre C.N.V.M.
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Art. 4. (1) Decizia de aprobare devine lipsitd de efect In cazul In care oferta publica de
cumparare/preluare sau oferta publicd de vanzare nu este initiatd in termen de maximum zece zile
lucratoare de la data aprobarii de catre C.N.V.M. a documentului de oferta, respectiv a prospectului
de oferta.

(2) Mentiunea ,,Viza de aprobare aplicata pe prospectul de oferta publica sau, dupd caz, pe
documentul de oferta nu are valoare de garantie §i nici nu reprezintd o alta forma de apreciere a
C.N.V.M. cu privire la oportunitatea, avantajele sau dezavantajele, profitul ori riscurile pe care le-
ar putea prezenta tranzactiile de incheiat prin acceptarea ofertei publice obiect al deciziei de
aprobare. Decizia de aprobare certifica numai regularitatea prospectului/documentului de oferta in
privinta exigentelor legii si ale normelor adoptate in aplicarea acesteia® se va inscrie pe coperta
prospectului/documentului de ofertd publica si va fi inclusa in orice alte notificdri si forme de
publicitate facute in legatura cu respectiva oferta publica.

(3) Prospectul/documentul de ofertd publica de valori mobiliare este intocmit cel putin in limba
romana.

(4) Prospectul/documentul de oferta, anuntul de ofertd precum si orice alte materiale publicitare
aferente ofertei publice sunt redactate cu acelasi caracter.

(5) Traducerea oricaror documente aferente unei oferte publice, prevazuti de prevederile
prezentului regulament se realizeaza in forma legalizata.

(6) C.N.V.M. poate constata derularea ofertei publice fara aprobarea prospectului/documentului de
oferta ori cu nerespectarea conditiilor stabilite prin decizia de aprobare si implicit nulitatea acesteia
precum si a actelor subsecvente. In baza constatarii de citre C.N.V.M. a nulititii ofertei publice,
orice persoand interesatd se poate adresa instantei de judecatd competentd in vederea repetitiunii
titlurilor, respectiv a fondurilor primite.

Art. 5. (1) Ulterior aprobarii sale de catre C.N.V.M., prospectul/documentul de ofertd este
comunicat operatorului pietei reglementate/sistemului alternativ de tranzactionare pe care se
tranzactioneaza sau se intentioneaza admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare respective, la
data publicarii anuntului de ofertd, pe suport de hartie si suport electronic.

(2) Dupa aprobarea prospectului, respectiv a documentului de ofertd de catre C.N.V.M., ofertantul
face cunoscutd oferta prin publicarea unui anunt de ofertd care contine cel putin informatiile
prevazute in anexa nr.16 respectiv anexa nr.24.

Legea nr.297/2004

»Art.175.- (1) Anuntul de ofertd publica poate fi lansat in orice moment dupda emiterea deciziei de
aprobare a prospectului/documentului de ofertd de catre C.N.V.M. §i trebuie publicat in cel putin
doud cotidiane de difuzare nationald.

(2) Anuntul de oferta publica va contine informatii privind modalitatile prin care
prospectul/documentul de oferta este disponibil publicului.

(3) Prospectul/documentul de oferta se considera a fi disponibil publicului, intr-una din
urmdtoarele situatii:

a) este publicat in unul sau mai multe cotidiane de difuzare nationala,

b) poate fi obtinut de un potential investitor in mod gratuit, pe suport de hdrtie, cel putin la sediile
ofertantului §i intermediarului respectivei oferte, sau la sediul operatorului pietei reglementate pe
care sunt admise la tranzactionare respectivele valori mobiliare;

¢) este publicat in format electronic pe website-ul ofertantului si al intermediarului ofertei;
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d) este publicat in format electronic pe website-ul operatorului de piatda pe care se intentioneaza
admiterea la tranzactionare a respectivelor valori mobiliare;

e) este publicat in format electronic pe website-ul C.N.V.M., in situatia in care aceasta a decis sa
ofere acest serviciu.

(4) Daca prospectul/documentul de oferta a fost facut disponibil publicului in format electronic, o
copie pe suport de hartie trebuie furnizatd, la cererea oricarui investitor, in mod gratuit, la sediul
ofertantului sau al intermediarului ofertei.

Art.176.- La data publicarii anuntului, oferta devine obligatorie, iar prospectul sau documentul de
ofertd trebuie sa fie disponibil publicului, in forma §i avind continutul in care a fost aprobat de
C.N.V.M.“.

Art. 6. Prospectul/documentul de ofertd este pus la dispozitia investitorilor incepdnd cu data
publicarii anuntului de oferta, pe toatd perioada de derulare a ofertei, Intr-una sau mai multe dintre
modalitdtile prevazute la art.175 alin.(3) din Legea nr.297/2004, care sunt precizate expres in cadrul
anuntului.

Legea nr.297/2004

,Art.177.- Perioada de derulare a ofertei este cea prevdazutd in anunt §i in prospectul sau
documentul de ofertd, dar nu poate depasi termenele stabilite prin reglementarile C.N.V.M. La
expirarea perioadei de derulare, oferta publica devine caduca.

Art.178.- (1) Orice material publicitar aferent ofertei nu va putea fi adus la cunostinta publicului
decdt dupa aprobarea acestuia de catre C.N.V.M.

(2) Orice forma de publicitate a ofertei, anterioara emiterii deciziei de aprobare a
documentului/prospectului, este interzisd.

(3) Informatiile furnizate in cadrul materialelor publicitare trebuie sa fie in concordantd cu cele
precizate in cadrul prospectului/documentului de ofertd. In cadrul acestor materiale trebuie sd se
precizeze faptul ca prospectul/documentul de oferta aprobat de C.N.V.M. a fost facut public,
precum si modalitatile prin care acestea sunt disponibile publicului.

(4) Orice forma de publicitate care incitd la acceptarea ofertei publice, facutd cu prezentarea
ofertei ca beneficiind de avantaje sau de alte calitati decurgdnd din decizia C.N.V.M. de aprobare a
documentului/prospectului, constituie dol prin publicitate abuziva sau mincinoasd, care viciaza
tranzactiile probate ca fiind motivate de o asemenea prezentare.*.

Art. 7. (1) Perioada de derulare a unei oferte publice de vanzare nu este mai mica de cinci zile
lucratoare si nu depaseste 12 luni calendaristice.

(2) Durata ofertei publice de cumpérare nu este mai mica de 15 zile lucratoare si nu depaseste 50 de
zile lucratoare.

(3) Durata ofertei publice de preluare nu este mai mica de 15 zile lucratoare si nu depaseste 50 zile
lucratoare.

Art. 8. Orice material publicitar aferent ofertei publice, cu exceptia anuntului de ofertd mentionat la
art.5 alin.(2) este depus spre aprobare la C.N.V.M. numai cu cel putin sapte zile lucratoare inainte
de inchiderea perioadei de derulare a ofertei si este adus la cunostinta publicului numai incepand cu
data 1n care prospectul/documentul de ofertd este disponibil publicului si pana cel tarziu cu o zi
lucratoare inainte de inchiderea ofertei.

Legea nr.297/2004

»Art.179.- (1) Aparitia oricdarui nou eveniment sau modificarea informatiilor initiale prezentate in
cadrul prospectului sau a documentului de ofertd, de natura a afecta decizia investitionald, pe
parcursul derularii ofertei, trebuie sa facd obiectul unui amendament.
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(2) Acest amendament va fi aprobat de C.N.V.M. in maximum 7 zile lucratoare si va fi adus la
cunostinta publicului printr-un anunt, in conditiile prevazute la art. 175 alin.(1).%.

Art. 9. (1) Ofertantul poate modifica ulterior termenii prospectului/documentului de ofertd, cu
respectarea urmatoarelor conditii:
a) obtinerea aprobarii C.N.V.M. de modificare a prospectului/documentului de oferta;
b) modificarea termenilor ofertei sd nu conduca la conditii mai putin avantajoase pentru cei carora
le este adresata;
c¢) modificarea sa facad obiectul unui anunt care si fie adus la cunostinta investitorilor in aceleasi
conditii ca si prospectul/documentul de oferta.

(2) Orice cerere de modificare a prospectului/documentului de ofertd aprobat este depusd la
CN.V.M. cu cel putin sapte zile lucritoare inainte de inchiderea ofertei. In cazul aprobarii
amendamentelor referitoare la pret sau la alte elemente ale prospectului/documentului de oferta, cu
exceptia termenului de inchidere a ofertei, C.N.V.M. este in drept sa prelungeascd perioada de
derulare a ofertei, astfel incat sa existe cel putin cinci zile lucratoare de la publicarea
amendamentului pana la inchiderea ofertei.

Legea nr.297/2004

LArt.180.- In situatia in care C.N.V.M. este solicitati cu privire la aprobarea unui
prospect/document de oferta, aceasta poate:

a) sa ceara ofertantului sa insereze informatii suplimentare in prospectul/documentul de oferta
necesare protectiei investitorilor;

b) sa ceara ofertantului §i persoanelor care il controleaza sau sunt controlate de acesta, informatii
si documente;

¢) sa ceara auditorilor §i conducerii ofertantului si intermediarilor, informatii si documente
necesare in vederea protectiei investitorilor;

d) sa dispuna suspendarea deruldarii unei oferte de cdte ori considerd necesar, pe o perioadd de cel
mult 10 zile lucrdatoare pentru fiecare suspendare, dacd existd indicii temeinice privind incdlcarea
prevederilor prezentei legi si a reglementarilor emise de C.N.V.M.;

e) sa dispund interzicerea sau suspendarea efectuarii publicitatii aferente unei oferte publice de
cdte ori considera necesar, pe o perioada de cel mult 10 zile lucratoare pentru fiecare suspendare,
daca existd indicii temeinice privind incalcarea prevederilor prezentei legi si a reglementarilor
emise de CN.V.M.;

f) sa dispuna revocarea deciziei de aprobare, dacd constatd ca derularea ofertei publice se face cu
incalcarea prevederilor prezentei legi, ale reglementarilor emise de C.N.V.M., precum gi in
urmdtoarele situatii:

1. daca apreciaza ca circumstante ulterioare deciziei de aprobare determind modificari
fundamentale ale elementelor si datelor care au motivat-o;

2. cand ofertantul informeaza C.N.V.M. ca retracteaza oferta, inainte de lansarea anuntului de
oferta;

g) sa dispuna anularea deciziei de aprobare, daca aceasta a fost obtinutda pe baza unor informatii
false, ori care au indus in eroare;

h) sa faca public faptul ca un ofertant nu isi respecta obligatiile asumate.

Art.181.- (1) Suspendarea ofertei publice opreste curgerea perioadei de derulare a acesteia. La
ridicarea sau la incetarea suspendarii, derularea ofertei publice va fi reluata.

(2) Revocarea deciziei de aprobare a documentului/prospectului, pe timpul deruldarii ofertei
publice, lipseste de efecte subscrierile efectuate panda la momentul revocarii.

(3) Anularea deciziei de aprobare a documentului/prospectului lipseste de efecte tranzactiile
incheiate pand la data anuldarii, dand loc la restituirea titlurilor, respectiv a fondurilor primite de
ofertanti, voluntar sau in baza unei hotarari judecatoresti.

Art. 182.- (1) Sunt responsabili pentru nerespectarea prevederilor legale referitoare la realitatea,
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exactitatea §i acuratetea informatiilor din prospectul/documentul de oferta si din anunt, dupa caz:
a) ofertantul,;

b) membrii consiliului de administratie al ofertantului sau administratorul unic;

¢) emitentul;

d) membrii consiliului de administratie al emitentului;

e) fondatorii, in caz de subscriptie publica;

1) auditorul financiar care a certificat situatiile financiare, ale caror informatii au fost preluate in
prospect;

g) intermediarii ofertei,

h) orice alta entitate care a acceptat in prospect raspunderea pentru orice informatie, studiu sau
evaluare inseratd sau mentionatd.

(2) Sunt raspunzdatoare, indiferent de culpad, si sunt tinute solidar urmdtoarele persoane:

a) ofertantul, daca oricare dintre entitdtile prevazute la alin.(1) lit.b), g) si h) este responsabila;

b) emitentul, daca oricare dintre entitatile prevazute la alin.(1) lit.d) - f) este responsabila;

¢) managerul sindicatului de intermediere, daca un membru al sindicatului de intermediere este
responsabil.

(3) Dreptul la despdagubire trebuie exercitat in maximum 6 luni de la data cunoasterii deficientei
prospectului/documentului, dar nu mai tarziu de 1 an de la inchiderea ofertei publice.*.

Art.10. (1) Emitentul, ofertantul (in cazul in care acesta este diferit de emitent), intermediarul,
auditorul financiar sau orice alta persoana care a contribuit la realizarea prospectului/documentului
de ofertd (inclusiv persoana care garanteaza indeplinirea obligatiilor asumate de emitent) sunt, dupa
caz, responsabili de realitatea, exactitatea, acuratetea si caracterul complet al informatiilor
prezentate de catre acestia In prospect/documentul de oferta si/sau in anuntul de oferta.

(2) In cadrul prospectului/documentului de oferti se mentioneazi expres numele si functia
persoanelor mentionate la alin.(1) (in cazul persoanelor juridice se va mentiona §i denumirea si
sediul acestora) precum si o declaratie pe proprie raspundere si sub semndturd olografa a acestora
cd, dupa cunostintele lor, informatiile prezentate sunt in conformitate cu realitatea si nu a fost facuta
nici o omisiune de natura sa afecteze semnificativ continutul prospectului/documentului de oferta.

(3) Nici o persoana nu poate fi facutd responsabila in conformitate cu alin.(1), doar in baza
informatiilor prezentate In cadrul rezumatului prospectului, sau a unei traduceri a acestuia, in afara
cazului in care acesta induce in eroare, este inexact, inconsistent sau in contradictie cu alte parti ale
prospectului.

(4) Prospectul/documentul de ofertd poate fi Intocmit numai de ofertant, situatie in care
responsabilitatea privind realitatea, exactitatea, acuratetea si caracterul complet al informatiilor
prezentate 1n cadrul acestora i revine 1n exclusivitate.

Art. 11. Tranzactia aferentd ofertei publice se realizeaza ulterior inchiderii perioadei de derulare si
dupa Incheierea sedintei de tranzactionare, Intr-o sectiune distincta a pietei reglementate/sistemului
alternativ de tranzactionare pe care se deruleaza oferta, in conformitate cu regulile de functionare
ale pietei reglementate respectiv ale sistemului alternativ de tranzactionare, aprobate de C.N.V.M.

CAPITOLUL II - OFERTA PUBLICA DE VANZARE
Sectiunea 1 - Dispozitii generale
Legea nr.297/2004

»Art.183.- (1) Nici o ofertd publica de vinzare nu poate fi facutd fara publicarea unui prospect
aprobat de C.N.V.M.
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(2) Oferta publica de vanzare va fi facuta printr-un intermediar autorizat sa presteze servicii de
investitii financiare.

(3) Prin derogare de la alin.(1), publicarea unui prospect nu este obligatorie in urmatoarele cazuri:
a) pentru urmatoarele tipuri de oferta:

1. oferta adresata doar catre investitori calificati;

2. oferta adresatda la mai putin de 100 de investitori, persoane fizice sau juridice, altii decat
investitorii calificati,

3. valoarea totald a ofertei, pretul de emisiune a valorilor mobiliare §i valoarea minimd a
subscrierilor realizate de un investitor in cadrul ofertei este cel putin egald cu valorile stabilite prin
reglementarile C.N.V.M.;

b) pentru urmadtoarele tipuri de valori mobiliare:

1. oferite, alocate sau care urmeaza a fi alocate in legaturda cu o fuziune, pe baza unui document
disponibil care contine informatii, considerate de C.N.V.M. ca fiind similare cu cele dintr-un
prospect de ofertad, in conformitate cu legislatia comunitara;,

2. oferite, alocate sau care urmeaza a fi alocate in mod gratuit actionarilor existenti, precum si in
situatia in care dividendele sunt pldtite prin emiterea de noi actiuni, din aceeasi clasda cu actiunile
pentru care se platesc dividendele, cu conditia sa fie facut disponibil un document ce contine
informatii despre numarul si natura actiunilor, motivele si detaliile emisiunii;

3. actiuni emise pentru substituirea altor actiuni, de aceeasi clasd, deja emise, dacd aceastd noud
emisiune de actiuni nu implica o majorare a capitalului social;

¢) in alte cazuri specificate prin reglementarile emise de C.N.V.M.

(4) Orice revanzare ulterioara a valorilor mobiliare, care au facut anterior obiectul unui tip de
ofertd prevazut la alin.(3), va fi considerata o operatiune distinctd, dispozitiile art.2 pct.18 urmadnd
a fi aplicate in vederea stabilirii masurii in care respectiva operatiune de revdanzare este o ofertd
publica.

(5) In cazul O.P.C.V.M.-urilor, prospectul va fi intocmit potrivit prevederilor titlului III.*.

Art. 12. Oferta publica de vanzare poate fi:
a) primard, daca are ca obiect valori mobiliare propuse de emitent spre a fi subscrise la data
emisiunii;
b) secundara, daca are ca obiect valori mobiliare emise in prealabil si oferite spre vanzare de cétre
proprietarul acestora.

Art. 13. Oferta publica de vanzare este realizata prin unul sau mai multi intermediari constituiti in
cadrul unui sindicat de intermediere ce are in componentd cel putin o societate de servicii de
investitii financiare care este si managerul sindicatului de intemediere. Prin sindicat de intermediere
se Intelege asocierea a doi sau mai multi intermediari in vederea derularii operatiunilor aferente unei
oferte publice, ale caror responsabilitdti sunt expres prevazute in contractele incheiate intre ofertant
si managerul sindicatului de intermediere, respectiv intre manager si membrii sindicatului de
intermediere.

Art. 14. Nici o oferta publica de vanzare nu poate fi facuta fard publicarea unui prospect aprobat de
C.N.V.M.

Art. 15. (1) Publicarea unui prospect nu este obligatorie in urmatoarele cazuri:
a) pentru urmatoarele tipuri de oferta:

1. oferta adresatd doar catre investitori calificati, cu conditia s& fie facut disponibil un prospect
simplificat ce va avea continutul minim prevazut la anexa nr.17;

2. oferta adresatd la mai putin de 100 de investitori, persoane fizice sau juridice, altii decat
investitorii calificati, cu conditia sa fie facut disponibil un prospect simplificat ce va avea
continutul minim prevazut la anexa nr.17;

3. oferta de valori mobiliare adresatd investitorilor care achizitioneaza fiecare in cadrul ofertei,
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valori mobiliare in valoare de cel putin echivalentul in lei a 50.000 euro, cu conditia sa fie facut
disponibil un prospect simplificat ce va avea continutul minim prevazut la anexa nr.17;
4. oferta de valori mobiliare a cdror valoare nominald unitara este de cel putin echivalentul in lei
a 50.000 euro, cu conditia sa fie facut disponibil un prospect simplificat ce va avea continutul
minim prevazut la anexa nr.17;
5. oferta de valori mobiliare a carei valoare totald, Intr-un interval de 12 luni, este mai mica decat
echivalentul in lei a 100.000 euro, cu conditia sa fie facut disponibil un prospect simplificat ce va
avea continutul minim prevazut la anexa nr.17;

b) pentru urmatoarele tipuri de valori mobiliare:
1. oferite, alocate sau care urmeaza a fi alocate in legatura cu o fuziune, cu conditia sa fie facut
disponibil un prospect simplificat care va avea continutul minim prevazut in anexa nr.18;
2. oferite, alocate sau care urmeaza a fi alocate In mod gratuit actionarilor existenti, respectiv in
situatia 1n care dividendele sunt platite prin emiterea de noi actiuni, din aceeasi clasa cu actiunile
pentru care se platesc dividendele, cu conditia sd fie facut disponibil un prospect simplificat ce
va avea continutul minim prevazut in anexa nr.19, respectiv in anexa nr.20;
3. actiuni emise pentru substituirea altor actiuni, de aceeasi clasa, deja emise, dacad aceastd noud
emisiune de actiuni nu implica o majorare a capitalului social, cu conditia sa fie facut disponibil
un prospect simplificat ce va avea continutul minim prevazut la anexa nr.17;
4. valori mobiliare oferite in schimbul altor valori mobiliare care fac obiectul unei oferte publice
de cumparare/preluare de schimb, cu conditia sd fie disponibil un prospect de oferta publica de
vanzare ce va avea continutul minim prevazut la anexele nr.1-14, in functie de tipul de emitent si
de valori mobiliare oferite la schimb;
5. valori mobiliare oferite, alocate sau care urmeaza sa fie alocate catre actualii sau fostii membri
ai conducerii sau cdtre angajatii unei societiti ale carei valori mobiliare au fost deja admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd sau ai unei filiale a acesteia, cu conditia sa fie facut
disponibil un prospect simplificat ce va contine cel putin informatiile prevazute la anexa nr.21;
6. actiuni oferite, alocate sau care urmeaza a fi alocate in legdtura cu o modificare a capitalului
social, alta decat majorarea capitalului social prin aport in numerar, prin alocare gratuitid de
actiuni 1n conditiile legii catre actionarii existenti sau ca urmare a platii dividendelor prin
emiterea de noi actiuni din aceeasi clasd cu actiunile pentru care se platesc dividendele, cu
conditia sa fie facut disponibil un prospect simplificat ce va avea continutul minim prevazut in
anexa nr.17 sau, in cazul divizarii, cel de la anexa nr.18.

(2) In cazul ofertelor publice precizate la alineatul anterior prospectul /prospectul simplificat este
aprobat de C.N.V.M. anterior deruldrii respectivei oferte si vor fi aplicabile Tn mod corespunzator
prevederile sectiunii 5-8 ale Capitolului II din prezentul titlu.

(3) Oferirea catre actionarii existenti in cadrul dreptului de preferintd a unor actiuni emise in
vederea majorarii capitalului social se realizeazd in conformitate cu prevederile Legii nr.31/1990
privind societatile comerciale, republicatd, denumita in continuare Legea nr.31/1990R, nefiind
obligatorie intocmirea si supunerea spre aprobare de catre C.N.V.M. a unui prospect sau a unui
prospect simplificat.

Art. 16. (1) In vederea inregistrarii in Registrul C.N.V.M. ca investitori calificati, urmaitoarele
persoane pot depune la C.N.V.M. o cerere 1n acest sens, insotitd de documente care sa ateste
indeplinirea cerintelor specifice fiecarui tip de investitor, precizate mai jos:
a) entitdti legale care indeplinesc doud din urmatoarele trei criterii:
1. numar mediu de angajati pe perioada unui exercitiu financiar mai mare de 250;
2. active totale in valoare mai mare de echivalentul sumei de 43.000.000 euro;
3. cifra de afaceri anuala netd mai mare de echivalentul sumei de 50.000.000 euro;
b) persoane fizice, subiect al recunoasterii reciproce, care indeplinesc cel putin doud din
urmdtoarele criterii:
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1. investitorul a efectuat tranzactii de o marime semnificativd pe o piatd reglementatd cu o
frecventd medie de cel putin 10 tranzactii pe trimestru in ultimele patru trimestre calendaristice;
2. valoarea portofoliului de valori mobiliare al unui investitor depaseste 500.000 euro;
3. investitorul a lucrat sau lucreaza in sectorul financiar cel putin de un an, avand o pozitie care
necesita cunostinte privind investitiile in valori mobiliare;
¢) anumite societiti mici si mijlocii, subiect al recunoasterii reciproce. in intelesul prezentului
regulament, societdti mici si mijlocii sunt acele societiti comerciale care, In conformitate cu
ultimele situatii financiare raportate, nu indeplinesc doua din cele trei criterii prevazute la lit.a).

(2) Persoanele prevazute la alin.(1) literele b) si c) sunt inregistrate in Registrul C.N.V.M. ulterior
autorizdrii ca investitori calificati de catre C.N.V.M.

(3) Persoanele prevazute la alin.(1) lit.b) sunt inregistrate in Registrul C.N.V.M. pentru o perioada
de trei luni. Pentru mentinerea inregistrarii, persoana in cauza trebuie sa depuna documentatia care
sd ateste mentinerea indeplinirii conditiilor prevazute la inregistrarea initiala.

(4) Societatile prevazute la alin.(1) lit.a) si c) sunt inregistrate in Registrul C.N.V.M. pana la
aprobarea de citre organul statutar al acestora a situatiilor financiare aferente anului in care s-a
facut 1inregistrarea. Pentru mentinerea inregistrarii, persoana in cauza trebuie sid depuna
documentatia care sa ateste mentinerea indeplinirii conditiilor prevazute la inregistrarea initiala.

(5) Persoanele prevazute la alin.(1) sunt radiate din Registrul C.N.V.M. in urmatoarele situatii:
a) ca urmare a solicitarii de radiere formulata de catre investitorul calificat;
b) ca urmare a neindeplinirii conditiilor prevazute la alin.(3) si (4) pentru mentinerea inregistrarii.

Sectiunea 2 - Prospectul si anuntul de oferti

Art. 17. (1) In vederea aprobirii prospectului de ofertd publici de vanzare ce urmeaza s fie
publicat, ofertantul trebuie s depuna o cerere insotita de:
a) prospectul de oferta (trei exemplare originale);
b) anuntul de ofertd publica de vanzare;
c) copie de pe dovada detinerii valorilor mobiliare subiect al ofertei, in cazul unei oferte publice
secundare de vanzare;
d) documentele aferente AGEA/organului statutar care a aprobat respectiva emisiune, in cazul
ofertei publice primare de vanzare, respectiv:
1. hotararea AGEA/organului statutar;
2. procesul verbal al AGEA/organului statutar;
3. convocatorul AGEA/organului statutar (daca este cazul, copie din ziar $i Monitorul Oficial al
Romaniei);
4. dovada publicarii hotararii aferente respectivei emisiuni in Monitorul Oficial al Romaniei
(copie din Monitorul Oficial al Romaniei);
5. declaratia membrilor consiliului de administratie/organului statutar din care sa reiasa dacd au
fost formulate opozitii sau daca hotararea privind respectiva emisiune a fost atacata in justitie, cu
respectarea prevederilor legale n vigoare;
6. certificatul constatator de la Oficiul Registrului Comertului, denumit in continuare ORC sau
alte documente legale din care sd rezulte componenta actuald a consiliului de
administratie/organului statutar;
7. raportul cu privire la rezultatele exercitarii dreptului de preferinta;
8. dovada achitérii actiunilor subscrise in cadrul dreptului de preferinta;
e) situatiile financiar-contabile pentru ultimele trei exercitii financiare incheiate sau pe perioada
scursa de la infiintare pana la data depunerii la C.N.V.M. a prospectului de ofertd, daca emitentul
are mai putin de trei ani de functionare;
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f) rapoartele auditorului financiar aferente situatiilor financiare prevazute la litera e);

g) ultimul raport trimestrial (in cadrul prospectului se va specifica expres dacd informatiile
financiare cuprinse in raportul trimestrial sunt auditate);

h) modelul formularului de subscriere;

1) modelul formularului de revocare a subscrierii valorilor mobiliare oferite;

j) copia contractului de intermediere, de distribuire sau contractul privind activitatile de stabilizare
a pretului, dupa caz;

k) declaratia pe raspunderea reprezentantului legal al emitentului din care sa reiasd daca au fost
inregistrate modificari semnificative ale situatiei economico-financiare a emitentului fata de datele
prezentate 1n prospect, in forma prevazuta la art.56 alin (2);

1) declaratia pe raspunderea reprezentantului legal al intermediarului cd nu exista conflict de
interese prin intermedierea acestei oferte publice, in forma prevazuta la art.56 alin.(2);

m) structura sintetica actuald a actionariatului emitentului eliberatad de entitatea care tine evidenta
actionarilor emitentului, pentru o data anterioarad cu cel mult trei zile lucritoare datei de depunere
a cererii de aprobare a prospectului de ofertd, precum si cea de la data de referintd a AGEA,
respectiv data de inregistrare, daca este cazul;

n) in cazul unei oferte publice secundare acordul AVAS sau al altei institutii publice implicate in
privatizare cu privire la vanzarea respectivelor valori mobiliare (daca este cazul);

0) documente legale care atesta structura actuald a actionariatului ofertantului, daca este cazul;

p) declaratia ofertantului privind pretul oferit in cadrul ofertei care va fi depusd la C.N.V.M.
obligatoriu in plic inchis si sigilat.

(2) Prospectul de oferta, anuntul publicitar, precum si orice alte documente aferente ofertei publice
de vanzare nu cuprind mentiuni referitoare la pret, spatiul destinat acestor mentiuni fiind completat
ulterior aprobarii prospectului de oferta publica.

(3) In perioada de la depunerea cererii de aprobare si pand la momentul aprobarii prospectului de
ofertd publicd este interzis ofertantului si intermediarului implicat sd desfidsoare urmatoarele
activitati:

a) oferirea spre vanzare catre public a valorilor mobiliare obiect al ofertei;

b) acceptarea integrald sau partiala de plati pentru valorile mobiliare obiect al ofertei;

c) desfasurarea oricaror alte operatiuni in legaturd cu valorile mobiliare obiect al ofertei.

(4) In perioada de la depunerea cererii de aprobare si pana la data publicarii anuntului de oferta se
interzice oricdrui emitent, oricarui intermediar sau oricdrei persoane implicate in respectiva oferta
publica sa desfasoare orice forma de publicitate privind emitentul si valorile mobiliare obiect al
ofertei, cu exceptia declaratiilor de presa uzuale, programate anterior si a raportarilor periodice.

Art. 18. (1) In cazul in care prospectul este format din mai multe componente sau in cazul in care in
cadrul acestuia se face referire la informatii privind emitentul, in conformitate cu prevederile
art.186 din Legea nr.297/2004, respectivele documente din care este alcatuit prospectul pot fi
publicate si pot circula separat, cu conditia ca acestea sa fie facute disponibile publicului, gratuit, in
conformitate cu prevederile art.175 alin.(3) din Legea nr.297/2004. In cadrul fiecirui document se
specificd unde pot fi obtinute celelalte documente care alcatuiesc prospectul.

(2) In cazul in care intermediarul ofertei publice de vanzare incheie un contract cu un grup de
distributie, prevederile referitoare la obligativitatea furnizarii la sediul intermediarului, Tn mod
gratuit, la cererea oricarui investitor, a unei copii a prospectului de ofertd, se aplici In mod
corespunzator si grupului de distributie.

Art. 19. (1) Publicarea prospectului in format electronic, in conformitate cu art.175 alin.(3), pct.c)-
e) din Legea nr.297/2004 se face cu respectarea urmatoarelor cerinte:
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a) prospectul trebuie sa fie usor de accesat in momentul in care se intra pe respectivul website;

b) fisierul trebuie sa fie configurat astfel incat sd nu permita efectuarea de operatiuni de modificare
a prospectului;

c) prospectul trebuie reprodus integral in cadrul fisierului, nefiind permis ca anumite informatii sa
fie accesibile prin legéturi electronice cu alte website-uri, cu exceptia acelor informatii la care,
potrivit art.23 se poate face referire in cadrul prospectului si care, totodatd, sunt disponibile pe un
website;

d) investitorii trebuie s aiba posibilitatea sa acceseze si sd imprime pe suport de hartie prospectul.

(2) Documentele accesibile prin legaturi electronice, in conformitate cu prevederile literei c) a
alin.(1) trebuie sa fie imediat si usor accesibile.

Art. 20. (1) Daca prospectul de ofertd este publicat pe website-urile emitentului/ofertantului si
intermediarului sau ale pietelor reglementate, trebuie sa se introduca o mentiune in cadrul acestuia
prin care sa se precizeze expres cui se adreseaza oferta, respectiv rezidentilor din statul in care s-a
aprobat prospectul de ofertd sau/si rezidentilor din alte state membre sau nemembre UE.

(2) Orice material publicitar referitor la oferta trebuie sd includd urmatorul avertisment "Cititi
prospectul inainte de a subscrie", intr-un mod care si asigure observarea sa imediata. In situatia
materialelor publicitare transmise prin mijloace audiovizuale acest avertisment trebuie mentionat
cel putin verbal.

Sectiunea 3 - Continutul prospectului

Legea nr.297/2004

»Art.184.- (1) Prospectul de ofertd va contine informatiile care, conform caracteristicilor
emitentului §i valorilor mobiliare oferite publicului, sunt necesare investitorilor, pentru a realiza o
evaluare in cunostintd de cauza privind: situatia activelor si pasivelor, situatia financiard, profitul
sau pierderea, perspectivele emitentului §i ale entitatii care garanteaza indeplinirea obligatiilor
asumate de emitent, daca este cazul, precum s§i a drepturilor aferente respectivelor valori
mobiliare.

(2) Prospectul de oferta aprobat de C.N.V.M. este valabil 12 luni dupa publicare, putand fi folosit
in cazul mai multor emisiuni de valori mobiliare, in acest interval, cu conditia actualizdrii acestuia
conform art. 179.

(3) Prospectul va include si un rezumat al informatiilor precizate in cadrul acestuia.

(4) Rezumatul trebuie sa prezinte succint §i intr-un limbaj non-tehnic principalele caracteristici §i
riscuri aferente emitentului, entitdtii care garanteaza indeplinirea obligatiilor asumate de emitent,
daca este cazul, precum si valorilor mobiliare oferite. Rezumatul trebuie sa contind si o avertizare
a potentialilor investitori, cu privire la faptul ca:

a) trebuie citit ca o introducere la prospect;

b) orice decizie de investire trebuie sa se fundamenteze pe informatiile cuprinse in prospect,
considerat in integralitatea lui;

¢) inainte de inceperea procedurii judiciare, avdand ca obiect informatiile cuprinse intr-un prospect,
reclamantul va trebui sa suporte costurile aferente traducerii prospectului in limba romana,

d) raspunderea civila, in situatia in care rezumatul induce in eroare, este inconsistent sau inexact,
sau este contradictoriu fatd de alte parti ale prospectului, revine persoanelor care au intocmit
rezumatul, incluzdnd §i pe cele care au efectuat traducerea, precum §i persoanele care notificd cu
privire la oferte publice transfrontaliere.

Art. 185.- (1) Prospectul poate fi intocmit intr-o formd unicd sau avand mai multe componente, §i
anume:

a) fisa de prezentare a emitentului, contindand informatiile referitoare la acesta;

b) nota privind caracteristicele valorilor mobiliare oferite sau propuse a fi admise la
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tranzactionare pe o piata reglementata,

¢) rezumatul prospectului.

(2) Fisa de prezentare a emitentului, aprobata de C.N.V.M., este valabila o perioada de 12 luni, cu
conditia actualizarii acesteia, conform reglementarilor C.N.V.M.

(3) Un emitent care are deja aprobata de catre C.N.V.M. fisa de prezentare poate intocmi §i
transmite spre aprobare numai documentele prevazute la alin.(1) lit.b) §i ¢), in situatia in care
intentioneazd lansarea unei noi oferte publice.

(4) In situatia previzutd la alin.(3), nota privind caracteristicele valorilor mobiliare oferite sau
propuse a fi admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd va contine si informatiile privitoare
la emitent, care au aparut de la data ultimei actualizari a fisei de prezentare si care ar putea afecta
decizia investitionala.

Art.186.- (1) In cadrul prospectului se poate face referire la informatii privind emitentul, ce au fost
publicate si care au fost aprobate de C.N.V.M. sau intocmite cu respectarea prevederilor legale.

(2) In situatia in care, in cadrul prospectului, se face referire la informatiile previzute la alin.(1) va
fi intocmit un tabel de corespondentd pentru a da posibilitatea investitorilor sa identifice aceste
informatii.

(3) Rezumatul prospectului nu poate face trimitere la informatiile prevazute la alin.(1).

Art. 187.- Continutul minim al informatiilor pe care trebuie sa le cuprinda prospectul de ofertd
prezentat in formd unicd sau al partilor componente ale acestuia, forma de prezentare a acestora,
in functie de tipul de valori mobiliare care fac obiectul ofertei si documentele ce trebuie sa
insoteasca prospectul, vor fi stabilite prin reglementarile C.N. V.M.

Art.188.- (1) C.N.V.M. se va pronunta in privinta aprobarii prospectului de oferta, in termen de 10
zile lucratoare de la inregistrarea cererii.

(2) Termenul prevazut la alin.(1) va putea fi extins la 20 de zile lucratoare, daca valorile mobiliare
sunt emise de un emitent care solicitd pentru prima data admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementatd sau care nu a mai oferit public valori mobiliare.

(3) Orice cerere de informatii suplimentare sau de modificare a celor prezentate initial in cadrul
prospectului, initiatd de catre C.N.V.M. sau de cdtre ofertant, va intrerupe aceste termene, care vor
incepe sa curga din nou de la data furnizarii respectivei informatii sau modificari.”.

Art. 21. (1) Pentru urmétoarele tipuri de valori mobiliare, emitentul/ofertantul (cand este diferit de
emitent) poate Intocmi un prospect in forma unica, denumit ,,prospect de baza”, care contine toate
informatiile relevante potrivit prevederilor Legii nr.297/2004 si ale prezentului regulament cu
privire la emitent si valorile mobiliare oferite catre public sau admise la tranzactionare, precum si,
la alegerea emitentului, termenii finali ai ofertei constiand in pretul si numaérul valorilor mobiliare
oferite publicului:
a) titluri, altele decat titlurile de capital, inclusiv warante, emise in cadrul unui program de ofertd;
b) titluri, altele decat titlurile de capital, emise in mod continuu sau repetat de catre institutii de
credit, cu indeplinirea urmatoarelor conditii:
1. sumele provenite din emisiune sunt investite in active care asigura suficiente resurse pentru
acoperirea, pana la scadenta, a obligatiilor ce decurg din emisiunea respectivelor titluri;
2. In eventualitatea insolvabilitdtii institutiei de credit, sumele provenind din vanzarea
respectivelor active vor fi folosite cu prioritate pentru plata principalului si a dobanzilor devenite
scadente, (fard a fi afectate prevederile aplicabile privind reorganizarea si lichidarea institutiilor
de credit).

(2) Informatiile din cadrul prospectului de baza vor fi actualizate prin amendarea prospectului, in
conformitate cu prevederile art.179 din Legea nr.297/2004.

(3) Daca termenii finali ai ofertei nu sunt inclusi nici in cuprinsul prospectului de baza si nici in

cuprinsul vreunui amendament, acestia sunt adusi la cunostinta investitorilor, in conformitate cu
prevederile art.175 din Legea nr.297/2004 si transmisi la C.N.V.M. de indatd ce sunt cunoscuti i,
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pe cét posibil, Tnainte de initierea ofertei.

(4) In situatiile previazute la alin.(3), prospectul de bazi se intocmeste cu respectarea prevederilor
art.189 alin.(1) din Legea nr.297/2004.

Art. 22. (1) Continutul minim al prospectului de ofertd publicd de vanzare ce urmeaza a fi publicat,
realizat in forma unica sau avand mai multe componente, pe tipuri de valori mobiliare oferite si pe
tipuri de emitenti este prezentat la anexele nr.1-14.

(2) In cazul prospectului de oferta publica realizat in forma unica, respectiv al prospectului de baza,
continutul acestuia este alcatuit prin includerea informatiilor precizate in “Fisa de prezentare a
emitentului” si in “Nota privind caracteristicile valorilor mobiliare” aferente respectivelor valori
mobiliare si/sau emitenti, fard a se dubla informatiile.

(3) In situatia in care, in mod exceptional, anumite informatii ce trebuie incluse in prospect in
conformitate cu prevederile alin.(1), nu corespund sferei de activitate, formei juridice de constituire
a emitentului sau tipului de valori mobiliare obiect al prospectului, in cuprinsul acestuia vor fi
furnizate informatii echivalente. In situatia in care nu existd astfel de informatii se va include
mentiunea ,,nu este cazul”.

(4) In cazul in care prospectul este intocmit in formi unica, acesta trebuie sa cuprinda urmatoarele
sectiuni care vor fi specificate in urmétoarea ordine:
a) un cuprins detaliat si clar;
b) un rezumat, intocmit cu respectarea prevederilor art.184 alin.(4) din Legea nr.297/2004 si ale
anexei nr.14;
c) factorii de risc referitori la emitent si la tipul de valori mobiliare obiect al ofertei;
d) alte informatii ce trebuie introduse in prospect in conformitate cu cerintele specifice tipului de
valori mobiliare obiect al ofertei si/sau tipului emitentului, prezentate la anexele nr.1-14 ale
prezentului regulament.

(5) In cazul in care prospectul este format din mai multe componente, “Fisa de prezentare a
emitentului” §i “Nota privind caracteristicile valorilor mobiliare” trebuie sa cuprindd urmatoarele
sectiuni care vor fi incluse in urméatoarea ordine:

a) un cuprins detaliat si clar;

b) factorii de risc referitori la emitent si la tipul de valori mobiliare obiect al ofertei;

c) alte informatii ce trebuie introduse in prospect in conformitate cu cerintele specifice tipului de

valori mobiliare obiect al ofertei si/sau tipului emitentului, prezentate in anexele nr.1-14.

Art. 23. (1) In cuprinsul prospectului se poate face referire, in conformitate cu prevederile art.186
din Legea nr.297/2004, la informatii privind emitentul cuprinse in documente, ce au fost publicate
si care au fost aprobate de C.N.V.M. sau intocmite cu respectarea prevederilor legale, precum:

a) rapoarte anuale §i intermediare (semestriale, trimestriale);

b) documente intocmite cu ocazia unor operatiuni specifice, cum ar fi de exemplu o fuziune sau o

divizare;

c) situatii financiare si rapoarte de audit;

d) actele constitutive ale societatii;

e) prospecte aprobate si publicate anterior;

f) informatii facute publice conform obligatiei legale a emitentului de informare periodica si

continua;

g) notificari/comunicari catre detindtorii de valori mobiliare.

(2) Informatiile prevazute la alin.(1) trebuie sd fie cele mai recente informatii disponibile ale
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emitentului.

(3) Limba utilizatd pentru intocmirea documentelor mentionate la alin.(1) care contin informatiile la
care se poate face referire in cadrul prospectului, Tntocmit In forma unicd sau din parti componente
trebuie sd respecte, daca este cazul si cerintele prevazute la Capitolul V- Oferte transfrontaliere si
cooperarea intre autoritdtile competente din Titlul II al prezentului regulament.

(4) Dacd documentele la care se poate face referire in cadrul prospectului contin informatii care au
suferit modificari, in cadrul prospectului trebuie precizat expres acest aspect, precum si informatiile
actualizate.

(5) In cadrul prospectului se poate face referire numai la anumite parti din cadrul unui document, cu
conditia sa se precizeze ca celelalte parti la care nu s-a facut referire, fie nu sunt relevante pentru
investitori, fie sunt precizate in alta parte in cadrul prospectului.

(6) In situatia in care 1n cadrul prospectului se face referire la informatii incluse in alte documente,
emitentul sau ofertantul trebuie sa depuna toate diligentele necesare ca respectivele informatii sa fie
accesibile si usor de inteles, in vederea unei protectii adecvate a intereselor investitorilor.

Art. 24. In cazul amendarii prospectului de ofertd aprobat, rezumatul precum si orice traducere a
acestuia, trebuie sa fie modificate sau completate corespunzator cu respectivul amendament.

Art. 25. (1) In cazul unei oferte publice secundare, emitentul este obligat si puni la dispozitia
ofertantului orice informatie necesara pentru intocmirea prospectului de oferta publica, in termen de
cel mult 30 de zile de la formularea cererii.

(2) Ori de cate ori prospectul face referire la informatii publice se precizeazd in mod obligatoriu
sursa acestora.

(3) Pentru orice date reprezentand situatii financiare se precizeaza in prospect dacad acestea sunt
auditate.

Art. 26. C.N.V.M. publica anual pe website-ul propriu toate prospectele aprobate in perioada de 12
luni anterioard sau cel putin lista acestora, asigurandu-se legdtura electronica cu website-ul
emitentului/ofertantului (daca este altul decat emitentul) sau al pietei reglementate daca acestea au
fost publicate pe respectivele website-uri.

Sectiunea 4 - Conditii referitoare la valabilitatea prospectului si a fisei de prezentare a
emitentului

Art. 27. (1) Anterior deruldrii oricarei activitati aferente ofertei publice de vanzare, ofertantul este
obligat sa transmitd la C.N.V.M. fisa de prezentare actualizata cu toate informatiile ce sunt cuprinse
in documentul anual de prezentare a emitentului, in conformitate cu art.114.

(2) In cazul unui program de oferta, prospectul de baza aprobat de C.N.V.M. este valabil o perioada
de 12 luni.

(3) In cazul valorilor mobiliare, altele decat cele de tipul titlurilor de capital, emise de institutiile de

credit in mod continuu sau repetat, prospectul este valabil pana ce toate valorile mobiliare au fost
emise.
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Sectiunea 5 - Intermedierea si distribuirea ofertei publice de vinzare

Art. 28. (1) Distribuirea cétre public a valorilor mobiliare ce fac obiectul ofertei publice este facuta
prin intermediar sau/si printr-un grup de distributie.

(2) In cazul intermedierii ofertei de cdtre mai multi intermediari se depun la C.N.V.M. contractele
incheiate intre ofertant, intermediar si grupul de distributie, daca este cazul.

Art. 29. Metoda de intermediere, prin care se realizeazd oferta publicd de vanzare, precum si
posibilitatea inchiderii anticipate se precizeaza explicit in cadrul prospectului de oferta.

Sectiunea 6 - Derularea ofertei publice de vinzare

Art. 30. Oferta poate fi initiatd dupd cel putin sase zile lucritoare de la data publicarii anuntului
prevazut la art.5 alin.(2).

Legea nr.297/2004

LArt.189.- (1) In situatia in care pretul si numdarul valorilor mobiliare oferite publicului nu pot fi
incluse in cadrul prospectului, la data aprobarii acestuia, prospectul va contine:

a) criteriile si/sau conditiile pe baza carora pretul si numarul valorilor mobiliare oferite publicului
vor fi determinate, iar in cazul pretului, si valoarea maxima a acestuia, sau

b) posibilitatea retragerii subscrierilor realizate in cel putin 2 zile lucratoare de la data cand pretul
final si numarul valorilor mobiliare oferite au fost inregistrate la C.N.V.M. si publicate conform
art.175.

(2) Investitorii care si-au exprimat vointa de a subscrie valori mobiliare, anterior publicarii unui
amendament la prospectul de ofertd, au dreptul de a-si retrage subscrierile efectuate, in termen de
3 zile lucratoare de la data publicarii respectivului amendament.*.

Art. 31. (1) Subscrierile realizate in cadrul unei oferte publice sunt irevocabile.

(2) In cazul in care prospectul face obiectul unui amendament, subscrierile pot fi retrase in termen
de maximum trei zile lucratoare de la data publicarii respectivului amendament la prospectul de
oferta.

(3) Retragerea subscrierii de cétre un investitor se face prin notificare scrisa catre intermediarul
ofertei publice.

Art. 32. (1) In cazul in care informatiile privind pretul si numarul valorilor mobiliare oferite
publicului nu au fost incluse in cadrul prospectului, anuntul publicitar care va cuprinde aceste
informatii este transmis la C.N.V.M. la data publicarii sale conform art.175 din Legea nr.297/2004,
care va fi anterioara cu cel putin douad zile lucrdtoare datei de inchidere a ofertei.

(2) In situatia in care sunt incidente prevederile alin.(1), subscrierile pot fi retrase in termen de
maximum trei zile lucrdtoare de la data la care pretul si numarul valorilor mobiliare oferite au fost
facute publice conform art.175 alin.(1) din Legea nr.297/2004.

(3) Retragerea subscrierii de cétre un investitor se face prin notificare scrisa catre intermediarul
ofertei publice.

(4) In cazul in care pretul este determinabil, conform criteriilor si/sau conditiilor prezentate in

prospect, subscrierile sunt considerate efectuate la pretul notificat conform alin.(1), iar
intermediarul sau grupul de distributie (dacd este cazul) va returna investitorilor diferenta intre
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valoarea achitatd la momentul subscrierii i cea a valorilor mobiliare alocate acestora, in maximum
cinci zile lucratoare de la inchiderea ofertei sau, dupa caz, de la data revocarii subscrierii.

Art. 33. (1) Intermediarii implicati Intr-o oferta publicd de vanzare sunt obligati ca pe intreaga
perioadd de desfasurare a ofertei, sd accepte si sd inregistreze toate cererile de cumparare ale
investitorilor carora le este adresatd oferta, fara nici o exceptie sau preferinta.

(2) Criteriul de alocare a valorilor mobiliare subscrise in cadrul ofertei publice trebuie sa fie
precizat in cadrul prospectului de oferta.

Sectiunea 7 - Inchiderea ofertei publice de vinzare

Art. 34. Oferta se considerd inchisd la data expirarii perioadei de derulare prevadzutd in anuntul si
prospectul de ofertd, sau la data inchiderii anticipate conform prevederilor din prospect.

Art. 35. (1) Ofertantul notifica C.N.V.M. si operatorului pietei reglementate sau al sistemului
alternativ de tranzactionare cu privire la rezultatele ofertei publice in termen de maximum cinci zile
lucratoare de la data inchiderii acesteia.

(2) Notificarea este transmisa prin utilizarea formularului standard din anexa nr.22.
(3) C.N.V.M. urmeaza a confirma primirea notificarii in termen de maximum 10 zile lucratoare.

Art. 36. Prospectul de ofertd publica primard de vanzare purtind viza C.N.V.M. si notificarea
privind rezultatele ofertei publice se depun la ORC, ca anexe la cererea de inscriere de mentiuni
privind modificarea capitalului social, dupa incheierea ofertei publice si realizarea operatiunilor de
decontare.

Legea nr.297/2004

,Art. 190.- Activitdtile de stabilizare a pretului vor fi derulate in conformitate cu reglementarile
C.N.V.M.

Art.191.- Sunt permise activitatile de solicitare a intentiei de investitie, in scopul evaluarii
succesului unei viitoare oferte, in conditiile stabilite de C.N.V.M.*.

Sectiunea 8 - Activititile de solicitare a intentiei de investitie
Art. 37. (1) Persoana care intentioneaza sa evalueze succesul unei viitoare oferte trebuie sa solicite
C.N.V.M. aprobarea unui prospect preliminar, in vederea difuzarii citre un numar determinat de

persoanc.

(2) C.N.V.M. se pronunta in privinta aprobarii prospectului preliminar, in termen de maximum 10
zile lucratoare de la inregistrarea cererii.

(3) Prospectul preliminar trebuie sd contind pe prima pagind, evidentiatd in culoarea rosie,
urmatoarea mentiune: "Informatiile cuprinse in acest document pot suferi completari sau modificari.

Prezentul prospect preliminar nu produce efecte juridice pentru parti.”.

(4) Prospectul preliminar contine cel putin informatiile prezentate in anexa nr.15.
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CAPITOLUL III - ACTIVITATILE DE STABILIZARE A PRETULUI VALORILOR
MOBILIARE

Sectiunea 1 - Dispozitii generale

Art. 38. (1) Activitatile de stabilizare a pretului se deruleazd in conformitate cu prevederile
prezentului capitol.

(2) In intelesul prezentului capitol, termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:
a) valori mobiliare relevante - valori mobiliare care sunt admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd sau pentru care a fost depusd o cerere de admitere la tranzactionare pe o astfel de
piatd s1 care fac obiectul unei distribuiri semnificative;
b) stabilizare - orice cumparare sau oferta de a cumpdra valori mobiliare relevante sau orice
tranzactie cu instrumente asociate, echivalente cu acestea, realizatd de cétre un intermediar, 1n
legatura cu o distributie semnificativa a respectivelor valori mobiliare relevante, exclusiv pentru
sustinerea pretului de piata pentru o perioada predeterminata de timp, in conditiile in care oferta de
a vinde existenta in piatd este foarte mare;
¢) instrumente financiare asociate - urmatoarele instrumente financiare (inclusiv cele care nu sunt
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau pentru care nu a fost solicitatd admiterea la
tranzactionare pe o astfel de piatd, cu conditia ca C.N.V.M. sa fi stabilit reguli de transparenta
pentru tranzactiile cu asemenea instrumente financiare):
1. contracte sau drepturi de a subscrie, achizitiona sau vinde valori mobiliare relevante;
2. instrumente financiare derivate pe valori mobiliare relevante;
3. valorile mobiliare in care se convertesc sau cu care se schimba valorile mobiliare relevante, in
situatia in care acestea din urma sunt titluri de creanta convertibile sau de schimb;
4. instrumente financiare care sunt garantate sau emise de cétre entitatea care garanteaza sau de
catre emitentul respectivelor valori mobiliare relevante si al caror pret de piatd poate influenta
semnificativ pretul valorilor mobiliare relevante sau viceversa;

5. actiuni in legatura cu valorile mobiliare relevante in cazul in care acestea din urma sunt valori
mobiliare asimilabile actiunilor (si orice alte valori mobiliare asimilabile respectivelor actiuni);
d) distribuire semnificativa - o ofertd realizatd pentru admiterea pentru prima datd a valorilor
mobiliare relevante pe o piata reglementatd sau avand ca obiect valori mobiliare relevante deja
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, fdcuta publica si distinctda de tranzactiile
obisnuite, atat din punct de vedere al valorii valorilor mobiliare oferite, cat si a modalitatilor de

vanzare;

e) stabilizare auxiliara - exercitarea unei clauze de majorare sau a unei optiuni de cumparare de
catre un intermediar in legaturd cu o distributie semnificativa, exclusiv in vederea sustinerii
activitatilor de stabilizare;

f) clauza de majorare - o clauzd in cadrul contractului de subscriere sau de intermediere care
permite acceptarea de subscrieri sau de oferte de a cumpéra valori mobiliare relevante, in cadrul
ofertei de vanzare, intr-un numar mai mare decat au fost oferite initial. Prin contract de subscriere
se intelege contractul prin care intermediarul ofertei se angajeazd ferm sd cumpere toate sau o
parte din valorile mobiliare obiect al ofertei;

g) optiune de cumparare - o optiune oferitd de catre ofertant intermediarului implicat in oferta
(activitatile de stabilizare) referitoare la clauza de majorare, prin care acesta poate cumpéra pana la
0 anumitd cantitate maximad de valori mobiliare relevante, la pretul de ofertd, intr-o anumita
perioada ulterioara ofertei.

Art. 39. Pentru a intra sub incidenta prevederilor art.252 din Legea nr.297/2004, activitatile de
stabilizare a pretului unui instrument financiar trebuie sa se realizeze cu respectarea art.40-art.41.

Art. 40. (1) Activitatile de stabilizare trebuie sa se realizeze intr-o perioada determinata de timp.
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(2) Pentru activitatile de stabilizare realizate pentru actiuni sau pentru valori mobiliare asimilabile
actiunilor, in cazul unei oferte al carui prospect a fost publicat, facutd in vederea admiterii la
tranzactionare pentru prima datd pe o piatd reglementata a valorilor mobiliare relevante, perioada de
timp precizata la alin.(1), incepe la data admiterii la tranzactionare a valorilor mobiliare relevante pe
piata reglementata si nu poate fi mai mare de 30 de zile calendaristice.

(3) Pentru activitatile de stabilizare realizate pentru actiuni sau pentru valori mobiliare asimilabile
actiunilor, in cazul unei oferte al carui prospect a fost publicat, avand ca obiect valori mobiliare
relevante deja admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, perioada de timp specificata la
alin.(1), incepe la data publicarii anuntului privind pretul final intr-un ziar de circulatie nationala, in
limba roméana sau intr-o limba acceptatda de C.N.V.M. si nu poate fi mai mare de 30 de zile
calendaristice de la data alocarii.

(4) Pentru activitatile de stabilizare realizate pentru obligatiuni sau alte titluri de creanta (care nu
sunt convertibile in sau care nu pot fi schimbate cu actiuni sau alte valori mobiliare asimilabile
actiunilor), perioada de timp specificatd la alin.(1), va incepe la data publicarii caracteristicilor
ofertei avand ca obiect valori mobiliare relevante intr-un ziar de circulatie nationald, in limba
romana sau intr-o limba acceptata de C.N.V.M. si se va finaliza la sfarsitul uneia dintre perioadele
care se termind mai repede astfel: fie nu mai tarziu de 30 de zile calendaristice dupa data la care
emitentul instrumentelor financiare primeste veniturile (nete) din emisiune, fie nu mai tarziu de 60
de zile calendaristice dupa data la care se realizeaza alocarea valorilor mobiliare relevante.

(5) Pentru activitdtile de stabilizare realizate pentru titluri de creantd convertibile sau care pot fi
schimbate in actiuni sau in alte valori mobiliare asimilabile actiunilor, perioada de timp specificata
la alin.(1) va incepe la data publicarii caracteristicilor finale ale ofertei de valori mobiliare relevante
intr-un cotidian de circulatie nationald, in limba romana sau o limba acceptatd de C.N.V.M. si se va
finaliza la sfarsitul uneia dintre perioadele care se termind mai repede astfel: fie nu mai tarziu de 30
de zile calendaristice dupa data la care emitentul instrumentelor financiare primeste veniturile (nete)
din emisiune, fie nu mai tarziu de 60 de zile calendaristice dupa data la care se realizeaza alocarea
valorilor mobiliare relevante.

Sectiunea 2- Obligatii de raportare si informare cu privire la activititile de stabilizare

Art. 41. (1) Emitentul, ofertantul sau entitatile care urmeaza sa realizeze activitatile de stabilizare
actiondnd sau nu in numele acestora, trebuie sa facd publice cel putin intr-un ziar de circulatie
nationald, n limba roména sau o limba acceptatd de C.N.V.M. urmadtoarele informatii, inainte de
inceperea perioadei de oferta a valorilor mobiliare relevante:
a) inceperea activitatilor de stabilizare reprezintd o posibilitate, neexistdnd nici o certitudine in
acest sens si de asemenea, faptul ca, odata initiate, acestea vor putea fi stopate in orice moment;
b) tranzactiile de stabilizare sunt realizate in scopul sustinerii pretului de piatd al valorilor
mobiliare relevante;
c¢) data de incepere respectiv de incheiere a perioadei pe parcursul careia vor putea fi desfasurate
activitatile de stabilizare;
d) identitatea persoanei care este responsabild de conducerea activitatilor de stabilizare, cu
exceptia cazului in care nu este cunoscuta la data publicarii anuntului, caz in care numele acesteia
va trebui sa fie facut public anterior inceperii perioadei de stabilizare;
e) existenta i valoarea maxima a oricarei clauze de majorare sau a oricarei optiuni de cumparare,
perioada de exercitare a acestei optiuni si orice conditii referitoare la utilizarea clauzei de majorare
sau privind exercitarea optiunii de cumparare.

(2) Emitentul, ofertantul sau entitatile care realizeaza activitatile de stabilizare, actionand sau nu in
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numele acestora, notificda C.N.V.M. cu privire la toate tranzactiile realizate in cadrul activitatii de
stabilizare, cel tarziu la sfarsitul celei de a saptea sedinte de tranzactionare ulterioard datei de
realizare a respectivelor tranzactii.

(3) In termen de o saptimani de la finalizarea perioadei de stabilizare, urmatoarele informatii sunt
publicate de catre emitent, ofertant sau entitétile care realizeaza activititile de stabilizare actionand
sau nu in numele acestora, in cel putin un ziar de circulatie nationald, in limba romana sau intr-o
limba acceptata de C.N.V.M.:

a) daca au fost sau nu realizate activitati de stabilizare;

b) data la care au inceput efectiv activitatile de stabilizare;

c) data la care s-au finalizat efectiv activitatile de stabilizare;

d) preturile la care s-a realizat stabilizarea, pentru fiecare dintre zilele in care s-au realizat

tranzactiile de stabilizare.

(4) Emitentul, ofertantul sau entitatile care realizeaza stabilizarea, actionand sau nu in numele
acestora, inregistreaza fiecare ordin sau tranzactie de stabilizare specificand cel putin denumirea si
cantitatea instrumentelor cumparate sau vandute, data, ora si pretul la care s-au realizat tranzactiile,
modalitatile de identificare a intermediarilor implicati.

(5) In cazul in care activititile de stabilizare se realizeazi de mai multi intermediari, in numele sau
nu al emitentului sau ofertantului, unul dintre acestia trebuie sa fie desemnat ca entitate centrala
care va raspunde tuturor solicitarilor C.N.V.M.

Sectiunea 3- Conditii referitoare la pret

Art. 42. (1) In cazul unei oferte de actiuni sau alte valori mobiliare asimilabile actiunilor,
activitatile de stabilizare a valorilor mobiliare relevante nu se pot realiza la un pret mai mare decat
pretul din oferta.

(2) In cazul unei oferte de obligatiuni sau alte titluri de creanti convertibile sau care pot fi
schimbate In actiuni sau alte valori mobiliare asimilabile actiunilor, activitatile de stabilizare nu pot
fi realizate la un pret mai mare decat pretul de piatd al acestor instrumente de la momentul
publicarii termenilor finali ai noii oferte.

Sectiunea 4 - Conditii referitoare la activitdtile de stabilizare auxiliare

Art. 43. Activitatile de stabilizare auxiliare, trebuie realizate cu respectarea prevederilor art.41,
precum si a urmatoarelor conditii:
a) clauza de majorare poate fi executatd numai pe perioada de derulare a ofertei de valori
mobiliare relevante, la pretul de oferta;
b) pozitia rezultatd din exercitarea clauzei de majorare de cdtre un intermediar care nu este
acoperita de o optiune de cumparare nu poate depasi 5% din valoarea initiala a ofertei;
c) optiunea de cumpdrare poate fi exercitatd de beneficiari numai in cazul in care clauza de
majorare a fost exercitata;
d) optiunea de cumparare nu poate fi mai mare de 15% din valoarea initiala a ofertei;
e) perioada in care poate fi exercitatd optiunea de cumpdrare va coincide cu perioada de
stabilizare, stabilitd in conformitate cu art.40;
f) exercitarea optiunii de cumparare va fi facutd publica, fard intarziere, precizandu-se detaliile
corespunzatoare, inclusiv data exercitarii, numdrul si natura respectivelor valori mobiliare
relevante.
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CAPITOLUL IV - DISPOZITII SPECIALE PRIVIND EMISIUNEA DE OBLIGATIUNI

Sectiunea 1- Obligatiuni corporative

Art. 44. (1) Oferta publica de obligatiuni este lansata cu respectarea prevederilor Capitolului I si II
ale prezentului titlu.

(2) In vederea aprobarii prospectului de oferti publici, se depun la C.N.V.M., alituri de
documentele prevazute la articolul 17, si urmatoarele documente:

a) documentele care sa ateste sarcinile care greveaza activele societétii,

b) documentele care atestd modul de garantare a imprumutului obligatar.

(3) In prospectul de ofertd se va mentiona expres daci emisiunea de obligatiuni este garantati sau
nu.

Art. 45. (1) In situatia in care obligatiunile sunt convertibile, prospectul de emisiune cuprinde
informatii cu privire la perioada in care se va putea exercita optiunea de conversie a obligatiunilor
in actiuni si mecanismul de conversie.

(2) In cazul in care nu se opteazi pentru conversie, detindtorul isi pastreaza toate drepturile aferente
obligatiunilor.

(3) Detinatorii de obligatiuni isi exercitd dreptul de optiune la conversia in actiuni ale emitentului,
prin depunerea unei cereri In acest sens la un intermediar care o transmite consiliului de
administratie al emitentului.

Art. 46. Prevederile prezentei sectiuni se completeazd cu dispozitiile generale privitoare la
emisiunea de obligatiuni ale Legii nr.31/1990R.

Sectiunea 2 - Obligatiuni ale administratiei publice centrale §i locale cu exceptia emisiunilor
primare de titluri de stat

Art. 47. Oferta publica de obligatiuni si alte instrumente financiare de natura acestora emise de
autoritatile administratiei publice centrale si locale, este lansatd cu respectarea prevederilor
Capitolului I si II ale prezentului titlu.

Art. 48. (1) In vederea aprobirii prospectului de oferti publici de obligatiuni ale administratiei
publice centrale si locale, se depun la C.N.V.M., anexat cererii de aprobare, documentele prevazute
la art.17, alin.(1), lit.a), e), f), h)-1), si p), la art.44 alin.(2) lit.a) si b), precum si urmatoarele:
a) anuntul privind oferta publica de vanzare a obligatiunilor;
b) hotararea organului de conducere abilitat al respectivei autoritati privind emisiunea de
obligatiuni;
c¢) dovada notificarii Ministerului Finantelor Publice privind realizarea respectivei emisiuni (daca
este cazul).

(2) In prospectul de oferti se va mentiona expres daci emisiunea de obligatiuni este garantati sau
nu.
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CAPITOLUL V - OFERTELE PUBLICE TRANSFRONTALIERE SI COOPERAREA
DINTRE AUTORITATILE COMPETENTE

Sectiunea 1 - Oferte publice transfrontaliere

Legea nr.297/2004

»Art.192.- C.N.V.M. va emite reglementari cu privire la ofertele publice transfrontaliere, efectuate
in statele membre de emitenti cu sediul in Romdnia, sau de nerezidenti in Romdnia, in concordantd
cu legislatia comunitara aplicabila.”.

Art. 49. (1) In cazul in care un emitent de valori mobiliare cu sediul intr-un stat membru
intentioneazad efectuarea unei oferte publice de véanzare/solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piata reglementata din Romania, prospectul aprobat de autoritatea competentd din statul membru de
origine, precum §i orice amendament adus acestuia este valabil pentru oferta publica sau admiterea
la tranzactionare in Romania cu conditia ca C.N.V.M. sa fie notificat in conformitate cu prevederile
alin (3). C.N.V.M. nu mai aproba si nu mai initiazd nici o procedurd referitoare la aprobarea
prospectului.

(2) In cazul aparitiei oricirui nou eveniment sau modificirii informatiilor initiale prezentate in
cadrul prospectului, ulterioare datei de aprobare a prospectului, autoritatea competenta din statul
membru de origine trebuie sa solicite publicarea unui amendament care este aprobat si publicat in
aceleasi conditii ca si prospectul de ofertd. C.N.V.M. poate aduce la cunostinta autoritétii
competente a statului membru de origine asupra necesitatii includerii de informatii suplimentare in
prospectul de oferta.

(3) Emitentul sau persoana responsabila pentru intocmirea prospectului solicitd autoritatii
competente a statului membru de origine ca, in termen de trei zile lucrdtoare ulterioare respectivei
cereri sau, dacd cererea este transmisd Tmpreuna cu prospectul supus aprobarii, in termen de o zi
lucratoare de la data aprobarii prospectului sd furnizeze C.N.V.M. un certificat care sa ateste
aprobarea prospectului si faptul cd acesta a fost intocmit in conformitate cu prevederile legislatiei
comunitare, precum si o copie a prospectului. In cazurile incidente, aceasti notificare este insotita
de o traducere a rezumatului realizata pe responsabilitatea emitentului sau a persoanei responsabila
de intocmirea prospectului. Procedura descrisa anterior este aplicabild si in cazul oricarui
amendament la prospectul de oferta.

(4) In cazul in care un emitent de valori mobiliare cu sediul in Romania intentioneazi efectuarea
unei oferte publice de vénzare/solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd din
Romania si din unul sau mai multe state membre, prospectul de oferta este aprobat de C.N.V.M. si
este intocmit in limba roméana si, la cerere, intr-o limba acceptatd de C.N.V.M. si, fie intr-o limba
acceptatd de autoritatile competente din fiecare stat membru gazda, fie intr-o limba de larga
circulatie in domeniul financiar international, in conformitate cu alegerea facuta de catre emitent
sau ofertant (daca este altd persoana decat emitentul).

(5) In situatia in care admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementati a unor valori mobiliare
altele decat cele de tipul titlurilor de capital, a caror valoare nominala este de cel putin echivalentul
in lei a 50.000 euro este solicitata in Romania si in unul sau mai multe state membre, prospectul
este intocmit fie Intr-o limba acceptata de autoritatile competente ale statului membru de origine cat
si de cele ale statelor membre gazda fie intr-o limba de circulatie internationald, folositd in
domeniul financiar, in conformitate cu alegerea facuta de catre emitent, ofertant sau persoana care
solicitd admiterea la tranzactionare, daca este cazul.

Art. 50. In cazul in care oferta publica este initiatd/cererea de admitere la tranzactionare pe o piati
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reglementatd din Romaénia este formulatd de un emitent de valori mobiliare cu sediul intr-un stat
nemembru, C.N.V.M. aproba prospectul de ofertd publica intocmit in conformitate cu legislatia din
respectivul stat nemembru cu urmatoarele conditii:
a) prospectul sa fie intocmit in conformitate cu standardele internationale stabilite de organizatiile
internationale ale comisiilor de valori mobiliare si sd contind informatii in conformitate cu
standardele de transparenta ale [OSCO;
b) cerintele de informare, inclusiv cele de natura financiara sa fie echivalente cu cele solicitate n
conformitate cu prevederile prezentului regulament.

Art. 51. Orice oferta publica de valori mobiliare efectuatd in afara teritoriului Romaniei de catre
rezidenti trebuie notificata C.N.V.M. In termen de maximum cinci zile lucratoare de la aprobarea
prospectului si respectiv de la data incheierii ofertei.

Sectiunea 2 - Cooperarea intre autorititile competente

Art. 52. (1) C.N.V.M. coopereaza si acorda asistentd autoritdtilor competente din statele membre in
vederea ducerii la indeplinire a obligatiilor si a exercitarii puterilor ce le revin potrivit prevederilor
legale, in urmatoarele situatii, fara a se limita la acestea:
a) cand emitentul se afld sub supravegherea C.N.V.M., precum si a altor autoritdti competente din
unul sau mai multe state membre, Intrucat a emis valori mobiliare de diferite clase;
b) cand este necesara suspendarea sau retragerea de la tranzactionare (oprirea de la tranzactionare)
a unor valori mobiliare admise pe o piata reglementatd din Romania si pe una sau mai multe piete
reglementate din statele membre;
¢) in cazul aprobarii unui prospect de ofertd, in situatia in care un emitent inregistrat Tn Roméania
are valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piatad reglementatd dintr-un stat membru sau in
situatia in care un emitent inregistrat Intr-un stat membru are valori mobiliare admise la
tranzactionare pe o piatd din Romania.

(2) In cazul suspendirii sau pentru a solicita suspendarea de la tranzactionare pe o piatd
reglementatd, C.N.V.M. se poate consulta cu operatorul/operatorii pietei/pietelor reglementate pe
care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise de un emitent cu sediul in Romania.

CAPITOLUL VI - OFERTA PUBLICA DE CUMPARARE/PRELUARE

Legea nr.297/2004
»Art.193.- (1) Oferta publica de cumparare reprezinta oferta unei persoane de a cumpadra valori
mobiliare, adresata tuturor detindtorilor acestora, difuzata prin mijloace de informare in masa sau

respectivelor valori mobiliare.

(2) Oferta publica de cumparare va fi facuta printr-un intermediar autorizat sa presteze servicii de
investitii financiare.

(3) Pretul oferit in cadrul ofertelor de cumparare va fi stabilit in conformitate cu reglementarile
C.N.V.M.

Art.194.- (1) C.N.V.M. se va pronunta cu privire la aprobarea documentului de ofertd, in termen de
10 zile lucratoare de la inregistrarea cererii.

(2) Orice cerere de informatii suplimentare sau de modificare a celor prezentate initial in cadrul
documentului de oferta, initiatda de catre C.N.V.M. sau de catre ofertant, va intrerupe acest termen,
care va incepe sa curgd din nou de la data furnizarii respectivei informatii sau a modificarii.
Art.195.- (1) Oferta publica de cumpdrare trebuie sa se desfasoare in conditii care sd asigure
egalitate de tratament pentru toti investitorii.

(2) Continutul minim de informatii pe care trebuie sa-l cuprinda documentul de oferta va fi stabilit
prin reglementarile C.N.V.M.“.
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Sectiunea 1 - Dispozitii generale

Art. 53. (1) Oferta publica de cumparare/preluare poate fi initiatd dupa cel putin trei zile lucratoare
de la data publicarii anuntului de oferta.

(2) Termenul de valabilitate este cel stipulat in anunt, documentul de oferta si decizia de aprobare.
La expirarea valabilitatii sale, oferta devine caduca.

(3) Oferta este irevocabila pe intreaga perioada de derulare a acesteia.

Art. 54. (1) In situatia in care, dupa data initierii ofertei, ofertantul sau persoanele cu care acesta
actioneazd in mod concertat cumpard valori mobiliare de tipul celor obiect al ofertei, in afara
ofertei, ofertantul are obligatia sd majoreze pretul din oferta publica astfel incat acesta sa fie cel
putin egal cu cel mai mare pret plitit de ofertant n afara ofertei. Ofertantul are obligatia sa depuna
la C.N.V.M. o cerere de aprobare a amendamentului privind modificarea pretului de cumparare si a
numarului de actiuni obiect al ofertei, cu respectarea prevederilor art.9.

(2) Dupa data initierii, ofertantul sau persoanele cu care acesta actioneazd in mod concertat pot
cumpadra in afara ofertei actiuni de tipul celor care fac obiectul ofertei, numai in situatia in care sunt
respectate cumulativ urmatoarele conditii:

a) cumpararea se realizeaza la un pret mai mare decat pretul de oferta; si

b) cumpararea se realizeaza cu cel putin opt zile lucratoare Tnainte de inchiderea ofertei.

Art. 55. (1) In cadrul unei oferte publice de cumparare/preluare, ofertantul poate fixa pretul in bani,
valori mobiliare sau ca o combinatie intre acestea.

(2) in cazurile in care ofertantul oferd la schimb alte valori mobiliare, trebuie sa fixeze si un pret in
bani, ca alternativd la valorile mobiliare oferite la schimb, astfel Incat investitorii sa aiba
posibilitatea sa opteze pentru a primi fie bani, fie valori mobiliare, acest lucru fiind specificat expres
in cadrul documentului de oferta.

(3) In cazul in care ofertantul ofera la schimb valori mobiliare, documentul de ofertd va contine
informatii cu privire la aceste valori mobiliare similare cu cele dintr-un prospect de ofertd publica
de vanzare a valorilor mobiliare respective. In cadrul documentului de oferti se va prevedea
inclusiv un raport de schimb.

Sectiunea 2 - Anuntul si documentul de oferti

Art. 56.(1) In vederea aprobarii documentului de ofertd, ofertantul depune la C.N.V.M. o cerere
insotita de:
a) documentul de ofertd publica (trei exemplare originale);
b) anuntul de ofertd publica de cumparare/preluare;
c) declaratia ofertantului privind pretul oferit in cadrul ofertei;
d) dovada depunerii garantiei reprezentand cel putin 30% din valoarea totala a ofertei, intr-un cont
bancar al intermediarului, suma ce va fi blocata pe toatd perioada ofertei, sau scrisoare de garantie
bancara ce acopera intreaga valoare a ofertei, emisa in favoarea intermediarului;
e) copie a contractului de intermediere;
f) declaratia ofertantului privind persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat in ceea ce
priveste emitentul;
g) declaratia ofertantului si documentele legale din care sa reiasd pretul la care ofertantul si
persoanele cu care acesta actioneaza In mod concertat au achizitionat actiuni ale emitentului (daca

31



este cazul);

h) declaratia intermediarului ofertei privind eventualele conflicte de interese cu ofertantul si/sau cu
alti clienti;

1) raportul intocmit de evaluatorul independent In conformitate cu prevederile art.68 alin.(3), daca
este cazul;

j) declaratie pe raspunderea ofertantului conform céreia documentele depuse sunt conforme cu
originalul si reflectd caracteristicile actuale ale ofertantului;

k) in cazul in care ofertantul este persoand juridicd, dovada inregistrarii ofertantului si a
persoanelor cu care acesta actioneazd in mod concertat la autoritatea competentd din tara de
origine (numar de inregistrare), actele constitutive ale acestora si acte aditionale purtand dovada
inregistrarii lor la autoritatea competenta din tara de origine, documente legale din care sa rezulte
structura actionariatului/asociatilor ofertantului pana la nivel de persoani fizica. In cazul in care
ofertantul este persoana fizica se depun copii ale documentelor care sa ateste identitatea acestuia.
In situatia in care ofertantul - persoani juridici este admis la tranzactionare pe o piata
reglementatd, se depun documente din care sid rezulte identitatea actionarilor/asociatilor
ofertantului, care detin cel putin 1% din capitalul social;

1) structura sintetica a actionariatului emitentului si extrase de cont pentru ofertant si persoanele cu
care acesta actioneaza concertat, daca aceste persoane detin actiuni;

m) alte informatii si documente pe care C.N.V.M. le considera necesare.

(2) Declaratiile prevazute la alin.(1) sunt prezentate C.N.V.M. intr-una din urmatoarele variante:

a) declaratie autentificata;

b) declaratia datd in fata angajatului C.N.V.M. responsabil cu analizarea cererii formulate de
ofertant.

(3) Declaratia ofertantului privind pretul oferit in cadrul ofertei, mentionata la alin.(1), lit.c), precum
si dovada depunerii garantiei sau, dupa caz, scrisoarea de garantie bancara, precizata la alin.(1) lit.d)
sunt depuse la C.N.V.M. obligatoriu in plic inchis si sigilat. Documentul de ofertd, anuntul de
ofertd/preliminar, precum si orice alte documente aferente ofertei publice de cumparare/preluare nu
cuprind mentiuni referitoare la pret, spatiul destinat acestor mentiuni fiind completat ulterior
aprobarii anuntului preliminar/documentului de oferta publica.

(4) Documentul de ofertd publicd de cumpdrare/preluare va contine cel putin informatiile prevazute
la anexa nr.23 respectiv nr.26.

(5) Intermediarul, ofertantul si persoanele cu care actioneaza in mod concertat nu mai pot efectua
operatiuni privind valorile mobiliare emise de societatea vizatd Incepand cu data transmiterii catre
C.N.V.M. a documentelor prevazute la alin.(1) si pana la data initierii ofertei publice.

Sectiunea 3 - Pretul in oferta publica de cumparare

Art. 57. (1) Pretul in cadrul ofertelor publice de cumparare este cel putin egal cu cel mai mare pret
dintre:
a) cel mai mare pret platit de ofertant sau de persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat
in perioada de 12 luni anterioara datei de depunere la C.N.V.M. a documentatiei de oferta;
b) pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent ultimelor 12 luni anterioare datei de depunere
la C.N.V.M. a documentatiei de oferta.

(2) in situatia in care nu este aplicabil nici unul din criteriile previzute la alin.(1), pretul de

cumpdrare este cel putin egal cu activul net pe actiune conform ultimei situatii financiare a
emitentului.
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(3) Pentru determinarea celui mai mare pret platit de ofertant sau de persoanele cu care acesta
actioneaza n mod concertat sunt luate in considerare toate operatiunile (oferte publice, operatiuni
de cumparare derulate pe pietele reglementate, majorari de capital social etc.) prin care ofertantul
si/sau persoanele cu care acesta actioneazd in mod concertat au dobandit actiuni ale societatii
subiect al ofertei, in respectiva perioada.

Sectiunea 4 - Dispozitii speciale privind oferta publica de preluare voluntara

Legea nr.297/2004

,»Art. 196.- (1) Oferta publica de preluare voluntard este oferta publica de cumpdrare, adresata
tuturor actionarilor, pentru toate detinerile acestora, lansata de o persoana care nu are aceastd
obligatie, in vederea dobandirii a mai mult de 33% din drepturile de vot.

(2) Persoana care intentioneaza sa deruleze o ofertda publica de preluare voluntard va transmite
C.N.V.M. un anunt preliminar, in vederea aprobarii acestuia. Continutul minim de informatii pe
care trebuie sd le cuprinda anuntul preliminar va fi stabilit prin reglementarile C.N.V.M.

(3) Dupa aprobarea de cdtre C.N.V.M., anuntul preliminar va fi transmis societdtii, subiect al
preluarii, pietei reglementate pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare respective si va fi
publicat in cel putin un cotidian central si unul local din raza administrativ-teritoriald a
emitentului.

Art.197.- (1) Consiliul de administratie al societatii, subiect al preluarii, va transmite C.N.V.M.,
ofertantului §i pietei reglementate pe care se tranzactioneaza respectivele valori mobiliare pozitia
sa cu privire la oportunitatea preluarii, in termen de 5 zile de la primirea anuntului preliminar de
ofertd.

(2) Consiliul de administratie poate sa convoace adunarea generalda extraordinard, in vederea
informarii actionarilor cu privire la pozitia consiliului de administratie in ceea ce priveste
respectiva ofertd. In cazul in care cererea privind convocarea este formulati de un actionar
semnificativ, convocarea adunarii generale este obligatorie, convocatorul urmdnd a fi publicat in
termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii cererii. Prin derogare de la prevederile Legii
nr.31/1990, adunarea generald se va tine in termen de 5 zile de la publicarea convocarii intr-un
ziar de difuzare nationala.

(3) De la momentul receptionarii anuntului preliminar §i pana la inchiderea ofertei, consiliul de
administratie al societatii, subiect al preluarii, va informa C.N.V.M. si piata reglementata asupra
tuturor operatiunilor efectuate de catre membrii consiliului de administratie si ai conducerii
executive cu privire la respectivele valori mobiliare.

Art.198.- (1) Consiliul de administratie al societatii, subiect al preluarii, nu mai poate incheia nici
un act §i nu poate lua nici o masurd care sd afecteze situatia patrimoniald sau obiectivele preludrii,
cu exceptia actelor de administrare curentd, de la momentul receptionarii anuntului preliminar.

(2) In contextul prezentei sectiuni sunt considerate a afecta situatia patrimoniald, operatiunile
incluzand, dar fara a se limita la acestea, majorari de capital social sau emisiuni de valori
mobiliare care dau drept de subscriptie ori conversie in actiuni, grevarea sau transferul unor active
reprezentand cel putin 1/3 din activul net conform ultimului bilant anual al societatii.

(3) Prin derogare de la prevederile alin.(1), pot fi efectuate acele operatiuni derivate din obligatii
asumate inainte de publicarea anuntului de preluare, precum i acele operatiuni aprobate expres
de adunarea generala extraordinara, convocata special ulterior anuntului preliminar.

(4) Ofertantul este raspunzator de toate pagubele cauzate societatii, subiect al ofertei de preluare,
daca se probeaza ca aceasta a fost lansata exclusiv in scopul punerii societdtii in situatia neludarii
unora dintre masurile prevazute la alin.(2) sau al derularii acelor operatiuni, aprobate expres de
adunarea generala extraordinard, convocatd special ulterior anuntului.

Art.199.- (1) Publicarea anuntului preliminar obliga ofertantul sa depuna la C.N.V.M., in
maximum 30 de zile, documentatia aferentd ofertei publice de preluare, in termeni nu mai putin
favorabili decdt cei precizati in anuntul preliminar.

(2) C.N.V.M. se va pronunta cu privire la aprobarea documentului de ofertd, in termenul prevazut
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la art.194.

(3) Pretul oferit in cadrul ofertelor de preluare voluntara va fi stabilit in conformitate cu
reglementarile C.N.V.M.

Art.200.- Ofertantul sau persoanele cu care actioneaza in mod concertat nu mai pot lansa, timp de
un an de la inchiderea ofertei de preluare precedente, o alta oferta publica de preluare vizand
acelagsi emitent.”.

Art. 58. (1) Persoana care intentioneaza sa initieze o ofertd publicd de preluare voluntara transmite
C.N.V.M. spre aprobare, un anunt preliminar ce va cuprinde cel putin informatiile prevazute la
anexa nr.25, precum si documentele prevazute la art.56 alin.(1).

(2) In termen de maximum cinci zile lucritoare de la data aprobarii lui de citre C.N.V.M.,
ofertantul publica anuntul preliminar in cel putin un cotidian central si unul local din raza
administrativ-teritoriald a emitentului si 1l va transmite societdtii subiect al preludrii precum si
operatorului pietei reglementate/sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza
valorile mobiliare respective, in caz contrar avizul C.N.V.M. pierzandu-si valabilitatea.

(3) Consiliul de administratie al societatii subiect al preludrii, respectiv consiliul de administratie al
ofertantului (daca este cazul) aduce la cunostinta reprezentantilor angajatilor societatilor respective
sau, dupd caz, direct angajatilor, faptul ca se intentioneaza initierea ofertei, de indata ce anuntul
preliminar este publicat.

(4) La data la care este publicat, documentul de oferta este transmis de catre consiliul de
administratie al societatii subiect al preludrii, respectiv de catre consiliul de administratie al
ofertantului (daca este cazul), reprezentantilor angajatilor societatilor respective, iar in cazul in care
nu exista astfel de reprezentanti, direct angajatilor.

(5) In termen de maximum cinci zile de la data primirii anuntului preliminar, consiliul de
administratie al societatii subiect al preludrii transmite C.N.V.M., ofertantului si operatorului pietei
reglementate/sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza respectivele valori
mobiliare un document care atestd pozitia sa motivatd cu privire la oportunitatea preluarii, cu
precizarea cel putin a urmatoarelor aspecte:
a) argumentele care au stat la baza formularii opiniei cu privire la preluare;
b) punctul propriu de vedere cu privire la efectele pe care le va avea preluarea asupra intregii
activitati a societatii subiect al preluarii, In special asupra angajatilor;
c) opinia cu privire la strategia viitoare a ofertantului referitoare la societatea subiect al preludrii
(precizata in cadrul anuntului preliminar), precum si cu privire la eventualele efecte pe care aceste
planuri le pot avea asupra angajatilor si asupra zonei in care societatea isi desfagoara activitatea.

(6) Consiliul de administratie al societatii subiect al preludrii prezintd in acelasi timp opinia sa,
formulatd in conformitate cu alin.(5) si reprezentantilor angajatilor societétii, iar in cazul in care nu
existd astfel de reprezentanti, direct angajatilor. In cazul in care consiliul de administratie al
societatii subiect al preludrii primeste in timp util opinia angajatilor, prin reprezentantii acestora, cu
privire la efectele ofertei asupra angajatilor, aceasta este anexatd la documentul continand propria
opinie.

(7) Ofertantul, prin intermediarul sau, depune la C.N.V.M. in termen de maximum 30 de zile de la
publicarea anuntului preliminar, o cerere de aprobare a documentului de oferta.

Art. 59. (1) Pretul in cadrul ofertelor publice de preluare voluntare este cel putin egal cu cel mai

mare pret dintre:
a) cel mai mare pret platit de ofertant sau de persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat
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in perioada de 12 luni anterioard datei de depunere la C.N.V.M. a documentatiei de oferta;

b) pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent ultimelor 12 luni anterioare datei de depunere
la C.N.V.M. a documentatiei de oferta;

c) pretul rezultat prin Tmpartirea valorii activului net al societdtii la numarul de actiuni aflat in
circulatie, conform ultimei situatii financiare a emitentului.

(2) Cel mai mare pret platit de ofertant sau de persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat
este determinat in conformitate cu prevederile art.57 alin.(3).

Sectiunea 5 - Dispozitii speciale privind amendarea pretului in cadrul ofertelor publice de
cumpdarare/preluare concurente prin metoda licitatiei

Legea nr.297/2004

»Art.201.- (1) Orice persoana poate lansa o contra-ofertd, avand ca obiect aceleasi valori
mobiliare, in urmdtoarele conditii:

a) sa aiba ca obiect cel putin aceeasi cantitate de valori mobiliare sau sa vizeze atingerea cel putin
aceleiagsi participatii la capitalul social;

b) sa ofere un pret cu cel putin 5% mai mare decdt cel din prima oferta.

(2) Lansarea contra-ofertei se va face, prin depunerea la C.N.V.M. a documentatiei necesare, intr-
un termen de maximum 10 zile lucratoare de la data la care prima oferta a devenit publica.

(3) C.N.V.M. se va pronunta in privinta acestor oferte, in conformitate cu prevederile art.194
alin.(1).

(4) Prin decizia de autorizare a contra-ofertelor, C.N.V.M. va stabili o singura data acelasi termen
de inchidere pentru toate ofertele, precum si o data limita pana la care se pot depune spre
autorizare amendamentele privind majorarea pretului in cadrul ofertelor concurente.

(5) Termenul unic de inchidere a ofertelor concurente nu poate depasi 60 de zile lucratoare de la
data inceperii derularii primei oferte.”.

Art. 60. In cazul ofertelor publice de cumparare/preluare concurente termenul de maximum 10 zile
lucratoare mentionat la art.201 alin (2) din Legea nr 297/2004 se calculeaza, in cazul ofertelor
publice de cumparare/preluare obligatorii de la data publicérii anuntului de ofertda iar in cazul
ofertelor publice de preluare voluntare, de la data publicarii anuntului preliminar.

Art. 61. (1) In cazul in care atat oferta initiald cat si oferta concurenti/ofertele concurente sunt fie
oferte publice de cumparare fie oferte publice de preluare obligatorii, prin decizia de aprobare a
documentului ofertei/ofertelor concurente, C.N.V.M. stabileste o singurd datd acelasi termen de
inchidere pentru toate ofertele si precizeaza data limitd pand la care se pot depune spre aprobare
amendamentele privind majorarea pretului in cadrul ofertelor concurente. Aceasta reprezinta data la
care urmeaza a avea loc la sediul C.N.V.M. licitatia privind majorarea preturilor.

(2) In cazul in care oferta initiald sau oferta concurenti/ofertele concurente sunt oferte publice de
preluare voluntare, precum §i in orice alte cazuri in care sunt incidente prevederile referitoare la
obligativitatea publicarii unui anunt preliminar, prin avizul C.N.V.M. aferent acestuia sau, dupd caz,
prin decizia de aprobare aferentd contra - ofertelor, C.N.V.M. precizeazd data limita pana la care se
pot depune spre aprobare amendamentele privind majorarea pretului precizat in cadrul
anuntului/anunturilor preliminare sau in cadrul documentului/documentelor de ofertd al ofertelor
concurente. Aceasta reprezinta data la care urmeaza a avea loc la sediul C.N.V.M. licitatia privind
majorarea preturilor.

(3) Prevederile alin.(1) referitoare la stabilirea unui termen unic de inchidere al ofertelor se aplica si

in orice alte cazuri in care toate ofertele concurente urmeaza si se deruleze concomitent, cu
respectarea prevederilor legale incidente.
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(4) Cu doua zile lucratoare inainte de data limitd prevazuta la alineatele precedente, C.N.V.M.
comunicd intermediarilor ofertelor concurente ora la care urmeaza a incepe licitatia.

(5) C.N.V.M. dispune suspendarea derularii ofertei initiale si a ofertei/ofertelor concurente incepand
cu data initierii sau, dupad caz, incepand cu data publicarii anuntului preliminar aferent
ofertei/ofertelor concurente si pand la data la care este publicat amendamentul precizat la art.64
alin.(3).

(6) C.N.V.M. dispune suspendarea de la tranzactionare a emitentului incepand cu data licitatiei si
inclusiv pana in ziua publicarii anuntului privind cel mai mare pret rezultat in urma licitatiei.

Art. 62. (1) Comisia de licitatie este formatd din trei membri reprezentand Directia Emitenti,
Directia Juridica respectiv Corpul de Control al C.N.V.M.

(2) La data si ora stabilite in conformitate cu prevederile art.61 alin.(1) si (2), respectiv alin.(4), se
prezintd la sediul C.N.V.M. ofertantii sau reprezentantii ofertantilor, imputerniciti si majoreze
preturile de ofertd precizate initial in cadrul documentelor de ofertd sau dupa caz, in cadrul
anunturilor preliminare. Procura speciald de reprezentare este intocmita in forma autentica.

Art. 63. (1) Ofertantii care au oferit preturile mai mici pot majora preturile oferite prin completarea
unui formular, in cadrul unei runde de licitatie de maximum cinci minute.

(2) In cadrul unei runde de licitatie, noile preturi sunt mai mari cu cel putin 5% decat pretul maxim
oferit de oricare dintre ofertanti in runda precedenta.

(3) La finalul fiecdrei runde de licitatie sunt comunicate participantilor noile preturi oferite, dupa
care incepe o noud runda de licitatie desfasurata cu respectarea prevederilor alin.(1) si (2).

(4) Licitatia continud pana cand in cursul unei runde nu mai are loc nici o modificare a pretului
oferit.

(5) Procesul verbal al licitatiei si intreaga documentatie aferentd sunt semnate de catre toti
participantii la licitatie si de catre membrii comisiei de licitatie, participantii putdnd insera in
cuprinsul acestuia eventualele observatii. Nesemnarea procesului verbal de cétre un ofertant are ca
efect descalificarea de drept a acestuia si, in consecintd, revocarea deciziei de aprobare aferenta
respectivei oferte sau a avizului aferent anuntului preliminar.

(6) Derularea licitatiei este inregistratd pe suport magnetic.

(7) Modalitatea de derulare a licitatiei poate fi contestata la C.N.V.M. in termen de maximum doua
zile lucratoare de la derularea acesteia.

Art. 64. (1) Ofertantul care a oferit cel mai mare pret are obligatia sd prezinte comisiei de licitatie
dovada constituirii garantiei aferente noului pret, in termen de cel mult 24 de ore de la finalizarea
licitatiei. Modalitatea de garantare este precizata explicit in cadrul procesului verbal aferent licitatiei
si in cadrul formularului precizat la art.63 alin.(1).

(2) In situatia in care nu se depune dovada constituirii garantiei, respectivul ofertant este
descalificat, procedura de licitatie urmand a fi reluatd cu participarea celorlalti competitori.

(3) Dupa emiterea de catre C.N.V.M. a deciziei aferente celui mai mare pret, respectivul
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amendament este publicat in conformitate cu prevederile art.175 alin.(1) din Legea nr.297/2004 sau,
in cazul amendamentului privind pretul din cadrul anuntului preliminar, in conformitate cu
prevederile art.58 alin.(2).

(4) Avizele aferente anunturilor preliminare sau deciziile de aprobare aferente ofertelor publice
initiate de catre ofertantii care in cadrul licitatiei au oferit preturile mai mici sau care au fost
descalificati conform prevederilor alin.(2) sunt revocate de C.N.V.M.

Art. 65. Participantii la licitatie sunt detindtori de informatii privilegiate pana la data la care
informatia privind cel mai mare pret oferit devine publicd, o eventuald utilizare a acestora urmand a
fi sanctionata in conformitate cu prevederile incidente ale Legii nr.297/2004.

Sectiunea 6 -Dispozitii speciale privind oferta publici de preluare obligatorie

Legea nr.297/2004

»Art.202.- Prevederile acestei sectiuni se aplica societdtilor comerciale ale caror actiuni sunt
tranzactionate pe o piata reglementatd.

Art.203.- (1) O persoana care, urmare a achizitiilor sale sau ale persoanelor cu care actioneaza in
mod concertat, detine mai mult de 33% din drepturile de vot asupra unei societdti comerciale este
obligata sa lanseze o oferta publica adresata tuturor detindatorilor de valori mobiliare §i avand ca
obiect toate detinerile acestora cdat mai curand posibil, dar nu mai tarziu de 2 luni de la momentul
atingerii respectivei detineri.

(2) Pana la derularea ofertei publice mentionate la alin.(1), drepturile aferente valorilor mobiliare
depasind pragul de 33% din drepturile de vot asupra emitentului sunt suspendate, iar respectivul
actionar §i persoanele cu care acesta actioneazd in mod concertat nu mai pot achizitiona, prin alte
operatiuni, actiuni ale aceluiagi emitent.

(3) Prevederile alin.(1) nu se aplica persoanelor care, anterior intrarii in vigoare a prezentei legi,
au dobdndit pozitia de detindtor a peste 33% din drepturile de vot, cu respectarea prevederilor
legale incidente la momentul dobandirii.

(4) Persoanele prevazute la alin.(3) vor derula o oferta publica obligatorie, in conformitate cu
prevederile alin.(1), numai dacd, ulterior intrarii in vigoare a prezentei legi isi majoreaza
detinerile, astfel incdt sa atinga sau sa depaseasca 50% din drepturile de vot ale respectivului
emitent. Pdnd la derularea ofertei publice, drepturile aferente actiunilor achizitionate care
depasesc 50% vor fi suspendate, iar respectivul actionar §i persoanele cu care acesta actioneaza in
mod concertat nu mai pot achizitiona, prin alte operatiuni, actiuni ale aceluiasi emitent.

Art.204.- (1) Pretul oferit va fi cel putin egal cu cel mai mare pret plitit de ofertant sau de
persoanele cu care acesta actioneazd in mod concertat in perioada de 12 luni anterioard ofertei.

(2) Daca prevederea de la alin.(1) nu poate fi aplicatd, pretul oferit va fi determinat in conformitate
cu reglementarile C.N. V.M., cu luarea in considerare cel putin a urmdtoarelor criterii:

a) pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent ultimelor 12 luni anterioare derularii ofertei;

b) valoarea activului net al societatii, conform ultimei situatii financiare auditate,

¢) valoarea actiunilor rezultate dintr-o expertiza, efectuata de un evaluator independent, in
conformitate cu standardele internationale de evaluare.

Art.205.- (1) Prevederile art.203 nu se vor aplica in cazul in care pozitia reprezentdnd mai mult de
33% din drepturile de vot asupra emitentului a fost dobanditd ca urmare a unei tranzactii
exceptate.

(2) In contextul prezentei legi, tranzactie exceptatd reprezintd dobdndirea respectivei pozitii:

a) in cadrul procesului de privatizare;

b) prin achizitionarea de actiuni de la Ministerul Finantelor Publice sau de la alte entitati abilitate
legal, in cadrul procedurii executarii creantelor bugetare;

¢) in urma transferurilor de actiuni realizate intre societatea-mama si filialele sale sau intre
filialele aceleiagi societdti-mamad,
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d) in urma unei oferte publice de preluare voluntara adresata tuturor detinatorilor respectivelor
valori mobiliare si avand ca obiect toate detinerile acestora.

(3) In cazul in care dobéndirea pozitiei reprezentind mai mult de 33% din drepturile de vot asupra
emitentului se realizeaza in mod neintentionat, detindatorul unei asemenea pozitii are una dintre
urmadtoarele obligatii alternative:

a) sa deruleze o oferta publica, in conditiile §i la pretul prevazute la art.203 si art.204,

b) sa instrdineze un numdr de actiuni, corespunzadtor pierderii pozitiei dobandite fard intentie.

(4) Executarea uneia dintre obligatiile prevazute la alin.(3) se va face in termen de 3 luni de la
dobdndirea respectivei pozitii.

(5) Dobdndirea pozitiei reprezentand mai mult de 33% din drepturile de vot asupra emitentului se
considerd neintentionatd, daca s-a realizat ca efect al unor operatiuni precum:

a) reducerea capitalului, prin rascumpdrarea de cdtre societate a actiunilor proprii, urmatad de
anularea acestora,

b) depasirea pragului, ca rezultat al exercitarii dreptului de preferintd, subscriere sau conversie a
drepturilor atribuite initial, precum §i al convertirii actiunilor preferentiale in actiuni ordinare;

¢) fuziunea/divizarea sau succesiunea.”.

Art. 66. (1) Persoanele care au dobandit cu respectarea prevederilor art.203 alin.(1) sau art.205
alin.(1) si alin.(2) din Legea nr.297/2004, mai mult de 33% din drepturile de vot asupra unei
societati comerciale sau care si-au indeplinit obligatia prevazuta la art.205 alin.(3) din aceasta lege,
pot achizitiona actiuni ale aceluiasi emitent fara a derula o ofertd publica de cumparare/preluare.

(2) In cazul in care o persoani sau persoanele care actioneazi in mod concertat cu aceasta depasesc
pragul de 33% din drepturile de vot sau, in cazul in care sunt incidente prevederile art.203 alin.(4)
din Legea nr.297/2004, ating sau depasesc pragul de 50% din drepturile de vot asupra societatii
comerciale, obligatia de a derula o ofertd publicd de preluare apartine persoanei sau grupului de
persoane cu care aceasta actioneaza in mod concertat.

(3) In situatia in care o persoand care actioneazi in mod concertat cu alte persoane, efectueazi
tranzactii cu valori mobiliare care conduc la depésirea de catre aceasta a pragului de 33% din
drepturile de vot sau, in cazul in care sunt incidente prevederile art.203 alin.(4) din Legea
nr.297/2004 care conduc la atingerea sau depasirea pragului de 50% din drepturile de vot asupra
societatii comerciale, chiar si in cazul in care respectiva operatiune nu conduce la modificarea
procentului detinut de grupul de persoane care actioneaza in mod concertat, respectiva persoana are
obligatia de a derula o oferta publica de preluare in conformitate cu prevederile art.203 alin.(1) din
Legea nr.297/2004.

(4) Sunt exceptate de la prevederile alin.(2) si (3) operatiunile realizate in conformitate cu
prevederile art.205 alin.(2) din Legea nr.297/2004.

Art. 67. (1) Prevederile art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004 nu se aplica persoanelor care detin o
pozitie de peste 33% din drepturile de vot si care indeplinesc cumulativ urmatoarele conditii:
a) anterior intrarii In vigoare a Legii nr.297/2004, au dobandit respectiva pozitie cu respectarea
prevederilor art.134 alin.(1) si (2) si art.135 alin.(2) din Ordonanta de Urgentd a Guvernului
nr.28/2002, aprobata si modificatd prin Legea nr.525/2002, abrogata prin Legea nr.297/2004 sau
care si-au respectat obligatiile stabilite la art.134 alin.(3) sau la art.135 alin.(4) din ordonanta
mentionata;
b) nu se afla sub incidenta alin.(4) din art.203 din Legea nr.297/2004.

(2) Persoanele prevazute la alin.(1) pot achizitiona actiuni ale aceluiasi emitent fard a derula o oferta

publicd de cumparare, cu conditia sa nu atinga sau sa nu depaseasca pragul de 50% din drepturile de
vot.
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Art. 68. (1) Pretul in oferta publica de preluare obligatorie este cel putin egal cu cel mai mare pret
platit de ofertant sau de persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat in perioada de 12 luni
anterioard datei de depunere la C.N.V.M. a documentatiei de oferta.

(2) Pentru determinarea celui mai mare pret plitit de ofertant sau de persoanele cu care acesta
actioneaza in mod concertat sunt aplicabile prevederile art.57 alin.(3).

(3) Prevederile alin.(1) nu se aplicd in cazul in care ofertantul sau persoanele cu care acesta
actioneaza in mod concertat nu au achizitionat actiuni ale societdtii subiect al ofertei publice de
preluare obligatorii In perioada de 12 luni anterioara datei de depunere la C.N.V.M. a documentatiei
de oferta sau daca C.N.V.M., din oficiu sau ca urmare a unei sesizari In acest sens, apreciaza ca
operatiunile precizate la art.57 alin.(3), prin care s-au achizitionat actiuni, sunt de naturd sa
influenteze corectitudinea modului de stabilire a pretului.

(4) In conditiile in care nu sunt aplicabile prevederile alin.(1) pretul oferit in cadrul ofertei publice
de preluare obligatorii este cel putin egal cu cel mai mare pret dintre urmatoarele valori determinate
de catre un evaluator independent inregistrat la C.N.V.M. si desemnat de ofertant:
a) pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent ultimelor 12 luni anterioare datei de depunere
la C.N.V.M. a documentatiei de oferta;
b) valoarea activului net al societatii, impartit la numdrul de actiuni aflat in circulatie, conform
ultimet situatii financiare;
c) valoarea actiunilor rezultate dintr-o expertizd efectuatd in conformitate cu standardele
internationale de evaluare.

Art. 69. (1) Conditiile profesionale pe care trebuie sd le Indeplineascd evaluatorul independent
precizat la art.68 alin.(3) sunt urmatoarele:
a) sa fie persoana juridica acreditati ANEVAR al carei obiect de activitate se refera la prestarea de
servicii in domeniul financiar-contabil si de consultanta pentru afaceri si management;
b) sd fie persoana fizicA membru acreditat ANEVAR (specializare Evaluare intreprinderi) sau
membru al unor organizatii profesionale de evaluare afiliate Grupului European al Asociatiilor de
Evaluatori (TEGoVA) ori al altor organizatii internationale recunoscute de ANEVAR;
¢) persoana juridica de la lit.a), respectiv persoana fizica de la lit.b) trebuie sa lucreze intr-o echipa
cu un auditor financiar membru activ al Camerei Auditorilor Financiari, denumitd in continuare
CAFR si un consultant de investitii autorizat de C.N.V.M., cu care a stabilit relatii contractuale in
vederea realizarii activitatii de evaluare prevazute la art.68 alin.(4);
d) sa aibad o asigurare de raspundere profesionald de minimum 10.000 euro (persoana fizica) si
50.000 euro (persoana juridica).

(2) Inregistrarea evaluatorilor la C.N.V.M. se face in baza confirmirii de citre ANEVAR a
indeplinirii conditiilor profesionale.

(3) Pentru determinarea pretului, evaluatorii au obligatia sd actioneze in mod impartial, obiectiv si
echidistant fatd de toate persoanele interesate pentru determinarea pretului in oferta publica.

(4) Conditiile de independentd pe care trebuie sd le indeplineascd evaluatorul ce respecta
prevederile alin.(1) sunt urmatoarele:
a) evaluatorul sau o persoand implicatd cu acesta sa nu fie actionarul, asociatul sau o persoana
implicata cu partea interesata;
b) onorariul evaluatorului sa nu depinda, partial ori in intregime, de un acord, aranjament sau
intelegere care confera evaluatorului ori unei persoane implicate cu acesta un stimulent financiar
pentru concluziile exprimate in evaluare ori pentru finalizarea tranzactiei;
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c¢) evaluatorul sau o persoand implicatd cu acesta sd nu fie actionar cu pozitie semnificativa,
administrator sau sd aibd o altd functie cu putere de decizie intr-un intermediar interesat in
tranzactie;

d) evaluatorul sa nu fie auditorul financiar al ofertantului si nici persoana implicata cu auditorul;

e) evaluatorul sau o persoand implicatd cu acesta sd nu aibd un alt interes financiar legat de
finalizarea tranzactiei,

f) evaluatorul sau o persoand implicatd cu acesta s nu aiba 1n derulare sau sa nu fi derulat in
ultimele 24 de luni cu emitentul, ofertantul ori cu persoane implicate alte activitati comerciale.

(5) indeplinirea conditiilor de independenti de citre evaluator va fi certificata printr-o declaratie pe
propria raspundere, intocmita in forma autentica.

(6) Furnizarea de informatii false privind indeplinirea conditiilor prevazute la alin.(4) intrd sub
incidenta prevederilor legale in vigoare.

(7) In vederea determinarii pretului in oferta publica de preluare obligatorie, respectiva societate are
obligatia ca, la solicitarea evaluatorilor, si puna la dispozitia acestora in cel mult cinci zile
lucratoare orice documente, date sau informatii publice.

(8) Evaluatorii au la dispozitie minimum 10 zile lucratoare pentru realizarea evaluarii, astfel incat sa
se respecte termenul prevazut la art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004.

(9) Evaluatorii sunt tinuti sd nu utilizeze in interes propriu sau al vreunui tert informatiile
privilegiate la care au acces ca urmare a intocmirii raportului de evaluare, in caz contrar fiind supusi
rigorilor legii.

Sectiunea 7 - Suspendarea drepturilor de vot

Art. 70. (1) Responsabilitatea cu privire la suspendarea drepturilor de vot in cazul in care sunt
incidente prevederile art.203 din Legea nr.297/2004 sau cele ale art.107 din Legea nr.31/1990R
revine consiliului de administratie/ administratorului unic al emitentului, precum si societatii care
tine evidenta actionarilor respectivului emitent.

(2) Anterior adundrilor generale ale actionarilor, consiliul de administratie/administratorul unic al
emitentului are obligatia sa verifice pentru actionarii inregistrati la data de referinta, drepturile de
vot care sunt suspendate in conformitate cu prevederile art.203 din Legea nr.297/2004 si sa
informeze corespunzator societatea care tine evidenta actionarilor emitentului, in vederea operarii in
registru a suspendarii.

(3) Drepturile de vot se suspenda cu respectarea prevederilor art.203 din Legea nr.297/2004 si astfel
incat respectiva persoand sa nu poata exercita in adunarea generala a actionarilor pozitia dobandita
fara derularea unei oferte publice adresatd tuturor detinatorilor de valori mobiliare si avand ca
obiect toate detinerile acestora, dacd nu sunt incidente prevederile legale privind tranzactiile
exceptate.

(4) In cazul in care persoanele enumerate la alin.(1) nu isi indeplinesc obligatiile impuse prin
prezentul regulament, C.N.V.M., la cerere sau din oficiu, dispune suspendarea drepturilor de vot in
cazul in care sunt incidente prevederile art.203 din Legea nr.297/2004 sau cele ale art.107 din Legea
nr.31/1990R si obligd societatea care tine evidenta actionarilor emitentului sd procedeze la
suspendarea respectivelor drepturi de vot.
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Sectiunea 8 - Derularea i inchiderea ofertei publice de cumpdrare/preluare

Art. 71. (1) Inainte de expirarea perioadei de derulare a ofertei publice de cumpirare/preluare nu se
fac plati. Actiunile depuse in oferta publicd de cumparare/preluare nu sunt platite decat dupa
inchiderea ofertei, in termen de maximum trei zile lucratoare de la data decontarii.

(2) In termen de maximum sapte zile lucritoare de la data inchiderii ofertei publice, ofertantul
transmite la C.N.V.M. si la operatorul pietei reglementate/sistemului alternativ de tranzactionare
notificarea cu privire la rezultatele ofertei publice care va fi publicatd pe website-ul operatorului
pietei reglementate/sistemului alternativ de tranzactionare.

(3) Notificarea este transmisa prin utilizarea formularului standard din anexa nr.28.

Sectiunea 9 - Dispozitii aplicabile operatiunilor transfrontaliere vizdnd ofertele publice de
preluare

Art. 72.(1) In cazul in care valorile mobiliare emise de societatea subiect al preludrii, cu sediu in
Romania, nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd din Romania, autoritatea
competentd sd aprobe documentul de oferta si/sau sa supravegheze oferta publica este cea din statul
membru pe a cdrui piatd reglementatd sunt admise la tranzactionare valorile mobiliare emise de
societate.

(2) In cazul in care valorile mobiliare emise de societatea subiect al preludrii sunt admise la
tranzactionare pe pietele reglementate din Roménia si din mai multe state membre, autoritatea
competentd sd aprobe documentul de ofertd si/sau sd supravegheze oferta publica este aceea din
statul pe a carui piatd reglementata au fost admise la tranzactionare pentru prima data respectivele
valori mobiliare.

(3) In cazul in care valorile mobiliare emise de societatea subiect al preludrii au fost admise pentru
prima data, simultan pe piete reglementate din Romania si din unul sau mai multe state membre,
societatea subiect al preluarii este cea care stabileste care dintre autoritatile competente de
supraveghere din respectivele state membre va fi autoritatea competentd sa aprobe documentul de
ofertd si/sau sda supravegheze oferta, prin notificarea respectivelor piete reglementate si a
autoritatilor de supraveghere.

(4) In toate cazurile mentionate la alin.(1), (2) si (3) aspectele referitoare la pret, la procedura de
initiere a unei oferte (in particular cele privind informarea cu privire la decizia unei persoane de a
initia o ofertd, la continutul documentului de oferta si referitoare la cerintele de informare legate de
ofertd), cad sub incidenta prevederilor legale din statul autoritatii competente.

(5) Prevederile legale aplicabile si autoritatea competenta vor fi cele ale statului membru in care
societatea subiect al preludrii isi are sediul, in ceea ce priveste aspectele referitoare la informatiile
ce trebuie furnizate angajatilor societdtii subiect al preludrii §i cele privind legislatia aplicabila
societatilor comerciale (in special referitoare la determinarea drepturilor de vot pentru
achizitionarea cérora este obligatorie oferta publica de preluare, la orice derogare de la obligatia de
a lansa oferta, ca si la conditiondrile impuse consiliului de administratie al societatii subiect al
preludrii privitoare la actiunile acestuia care pot conduce la obstructionarea ofertei).

Art. 73. In vederea indeplinirii obligatiilor previzute in prezenta sectiune, C.N.V.M. coopereazi cu
autoritatile competente din statele membre. Aceastd cooperare va include, dar fard a se limita la,
furnizarea de informatii, documente sau la colaborari cu persoanele care detin informatii despre
obiectul unei anchete.
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CAPITOLUL VII - RETRAGEREA ACTIONARILOR DINTR-O SOCIETATE
COMERCIALA iN CONFORMITATE CU PREVEDERILE ART.206 SI 207 DIN LEGEA
NR.297/2004

Legea nr.297/2004
»Art.206.- (1) Urmare a derularii unei oferte publice de cumparare adresata tuturor actionarilor §i
pentru toate detinerile acestora, ofertantul are dreptul sa solicite actionarilor care nu au subscris
in cadrul ofertei sa-i vanda respectivele actiuni, la un pret echitabil, daca acesta se afld in una din
urmatoarele situatii:

a) detine actiuni reprezentand mai mult de 95% din capitalul social;

b) a achizitionat, in cadrul ofertei publice de cumpdrare adresata tuturor actionarilor §i pentru
toate detinerile acestora, actiuni reprezentand mai mult de 90% din cele vizate in cadrul ofertei.

(2) In situatia in care societatea a emis mai multe clase de actiuni, prevederile alin.(1) se vor aplica
separat pentru fiecare clasd.

(3) Pretul oferit in cadrul unei oferte publice de preluare obligatorii, precum si in cadrul unei
oferte publice de preluare voluntare, in care ofertantul a achizitionat prin subscrierile din cadrul
ofertei, actiuni reprezentind mai mult de 90% din actiunile vizate, se considerd a fi un pret
echitabil.

(4) In situatia mentionata la alin.(3), prezumtia referitoare la pretul echitabil se aplicd numai in
situatia in care ofertantul isi exercita dreptul precizat la alin.(1), in termen de 3 luni de la data
finalizdrii respectivei oferte. In caz contrar, pretul va fi determinat de un expert independent, in
conformitate cu standardele internationale de evaluare.

(5) Pretul determinat de un expert independent se aduce la cunostinta publicului prin intermediul
pietei pe care se tranzactioneazd, prin publicare in Buletinul C.N.V.M., pe website-ul C.N.V.M. si in
2 ziare financiare de circulatie nationala, in termen de 5 zile de la intocmirea raportului.

Art.207.- (1) Urmare a unei oferte publice de cumparare adresatd tuturor detindtorilor si pentru
toate detinerile acestora, un actionar minoritar are dreptul sa solicite ofertantului care detine mai
mult de 95% din capitalul social sa-i cumpere actiunile la un pret echitabil.

(2) In situatia in care societatea a emis mai multe clase de actiuni, prevederile alin.(1) se vor aplica
separat, pentru fiecare clasa.

(3) Pretul va fi determinat in conformitate cu prevederile art.206 alin.(3). In situatia in care este
necesarda numirea unui expert independent, costurile aferente vor fi suportate de cdtre respectivul
actionar minoritar.

Art.208.- C.N.V.M. va emite reglementari privind aplicarea prevederilor prezentei sectiuni.”.

Art. 74. (1) Actionarul care isi exercitd dreptul precizat la art.206 din Legea nr.297/2004 si
intermediarul transmit la C.N.V.M. spre aprobare un anunt privind initierea procedurii de retragere,
ce cuprinde cel putin informatiile prevazute in anexa nr.27, insotit de urméatoarele documente:

a) raportul de evaluare intocmit conform prevederilor legale de un evaluator independent (daca

este cazul);

b) plic inchis si sigilat continand pretul la care urmeaza a se realiza retragerea actionarilor.

(2) Actiunile respectivului emitent sunt suspendate de la tranzactionare incepand cu data avizarii de
catre C.N.V.M. a anuntului aferent.

(3) Ulterior aprobarii de catre C.N.V.M., anuntul prevazut la alin.(1) este adus la cunostinta
publicului prin intermediul pietei pe care se tranzactioneaza, prin publicare, pe website-ul C.N.V.M.
si in doud ziare financiare de circulatie nationald, in termen de cel mult trei zile lucratoare de la data
aprobarii si se publica ulterior in Buletinul C.N.V.M.

(4) Pretul oferit in cadrul unei oferte publice de preluare obligatorii, al unei oferte publice de
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preluare voluntare sau al unei oferte publice adresatd tuturor actionarilor si pentru toate detinerile
acestora in cadrul cdreia ofertantul a achizitionat, prin subscrierile din cadrul ofertei, actiuni
reprezentdnd mai mult de 90% din actiunile vizate se considera a fi un pret echitabil in conditiile In
care actionarul majoritar isi exercitd dreptul prevazut la art.206 din Legea nr.297/2004 in termen de
trei luni de la data finalizarii respectivei oferte.

(5) In situatia in care nu sunt aplicabile prevederile de la alin.(4) pretul este determinat de un expert
independent, in conformitate cu standardele internationale de evaluare. Acesta este selectat dintre
evaluatorii independenti Inregistrati la C.N.V.M. si este supus acelorasi cerinte prevazute la art.69.

(6) Costurile aferente intocmirii raportului de evaluare in vederea determindrii pretului sunt
suportate de actionarul care 1si exercita dreptul precizat la art.206 din Legea nr.297/2004.

(7) In termen de maximum cinci zile lucritoare de la data aprobarii de catre C.N.V.M. a anuntului
prevazut la alin.(1) emitentul furnizeaza intermediarului structura consolidata a actionariatului.

(8) Actionarii existenti sunt obligati sd vanda actiunile detinute catre actionarul care isi exercita
dreptul precizat la art.206 din Legea nr.297/2004 si pot comunica intermediarului modalitatea
aleasd pentru realizarea platii actiunilor ce le detin respectiv mandat postal cu confirmare de primire
sau transfer bancar, in termen de maximum 12 zile lucritoare de la data publicarii anuntului
mentionat la alin.(1). In cazul in care o asemenea comunicare nu este ficuti citre intermediar,
acesta efectueaza plata actiunilor prin mandat postal cu confirmare de primire la adresa actionarului
mentionatd in structura consolidatd a actionariatului emitentului prevazuta la alin.(7).

(9) In termen de maximum cinci zile lucritoare de la expirarea termenului previzut la alin.(8)
intermediarul efectueaza platile cétre actionarii indreptatiti.

(10) In situatia in care sumele platite actionarilor sunt returnate intermediarului, acesta le depune
intr-un cont deschis de actionarul care isi exercita dreptul precizat la art.206 din Legea nr.297/2004
la o banca autorizata de B.N.R. in favoarea actionarilor care nu au incasat contravaloarea actiunilor.

(11) Dovada realizarii platilor catre actionarii indreptatiti si a constituirii contului mentionat la
alineatul anterior este transmisd entitdtii care tine evidenta actionarilor emitentului in vederea
efectudrii transferului de proprietate asupra actiunilor platite, cétre actionarul care isi exercita
dreptul precizat la art.206 din Legea nr.297/2004 in termen de maximum trei zile lucratoare de la
expirarea termenului de la alin.(9).

(12) Transferul dreptului de proprietate este efectuat in maximum patru zile lucratoare de la
primirea documentelor mentionate la alin.(11).

(13) In termen de maximum doui zile lucritoare de la operarea transferului previzut la alin.(11)
intermediarul notifica C.N.V.M. cu privire la finalizarea procedurii aferente retragerii actionarilor si
transmite anexat dovada efectudrii transferului de proprietate cétre actionarul care 1si exercita
dreptul precizat la art.206 din Legea nr.297/2004, in vederea retragerii de la tranzactionare a
societatii emitente.

(14) Initierea procedurii prevazute la alineatele precedente impiedica initierea procedurii prevazute
la art.75.

Art. 75. (1) Actionarul care isi exercita dreptul precizat la art.207 din Legea nr.297/2004, transmite

C.N.V.M. spre aprobare un anunt cu privire la intentia sa de vanzare ce cuprinde cel putin
informatii cu privire la identitatea actionarului, numarul de actiuni detinute, pretul de vanzare
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precum si modalitatea in care se poate efectua plata actiunilor ce urmeaza a fi vandute (virarea
contravalorii actiunilor intr-un cont indicat de actionar, mandat postal cu confirmare de primire cu
mentionarea locului unde urmeaza a fi transmisi banii.).

(2) Anuntul prevazut la alin.(1) este insotit de urmatoarele documente:
a) copie a extrasului de cont privind actiunile aflate in proprietatea actionarului, eliberat de
entitatea care tine evidenta actionarilor respectivului emitent;
b) declaratie pe proprie raspundere, autentificatd din care sa reiasa faptul ca respectivele actiuni nu
sunt grevate de sarcini;
c) raportul de evaluare intocmit conform prevederilor legale de un evaluator independent (daca
este cazul).

(3) C.N.V.M. dispune restrictionarea de la vanzare a actiunilor detinute de actionarul care isi
exercitd dreptul precizat la art.207 din Legea nr.297/2004, ulterior primirii anuntului privind
intentia de vanzare.

(4) In situatia in care dreptul previzut la art.207 din Legea nr.297/2004 este exercitat in termen de
trei luni de la data finalizarii ofertei, pretul determinat in conformitate cu art.74 alin.(4) se considera
a fi un pret echitabil.

(5) In situatia in care nu sunt aplicabile prevederile alin.(4) pretul este determinat de un expert
independent, In conformitate cu standardele internationale de evaluare.

(6) Expertul independent este selectat dintre evaluatorii independenti inregistrati la C.N.V.M. si este
supus acelorasi cerinte prevazute la art.69.

(7) Anuntul privind intentia de vanzare este transmis actionarului majoritar, Tmpreuna cu
documentele prevazute la alin.(2), in termen de cel mult cinci zile lucratoare de la data aprobarii
acestuia.

(8) Actionarul majoritar este obligat ca in termen de sase zile lucratoare de la primirea intentiei de
vanzare sa efectueze plata prin una din modalititile de platd specificate de actionarul care isi
exercitd dreptul precizat la art.207 din Legea nr.297/2004.

(9) Dovada efectudrii platii de catre actionarul majoritar este transmisa entitdtii ce tine evidenta
actionarilor emitentului in vederea efectudrii transferului de proprietate asupra actiunilor vandute,
de la actionarul care 1si exercitd dreptul precizat la art.207 din Legea nr.297/2004 la actionarul
majoritar.

(10) Transferul dreptului de proprietate este efectuat in maximum o zi lucratoare de la primirea
documentelor mentionate la alin.(9).

(11) Entitatea care tine evidenta actionarilor emitentului notifica C.N.V.M. cu privire la transferul
dreptului de proprietate, in termen de trei zile lucrdtoare de la realizarea acestuia.

CAPITOLUL VIII - RASCUMPARAREA ACTIUNILOR EMISE DE SOCIETATILE
COMERCIALE ADMISE LA TRANZACTIONARE PE O PIATA REGLEMENTATA

Art. 76. Programele de rascumparare a actiunilor trebuie sa se realizeze cu respectarea urmatoarelor
conditii:
a) sa aibad ca scop unic reducerea capitalului social al unui emitent (ca valoare nominald sau ca
numar de actiuni) sau indeplinirea obligatiilor ce decurg din:
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1. instrumentele financiare de tipul titlurilor de creantd convertibile in actiuni sau in instrumente
financiare asimilabile actiunilor;
2. programele de oferire de optiuni pe actiuni salariatilor societdtii sau din alte forme de alocari
de actiuni catre salariatii societatii sau ai unei filiale a acesteia;

b) se realizeaza cu respectarea dispozitiilor art.77 - art.86.

Art. 77. (1) Programul de rascumparare trebuie sa se realizeze cu respectarea prevederilor incidente
ale art.103 din Legea nr.31/1990R.

(2) Cu exceptia cazului in care rascumpararea se face in vederea reducerii capitalului social,
consiliul de administratie sau, dupa caz conducerea executiva a societatii trebuie sa ia toate masurile
necesare pentru a nu se realiza nici o distribuire catre actionari in conditiile in care, la incheierea
ultimului exercitiu financiar, activul net calculat pe baza situatiilor financiare anuale sau cel calculat
in urma unei asemenea distribuiri ar putea deveni mai mic decat valoarea capitalului subscris la care
se adauga rezervele legale.

Art. 78. (1) Inainte de inceperea tranzactionarii, emitentul publicd un comunicat de presi intr-un
ziar de circulatie nationald, in limba romand sau intr-o limba acceptata de C.N.V.M., in care
precizeaza detalii complete referitoare la programul de rdscumparare, aprobat in conformitate cu
prevederile art.77.

(2) Comunicatul de presa este transmis cétre piata reglementata si catre C.N.V.M.

(3) In cuprinsul comunicatului de presd sunt incluse cel putin informatii cu privire la scopul
rascumpardrii, stabilit In conformitate cu prevederile art.76, pretul maxim, numarul maxim de
actiuni care urmeaza sa fie achizitionate si durata de timp pentru care a fost aprobat programul.

(4) Orice modificare a termenilor programului de rascumparare initial face obiectul unui nou
comunicat de presa ce este adus la cunostinta publicului si transmis pietei reglementate si C.N.V.M.
in conformitate cu alin.(1).

Art. 79. Emitentul trebuie sa dispund de mijloacele necesare pentru a-si indeplini obligatiile de
raportare a tranzactiilor catre C.N.V.M., in cazul in care actiunile sunt tranzactionate pe o piata
reglementatd din Romaénia. Emitentul trebuie sa inregistreze fiecare tranzactie realizatd in cadrul
programului de rascumpdrare, specificand denumirea i numarul instrumentelor cumparate sau
vandute, data, ora si pretul la care s-au realizat tranzactiile, modalititile de identificare a
intermediarilor implicati.

Art. 80. Rapoartele cuprinzand detalii aferente tuturor tranzactiilor, in conformitate cu art.79
trebuie transmise de catre emitent operatorului pietei reglementate si C.N.V.M. si publicate intr-un
ziar de circulatie nationala, in limba romana sau intr-o limba acceptata de C.N.V.M. cel tarziu pana
la sfarsitul sesiunii de tranzactionare a celei de a saptea zi de tranzactionare ulterioard datei
executarii tranzactiilor respective.

Art. 81. (1) in cadrul programului de riscumparare, emitentul nu poate cumpdra actiuni la un pret
mai ridicat decdt cea mai mare valoare dintre pretul aferent ultimei tranzactii independente si cea
mai mare cotatie independentd de cumparare de pe piata reglementatd pe care se efectueaza
respectiva rascumparare.

(2) Daca rascumpararea nu se realizeaza pe piata reglementatd, emitentul nu poate cumpdra actiuni,

in cadrul programului de rascumparare, la un pret mai ridicat decat cea mai mare valoare dintre
pretul ultimei tranzactii independente sau cea mai mare cotatie independenta curentd de cumparare
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de pe piata reglementata a statului in care are loc rascumpararea.

(3) In cazul in care emitentul realizeazi rdscumpararea propriilor actiuni prin intermediul
instrumentelor financiare derivate, pretul de exercitare aferent respectivelor instrumente financiare
derivate nu poate fi mai mare decit cea mai mare valoare dintre pretul ultimei tranzactii
independente si cea mai mare cotatie independenta curentd de cumparare din piata reglementata.

Art. 82. (1) Emitentul nu poate cumpara mai mult de 25% din volumul mediu zilnic de
tranzactionare al actiunilor, din cadrul pietei reglementate pe care se realizeaza rascumpararea.

(2) Volumul mediu zilnic tranzactionat luat ca valoare de referintd la alin.(1) reprezintd volumul
mediu zilnic tranzactionat din luna anterioard celei in care programul a fost facut public si va fi
pastrat ca valoare de referintd pe parcursul intregii perioade de desfasurare a programului.

(3) In situatia in care in program nu se face nici o referire la valoarea de referintd mentionatd la
alin.(2) volumul mediu zilnic tranzactionat luat ca valoare de referintd este volumul mediu zilnic
tranzactionat in ultimele 20 de zile anterioare datei de rdscumparare.

Art. 83. In cazul in care lichiditatea pe respectiva piatd este extrem de scdzuti, emitentul poate si
depaseasca limita de 25% precizata la art.82 alin.(1), daca sunt respectate urmatoarele conditii
cumulative:
a) emitentul informeaza in prealabil C.N.V.M., cu privire la intentia sa de a depdsi limita de 25%;
b) emitentul va publica un comunicat de presa intr-un ziar de largd circulatie nationald n limba
romanad sau Intr-o limba acceptatda de C.N.V.M., cu privire la intentia sa de a depasi limita de 25%;
¢) rascumpardrile emitentului nu vor depasi 50% din volumul mediu zilnic tranzactionat.

Art. 84. Emitentului nu i se permite ca, pe perioada de desfasurare a unui program de rascumparare,
sd se angajeze in urmatoarele operatiuni:
a) vanzarea propriilor actiuni pe durata aprobatd pentru derularea programului de rdscumparare;
b) tranzactionarea intr-o perioada care, potrivit legislatiei specifice pietei de capital, este declarata
perioada inchisa;
c) tranzactionarea in conditiile In care acesta a decis sd amane dezvdluirea publicd a unei
informatii privilegiate, In conformitate cu art.226 alin.(3) din Legea nr.297/2004.

Art. 85. (1) Prevederile de la lit.a) a art.84 nu se aplicd dacd emitentul este un intermediar care a
stabilit bariere informationale efective, prin procedurile sale interne, intre persoanele care au acces
la informatiile privilegiate referitoare in mod direct sau indirect la emitent si acele persoane cu
responsabilitati in luarea deciziilor referitoare la tranzactionarea actiunilor proprii.

(2) Prevederile de la lit.b) si c) ale art.84 nu se aplica daca emitentul este un intermediar care a
stabilit bariere informationale efective, prin procedurile sale interne, intre persoanele care au acces
la informatiile privilegiate referitoare in mod direct sau indirect la emitent (inclusiv deciziile privind
tranzactionarea 1n cadrul programului de rdscumpdrare) si acele persoane responsabile cu
tranzactionarea propriilor actiuni in numele clientilor, in situatia in care tranzactioneaza propriile
actiuni in numele clientilor.

Art. 86. Prevederile art.84 nu se aplica daca:
a) emitentul are in derulare un program de rascumparare cu date prestabilite, in care cantitatile si
datele la care urmeaza sa fie tranzactionate valorile mobiliare pe durata de desfasurare a
programului, sunt stabilite la momentul in care se face public programul de rdscumparare; sau
b) programul de rascumparare este administrat de un intermediar care ia deciziile in ceea ce
priveste datele calendaristice la care se realizeazd cumpararea actiunilor emitentului pe parcursul
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programului, in mod independent de si fara nici o influenta din partea emitentului.

CAPITOLUL IX - SUSPENDAREA ST RETRAGEREA VALORILOR MOBILIARE DE LA
TRANZACTIONAREA PE O PIATA REGLEMENTATA SAU iIN CADRUL UNUI SISTEM
ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE

Art. 87. (1) Valorile mobiliare admise la tranzactionare, precum s§i alte instrumente financiare
tranzactionate pe o piatd reglementata vor fi suspendate de la tranzactionare in conformitate cu
procedurile respectivei piete, emise de catre operatorul de piata si aprobate de C.N.V.M.

(2) C.N.V.M. poate, la cerere sau din oficiu, sd dispund sau sa solicite operatorului de piatd
suspendarea de la tranzactionare a valorilor mobiliare admise la tranzactionare si a altor instrumente
financiare tranzactionate pe respectiva piatd reglementata, dacd apreciaza ca situatia emitentului
este de asa naturd Incét tranzactionarea ar fi In detrimentul investitorilor sau in cazul in care
constatd ca nu sunt respectate prevederile legale si/sau apreciaza ca este imposibild mentinerea unei
piete ordonate, putand fi afectate interesele investitorilor.

(3) Orice decizie de suspendare, luatd conform alin.(2), precum si motivele care au stat la baza
acesteia vor fi aduse de indata la cunostinta publicului si vor fi publicate in Buletinul C.N.V.M.

(4) Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sunt retrase de la
tranzactionare in urmatoarele cazuri:
a) ca urmare a finalizarii procedurii de retragere a actionarilor dintr-o societate, initiatd in
conformitate cu prevederile art.206 din Legea nr.297/2004;
b) ca urmare a deciziei C.N.V.M., in conditiile in care se considera ca, datoritd unor circumstante
speciale nu se mai poate mentine o piatd ordonata pentru respectivele valori mobiliare;
c) dacd sunt indeplinite conditiile stabilite, in acest sens, in reglementarile specifice pietei
reglementate respective, aprobate de C.N.V.M.
d) ca urmare a hotararii AGEA de retragere de la tranzactionare, in urmatoarele conditii care
trebuie indeplinite cumulativ:
1. acordarea cétre actionarii care nu sunt de acord cu hotararea adunarii generale a dreptului
prevazut la art. 242 din Legea nr. 297/2004 referitor la retragerea din societate, precum si a
dreptului de a obtine contravaloarea actiunilor, cu respectarea procedurii prevazute la alin. (5) -
(10);

2. respectarea reglementarilor pietei reglementate.

(5) Pentru a hotéari retragerea de la tranzactionare, societitile comerciale precizate la alin. (4) lit. d),
vor include In convocatorul AGEA, ca punct distinct pe ordinea de zi, prezentarea raportului
intocmit de un expert autorizat cu privire la pretul pe actiune care urmeaza a fi achitat in cazul
retragerii actionarilor din cadrul emitentului. Acest pret reprezintd valoarea medie determinatd prin
folosirea a cel putin doud metode de evaluare recunoscute de standardele europene de evaluare
(EVS). Costurile generate de intocmirea raportului de catre expertul autorizat se suportd de
societatea in cauza.

(6) Expertul mentionat la alin. (5) este selectat de emitent dintre evaluatorii independenti inregistrati
la CN'VM si este supus acelorasi cerinte prevazute la art. 69.

(7) in cadrul AGEA mentionata la alin. (4) lit. d), consiliul de administratie/administratorul unic
prezintd actionarilor si concluziile expertului inregistrat la CNVM privind pretul unei actiuni, pe
care il pot obtine actionarii care nu sunt de acord cu hotararea AGEA privind retragerea de la
tranzactionare.
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(8) Hotararea AGEA contine si pretul unei actiuni care va fi achitat in cazul in care vor fi
inregistrate solicitari ale actionarilor de retragere din societate.

(9) Actionarii care nu sunt de acord cu hotararea privind retragerea de la tranzactionare, pot solicita
retragerea din societate, in termen de cel mult 45 de zile de la data publicarii hotararii AGEA in
Monitorul Oficial al Romaniei, prin transmiterea citre societate a unei solicitiri in acest sens. In
cadrul respectivei solicitari se precizeaza si modalitatea prin care se doreste efectuarea platii,
respectiv prin mandat postal cu confirmare de primire sau prin virament bancar.

(10) Emitentul achita actionarilor care solicita retragerea, contravaloarea actiunilor in termen de cel
mult 15 zile lucratoare de la primirea cererii.

(11) Retragerea valorilor mobiliare de la tranzactionarea pe o piata reglementatd atrage radierea de
la C.N.V.M. a valorilor mobiliare, mai putin in cazul in care retragerea de la tranzactionare de pe o
piatd reglementatd este urmatda de tranzactionarea, cu acordul emitentului, a respectivelor valori
mobiliare in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare.

Art. 88. (1) Valorile mobiliare si alte instrumente financiare tranzactionate in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare vor fi suspendate de la tranzactionare in conformitate cu regulile de
functionare ale respectivului sistem, aprobate de C.N.V.M.

(2) C.N.V.M. poate, la cerere sau din oficiu, sd dispund sau sa solicite operatorului de sistem
suspendarea de la tranzactionare a valorilor mobiliare §i a altor instrumente financiare
tranzactionate n cadrul respectivului sistem alternativ de tranzactionare, dacd considera ca situatia
emitentului este de asa naturd incat tranzactionarea ar fi in detrimentul investitorilor sau in cazul in
care constatd ca nu sunt respectate prevederile legale si/sau apreciaza ca este imposibild mentinerea
unei piete ordonate, putand fi afectate interesele investitorilor.

(3) Orice decizie de suspendare, luatd conform alin.(2), precum si motivele care au stat la baza
acesteia vor fi aduse de Indata la cunostinta publicului si vor fi publicate in Buletinul C.N.V.M.

(4) Valorile mobiliare tranzactionate, cu acordul emitentului, numai in cadrul unui sistem alternativ
de tranzactionare sunt retrase de la tranzactionare in conditiile art.87 alin.(4) ale prezentului
regulament, care se aplica in mod corespunzator.

(5) Retragerea valorilor mobiliare de la tranzactionarea in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare atrage radierea valorilor mobiliare de la C.N.V.M., cu exceptia cazului in care
valorile mobiliare se vor tranzactiona pe o piatd reglementatd, in conditiile legii si ale prezentului
regulament.

TITLUL III - ADMITEREA LA TRANZACTIONARE PE O PIATA REGLEMENTATA A
VALORILOR MOBILIARE

CAPITOLUL I - CONDITII DE ADMITERE LA TRANZACTIONARE PE O PIATA
REGLEMENTATA

Legea nr.297/2004

,»Art.209.- Emitentii de valori mobiliare vor asigura un tratament egal pentru tofi detindtorii de
valori mobiliare, de acelasi tip si clasd, si vor pune la dispozitia acestora toate informatiile
necesare, pentru ca acestia sa-si poata exercita drepturile.

Art.210.- (1) Sunt interzise folosirea in mod abuziv a pozitiei detinute de actionari sau a calitatii de
administrator ori de angajat al societatii, prin recurgerea la fapte neloiale sau frauduloase, care
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au ca obiect sau ca efect lezarea drepturilor privind valorile mobiliare si a altor instrumente
financiare detinute, precum §i prejudicierea detinatorilor acestora.

(2) Detindatorii valorilor mobiliare trebuie sd isi exercite drepturile conferite de acestea cu bund-
credintd, cu respectarea drepturilor si a intereselor legitime ale celorlalti detindtori si a interesului
prioritar al societdtii comerciale, in caz contrar fiind raspunzatori pentru daunele provocate.
Art.211.- (1) Admiterea la tranzactionare a unor valori mobiliare pe o piata reglementatd se va
realiza dupd publicarea unui prospect aprobat de C.N.V.M.

(2) C.N.V.M. va emite reglementari privind.:

a) continutul prospectului;

b) exceptiile de la obligativitatea publicarii unui prospect sau includerii in cadrul acestuia a
anumitor informatii;

¢) admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata din Romdnia a unor valori mobiliare emise
de nerezidenti, in conformitate cu legislatia comunitara aplicabila.

(3) Prevederile titlului V capitolul I sectiunea 1 §i sectiunea a 2-a se aplica corespunzator §i in
cazul prospectului intocmit in vederea admiterii la tranzactionare.

Art.212.- Valorile mobiliare ale unui emitent nu vor fi admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd, dacd in urma analizarii situatiei respectivului emitent se apreciazd cd aceasta ar
prejudicia interesele investitorilor.

Art.213.- (1) Pentru ca actiunile unei societdti comerciale sd fie admise la tranzactionare pe o
piata reglementata, aceasta trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

a) societatea sa fie infiintata si sa isi desfasoare activitatea, in conformitate cu prevederile legale in
vigoare;

b) societatea sda aiba o capitalizare anticipatd, de cel putin echivalentul in lei al 1.000.000 euro
sau, in masura in care valoarea capitalizarii nu se poate anticipa, sa aiba capitalul si rezervele,
incluzand profitul sau pierderea din ultimul exercitiu financiar, de cel putin echivalentul in lei al
1.000.000 euro, calculat potrivit cursului de referinta comunicat de Banca Nationald a Romaniei,
la data cererii privind admiterea la tranzactionare;

¢) societatea sda fi functionat in ultimii 3 ani anterior solicitarii de admitere la tranzactionare §i sa
fi intocmit si comunicat situatiile financiare pentru aceeasi perioadd, in conformitate cu prevederile
legale.

(2) Conditia prevazuta la alin.(1) lit.b) nu se aplica in cazul admiterii la tranzactionare a unor
emisiuni suplimentare de actiuni, din aceeasi clasa ca si cele deja admise.

Art.214.- Cu aprobarea C.N.V.M., pe piata reglementata se pot admite la tranzactionare §i
societati comerciale care nu indeplinesc conditiile prevazute la art.213 alin.(1) lit.h) §i c), in
conditiile in care se apreciaza ca:

a) va exista o piatd adecvatd pentru respectivele actiuni,

b) emitentul este capabil sa indeplineasca cerintele de informare continua si periodicd ce deriva
din admiterea la tranzactionare, iar investitorii dispun de informatiile necesare pentru a putea
evalua in cunostintd de cauzd societatea si actiunile pentru care se solicitd admiterea la
tranzactionare.

Art.215.- Actiunile care fac obiectul admiterii la tranzactionare trebuie sd fie liber negociabile §i
integral platite.

Art.216.- In situatia unei emisiuni de actiuni adresate publicului, care precede admiterea la
tranzactionare, admiterea poate avea loc numai dupa incheierea perioadei de subscriere.

Art.217.- (1) Pentru ca actiunile unei societdti sa fie admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd, trebuie sa existe un numar suficient de actiuni distribuit publicului.

(2) Se considerad ca s-a distribuit publicului un numar suficient de actiuni, in urmdtoarele situatii:
a) actiunile pentru care s-a solicitat admiterea la tranzactionare sunt distribuite publicului intr-o
proportie de cel putin 25% din capitalul subscris, reprezentat de aceastd clasa de actiuni;

b) este asiguratd functionarea normald a pietei, cu un procent mai mic de actiuni decdt cel prevazut
la lit.a), datorita numarului mare de actiuni existente in circulatie si a dispersiei acestora in randul
publicului.
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(3) Conditia prevazuta la alin.(1) nu se aplica daca actiunile sunt distribuite publicului prin
intermediul tranzactiilor realizate pe respectiva piatd reglementatd. In acest caz, admiterea la
tranzactionare se va realiza daca C.N.V.M. considerd ca un numar suficient de actiuni va fi
distribuit publicului, prin respectiva piata reglementatd, intr-un interval scurt de timp.

Art.218.- In situatia in care solicitarea privind admiterea se realizeazd pentru un pachet
suplimentar de actiuni, de aceeasi clasa ca si cele deja admise, C.N.V.M. poate evalua daca sunt
distribuite publicului un numar suficient de actiuni, in raport cu toate actiunile emise, nu numai in
raport cu acest pachet suplimentar.

Art.219.- Solicitarea de admitere la tranzactionare pe o piatd reglementatd trebuie sa acopere
toate actiunile de aceeasi clasa care au fost deja emise.

Art.220.- (1) Pentru ca obligatiunile emise de societatile comerciale, autoritatile publice §i
organismele internationale sa fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, este necesar ca
emitentul sa fie infiintat si sa isi desfasoare activitatea in conformitate cu prevederile legale in
vigoare.

(2) Obligatiunile care fac obiectul admiterii la tranzactionare trebuie sa fie liber negociabile si
integral platite.

(3) In situatia unei emisiuni de obligatiuni adresatd publicului, care precede admiterea la
tranzactionare, admiterea poate avea loc numai dupd incheierea perioadei de subscriere.

(4) Prevederile alin.(3) nu se aplicd in cazul emisiunilor continue de obligatiuni, atunci cand data
de inchidere a perioadei de subscriere nu este determinata.

Art.221.- Solicitarea de admitere la tranzactionare pe o piata reglementata trebuie sa acopere
toate obligatiunile de aceeasi clasa care au fost deja emise.

Art.222.- (1) Valoarea minimda a imprumutului nu poate fi mai mica decdt echivalentul in lei a
200.000 euro. Aceasta prevedere nu se aplica in cazul emisiunilor continue, daca suma
imprumutului nu este determinatd.

(2) Cu aprobarea C.N.V.M. se pot admite pe o piatd reglementatd obligatiuni pentru care nu este
indeplinita conditia prevazutd la alin.(1), daca se apreciaza ca pentru respectivele obligatiuni va
exista o piatd ordonatd.

Art.223.- (1) Obligatiunile convertibile pot fi admise la tranzactionare pe o piata reglementatd,
numai daca valorile mobiliare in care pot fi convertite sunt listate la randul lor pe o piata
reglementata.

(2) Prin exceptie, obligatiunile convertibile pot fi admise la tranzactionare pe o piata reglementata
fara a fi indeplinita conditia de la alin.(1), daca C.N.V.M. apreciazd ca investitorii au la dispozitie
toate informatiile necesare pentru a-si forma o opinie cu privire la valoarea actiunilor, obiect al

’

conversiel.”.

Art. 89. (1) Admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd a unor valori mobiliare se
realizeaza in baza unei cereri adresate operatorului pietei reglementate respective, dupa publicarea
unui prospect aprobat de C.N.V.M.

(2) Demersurile in vederea admiterii la tranzactionare pe o piata reglementatd se realizeaza printr-
un intermediar.

(3) Prin derogare de la alin.(1) si (2), publicarea unui prospect, precum si utilizarea serviciilor unui
intermediar nu este obligatorie pentru admiterea la tranzactionare a urmadtoarele tipuri de valori
mobiliare:
a) actiuni reprezentand, intr-o perioada de 12 luni, mai putin de 10% din numarul de actiuni de
aceeasi clasd deja admise la tranzactionare pe aceeasi piatd reglementatd cu conditia sa fie
disponibil un prospect simplificat ce va contine cel putin informatiile prevazute la anexa nr.17;
b) actiuni emise pentru substituirea altor actiuni, de aceeasi clasa, deja admise la tranzactionare pe
aceeasi piatd reglementatd, dacd aceastd noud emisiune de actiuni nu implicd o majorare a
capitalului social si cu conditia sa fie facut disponibil un prospect simplificat ce va contine cel
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putin informatiile prevazute la anexa nr.17;
c) valori mobiliare oferite in legaturd cu o oferta publicd de preluare de schimb, cu conditia sa fie
disponibil un document care contine informatii, considerate de C.N.V.M. ca fiind similare cu cele
dintr-un prospect de oferta publicad de vanzare a valorilor mobiliare respective;
d) valori mobiliare oferite, alocate sau care urmeaza sa fie alocate in legatura cu o fuziune, cu
conditia sa fie facut disponibil un prospect simplificat ce va contine cel putin informatiile
previzute la anexa nr.18;
e) actiuni oferite, alocate sau care urmeaza s fie alocate in mod gratuit actionarilor existenti,
precum si actiuni emise in cazul in care dividendele sunt platite prin emiterea de actiuni de aceeasi
clasa cu actiunile pentru care se plitesc dividendele, cu conditia ca respectivele actiuni sa fie de
aceeasi clasa cu actiunile deja admise la tranzactionare pe aceeasi piatd reglementatd si sa fie
disponibil un prospect simplificat ce va contine cel putin informatiile prevazute la anexa nr.19,
respectiv nr.20;
f) valori mobiliare oferite, alocate sau care urmeaza sa fie alocate actualilor sau fostilor membri ai
conducerii sau angajatilor unei societdti deja admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau
ai unei filiale a acesteia, cu conditia ca respectivele valori mobiliare sa fie de aceeasi clasa cu
valorile mobiliare deja admise la tranzactionare pe aceeasi piatd reglementatd si sa fie facut
disponibil un prospect simplificat ce va contine cel putin informatiile prevazute la anexa nr.21;
g) actiuni rezultate din conversia sau schimbul altor valori mobiliare sau din exercitarea
drepturilor conferite de alte valori mobiliare, cu conditia ca respectivele actiuni sa fie de aceeasi
clasa cu actiunile deja admise la tranzactionare pe aceeasi piatd reglementatd si sa fie facut
disponibil un prospect simplificat care va contine cel putin informatiile prevazute la anexa nr.17;
h) valori mobiliare deja admise la tranzactionare pe altd piata reglementata, in urméatoarele conditii
cumulative:
1. respectivele valori mobiliare sau valori mobiliare de aceeasi clasd, au fost admise la
tranzactionare pe acea piata reglementatd de mai mult de 18 luni;
2. prospectul in baza caruia s-a realizat admiterea la tranzactionare pentru prima data a valorilor
mobiliare a fost publicat in conformitate cu prevederile art.175 alin.(3) din Legea nr.297/2004;
3. pentru valorile mobiliare admise pentru prima data la tranzactionare, prospectul intocmit in
vederea admiterii la tranzactionare a fost aprobat iIn conformitate cu legislatia comunitard
aplicabila;
4. societatea si-a Indeplinit obligatiile de raportare ce-i revin ca urmare a faptului ca valorile
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe respectiva piatd reglementata;
5. persoana care solicitd admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementata
din Roméania Intocmeste un document sintetizat disponibil publicului in limba romanad ce va
contine cel putin informatiile prevazute la pct.7;
6. documentul precizat la pct.5. este disponibil publicului din Roméania, in conformitate cu
art.175 alin.(3) si (4) din Legea nr.297/2004;
7. documentul precizat la pct.5. va contine informatiile pe care trebuie sa le cuprinda rezumatul
unui prospect de ofertd publica, precum si acelea referitoare la locul unde poate fi obtinut cel mai
recent prospect si unde sunt disponibile raportarile financiare publicate de cétre emitent in
virtutea obligatiilor sale de raportare;
1) actiuni oferite, alocate sau care urmeaza a fi alocate n legiturd cu o modificare a capitalului
social al unei societati ale cérei actiuni sunt admise la tranzactionare pe aceeasi piatd reglementata,
cu conditia sa fie facut disponibil un prospect simplificat ce va avea continutul minim prevazut in
anexa nr.17 sau, in cazul divizarii, cel de la anexa nr.18. Prevederile prezentei litere nu se aplica in
cazul majorarii capitalului social prin aport in numerar, prin alocare gratuitd de actiuni in
conditiile legii catre actionarii existenti sau ca urmare a platii dividendelor prin emiterea de noi
actiuni din aceeasi clasa cu actiunile pentru care se platesc dividendele si care sunt deja admise la
tranzactionare pe aceeasi piatd reglementata.

(4) Nici un prospect Intocmit in vederea admiterii la tranzactionare a unor valori mobiliare pe o
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piata reglementatd nu este facut public inainte de aprobarea acestuia de catre C.N.V.M.

(5) Documentele prevazute la alin.(3) pct.a)-g) si i) sunt aprobate de C.N.V.M. anterior admiterii la
tranzactionare pe piata reglementatd a respectivelor valori mobiliare si sunt facute disponibile
tuturor investitorilor cirora li se adreseaza. In cadrul documentelor se precizeaza expres modalitatea
prin care acestea vor fi disponibile.

(6) Persoana care solicitd operatorului pietei reglementate respective admiterea la tranzactionare
inainteazd la C.N.V.M., o cerere de aprobare a prospectului/prospectului simplificat, insotitd de
urmatoarele:
a) prospectul/prospectul simplificat privind admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata;
b) hotararea organului statutar care a aprobat admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare pe o
piata reglementata precum si documentele prevazute la art.17, alin.(1) lit.d, punctele 2)-6);
c¢) acordul operatorului unei piete reglementate privind admiterea la tranzactionare a valorilor
mobiliare;
d) documentele precizate mai jos, In cazul in care este obligatorie publicarea prospectului:
1. art.17 alin.(1), pct.b)-p), in cazul in care admiterea la tranzactionare este ulterioara derularii
unei oferte publice;
2. art.17 alin.(1), pct.e)-g), k), m), precum si contractul incheiat cu intermediarul, in cazul in care
admiterea la tranzactionare nu este precedatd de derularea unei oferte publice.

(7) Admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata se realizeaza de cétre operatorul respectivei
piete ulterior aprobarii de catre C.N.V.M. a prospectului/prospectului simplificat prevazut la
alin.(6), lit.a) si cu respectarea dispozitiilor Legii nr.297/2004 si ale reglementarilor pietei
respective.

(8) In cazul admiterii la tranzactionare a actiunilor oferite citre actionarii existenti in cadrul
dreptului de preferinta, nu este obligatorie intocmirea si supunerea spre aprobare de catre C.N.V.M.
a unui prospect sau a unui prospect simplificat.

Art. 90. (1) Titlurile de stat sunt admise de drept la tranzactionare pe o piatd reglementata, prin
simpla depunere la operatorul respectivei piete a documentului de emisiune nsotit de Certificatul de
inregistrare a valorilor mobiliare la C.N.V.M.

(2) Certificatul de inregistrare a valorilor mobiliare mentionat la alin.(1) este emis pe baza
documentului de emisiune a titlurilor de stat.

(3) Admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd a unor valori mobiliare emise de societatile
comerciale care au fost declarate de tip inchis, se realizeaza cu respectarea prevederilor prezentului
regulament si ale Legii nr.297/2004.

Art. 91. (1) Continutul minim al prospectului realizat in vederea admiterii la tranzactionare, ce
urmeaza a fi publicat, in forma unica sau avand mai multe componente, in functie de tipul de valori
mobiliare oferite si de tipul emitentului este prezentat la anexele nr.1-14.

(2) In cazul prospectului realizat in forma unici continutul acestuia este alcituit prin combinarea
informatiilor precizate in “Fisa de prezentare a emitentului” si “Nota privind caracteristicile
valorilor mobiliare” aferente respectivelor valori mobiliare gi/sau emitentilor, evitandu-se dublarea
informatiilor.

(3) C.N.V.M. poate aproba ca anumite informatii ce trebuie cuprinse in prospectul de ofertd in
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conformitate cu alin.(1) sa nu fie incluse in prospect, daca apreciaza ca:
a) dezviluirea unor astfel de informatii ar afecta interesele publicului investitor; sau,
b) dezvaluirea unor asemenea informatii ar aduce prejudicii serioase emitentului, cu conditia ca
neincluderea respectivelor informatii s nu aiba ca efect inducerea in eroare a publicului investitor
cu privire la fapte si circumstante esentiale pentru realizarea unei evaluari in cunostinta de cauza a
emitentului, ofertantului sau a entitatii care garanteaza Indeplinirea obligatiilor asumate de cétre
emitent, dacad este cazul, precum si cu privire la drepturile aferente valorilor mobiliare obiect al
prospectului; sau,
c) respectivele informatii sunt de importanta redusd doar in ceea ce priveste o anumitad operatiune
de admitere la tranzactionare pe o piata reglementata si nu sunt in masura sa influenteze evaluarea
pozitiei financiare §i a perspectivelor emitentului, ofertantului sau entitatii care garanteaza
indeplinirea obligatiilor asumate de catre emitent, dacd este cazul.

Art. 92. Prevederile Capitolului I si II ale Titlului II se aplica corespunzator si in cazul prospectului
intocmit in vederea admiterii la tranzactionare.

Art. 93. In cazul admiterii la tranzactionare pe o piati reglementat a valorilor mobiliare care nu
sunt titluri de capital, avand valoarea nominald unitara reprezentand cel putin echivalentul in lei al
sumei de 50.000 euro, nu este obligatoriu ca respectivul prospect sd contind un rezumat.

Art. 94. Emitentul/ofertantul (in cazul in care este diferit de emitent) valorilor mobiliare care au
facut obiectul unui prospect/prospect simplificat intocmit in vederea admiterii la tranzactionare pe o
piata reglementata are obligatia sd depund la operatorul de piatd cererea de admitere in termen de
cel mult 30 de zile de la data de inchidere a ofertei sau, in cazul in care nu a fost derulata o oferta,
de la data aprobarii de catre C.N.V.M. a prospectului/prospectului simplificat.

Art. 95. (1) Emitentul/ofertantul publica intr-un cotidian de circulatie nationald un anunt cu privire
la aprobarea/respingerea cererii de admitere, in termen de maximum sapte zile de la data
aprobarii/respingerii.

(2) Daca o oferta publica a fost initiatd in vederea admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementata
a valorilor mobiliare, investitorii pot solicita returnarea fondurilor in conditiile in care cererea de
admitere este respinsa.

(3) Solicitarea returnarii fondurilor este transmisa emitentului/ofertantului (in cazul in care este
diferit de emitent), in maximum 60 de zile de la data publicarii anuntului privind respingerea cererii
de admitere, prevazut la alin.(1).

(4) Sumele varsate de citre respectivii investitori sunt inapoiate acestora, fara a li se percepe
comisioane sau speze, in termen de maximum trei zile lucritoare de la data primirii cererii de
returnare a fondurilor de catre emitent/ofertant (in cazul in care este diferit de emitent).

Art. 96. (1) In cazul in care solicitarea de admitere a unor valori mobiliare la tranzactionare pe o
piata reglementata din Romania, precum si pe o piatd reglementata dintr-un stat membru, este facuta
simultan sau in cazul in care solicitarea de admitere pe o piata reglementata dintr-un stat membru se
referd la valori mobiliare deja admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd din Romania,
C.N.V.M. coopereaza cu autorititile competente similare din respectivele state membre in vederea
eficientizarii si simplificarii procedurilor §i a oricaror alte formalitati referitoare la admitere.

(2) In cazul unei cereri de admitere pe o piati reglementati din Romania, solicitantul are obligatia

sd precizeze daca depune sau a depus o cerere similara si intr-un stat membru sau dacd urmeaza sa
depunad o astfel de cerere in viitorul apropiat.
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CAPITOLUL II - DISPOZITII PRIVIND MONEDA iN CARE POT FI EMISE VALORILE
MOBILIARE ADMISE SAU CARE URMEAZA SA FIE ADMISE LA TRANZACTIONARE
PE O PIATA REGLEMENTATA DIN ROMANIA

Art. 97. (1) Valorile mobiliare admise sau care urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd din Romania pot fi emise in lei sau intr-o valutd convertibild cu respectarea
prevederilor prezentului capitol si a celorlalte prevederi legale incidente.

(2) Valorile mobiliare emise intr-o valutd convertibila pot fi admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd din Roménia, in conditiile in care reglementarile respectivei piete prevad expres
posibilitatea tranzactionarii si decontdrii in valutd a acelor valori mobiliare.

Art. 98. Moneda 1n care vor fi emise valorile mobiliare admise sau care urmeaza sa fie admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd este stabilitd de adunarea generald extraordinarad/organul
statutar care aproba respectiva emisiune de valori mobiliare.

Art. 99. Toate instrumentele financiare aferente aceleiasi emisiuni sunt emise in aceeasi valuta.

TITLUL IV - EMITENTII DE VALORI MOBILIARE

CAPITOLUL I - EVIDENTA EMITENTILOR, A VALORILOR MOBILIARE SI A ALTOR
INSTRUMENTE FINANCIARE

Art. 100. (1) Pe o piatd reglementata sunt tranzactionate numai valori mobiliare si alte instrumente
financiare inregistrate la C.N.V.M.

(2) Dovada inregistrarii initiale/actualizarii inregistrarii valorilor mobiliare sau a altor instrumente
financiare la C.N.V.M. se face in baza Certificatului de inregistrare a valorilor mobiliare sau a altor
instrumente financiare.

(3) Sunt Inregistrate obligatoriu la C.N.V.M. urmatoarele valori mobiliare si instrumente financiare:
a) valori mobiliare ce urmeaza a fi admise la tranzactionare pe o piatd reglementata in baza unui
prospect/document aprobat de C.N.V.M.;

b) valori mobiliare tranzactionate in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare, conform
regulilor de functionare a acestuia, aprobate de C.N.V.M.;

c) titluri de stat ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piata reglementata;

d) valori mobiliare care dau dreptul de a achizitiona valori mobiliare de tipul celor precizate la
lit.a)-c) prin subscriere sau schimb, dand loc la o decontare in bani;

e) contracte futures si optiuni avand ca suport valori mobiliare, swap-uri pe actiuni;

f) orice alt instrument financiar admis la tranzactionare pe o piatd reglementatd intr-un alt stat si
care urmeaza sd fie admis la tranzactionare si pe o piata reglementata din Romania cu respectarea
cerintelor legale.

(4) In cazul in care societitile inregistrate la CNVM emit actiuni care nu sunt platite integral la
subscriere, respectivele actiuni nu vor putea fi tranzactionate pe piata reglementatd/sistemul
alternativ de tranzactionare decat ulterior achitarii integrale.

Societatea de registru/depozitarul central va inregistra actiunile neplatite integral in baza
Certificatului de Inregistrare emis de CNVM si va intreprinde toate masurile necesare in vederea
indisponibilizarii respectivelor actiuni pana la plata integrala a acestora.
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(5) Actele constitutive ale emitentilor ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o
piatd reglementatd sau sunt tranzactionate in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare, cu
acordul emitentului, nu pot contine prevederi care s restrAnga dreptul la informare al investitorilor
sau libera transferabilitate a respectivelor valori mobiliare.

(6) In Buletinul C.N.V.M. se publicd semestrial lista emitentilor inregistrati la C.N.V.M. si ale caror
valori mobiliare sunt tranzactionate pe un sistem alternativ de tranzactionare.

Art. 101. Valorile mobiliare in legatura cu care a fost intocmit si aprobat de C.N.V.M. un
prospect/prospect simplificat in vederea admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementata sunt
inregistrate la C.N.V.M. 1n termen de maximum 20 zile de la incheierea ofertei /de la incheierea cu
succes a ofertei, In cazul in care existd conditii de Inchidere cu succes a ofertei sau de la publicarea
prospectului/punerea la dispozitie a prospectului simplificat, in cazul in care nu a fost derulatd o
ofertd publica. Prin ofertd incheiatd cu succes se intelege oferta in urma careia sunt indeplinite
conditiile impuse prin prospectul/prospectul simplificat intocmit in vederea admiterii la
tranzactionare pe o piatad reglementata, referitoare la numarul minim de subscriitori in cadrul ofertei,
valoarea totald minima a subscrierilor realizate n cadrul ofertei, precum si alte asemenea conditii.

Art. 102. Pentru inregistrarea la C.N.V.M., emitentii prezintd o cerere insotitd de urmatoarele
documente:
a) formularele prezentate in anexa nr.33 care sa cuprinda datele complete despre valorile mobiliare
si emitent;
b) dovada achitarii taxei aferente inscrierii, stabilitd si publicatd de C.N.V.M.;
c¢) copie a actelor constitutive ale emitentului si a tuturor modificarilor aduse acestora (inclusiv
toate certificatele de Inscriere de mentiuni de la Infiintare pana in prezent) - daca este cazul;
d) copie a certificatului de inregistrare la ORC (cod unic de Inregistrare) - daca este cazul.

Art. 103. (1) Modificarea caracteristicilor sau numarului de valori mobiliare dintr-o anumita clasa,
deja admise la tranzactionare (divizarea sau consolidarea valorii nominale, majorarea sau reducerea
capitalului social etc.) este Inregistratd de institutiile pietei reglementate (sistemului alternativ de
tranzactionare) in baza certificatului de inregistrare a valorilor mobiliare emis de C.N.V.M. in
conformitate cu mentiunile Tnscrise in certificatul de inregistrare de mentiuni la ORC.

(2) Emitentii de valori mobiliare au obligatia sd transmitd la C.N.V.M. certificatul ORC de
inregistrare de mentiuni corespunzdtor noilor caracteristici ale valorilor mobiliare sau unei
modificari a capitalului social, In termen de maximum 48 de ore de la data eliberarii.

(3) Certificatul de inregistrare a valorilor mobiliare este emis de C.N.V.M. 1n baza certificatului
ORC mentionat la alin.(2) si a declaratiei CA in care sa se precizeze dacd la hotardrea AGA
corespunzatoare s-a facut opozitie sau dacd aceasta a fost atacatd in justitie, cu respectarea
prevederilor legale.

(4) Certificatul de inregistrare a valorilor mobiliare emis de C.N.V.M. trebuie sd fie ridicat de
emitent in termen de maximum cinci zile lucratoare de la data la care a luat cunostintd de emiterea

lui.

(5) Emitentul are obligatia sa transmitd certificatul de inregistrare a valorilor mobiliare catre
institutiile pietei in termen de maximum 48 de ore de la data ridicarii acestuia de la C.N.V.M.

CAPITOLUL II - RADIEREA VALORILOR MOBILIARE DE LA C.N.V.M.
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Art. 104. Valorile mobiliare sunt radiate de la C.N.V.M. in urmatoarele cazuri:
a) ca urmare a radierii societdtii emitente de la ORC (in cazul dizolvérii sau falimentului, a
fuziunii etc.);
b) la expirarea duratei pentru care au fost emise sau la rascumpararea integralda a valorilor
mobiliare;
c) valorile mobiliare sunt retrase de la tranzactionare conform art.88 alin.(4);
d) in urma retragerii valorilor mobiliare respective de la tranzactionare pe o piatd reglementata in
conformitate cu prevederile art.87 alin.(4), cu exceptia cazului in care respectivele valori mobiliare
urmeaza sa fie tranzactionate 1n cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare.

CAPITOLUL III - CERINTE DE RAPORTARE
Sectiunea 1- Dispozitii generale

Legea nr.297/2004

»Art.224.- (1) Societatile admise la tranzactionare pe o piata reglementata sunt obligate sa se
inregistreze la C.N.V.M. §i sd respecte cerintele de raportare stabilite prin reglementarile C.N. V.M.
si ale pietelor reglementate pe care se tranzactioneazd valorile mobiliare emise de acestea.

(2) Societatea comerciald trebuie sa asigure un tratament egal pentru toti actionarii care detin
actiuni de aceeasi clasa.

(3) Societatea comerciala trebuie sa asigure toate facilitatile si informatiile necesare pentru a
permite actionarilor sa-gi exercite drepturile, in special:

a) sa informeze actionarii cu privire la organizarea adunarilor generale si sa permitd acestora sa-
si exercite drepturile de vot;

b) sa informeze publicul cu privire la alocarea si plata dividendelor, emiterea de noi actiuni,
inclusiv operatiunile de distribuire, subscriere, renuntare §i conversie;

¢) sa desemneze ca agent de plata o institutie financiard, prin care actionarii sda-si poatd exercita
drepturile financiare, cu exceptia cazului in care emitentul asigurd el insusi aceste servicii.

(4) In situatia in care societatea intentioneazd sd-si modifice actul sdu constitutiv, trebuie sd
comunice proiectul de modificare C.N.V.M. si pietei reglementate, pana la data convocarii adunarii
generale care urmeaza a se pronunta asupra amendamentului.

(5) Societatea trebuie sa informeze fara intdarziere, in maximum 48 de ore, publicul, cu privire la
orice noi evenimente apdarute in activitatea acesteia, care nu au fost aduse la cunostinta acestuia §i
care pot conduce la modificari ale pretului actiunilor, datorita efectului acestor evenimente asupra
situatiei patrimoniale §i financiare sau asupra activitatii emitentului in ansamblu.

(6) C.N.V.M. poate solicita societdtii admise la tranzactionare toate informatiile pe care aceasta le
considerd necesare, in vederea protectiei investitorilor si asigurdrii unei functionari ordonate a
pietei.

(7) C.N.V.M. poate cere unui emitent sa publice informatiile precizate la alin.(6), stabilind forma i
perioada in care trebuie sd se realizeze acest lucru. In situatia in care emitentul nu publicd
informatiile solicitate, C.N.V.M. poate publica aceste informatii, dupa audierea emitentului.

(8) Un emitent ale carui valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata din
Romdnia §i pe una sau mai multe piete reglementate din cadrul statelor membre este obligat sa
furnizeze pietelor informatii echivalente.

Art.225.- (1) Administratorii societdtilor admise la tranzactionare sunt obligati sa raporteze, de
indata, orice act juridic incheiat de catre societate cu administratorii, angajatii, actionarii care
detin controlul, precum si cu persoanele implicate cu acestia, a carui valoare cumulatd reprezintd
cel putin echivalentul in lei a 50.000 euro.

(2) In cazul in care societatea incheie acte juridice, cu persoanele mentionate la alin.(1), vor fi
respectate interesele acesteia, in raport cu ofertele de acelasi tip existente pe piatd.

(3) Rapoartele prevazute la alin.(1) vor mentiona, intr-un capitol special, actele juridice incheiate
sau amendamentele la acestea si vor preciza urmdtoarele elemente: partile care au incheiat actul
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Jjuridic, data incheierii §i natura actului, descrierea obiectului acestuia, valoarea totala a actului
Jjuridic, creantele reciproce, garantiile constituite, termenele si modalitdtile de plata.

(4) Rapoartele vor mentiona si orice alte informatii necesare pentru determinarea efectelor actelor
Jjuridice respective asupra situatiei financiare a societdatii.

Art.226.- (1) Orice societate comerciala trebuie sa informeze publicul si C.N.V.M., fard intdrziere,
in legatura cu informatiile privilegiate ce il privesc in mod direct.

(2) C.N.V.M. va emite reglementari privind modalitatile de informare a publicului, in conformitate
cu legislatia comunitara.

Art.227.- (1) Societdtile admise la tranzactionare pe o piata reglementatd vor intocmi, vor pune la
dispozitia publicului si vor transmite C.N.V.M. §i operatorului de piata rapoarte trimestriale,
semestriale si anuale. Rapoartele vor fi puse la dispozitia publicului, in scris, sau in orice alt mod
aprobat de C.N.V.M. Societatea va publica un comunicat de presa intr-un cotidian de circulatie
nationald, prin care investitorii vor fi informati cu privire la disponibilitatea acestor rapoarte.
Rapoartele vor fi trimise spre publicare in maximum 5 zile de la data aprobarii.

(2) Raportarea trebuie sd includa orice informatie semnificativd, pentru ca investitorii sa facd o
evaluare fundamentata privind activitatea societdtii, a profitului sau pierderii, precum si sd indice
orice factor special care a influentat aceste activitati. Situatia financiara va fi prezentatd
comparativ cu situatia financiard existentd in aceeasi perioadd a anului financiar precedent.
C.N.V.M. va emite reglementari privind continutul acestor rapoarte.

(3) Daca societatea admisa la tranzactionare pe o piatda reglementata intocmeste atat situatii
financiare individuale cdt si consolidate, acestea vor fi puse la dispozitia publicului. C.N.V.M.
poate permite societdtii comerciale sa puna la dispozitia publicului fie situatiile financiare
individuale, fie cele consolidate, numai daca celelalte situatii financiare nu contin informatii
suplimentare semnificative.

(4) Societatea admisa la tranzactionare pe o piata reglementata trebuie sa puna la dispozitia
publicului, in termen de cel mult 4 luni de la incheierea exercitiului financiar, situatiile financiare
anuale, impreund cu raportul anual, aprobate de adunarea generald a actionarilor. Raportul anual
va include si raportul auditorului financiar ales, in concordantd cu art.258, precum si comentariile
integrale ale acestuia.

(5) Raportul semestrial trebuie sa fie pus la dispozitia publicului, in termen de cel mult 2 luni de la
incheierea perioadei de raportare. Daca situatiile financiare semestriale au fost auditate, raportul
semestrial va include obligatoriu raportul auditorului financiar.

Art.228.- (1) In cazul operatiunilor de achizitie sau vinzare a valorilor mobiliare emise de o
societate admisa la tranzactionare pe o piata reglementatd, care fac ca drepturile de vot detinute de
o0 persoand sa atingd, sa depaseasca sau sa scada sub unul din pragurile de 5%, 10%, 20%, 33%,
50%, 75% sau 90% din totalul drepturilor de vot, persoana respectiva are obligatia sa informeze,
in maximum 3 zile lucratoare de la momentul ludrii la cunostintd a respectivei operatiuni, in mod
concomitent, societatea, C.N.V.M. si piata reglementatd pe care sunt tranzactionate respectivele
valori mobiliare.

(2) Atunci cdand pragurile de la alin.(1) sunt atinse sau depdsite de o filiald a unei societati-mama,
aceastd entitate va fi exceptata de la obligatia de informare, daca informarea a fost realizata de
societatea-mamad.

(3) Societatea admisa la tranzactionare pe o piatd reglementatd, care a primit o informare potrivit
alin.(1), trebuie sa aduca la cunostinta publicului respectiva operatiune, in maximum 3 zile
lucratoare.

(4) C.N.V.M. va emite reglementari privind modalitatea de determinare a drepturilor de vot, in
vederea aplicarii prevederilor alin.(1).”.

Art. 105. Emitentii de valori mobiliare inregistrate la C.N.V.M. trebuie sa transmita la C.N.V.M.,

rapoartele stabilite prin prezentul regulament, in format electronic, cu semnatura electronica sau,
dupa caz, pe suport de hartie.
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Art. 106. Obligatia de raportare inceteaza in momentul radierii valorilor mobiliare de la C.N.V.M.

Art. 107. (1) Emitentii de valori mobiliare inregistrate la C.N.V.M. trebuie sid facd publica
disponibilitatea rapoartelor prevazute la art.105.

(2) Emitentii de valori mobiliare inregistrate la C.N.V.M. trebuie sa publice pe website-ul propriu,
lista persoanelor care fac parte din organele statutare de conducere precum si din conducerea
executiva.

Art. 108. (1) Emitentii trebuie sd includd in rapoarte toate informatiile necesare prezentarii
complete si reale a fiecarui element de continut prezentate la anexele nr.29-32.

(2) In situatia in care, anumite informatii ce trebuie incluse in cadrul rapoartelor in conformitate cu
prevederile alin.(1), nu corespund sferei de activitate, formei legale de constituire a emitentului sau
tipului valorilor mobiliare, in cadrul acestuia vor fi incluse informatii echivalente. in situatia in care
nu exista astfel de informatii echivalente, se va specifica mentiunea “Nu este cazul”.

(3) Daca existd elemente de continut pentru care societatea comerciald nu are date si obtinerea
acestora ar implica cheltuieli nejustificate sau ar fi imposibild, se va face mentiunea “Nu avem
informatii” la punctele respective. De asemenea, societatea comerciala va depune la C.N.V.M. o
“Declaratie privind lipsa de informatii” din care sd reiasd motivele intemeiate care fac imposibila
obtinerea informatiilor respective.

(4) Rapoartele se Intocmesc pe raspunderea societatii comerciale si vor fi certificate de societatea
comerciala prin semnatura persoanei autorizate sa o reprezinte. Furnizarea de informatii false intra
sub incidenta prevederilor legale in vigoare.

Art. 109. (1) in cazul in care un emitent nu-si indeplineste obligatiile ce decurg din faptul ca
valorile mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata, operatorul respectivei piete
trebuie sa faca public faptul ca emitentul nu-si indeplineste obligatiile.

(2) Daca operatorul pietei nu-si indeplineste obligatia prevazuta la alin.(1), C.N.V.M. va face public
faptul ca emitentul nu-si indeplineste obligatiile, ludnd masurile de sanctionare ce se impun $i va
solicita emitentilor documentele pe care le considera necesare pentru protectia investitorilor.

Art. 110. C.N.V.M. poate cere informatii si documente suplimentare privind societatea comerciala
sau raportdrile acesteia in vederea verificarii, clarificarii sau completarii informatiilor cuprinse in
rapoarte. In urma analizirii informatiilor si documentelor suplimentare, C.N.V.M. poate cere
societatii comerciale sa amendeze rapoartele intocmite de aceasta.

Art. 111. (1) Amendamentele aduse rapoartelor, din initiativa societdtii comerciale sau la cererea
C.N.V.M., urmeaza regimul de trimitere, distribuire, publicare al rapoartelor la care se refera si sunt
intocmite cu specificarea denumirii si a datei raportului initial.

(2) In cazul in care amendamentul reprezintd modificarea unui text existent in Raport se precizeaza
textul complet inainte si dupd amendare §i se prezintd motivele care au facut necesar

amendamentul.

(3) In cazul in care amendamentul reprezinta un text nou, se precizeaza concret locul unde acest text
se insereaza in documentul amendat si se prezinta motivele care au facut necesar amendamentul.

(4) Toate amendamentele sunt semnate in numele societitii comerciale de catre persoana autorizata
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sa o reprezinte.
Art. 112. In vederea informadrii investitorilor, rapoartele transmise de entitdtile ale cdror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata, se publicad pe website-ul C.N.V.M.

Sectiunea 2 - Obligatiile societdtilor comerciale ale cdror actiuni sunt admise la tranzactionare
pe o piata reglementatdi

Art. 113. Societdtile comerciale ale caror actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd intocmesc, transmit si aduc la cunostinta publicului urmatoarele rapoarte:

A. Rapoarte privind informatiile privilegiate, prevazute la art.226 alin.(1) din Legea
nr.297/2004

(1) Aceste rapoarte se intocmesc dupa modelul prezentat la anexa nr.29, se transmit C.N.V.M. si
operatorului pietei reglementate pe care se tranzactioneaza actiunile emise de respectiva societate
comerciala, fard intarziere, dar fara a se depasi 24 de ore de la producerea respectivului eveniment
sau de la data la care respectiva informatie este adusd la cunostinta emitentului si se publica in
Buletinul electronic al C.N.V.M. Din categoria acestor informatii fac parte, fard a se limita la,
urmatoarele:

a) hotararea consiliului de administratie/altor organe abilitate, referitoare la convocarea adunarii

generale sau la tinerea unei sedinte a consiliului de administratie care urmeaza sa delibereze in

vederea exercitarii atributiilor delegate de AGEA, in conformitate cu art.114 din Legea
nr.31/1990R;

b) convocarea adundrii generale a actionarilor;

c¢) hotdrarile adunarilor generale ale actionarilor sau ale consiliului de administratie, luate in

exercitarea atributiilor delegate de AGEA, 1n conformitate cu prevederile art.114 din Legea

nr.31/1990R;

d) schimbari in controlul asupra societatii comerciale, inclusiv schimbari in controlul entitatii care

detine controlul asupra societatii comerciale;

e) schimbari in conducerea societatii comerciale (inregistrarea la ORC a respectivei schimbari sau

intrarea in vigoare a respectivei schimbari);

f) schimbarea auditorului societitii si cauzele care au dus la aceastd modificare (inregistrarea la

ORC a respectivei schimbari sau intrarea in vigoare a respectivei schimbari);

g) Incetarea sau reducerea relatiilor contractuale care au generat cel putin 10% din veniturile

societdtii in exercitiul financiar anterior;

h) publicarea proiectului de fuziune/divizare in Monitorul Oficial al Romaniei;

i) schimbari in caracteristicile si/sau drepturile aferente diferitelor clase de valori mobiliare

inclusiv schimbari in drepturile atasate instrumentelor derivate emise de emitent ce conferd

drepturi asupra actiunilor emise de acesta (inregistrarea la ORC a respectivei schimbari sau
intrarea in vigoare a respectivei schimbari);

j) litigii in care este implicata societatea comerciala;

k) initierea unei proceduri de incetare, respectiv de reluare a activitatii, initierea si incheierea

procedurii de dizolvare, a reorganizarii judiciare sau a falimentului;

1) operatiunile extrabilantiere cu efecte semnificative asupra rezultatelor financiare ale emitentului.
(2) Rapoartele mentionate la alin. (1) lit. ¢) privind hotdrarea AGEA referitoare la fuziune/divizare,
la schimbarea obiectului principal de activitate, la mutarea sediului sau la forma societétii, precum
si referitoare la retragerea de la tranzactionare in conformitate cu prevederile art. 87 alin. (4) lit. d)
vor fi publicate si intr-un ziar de circulatie nationala.

B. Rapoarte privind informatiile prevazute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004

Aceste rapoarte se Intocmesc dupd modelul prezentat la anexa nr.29, se transmit C.N.V.M. si
operatorului pietei reglementate pe care se tranzactioneaza actiunile emise de respectiva societate
comerciala, fard intarziere, dar fard a se depasi 48 de ore de la producerea respectivului eveniment
sau de la data la care respectiva informatie este adusa la cunostinta emitentului si se publica in cel
putin un cotidian de difuzare nationala. Din categoria acestor informatii fac parte, fara a se limita la,
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urmatoarele:
a) schimbari in obligatiile societdtilor comerciale care pot afecta semnificativ activitatea sau
situatia patrimoniald a societatii comerciale;
b) achizitii sau instrdindri substantiale de active. Termenul “achizitie” nu se referd numai la
cumpardri, ci include achizitii sub forma de leasing sau orice alte metode prin care se pot obtine
active. In mod similar, termenul “instriinare” nu se referd numai la vanzare, ci poate include
contracte de leasing, schimb etc., precum si casare, abandonare sau distrugere de active.
Achizitiile sau nstrdinarile de active vor fi considerate substantiale, daca activele reprezinta cel
putin 10% din valoarea totald a activelor societdtii comerciale fie inainte, fie dupa tranzactia
respectiva;
¢) contracte incheiate de societate a caror valoare depaseste 10% din cifra de afaceri neta aferenta
ultimelor situatii financiare anuale sau contracte incheiate in afara activitatii curente a societatii;
d) realizarea unui produs sau introducerea unui serviciu nou sau a unui proces de dezvoltare ce
afecteaza resursele societatii comerciale.

C. Rapoarte trimestriale
(1) Societatea intocmeste un raport trimestrial pentru primul si cel de al treilea trimestru al anului
care va fi pus la dispozitia publicului si va fi transmis la C.N.V.M. si operatorului pietei
reglementate, in termen de cel mult 45 de zile de la incheierea perioadei de raportare. Acesta
include:
a) contul de profit si pierdere intocmit conform reglementarilor aplicabile, precum si indicatorii
economico-financiari mentionati la anexa 30 B. Situatiile financiare vor fi insotite de raportul
auditorului financiar in cazul in care ele au fost auditate. In cazul in care informatiile financiare nu
au fost auditate, emitentul va preciza expres acest lucru in raportul trimestrial;
b) optional, raportul consiliului de administratie, ce contine informatiile din anexa nr.30 A.

(2) Raportul trimestrial se pune la dispozitia publicului in scris, la cerere, precum si in format
electronic, pe website-ul emitentului. Societatea publicd un comunicat de presa intr-un cotidian de
circulatie nationald, prin care investitorii sunt informati cu privire la disponibilitatea acestor
rapoarte, precum si cu privire la locul de unde pot fi obtinute aceste rapoarte. Comunicatul de presa
este transmis concomitent la C.N.V.M. si operatorului pietei reglementate pe care se
tranzactioneaza valorile mobiliare.

(3) Rapoartele trimestriale raman disponibile publicului cel putin cinci ani.

D. Rapoarte semestriale
(1) Societatea intocmeste un raport pentru semestrul I al anului care este pus la dispozitia publicului
si transmis C.N.V.M. si operatorului pietei reglementate, in termen de cel mult doud luni de la
incheierea perioadei de raportare i cuprinde:
a) bilantul contabil si contul de profit si pierdere, elaborate in conformitate cu reglementarile
aplicabile, precum si notele explicative anexate acestora;
b) raportul consiliului de administratie ce contine informatiile prevadzute in anexa 31;
c) declaratia persoanelor responsabile din cadrul emitentului, ale ciror nume si functii vor fi
precizate explicit, din care sd reiasa cd, dupa cunostintele lor, situatia financiar-contabild
semestriala care a fost intocmitd in conformitate cu standardele contabile aplicabile oferd o
imagine corectd si conforma cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, contului de
profit si pierdere ale emitentului sau ale filialelor acestuia incluse in procesul de consolidare a
situatiilor financiare si ca raportul prevazut la lit.b) prezintd in mod corect si complet informatiile
despre emitent;
d) raportul auditorului financiar §i comentariile integrale ale acestuia, in cazul in care situatiile
financiare au fost auditate.
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Daca situatiile financiare nu au fost auditate, emitentul va preciza expres acest lucru in raportul
semestrial.

(2) Raportul semestrial este pus la dispozitia publicului in scris, la cerere, precum si in format
electronic, pe website-ul emitentului. Societatea publicd un comunicat de presa intr-un cotidian de
circulatie nationald, prin care investitorii sunt informati cu privire la disponibilitatea acestor
rapoarte, precum si cu privire la locul de unde pot fi obtinute aceste rapoarte. Comunicatul de presa
este transmis concomitent la C.N.V.M. si operatorului pietei reglementate pe care se
tranzactioneaza valorile mobiliare.

(3) Rapoartele semestriale raman disponibile publicului cel putin cinci ani.

E. Rapoarte anuale
(1) Raportul anual este pus la dispozitia publicului si este transmis C.N.V.M. si operatorului pietei
reglementate, in termen de cel mult patru luni de la incheierea perioadei de raportare, si cuprinde:
a) situatia financiar-contabila anuala, elaboratd in conformitate cu reglementérile aplicabile;
b) raportul consiliului de administratie ce contine informatiile prevazute la anexa nr.32;
c) declaratia persoanelor responsabile din cadrul emitentului, ale cdror nume si functii vor fi
precizate explicit, din care sa reiasa ca, dupa cunostintele lor, situatia financiar-contabila anuala
care a fost intocmitd in conformitate cu standardele contabile aplicabile oferd o imagine corecta si
conforma cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, contului de profit si pierdere ale
emitentului sau ale filialelor acestuia incluse in procesul de consolidare a situatiilor financiare si
ca raportul prevazut la lit.b) cuprinde o analizd corectd a dezvoltarii si performantelor emitentului
precum si o descriere a principalelor riscuri si incertitudini specifice activitatii desfasurate;
d) raportul auditorului financiar si comentariile integrale ale acestuia.

(2) Raportul auditorului trateaza atat situatiile financiare consolidate, cat si situatiile financiare
individuale.

(3) Raportul anual este pus la dispozitia publicului in scris, la cerere, precum si in format electronic,
pe website-ul emitentului. Societatea publicd un comunicat de presa intr-un cotidian de circulatie
nationald, prin care investitorii sunt informati cu privire la disponibilitatea acestor rapoarte, precum
si cu privire la locul de unde pot fi obtinute aceste rapoarte. Comunicatul de presd este transmis
concomitent catre C.N.V.M. si catre operatorul pietei reglementate pe care se tranzactioneaza
valorile mobiliare.

(4) Rapoartele anuale raméan disponibile publicului cel putin cinci ani.

F. Rapoarte suplimentare previzute la art.259 din Legea nr.297/2004

(1) Actionarii care reprezintd cel putin 5% din totalul drepturilor de vot iIn AGA unui emitent pot
solicita Intocmirea de rapoarte suplimentare de catre auditorii financiari in conformitate cu
prevederile art.259 din Legea nr.297/2004.

(2) Administratorii respectivului emitent sunt obligati sd transmitd auditorului financiar solicitarea
formulatd in conformitate cu alin.(1), precum si informatiile necesare in termen de maximum cinci
zile de la Inregistrarea solicitarii.

(3) Raportul suplimentar intocmit de auditorul financiar contine toate informatiile referitoare la
operatiunile din gestiunea societdtii reclamate de actionari i este Intocmit conform modelului din

anexa 29.

(4) Auditorul financiar transmite raportul suplimentar catre C.N.V.M. si piata pe care se
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tranzactioneaza respectivele valori mobiliare in termen de 30 zile de la primirea solicitdrii conform
alin.(2).

G. Alte rapoarte
(1) Inainte de data la care se plitesc dividendele, societatea este obligati sa publice un comunicat de
presa intr-un cotidian de circulatie nationala in care precizeaza cel putin:

a) valoarea dividendului pe actiune si termenul de platd al acestora, stabilit de AGA;

b) modalitatile de plata si, daca este cazul, datele de identificare a agentului de plata.

(2) In cazul in care AGEA/consiliul de administratie aproba emisiunea unor noi actiuni, in cadrul
hotérarilor aferente sunt specificate si detalii referitoare la distribuire, subscriere, renuntare sau
conversie, perioada de timp, modalitétile de platd (inclusiv detalii referitoare la agentul de plata),
precum si locul in care se realizeaza respectivele operatiuni.

Comunicatele de presa sunt transmise C.N.V.M., precum si operatorului pietei reglementate pe care
se tranzactioneaza respectivele actiuni.

(3) Rapoartele intocmite de administratorii unei societdti admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd in conformitate cu prevederile art.225 din Legea nr.297/2004 se intocmesc dupa
modelul prezentat in anexa nr.29. Aceste rapoarte sunt transmise, in termen de maximum cinci zile
de la incheierea actului juridic care face obiectul raportului, operatorului de piatd si C.N.V.M spre
publicare in Buletinul C.N.V.M.

(4) Emitentii care incheie in mod curent acte juridice de natura celor mentionate la alin.(3), cu
persoane din grupul inregistrat in prealabil la C.N.V.M., din care face parte emitentul, pot intocmi
un raport lunar in care vor prezenta, pentru fiecare tranzactie in parte, elementele cerute la anexa
nr.29 a prezentului regulament. Raportul va fi transmis, in maximum 15 zile de la sfarsitul lunii
pentru care se face raportare, operatorului de piatd si C.N.V.M. spre publicare in Buletinul
CN.V.M.

(5) Prin exceptie de la alin.(3), in cazul in care actul juridic de natura celor mentionate la art.225 din
Legea nr.297/2004 este incheiat cu o societate din cadrul grupului, inregistrat in prealabil la
C.N.V.M., din care face parte emitentul, termenul prevazut la alin.(3) este extins la maximum 30
zile.

(6) La sfarsitul fiecarui semestru, auditorul financiar va analiza tranzactiile raportate conform
art.225 din Legea nr.297/2004 si va Intocmi un raport in care va preciza daca pretul, coroborat cu
drepturile si obligatiile asumate de parti, este corect prin raportare la celelalte oferte existente pe
piata. In cazul in care tranzactiile nu sunt realizate la pretul de piatd se vor preciza cauzele care au
dus la aceastd derogare si politicile de stabilire a pretului. Raportul va fi transmis de emitent, in
maximum 30 de zile de la sfarsitul perioadei de raportare, operatorului de piatd si C.N.V.M. spre
publicare in Buletinul C.N.V.M.

Art. 114. (1) Emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd din Romania si din unul sau mai multe state membre sau nemembre intocmesc cel
putin anual un document ce contine sau face referire la toate informatiile pe care le-au publicat sau
le-au pus la dispozitia publicului in ultimele 12 luni in toate statele membre si nemembre implicate,
in conformitate cu prevederile legale aplicabile.

(2) Documentul prevazut la alin.(1) este transmis C.N.V.M. si este facut disponibil publicului, in

conformitate cu alegerea emitentului/ofertantului (daca este altul decat emitentul), printr-una dintre
modalitdtile prevazute la art.175 alin.(3) din Legea nr.297/2004, in termen de maximum 20 de zile
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lucratoare dupa publicarea situatiilor financiare anuale. In cazul in care in cadrul documentului
anumite informatii nu sunt incluse, facidndu-se doar referire la acestea, se precizeazd unde pot fi
obtinute respectivele informatii.

(3) Obligatia prevazuta la alin.(1) nu se aplicad in cazul emitentilor de titluri altele decat cele de tipul
titlurilor de capital care au o valoare nominala de cel putin 50.000 euro.

(4) In cadrul documentului este inclusd o declaratie prin care se precizeaza, daca este cazul, ca
anumite informatii au fost ulterior actualizate, precum si referiri la respectivele actualizari.

Art. 115. Transmiterea catre proprii actionari a rapoartelor intocmite de catre societate poate fi
facutd si prin mijloace electronice de comunicare, dacd AGA hotaraste acest lucru si dacd sunt
indeplinite urmatoarele conditii:
a) amplasarea locuintei sau a domiciliului actionarului permite tehnic utilizarea respectivelor
mijloace electronice;
b) utilizarea mijloacelor electronice pentru transmiterea informatiilor rdmane la latitudinea
respectivului actionar care isi va da acordul in acest sens, ulterior primirii unei solicitari scrise
formulate de emitent. in cazul in care actionarul nu rispunde acestei solicitiri intr-o perioada
rezonabild de timp, se va considera ca acesta si-a dat acordul. Acesta este in drept ca, ulterior, sa
solicite ca respectivele rapoarte sa fie transmise in scris;
c) orice impartire a costurilor aferente difuzarii rapoartelor prin mijloace electronice va fi
determinatd de emitent in conformitate cu prevederile art.224 alin.(2) din Legea nr.297/2004;
d) procedurile de identificare sunt stabilite astfel incat actionarii sau persoanele fizice sau juridice
indreptatite sa exercite sau sa precizeze modul de exercitare a dreptului de vot sd fie efectiv
informati.

Sectiunea 3- Obligatiile de raportare ale persoanelor detindtoare a anumitor pozitii in cadrul
unei societditi admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd

Art. 116. (1) In cazul operatiunilor de achizitie sau vanzare a valorilor mobiliare emise de o
societate admisa la tranzactionare pe o piatd reglementata, care fac ca drepturile de vot detinute de o
persoana sd atingd, sa depaseasca sau sa scada sub unul din pragurile de 5%, 10%, 20%, 33%, 50%,
75% sau 90% din totalul drepturilor de vot, persoana respectivd are obligatia sd informeze in
maximum trei zile lucratoare de la momentul luarii la cunostintd a respectivei operatiuni, in mod
concomitent, societatea, C.N.V.M. si piata reglementatd pe care sunt tranzactionate respectivele
valori mobiliare. Drepturile de vot se calculeazd pe baza tuturor actiunilor detinute, chiar daca
exercitiul unora sau tuturor drepturilor de vot este suspendat.

(2) In vederea realizarii informarii previzute la alin.(1), drepturile de vot detinute de o persoani
(fizica sau juridicd) se calculeaza cu luarea in considerare a urmatoarelor:
a) drepturi de vot detinute de o tertd persoana in nume propriu dar in contul respectivei persoane
fizice sau juridice;
b) drepturi de vot detinute sau care pot fi exercitate in conformitate cu lit.c)-f) de o entitate
controlatad de respectiva persoana fizica sau juridica;
c) drepturi de vot detinute de o tertd persoand cu care respectiva persoand fizica sau juridica a
incheiat un acord prin care cei doi se obligd sa adopte o politicd comund 1n ceea ce priveste
respectiva societate, prin exercitarea concertata a drepturilor de vot detinute;
d) drepturi de vot detinute de o tertd persoand cu care respectiva persoana fizica sau juridicad a
incheiat un acord cu privire la transferul temporar, cu titlu oneros, a respectivelor drepturi de vot;
e) drepturi de vot aferente actiunilor detinute de respectiva persoana fizica sau juridica care sunt
constituite in garantie, cu conditia ca aceasta sd controleze drepturile de vot si sa-si declare
intentia de a le exercita;
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f) drepturi de vot aferente actiunilor al caror uzufruct este detinut pe viata de respectiva persoana
fizica sau juridica;

g) drepturi de vot aferente actiunilor aflate in posesia respectivei persoane fizice sau juridice, pe
care aceasta, in lipsa unor instructiuni specifice de la proprietarii actiunilor, poate sa le exercite
fara restrictii;

h) drepturi de vot exercitate de respectiva persoand fizicd sau juridicd in calitate de mandatat pe
care aceasta, in lipsa unor instructiuni specifice de la proprietarii actiunilor poate sa le exercite
fara restrictii;

i) drepturi de vot detinute de o tertd persoana, alta decat cea prevazuta la lit.b) si c), care
actioneaza in mod concertat cu respectiva persoana fizica sau juridica.

(3) Prevederile de la alin.(2), lit.a) - 1), care se refera sau implica cedarea dreptului de vot sunt
aplicabile numai in cazul entitétilor care nu intrd sub incidenta prevederilor Legii nr.31/1990R.

(4) Cand un emitent de actiuni care sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata
dobandeste sau instrdineaza, direct sau indirect, propriile actiuni, acesta face public, procentul
actiunilor proprii detinute, cat de curand posibil, dar nu mai tarziu de patru zile lucratoare de la
respectiva instrainare sau dobandire, daca acest procent atinge, depaseste sau scade sub pragurile de
5% sau 10% din totalul drepturilor de vot. Acest procent este stabilit pe baza numarului total de
actiuni la care sunt atasate drepturi de vot. Dispozitiile art.70 al prezentului regulament sunt
aplicabile in mod corespunzator.

(5) Emitentul, in vederea calcularii pragurilor prevazute la alin.(1), face public numarul total al
actiunilor emise si al drepturilor de vot asociate acestora la sfarsitul fiecarei luni calendaristice daca
in cursul acesteia a avut loc o majorare sau o micsorare a capitalului social/mumarului drepturilor de
vot.

(6) Prevederile alin.(1) se aplica si in cazul unei persoane fizice sau juridice care detine, direct sau
indirect, instrumente financiare care ii dau dreptul sd achizitioneze actiuni la care sunt atagate
drepturile de vot, deja emise de un emitent ale cdrui actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementata.

Sectiunea 4 - Obligatiile societatilor comerciale ale caror obligatiuni sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata

Legea nr.297/2004

»Art.229.- (1) Societatea comerciala trebuie sa asigure un tratament egal pentru toti detinatorii de
obligatiuni aferente aceluiasi imprumut, cu privire la toate drepturile conferite de acestea. Un
emitent ale carui obligatiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd din Romadnia §i
pe una sau mai multe piete reglementate din cadrul statelor membre este obligat sa furnizeze
pietelor informatii echivalente.

(2) Societatea trebuie sa asigure toate facilitatile si informatiile necesare, pentru a permite
obligatarilor sa-si exercite drepturile, in special:

a) sa publice notificari privind organizarea de adundri ale obligatarilor, plata dobdnzii,
exercitarea eventualelor drepturi de conversie, schimb, subscriere sau rambursare a imprumutului;
b) sa desemneze ca agent de platd o institutie financiard, prin care detindtorii de obligatiuni sa-si
poatd exercita drepturile banesti, cu exceptia cazului in care emitentul asigurd el insusi aceste
servicii.

Art.230.- In situatia in care societatea intentioneazd sd-si modifice actul constitutiv, modificare
care afecteazd drepturile detindtorilor de obligatiuni, aceasta trebuie sa comunice C.N.V.M. si
pietei reglementate proiectul de modificare, pdna la data convocarii adunarii generale, care se va
pronunta asupra amendamentului.
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Art.231.- (1) Societatea admisa la tranzactionare pe o piata reglementata trebuie sa pund la
dispozitia publicului, in termen de cel mult 4 luni de la incheierea exercitiului financiar, situatiile
financiare anuale auditate, impreund cu raportul anual.

(2) Daca societatea admisd la tranzactionare pe o piatd reglementatd intocmeste atdt situatii
financiare individuale cadt §i consolidate, acestea vor fi puse la dispozitia publicului. C.N.V.M.
poate autoriza societatea sa pund la dispozitia publicului fie situatiile financiare individuale, fie
cele consolidate, numai daca celelalte situatii financiare nu contin informatii suplimentare
semnificative.

Art.232.- Societatea trebuie sa informeze publicul, fard intdrziere, cu privire la:

a) orice noud modificare majora a activitatii sale care nu a fost facuta public §i care ar putea
afecta semnificativ capacitatea societdtii de a-si indeplini obligatiile asumate. C.N.V.M. poate
excepta societatea de la aceasta obligatie, la solicitarea acesteia, daca dezvaluirea unor anumite
informatii ar prejudicia interesele legitime ale societatii;

b) contractarea unor noi imprumuturi §i garantiile constituite in vederea obtinerii acestora;

¢) orice modificare a dreptului obligatarilor care ar rezulta in special din modificarea termenilor
imprumuturilor sau a ratei dobanzii;

d) modificarea drepturilor aferente actiunilor, in situatia in care obligatiunile sunt convertibile in

i3]

actiuni.”.

Art. 117. Societdtile comerciale ale caror obligatiuni sunt admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd intocmesc, transmit, distribuie si publica urmatoarele rapoarte:

A. Rapoartele prevazute la art.232 din Legea nr.297/2004

Aceste rapoarte se intocmesc dupa modelul prezentat la anexa nr.29, se transmit C.N.V.M. si
operatorului pietei reglementate pe care se tranzactioneaza obligatiunile emise de respectiva
societate comerciald, fara intarziere, dar fard a se depasi 48 de ore de la producerea respectivului
eveniment sau de la data la care respectiva informatie este adusa la cunostinta emitentului si sunt
publicate in cel putin un cotidian de difuzare nationala.

B. Rapoarte semestriale
(1) Raportul semestrial este pus la dispozitia publicului si este transmis la C.N.V.M. si operatorului
pietei reglementate, in termen de cel mult doud luni de la incheierea perioadei de raportare si
cuprinde:
a) bilantul contabil si contul de profit si pierdere elaborate in conformitate cu reglementarile
aplicabile, precum si notele explicative anexate acestora;
b) raportul consiliului de administratie ce contine informatiile prevazute la anexa nr.31;
c) declaratia persoanelor responsabile din cadrul emitentului, ale ciror nume si functii vor fi
precizate explicit, din care sd reiasa cd, dupa cunostintele lor, situatia financiar-contabild
semestriala care a fost intocmitd in conformitate cu standardele contabile aplicabile oferd o
imagine corectd si conforma cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, contului de
profit si pierdere ale emitentului sau ale filialelor acestuia incluse in procesul de consolidare a
situatiilor financiare si ca raportul prevazut la lit.b) prezintd in mod corect si complet informatiile
despre emitent;
d) raportul auditorului financiar, in cazul in care situatiile financiare au fost auditate.
Daca situatiile financiare nu au fost auditate, emitentul va preciza expres acest lucru in raportul
semestrial.

(2) Raportul semestrial este pus la dispozitia publicului in scris, la cerere, precum si in format
electronic, pe website-ul emitentului. Societatea publicd un comunicat de presa intr-un cotidian de
circulatie nationald, prin care investitorii sunt informati cu privire la disponibilitatea acestor
rapoarte, precum si cu privire la locul de unde pot fi obtinute aceste rapoarte. Comunicatul de presa
este transmis C.N.V.M. si operatorului pietei reglementate pe care se tranzactioneaza valorile
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mobiliare.
(3) Rapoartele semestriale raméan disponibile publicului cel putin cinci ani.

C. Rapoarte anuale
(1) Raportul anual este pus la dispozitia publicului si este transmis la C.N.V.M. si operatorului
pietei reglementate, in termen de cel mult patru luni, de la incheierea perioadei de raportare si
include:
a) situatia financiar-contabila anuala, elaborata in conformitate cu reglementarile aplicabile;
b) raportul consiliului de administratie ce contine informatiile prevazute la anexa nr.32;
c¢) declaratia persoanelor responsabile din cadrul emitentului, ale caror nume si functii vor fi
precizate explicit, din care sa reiasd cd, dupa cunostintele lor, situatia financiar-contabild anuala
care a fost intocmita in conformitate cu standardele contabile aplicabile oferd o imagine corecta si
conforma cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, contului de profit si pierdere ale
emitentului sau ale filialelor acestuia incluse in procesul de consolidare a situatiilor financiare si
ca raportul prevazut la lit.b) cuprinde o analizd corectd a dezvoltarii si performantelor emitentului
precum si o descriere a principalelor riscuri si incertitudini specifice activitatii desfasurate;
d) raportul auditorului financiar si comentariile integrale ale acestuia. Raportul auditorului va trata
atat situatiile financiare consolidate, cat si situatiile financiare individuale.

(2) Raportul anual este pus la dispozitia publicului in scris, la cerere, precum si in format electronic,
pe website-ul emitentului. Societatea publicd un comunicat de presd intr-un cotidian de circulatie
nationald, prin care investitorii sunt informati cu privire la disponibilitatea acestor rapoarte, precum
si cu privire la locul unde pot fi obtinute aceste rapoarte. Comunicatul de presa este transmis catre
C.N.V.M. si cétre piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare.

(3) Rapoartele anuale raméan disponibile publicului cel putin cinci ani.

D. Alte rapoarte

(1) In cazul platii dobanzilor, a exercitirii unor drepturi de conversie, schimb, subscriere, in cazul
anularii (disparitiei) unor drepturi sau a rambursarii imprumuturilor, societatea publicd comunicate
de presa in cel putin un cotidian de difuzare nationald in care specifica detalii cu privire la
respectiva operatiune, precum perioada de timp, modalitatile de plata (inclusiv detalii referitoare la
agentul de platd) si locurile in care se va desfasura.

(2) Comunicatele de presa sunt transmise C.N.V.M. precum si operatorului pietei reglementate pe
care se tranzactioneaza respectivele obligatiuni.

Art. 118. Transmiterea catre detinatorii de obligatiuni a rapoartelor intocmite de catre societate
poate fi facutd si prin mijloace electronice de comunicare, dacd adunarea generald hotaraste acest
lucru si daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:
a) daca amplasarea locuintei sau a domiciliului detindtorului de obligatiuni sau al unui
reprezentant al acestuia permite tehnic utilizarea respectivelor mijloace electronice;
b) utilizarea mijloacelor electronice pentru transmiterea informatiilor rdméane la latitudinea
respectivului detindtor de obligatiuni care 1si va da acordul in acest sens ulterior primirii unei
solicitari scrise formulate de emitent. In cazul in care detinitorul de obligatiuni nu raspunde
acestei solicitari intr-o perioadd rezonabild de timp se va considera ca acesta si-a exprimat acordul.
Acesta este in drept sa solicite, ulterior, ca rapoartele sa fie transmise 1n scris;
c) orice impartire a costurilor aferente difuzirii rapoartelor prin mijloace electronice va fi
determinatd de emitent in conformitate cu prevederile art.229 alin.(1) din Legea nr.297/2004;
d) procedurile de identificare sunt stabilite astfel incat detinatorii de obligatiuni sa fie efectiv
informati.
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Art. 119. (1) O societate comerciald ale carei obligatiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd din Romania, precum si pe pietele reglementate din unul sau mai multe state membre
si/sau nemembre este obligatd sd furnizeze pe piata reglementatd din Romania informatii ce sunt
echivalente cu cele furnizate pe pietele din statele membre §i nemembre, dacd aceste informatii au
importanta pentru evaluarea respectivelor obligatiuni.

(2) Prevederile art.117 literele B si C nu se aplicd in cazul societdtilor comerciale care au emis
exclusiv obligatiuni admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd a caror valoare nominala
unitard reprezintd, la data emisiunii, echivalentul a cel putin 50.000 euro.

Legea nr.297/2004

»Art.233.- (1) Organele administratiei publice centrale si locale, precum s§i organismele
internationale trebuie sa asigure tratament egal investitorilor privind drepturile conferite de
detinerea respectivelor valori mobiliare. Un emitent ale carui obligatiuni sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata din Romdnia §i pe una sau mai multe piete reglementate din
cadrul statelor membre este obligat sd furnizeze pietelor informatii echivalente.

(2) Organele administratiei publice centrale §i locale, precum si organismele internationale trebuie
sa asigure toate conditiile si informatiile necesare investitorilor sd-si exercite drepturile. Aceste
autoritati trebuie:

a) sa publice informatii privind convocarea adunarilor generale ale obligatarilor, plata dobanzilor
si rambursarea imprumutului;

b) sa desemneze un agent de platd, prin care obligatarii sd-si poatd exercita drepturile
financiare.”.

Sectiunea 5 - Obligatiile autoritatilor publice si ale organismelor internationale in calitate de
emitenti de valori mobiliare pe teritoriul Romdniei

Art. 120. (1) Prevederile art.113 si ale art.117 nu sunt incidente in cazul in care emitentul este o
banca centrald nationala dintr-un stat membru, respectiv un stat, un organ al administratiei publice
centrale si locale, un organism international din care face parte cel putin un stat membru sau Banca
Centrala Europeana.

(2) In cazul platii dobanzilor sau al rambursirii imprumuturilor, emitentul publici comunicate de
presa in cel putin un cotidian de difuzare nationala in care specifica detalii cu privire la respectiva
operatiune, inclusiv perioada de timp, locurile si modalitétile de plata, agentul de plata.

(3) Comunicatele de presa sunt transmise C.N.V.M. precum si operatorului pietei reglementate pe
care se tranzactioneaza respectivele obligatiuni.

Art. 121. Autoritatile publice §i organismele internationale ale caror obligatiuni sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementatd din Romania, precum si pe pietele reglementate din unul sau
mai multe state membre si/sau nemembre sunt obligate sd furnizeze pe piata din Romania informatii
ce sunt echivalente cu cele furnizate pe pietele din statele membre si/sau nemembre, dacd aceste
informatii au importantd pentru evaluarea respectivelor obligatiuni.

Sectiunea 6 - Societiti ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe mai multe
Diete reglementate

Art. 122. (1) In cazul in care valorile mobiliare emise de un emitent cu sediul in Roménia sunt

admise la tranzactionare numai pe o piatd reglementatd din Romania, rapoartele prevazute de
prezentul regulament sunt intocmite si aduse la cunostinta publicului in limba romana.
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(2) In cazul in care valorile mobiliare emise de un emitent cu sediul in Romania sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata din Romania si pe piete reglementate din unul sau mai multe
state membre, rapoartele intocmite in conformitate cu prevederile prezentului capitol sunt facute
publice:

a) in limba romana; si

b) in functie de alegerea emitentului, fie Intr-o limba acceptatd de autorititile competente din

statele membre gazda, fie intr-o limba de larga circulatie in domeniul financiar international.

(3) In cazul in care valorile mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piati reglementati din
Romaénia si din unul sau mai multe state membre, dar nu §i pe o piatd reglementatd din statul
membru de origine, rapoartele prevazute de prezentul regulament sunt intocmite si aduse la
cunostinta publicului, in functie de alegerea emitentului, fie Intr-o limba acceptatd de C.N.V.M. si
autoritatile competente ale statelor membre gazda, fie Intr-o limba de larga circulatie in domeniul
financiar international.

(4) In cazul in care un emitent care nu are sediul in Romania, are valorile mobiliare admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd din Romania si dintr-un stat membru, C.N.V.M. comunica
statului membru de origine al emitentului orice incdlcare de citre acesta a obligatiilor sale de
raportare periodica si continud prevazute in prezentul capitol.

(5) Daca, in urma masurilor adoptate de autoritatea competentd din statul membru de origine al
emitentului sau pentru ca acestea s-au dovedit a fi inadecvate, emitentul continua s nu-si respecte
obligatiile de informare continud si periodicd, C.N.V.M. adoptd masurile necesare In vederea
protectiei investitorilor, dupd informarea in acest sens a autoritatii competente din statul membru de
origine.

Art. 123. Persoana fizicd sau juridica nerezidenta careia i se aplica prevederile art.116 alin.(1) isi
poate indeplini obligatia de notificare citre emitent numai intr-o limba de largad circulatie in
domeniul financiar international.

CAPITOLUL IV - DISPOZITII SPECIALE APLICABILE SOCIETATILOR ALE CAROR
VALORI MOBILIARE SUNT ADMISE LA TRANZACTIONARE PE O PIATA
REGLEMENTATA

Sectiunea 1- Aplicarea metodei votului cumulativ pentru alegerea consiliului de administratie

Legea nr.297/2004

,»Art.234.- Pentru valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementata, C.N.V.M.
poate:

a) sa solicite emitentului sa furnizeze toate informatiile care ar putea avea efect asupra evaluarii
valorilor mobiliare, in vederea asigurarii protectiei investitorilor sau mentinerii unei piete
ordonate;

b) sa suspende sau sa solicite operatorului de piata suspendarea de la tranzactionare a valorilor
mobiliare, daca considera ca situatia emitentului este de asa naturd incdt tranzactionarea ar fi in
detrimentul investitorilor;

¢) sd ia toate masurile pentru a se asigura ca publicul este corect informat;

d) sa decida ca valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sa fie retrase
de la tranzactionare, in conditiile in care considerd cd, datorita unor circumstante speciale, nu se
mai poate mentine o piata ordonatd pentru respectivele valori mobiliare.

Art.235.- (1) Membrii consiliului de administratie al societdtilor admise la tranzactionare pe o
piata reglementatd pot fi alesi prin metoda votului cumulativ. La cererea unui actionar
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semnificativ, alegerea pe baza acestei metode se va face in mod obligatoriu.

(2) Administrarea unei societdti la care se aplica metoda votului cumulativ se va realiza de catre un
consiliu de administratie format din cel putin 5 membri.

(3) Reglementarile privind aplicarea metodei votului cumulativ se stabilesc de C.N.V.M.”.

Art. 124.(1) Prin metoda votului cumulativ, fiecare actionar are dreptul de a-si atribui voturile
cumulate (voturile obtinute in urma inmultirii voturilor detinute de catre orice actionar, potrivit
participarii la capitalul social, cu numéarul administratorilor ce urmeaza sa formeze consiliul de
administratie) uneia sau mai multor persoane propuse pentru a fi alese in consiliul de administratie.

(2) Un actionar semnificativ poate solicita cel mult o datd Intr-un exercitiu financiar, In conditiile
art.243 alin.(4) din Legea nr.297/2004, convocarea unei adunari generale a actionarilor avand pe
ordinea de zi alegerea administratorilor cu aplicarea metodei votului cumulativ.

(3) Administratorii in functie pand la data adundrii generale sunt inscrisi de drept pe lista
candidatilor pentru alegerea in noul consiliu de administratie.

(4) Aplicarea metodei votului cumulativ presupune alegerea intregului Consiliu de Administratie,
format din cel putin cinci membri, in cadrul aceleiasi AGA.

(5) Administratorii in functie la data adundrii generale care nu sunt reconfirmati prin vot cumulativ
in noul consiliu de administratie sunt considerati revocati, mandatul lor incetind pe cale de
consecinta.

Art. 125. (1) Actionarii unei societati admise la tranzactionare pe o piata reglementatd pot face, in
scris, propuneri adresate administratorilor, pentru aplicarea metodei votului cumulativ, cu cel putin
zece zile Tnainte de data adunarii generale a actionarilor avand pe ordinea de zi alegerea sau
revocarea administratorilor. Aplicarea acestei metode este supusd votului in cadrul adunérii
generale doar 1n cazul in care solicitarea este facutd de actionari care nu au detineri semnificative.

(2) Nici o prevedere a actelor constitutive ale societatilor admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd nu poate anula, modifica sau restrange dreptul actionarilor de a solicita si obtine
aplicarea metodei votului cumulativ in conditiile Legii nr.297/2004 si ale prezentului regulament.
Dispozitiile din actele constitutive ale acestor societati care au ca scop sau ca efect restrAngerea
aplicabilitatii votului cumulativ nu sunt opozabile actionarului care a solicitat, in conditiile legii,
aplicarea acestei metode pentru alegerea administratorilor.

Art. 126. (1) In exercitarea votului cumulativ actionarii pot s acorde toate voturile cumulate unui
singur candidat sau mai multor candidati. In dreptul fiecdrui candidat actionarii mentioneaza
numarul de voturi acordate.

(2) Numarul de voturi cumulate la care are dreptul fiecare actionar este inscris intr-un talon primit la
intrarea n sala, urmand a fi atasat buletinului de vot, in forma finald. La hotararea AGA numarul de
voturi cumulate poate fi inscris direct pe buletinul de vot, in forma finala, distribuit fiecarui
actionar.

(3) Numarul de voturi exprimate de un actionar pe buletinul de vot nu poate fi mai mare decat
numarul voturilor cumulate ale actionarului respectiv, sub sanctiunea anularii buletinului de vot.

(4) Persoanele care au obtinut cele mai multe voturi cumulate in cadrul adundrii generale a

actionarilor sunt declarate alese ca membri ai consiliului de administratie al respectivei societati
admise la tranzactionare pe o piatd reglementata.
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(5) In situatia In care doud sau mai multe persoane propuse a fi alese ca membri in consiliul de
administratie obtin acelasi numar de voturi cumulate, este declarata aleasa ca membru in consiliul
de administratie persoana care a fost votatd de un numar mai mare de actionari.

(6) Criteriile de alegere a membrilor consiliului de administratie in situatia in care doud sau mai
multe persoane propuse obtin acelasi numar de voturi cumulate, exprimate de acelagi numar de
actionari sunt stabilite de AGA si precizate in procesul verbal al acesteia.

Art. 127. (1) Procesul verbal al adunarii generale a actionarilor, semnat de presedintele de sedinta si
secretar, constatd indeplinirea formalitatilor privind aplicarea metodei votului cumulativ, respectiv
data si locul adundrii, numdrul actionarilor prezenti, numdarul actiunilor, numarul voturilor
exprimate si alocarea lor, dezbaterile In rezumat, hotdrarile luate, iar la cererea actionarilor,
declaratiile facute de ei 1n sedinta.

(2) La procesul verbal se anexeazd documentele referitoare la aplicarea metodei votului cumulativ.
(3) Procesul verbal este inregistrat in registrul adunarilor generale.

Art. 128. Pana la numirea noului consiliu de administratie de catre AGA ca urmare a vacantei unuia
sau mai multor locuri in consiliul de administratie sunt aplicabile prevederile art.156 alin.(1) din
Legea 31/1990R.

Art. 129. Aplicarea metodei votului cumulativ poate fi realizata dupa modelul orientativ prezentat
in anexa nr.36.

Sectiunea 2 - Majorarea capitalului social

Legea nr.297/2004

»Art.236.- (1) Orice majorare a capitalului social trebuie sa fie hotardta de adunarea generala
extraordinard a actionarilor.

(2) Actul constitutiv sau adunarea generala extraordinara pot autoriza majorarea capitalului social
pand la un nivel maxim. In limitele nivelului fixat, administratorii pot decide, in urma delegdrii de
atributii, majorarea capitalului social. Aceasta competenta se acorda administratorilor pe o durata
de maximum un an §i poate fi reinnoitd de catre adunarea generald pentru o perioadad care, pentru
fiecare reinnoire, nu poate depdsi un an.

(3) Hotararile luate de consiliul de administratie al unei societdti admise la tranzactionare, in
exercitiul atributiilor delegate de adunarea generald extraordinard a actionarilor, vor avea acelagi
regim ca §i hotararile adunarii generale a actionarilor, in ceea ce priveste publicitatea acestora §i
posibilitatea de contestare in instantd.

(4) Tarifele percepute actionarilor care solicita eliberarea unor copii ale documentelor emise in
aplicarea alin.(3) nu vor depdsi costurile necesare multiplicarii.

Art.237.- (1) Situatiile financiare, inclusiv cele consolidate, ale societdtilor admise la
tranzactionare vor fi intocmite in conformitate cu reglementdrile contabile aplicabile si auditate de
auditori financiari, in conformitate cu reglementarile privind activitatea de audit financiar.

(2) Reprezentantii legali ai societatilor sunt obligati sa puna la dispozitia C.N.V.M., auditorilor
societatii si/sau expertilor desemnati de instanta documentele necesare exercitarii atributiilor
acestora.

(3) Administratorul, directorul si/sau directorul executiv sunt obligati sa prezinte actionarilor
situatii financiare exacte §i informatii reale privind conditiile economice ale societdtii.

Art.238.- (1) Prin derogare de la prevederile Legii nr.31/1990, identificarea actionarilor care
urmeazad a beneficia de dividende sau alte drepturi si asupra carora se rasfrang efectele hotararilor
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adunarii generale a actionarilor va fi stabilitd de aceasta. Aceasta data va fi ulterioara cu cel putin
10 zile lucratoare datei adunarii generale a actionarilor.

(2) Odata cu fixarea dividendelor, adunarea generald a actionarilor va stabili si termenul in care
acestea se vor plati actionarilor. Acest termen nu va fi mai mare de 6 luni de la data adunarii
generale a actionarilor de stabilire a dividendelor.

(3) In cazul in care adunarea generald a actionarilor nu stabileste data platii dividendelor, potrivit
alin.(2), acestea se pldtesc in termen de maximum 60 de zile de la data publicarii hotararii adunarii
generale a actionarilor de stabilire a dividendelor in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a,
data de la implinirea cdreia societatea este de drept in intdrziere.

Art.239.- Hotardrea adunarii generale de fixare a dividendului, se depune in termen de 15 zile la
oficiul registrului comertului, pentru a fi mentionata in registru §i publicata in Monitorul Oficial al
Romdniei, Partea a IV-a. Hotardrea constituie titlu executoriu, in temeiul caruia actionarii pot
incepe executarea silita impotriva societatii, potrivit legii.

Art.240.- (1) In cazul majordrilor de capital social prin aport in numerar, ridicarea dreptului de
preferintd a actionarilor de a subscrie noile actiuni trebuie sa fie hotardta in adunarea generald
extraordinara a actionarilor, la care participa cel putin 3/4 din numarul titularilor capitalului
social, si cu votul unui numar de actionari care sd reprezinte cel putin 75% din drepturile de vot.
(2) Majorarile de capital social prin aport in naturd trebuie sd fie aprobate de adunarea generald
extraordinard a actionarilor, la care participa cel putin 3/4 din numarul titulavilor capitalului
social, si cu votul actionarilor ce detin cel putin 75% din drepturile de vot. Aporturile in natura pot
consta numai in bunuri performante necesare realizarii obiectului de activitate al societatii
emitente.

(3) Evaluarea aportului in naturd se face de cdtre experti independenti, in conformitate cu art.210
din Legea nr.31/1990.

(4) Numarul de actiuni ce revine ca urmare a aportului in naturd se determind ca raport intre
valoarea aportului, stabilitd in conformitate cu alin.(3), si cea mai mare valoare dintre pretul de
piata al unei actiuni, valoarea pe actiune calculatd in baza activului net contabil sau valoarea
nominala a actiunii.

(5) In cazul ridicarii dreptului de preferintd, in conformitate cu prevederile alin.(1), numdrul de
actiuni se stabileste dupa criteriul enuntat la alin.(4).

(6) C.N.V.M. va emite reglementari in aplicarea dispozitiilor prezentului articol.”.

Art. 130. (1) Majorarea capitalului social cu aport in numerar se realizeaza prin emiterea de actiuni
noi ce sunt oferite spre subscriere:
a) detinatorilor de drepturi de preferintd, apartinand actionarilor existenti la data de Inregistrare
care nu §i le-au nstréinat in perioada de tranzactionare a acestora, daca este cazul sau dobandite in
perioada de tranzactionare a acestora;
b) publicului investitor, in conditiile in care actiunile noi nu au fost subscrise in totalitate in
decursul perioadei de exercitare a dreptului de preferintd, dacad emitentul nu decide in AGEA
anularea acestora.

(2) Numarul drepturilor de preferintd este egal cu numarul de actiuni inregistrate in registrul
emitentului la data de inregistrare.

(3) Majorarea capitalului social al unei societati ale carei actiuni sunt admise la tranzactionare pe o

actionar in capitalul social al acesteia.

(4) Ridicarea dreptului de preferinta poate fi hotdratd de AGEA numai cu respectarea prevederilor
art.240 alin.(1) din Legea nr.297/2004.

(5) Pretul de vanzare citre public a actiunilor rimase nesubscrise in cadrul perioadei de exercitare a
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dreptului de preferinta este mai mare decat pretul de subscriere a actiunilor de catre detinatorii de
drepturi de preferinta.

(6) Hotararea AGEA de majorare a capitalului social precizeaza inclusiv numarul drepturilor de
preferintd necesare pentru achizitionarea unei actiuni noi, pretul de subscriere de actiuni noi pe baza
drepturilor de preferinta si perioada in care va avea loc subscrierea, pretul la care se oferd public
actiunile noi ulterior subscrierii in baza drepturilor de preferinta, daca este cazul.

(7) In cazul in care AGEA adopta si hotdrarea privind tranzactionarea drepturilor de preferinti
emitentul Intocmeste un document de prezentare in vederea tranzactionarii drepturilor de preferinta.

(8) Continutul minim al documentului de prezentare include cel putin informatiile prevazute la
alin.(6), precum si urmatoarele:

a) informatii esentiale cuprinse in cele mai recente raportdri financiare ale emitentului;

b) informatii sintetice privind strategia pe termen mediu de dezvoltare a societatii;

c) valoarea totala precum si numarul de actiuni care se intentioneaza a fi emise;

d) destinatia sumelor aferente majorarii capitalului social;

e) modalitatea de gestionare a actiunilor ramase nesubscrise, ca urmare a exercitarii drepturilor de

preferintd (oferirea spre subscriere catre public sau anulare).

(9) Documentul de prezentare este transmis C.N.V.M. in vederea inregistrarii drepturilor de
preferintd ca valori mobiliare precum si operatorului pietei reglementate si este publicat intr-un
cotidian de circulatie nationala si pe website-ul operatorului de piata.

(10) In cazul in care exercitiul atributiilor AGEA privind majorarea capitalului social este delegat
consiliului de administratie al emitentului in conformitate cu art.114 alin.(1) din Legea
nr.31/1990R, prevederile prezentului articol referitoare la AGEA si hotararea acesteia de majorare a
capitalului social sunt aplicabile sedintei CA si deciziei acestuia referitoare la aceasta operatiune.

(11) In cazul adoptirii de citre AGEA a hotirarii de tranzactionare a drepturilor de preferinta,
tranzactionarea acestora se realizeaza pe aceeasi piatd reglementatd pe care sunt tranzactionate si
valorile mobiliare la care se refera, cu respectarea reglementarilor specifice ale respectivei piete.

Art. 131. Numarul de actiuni ce urmeaza a fi emise in cazul majorarilor de capital social cu aport in
numerar realizate cu ridicarea dreptului de preferinta sau in cazul majorarilor de capital social cu
aport in naturd, se determind de cétre consiliul de administratie al emitentului si este egal cu
raportul dintre valoarea aportului, stabilitd cu respectarea prevederilor incidente si cea mai mare
dintre urmatoarele valori:

a) pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent ultimelor 12 luni anterioare datei de

desfasurare a AGEA;

b) valoarea pe actiune calculatd in baza activului net contabil aferent ultimelor situatii financiare

publicate si auditate ale emitentului;

¢) valoarea nominald a actiunii.

Sectiunea 3 - Dispozitii speciale privind retragerea actionarilor in conformitate cu prevederile
art.242 din Legea nr.297/2004

Legea nr.297/2004

»Art.241.- (1) Actele de dobdndire, instrdinare, schimb sau de constituire in garantie a unor active
din categoria activelor imobilizate ale societatii, a caror valoare depaseste, individual sau cumulat,
pe durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate, mai putin creantele, vor fi
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incheiate de catre administratorii sau directorii societatii numai dupd aprobarea prealabila de
cdtre adunarea generala extraordinara a actionarilor.

(2) Inchirierile de active corporale, pentru o perioadd mai mare de un an, a cdror valoare
individuala sau cumulata fata de acelasi co-contractant sau persoane implicate ori care actioneazad
in mod concertat depaseste 20% din valoarea totalului activelor imobilizate, mai putin creantele la
data incheierii actului juridic, precum si asocierile pe o perioadd mai mare de un an, depdsind
aceeasi valoare, se aprobd in prealabil de adunarea generald extraordinard a actionarilor.

(3) In cazul nerespectirii prevederilor alin.(1) si (2), oricare dintre actionari poate solicita
instantei judecdtoresti anularea actului juridic incheiat si urmdrirea administratorilor pentru
repararea prejudiciului cauzat societatii.

Art.242.- Actionarii unei societdati admise la tranzactionare, care nu sunt de acord cu hotardrile
luate de adunarea generala cu privire la fuziuni sau divizari, care implica alocarea de actiuni ce nu
sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd, au dreptul de a se retrage din societate si de
a obtine de la aceasta contravaloarea actiunilor, potrivit art. 133 din Legea nr.31/1990.”.

Art. 132. (1) Actionarii unei societati ale carei actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd se pot retrage din societate si obtine contravaloarea actiunilor in cazul in care este
adoptata o hotarare de fuziune care are drept rezultat alocarea catre acestia de actiuni ce nu sunt
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd conform procedurii stabilite la alin.(2)-(7).

(2) AGEA 1in care se aproba de principiu o fuziune conform alin.(1) imputerniceste CA sa
intocmeasca proiectul de fuziune si sd angajeze un evaluator independent Inregistrat la C.N.V.M.
care determind valoarea unei actiuni ce este acordatd actionarilor care nu sunt de acord cu
respectiva operatiune de fuziune si care solicita retragerea din societate.

(3) Actiunile emise de respectiva societate sunt suspendate de la tranzactionarea pe respectiva piata
reglementatd cu doua zile lucritoare inainte de data de inregistrare stabilitd de AGEA precizata la
alin.(2) si pana la finalizarea tuturor procedurilor aferente fuziunii.

(4) Valoarea unei actiuni determinatd de evaluatorul independent este precizata explicit in cadrul
proiectului de fuziune ce urmeaza a fi publicat iIn Monitorul Oficial al Romaniei.

(5) Actionarii care nu sunt de acord cu respectiva operatiune transmit emitentului solicitarea privind
retragerea din societate in termen de maximum 15 zile lucratoare de la data publicarii in Monitorul
Oficial al Romaniei a proiectului de fuziune. Cererea trebuie sa cuprindd numarul total al actiunilor
detinute de respectivul actionar, precum si modalitatea in care se doreste a fi realizatd plata
contravalorii acestora (virament bancar, mandat postal cu confirmare de primire etc).

(6) In cadrul AGEA care urmeaza a aproba fuziunea se prezintd si un raport al Consiliului de
Administratie privind actionarii $i numarul de actiuni pentru care s-a solicitat retragerea din
societate si efectele acestor operatiuni asupra procesului de fuziune.

(7) In situatia in care operatiunea de fuziune este aprobatd, actiunile pentru care s-a solicitat
retragerea sunt platite actionarilor indreptatiti conform modalitatii specificate de acestia in termen
de maximum sapte zile lucratoare de la data AGEA care a aprobat fuziunea.

(8) Prevederile acestui articol sunt aplicabile tuturor operatiunilor de fuziune cu exceptia cazului in
care, la momentul fuziunii, societatea absorbanta este o societate admisa la tranzactionare pe o piata
reglementata. In acest caz, in urma fuziunii, societatea absorbanti se va tranzactiona in continuare
pe respectiva piata reglementata.

Art. 133. (1) Actionarii unei societati ale cdrei actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata
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reglementatd se pot retrage din societate si obtine contravaloarea actiunilor in cazul in care este
adoptatd o hotdrare de divizare a societatii care are drept rezultat alocarea catre acestia de actiuni ce
nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd conform procedurii stabilite la alin.(2)-(8).

(2) Un actionar aflat in situatia de la alin.(1) poate solicita retragerea pentru toate actiunile detinute
la momentul divizarii chiar dacd doar pentru o parte dintre acestea urmeaza sa i se aloce actiuni la
noile societati rezultate In urma divizarii.

(3) AGEA in care se aprobda de principiu o divizare conform alin.(1) imputerniceste CA sa
intocmeasca proiectul de divizare i sd angajeze un evaluator independent inregistrat la C.N.V.M.
care sd determine valoarea unei actiuni ce este acordatd actionarilor care nu sunt de acord cu
respectiva operatiune de divizare si care solicitd retragerea din societate.

(4) Actiunile emise de respectiva societate sunt suspendate de la tranzactionare de pe respectiva
piatd reglementatd cu doud zile lucratoare inainte de data de inregistrare stabilita de AGEA
precizata la alin.(3) si pana la finalizarea tuturor procedurilor aferente divizarii.

(5) In cuprinsul proiectului de divizare ce urmeazi a fi publicat in Monitorul Oficial al Romaniei
sunt precizate:
1. valoarea unei actiuni determinata de evaluatorul independent ce va fi acordata actionarilor care
nu sunt de acord cu respectiva operatiune de divizare si care solicita retragerea din societate;
2. criterii de stabilire a raportului de schimb al actiunilor si modalitatea in care se realizeaza acest
schimb.

(6) Actionarii care nu sunt de acord cu respectiva operatiune transmit emitentului solicitarea privind
retragerea din societate in termen de maximum 15 zile lucratoare de la data publicarii in Monitorul
Oficial al Roméniei a proiectului de divizare. Cererea cuprinde numarul de actiuni pentru care se
solicita retragerea precum si modalitatea in care se doreste a fi realizata plata contravalorii acestora
(virament bancar, mandat postal cu confirmare de primire etc).

(7) In cadrul AGEA care urmeazi a aproba divizarea se prezinti si un raport al Consiliului de
Administratie privind actionarii $i numarul de actiuni pentru care s-a solicitat retragerea din
societate §i efectele acestor operatiuni asupra procesului de divizare.

(8) In situatia in care operatiunea de divizare este aprobati, actiunile pentru care s-a solicitat
retragerea sunt platite actionarilor Indreptatiti conform modalitatii specificate de acestia in termen
de maximum sapte zile lucratoare de la data AGEA care a aprobat divizarea.

Sectiunea 4 - Dispozitii speciale privind adunarile generale ale actionarilor

Legea nr.297/2004

»Art.243.- (1) Accesul actionarilor indreptdtiti sa participe, la data de referintd, la adunarea
generala a actionarilor este permis prin simpla probd a identitdtii acestora, facutd, in cazul
actionarilor persoane fizice, cu actul de identitate sau, in cazul persoanelor juridice §i a
actionarilor persoane fizice reprezentate, cu imputernicirea datd persoanei fizice care le
reprezintd.

(2) Impiedicarea accesului unui actionar ce indeplineste conditiile legii de a participa la adunarea
generald a actionarilor da dreptul oricdrei persoane interesate sa ceard In justitie anularea
hotardrii adunadrii generale a actionarilor.

(3) Reprezentarea actionarilor in adunarea generald a actionarilor se va putea face si prin alte
persoane decdt actionarii, cu exceptia administratorilor, pe baza de procura speciald, potrivit
reglementarilor C.N.V.M.
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(4) Convocarea adunarii generale, la cererea actionarilor semnificativi ai societdtii, se va face in
mod obligatoriu de cdtre administratori, cu includerea pe ordinea de zi a tuturor aspectelor
specificate in cererea formulata.

(5) Cu minimum 5 zile inaintea adundrii generale a actionarilor, societatea va pune la dispozitia
actionarilor, pe website-ul propriu sau la sediul acesteia, documentele sau informatiile vizand
problemele inscrise pe ordinea de zi.

(6) Administratorii sunt obligati sa convoace adunarea generald a actionarilor, astfel incdt aceasta
sd fie tinutd, la prima sau a doua convocare, in termen de cel mult o lund de la data cererii.”.

Art. 134. (1) Adunarile generale ale actionarilor se desfasoara cu respectarea prevederilor prezentei
sectiuni, ale Legii nr.297/2004, ale Legii nr.31/1990R, precum si a prevederilor actelor constitutive
sau, dupa caz a documentelor de emisiune.

(2) Actionarii au, printre altele, dreptul de a participa la adunarile generale ale actionarilor si de a
avea acces la informatii suficiente despre problemele supuse dezbaterii adunarii generale.

Art. 135. (1) Convocatorul adunarii generale cuprinde urmatoarele informatii:
1. denumirea emitentului;
2. data adunarii generale;
3. ora de incepere a adunarii generale;
4. locul de desfasurare a adunarii generale;
5. data de referinta;
6. ordinea de zi;
7. data limita pana la care se pot depune candidaturile, in cazul in care pe ordinea de zi este
inscrisd alegerea administratorilor;
8. modalitatea de distribuire a documentelor si informatiilor referitoare la problemele incluse pe
ordinea de zi a adundrii generale, precum si data incepand cu care acestea vor fi disponibile;
9. modalitatea de obtinere a formularului de procura speciald pentru reprezentare in AGA;
10. data limita si locul unde vor fi depuse/primite procurile speciale;
11. propunerea privind data de inregistrare.

(2) Data de referintd este ulterioard cu cel putin 4 zile lucritoare datei de publicare in presa a
convocatorului adunarii generale §i este anterioara datei limitd pana la care se pot depune/expedia
catre societate procurile speciale.

Art. 136. (1) Emitentul pune la dispozitia actionarilor toate documentele ce urmeaza a fi dezbatute
si aprobate de AGA, precum si procurile speciale si materiale cu informatiile corespunzatoare
fiecarui punct inscris pe ordinea de zi.

(2) Data incepand cu care documentele, materialele informative si procurile speciale vizand
problemele inscrise pe ordinea de zi, sunt facute disponibile actionarilor, este anterioara cu cel putin
cinci zile datei de intrunire pentru prima data a adunarii generale.

(3) Documentele, materialele informative, precum si procurile speciale se pun la dispozitia
actionarilor pe website-ul emitentului sau la sediul acestuia, precum si in alte locuri ce pot fi
stabilite de emitent si precizate in convocator. La solicitarea actionarilor, acestia pot obtine, contra
cost documentele si materialele respective.

(4) Tarifele percepute actionarilor care solicita eliberarea unor copii ale documentelor emise in
aplicarea alin.(3) nu depdsesc costurile necesare multiplicarii.

Art. 137. Convocatorul trebuie publicat cu cel putin 25 de zile anterior datei de intrunire pentru
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prima data a adunarii generale, precum si cu respectarea prevederilor Legii nr.31/1990R.

Art. 138. (1) Actionarii inregistrati la data de referinta pot participa la adundrile generale direct sau
pot fi reprezentati si prin alte persoane decét actionarii, cu exceptia administratorilor pe bazad de
procurd speciala.

(2) Emitentul pune la dispozitia actionarilor interesati, impreund cu documentele si materialele
informative pregatite pentru AGA, cate trei exemplare din formularul de procura speciald care vor
avea urmatoarele destinatii: unul pentru actionar, unul pentru reprezentant si unul pentru emitent.

Art. 139. (1) Procura speciald trebuie sa contina:
1. numele/denumirea actionarului si precizarea detinerii acestuia raportat la numarul total al
valorilor mobiliare de aceeasi clasa si la numarul total de drepturi de vot;
2. numele/denumirea reprezentantului (cel caruia i se acorda procura speciald);
3. data, ora si locul de intrunire a adunarii generale la care se refera;
4. data procurii speciale; procurile speciale purtand o datd ulterioard au ca efect revocarea
procurilor datate anterior;
5. precizarea clara a fiecarei probleme supusad votului actionarilor, cu posibilitatea ca acesta sa
voteze "pentru", "impotriva" sau "abtinere";
6. in cazul in care pe ordinea de zi este inscrisd alegerea administratorilor, fiecare candidat
pentru consiliul de administratie va fi trecut separat, actionarul avand posibilitatea sa voteze

n o na an

pentru fiecare candidat "pentru”, "Impotriva" sau "abtinere";
7. numele in clar §i semnatura actionarului.

(2) Procura speciald este valabila doar pentru AGA pentru care a fost solicitatd. Voturile inscrise in
cadrul procurii speciale sunt exercitate numai in maniera dorita de actionar.

(3) Persoana care reprezintd mai multi actionari pe baza de procuri speciale exprima voturile

nn

persoanelor reprezentate prin totalizarea numarului de voturi "pentru”, "Impotriva" si "abtinere" fara
a le compensa (de ex. la punctul x din ordinea de zi reprezint "a" voturi “pentru”, "b" voturi
“impotriva” si "c" “abtineri”). Voturile astfel exprimate sunt validate pe baza exemplarului trei al

procurilor speciale, de catre secretariatul adunarii generale.

Art. 140. Fiecare actionar prezent la adunare primeste un buletin de vot care poarta stampila
emitentului si pe care sunt redactate toate punctele inscrise pe ordinea de zi, precum si optiunile

EEINA3

“pentru”, “impotriva” sau “abtinere”.

TITLUL V - REGIMUL INFORMATIILOR PRIVILEGIATE
CAPITOLUL I - DISPOZITII GENERALE

Legea nr.297/2004

,»Art.226.- (3) Un emitent poate, pe proprie raspundere, sa amane dezvaluirea publica a informatiei
privilegiate, la care se face referire in alin.(1), pentru a nu prejudicia interesele proprii, cu conditia
ca o astfel de amdnare sa nu inducd in eroare publicul, iar emitentul sa poatd sa asigure
confidentialitatea respectivelor informatii.

(4) Emitentul va informa, fara intdrziere, C.N.V.M. asupra deciziei de amdnare a dezvaluirii, cdtre
public, a respectivei informatii. C.N.V.M. poate obliga emitentul sa dezvaluie informatia pentru a
asigura transparenta §i integritatea piefei.

(5) Daca un emitent sau o persoand care actioneaza in numele sau in contul emitentului dezvaluie
orice informatie privilegiata cdtre o tertd persoand, in exercitarea obisnuitd a profesiei, astfel cum

76



este prevazut in art.246 lit.a), trebuie sa faca publica respectiva informatie, simultan, in cazul unei
dezvaluiri intentionate i, fara intarziere, in cazul unei dezvaluiri neintentionate.

(6) Prevederile alin.(5) nu vor fi aplicate, daca persoana care a primit informatia este obligata sa
mentina caracterul confidential al acesteia, indiferent daca aceastd indatorire se bazeaza pe o lege,
un regulament, un act constitutiv sau pe un contract.

(7) Emitentii sau persoanele care actioneazd in numele sau in contul emitentilor sunt obligati sa
intocmeasca o lista a persoanelor care lucreazd pentru ei, in baza unui contract de munca sau
altfel, care au acces la informatia privilegiatd. Emitentii, precum §i persoanele care actioneazd in
numele sau in contul acestora vor actualiza cu regularitate aceastd listd §i o vor transmite la
C.N.V.M., ori de cate ori va fi solicitata.

(8) Prevederile alin.(1) - (7) nu se vor aplica emitentilor care nu au solicitat sau care nu au primit
aprobarea ca instrumentele financiare emise de acestia sa fie tranzactionate pe o piatd
reglementatd din Romania sau dintr-un stat membru.

Art.244.- (1) Prin informatie privilegiata se intelege o informatie de natura precisa care nu a fost
facuta publica, care se refera in mod direct sau indirect la unul sau mai multi emitenti ori la unul
sau mai multe instrumente financiare, §i care, dacd ar fi transmisd public, ar putea avea un impact
semnificativ asupra pretului acelor instrumente financiare, sau asupra pretului instrumentelor
financiare derivate cu care se afld in legatura.

(2) Atunci cand se referd la instrumente financiare derivate pe marfuri, "informatia privilegiata”
inseamnd informatia de naturd precisa care nu a fost facuta public si care se refera direct sau
indirect la instrumentele financiare derivate §i pe care participantii pe pietele pe care se
tranzactioneazda respectivele instrumente financiare derivate se asteapta sa o primeascd, in
conformitate cu practicile de piata acceptate.

(3) Practicile de piata acceptate se refera la practicile utilizate in cadrul uneia sau a mai multor
piete si care sunt agreate de C.N.V.M., in conformitate cu procedurile comunitare.

(4) Pentru persoanele raspunzatoare de executarea ordinelor privind tranzactionarea
instrumentelor financiare, , informatia privilegiata” inseamnd, totodatd, informatia de naturd
precisd, transmisd de un client, in legdturda cu ordinele sale care nu au fost incd executate,
referitoare in mod direct sau indirect la unul sau mai multi emitenti ori la unul sau mai multe
instrumente financiare, informatie care, daca ar fi facuta public, ar putea avea efecte semnificative
asupra pretului respectivelor instrumente financiare sau asupra prefului instrumentelor financiare
derivate cu care se afla in legatura.

(5) Manipularea pietei inseamna:

a) tranzactii sau ordine de tranzactionare:

1. care dau sau ar putea da semnale false sau care induc in eroare in legaturd cu cererea, oferta
sau pretul instrumentelor financiare;

2. care mentin, prin actiunea uneia sau a mai multor persoane actiondnd impreund, pretul unuia
sau al mai multor instrumente financiare, la un nivel anormal ori artificial;

b) tranzactii sau ordine de tranzactionare care presupun procedee fictive sau orice altda forma de
inseldciune;

¢) diseminarea de informatii prin mass-media, inclusiv internet sau prin orice alta modalitate, care
da sau ar putea sa dea semnale false sau care induc in eroare asupra instrumentelor financiare,
inclusiv diseminarea zvonurilor si stirilor false sau care induc in eroare, in conditiile in care
persoana care a diseminat informatia stia sau trebuia sa stie ca informatia este falsa sau induce in
eroare. Referitor la jurnalisti, in exercitarea profesiunii lor, diseminarea informatiilor va fi luata in
considerare tindndu-se cont de regulile care reglementeaza activitatea acestora, exceptie facand
persoanele care utilizeaza aceste informatii in scopul obtinerii, directe sau indirecte, de avantaje
sau profituri.

(6) Fac exceptie de la prevederile alin.(5) lit.a) persoanele care executd tranzactii sau emit ordine
de tranzactionare si dovedesc ca motivele sunt legitime i, totodatd, aceste tranzactii sau ordine de
tranzactionare sunt in conformitate cu practicile de piata acceptate pe respectiva piatd
reglementatd.
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(7) In sensul prevederilor alin.(5), fird ca enumerarea sd fie limitativd, urmdtoarele situatii sunt
considerate operatiuni de manipulare a pietei:

a) actiunea unei persoane sau a unor persoane, care actioneazd in mod concertat pentru a-gi
asigura o pozitie dominantd asupra cerverii de instrumente financiare, avand ca efect fixarea,
directd sau indirectd, a pretului de vanzare sau cumpadrare ori crearea altor conditii incorecte de
tranzactionare;

b) vinzarea sau cumpdrarea de instrumente financiare la momentul inchiderii pietei, cu scopul
inducerii in eroare a investitorilor care actioneazd pe baza preturilor de inchidere;

¢) beneficierea de accesul regulat sau ocazional la mijloacele media, electronice sau traditionale,
prin exprimarea unei opinii in legatura cu instrumentul financiar sau indirect, in legatura cu
emitentul acestuia, in conditiile in care instrumentul era deja detinut §i s-a profitat ulterior de
impactul opiniilor exprimate cu privire la acel instrument, fara a fi facut in acelagsi timp public acel
conflict de interese, intr-o maniera corectd §i eficientd.

Art.245.- (1) Se interzice oricarei persoane care detine informatii privilegiate sa utilizeze
respectivele informatii pentru dobdndirea sau instrdinarea ovi pentru intentia de dobdndire sau
instrdinare, pe cont propriu sau pe contul unei terte persoane, direct ori indirect, de instrumente
financiare la care aceste informatii se referd.

(2) Prevederile alin.(1) se aplica oricarei persoane care detine informatii privilegiate:

a) in calitatea sa de membru al consiliului de administratie sau al structurilor manageriale sau de
supraveghere ale emitentului;

b) ca urmare a detinerilor acesteia la capitalul social al emitentului,

¢) prin exercitarea functiei, profesiei sau a sarcinilor de serviciu,

d) in mod ilegal sau fraudulos, urmare a activitatilor infractionale.

(3) In conditiile in care persoana mentionatd la alin.(1) este persoand juridicd, interdictia se va
aplica si persoanei fizice care a luat parte la decizia de executare a tranzactiei pe contul respectivei
persoane juridice.

(4) Prevederile alin.(1) - (3) nu se vor aplica tranzactiilor efectuate, in conditiile in care persoana
angajatd in astfel de tranzactii avea o obligatie contractuald de a dobdndi sau instrdina
instrumente financiare, iar acest contract a fost incheiat inainte ca persoana respectiva sa detind
informatii privilegiate.

Art.246.- Se interzice oricarei persoane, subiect al interdictiei prevazute la art.245 sa:

a) dezvaluie informatii privilegiate oricaror altor persoane, exceptand situatia in care dezvaluirea
a fost facuta in exercitarea normald a activitatii, profesiei sau sarcinilor de serviciu,

b) recomande umei persoane, pe baza unor informatii privilegiate, sa dobdndeasca sau sa
instrdineze instrumentele financiare la care se referda acele informatii.

Art.247.- Prevederile art.245 §i art.246 se aplica oricaror altor persoane care detin informatii
privilegiate, in conditiile in care respectivele persoane cunosc sau ar fi trebuit sa cunoasca faptul
cd acele informatii sunt privilegiate.

Art.248.- Este interzis oricdrei persoane fizice sau juridice sd se angajeze in activitati de
manipulare a pietei.

Art.249.- Operatorii de piata vor adopta dispozitii structurale, in scopul prevenirii §i detectarii
practicilor de manipulare a pietei.

Art.250.- (1) Persoanele exercitand functii de conducere in cadrul unui emitent de instrumente
financiare, precum si, acolo unde este cazul, persoanele cu care acestea se afld in relatii apropiate,
au obligatia sa notifice C.N.V.M. operatiunile efectuate in contul lor, care se refera la actiuni ale
respectivului emitent, la instrumente financiare derivate sau la alte instrumente financiare asociate
acestora.

(2) Persoanele care produc sau distribuie studii privind instrumente financiare sau emitentii de
instrumente financiare, precum §i persoanele care produc sau disemineaza alte informatii prin care
recomanda sau sugereazd strategii de investitii utilizand mijloace de informare in masa trebuie sa
se asigure ca astfel de informatii sunt corect prezentate. Aceste persoane vor indica natura
interesului lor sau eventualele conflicte de interese care privesc instrumentele financiare pentru
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care se fac acele studii.

(3) Orice persoana implicatd profesional in tranzactii cu instrumente financiare, care are motive
rezonabile sa considere ca o tranzactie se desfasoard in baza unor informatii privilegiate sau ca
aceasta ar putea constitui o actiune de manipulare a pietei, va notifica, fara intdrziere, C.N.V.M.

(4) Institutiile publice care disemineaza statistici ce pot influenta semnificativ pietele trebuie sa
difuzeze aceste informatii intr-o manierad echitabild, corecta si transparenta.

Art.251.- Interdictiile prevazute in acest titlu nu se vor aplica tranzactiilor desfasurate in contextul
politicilor monetare si valutare sau a celei aferente datoriei publice, exercitate de cdatre autoritatile
competente din Romdnia, din statele membre, de cdatre Banca Centrald Europeand sau de catre
persoanele care actioneaza in numele acestor autoritati.

Art.252.- Interdictiile prevazute in acest titlu nu se vor aplica in cazul tranzactiilor cu propriile
actiuni din cadrul programelor de rascumparare sau in cazul tranzactiilor care au ca obiectiv
stabilitatea unui instrument financiar §i care sunt executate cu respectarea reglementarilor
C.N.V.M.

Art.253.- (1) Prevederile prezentului titlu se vor aplica oricarui instrument financiar admis la
tranzactionare pe o piatd reglementatd din Romdnia sau dintr-un stat membru ori pentru care a
fost inregistratd o cerere de admitere la tranzactionare, indiferent daca tranzactia a avut loc sau nu
in cadrul respectivei piete reglementate.

(2) Prevederile art.245 - art.247 se vor aplica, de asemenea, oricarui alt instrument financiar care
nu a fost admis la tranzactionare pe o piata reglementata din Romdnia sau dintr-un stat membru,
dar a carui valoare depinde de un instrument financiar care indeplineste conditiile de la alin (1).

(3) Interdictiile si dispozitiile prevazute in prezentul titlu se vor aplica:

a) operatiunilor derulate in Romdnia sau in strdindtate cu instrumente financiare care sunt admise
la tranzactionare pe o piata reglementata situata sau operdand in Romdnia sau pentru care exista o
cerere de admitere la tranzactionare pe respectiva piatd,

b) operatiunilor derulate in Romdnia cu instrumente financiare care sunt admise la tranzactionare
pe o piata reglementata din Romdnia sau dintr-un stat membru sau pentru care existd o cerere de
admitere la tranzactionare pe o astfel de piata.

Art.254.- (1) C.N.V.M. este singura autoritate competentda care va asigura aplicarea prevederilor
prezentului titlu.

(2) C.N.V.M. exercita atributiile sale de supraveghere, investigare si control:

a) direct, pentru atributiile prevazute la art.255 lit.a), ¢), d) si h);

b) in colaborare cu alte entitati ale pietei, pentru atributiile prevazute la art.255 lit.f);

c) in colaborare cu alte organisme abilitate, cum ar fi: Parchetul de pe lingd Inalta Curte de
Casatie si Justitie, oficiul registrului comertului, Politia, pentru atributiile prevazute la art.255
lith), e) si g).

(3) Prevederile alin.(1) si (2) intrd sub incidenta secretului de serviciu.

Art.255.- In exercitarea atributiilor ce-i revin, C.N.V.M. are cel putin urmdtoarele drepturi:

a) acces la orice document, sub orice forma ar fi, §i primirea unei copii;

b) solicitarea de informatii, de la orice persoand, incluzandu-se aici si acele persoane care sunt
implicate succesiv in transmiterea de ordine sau desfasoard operatiuni pe piatd, precum §i
superiorii acestora. In aceastd situatie, C.N.V.M. are dreptul de a audia o asemenea persoand;

¢) efectuarea de inspectii la fata locului;

d) solicitarea inregistrarilor telefonice privind transmiterea de ordine sau a altor date existente;

e) solicitarea incetdrii oricarei activitati care este contrard prevederilor prezentei legi;

f) suspendarea tranzactiilor cu instrumentele financiare respective;

g) solicitarea autoritdtilor judiciare competente de a institui mdsuri asigurdtorii asupra activelor
persoanelor care se fac vinovate de incdlcarea prezentei legi;

h) interzicerea exercitdrii temporare a activitatii profesionale.

Art.256.- (1) C.N.V.M. poate dispune mdsuri corespunzdtoare i poate aplica sanctiuni
administrative persoanelor responsabile de incalcarea dispozitiilor prezentului titlu si a
prevederilor adoptate pentru implementarea acestuia.
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(2) CN.V.M. va emite instructiuni, in conformitate cu procedurile comunitare, cu privire la
conditiile tehnice privind aplicarea dispozitiilor art.226 alin.(1), (3), (4), (5) si (7) si ale art.250
alin.(1) - (3).

Art.257.- CN.V.M. poate impune sanctiuni oricdrei persoane fizice sau juridice, care nu
coopereazd, in conformitate cu prevederile art.254 alin.(2) si art.255.”.

Art. 141. (1) in intelesul art.244 alin.(1) din Legea nr.297/2004, prin “informatie de natura precisa”
se Intelege acea informatie referitoare, atat la circumstante care existd sau care, In mod rezonabil,
este de asteptat sa apara, cat si la un eveniment care s-a produs sau care, in mod rezonabil, este de
asteptat sa se producd si in baza careia, datoritd naturii specifice a acesteia, se poate trage o
concluzie cu privire la efectul pe care il pot avea respectivele circumstante sau respectivul
eveniment asupra pretului instrumentelor financiare sau asupra instrumentelor financiare derivate cu
care se afla in legatura.

(2) In intelesul art.244 alin.(1) din Legea nr.297/2004, prin informatie care, ,,daca ar fi transmisa
public, ar putea avea un impact semnificativ asupra pretului acelor instrumente financiare sau
asupra pretului instrumentelor financiare derivate cu care se afla in legaturd” se intelege acea
informatie pe care un investitor o poate folosi in fundamentarea deciziei sale de investitie.

(3) Informatiile cuprinse in rapoartele trimestriale, semestriale si anuale precum si in cele prevazute
in art.113 literele B si F respectiv art.117 literele A si D, care nu au fost aduse la cunostinta
publicului in conformitate cu prevederile legale, au regimul legal aplicabil informatiilor privilegiate
pana la publicarea rapoartelor.

CAPITOLUL II - MODALITATEA SI TERMENUL LIMITA DE PUBLICARE A
INFORMATIEI PRIVILEGIATE

Art. 142. (1) Emitentii trebuie s faca publica informatia privilegiata intr-un mod care sa permita
publicului accesul rapid si complet precum si o evaluare corectd si in timp real a respectivei
informatii.

(2) Emitentii nu pot folosi, intr-un mod care poate induce in eroare, informatii privilegiate in
activitatile lor de publicitate.

Art. 143. Emitentii informeaza publicul, fard intarziere, iIn conformitate cu art.113 litera A, in
legatura cu aparitia oricarei circumstante sau a oricarui eveniment care, chiar dacd nu este inca
oficial, daca ar fi facut public, ar putea avea un impact semnificativ asupra pretului acelor
instrumente financiare sau asupra pretului instrumentelor financiare derivate cu care se afla in
legatura.

Art. 144. Orice modificare semnificativd a unei informatii privilegiate deja adusd la cunostinta
publicului in conformitate cu art.113 litera A, trebuie transmisa la C.N.V.M. si operatorului pietei
reglementate, fara intarziere, dar fara a se depasi 24 de ore de la aparitia respectivei modificari si
trebuie publicatd in acelasi cotidian de circulatie nationald in care a fost publicatd informatia initiala
sau, 1n cazul 1n care s-au utilizat si alte mijloace de difuzare, modificarea va fi adusa la cunostinta
publicului si prin intermediul acestora.

Art. 145. Emitentul trebuie sa ia toate masurile necesare pentru ca informarea publicului cu privire
la informatia privilegiata sa se faca, pe cat posibil, simultan pentru toate categoriile de investitori, in
Romania si toate statele membre in care emitentul a solicitat admiterea sau are admise la
tranzactionare instrumentele financiare pe o piata reglementata.
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CAPITOLUL III - MOTIVE INTEMEIATE PENTRU INTARZIEREA DEZVALUIRII
UNEI INFORMATII PRIVILEGIATE SI PASTRAREA CONFIDENTIALITATII
ACESTEIA

Art. 146. (1) Motive intemeiate de aménare a dezvaluirii publice a unei informatii privilegiate sunt

legate de circumstante cum sunt:
a) negocieri in curs sau alte elemente legate de aceste negocieri, atunci cand rezultatul sau modul
de desfasurare al acestora ar putea fi afectate prin dezviluirea acestora citre public. In cazul in
care starea financiard a unui emitent este intr-un pericol ingrijordtor §i iminent, dar nu in sensul
aplicarii procedurii de insolventd, dezvaluirea catre public a informatiei poate fi amanata pentru o
perioada limitata de timp atunci cand aceasta dezvaluire catre public ar putea afecta grav interesul
actionarilor existenti sau al celor potentiali prin compromiterea rezultatelor negocierilor
desfasurate in scopul de a asigura revigorarea pe termen lung a situatiei financiare a emitentului;
b) deciziile adoptate sau contractele incheiate de catre un organ de conducere al unui emitent care
au nevoie de aprobarea unui alt organism din cadrul emitentului pentru ca acestea sd devind
efective, atunci cand structura organizatorica a emitentului impune aceasta separare a celor doud
organe de conducere, cu conditia ca o asemenea dezvaluire a informatiei catre public inaintea
aprobadrii si anuntul simultan cad aceastd aprobare nu s-a realizat ar putea afecta evaluarea corecta a
informatiei de catre public.

(2) Pe perioada cat emitentul decide sda amane dezvéluirea publicd a informatiei privilegiate,
persoanele care detin informatii privilegiate nu pot:

a) tranzactiona, dobandi sau Instrdina, direct sau indirect, valori mobiliare emise de societatea

comerciala;

b) folosi astfel de informatii in beneficiul propriu sau in beneficiul altei persoane;

¢) determina pe alti detinatori de astfel de informatii sa le utilizeze;

d) divulga astfel de informatii;

e) determina alte persoane s actioneze pe baza unor astfel de informatii.

Art. 147. Se considera ca un emitent poate sa asigure confidentialitatea unor informatii privilegiate
a caror dezvaluire publicd se doreste a fi amanata, daca respectivul emitent controleaza accesul la
respectivele informatii, dupa cum urmeaza:
a) a luat masuri efective de securitate pentru a bloca accesul la asemenea informatii a acelor
persoane care nu au un astfel de acces in exercitarea functiei pe care o detin in cadrul emitentului;
b) a luat toate masurile necesare pentru a se asigura ca persoanele care au acces la o asemenea
informatie cunosc obligatiile legale incidente si normele interne ale emitentului, precum si
sanctiunile aplicabile in cazul folosirii necorespunzitoare sau a circulatiei neadecvate a unei
asemenea informatii;
¢) dispune de mijloace care permit dezvaluirea publica imediatd in cazul in care acesta nu poate sa
asigure confidentialitatea informatiilor privilegiate respective, in aceastd categorie neintrand
exceptiile prevazute la art.226 alin.(6) din Legea nr.297/2004.

CAPITOLUL IV - DEFINIREA PERSOANELOR CARE EXERCITA FUNCTII DE
CONDUCERE N CADRUL EMITENTULUI SI A PERSOANELOR CU CARE ACESTIA
SE AFLA iN RELATII APROPIATE

Art. 148. (1) Persoana exercitdnd functii de conducere in cadrul emitentului este acea persoand
care:
a) este membra a organelor administrative, de conducere si de control ale emitentului;
b) este director executiv fard a fi membru al organelor mentionate la lit.a) avand atat acces regulat
la informatii privilegiate referitoare in mod direct sau indirect la emitent, cat si puterea de a lua
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decizii de naturd sa influenteze dezvoltarea viitoare si planurile de afaceri ale emitentului.

(2) Persoana aflatd 1n relatii apropiate cu persoana exercitdnd functii de conducere in cadrul
emitentului este:
a) sotul/sotia persoanei exercitand functii de conducere in cadrul emitentului sau orice alt partener
al acestei persoane asimilat sotului/sotiei;
b) copilul aflat in ingrijirea persoanei exercitdnd functii de conducere in cadrul emitentului;
c) alte rude ale persoanei exercitand functii de conducere in cadrul emitentului cu care a locuit cel
putin un an anterior datei respectivei tranzactii;
d) orice persoana juridica aflatd in una din urmatoarele situatii:
1. este condusa de o persoand dintre cele prevazute la alin.(1) sau la lit.a), b) si ¢) ale prezentului
alineat; sau
2. este controlata direct sau indirect de una dintre persoanele prevazute la alin.(1) sau la lit.a), b)
si ) ale prezentului alineat; sau
3. este infiintatd pentru beneficiul uneia dintre persoanele prevazute la alin.(1) sau la lit.a), b) si
c) ale prezentului alineat; sau
4. ale cdrei interese economice, sunt similare/echivalente cu cele ale uneia dintre persoanele
prevazute la alin.(1) sau la lit.a), b) si ¢).

CAPITOLUL V - LISTA PERSOANELOR CARE AU ACCES LA INFORMATII
PRIVILEGIATE

Art. 149. (1) Emitentii sau persoanele care actioneazd in numele sau in contul emitentilor sunt
obligati sa Intocmeasca o listd cu persoanele care au acces la informatii privilegiate.

(2) Lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate trebuie sa cuprinda cel putin:
a) datele de identificare ale fiecarei persoane care are acces la informatii privilegiate;
b) motivatia pentru care persoana respectiva este consideratd ca avand acces la informatii
privilegiate;
c) data la care lista a fost creata, respectiv actualizata.

(3) Lista prevazuta la alin.(1) va cuprinde toate persoanele care au acces la informatii privilegiate,
referitoare in mod direct sau indirect la emitent, fie in mod regulat, fie ocazional.

(4) Sunt prezumate a avea acces la informatii privilegiate urmatoarele persoane:
a) membrii consiliului de administratie i membrii conducerii executive a societatii comerciale, a
filialelor sale si ai societatilor controlate de aceasta;
b) angajatii societatii comerciale, ai filialelor sale sau ai societatilor comerciale controlate de
aceasta care, prin activitatea desfasuratd, pot avea acces la astfel de informatii (contabili, consilieri
juridici, personalul secretariatului etc.);
¢) persoanele care presteaza servicii profesionale pentru societatea comerciald, filialele sale sau
pentru societétile comerciale controlate de aceasta si care au acces la astfel de informatii (auditori,
avocati, consultanti etc.);
d) actionarii semnificativi ai societatii comerciale; dacd acestia sunt persoane juridice, membrii
consiliului lor de administratie si membrii conducerii lor executive;
e) toate persoanele cunoscute ca au obtinut astfel de informatii de la persoanele mentionate la
lit.a)-d);
f) toate persoanele care actioneaza concertat cu persoanele prevazute la lit.a)-e);
g) toate filialele societatii comerciale.
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(5) Lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate trebuie imediat actualizatd atunci cand:
a) existd o schimbare in ceea ce priveste motivul pentru care o persoana se regaseste in lista;
b) este inclusa in lista o persoana noua;
¢) o persoand Inscrisa in listd nu mai are acces la informatii privilegiate, precizdndu-se si data de la
care nu mai are acces.

(6) Lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate este pastratd cel putin cinci ani de la
data cand a fost intocmitd sau actualizata.

(7) Entitatile prevazute la alin.(1) au obligatia sa ia toate masurile pentru a aduce la cunostinta
persoanelor inscrise in respectiva lista, prevederile legale, normele interne ale emitentului, precum
si sanctiunile ce pot fi aplicate in cazul folosirii necorespunzatoare sau a circulatiei neadecvate a
unei asemenea informatii. Lista contindnd persoanele care detin informatii privilegiate este
comunicatd C.N.V.M.

CAPITOLUL VI - NOTIFICAREA OPERATIUNILOR EFECTUATE iN CONTUL
PERSOANELOR INITIATE

Art. 150. (1) In intelesul prezentei sectiuni prin persoane initiate se intelege persoanele previzute la
art.148 alin.(1) si (2), precum si la art.149 alin.(4).

(2) Persoanele prevazute la alin.(1) notifica C.N.V.M. si emitentului toate tranzactiile efectuate in
cont propriu cu actiuni admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd emise de emitentul in
relatie cu care aceste persoane sunt considerate ca fiind initiate sau cu instrumente financiare
derivate sau alte instrumente financiare asociate acestora. Notificarea se face in termen de cel mult
cinci zile lucritoare de la data tranzactiei.

(3) Intermediarul prin care se realizeaza tranzactiile mentionate la alin.(2) are obligatia notificarii
operatorului pietei reglementate cu privire la respectivele tranzactii, de indata, astfel incat sa
permitd pietei sa facd publica informatia respectiva inainte de inceperea urmétoarei sedinte de
tranzactionare.

(4) In vederea realizarii notificarii, intermediarul are obligatia de a cere, iar persoanele mentionate
la alin.(1) au obligatia de a dezvalui respectivului intermediar calitatea de persoana initiata.

(5) Notificarea catre C.N.V.M., precizata la alin.(2) se face in cazul tranzactiilor cu actiuni emise de
catre emitentii Inregistrati In Roménia sau cu instrumente financiare derivate sau alte instrumente
financiare asociate acestora.

(6) Notificarea prevazuta la alin.(2) si (3) contine urmatoarele informatii:
a) numele/denumirea persoanei inifiate, precum si a intermediarului care a realizat tranzactia;
b) motivul pentru care persoana initiatd si intermediarul au responsabilitatea sd realizeze
notificarea;
¢) denumirea emitentului;
d) descrierea instrumentelor financiare;
) natura tranzactiei (cumparare, vanzare);
f) data si locul tranzactiei;
g) pretul si volumul tranzactiei.

&3



TITLUL VI - SANCTIUNI

Legea nr.297/2004

LArt.271.- Incalcarea dispozitiilor prezentei legi si a reglementdrilor adoptate in aplicarea acesteia
se sanctioneazd administrativ, disciplinar, contraventional sau penal, dupad caz.

Art.272.- Constituie contraventii urmdtoarele fapte:

a) incalcarea prevederilor prezentei legi ori ale reglementarilor emise de C.N.V.M. in aplicarea
prezentei legi,

b) desfasurarea fara autorizatie sau cu incdalcarea oricarei conditii sau restrictii prevazute in
autorizatie, a oricdror activitdti sau operatiuni pentru care prezenta lege sau reglementdrile
C.N.V.M. impun autorizarea,

¢) nerespectarea regulilor prudentiale §i de conduita;,

d) nerespectarea masurilor stabilite prin actele de control sau in urma acestora;

e) nerespectarea obligatiilor de auditare a situatiilor financiare sau auditarea lor de persoane
neautorizate.

Art.273.- (1) Savdrsirea contraventiilor prevazute la art.272 se sanctioneazd cu:

a) avertisment;

b) amenda;

¢) sanctiuni contraventionale complementare, aplicate dupa caz:

1. suspendarea autorizatiei,

2. retragerea autorizatiei,

3.interzicerea temporard a desfasurarii unor activitati si servicii ce cad sub incidenta prezentei
legi.

(2) CN.V.M. poate face publica orice mdsura sau sanctiune impusa pentru nerespectared
prevederilor prezentei legi si ale reglementarilor adoptate in aplicarea acesteia, cu exceptia
situatiilor care, prin difuzare publicd, ar pune in pericol functionarea in conditii normale a pietei
sau ar aduce prejudicii deosebite partilor implicate.

Art.274.- (1) Savarsirea contraventiilor prevazute la art.272 se constata de cdtre persoanele fizice,
imputernicite in acest scop de catre C.N.V.M., care exercita atributii privind supravegherea,
investigarea §i controlul respectarii dispozitiilor legale si ale reglementarilor aplicabile pietei de
capital.

(2) La primirea actelor de constatare ale agentilor sai, C.N.V.M. poate dispune extinderea
investigatiilor, luarea de masuri conservatorii si/sau audierea persoanelor vizate, respectiv
sanctionarea faptelor controlate.

Art.275.- (1) La individualizarea sanctiunii se va tine seama de circumstantele personale si reale
ale savarsirii faptei si de conduita faptuitorului.

(2) In cazul savarsirii de cdtre o persoand, in mod repetat, in decurs de 3 ani, a unei contraventii,
sau de catre o persoana care a fost sanctionata in ultimii 3 ani §i pentru care nu a intervenit
prescriptia, sanctiunea stabilita va fi aplicata cumulativ cu maximul amenzii pentru ultima
contraventie savarsitd.

(3) In cazul constatdrii savarsirii a doud sau mai multe contraventii, se aplicd sanctiunea cea mai
mare, majorata cu pana la 50%, dupa caz.

Art. 276.- Limitele amenczilor se stabilesc dupd cum urmeaza:

a) intre 0,5% si 5% din capitalul social varsat, in functie de gravitatea faptei savdrsite, pentru
persoanele juridice;

b) intre 5.000.000 lei si 500.000.000 lei, pentru persoanele fizice, acestea putandu-se actualiza prin
ordin al presedintelui C.N.V.M.;

¢) intre jumatate si totalitatea valorii tranzactiei realizate cu savarsirea faptelor prevazute la
art.245-248 din titlul VII

Art.277.- (1) C.N.V.M. poate aplica sanctiuni persoanelor fizice carora, in calitate de
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administratori, reprezentanti legali sau exercitand de jure sau de facto functii de conducere, ori
exercitand cu titlu profesional activitati reglementate de prezenta lege, le este imputabild respectiva
contraventie pentru cd, desi puteau §i trebuiau sd prevind savdrsirea ei, nu au facut-o.

(2) Persoanele fizice prevazute la alin.(1) sunt tinute si la repararea prejudiciilor patrimoniale
cauzate prin fapta constituind contraventie. Dacd fapta este imputabild mai multor persoane,
acestea sunt tinute solidar la repararea prejudiciului cauzat.

Art.278.- Termenul de prescriptie a constatarii de aplicare si de executare a sanctiunii
contraventionale este de 3 ani.

Art.279.- (1) Savarsirea cu intentie a faptelor prevazute la art.237 alin.(3), art.245-248 constituie
infractiune si se pedepseste cu inchisoarea de la 6 luni la 5 ani sau cu amenda, in limitele prevazute
la art.276 lit.c), §i cu pedeapsa accesorie a interdictiei prevazute la art.273 alin.(1) lit.c) pct.3.

(2) Constituie infractiune §i se pedepseste cu inchisoare de la 6 luni la 5 ani sau cu amenda, in
limitele prevazute la art.276 lit.c), accesarea cu intentie de cdtre persoane neautorizate a
sistemelor electronice de tranzactionare, de depozitare sau de compensare-decontare.

Art.280.- In ceea ce priveste procedura de stabilire si constatare a contraventiilor, precum §i de
aplicare a sanctiunilor, prevederile prezentei legi deroga de la dispozitiile Ordonantei Guvernului
nr.2/2001 privind regimul juridic al contraventiilor, aprobatd cu modificari si completari prin
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Legea nr.180/2002, cu modificarile si completarile ulterioare.”.

Art. 151. (1) Incilcarea prevederilor prezentului regulament constituie contraventie si se
sanctioneazd conform dispozitiilor Titlului X al Legii nr.297/2004.

(2) Ofertantul si/sau intermediarul implicat sunt raspunzatori pentru anularea ofertei ca urmare a
nerespectarii actelor normative in vigoare si vor fi obligati sa ramburseze sumele avansate de cétre
investitori precum si o dobanda raportata la indicele de inflatie comunicat de Institutul National de
Statistica aferent perioadei respective in termen de 10 zile de la data anulérii ofertei.

TITLUL VII - DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE

Art. 152. (1) Prevederile art.15 alin.(1) lit.a) pct.5, art.49, art.50, art.52, art.72 si ale art.73 intra in
vigoare la momentul aderarii Romaniei la Uniunea Europeana.

(2) Prevederile art.2 alin.(2) lit.i) si m), art.15 alin.(1) lit.b) pct.4, art.38 alin.(2) lit.c) pct.3, art.40
alin.(4) si (5), art.42 alin.(2), art.55 alin.(2) si (3), art.89 alin.(3) lit.c) si g), art.100 alin.(3) lit.d),
art.113 B lit.b) si ale art.117 D alin.(1) referitoare la schimbul de valori mobiliare intra in vigoare la
momentul aderdrii Romaniei la Uniunea Europeana.

(3) Pana la data aderarii Romaniei la Uniunea Europeand, efectuarea unei oferte publice de
vanzare/admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd din Romania a unor valori mobiliare
emise de entitdti cu sediul intr-un stat membru sau nemembru se realizeazd in baza aprobadrii de
catre C.N.V.M. a unui prospect intocmit in conformitate cu prevederile prezentului regulament.

(4) Prin exceptie de la alin.(2), prospectul aprobat de autoritatea competentd din statul membru de
origine precum s§i orice amendament adus acestuia sunt valabile pentru oferta publica de
vanzare/admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd din Romania a unor valori mobiliare
emise de entitati cu sediul Intr-un stat membru in conditiile existentei unui acord de reciprocitate
incheiat in acest sens de C.N.V.M. cu autoritatea competenta din statul de origine.

(5) Prevederile art.116 alin.(1) si (4) se aplica si societdtilor tranzactionate, cu acordul emitentului,
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in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare.

(6) Valorile mobiliare care, la data intrarii in vigoare a prezentului regulament, sunt inregistrate la
C.N.V.M. vor putea fi radiate numai in conditiile si cu respectarea stricta a prevederilor prezentului
regulament.

Art. 153. Actiunile care la data intrérii in vigoare a prezentului regulament sunt inscrise la Cota
Bursei de Valori Bucuresti (B.V.B.) vor fi considerate admise la tranzactionare pe piata
reglementatd administratd de B.V.B. incepand cu data autorizarii acesteia ca operator de piata, daca
se indeplinesc cumulativ urmatoarele conditii:
a) in cursul anului 2005, emitentul a avut o capitalizare medie reprezentand cel putin echivalentul
in lei a 1.000.000 de EURO;
b) emitentul si-a indeplinit obligatiile de informare previazute de Legea nr.297/2004 si
reglementérile emise 1n aplicarea acesteia de citre C.N.V.M. si B.V.B.;
c) alte criterii, inclusiv de lichiditate, stabilite de operatorul de piata si aprobate in prealabil de
CN.V.M.

Art. 154. (1) Toti emitentii ale caror actiuni sunt tranzactionate pe piata RASDAQ, precum si
emitentii tranzactionati la B.V.B. si care nu indeplinesc conditiile prevazute la art. 153 vor fi
transferati pe sistemul alternativ de tranzactionare administrat de B.V.B., la data aprobarii
constituirii acestuia.

(2) Obligatiile de raportare ale emitentilor ale caror valori mobiliare sunt tranzactionate in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare mentionat la alin. (1) vor fi stabilite de operatorul de sistem
prin reglementari proprii.

Art. 155. (1) Pe perioada cuprinsa intre data autorizarii B.V.B. ca operator de piata si data aprobarii
de catre C.N.V.M. a constituirii sistemului alternativ de tranzactionare mentionat la art. 154,
actiunile care nu vor fi admise la tranzactionare in cadrul B.V.B. se vor tranzactiona dupa cum
urmeaza:
a) actiunile care la data intrdrii in vigoare a prezentului regulament sunt inscrise la cota bursei
sau se tranzactioneazd pe piata valorilor mobiliare necotate, se vor tranzactiona conform
regulilor care guverneaza piata valorilor mobiliare necotate;
b) actiunile care la data intrdrii in vigoare a prezentului regulament sunt listate pe piata
RASDAQ se vor tranzactiona conform regulilor aplicabile in prezent.
(2) Emitentii ale caror actiuni sunt prevazute la alin. (1) vor avea pand la data aprobarii de catre
CNVM a constituirii sistemului alternativ de tranzactionare mentionat la art. 154 obligatii de
raportare prevazute la art. 113 lit. A a) - c) si k) si lit. E.

Art. 156. B.V.B. va intreprinde toate masurile necesare pentru aducerea la indeplinire a
prevederilor art.153-art.155.

Art. 157 (1) Pana la data constituirii sistemului alternativ de tranzactionare, societatile ale caror
valori mobiliare sunt tranzactionate in prezent pe piata RASDAQ sau la B.V.B. si care nu
indeplinesc conditiile prevazute la art. 153, vor putea fi retrase de la tranzactionare ca urmare a
hotararii AGEA de retragere de la tranzactionare, In urmatoarele conditii care trebuie indeplinite
cumulativ:
a) acordarea catre actionarii care nu sunt de acord cu hotararea adunarii generale a dreptului
prevazut la art. 242 din Legea nr. 297/2004 referitor la retragerea din societate, precum si a
dreptului de a obtine contravaloarea actiunilor, cu respectarea procedurii prevazute la art. 87
alin. (5) - (10);
b) respectarea reglementarilor pietei pe care se tranzactioneaza respectivele valori mobiliare.
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Art. 158. Ulterior autorizarii B.V.B. ca operator de piatd si a aprobarii de catre C.N.V.M. a
constituirii sistemului alternativ de tranzactionare mentionat la art.154, admiterea, mentinerea,
retragerea actiunilor la/de la tranzactionare pe piata reglementata administratd de B.V.B., precum si
admiterea, mentinerea, retragerea actiunilor la/de la tranzactionare din cadrul sistemului alternativ
de tranzactionare se vor realiza in conformitate cu prevederile Legii nr.297/2004, ale
reglementarilor incidente emise de C.N.V.M., precum si ale reglementarilor operatorului de piata si
ale regulilor de functionare ale sistemului alternativ de tranzactionare.

Art. 159. Anexele nr.1-36 fac parte integranta din prezentul regulament.

Art. 160. Prezentul regulament intrd in vigoare la data publicarii sale si a ordinului de aprobare in
Monitorul Oficial al Romaniei.

Art. 161. (1) La data intrarii in vigoare a prezentului regulament se abroga:

a) Regulamentul nr.13/2004 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare;

b) Dispunerea de masuri nr. 15/20.12.2005 si Dispunerea de masuri nr. 2/06.02.2006;
¢) orice dispozitii contrare prezentului regulament.

(2) Reglementdrile mentionate la art.160 din Regulamentul nr.13/2004 privind emitentii i
operatiunile cu valori mobiliare se mentin abrogate.

Art. 162. Prezentul regulament transpune:

a) Directiva nr.2001/34/EC privind admiterea valorilor mobiliare la cota oficiala a bursei si
informatiile ce trebuie publicate cu privire la aceste valori mobiliare, publicatd in Jurnalul Oficial
al Comunitatilor Europene nr.184/06.07.2001;

b) Directiva nr.2003/71/EC privind prospectele publicate atunci cand valorile mobiliare sunt
oferite publicului sau admise la tranzactionare, care amendeaza Directiva 2001/34/EC, publicata in
Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene nr.345/31.12.2003;

c¢) Directiva nr.2003/6/EC privind abuzul de piata, publicatd in Jurnalul Oficial al Comunitatilor
Europene nr.96/12.04.2003;

d) Directiva nr.2004/39/EC privind pietele de instrumente financiare, publicata in Jurnalul Oficial
al Comunitétilor Europene nr.145/30.04.2004, Titlul II, Capitolul II, Sectiunea 3, art.25 pct.4;

e) Directiva nr.2004/25/EC privind ofertele publice de preluare, publicata in Jurnalul Oficial al
Comunitatilor Europene nr.142/30.04.2004, art.4, pct.2, lit.b), c) primul paragraf, lit.e) si pct.4,
art.5 pct.4 si pet.5 primul si ultimul paragraf, art.6 pct.1, ultima parte a paragrafului si pct.2 primul
paragraf, ultima parte, pct.3, art.7 pct.1, art.9 pct.5, art.13;

f) Directiva nr.2004/109/EC privind armonizarea cerintelor de transparentd in ceea ce priveste
informatiile referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o
piatd reglementatd, care amendeaza Directiva 2001/34/EC, publicatd in Jurnalul Oficial al
Comunitatilor Europene nr.390/31.12.2004, Capitolul I art.2 lit.(1), Capitolul II art.4, pct.1, pct.2,
pct.3, pcet.4 ultimul paragraf, art.5, pct.1, pct.2, pct.3 ultima parte, pct.4 si pct.5, art.6 pct.1, art.7,
art.8 pct.1 lit.(b), Capitolul III, Sectiunea I art.9 pct.1, art.10, art.12 pct.1, art.14 pct.1, art.15,
art.16 pct.1 si 2, si Sectiunea II art.17 pct.2 si pet.3, art. 18 pct.2 si pct.4, Capitolul IV art.20 pct.2
si 5, Capitolul V art.26;

g) Directiva nr.2003/124/EC privind implementarea Directivei nr.2003/6/EC cu privire la
definirea si punerea la dispozitia publicului a informatiilor privilegiate si la definirea abuzului de
piata, publicata n Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene nr.339/24.12.2003, art.1 - art.3;

h) Directiva nr.2004/72/EC privind implementarea Directivei nr.2003/6/EC cu privire la practici
de piata acceptate, definirea informatiei privilegiate referitoare la instrumentele financiare derivate
pe marfuri, intocmirea listei cu persoanele care detin informatii privilegiate, notificarea
tranzactiilor realizate de catre conducere si notificarea tranzactiilor suspecte, publicata in Jurnalul
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Oficial al Comunitatilor Europene nr.162/30.04.2004, art.1 pct.1 si 2, art.5 si art.6 pct.1 si 3;

1) Regulamentul nr.2273/2003/EC privind implementarea Directivei nr.2003/6/EC cu privire la
exceptiile referitoare la programele de rascumpdrare sau la stabilizarea instrumentelor financiare,
publicatd in Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene nr.336/23.12.2003, Capitolul I art.2, pct.6
- 9 si pct.12-14, Capitolul 1T art.3 - art.6 si Capitolul III art.7 - art.11;

j) Regulamentul nr.809/2004 privind implementarea Directivei 2003/71/EC cu privire la
informatiile ce trebuie cuprinse in cadrul prospectelor, precum si cu privire la forma, referintele la
alte informatii, publicarea prospectelor si diseminarea anunturilor publicitare, publicat in Jurnalul
Oficial al Comunitatilor Europene nr.149/30.04.2004, Capitolul II art.3 paragraful 1, Capitolul III
art.25 pct.1 si 2, art.27 si art.28, Capitolul IV art.29.

PRESEDINTE,

Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
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Anexa 1 - Continutul minim al fisei de prezentare a emitentului de actiuni
si alte valori mobiliare asimilabile acestora

1. Persoane responsabile
1.1. Numele si functia persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor juridice responsabile
pentru informatiile incluse in fisa de prezentare sau in anumite parti ale acesteia, caz In care se vor
preciza aceste parti.
1.2. Declaratii ale persoanelor responsabile mentionate la punctul 1.1. din care sa reiasd ca
informatiile incluse In fisa de prezentare sunt, dupa cunostintele lor, in conformitate cu realitatea
si nu contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul acesteia.

2. Auditori financiari
2.1. Numele si adresele auditorilor financiari ai emitentului care au auditat situatiile financiare ale
acestuia pe ultimii trei ani precum si informatii privind apartenenta acestora la un organism
profesional.
2.2. Informatii referitoare la situatia in care auditorii financiari au demisionat, au fost inlocuiti sau
nerealesi in perioada acoperitad de situatiile financiare din ultimii trei ani.

3. Informatii financiare selectate
3.1. Informatii financiare selectate referitoare la emitent prezentate pentru fiecare din ultimii trei
ani financiari si orice perioada financiara intermediara subsecventa.
Informatiile financiare selectate trebuie sd cuprindd cifrele cheie care sa ofere o sinteza a situatiei
financiare a emitentului.
3.2. In cazul in care sunt incluse si informatii financiare pentru perioade intermediare, se vor
include si date comparative din perioada corespunzatoare anului anterior, cu exceptia cazului in
care aceasta cerinta este satisfacutd prin furnizarea informatiilor din bilantul anual.

4. Factori de risc
Prezentarea pe larg a factorilor de risc care sunt specifici emitentului sau ramurii economice din
care face parte.

5. Informatii despre emitent

5.1. Informatii generale
5.1.1. Denumirea, sediul, codul fiscal si numdirul de inregistrare la Oficiul Registrului
Comertului.
5.1.2. Data infiintarii si durata de functionare a acestuia cu exceptia cazului in care aceasta este
indefinita.
5.1.3. Legislatia in conformitate cu care functioneazd emitentul si forma legald in care este
constituit.
5.1.4. Evenimente importante in evolutia i dezvoltarea emitentului.

5.2. Politica de investitii
5.2.1. Descrierea (inclusiv valoarea) investitiilor principale ale emitentului pentru fiecare din
ultimii trei ani financiari.
5.2.2. Descrierea principalelor investitii ale emitentului care sunt in derulare, cu includerea de
mentiuni privind distribuirea geograficd a acestor investitii precum si sursele de finantare a
acestora.
5.2.3. Informatii privind investitiile principale viitoare cu privire la care organele de conducere
si-au luat deja angajamente ferme.

6. Privire generala asupra activititii emitentului
6.1. Activitati principale
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6.1.1. Descrierea operatiunilor si a activitatilor desfasuratede emitent cu mentionarea
principalelor categorii de produse vandute si/sau servicii desfasurate in fiecare din ultimii trei
ani financiari incheiati.
6.1.2. Indicarea oricarui produs/serviciu nou semnificativ precum si informatii, dacd au fost
facute publice, cu privire la strategia de dezvoltare a produselor si serviciilor noi.
6.2. Piete principale
Descrierea principalelor piete pe care concureaza emitentul inclusiv o clasificare a veniturilor
totale pe categorii de activitati si piete geografice pentru fiecare din ultimii trei ani financiari
incheiati.
6.3. Daca informatiile oferite in conformitate cu punctele 6.1. si 6.2. au fost influentate de factori
exceptionali, se vor mentiona acesti factori.
6.4. In misura in care sunt importante pentru activitatea sau profitabilitatea/rentabilitatea
emitentului, informatii sintetice cu privire la masura in care emitentul este dependent de patente si
licente sau contracte financiare, comerciale sau industriale ori procese de productie noi.
6.5. Temeiul oricaror declaratii facute de emitent cu privire la pozitia sa competitiva.

7. Structura organizatorica
7.1. Daca emitentul face parte dintr-un grup, o scurtd descriere a acestui grup precum si a pozitiei
emitentului in cadrul acestuia.

7.2. O listd a filialelor emitentului inclusiv numele, statul in care au fost infiintate, detinerile
emitentului din capitalul social al acestora si proportia voturilor detinute.

8. Proprietati imobiliare, utilaje si instalatii
8.1. Informatii referitoare la activele imobilizate existente sau planificate a fi achizitionate
inclusiv proprietati achizitionate in leasing si orice ipoteci/servituti care greveaza aceste active.
8.2. Descrierea problemelor de mediu ce pot afecta utilizarea de cétre emitent a respectivelor
active.

9. Privire generala asupra situatiei financiare si activitatii de exploatare

9.1. Situatia financiara

Descrierea situatiei financiare a emitentului precum si a schimbdrilor produse 1n situatia financiara

a acestuia si rezultatele din exploatare ale acestuia pentru fiecare din cei trei ani §i perioadele

intermediare inclusiv cauzele acestor schimbari.

9.2. Rezultate din exploatare
9.2.1. Informatii privind factorii semnificativi, inclusiv evenimente neobignuite sau rare care
afecteaza semnificativ veniturile din exploatare ale emitentului indicand masura in care acestea
au fost afectate.
9.2.2. In cazul in care situatiile financiare evidentiaza modificari importante ale veniturilor nete,
o descriere narativa a motivelor care au dus la producerea acelor schimbari.
9.2.3. Informatii cu privire la orice factori de natura economica, fiscala, monetara, politica care
au afectat sau pot afecta semnificativ direct sau indirect operatiunile emitentului.

10. Sursele de capital ale emitentului
10.1. Informatii cuprinzand resursele de capital ale emitentului (atat cele pe termen scurt cat si
cele pe termen lung).
10.2. Descrierea surselor si valorii fluxurilor de numerar ale emitentului.
10.3. Informatii cu privire la structura de finantare a emitentului.
10.4. Informatii cu privire la orice restrictii privind utilizarea resurselor de capital care au afectat
sau puteau afecta semnificativ, direct sau indirect, operatiunile emitentului.
10.5. Informatii cu privire la sursele anticipate de finantare necesare pentru indeplinirea
angajamentelor mentionate la punctele 5.2.3. respectiv 8.1.
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11. Politica de cercetare si dezvoltare a emitentului, patente si licente

Descrierea politicii de cercetare si dezvoltare a emitentului pentru fiecare din ultimii trei ani
inclusiv valoarea fondurilor utilizate de emitent pentru sponsorizarea activitdtilor de dezvoltare si
cercetare.

12. Informatii privind evolutiile inregistrate
12.1. Evolutii semnificative recente in ceea ce priveste productia, stocurile, vanzarile si costurile
de productie de la sfarsitul ultimului an financiar incheiat i pana la data intocmirii fisei de
prezentare.
12.2. Informatii cu privire la orice evolutie cunoscuta, cerinte, angajamente sau evenimente care
este probabil sa aibd un efect semnificativ asupra perspectivelor emitentului cel putin pentru anul
financiar curent.

13. Previziunile privind profitul emitentului

In cazul in care emitentul decide s includd/prezinte o previziune sau o estimare cu privire la profit,

se vor preciza informatii prevazuta la pct.13.1. si pct.13.2.
13.1. Declaratie cu privire la principalele supozitii pe care se Intemeiaza emitentul in enuntarea
previziunilor cu privire la profitul sau viitor.
Se va face o distinctie intre supozitiile ce iau in calcul factorii ce pot fi influentati de membrii
organelor de conducere, administrative si de supraveghere ale emitentului si cele care se bazeaza
pe factorii care sunt in totalitate Tn afara influentei acestor persoane. Supozitiile trebuie sa fie clare
si precise si sa fie usor de Inteles de catre investitori.
13.2. Raport Intocmit de experti sau auditori independenti referitor la faptul ca, in opinia acestora,
previziunile au fost intemeiate pe elementele invocate si ca principiile contabile utilizate pentru
prognozele privind profitul sunt in concordanta cu cele ale politicii contabile a emitentului.
13.3. Prognozele privind profitul trebuie elaborate pe o baza comparabila cu cea a informatiilor
financiare aferente ultimilor trei ani financiari.
13.4. Daci o previziune cu privire la profitul emitentului a fost inclusa intr-un prospect care este
incd in vigoare, o declaratie dacd aceastd previziune mai este sau nu corecta la data Intocmirii fisei
de prezentare si, daca este cazul, cu privire la motivele pentru care nu mai este valabila aceasta
previziune.

14. Organele administrative, de conducere si supraveghere ale emitentului
14.1. Numele si functia in cadrul emitentului a urmatoarelor persoane si principalele activitati
desfasurate de acestea in afara emitentului, In conditiile in care acestea sunt semnificative pentru
emitent:
a) membrii organelor administrative, de conducere si supraveghere ale emitentului;
b) parteneri cu raspundere nelimitata, in cazul unei raspunderi limitate la ponderea din capitalul
social;
c) fondatorii, daca emitentul a fost infiintat de mai putin de 5 ani;
d) orice persoand cu functii de conducere in cadrul emitentului relevantd pentru stabilirea
faptului ca activitatea emitentului este condusa de persoane care beneficiaza de pregatirea si
experienta necesara.
Natura oricaror relatii de familie intre aceste persoane.
In cazul fiecirui membru al organelor de conducere, administrative si de supraveghere si al
fiecarei persoane prevazute la punctul b) si d), informatii cu privire la expertiza si experienta de
management a acestor persoane precum §i cu privire la:
a) numele tuturor companiilor in care aceste persoane au fost membrii ai organelor
administrative, de conducere sau de supraveghere in ultimii 5 ani, indicand daca acea persoand
este incd membru al organelor de conducere, de administratie sau de supraveghere. Nu este
necesar a enumera toate filialele emitentului in care respectiva persoanid este deasemenea
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membru al organelor de conducere, administrative sau de supraveghere;
b) orice condamnare in relatie cu fraude comise in ultimii cinci ani;
c¢) informatii cu privire la orice procedurd de faliment, lichidare cu care o persoand descrisa la
punctul a) si d), care actiona in capacitatea data de pozitiile mentionate la acest punct, a fost
asociata in ultimii cinci ani;
d) detalii privind orice incriminare publicd oficiald sau sanctiuni aplicate unei asemenea
persoane de autorititile de reglementare (inclusiv de un organism profesional) sau privind
situatia in care o asemenea persoand a fost vreodatd descalificata de o instantd de a mai actiona
ca membru al organelor de conducere, administrative si de supraveghere ale unui emitent sau de
a actiona in conducerea afacerilor oricarui emitent pentru cel putin ultimii cinci ani.
Daca nu exista asemenea informatii pentru a fi incluse, se va preciza acest fapt.
14.2. Conflictele de interese in ceea ce priveste organele de conducere, administrative si de
supraveghere ale emitentului.
Informatii privind orice potential conflict de interese intre obligatiile fatd de emitent ale
persoanelor previzute la punctul 14.1 si interesele lor private sau alte obligatii. In cazul in care nu
sunt astfel de conflicte, se va mentiona acest fapt.
Informatii cu privire la orice intelegere, acord cu actionarii semnificativi, clienti, furnizori si alte
persoane 1n baza carora persoanele la care se face referire la punctul 14.1 au fost alese ca membru
al organelor administrative, de conducere §i supraveghere ale emitentului.
Informatii cu privire la orice restrictii acceptate de persoanele mentionate la punctul 14.1. cu
privire la instrainarea detinerilor de valori mobiliare emise de emitent ale acestora, pe o anumita
perioada de timp.
14.3. Istoricul organelor de conducere ale emitentului de la infiintare si pdna in momentul
elaborarii prospectului.

15. Remuneratii si beneficii
Cu privire la persoanele mentionate la punctul a si d) ale primului paragraf al punctului 14.1. si in
relatie cu ultimul an financiar incheiat:
15.1. Valoarea remuneratiei platite si a beneficiilor in natura acordate acestor persoane de emitent
si filialele acestuia pentru serviciile prestate de acestia catre emitent.
Informatiile de mai sus trebuie oferite pe o baza individuala, respectiv pentru fiecare persoana din
cele mentionate la litera a) de la punctul 14.1.
15.2. Valoarea totald a fondurilor alocate de emitent sau filialele sale pentru asigurarea fondurilor
de pensii sau alte beneficii similare.

16. Informatii privind consiliul de administratie

In relatie cu ultimul an financiar si cu privire la acele persoane mentionate la litera a) de la punctul

14.1.:
16.1. Data expirarii actualului mandat si durata cat acea persoana a functionat in aceasta functie.
16.2. Informatii cu privire la contractele incheiate intre emitent sau filialele sale si membrii
organelor de conducere, administrare si supraveghere ale emitentului referitoare la acordarea de
beneficii acestora dupd expirarea mandatului lor.
16.3. Informatii privind comitetul de audit al emitentului incluzand numele membrilor acestuia,
precum si un sumar al conditiilor si principiilor care guverneaza activitatea acestui comitet.
16.4. Declaratie a emitentului referitoare la faptul daca acesta respecta regimul impus 1n statul sdu
de origine cu privire la guvernanta corporativa. In cazul in care emitentul nu respecti acest regim
se va face o declaratie in acest sens impreund cu explicarea motivelor pentru care nu se respecta
acest regim.

17. Angajatii emitentului

17.1. Numarul angajatilor emitentului la data incheierii ultimului exercitiu financiar sau o medie a
numadrului acestora pentru fiecare din ultimii trei ani si, daca este posibil, o clasificare a acestora
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pe categorii de activitati prestate si locatie geograficd. Daca emitentul utilizeazd un numar
semnificativ de angajati temporari se vor include informatii cu privire la numarul mediu al
acestora pentru ultimul exercitiu financiar incheiat.

17.2. Detineri ale salariatilor sau optiuni acordate acestora.

17.3. Descrierea oricaror acorduri pentru implicarea salariatilor in capitalul emitentului.

18. Actionari semnificativi
18.1. In masura cunoscuti de emitent, numele oricirei persoane alta decat un membru al organelor
de conducere, administrative si de supraveghere ale emitentului care, direct sau indirect are o
detinere semnificativa in capitalul social al emitentului impreund cu valoarea acestei detineri.
Dacé nu exista o astfel de situatie, se va preciza acest fapt.
18.2. Informatii cu privire la situatia in care actionarii semnificativi ai emitentului au drepturi de
vot diferite. Daca nu exista o astfel de situatie, se va preciza acest fapt.
18.3. In masura in care este cunoscut de emitent, informatii cu privire la faptul daci acesta este
direct sau indirect controlat si de cine precum si descrierea masurilor luate pentru ca acest control
sa nu fie folosit Tn mod abuziv.
18.4. O descriere a acordurilor cunoscute de emitent a caror aplicare pot genera, la o datd
ulterioard, o schimbare a controlului asupra emitentului.

19. Tranzactii cu persoane implicate

Furnizarea urmdtoarelor informatii cu privire la tranzactiile cu persoane implicate:
a) natura tranzactiilor care sunt - luate individual sau separat - importante pentru emitent;
b) valoarea sau procentul pe care il reprezintd tranzactiile cu persoane implicate din cifra de
afaceri a emitentului.

20. Informatii financiare privind activele si pasivele emitentului, pozitia lui financiara,

precum si contul de profituri si pierderi.
20.1. Informatii financiare istorice
Informatii financiare auditate acoperind ultimii trei ani financiari incheiati, precum si raportul de
audit financiar corespunzator fiecarui an.
Pana la data aderdrii Romaniei la UE, emitentii rezidenti vor intocmi informatiile financiare in
conformitate cu reglementdrile contabile nationale aplicabile respectivului emitent.
In cazul emitentilor dintr-un stat membru UE, informatiile financiare vor fi intocmite in
conformitate cu legislatia comunitard incidenti. In cazul in care aceasta nu este aplicabila,
informatiile financiare vor fi intocmite in conformitate cu standardele nationale din respectivul
stat membru UE.
In cazul emitentilor din tari terte, informatiile financiare vor fi intocmite in conformitate cu
standardele internationale de contabilitate sau cu standarde nationale de contabilitate echivalente
cu aceste standarde. Daca aceste informatii nu sunt intocmite in conformitate cu aceste standarde
ele trebuie sa fie prezentate sub forma unor situatii financiare retratate.
Informatiile financiare auditate din ultimii doi ani trebuie sa fie intocmite intr-o forma consistenta
cu cea folositd de emitent pentru urmatoarele situatii financiare anuale ce vor fi publicate si
intocmite in conformitate cu standardele contabile si cu politicile si legislatia aplicabild acestor
situatii financiare anuale.
Daca emitentul opereaza in sfera lui de activitate de mai putin de un an, informatiile financiare
auditate acoperind aceasta perioada vor fi Intocmite, in cazul emitentilor rezidenti, pana la
aderarea Romaniei la UE, In conformitate cu reglementarile contabile nationale aplicabile
respectivului emitent.
in cazul emitentilor dintr-un stat membru UE, informatiile financiare auditate vor fi intocmite in
conformitate cu legislatia comunitard incidentd. Daca aceasta nu este aplicabild, informatiile
financiare vor fi intocmite in conformitate cu standardele nationale din respectivul stat membru
UE.
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In cazul emitentilor din tari terte, informatiile financiare vor fi intocmite in conformitate cu
standardele internationale de contabilitate sau standarde nationale de contabilitate echivalente cu
aceste standarde. Aceste informatii financiare trebuie sa fie auditate.
Dacd informatiile financiare sunt intocmite in conformitate cu standardele nationale de
contabilitate, informatiile financiare trebuie sa includa cel putin:
a) bilantul contabil;
b) veniturile si cheltuielile;
c) toate modificarile capitalului social sau acele modificari ale capitalului altele decat cele
rezultate din tranzactiile de capital cu sau din distribuirile catre actionari;
d) fluxurile de numerar;
e) politicile contabile si note explicative.
Informatiile financiare anuale trebuie sa fie auditate independent si prezentate astfel Incat sa ofere
0 imagine corectd si reald a situatiei societdtii in concordantd cu standardele de audit aplicabile
intr-un stat membru UE sau cu un standard asimilabil.
20.2. Informatii financiare pro forma
In cazul unei modificiri majore, se va face o descriere a felului in care tranzactia ar fi afectat
activele si pasivele precum si veniturile emitentului daca tranzactia ar fi avut loc la inceputul
perioadei care face obiectul raportarii.
Aceasta cerinta va fi in mod normal satisfacuta prin includerea de informatii financiare pro forma
prezentate in forma precizata la anexa 2.
Informatiile financiare trebuie sa fie insotite de un raport al unor experti sau auditori independenti.
20.3. Situatii financiare
Daca emitentul intocmeste atat situatii financiare proprii cat si consolidate va include cel putin
situatiile financiare consolidate anuale in fisa de prezentare.
20.4. Informatii financiare anuale auditate
20.4.1. Declaratie potrivit careia informatiile financiare incluse in fisa de prezentare au fost
auditate. Daca auditorii au refuzat auditarea informatiilor financiare ale emitentului, sau daca
rapoartele auditorilor contin calificari, acest refuz sau calificari vor fi reproduse integral
impreund cu motivul acestora.
20.4.2. Indicarea altor informatii din fisa de prezentare care au fost auditate de auditori.
20.4.3. Atunci cand informatiile financiare din fisa de prezentare nu au fost extrase din situatiile
financiare auditate se va mentiona sursa acestora precum si faptul ca acestea nu sunt auditate.
20.5. Cele mai recente informatii financiare auditate nu trebuie sa fie mai vechi de:
a) 18 luni anterioare datei fisei de prezentare daca emitentul include situatii financiare auditate
intermediare 1n fisa de prezentare;
b) 15 luni anterioare datei figei de prezentare daca emitentul include in fisa de prezentare situatii
financiare intermediare neauditate.
20.6. Informatii financiare intermediare sau altfel de informatii
20.6.1. Daca emitentul a publicat informatii financiare semestriale sau trimestriale de la data
ultimelor informatii financiare auditate acestea vor fi incluse in fisa de prezentare. Daca
situatiile financiare trimestriale sau semestriale au fost revizuite sau auditate, raportul de audit
sau de revizuire trebuie sd fie deasemeni inclus. Daca informatiile financiare trimestriale sau
semestriale nu au fost auditate sau revizuite se va mentiona acest fapt.
20.6.2. Daca fisa de prezentare este datatd cu mai mult de noud luni de la sfarsitul ultimului an
financiar auditat, aceasta trebuie sd contind informatii financiare intermediare care pot sa nu fie
auditate (caz in care se va preciza acest fapt) acoperind cel putin primele sase luni ale anului
financiar.
Informatiile financiare intermediare trebuie sd includd comparatii cu privire la informatiile
similare din aceeasi perioadd a anului financiar anterior cu exceptia cazului in care cerintele
privind prezentarea informatiilor comparative din bilant sunt satisfacute prin prezentarea
bilanturilor anuale.
20.7. Politica de dividend
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O descriere a politicii emitentului privind distribuirea dividendelor si restrictii in acest sens.
20.7.1. Valoarea dividendelor pe actiune pentru fiecare din ultimii trei ani financiari incheiati.

20.8. Proceduri legale sau de arbitraj

Informatii cu privire la orice procedurd guvernamentald, legald sau arbitrald (incluzand orice

procedura care este n derulare si de care emitentul are cunostintd) referitoare la perioada de 12

luni anterioard datei de Intocmire a fisei de prezentare care poate avea, sau a avut in trecutul

recent efecte semnificative asupra pozitiei financiare sau a profitabilitatii emitentului sau a

grupului din care face parte. In caz contrar, se va face mentiune de acest fapt.

20.9. Schimbari semnificative in pozitia financiara sau de piata a emitentului.

Descrierea oricarei modificari semnificative a pozitiei financiare sau de piata a grupului din care

face parte emitentul care s-au produs de la sfarsitul ultimei perioade financiare pentru care au fost

publicate informatii financiare auditate sau informatii financiare intermediare. In caz contrar, se

va face mentiune despre acest fapt.

21. Informatii suplimentare
21.1. Capitalul social
Prezentarea urmatoarelor informatii de la data celui mai recent bilant contabil inclus in fisa de
prezentare:
21.1.1. Valoarea capitalului emis, precum si:
a) numarul de actiuni emise si platite integral precum si emise dar neplatite integral;
b) valoarea nominala a unei actiuni;
¢) o reconciliere a numarului de actiuni emise de la inceputul si pana la sfarsitul anului. Daca
mai mult de 10% din capitalul social a fost platit cu alte active decat numerar in perioada
acoperita de informatiile financiare incluse 1n fisa de prezentare se va mentiona acest lucru.
21.1.2. Numarul, valoarea contabila si valoarea nominald a actiunilor emise de emitent detinute
de emitent sau de filialele acestuia.
21.1.3. Valoarea oricaror valori mobiliare convertibile, de schimb sau care au atasate warante cu
indicarea procedurilor de conversie, schimb sau subscriere.
21.1.4. Informatii cu privire la orice angajamente de marire a capitalului social.
21.1.5. Evolutia capitalului social al emitentului cu indicarea tuturor modificarilor acestuia de la
infiintare §i pana la elaborarea prospectului precum si a structurii actionariatului pentru fiecare
modificare a capitalului social. Se vor detalia informatiile cu privire la orice modificare produsa
in perioada acoperitd de informatiile financiare furnizate in fisa de prezentare.
21.1.6. Informatii cu privire la orice optiuni acordate de emitent sau de filialele acestuia precum
si cu privire la persoanele care beneficiaza de aceste optiuni.
21.1.7. In cazul in care emitentul a emis actiuni care nu sunt incluse in capitalul social, numarul
si principalele caracteristici ale acestor actiuni.
21.2. Actele constitutive ale emitentului
21.2.1. Descrierea obiectului de activitate al emitentului si localizarea informatiilor
corespunzatoare in cuprinsul actului constitutiv.
21.2.2. Sumarul prevederilor cuprinse in actele constitutive, procedurile si alte reglementari
interne ale emitentului cu privire la membrii organelor de conducere, administrative si de

supraveghere.

21.2.3. Descrierea drepturilor, avantajelor si restrictiilor atasate fiecdrei clase de actiuni
existente.

21.2.4. Descrierea actiunilor/procedurilor necesare pentru modificarea drepturilor detinétorilor
de actiuni.

21.2.5. Descrierea conditiilor in care sunt convocate adunirile generale extraordinare ale
actionarilor si a celor privind accesul in cadrul AGEA.

21.2.6. Descriere sumard a oricaror prevederi din actele constitutive, procedurile, si alte
reglementdri interne ale emitentului care pot avea un efect de amanare, suspendare ori prevenire
a schimbarii controlului asupra emitentului.
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21.2.7. Mentionarea prevederilor din actele constitutive ale emitentului care instituie
obligativitatea raportarii in cazul depdsirii unui anumit prag al detinerilor de actiuni emise de
emitent.

21.2.8. Descrierea conditiilor impuse prin actele constitutive ale emitentului cu privire la
modificarea capitalului social al emitentului daca aceste conditii sunt mai restrictive decat
prevederile legale.

22. Contracte importante

Sumarul contractelor importante, altele decat cele incheiate in cursul obisnuit al activitatii
emitentului, in care emitentul sau orice alt membru al grupului este parte, incheiat in perioada de
doi ani anterioara publicarii figsei de prezentare.

Sumarul oricérui contract (mai putin cele incheiate in cursul obisnuit al activitatii) in care este parte
orice membru al grupului si care contine prevederi potrivit carora acest membru al grupului are
obligatii care sunt importante pentru grup la data intocmirii fisei de prezentare.

23. Informatii privind persoanele terte si orice declaratii ale expertilor sau declaratii ale
oricaror interese.
23.1. Atunci cand o declaratie sau un raport atribuit unei persoane sau expert sunt incluse in fisa
de prezentare se va furniza numele acestei persoane, sediul sdu profesional, calificarea sa
profesionald precum si dacd are anumite interese semnificative cu privire la emitent. Daca
raportul/declaratia au fost intocmite la cererea emitentului, o declaratie cu privire la faptul ca
aceste documente au fost incluse cu consimtdmantul persoanei care a autorizat continutul acelei
parti din fisa de prezentare.
23.2. Atunci cand informatia a fost furnizatd de o tertd persoand, se va furniza o confirmare a
faptului cd informatia a fost reprodusa cu acuratete si ca, dupa cunostintele emitentului cu privire
la informatia furnizata, nu au fost omise fapte/elemente care ar face ca informatia sa fie incorecta
sau sd induca in eroare.

24. Documente puse la dispozitia investitorilor
Declaratie cu privire la faptul ca pe perioada valabilitatii fisei de prezentare, urmatoarele documente
(sau copii ale acestora) sunt disponibile pentru investitori:
a) actele constitutive ale emitentului;
b) toate rapoartele, scrisorile si alte documente, evaludrile si declaratiile Intocmite de orice expert
la cererea emitentului ale cdror diferite parti sunt incluse sau la care se face referire in fisa de
prezentare;
c) situatiile financiare ale emitentului sau in cazul unui grup, situatiile financiare ale emitentului si
ale filialelor sale pentru fiecare din cei doi ani anteriori publicérii fisei de prezentare.
Indicarea locurilor unde documentele de mai sus sunt puse la dispozitia investitorilor, fie in format
electronic, fie pe suport de hartie.

25. Informatii cu privire la participatiile emitentului

Informatii cu privire la societatile comerciale in care emitentul detine o proportie a capitalului social
cu un impact semnificativ asupra evaludrii propriilor active si pasive, pozitiei financiare sau asupra
profiturilor sau pierderilor.

Anexa 2 - Informatii pro forma

1. Informatiile pro forma trebuie sa includa o descriere a tranzactiei si entitatilor implicate, perioada
la care se referd precum si:

a) scopul pentru care au fost intocmite;

b) faptul ca aceste informatii au doar un caracter ilustrativ;
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c) faptul ca, data fiind natura lor, informatiile financiare pro forma abordeaza doar o situatie
ipotetica si, prin urmare, nu reprezintd pozitia si rezultatele financiare actuale ale emitentului.

2. Pentru prezentarea informatiilor financiare pro forma, pot fi incluse in fisa de prezentare un bilant
contabil precum si contul de profit si pierderi Insotite de note explicative.

3. Informatiile financiare pro forma trebuie sa fie prezentate intr-o forma tabelara care sa cuprinda:
a) informatiile financiare neajustate;
b) ajustérile pro forma;
¢) informatiile financiare pro forma rezultate.
Sursele informatiilor financiare pro forma trebuie s fie precizate si, dacd este cazul, vor fi incluse
in fisa de prezentare situatiile financiare ale entitatilor achizitionate.

4. Informatiile pro forma trebuie sa fie Intocmite in conformitate cu politica contabild adoptatd de
emitent in ultimile sau urmatoarele situatii financiare.

5. Informatiile pro forma se pot intocmi cu privire la:
a) perioada financiara curenta;
b) cea mai recentd perioada financiara incheiata; si/sau
c) cea mai recenta perioada intermediara referitor la care informatii neajustate au fost sau vor fi
publicate sau sunt incluse chiar in fisa de prezentare.

6. Ajustarile pro forma aferente informatiilor financiare pro forma trebuie sa fie:
a) explicate si expuse Tn mod clar;
b) aplicabile exclusiv si direct tranzactiei/operatiunii corespunzatoare;
¢) 1n plus, cu privire la informatiile pro forma privind fluxurile de numerar si profitul si pierderile
se vor identifica in mod clar acelea care se preconizeaza ca vor avea un impact continuu asupra
emitentului i acelea care nu vor avea un astfel de impact.

7. Raportul intocmit de auditorii independenti trebuie sa certifice ca, 1n opinia lor:
a) informatiile financiare pro forma au fost intocmite cu respectarea si in baza elementelor ce au
fost enuntate;
b) elementele ce stau la baza informatiilor financiare pro forma sunt in concordanta cu politica
contabila a emitentului.

Anexa 3 - Continutul minim al notei privind caracteristicile
actiunilor sau valorilor mobiliare asimilabile acestora

1. Persoane responsabile
1.1. Numele si functia persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor juridice responsabile
pentru informatiile incluse in prospect sau In anumite parti ale acestuia, caz in care se vor preciza
aceste parti.
1.2. Declaratii ale persoanelor responsabile mentionate la punctul 1.1. din care sd reiasa ca
informatiile incluse in prospect sunt, dupa cunostintele lor, in conformitate cu realitatea §i nu
contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul acesteia.

2. Factori de risc

Descrierea factorilor de risc care sunt semnificativi pentru actiunile care sunt oferite si/sau propuse
a fi admise la tranzactionare cu scopul de a evalua riscul de piatd asociat cu aceste valori mobiliare.
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3. Informatii cheie
3.1. Capitalul circulant
Declaratie a emitentului din care sa reiasad cd 1n opinia sa, capitalul circulant este suficient pentru
cerintele sale prezente. In caz contrar, se vor mentiona propunerile pentru asigurarea capitalului
circulant necesar.
3.2. Capitalizare si grad de indatorare
Informatii privind capitalizarea si gradul de indatorare (se va distinge intre datoriile garantate si
negarantate) la o datd anterioard cu cel mult trei luni datei de intocmire a documentului.
Informatiile privind indatorarea vor include si cele privind datoriile indirecte si contingente.
3.3. Interesele persoanelor fizice si juridice implicate in emisiune/oferta.
Descrierea oricarui interes (inclusiv cele aflate in conflict) care sunt importante pentru
emisiune/ofertd cu mentionarea numelor persoanelor implicate si a naturii acestui interes.
3.4. Motivele initierii ofertei si utilizarea fondurilor obtinute In urma ofertei
Motivele initierii ofertei si valoarea fondurilor ce se estimeaza a fi obtinute precum si clasificarea
in functie de destinatia lor principald. Daca se preconizeaza ca fondurile estimate a fi obtinute nu
vor fi suficiente pentru finantarea obiectivelor propuse se vor preciza sursele alternative de
finantare si valoarea acestora. Detalii cu privire la utilizarea fondurilor, in particular cand sunt
utilizate pentru achizitionarea de active, altele decét cele pentru cursul obisnuit al activitatii,
pentru finantarea achizitionarii altor societati sau pentru reducerea gradului de indatorare.

4. Informatii cu privire la valorile mobiliare oferite sau propuse a fi admise la tranzactionare
pe o piata reglementata
4.1. O descriere a tipurilor si clasele de valori mobiliare ce sunt oferite si/sau propuse a fi admise
la tranzactionare cu precizarea inclusiv a codului ISIN sau a unui alt cod de identificare.
4.2. Legislatia aplicabila valorilor mobiliare ce fac obiectul ofertei publice.
4.3. Indicarea faptului daci valorile mobiliare sunt nominative sau la purtator. in situatia valorilor
mobiliare nominative se va indica si entitatea care tine evidenta acestora.
4.4. Moneda in care au fost emise valorile mobiliare.
4.5. O descriere a drepturilor atasate valorilor mobiliare obiect al ofertei, incluzand orice limitari
ale acestor drepturi si procedura de exercitare a acestor drepturi.
Dreptul la dividende:
a) data la care se naste dreptul la dividende
b) data limitd pana la care poate fi exercitat dreptul la dividende si indicarea persoanelor in
favoarea carora functioneaza decaderea din dreptul la dividende;
c) restrictiile privind dividendele precum si procedurile privind acordarea dividendelor catre
actionarii nerezidenti;
d) metoda de calcul a dividendelor, periodicitatea precum si natura cumulativa sau necumulativa
a platilor.
Dreptul de vot
Dreptul de preferinta
Dreptul de a participa la profiturile societatii
Dreptul de a beneficia de orice surplus rezultat dintr-un proces de lichidare
Reguli privind rascumpararea valorilor mobiliare
Reguli privind conversia valorilor mobiliare.
4.6. In cazul unor emisiuni noi, se vor preciza actele decizionale in virtutea cirora valorile
mobiliare au fost sau vor fi emise.
4.7. In cazul unor emisiuni noi, data estimativa de emisiune a valorilor mobiliare.
4.8. O descriere a oricaror restrictii cu privire la libera transferabilitate a valorilor mobiliare.
4.9. Indicarea existentei oricarei oferte obligatorii de preluare sau a situatiilor de aplicare a
prevederilor art.206 respectiv art.207 din Legea nr.297/2004 in legatura cu respectivele valori
mobiliare.
4.10. Indicarea oricaror oferte publice de preluare initiate de terte persoane cu privire la emitent
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care s-au produs In ultimul an financiar sau In anul financiar curent. Pretul sau termenii de schimb
aferenti unor asemenea oferte precum si rezultatele acestora vor fi prezentate deasemeni.
4.11. Cu privire la tara unde isi are sediul emitentul sau tara unde are loc oferta sau este
intentionatd admiterea:
a) informatii cu privire la nivelul impozitului pe venitul din valori mobiliare cu retinere la sursa
b) indicatii cu privire la faptul dacd emitentul isi asuméd responsabilitatea pentru retinerea la
sursa si varsarea acestui impozit.

5. Termenii si conditiile ofertei

5.1. Conditiile, datele statistice privind oferta, calendarul ofertei precum si masurile necesare

pentru subscrierea in oferta
5.1.1. Conditiile specifice ofertei
5.1.2. Valoarea totala a ofertei; dacd valoarea nu este fixatd descrierea procedurii de stabilire si a
datei anuntului public a valorii definitive a ofertei.
5.1.3. Durata ofertei, inclusiv orice posibile amendamente privind prelungirea perioadei de
derulare a ofertei
5.1.4. Indicarea conditiilor si a modului 1n care oferta poate fi revocata sau suspendata inclusiv
in cazul 1n care aceasta revocare are loc dupa incheierea tranzactiei aferente ofertei publice.
5.1.5. Descrierea procedurii de alocare pro-rata si maniera de reinvestire a fondurilor platite in
exces de subscriitori
5.1.6. Detalii cu privire la valoarea minima respectiv maxima a subscrierii in cadrul ofertei (fie
ca numdr de actiuni fie ca valoare a investitiei)
5.1.7. Indicarea conditiilor in care un investitor 1si poate retrage subscrierile
5.1.8. Metodele si limita de timp pentru plata respectiv livrarea valorilor mobiliare
5.1.9. Descrierea modului si a datei in care rezultatele ofertei vor fi facute publice.
5.1.10. Procedura de exercitare si transfer a drepturilor de preferintd precum si regimul
drepturilor de preferintd care nu au fost exercitate.

5.2. Planul de distributie si de alocare
5.2.1. Diferitele categorii de investitori potentiali cdtre care sunt oferite valorile mobiliare. Se va
indica daca oferta este facuta simultan pe piete din doud sau mai multe tari si dacd o transd a
fost sau este rezervatd pentru anumite categorii de investitori.
5.2.2. In masura cunoscutd de emitent, indicarea faptului dacd actionarii semnificativi sau
membrii din organele de conducere, administrare si de supraveghere ale emitentului
intentioneaza sa subscrie in ofertd sau daca o persoana intentioneaza sa subscrie pentru mai mult
de 5% din obiectul ofertei.

5.2.3. Informatii privind prealocarea
a) Informatii privind impartirea obiectului ofertei in trange pentru investitorii institutionali, de
retail si pentru angajatii emitentului.
b) Metoda de alocare utilizata in cazul unei suprasubscrieri a transelor de retail respectiv cea
acordata angajatilor emitentului.
c) Daca este cazul, descrierea vreunui tratament preferential predeterminat acordat unor
anumite clase sau grupuri de investitori Tn alocarea actiunilor, procentul din ofertd alocat
precum si criteriile de includere 1n aceste clase.
d) Daca este cazul, nivelul minim de alocare in cazul trangei pentru investitorii de retail
e) Conditiile pentru inchiderea ofertei ca si data la care oferta poate fi inchisa cel mai devreme
f) Informatii cu privire la posibilitatea efectuarii de subscrieri multiple. In cazul in care nu
sunt permise, modul de administrare a subscrierilor multiple.
5.2.4. Procedura de notificare a subscriitorilor cu privire la volumul de valori mobiliare ce le-a
fost alocat.
5.2.5. Informatii privind posibilitatea de majorare a numarului de valori mobiliare care fac
obiectul ofertei, in caz de suprasubscriere.
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5.3. Pretul
5.3.1. Indicarea pretului la care sunt oferite valorile mobiliare 1n cadrul ofertei. Daca pretul nu
este stabilit, se va indica metoda pentru determinarea pretului de ofertd, inclusiv o declaratie cu
privire la cine a stabilit criteriile de determinare a pretului sau cine este formal responsabil
pentru determinarea lui. Indicarea valorii oricaror cheltuieli sau taxe solicitate subscriitorilor.
Modul de publicare a pretului de oferta publica.
5.3.2. Atunci cand existd sau poate exista o diferentd importanta intre pretul de oferta publica si
costurile efective suportate de membrii organelor administrative, de administrare si
supraveghere ale emitentului sau persoanele afiliate acestora pentru achizitionarea de valori
mobiliare emise de emitent prin tranzactii de-a lungul ultimului an sau pe care au dreptul sa le
achizitioneze, se va include o comparatie intre aceste valori.
5.3.3. In situatia in care actionarii beneficiaza de drept de preferintd si acesta este restrictionat
sau retras, se va indica pretul de emisiune daca acesta este stabilit In bani, precum si motivele si
beneficiarii respectivelor restrictii sau retrageri.

5.4. Plasarea si distribuirea ofertei
5.4.1. Numele si adresa intermediarului ofertei sau al unor parti separate ale ofertei si in masura
cunoscutad de emitent sau de ofertant, ale celor ce intermediaza oferta in diferite tari unde are loc
oferta publica.
5.4.2. Numele si adresa agentilor de plata si a agentilor de depozitare din fiecare tara.
5.4.3. Metoda de intermediere. Daca este cazul, numele si adresa entitatilor ce s-au angajat ferm
sd subscrie emisiunea precum §i caracteristicile principale a acordurilor Incheiate cu acestea
inclusiv cotele ce vor fi subscrise. Atunci cand nu toatd oferta este subscrisa, se va preciza
portiunea nesubscrisd. Se va preciza comisionul de subscriere respectiv de intermediere.

6. Admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata
6.1. Indicarea faptului daca valorile mobiliare oferite sunt subiect sau vor fi subiect ale unei cereri
de admitere la tranzactionare pe o piatd reglementatd. Aceste aspecte vor fi precizate fara a se crea
impresia ca admiterea la tranzactionarea se va intdmpla in mod necesar. Daca este cunoscutd, data
cand vor fi admise la tranzactionare valorile mobiliare.
6.2. Pietele reglementate sau sistemele alternative de tranzactionare pe care, dupd stiinta
emitentului, valori mobiliare din aceeasi clasa cu valorile mobiliare obiect al ofertei sunt admise
la tranzactionare.
6.3. Daca simultan sau aproape simultan cu emiterea valorilor mobiliare pentru care este ceruta
admiterea la tranzactionare, valori mobiliare din aceeasi clasd sunt plasate public sau privat, se
vor oferi detalii cu privire la aceste operatii precum si cu privire la numarul si caracteristicile
acestor valori mobiliare.
6.4. Detalii cu privire la entitatile care au un angajament ferm de a actiona ca intermediari pe piata
secundard pentru asigurarea lichiditatii prin afisarea de cotatii de vanzare - cumparare si o
descriere a principalilor termeni ai angajamentului lor.
6.5. Stabilizarea pretului
In cazul in care sunt permise activititi de stabilizare a pretului in legitura cu o ofertd, informatii
cu privire la:
6.5.1. Faptul cd stabilizarea poate fi asumatd de cineva, cd nu existd siguranta ca ea va fi
asumata de cineva si ca poate fi stopata in orice moment
6.5.2. Inceputul si sfarsitul perioadei in care poate avea loc stabilizarea
6.5.3. Identitatea managerului procesului de stabilizare pentru fiecare jurisdictie relevantd numai
daca este cunoscuta acea informatie la momentul publicarii prospectului
6.5.4. Faptul ca tranzactiile In vederea stabilizarii pot genera un pret mai mare decat ar fi
predominat in mod normal.
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7. Ofertantul
7.1. Numele/denumirea si domiciliul/sediul persoanelor ce ofera spre vanzare valorile mobiliare,
natura oricarei relatii importante pe care acestea le-a avut cu emitentul, predecesorii sau afiliatii
sdi in ultimii ani.
7.2. Numarul si clasa valorilor mobiliare ce sunt oferite de fiecare ofertant.
7.3. Contracte privind restrictii de revanzare a valorilor mobiliare obiect al ofertei:
a) Partile implicate;
b) Continutul si exceptiile prevazute in aceste contracte;
¢) Indicarea perioadei in care functioneaza restrictia de revanzare a actiunilor.

8. Cheltuieli aferente emisiunii/ofertei
Fondurile totale ce se estimeazd a fi obtinute in urma ofertei precum si totalul cheltuielilor
ocazionate de ofertd sau de emisiune.

9. Diluarea detinerilor de actiuni
9.1. Valoarea si procentul diludrii imediate rezultand in urma ofertei.
9.2. In cazul unei oferte de subscriere citre actionarii existenti ai emitentului, valoarea si
procentul dilutiei imediate daca ei nu subscriu la noua oferta.

10. Informatii aditionale
10.1. In cazul unei emisiuni noi, daci consultantii in legitura cu emisiunea sunt indicati in nota
privind caracteristicile valorilor mobiliare se va mentiona calitatea in care au actionat acestia in
legatura cu oferta.
10.2. Indicarea altor informatii din nota care au fost auditate sau revizuite de auditorii emitentului
si daca auditorii au intocmit un raport. in caz afirmativ, va fi reprodus cel putin un rezumat al
acestui raport.
Daca declaratia sau un raport atribuit unui expert sunt incluse in notd se vor furniza numele
acestei persoane, sediul profesional, calificarea profesionala precum si orice interes important ar
avea 1n legaturad cu emitentul. Daca raportul/declaratia au fost intocmite la cererea emitentului, se
va face o declaratie cu privire la faptul ca aceste documente au fost incluse cu consimtamantul
persoanei care a autorizat continutul acelei parti din fisa de prezentare.
10.3. Daca informatia a fost furnizatd de o tertd persoana, se va confirma faptul ca aceastd
informatie a fost reprodusa cu acuratete si ca, dupa cunostintele emitentului, nu au fost omise
fapte care ar face ca informatia furnizati s fie incorectd sau sa inducd in eroare. in plus, se va
identifica sursa informatiilor.

Anexa 4 - Continutul minim al fisei de prezentare a emitentului de obligatiuni cu o valoare
nominala
mai mica de 50.000 euro

1. Persoane responsabile
1.1. Numele si functia persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor juridice responsabile
pentru informatiile incluse in fisa de prezentare sau in anumite parti ale acesteia, caz in care se vor
preciza aceste parti.
1.2. Declaratii ale persoanelor responsabile mentionate la punctul 1.1. din care sd reiasa ca
informatiile incluse in fisa de prezentare sunt, dupd cunostintele lor, in conformitate cu realitatea
si nu contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul acesteia.

2. Auditorii financiari

2.1. Numele si adresele auditorilor financiari ai emitentului care au auditat situatiile financiare ale
acestuia pe ultimii trei ani precum si informatii privind apartenenta acestora la un organism
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profesional.
2.2. Informatii referitoare la situatia in care auditorii financiari au demisionat, au fost inlocuiti sau
nerealesi in perioada acoperitd de situatiile financiare din ultimii trei ani.

3. Informatii financiare selectate
3.1. Informatii financiare selectate referitoare la emitent prezentate pentru fiecare din ultimii doi
ani financiari si orice perioada financiara intermediara subsecventa.
Informatiile financiare selectate trebuie s cuprinda cifrele cheie care sa ofere o sinteza a situatiei
financiare a emitentului.
3.2. In cazul in care sunt incluse si informatii financiare pentru perioade intermediare, se vor
include si date comparative din perioada corespunzatoare anului anterior, cu exceptia cazului in
care aceasta cerintd este satisfacutd prin furnizarea informatiilor din bilantul anual.

4. Factori de risc
Descrierea detaliatd a factorilor de risc care pot afecta capacitatea emitentului de a-si indeplini
obligatiile fatd de investitori ce rezultad din emiterea obligatiunilor.

5. Informatii generale

5.1. Istoricul si dezvoltarea emitentului
5.1.1. Denumirea, sediul, codul fiscal i numarul de inregistrare la ORC al emitentului.
5.1.2. Data infiintarii si durata de functionare a acestuia cu exceptia cazului in care aceasta este
indefinita.
5.1.3. Legislatia in conformitate cu care functioneaza emitentul si forma legald in care este
constituit.
5.1.4. Orice eveniment recent cu privire la emitent care are importantd pentru evaluarea
solvabilitdtii emitentului.

5.2. Politica de investitii
5.2.1. Descrierea principalelor investitii facute de la data ultimilor situatii financiare publicate
5.2.2. Informatii cu privire la investitiile principale viitoare cu privire la care organele de
conducere ale emitentului si-au luat angajamente ferme.
5.2.3. Informatii cu privire la sursele principale de finantare a investitiilor la care se face referire
la punctul 5.2.2.

6. Privire generala asupra activitatii emitentului

6.1. Activitati principale
6.1.1. Descrierea principalelor activitati desfasurate de emitent cu mentionarea principalelor
categorii de produse/servicii vandute respectiv prestate.
6.1.2. Indicarea oricarui nou produs/activitate semnificative.

6.2. Piete principale

Scurtd prezentare a principalelor piete pe care concureaza emitentul.

6.3. Baza oricaror declaratii facute de emitent cu privire la pozitia sa competitiva.

7. Structura organizatorica
7.1. Daca emitentul este parte a unui grup, scurtd descriere a grupului si a pozitiei emitentului in
cadrul acestuia.
7.2. Daca emitentul este dependent de alte entitati din cadrul grupului se va preciza clar acest fapt
impreuna cu o explicatie a tipului de dependenta.

8. Informatii privind evolutiile inregistrate
8.1. Declaratie cu privire la faptul ca nu s-au produs schimbari importante adverse cu privire la
perspectivele emitentului de la data ultimilor situatii financiare auditate publicate ale emitentului.
In cazul in care acestea s-au produs se vor oferi detalii ale acestor schimbari.
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8.2. Informatii cu privire la orice tendinte, angajamente sau evenimente care este probabil sa aiba
un efect asupra perspectivelor emitentului pentru cel putin anul financiar curent.

9. Previziunile privind profitul emitentului
Daca un emitent alege sa includa in fisa de inregistrare estimari cu privire la profitul viitor al
emitentului va include informatiile cuprinse la punctul 9.1. §1 9.2.
9.1. Declaratie care sa cuprinda principalele supozitii pe care emitentul isi intemeiaza previziunile
cu privire la profitul sau viitor.
Se va face o distinctie Intre supozitiile ce iau in calcul factorii ce pot fi influentati de membrii
organelor de conducere, administrative si de supraveghere ale emitentului si cele care se bazeaza
pe factorii care sunt in totalitate in afara influentei acestor persoane. Supozitiile trebuie sa fie clare
si precise si usor de inteles de catre investitori.
9.2. Raport intocmit de experti independenti sau auditori care sd declare cd in opinia acestora,
previziunile au fost intemeiate pe argumentele invocate si ca principiile contabile utilizate pentru
prognozele privind profitul sunt in concordanta cu cele ale politicii contabile a emitentului.
9.3. Prognozele privind profitul trebuie elaborate pe o baza comparabild cu cea a informatiilor
financiare istorice.

10. Organele administrative, de conducere si supraveghere ale emitentului
10.1. Numele si functia in cadrul emitentului ale urmatoarelor persoane precum si principalele
activitati desfasurate de acestea In afara emitentului, In conditiile in care aceste activitati sunt
semnificative pentru emitent:
a) membrii organelor administrative, de conducere si supraveghere ale emitentului;
b) parteneri cu raspundere nelimitata, in cazul unei raspunderi limitate la ponderea din capitalul
social.
10.2. Conflictele de interese in ceea ce priveste organele de conducere, administrative si de
supraveghere ale emitentului.
Informatii privind orice potential conflict de interese intre obligatiile fatd de emitent ale
persoanelor previzute la punctul 10.1 si interesele private si alte obligatii ale acestora. In cazul in
care nu sunt astfel de conflicte se va mentiona acest fapt.
10.3. Istoricul organelor de conducere ale emitentului de la infiintare §i pana in momentul
elaborarii prospectului.

11. Informatii privind consiliul de administratie

11.1. Daca este cazul, detalii cu privire la comitetul de audit al emitentului inclusiv numele
membrilor comitetului de audit §i un sumar al termenilor de referintd sub care opereaza acest
comitet.

11.2. Declaratie a emitentului referitoare la faptul daca acesta respecta regimul impus 1n statul sau
de origine cu privire la guvernanta corporativa. in cazul in care emitentul nu respecti acest regim
se va face o declaratie n acest sens impreuna cu explicarea motivelor pentru care nu se respecta
acest regim.

12. Actionari semnificativi
12.1. In masura in care este cunoscut de emitent, declaratie cu privire la faptul daci acesta este
direct sau indirect controlat si de cine precum si descrierea masurilor luate pentru ca acest control
sd nu fie folosit in mod abuziv.
12.2. Descrierea aranjamentelor, acordurilor cunoscute de emitent a caror aplicare pot genera la
o data ulterioard o schimbare a controlului asupra emitentului.

13. Informatii financiare privind activele si pasivele emitentului, pozitia lui financiara precum

si contul de profituri si pierderi.
13.1. Informatii financiare istorice
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Informatii financiare auditate acoperind ultimii doi ani financiari si raportul de audit financiar
corespunzator fiecarui an.
Pana la data aderarii Romaniei la UE, emitentii rezidenti vor intocmi informatiile financiare in
conformitate cu reglementarile contabile nationale aplicabile respectivului emitent.
in cazul emitentilor dintr-un stat membru UE, informatiile financiare vor fi intocmite in
conformitate cu legislatia comunitard incidenti. In cazul in care aceasta nu este aplicabila,
informatiile financiare vor fi intocmite in conformitate cu standardele nationale din respectivul
stat membru UE.
Pentru emitentii din tari terte, aceste informatii financiare trebuie intocmite in conformitate cu
standardele internationale de contabilitate sau standarde nationale de contabilitate echivalente cu
aceste standarde. Dacd aceste informatii nu sunt intocmite In conformitate cu aceste standarde ele
trebuie sa fie prezentate sub forma unor situatii financiare retratate.
Cele mai recente informatii financiare anuale trebuie sa fie prezentate si intocmite intr-o forma
care sa fie in concordantd cu cea care va fi adoptatd In urmadtoarele situatii financiare anuale
publicate cu luarea in considerare a standardelor de contabilitate si legislatia aplicabild unor
asemenea situatii financiare anuale.
Daca emitentul opereaza in sfera lui de activitate de mai putin de un an, informatiile financiare
auditate acoperind aceastd perioadd vor fi intocmite in cazul emitentilor rezidenti, pana la
aderarea Romaniei la UE, in conformitate cu reglementdrile contabile nationale aplicabile
respectivului emitent. In cazul emitentilor dintr-un stat membru UE, aceste informatii financiare
auditate vor fi Intocmite in conformitate cu legislatia comunitard incidenta. Daca aceasta nu este
aplicabild, aceste informatii financiare vor fi intocmite in conformitate cu standardele nationale
din respectivul stat membru UE.
Pentru emitentii din tari terte, informatiile financiare trebuie intocmite in conformitate cu
standardele internationale de contabilitate sau standarde nationale de contabilitate echivalente cu
aceste standarde. Aceste informatii financiare trebuie sa fie auditate.
Daca situatiile financiare auditate sunt intocmite in conformitate cu standardele nationale de
contabilitate, informatiile financiare trebuie sa includa cel putin:
a) bilantul contabil;
b) veniturile si cheltuielile;
¢) fluxurile de numerar;
d) politici contabile si note explicative.
Informatiile financiare anuale trebuie sa fie auditate independent si prezentate astfel Incat sa ofere
0 imagine corectd si reald a situatiei societdtii in concordantd cu standardele de audit aplicabile
intr-un stat membru UE sau cu un standard asimilabil.
13.2. Situatii financiare
Daca emitentul intocmeste atat situatii financiare proprii cat si consolidate va include cel putin
situatiile financiare consolidate anuale in fisa de prezentare.
13.3. Informatii financiare anuale auditate
13.3.1. Declaratie potrivit careia informatiile financiare incluse in fisa de prezentare au fost
auditate. Dacd auditorii au refuzat auditarea situatiilor financiare ale emitentului, sau daca
rapoartele auditorilor contin calificari, acest refuz sau calificdri vor fi reproduse integral
impreuna cu motivul acestora.
13.3.2. Indicarea altor informatii din fisa de prezentare care au fost auditate de auditori.
13.3.3. Atunci cand informatiile financiare din fisa de prezentare nu au fost extrase din situatiile
financiare auditate se va mentiona sursa acestora precum si faptul cd acestea nu sunt auditate.
13.4. Data ultimelor situatii financiare incluse in fisa de Inregistrare
Cele mai recente informatii financiare auditate nu trebuie sa fie mai vechi de 18 luni de la data
fisei de prezentare.
13.5. Informatii financiare intermediare sau altfel de informatii
13.5.1. Daca emitentul a publicat informatii financiare semestriale sau trimestriale de la data
ultimelor informatii financiare auditate acestea trebuie incluse in fisa de prezentare. Daca
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situatiile financiare trimestriale sau semestriale au fost revizuite sau auditate, raportul de audit
sau de revizuire trebuie sa fie deasemeni inclus. Dacd informatiile financiare trimestriale sau
semestriale nu au fost auditate sau revizuite se va mentiona acest fapt.
13.5.2. Daca fisa de prezentare este datatd cu mai mult de noua luni de la sfarsitul ultimului an
financiar auditat, aceasta trebuie sd contind informatii financiare intermediare care pot sa nu fie
auditate (caz in care se va preciza acest fapt) acoperind cel putin primele sase luni ale anului
financiar.
Informatiile financiare intermediare trebuie s includa comparatii cu privire la informatiile din
perioada similard a anului financiar anterior cu exceptia cazului in care cerintele privind
prezentarea informatiilor comparative din bilant sunt satisfacute prin prezentarea bilanturilor
anuale.
13.6. Proceduri legale sau de arbitraj
Informatii cu privire la orice procedurd legala, guvernamentald sau arbitrald (incluzand orice
procedura care este In derulare si de care emitentul are cunostintd) referitoare la o perioada de 12
luni anterioard datei de Intocmire a fisei de prezentare care poate avea, sau a avut in trecutul
recent efecte semnificative asupra pozitiei financiare sau a profitabilitatii emitentului sau a
grupului din care face parte. In caz contrar, se va face mentiune de acest fapt.
13.7. Schimbari semnificative in pozitia financiard sau de piatd a emitentului
Descrierea oricdrei modificari semnificative a pozitiei financiare sau de piatd a grupului din care
face parte emitentul care s-au produs de la sfarsitul ultimei perioade financiare pentru care au fost
publicate informatii financiare auditate sau informatii financiare intermediare. In caz contrar, se
va face mentiune despre acest fapt.

14. Informatii suplimentare

14.1. Capitalul social
14.1.1. Valoarea capitalului emis, numarul si clasa actiunilor si detalii privind caracteristicile
principale ale acestora, partea din capitalul emis care nu a fost platitd incad, cu indicarea
numarului, valorii nominale totale si a tipului de actiuni neplatite inca.
14.1.2. Evolutia capitalului social al emitentului cu indicarea tuturor modificarilor acestuia de la
infiintare pana la elaborarea prospectului precum s§i a structurii actionariatului pentru fiecare
modificare a capitalului social.

14.2. Actele constitutive ale emitentului

Descrierea obiectului de activitate al emitentului si localizarea informatii lor corespunzétoare in

cuprinsul actului constitutiv.

15. Contracte importante

Scurt sumar al tuturor contractelor importante, altele decat cele incheiate in cursul obisnuit al
activitatii, care pot genera o obligatie a unui membru al grupului din care face parte emitentul care
poate fi importantd pentru capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile fatd de detinatorii de
obligatiuni.

16. Informatii privind persoanele terte si orice declaratii ale expertilor sau declaratii ale
oricaror interese.
16.1. Atunci cand o declaratie sau un raport atribuite unui expert sunt incluse in fisa de prezentare
se va furniza numele acestei persoane, sediul sau profesional, calificarea sa profesionald precum si
dacd are anumite interese semnificative cu privire la emitent. Daca raportul/declaratia au fost
intocmite la cererea emitentului, se va face o declaratie cu privire la faptul ca aceste documente au
fost incluse cu consimtaméntul persoanei care a autorizat continutul acelei parti din fisa de
prezentare.
16.2. Atunci cand informatia a fost furnizata de o tertd persoand, se va confirma cd informatia a
fost reprodusa cu acuratete si ca, dupa cunostintele emitentului cu privire la informatia furnizata,
nu au fost omise fapte/elemente care ar face ca informatia sa fie incorecta sau sa induca in eroare.
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17. Documente puse la dispozitia investitorilor
Declaratie cu privire la faptul cd pe perioada valabilitatii fisei de prezentare, urméatoarele documente
(sau copii ale acestora) sunt disponibile pentru investitori:
a) actele constitutive ale emitentului
b) toate rapoartele, scrisorile si alte documente, evaluarile si declaratiile intocmite de orice expert
la cererea emitentului, ale caror diferite parti sunt incluse sau la care se face referire in fisa de
prezentare.
¢) informatiile financiare ale emitentului sau in cazul unui grup, informatiile financiare ale
emitentului si ale filialelor sale pentru fiecare din cei doi ani anteriori publicarii fisei de
prezentare.
Indicarea locurilor unde documentele de mai sus sunt puse la dispozitia investitorilor fie pe suport
de hartie fie In format electronic.

Anexa 5 - Continutul minim al notei privind caracteristicile obligatiunilor
cu o valoare nominala mai mica de 50.000 euro

1. Persoanele responsabile
1.1. Numele si functia persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor juridice responsabile
pentru informatiile incluse n prospect sau in anumite parti ale acesteia, caz in care se vor preciza
aceste parti.
1.2. Declaratii ale persoanelor responsabile mentionate la punctul 1.1. din care sd reiasa ca
informatiile incluse in prospect sunt, dupa cunostintele lor, in conformitate cu realitatea §i nu
contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul acesteia.

2. Factorii de risc

Descrierea pe larg a factorilor de risc care sunt semnificativi pentru valorile mobiliare care sunt
oferite si/sau propuse a fi admise la tranzactionare pe o piatd reglementata cu scopul de a evalua
riscul de piata asociat cu aceste valori mobiliare.

3. Informatii cheie
3.1. Interese ale persoanelor fizice si juridice implicate in emisiune/oferta.
Descrierea oricarui interes (inclusiv cele care sunt in conflict) care sunt importante pentru
emisiune/ofertd detaliind persoanele implicate §i natura acestui interes.
3.2. Motivele initierii ofertei si utilizarea fondurilor rezultate.
Motivele pentru care este initiatd oferta, in cazul in care sunt diferite fatd de cele privind
realizarea de profit sau protectie Tmpotriva anumitor riscuri.
Acolo unde este aplicabil, se va preciza estimativ valoarea cheltuielilor ocazionate de oferta
/emisiune si cea a fondurilor ce se vor obtine precum si necesitatea si oportunitatea investitiei.
Aceste cheltuieli si venituri vor fi impartite pe utilizari principale si vor fi prezentate in ordinea
prioritatilor acestor utilizari. Dacéd se preconizeaza ca fondurile estimate a fi obtinute nu vor fi
suficiente pentru finantarea obiectivelor propuse se vor preciza sursele alternative de finantare si
valoarea acestora.

4. Informatii cu privire la valorile mobiliare propuse a fi admise la tranzactionare pe o piata
reglementata
4.1. Descrierea tipurilor si claselor de valori mobiliare ce sunt oferite si/sau propuse a fi admise la
tranzactionare, cu precizarea inclusiv a codului ISIN sau a unui altfel de cod de identificare.
4.2. Legislatia aplicabila valorilor mobiliare ce fac obiectul ofertei publice.
4.3. Indicarea faptului daca valorile mobiliare sunt nominative sau la purtator.
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4.4. Moneda in care au fost emise valorile mobiliare.

4.5. Rangul obligatiunilor ce urmeaza a fi oferite/propuse a fi admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd precum si orice clauze care sunt intentionate a subordona imprumutul obligatar unor
obligatii prezente sau viitoare ale emitentului.

4.6. Descrierea drepturilor atasate obligatiunilor inclusiv orice limitari ale acestor drepturi precum
si procedura de exercitare a acestor drepturi.

4.7. Rata nominala a dobanzii si prevederi privind dobanda de platit.

a) data de la care dobanda este datorata precum si datele de scadentd a dobanzii;

b) data limita de valabilitate a cererilor privind acordarea dobanzii si rambursarea principalului.
Daca rata dobanzii nu este fixa, se va descrie elementul/indicatorul pe care se fundamenteaza
metoda de calcul al acesteia si se va indica locul de unde pot fi obtinute informatii cu privire la
evolutia trecuta si viitoare si la volatilitatea acestui element/indicator.

a) descrierea oricarei perturbari a pietei sau a procedurilor de decontare care pot afecta acest

element/indicator;

b) numele agentului de calculare a acestui element/indicator.

Daca obligatiunea are o componentd derivatd in modul de calcul al dobanzii se va furniza o
explicatie cuprinzitoare si clard pentru a ajuta investitorii sa inteleagd modul in care valoarea
investitiei lor poate fi influentatd de valoarea activului suport, in special in cazul in care riscurile
sunt evidente.

4.8. Data maturitatii imprumutului si aranjamentele pentru amortizarea Tmprumutului inclusiv
procedurile de rambursare. Daca se intentioneazd o rambursare anticipata, la initiativa emitentului
sau a detinatorului de obligatiuni, se vor descrie termenii si conditiile acesteia.

4.9. Data de referintd - data la care sunt identificati obligatarii care vor Incasa principalul
rambursat si dobanda aferenta.

4.10. Indicarea randamentului obligatiunii. Descrierea sumarda a modului de calcul a
randamentului.

4.11. Modul de reprezentare a detindtorilor de obligatiuni inclusiv o identificare a persoanei care
ii reprezinti pe investitori. in acest caz, se va indica daci publicul are acces la contractele
incheiate de investitori cu persoana care i reprezinta.

4.12. In cazul unor emisiuni noi, se vor preciza toate actele decizionale in baza cirora valorile
mobiliare au fost sau vor fi emise.

4.13. In cazul unor emisiuni noi, data estimativa de emisiune a valorilor mobiliare.

4.14. Descrierea oricdror restrictii cu privire la libera transferabilitate a valorilor mobiliare.

4.15. Cu privire la tara unde isi are sediul emitentul sau tara unde are loc oferta sau este
intentionatd admiterea:

a) informatii cu privire la nivelul impozitului pe venitul din valori mobiliare cu retinere la sursa;

b) indicatii cu privire la faptul dacd emitentul 1si asuméa responsabilitatea pentru retinerea la

sursa si varsarea acestui impozit.

5. Termenii si conditiile ofertei

5.1. Conditiile, datele statistice specifice ofertei, calendarul ofertei si procedura pentru subscrierea

in cadrul ofertei
5.1.1. Conditiile specifice ofertei.
5.1.2. Valoarea totala a ofertei si numarul de obligatiuni emise; dacd valoarea nu este fixata,
descrierea procedurii de stabilire si a datei anuntului public a valorii definitive a ofertei.
5.1.3. Durata ofertei, inclusiv orice posibile amendamente privind prelungirea perioadei de
derulare a ofertei.
5.1.4. Locurile de subscriere si programul de lucru cu publicul.
5.1.5. Descrierea procedurii de alocare pro-rata si modalitatea de rambursare a fondurilor platite
in exces de subscriitori.
5.1.6. Detalii cu privire la valoarea minima respectiv maxima a subscrierii in cadrul ofertei (fie
ca numar de obligatiuni fie ca valoarea a investitiei).
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5.1.7. Metodele si limitele de timp pentru plata valorilor mobiliare §i pentru livrarea valorilor
mobiliare.
5.1.8. Descrierea modului si datei In care rezultatele ofertei vor fi facute publice.
5.1.9. Procedura de exercitare si transfer a drepturilor de preferintd precum si regimul
drepturilor de preferintd care nu au fost exercitate.
5.2. Planul de distributie si de alocare
5.2.1. Diferitele categorii de investitori potentiali cdtre care sunt oferite valorile mobiliare. Se va
indica daca oferta este facuta simultan pe piete din doud sau mai multe tari si dacd o transd a
fost sau este rezervatd pentru anumite categorii de investitori.
5.2.2. Modul de notificare a subscriitorilor cu privire la volumul de valori mobiliare alocat.
5.3. Pretul de emisiune si valoarea nominald a obligatiunilor.
Indicarea pretului estimat la care obligatiunile vor fi oferite sau criteriile si /sau conditiile pe baza
carora pretul si numéarul obligatiunilor oferite publicului vor fi determinate si procedura prin care
aceste informatii vor fi facute publice. Se va indica valoarea oricaror cheltuieli sau taxe care se
solicita subscriitorilor.
5.4. Plasarea si distribuirea ofertei
5.4.1. Numele si adresa intermediarului ofertei sau al unor parti separate ale ofertei si in masura
cunoscutd de emitent sau de ofertant, ale celor ce plaseaza oferta in diferite tari unde are loc
oferta publica.
5.4.2. Metoda de intermediere.
5.4.3. Numele si adresa agentilor de plata si a agentilor de depozitare din fiecare tara.
5.4.4. Numele si adresa entitatilor ce s-au angajat ferm sd subscrie emisiunea precum si
indicarea caracteristicilor principale ale acordurilor incheiate cu aceste entitati (inclusiv data
incheierii lor) si a cotelor ce vor fi subscrise. Atunci cand nu toatd oferta este subscrisa, se va
preciza portiunea nesubscrisa. Se va preciza comisionul de subscriere respectiv de intermediere.
5.4.5. Informatii cu privire la cand va fi semnat contractul de subscriere.

6. Admiterea la tranzactionare a obligatiunilor

6.1. Indicarea faptului daca valorile mobiliare oferite sunt subiect sau vor fi subiect ale unei cereri
de admitere la tranzactionare pe o piata reglementata. Aceste aspecte vor fi precizate fara a se crea
impresia cd admiterea la tranzactionare se va intdmpla in mod necesar. Daca este cunoscuta, data
cand vor fi admise la tranzactionare valorile mobiliare.

6.2. Pietele reglementate sau sistemele alternative de tranzactionare pe care, dupd stiinta
emitentului, valori mobiliare din aceeasi clasa cu valorile mobiliare obiect al ofertei sunt admise
la tranzactionare.

6.3. Detalii cu privire la entitatile care au un angajament ferm de a actiona ca intermediari pe piata
secundard pentru asigurarea lichiditatii prin afisarea de cotatii de vanzare - cumparare si o
descriere a principalilor termeni ai angajamentului lor.

7. Informatii suplimentare
7.1. Daca consultantii In legdtura cu emisiunea sunt mentionati In nota privind caracteristicile
valorilor mobiliare, se va mentiona calitatea in care au actionat acestia in legatura cu oferta.
7.2. Indicarea altor informatii din notd care au fost auditate sau revizuite de auditorii emitentului
si dacd auditorii au produs un raport. In caz afirmativ, va fi reprodus cel putin un rezumat al
acestui raport.
7.3. Daca declaratia sau un raport atribuite unui expert sunt incluse in nota se vor furniza numele
acestei persoane, sediul profesional, calificarea ei profesionala precum s§i orice interes important
ar avea in legaturd cu emitentul. Daca raportul/declaratia au fost intocmite la cererea emitentului,
se va face o declaratie cu privire la faptul ca aceste documente au fost incluse cu consimtamantul
persoanei care a autorizat continutul acelei parti din nota.
7.4. Daca informatia a fost furnizatd de o tertd persoand, se va confirma faptul ca aceasta
informatie a fost reprodusa cu acuratete si ca, dupa cunostintele emitentului, nu au fost omise
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fapte care ar face ca informatia furnizati si fie incorectd sau sa induca in eroare. In plus, se va
identifica sursa informatiilor.

7.5. Agentiile de rating care au acordat rating emitentului sau obligatiunilor emise de el la cererea
acestuia sau cu implicarea emitentului in procesul de rating. Scurtd explicatie a semnificatiei
ratingului acordat emitentului daca acesta a fost publicat anterior de cétre agentia de rating.

Anexa 6 - Informatii suplimentare ce trebuie incluse
in prospectul de oferta atunci cind emisiunea este garantata

1. Natura garantiei

Descrierea oricarui tip de aranjament (scrisoare de garantie bancard, contract de garantare, polita de
asigurare sau alte angajamente similare) menit sd asigure acoperirea oricaror obligatii importante
ale emitentului ce izvordsc din emisiunea de valori mobiliare.

Fard a prejudicia generalitatea celor ce urmeaza, astfel de aranjamente sprijind angajamentele
referitoare la respectarea obligatiilor de rambursare a principalului obligatiunilor si/sau de plata a
dobanzii. Va fi furnizata o descriere a modului cum aceste aranjamente urmeaza a asigura ca platile
garantate vor fi facute in mod corespunzitor.

2. Scopul garantarii

Detalii privind termenii, conditiile si scopul garantarii. Aceste detalii vor acoperi orice
conditionalitate privind aplicarea garantiei in situatia In care nu sunt respectate obligatiile aferente
obligatiunilor emise sau rezultand din contractul incheiat intre garantor §i emitent. Se va mentiona
deasemeni situatia in care garantorul are drept de veto cu privire la schimbaérile privind drepturile
detindtorilor de obligatiuni.

3. Informatiile ce trebuie furnizate de catre garantor
Garantorul trebuie sd furnizeze acel tip de informatii despre el insusi ca si cum ar fi emitentul
aceluiasi tip de obligatiuni care fac obiectul garantarii.

4. Documentele ce urmeaza a fi ficute disponibile publicului
Indicarea locurilor unde publicul poate avea acces la contractele importante si alte documente
referitoare la garantare.

Anexa 7 - Continutul minim al fisei de prezentare a emitentului de obligatiuni cu o valoare
nominala de cel putin 50.000 euro

1. Persoane responsabile
1.1. Numele si functia persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor juridice responsabile
pentru informatiile incluse in figsa de prezentare sau in anumite parti ale acesteia, caz in care se vor
preciza aceste parti.
1.2. Declaratii ale persoanelor responsabile mentionate la punctul 1.1. din care sd reiasa ca
informatiile incluse in fisa de prezentare sunt, dupd cunostintele lor, in conformitate cu realitatea
si nu contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul acesteia.

2. Auditorii financiari
2.1. Numele si adresele auditorilor financiari ai emitentului care au auditat situatiile financiare ale
acestuia pe ultimii trei ani precum s§i informatii privind apartenenta acestora la un organism
profesional.
2.2. Informatii referitoare la situatia in care auditorii au demisionat, au fost inlocuiti sau nerealesi
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in perioada acoperitd de situatiile financiare din ultimii trei ani.

3. Factori de risc
Descrierea detaliata a factorilor de risc care pot afecta capacitatea emitentului de a-si indeplini
obligatiile fatd de investitori ce rezulta din emiterea obligatiunilor.

4. Informatii despre emitent
4.1. Informatii generale

4.1.1. Denumirea, sediul, codul fiscal si numarul de inregistrare la Oficiul Registrului
Comertului.
4.1.2. Data infiintarii si durata de functionare a acestuia cu exceptia cazului in care aceasta este
indefinita.
4.1.3. Legislatia in conformitate cu care functioneaza emitentul si forma legald in care este
constituit.
4.1.4. Orice eveniment recent cu privire la emitent care are importantd pentru evaluarea
solvabilitatii emitentului.

5. Privire generala asupra activitatii emitentului
5.1. Activitati principale
5.1.1. Descrierea principalelor activitati desfasurate de emitent cu mentionarea principalelor
categorii de produse/servicii vandute respectiv prestate.
5.1.2. Baza declaratiilor facute de emitent cu privire la pozitia sa pe piata.

6. Structura organizatorica
6.1. Daca emitentul este parte a unui grup, scurtd descriere a grupului si a pozitiei emitentului n
cadrul acestuia.
6.2. Daca emitentul este dependent de alte entitati din cadrul grupului se va preciza clar acest fapt
impreuna cu o explicatie a tipului de dependenta.

7. Informatii privind evolutiile inregistrate

Declaratie cu privire la faptul cd nu s-au produs schimbari importante adverse cu privire la
perspectivele emitentului de la data ultimilor situatii financiare auditate publicate ale emitentului. In
cazul 1n care acestea s-au produs se vor oferi detalii ale acestor schimbari.

8. Previziuni privind profitul emitentului

Daca un emitent alege sa includa in fisa de inregistrare estimari cu privire la profitul viitor al

emitentului va include informatiile cuprinse la punctul 8.1 si 8.2.
8.1. Declaratie care sa cuprinda principalele supozitii pe care emitentul isi intemeiaza previziunile
cu privire la profitul sau viitor.
Se va face o distinctie intre supozitiile ce iau in calcul factorii ce pot fi influentati de membrii
organelor de conducere, administrative si de supraveghere ale emitentului si cele care se bazeaza
pe factorii care sunt in totalitate in afara influentei acestor persoane. Supozitiile trebuie sa fie clare
si precise si usor de inteles de catre investitori.
8.2. Previziunile privind profitul emitentului cuprinse in fisa de prezentare trebuie sa fie Insotita
de o declaratie care sd confirme ca previziunile au fost intemeiate pe argumentele invocate si ca
principiile contabile utilizate pentru prognozele privind profitul sunt in concordantd cu cele ale
politicii contabile a emitentului.
8.3. Prognozele privind profitul trebuie elaborate pe o baza comparabila cu cea a informatiilor
financiare istorice.

9. Organele administrative, de conducere si supraveghere ale emitentului.
9.1. Numele si functia in cadrul emitentului a urmatoarelor persoane si a principalelor activitati
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desfasurate de acestea in afara emitentului, In conditiile n care aceste activitati sunt semnificative
pentru emitent:
a) membrii organelor administrative, de conducere si supraveghere ale emitentului;
b) parteneri cu raspundere nelimitata, in cazul unei raspunderi limitate la ponderea din capitalul
social.
9.2. Conflictele de interese in ceea ce priveste organele de conducere, administrative si de
supraveghere
Informatii privind orice potential conflict de interese intre obligatiile fatd de emitent ale
persoanelor previzute la punctul 9.1 si interesele private si alte obligatii ale acestora. In cazul in
care nu sunt astfel de conflicte se va mentiona acest fapt.

10. Actionari semnificativi
10.1. In masura in care este cunoscut de emitent, declaratie cu privire la faptul daci acesta este
direct sau indirect controlat si de cine precum §i descrierea masurilor luate pentru ca acest control
sd nu fie folosit in mod abuziv.
10.2. Descrierea aranjamentelor/acordurilor, cunoscute de emitent a caror aplicare pot genera la o
data ulterioara o schimbare a controlului asupra emitentului.

11. Informatii financiare privind activele si pasivele emitentului, pozitia lui financiara precum
si contul de profituri si pierderi
11.1. Informatii financiare istorice
Informatii financiare auditate acoperind ultimii doi ani financiari si raportul de audit financiar
corespunzator fiecarui an.
Pana la data aderarii Romaniei la UE, emitentii rezidenti vor intocmi informatiile financiare in
conformitate cu reglementarile contabile nationale aplicabile respectivului emitent.
in cazul emitentilor dintr-un stat membru UE, informatiile financiare vor fi intocmite in
conformitate cu legislatia comunitard incidenti. In cazul in care aceasta nu este aplicabila,
informatiile financiare vor fi intocmite in conformitate cu standardele nationale din respectivul
stat membru UE.
Pentru emitentii din tari terte, aceste informatii financiare trebuie Intocmite in conformitate cu
standardele internationale de contabilitate sau standarde nationale de contabilitate echivalente cu
aceste standarde. Dacd aceste informatii nu sunt intocmite In conformitate cu aceste standarde ele
trebuie sa fie prezentate sub forma unor situatii financiare retratate.
Altfel, urmétoarele informatii trebuie sa fie incluse in fisa de Inregistrare:
a) Declaratie cd informatiile financiare incluse in fisa de prezentare nu au fost intocmite in
conformitate cu standardele internationale de contabilitate si ca ar putea fi diferente substantiale
intre aceste informatii si cele care ar fi fost furnizate in conformitate cu standardele
internationale de contabilitate.
b) Descriere narativa a diferentelor dintre standardele internationale de contabilitate si
principiile de contabilitate adoptate de emitent in intocmirea situatiilor financiare anuale.
Cele mai recente informatii financiare anuale trebuie sa fie prezentate si intocmite intr-o forma
care sa fie In concordantd cu cea care va fi adoptatd in urmatoarele situatii financiare anuale ce
vor fi publicate cu luarea In considerare a standardelor de contabilitate si legislatia aplicabilda unor
asemenea situatii financiare anuale.
Daca situatiile financiare auditate sunt intocmite in conformitate cu standardele nationale de
contabilitate, informatiile financiare trebuie sa includa cel putin:
a) bilantul contabil;
b) veniturile si cheltuielile;
¢) politicile contabile si note explicative.
Informatiile financiare anuale trebuie sd fie auditate independent si prezentate astfel incat sa ofere
o imagine corectd si reald a situatiei societatii in concordanta cu standardele de audit aplicabile
intr-un stat membru UE sau cu un standard asimilabil. Altfel, urmatoarele informatii trebuie sa fie
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incluse in figa de prezentare:
a) declaratie cu privire la standardele de auditare care au fost folosite;
b) explicatie a principalelor abateri de la standardele internationale de audit.
11.2. Situatii financiare
Daca emitentul intocmeste atat situatii financiare proprii cat si consolidate va include cel putin
situatiile financiare consolidate anuale in fisa de prezentare.
11.3. Informatii financiare anuale auditate
11.3.1. O declaratie potrivit cdreia informatiile financiare au fost auditate. Dacd auditorii au
refuzat auditarea situatiilor financiare ale emitentului, sau dacd rapoartele auditorilor contin
calificari, acest refuz sau calificari vor fi reproduse integral impreuna cu motivul acestora.
11.3.2. Indicarea altor informatii din fisa de prezentare care au fost auditate de auditori.
11.3.3. Atunci cind informatiile financiare din fisa de prezentare nu au fost extrase din situatiile
financiare auditate se va mentiona sursa acestora precum si faptul cd acestea nu sunt auditate.
11.4. Data ultimelor situatii financiare
11.4.1. Cele mai recente informatii financiare auditate nu trebuie sa fie mai vechi de 18 luni de
la data fisei de prezentare.
11.5. Proceduri legale sau de arbitraj
Informatii cu privire la orice procedurd legala, guvernamentald sau arbitrald (incluzand orice
procedura care este in derulare si de care emitentul are cunostintd) referitoare la o perioada de 12
luni anterioara datei de intocmire a figei de prezentare care poate avea, sau a avut in trecutul
recent efecte semnificative asupra pozitiei financiare sau a profitabilitatii emitentului sau a
grupului din care face parte. In caz contrar, se va face mentiune de acest fapt.
11.6. Schimbari semnificative in pozitia financiara sau de piata a emitentului.
Descrierea oricdrei modificari semnificative a pozitiei financiare sau de piatd a grupului din care
face parte emitentul care s-au produs de la sfarsitul ultimei perioade financiare pentru care au fost
publicate informatii financiare auditate sau informatii financiare intermediare. In caz contrar, se
va face mentiune despre acest fapt.

12. Contracte importante

Scurt sumar al tuturor contractelor importante, altele decat cele incheiate in cursul obisnuit al
activitatii, care pot genera o obligatie a unui membru al grupului din care face parte emitentul care
poate fi importantd pentru capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile fatd de detinatorii de
obligatiuni.

13. Informatii privind persoanele terte si orice declaratii ale expertilor sau declaratii ale
oricaror interese.
13.1. Atunci cand o declaratie sau un raport atribuite unui expert sunt incluse in fisa de prezentare
se vor furniza numele acestei persoane, sediul profesional, calificarea sa profesionald precum si
dacd are anumite interese semnificative cu privire la emitent. Daca raportul/declaratia au fost
intocmite la cererea emitentului, se va face o declaratie cu privire la faptul cd aceste documente au
fost incluse cu consimtdmantul persoanei care a autorizat continutul acelei parti din fisa de
prezentare.
13.2. Informatii privind tertele persoane
Atunci cand informatia a fost furnizatd de o tertd persoana, se va confirma ca informatia a fost
reprodusd cu acuratete si ca, dupa cunostintele emitentului cu privire la informatia furnizata, nu au
fost omise fapte/elemente care ar face ca informatia sa fie incorectd sau si induci in eroare. In
plus, se va identifica sursa acestor informatii.

14. Documente puse la dispozitia investitorilor
Declaratie cu privire la faptul ca pe perioada valabilitatii fisei de prezentare urmatoarele documente
(sau copii ale acestora) sunt disponibile pentru investitori:

a) actele constitutive ale emitentului;
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b) toate rapoartele, scrisorile si alte documente, evaludrile si declaratiile intocmite de orice expert
la cererea emitentului ale cdror diferite parti sunt incluse sau la care se face referire in fisa de
prezentare,
c) informatiile financiare ale emitentului sau in cazul unui grup, informatiile financiare ale
emitentului si ale subsidiarelor sale pentru fiecare din cei doi ani anteriori publicarii fisei de
prezentare.
Indicarea locurilor unde documentele de mai sus sunt puse la dispozitia investitorilor fie pe suport
de hartie fie In format electronic.

Anexa 8 - Continutul minim al notei privind caracteristicile obligatiunilor cu o valoare
nominala de cel putin 50.000 euro

1. Persoanele responsabile
1.1. Numele si functia persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor juridice responsabile
pentru informatiile incluse in prospect sau in anumite parti ale acesteia, caz in care se vor preciza
aceste parti.
1.2. Declaratii ale persoanelor responsabile mentionate la punctul 1.1. din care si reiasa ca
informatiile incluse in prospect sunt, dupd cunostintele lor, in conformitate cu realitatea §i nu
contin omisiuni de natura sd afecteze semnificativ continutul acesteia.

2. Factorii de risc
Descrierea pe larg a factorilor de risc care sunt importanti pentru obligatiunile oferite/propuse a fi
admise la tranzactionare cu scopul de a evalua riscul de piata asociat cu aceste obligatiuni.

3. Informatii cheie

Interese ale persoanelor fizice si juridice implicate in emisiune.

Descrierea oricarui interes, (inclusiv cele care sunt in conflict) care este important pentru emisiune
detaliind persoanele implicate si natura acestui interes.

4. Informatii cu privire la obligatiunile propuse a fi admise la tranzactionare pe o piata
reglementata
4.1. Valoarea totala a obligatiunilor propuse a fi admise la tranzactionare pe o piata reglementata.
4.2. Descrierea tipurilor si claselor de valori mobiliare ce sunt propuse a fi admise la
tranzactionare cu precizarea inclusiv a codului ISIN sau a unui altfel de cod de identificare.
4.3. Legislatia aplicabila obligatiunilor ce fac obiectul ofertei publice.
4.4. Indicarea faptului daca obligatiunile sunt nominative sau la purtator.
4.5. Moneda in care au fost emise valorile mobiliare.
4.6. Rangul obligatiunilor ce sunt propuse a fi admise la tranzactionare pe o piatd reglementata
precum s§i orice clauze care sunt intentionate a subordona imprumutul obligatar unor obligatii
prezente sau viitoare ale emitentului.
4.7. Descrierea drepturilor atasate obligatiunilor inclusiv orice limitéri ale acestor drepturi inclusiv
procedura de exercitare a acestor drepturi.
4.8. Rata nominala a dobanzii si prevederi privind dobanda de platit.

a) data de la care dobanda este datorata precum si datele de scadentd a dobanzii;

b) data limita de valabilitate a cererilor privind acordarea dobanzii si rambursarea principalului.
Daca rata dobanzii nu este fixd, se va descrie elementul/indicatorul pe care se fundamenteaza
metoda de calcul al acesteia si se va indica locul de unde pot fi obtinute informatii cu privire la
evolutia trecuta si viitoare si la volatilitatea acestui element/indicator.

a) descrierea oricarei disruptii a pietei sau a procedurilor de decontare care pot afecta acest
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element/indicator;

b) numele agentului de calculare a acestui element/indicator.
4.9. Data maturitatii imprumutului si aranjamentele pentru amortizarea imprumutului inclusiv
procedurile de rambursare. Dacd se intentioneaza o rambursare anticipatd, la initiativa emitentului
sau a detinatorului de obligatiuni, se vor descrie termenii si conditiile acesteia.
4.10. Indicarea randamentului obligatiunii.
4.11. Modul de reprezentare a detindtorilor de obligatiuni inclusiv o identificare a persoanei care
ii reprezinti pe investitori. in acest caz, se va indica daci publicul are acces la contractele
incheiate de investitori cu persoana care i reprezinta.
4.12. Mentionarea tuturor actelor decizionale in baza carora valorile mobiliare au fosr sau vor fi
emise.
4.13. Data la care au fost/vor fi emise valorile mobiliare.
4.14. Descrierea oricaror restrictii cu privire la libera transferabilitate a obligatiunilor.

5. Admiterea la tranzactionare a obligatiunilor
5.1. Indicarea pietei unde obligatiunile vor fi tranzactionate si pentru care a fost publicat
prospectul. Daca este cunoscutd se va preciza data cea mai apropiatd cand se preconizeaza
admiterea la tranzactionare.
5.2. Numele si adresa agentilor de plata si a agentilor de depozitare in fiecare stat.

6. Cheltuielile aferente admiterii la tranzactionare
O estimare a totalului cheltuielilor prilejuite de admiterea la tranzactionare.

7. Informatii suplimentare
7.1. Dacd au fost mentionate numele unor consultanti in nota privind caracteristicile
obligatiunilor, se va preciza capacitatea in care acestia au actionat.
7.2. Indicarea altor informatii din nota privind caracteristicile obligatiunilor care au fost auditate
sau revizuite de auditorii emitentului si daca auditorii au produs un raport. in caz afirmativ, va fi
reprodus cel putin un rezumat al acestui raport.
7.3. Daca declaratia sau un raport atribuite unui expert sunt incluse in nota se vor furniza numele
acestei persoane, sediul profesional, calificarea ei profesionald precum si orice interes important
ar avea 1n legaturd cu emitentul. Daca raportul/declaratia au fost intocmite la cererea emitentului,
se va face o declaratie cu privire la faptul ca aceste documente au fost incluse cu consimtdmantul
persoanei care a autorizat continutul acelei parti din nota.
7.4. Dacd informatia a fost furnizatd de o tertd persoand, se va confirma faptul ca aceastd
informatie a fost reprodusa cu acuratete si cd, dupa cunostintele emitentului, nu au fost omise
fapte care ar face ca informatia furnizati s fie incorectd sau sa inducd in eroare. in plus, se va
identifica sursa informatiilor.
7.5. Agentiile de rating care au acordat rating emitentului sau obligatiunilor emise de el la cererea
acestuia sau cu implicarea emitentului in procesul de rating.

Anexa 9 - Continutul minim al fisei de prezentare in cazul in care emitentul
este 0 banca emitenta de obligatiuni sau de alte valori mobiliare diferite de actiuni

1. Persoane responsabile
1.1. Numele si functia persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor juridice responsabile
pentru informatiile incluse in fisa de prezentare sau in anumite parti ale acesteia, caz in care se vor
preciza aceste parti.
1.2. Declaratii ale persoanelor responsabile mentionate la punctul 1.1. din care si reiasa ca
informatiile incluse in fisa de prezentare sunt, dupa cunostintele lor, in conformitate cu realitatea
si nu contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul acesteia.
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2. Auditorii financiari
2.1. Numele si adresele auditorilor financiari ai emitentului care au auditat situatiile financiare ale
acestuia pe ultimii trei ani precum si informatii privind apartenenta acestora la un organism
profesional.
2.2. Informatii referitoare la situatia in care auditorii au demisionat, au fost inlocuiti sau nerealesi
in perioada acoperita de situatiile financiare din ultimii trei ani.

3. Factori de risc
O descriere detaliatd a factorilor de risc care pot afecta capacitatea emitentului de a-si indeplini
obligatiile fata de investitori ce rezultd din emiterea obligatiunilor.

4. Informatii despre emitent
4.1. Informatii generale
4.1.1. Denumirea, sediul, codul fiscal si numarul de inregistrare la Oficiul Registrului
Comertului.
4.1.2. Data infiintarii si durata de functionare a acestuia cu exceptia cazului in care aceasta este
indefinita.
4.1.3. Legislatia in conformitate cu care functioneaza emitentul si forma legald in care este
constituit acesta.
4.1.4. Orice eveniment recent care este relevant pentru evaluarea solvabilitatii emitentului.
4.2, Capitalul social
Evolutia capitalului social al emitentului cu indicarea tuturor modificdrilor acestuia de la infiintare
si pana la elaborarea prospectului precum si a structurii actionariatului pentru fiecare modificare a
capitalului social.

5. Privire generala asupra activititii emitentului

5.1. Activitati principale
5.1.1. Descrierea activitatilor desfasurate de emitent cu mentionarea principalelor categorii de
produse si/sau servicii vandute respectiv prestate.
5.1.2. Indicarea oricarui nou produs/activitate semnificative.

5.2. Piete principale

Scurta prezentare a principalelor piete pe care concureaza emitentul.
5.2.1. Baza oricaror declaratii facute de emitent cu privire la pozitia sa competitiva.

6. Structura organizatorica
6.1. Daca emitentul este parte a unui grup, o scurtd descriere a grupului si a pozitiei emitentului in
cadrul acestuia.
6.2. Daca emitentul este dependent de alte entitdti din cadrul grupului se va preciza clar acest fapt
impreunad cu o explicatie a tipului de dependenta.

7. Informatii privind evolutiile inregistrate
7.1. O declaratie cu privire la faptul ca nu s-au produs schimbari importante adverse cu privire la
perspectivele emitentului de la data ultimilor situatii financiare auditate publicate ale emitentului.
In cazul in care acestea s-au produs se vor oferi detalii cu privire la aceste schimbari.
7.2. Informatii cu privire la orice tendinte, angajamente sau evenimente care este probabil sa aiba
un efect asupra perspectivelor emitentului pentru cel putin anul financiar curent.

8. Previziuni privind profitul emitentului.
Daca un emitent alege sa includa in fisa de inregistrare estimari cu privire la profitul viitor al
emitentului va include informatiile cuprinse la punctul 8.1 si 8.2.

8.1. Declaratie care sd cuprindd principalele supozitii pe care emitentul isi intemeiaza
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previziunile.

Trebuie sa se faca o distinctie intre supozitiile ce iau In calcul factorii ce pot fi influentati de
membrii organelor de conducere, administrative si de supraveghere ale emitentului si cele care se
bazeaza pe factorii care sunt in totalitate in afara influentei acestor persoane. Afirmatiile trebuie sa
fie clare si precise si usor de inteles de catre investitori.

8.2. Un raport Intocmit de experti independenti sau auditori care sd declare ca in opinia acestora,
previziunile au fost intemeiate pe argumentele invocate si ca principiile contabile utilizate pentru
prognozele pentru profit sunt in concordanta cu cele ale politicii contabile a emitentului.

8.3. Prognozele privind profitul trebuie elaborate pe o baza comparabila cu cea a informatiilor
financiare istorice.

9. Organele administrative, de conducere si supraveghere ale emitentului.
9.1. Numele si functia in cadrul emitentului ale urmétoarelor persoane precum si principalele
activitati desfasurate de acestea 1n afara emitentului, in conditiile Tn care aceste activitati sunt
semnificative pentru emitent:
a) membrii organelor administrative, de conducere si supraveghere ale emitentului;
b) parteneri cu raspundere nelimitata, in cazul unei raspunderi limitate la ponderea din capitalul
social.
9.2. Conflictele de interese in ceea ce priveste organele de conducere, administrative si de
supraveghere.
Informatii privind orice potential conflict de interese intre obligatiile fatd de emitent ale
persoanelor previzute la punctul 9.1 si interesele private si alte obligatii ale acestora. In cazul in
care nu sunt astfel de conflicte de interese se va mentiona acest fapt.
9.3. Istoricul organelor de conducere ale emitentului de la infiintare si padnd n momentul
elaborarii prospectului.

10. Actionari semnificativi
10.1. In masura in care este cunoscut de emitent, declaratie cu privire la faptul daci acesta este
direct sau indirect controlat si de cine precum si descrierea masurilor luate pentru ca acest control
sa nu fie folosit n mod abuziv.
10.2. Descrierea aranjamentelor, cunoscute de emitent a caror aplicare pot genera la o data
ulterioara o schimbare a controlului asupra emitentului.

11. Informatii financiare privind activele si pasivele emitentului, pozitia lui financiara precum
si contul de profit si pierderi.
11.1. Informatii financiare istorice
Informatii financiare auditate acoperind ultimii doi ani financiari si raportul de audit financiar
corespunzator fiecarui an.
Pana la data aderarii Romaniei la UE, emitentii rezidenti vor intocmi informatiile financiare in
conformitate cu reglementdrile contabile nationale aplicabile respectivului emitent.
In cazul emitentilor dintr-un stat membru UE, informatiile financiare vor fi intocmite in
conformitate cu legislatia comunitard incidenti. In cazul in care aceasta nu este aplicabila,
informatiile financiare vor fi intocmite In conformitate cu standardele nationale din respectivul
stat membru UE.
Pentru emitentii din tari terte, aceste informatii financiare trebuie Intocmite in conformitate cu
standardele internationale de contabilitate sau standarde nationale de contabilitate echivalente cu
aceste standarde. Daca aceste informatii nu sunt Intocmite in conformitate cu aceste standarde ele
trebuie sa fie prezentate sub forma unor situatii financiare retratate.
Cele mai recente informatii financiare anuale trebuie sa fie prezentate si intocmite intr-o forma
care sa fie consistenta cu cea care va fi adoptatd in urmatoarele situatii financiare anuale publicate
cu luarea in considerare a standardelor de contabilitate si legislatia aplicabild unor asemenea
situatii financiare anuale.
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Daca emitentul opereaza in sfera lui de activitate de mai putin de un an, informatiile financiare
auditate acoperind aceastd perioadd vor fi intocmite in cazul emitentilor rezidenti, pand la
aderarea Romaniei la UE, in conformitate cu reglementdrile contabile nationale aplicabile
respectivului emitent. In cazul emitentilor dintr-un stat membru UE, aceste informatii financiare
auditate vor fi intocmite Tn conformitate cu legislatia comunitara incidentd. Dacd aceasta nu este
aplicabila, aceste informatii financiare vor fi intocmite in conformitate cu standardele nationale
din respectivul stat membru UE.
Pentru emitentii din tari terte, informatiile financiare trebuie intocmite in conformitate cu
standardele internationale de contabilitate sau standarde nationale de contabilitate echivalente cu
aceste standarde. Aceste informatii financiare trebuie sa fie auditate.
Daca situatiile financiare auditate sunt intocmite In conformitate cu standardele nationale de
contabilitate, informatiile financiare trebuie sa includa cel putin:
a) bilantul contabil;
b) veniturile si cheltuielile;
c¢) fluxurile de numerar, numai in cazul in care se solicitd admiterea la tranzactionare a unor
valori mobiliare;
d) politicile contabile si note explicative.
Informatiile financiare anuale trebuie sa fie auditate independent si prezentate astfel Incat sa ofere
0 imagine corectd si reald a situatiei societatii in concordantd cu standardele de audit aplicabile
intr-un stat membru UE sau cu un standard asimilabil.
11.2. Situatii financiare
Daca emitentul intocmeste atat situatii financiare proprii cat si consolidate va include cel putin
situatiile financiare consolidate anuale in fisa de prezentare.
11.3. Informatii financiare anuale auditate
11.3.1. O declaratie potrivit careia informatiile financiare incluse in fisa de prezentare au fost
auditate. Daca auditorii au refuzat auditarea informatiilor financiare ale emitentului, sau daca
rapoartele auditorilor contin calificari, acest refuz sau aceste calificari vor fi reproduse integral
impreund cu motivul acestora.
11.3.2. Indicarea altor informatii din fisa de prezentare care au fost auditate de auditori.
11.3.3. Atunci cand informatiile financiare din fisa de prezentare nu au fost extrase din situatiile
financiare auditate se va mentiona sursa acestora precum si faptul ca acestea nu sunt auditate.
11.4. Data ultimelor situatii financiare
11.4.1. Cele mai recente informatii financiare auditate nu trebuie sa fie mai vechi de 18 luni de
la data fisei de prezentare.
11.5. Informatii financiare intermediare sau altfel de informatii
11.5.1. Daca emitentul a publicat informatii financiare semestriale sau trimestriale de la data
ultimelor informatii financiare auditate acestea trebuie incluse in fisa de prezentare. Daca
situatiile financiare trimestriale sau semestriale au fost revizuite sau auditate, raportul de audit
sau de revizuire trebuie sa fie deasemeni inclus. Dacd informatiile financiare trimestriale sau
semestriale nu au fost auditate sau revizuite se va mentiona acest lucru.
11.5.2. Daca fisa de prezentare este datatd cu mai mult de noud luni de la sfarsitul ultimului an
financiar auditat, aceasta trebuie sd contind informatii financiare intermediare care pot sd nu fie
auditate (caz In care se va preciza acest lucru) acoperind cel putin primele sase luni ale anului
financiar.
Informatiile financiare intermediare trebuie sd includd comparatii cu privire la informatiile
similare din perioada similard a anului financiar anterior cu exceptia cazului in care cerintele
privind prezentarea informatiilor comparative din bilant sunt satisficute prin prezentarea
bilanturilor anuale.
11.6. Proceduri legale sau de arbitraj
Informatii cu privire la orice procedurd legald, guvernamentald sau arbitrald (incluzadnd orice
procedura care este in derulare si de care emitentul are cunostintd) referitoare la o perioada de 12
luni anterioara datei de Intocmire a fisei de prezentare care poate avea sau a avut in trecutul recent
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efecte semnificative asupra pozitiei financiare sau profitabilitatii emitentului sau a grupului din
care face parte. In caz contrar, se va face mentiune de acest fapt.

11.7. Schimbari semnificative in pozitia financiara sau de piata a emitentului.

Descrierea oricdrei modificari semnificative a pozitiei financiare sau de piatd a grupului din care
face parte emitentul care s-au produs de la sfarsitul ultimei perioade financiare pentru care au fost
publicate informatii financiare auditate sau informatii financiare intermediare. In caz contrar, se
va face mentiune despre acest fapt.

12. Contracte importante

Scurt sumar al tuturor contractelor importante (altele decat cele incheiate in cursul obisnuit al
activitatii) care pot genera o obligatie a unui membru al grupului din care face parte emitentul care
poate fi importanta pentru capacitatea emitentului de a-si Indeplini obligatiile fatd de detinatorii de
obligatiuni.

13. Informatii privind persoanele terte si orice declaratii ale expertilor sau declaratii ale
oricaror interese.
13.1. Atunci cand o declaratie sau un raport atribuite unui expert sunt incluse in figa de prezentare
se va furniza numele acestei persoane, sediul sau profesional, calificarea sa profesionalad precum si
dacd are anumite interese semnificative cu privire la emitent. Daca raportul/declaratia au fost
intocmite la cererea emitentului, se va face o declaratie cu privire la faptul cé aceste documente au
fost incluse cu consimtdmantul persoanei care a autorizat continutul acelei parti din fisa de
prezentare.
13.2. Atunci cand informatia a fost furnizata de o tertd persoand, se va furniza o confirmare ca
informatia a fost reprodusd cu acuratete si cd dupd cunostintele emitentului cu privire la
informatia furnizata, nu au fost omise fapte/elemente care ar face ca informatia sa fie incorecta
sau sd induca in eroare.

14. Documente puse la dispozitia investitorilor
Declaratie cu privire la faptul ca pe perioada valabilitatii fisei de prezentare, urmatoarele documente
(sau copii ale acestora) sunt disponibile pentru investitori:
a) actele constitutive ale emitentului;
b) toate rapoartele, scrisorile si alte documente, evaludrile si declaratiile intocmite de orice expert
la cererea emitentului, ale caror diferite parti sunt incluse sau la care se face referire in fisa de
prezentare;
c) informatiile financiare ale emitentului sau in cazul unui grup, informatiile financiare ale
emitentului si ale filialelor sale pentru fiecare din cei doi ani anteriori publicarii fisei de
prezentare.
Indicarea locurilor unde documentele de mai sus sunt puse la dispozitia investitorilor fie pe suport
de hartie fie In format electronic.

Anexa 10 - Continutul minim al fisei de prezentare a valorilor mobiliare
emise de state membre, state nemembre si autoritatile lor locale si regionale

1. Persoane responsabile
1.1. Numele si functia persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor juridice responsabile
pentru informatiile incluse in fisa de prezentare sau in anumite parti ale acesteia, caz in care se vor
preciza aceste parti.
1.2. Declaratii ale persoanelor responsabile mentionate la punctul 1.1. din care sa reiasd ca
informatiile incluse in fisa de prezentare sunt, dupa cunostintele lor, in conformitate cu realitatea
si nu contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul acesteia.
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2. Factori de risc
Descrierea detaliata a factorilor de risc care pot afecta capacitatea emitentului de a-si Indeplini
obligatiile fatd de investitori ce rezulta din emiterea valorilor mobiliare.

3. Informatii despre emitent
3.1. Denumirea si o scurtd descriere a pozitiei emitentului in cadrul structurii guvernamentale a
statului respectiv.
3.2. Sediul sau locatia geografica si forma legala a emitentului, adresa de contact si numarul de
telefon.
3.3. Orice eveniment recent relevant pentru evaluarea solvabilitatii emitentului.
3.4. Descrierea economiei emitentului inclusiv:
a) structura economiei cu detalii privind principalele sectoare ale acesteia;
b) produsul intern brut cu o clasificare pe sectoare economice in ultimii doi ani fiscali.
3.5. Descrierea generald a sistemului politic si de guvernamant inclusiv detalii cu privire la
organul de guvernare/conducere al emitentului.

4. Finantele publice si comertul
Pentru ultimii doi ani anteriori datei de Intocmire a fisei de prezentare se vor prezenta informatii cu
privire la:
a) sistemul bugetar si de taxe;
b) datoria publica brutd inclusiv structura de maturitate a datoriei (in particular datoria cu o
maturitate reziduald mai micd de un an), evidenta platilor in contul datoriei si parti ale datoriei
care sunt denominate in moneda locald a emitentului si in monede striine;
c¢) comertul exterior si balanta de plati;
d) rezervele valutare inclusiv orice sarcini cu privire la acestea precum contracte forward ori
derivate;
e) pozitia financiara si resursele inclusiv depozitele lichide disponibile in moneda locala;
f) date privind veniturile si cheltuielile.
Descrierea oricarei proceduri de auditare sau analiza independenta a conturilor emitentului.

5. Modificari semnificative
Detalii cu privire la modificdri semnificative ale informatiilor furnizate in conformitate cu punctul 4
care s-au produs de la sfarsitul ultimului an fiscal. In caz contrar se va preciza acest fapt.

6. Proceduri legale sau de arbitraj
6.1. Informatii cu privire la orice procedura legala, guvernamentald sau arbitrala (incluzand orice
procedura care este in derulare si de care emitentul are cunostintd) referitoare la o perioada de 12
luni anterioara datei de intocmire a figsei de prezentare care poate avea, sau a avut in trecutul
recent efecte semnificative asupra pozitiei financiare sau a profitabilititii emitentului. In caz
contrar, se va face mentiune de acest fapt.
6.2. Informatii cu privire la orice imunitate a emitentului cu privire la anumite proceduri legale.

7. Declaratii ale emitentului si cu privire la orice interese

Atunci cand o declaratie sau raport atribuite unui expert sunt incluse in fisa de prezentare se vor
furniza numele acestuia, adresa precum si calificarea sa profesionald. Daca raportul/declaratia au
fost produse la cererea emitentului, se va face o declaratie cu privire la faptul ca aceste documente
au fost incluse cu consimtdmantul persoanei care a autorizat continutul acelei parti a fisei de
prezentare.

In masura in care este cunoscut de emitent, se vor furniza informatii cu privire la orice interes al
unui asemenea expert care ar putea avea efect asupra independentei sale in elaborarea respectivului
raport.
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8. Documente puse la dispozitia investitorilor
O declaratie cu privire la faptul cd pe perioada valabilitatii fisei de prezentare, urmatoarele
documente (sau copii ale acestora) sunt disponibile pentru investitori:
a) rapoarte financiare si de audit ale emitentului acoperind ultimii doi ani fiscali si bugetul pentru
anul fiscal curent;
b) toate rapoartele, scrisorile si alte documente, evaluarile si declaratiile pregatite de un expert la
cererea emitentului ale caror diferite parti sunt incluse sau la care se face referire in fisa de
prezentare.
Indicarea locurilor unde documentele de mai sus sunt puse la dispozitia investitorilor fie pe suport
de hartie fie In format electronic.

Anexa 11 - Continutul minim al fisei de prezentare pentru valori mobiliare emise de
organisme publice internationale si pentru obligatiuni garantate de un stat membru OECD

1. Persoane responsabile
1.1. Numele si functia persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor juridice responsabile
pentru informatiile incluse in fisa de prezentare sau in anumite parti ale acesteia, caz in care se vor
preciza aceste parti.
1.2. Declaratii ale persoanelor responsabile mentionate la punctul 1.1. din care si reiasa ca
informatiile incluse in fisa de prezentare sunt, dupa cunostintele lor, in conformitate cu realitatea
si nu contin omisiuni de naturd sa afecteze semnificativ continutul acesteia.

2. Factori de risc
Descrierea detaliata a factorilor de risc care pot afecta capacitatea emitentului de a-si indeplini
obligatiile fatd de investitori ce rezulta din emiterea valorilor mobiliare.

3. Informatii despre emitent
3.1. Denumirea emitentului precum si o scurtd descriere a statutului sau legal.
3.2. Sediul principal, forma legald precum si adresa de contact si numarul de telefon.
3.3. Detalii cu privire la organul de conducere a emitentului.
3.4. Scurta descriere a scopului si functiilor emitentului.
3.5. Sursele de finantare precum si obligatiile fata de emitent ale membrilor séi.
3.6. Orice eveniment recent relevant pentru evaluarea solvabilitatii emitentului.
3.7. Lista membrilor emitentului.

4. Informatii financiare

Cele mai recente doua situatii anuale financiare auditate intocmite in conformitate cu principiile
contabile si de audit adoptate de emitent si o scurta descriere a acestor principii.

Detalii cu privire la orice modificari semnificative in pozitia financiard a emitentului care s-au
produs de la sfarsitul perioadei acoperite de ultimele situatii financiare auditate. In caz contrar, se va
preciza acest fapt.

5. Proceduri legale sau de arbitraj

5.1. Informatii cu privire la orice procedura legala, guvernamentald sau arbitrala (incluzand orice
procedura care este in derulare si de care emitentul are cunostintd) referitoare la o perioada de 12
luni anterioard datei de Intocmire a fisei de prezentare care poate avea, sau a avut in trecutul
recent efecte semnificative asupra pozitiei financiare sau a profitabilitatii emitentului sau a
grupului din care face parte. In caz contrar, se va face mentiune de acest fapt.

5.2. Informatii cu privire la orice imunitate a emitentului fatd de anumite proceduri legale
mentionate in actele sale constitutive.
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6. Declaratii ale emitentului si cu privire la orice interese

Atunci cand o declaratie sau raport atribuite unui expert sunt incluse in fisa de prezentare se va
furniza numele acestuia, adresa precum si calificarea sa profesionald. Daca raportul/declaratia au
fost produse la cererea emitentului, se va face o declaratie cu privire la faptul ca aceste documente
au fost incluse cu consimtdmantul persoanei care a autorizat continutul acelei parti a fisei de
prezentare.

In masura in care este cunoscut de emitent, se vor furniza informatii cu privire la orice interes al
unui asemenea expert care ar putea avea efect asupra independentei sale in elaborarea respectivului
raport.

7. Documente puse la dispozitia investitorilor
Declaratie potrivit cdreia pe perioada de valabilitate a fisei de prezentare, urmatoarele documente
(sau copii ale acestora), vor fi facute disponibile la cerere:
a) rapoarte anuale si de audit ale emitentului pentru fiecare din ultimii doi ani financiari intocmite
in conformitate cu principiile de contabilitate si de audit adoptate de emitent;
b) toate rapoartele, scrisorile si alte documente, evaluari si declaratii Intocmite de orice expert la
cererea emitentului ale caror diferite parti au fost incluse sau la care s-au facut referiri in fisa de
prezentare;
¢) documentul de constituire a emitentului.
Indicarea locurilor unde documentele de mai sus sunt puse la dispozitia investitorilor fie pe suport
de hartie fie In format electronic.

Anexa 12 - Continutul minim al fisei de prezentare a obligatiunilor municipale

1. Persoane responsabile
1.1. Numele si functia persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor juridice responsabile
pentru informatiile incluse in fisa de prezentare sau in anumite parti ale acesteia, caz in care se vor
preciza aceste parti.
1.2. Declaratii ale persoanelor responsabile mentionate la punctul 1.1. din care sa reiasa ca
informatiile incluse in fisa de prezentare sunt, dupa cunostintele lor, in conformitate cu realitatea
si nu contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul acesteia.

2. Factori de risc

Descrierea detaliatd a factorilor de risc care pot afecta capacitatea emitentului de a-si indeplini
obligatiile fata de investitori ce rezultd din emiterea obligatiunilor (modificari legislative, calamitati
naturale, riscuri economice, alte riscuri considerate relevante).

3. Informatii despre emitent
3.1. Date de identificare:
3.1.1. Denumire, sediu si codul fiscal.
3.2. Informatii generale
3.2.1. Istorice.
3.2.2. Geografice.
3.2.3. Demografice.
a) Numar de locuitori;
b) Ponderea populatiei active.
3.2.4. Economice.
3.3. Administratia publica locala
3.3.1. Cadrul legal.
3.3.2. Informatii referitoare la structura administrativa a emitentului:
a) Organele administratiei publice locale cu puteri deliberative si executive;
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b) Modalitatea de adoptare a deciziilor de catre acestea;
c) Componenta organelor administratiei publice locale, numarul consilierilor locali si durata
mandatului acestora;
d) Modalitatea de alegere, frecventa alegerilor;
e) Competenta profesionald a membrilor consiliului, functiile detinute anterior, experienta in
administratia publica, cu urmatoarele precizari:
1. calificarea profesionala;
2. alte activitati pe care le desfasoard, in afara de cea de membru in organele administratiei
publice locale;
3. eventuale relatii contractuale cu emitentul sau organele adminstratiei publice locale:
contracte de imprumut, asocieri in participatiune, inchirieri, coparticipari la capitalul social
al unor societdti comerciale, precum si orice situatie care ar putea genera un conflict de
interese;
f) Puterile si atributiile organelor administratiei publice locale;
g) Organigrama aparatului propriu al emitentului.
3.3.3. Informatii despre persoanele juridice in care emitentul detine o cotd de participare mai
mare de 10% din capitalul social.
3.3.4. Relatiile dintre emitent si alte organisme administrative.
3.4. Principalele servicii oferite de autoritatea publica locala

4. Date financiare
4.1. Bilanturile contabile aferente ultimilor doi ani.
4.2. Conturile de executie bugetara aferente ultimilor doi ani.
4.3. Obligatiile financiare care rezultd din mprumuturi si garantiile acordate pentru astfel de
obligatii.
4.4. Incadrarea imprumutului obligatar in prevederile legale.
4.5. Orice eveniment recent relevant pentru evaluarea solvabilitatii emitentului.

5. Modificari semnificative
Detalii cu privire la modificdri semnificative ale informatiilor furnizate in conformitate cu punctul 4
care s-au produs de la sfarsitul ultimului an fiscal. In caz contrar, se va preciza acest fapt.

6. Proceduri legale sau de arbitraj
6.1. Informatii cu privire la orice procedura legala, guvernamentald sau arbitrala (incluzand orice
procedura care este in derulare si de care emitentul are cunostintd) referitoare la o perioada de 12
luni anterioard datei de Intocmire a fisei de prezentare care poate avea, sau a avut in trecutul
recent efecte semnificative asupra pozitiei financiare sau a profitabilitatii emitentului. in caz
contrar, se va face mentiune de acest fapt.
6.2. Informatii cu privire la orice imunitate a emitentului cu privire la anumite proceduri legale.

7. Declaratii ale emitentului si cu privire la orice interese

Atunci cand o declaratie sau un raport atribuite unui expert sunt incluse in fisa de prezentare se va
furniza numele acestuia, adresa precum si calificarea sa profesionald. Daca raportul a fost produs la
cererea emitentului, o declaratie in acest sens se va face respectiv cd acest raport sau declaratie a
fost inclus cu consimtdmantul respectivei persoane care a autorizat continutul acestei parti a fisei de
prezentare.

In misura in care este cunoscut de emitent, se va furniza informatia cu privire la orice interes al
unui asemenea expert care ar putea avea efect asupra independentei expertului in pregatirea
respectivului raport.

8. Documente puse la dispozitia investitorilor
O declaratie cu privire la faptul ca pe perioada valabilitatii fisei de prezentare urmatoarele
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documente (sau copii ale acestora) sunt disponibile pentru investitori:
a) rapoarte financiare si de audit ale emitentului acoperind ultimii doi ani fiscali si bugetul pentru
anul fiscal curent;
b) toate rapoartele, scrisorile si alte documente, evaluarile si declaratiile pregatite de un expert la
cererea emitentului ale caror diferite parti sunt incluse sau la care se face referire in fisa de
prezentare.
Indicarea locurilor unde documentele de mai sus sunt puse la dispozitia investitorilor fie pe suport
de hartie fie In format electronic.

Anexa 13 - Continutul fisei de prezentare a obligatiunilor emise de autorititile administratiei
publice centrale cu exceptia emisiunilor primare de titluri de stat

1. Persoane responsabile
1.1. Numele si functia persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor juridice responsabile
pentru informatiile incluse in fisa de prezentare sau in anumite parti ale acesteia, caz in care se vor
preciza aceste parti.
1.2. Declaratii ale persoanelor responsabile mentionate la punctul 1.1. din care sd reiasd ca
informatiile incluse in fisa de prezentare sunt, dupa cunostintele lor, in conformitate cu realitatea
si nu contin omisiuni de naturd sa afecteze semnificativ continutul acesteia.

2. Factori de risc

Descrierea detaliata a factorilor de risc care pot afecta capacitatea emitentului de a-si indeplini
obligatiile fatad de investitori ce rezultd din emiterea obligatiunilor (modificari legislative, calamitati
naturale, riscuri economice, alte riscuri considerate relevante).

3. Informatii despre emitent
3.1. Date de identificare
3.1.1. Denumirea si o scurta descriere a pozitiei emitentului in cadrul structurii guvernamentale.
3.1.2. Sediul si codul fiscal.
3.2. Informatii generale
3.3. Orice eveniment recent relevant pentru evaluarea solvabilitatii emitentului

4. Finantele publice si comertul
Pentru ultimii doi ani anteriori datei de intocmire a figei de prezentare se vor prezenta informatii cu
privire la:
a) sistemul bugetar si de taxe;
b) datoria publica brutd inclusiv structura de maturitate a datoriei (in particular datoria cu o
maturitate reziduald mai mica de un an), evidenta platilor in contul datoriei si parti ale datoriei
care sunt denominate in moneda locala a emitentului si in monede straine;
c) comertul exterior si balanta de plati;
d) rezervele valutare inclusiv orice sarcini cu privire la acestea precum contracte forward ori
derivate;
e) pozitia financiara si resursele inclusiv depozitele lichide disponibile in moneda locala;
f) date privind veniturile si cheltuielile.
Descriere a oricarei proceduri de auditare independenta a conturilor emitentului.

5. Modificari semnificative
Detalii cu privire la modificdri semnificative ale informatiilor furnizate in conformitate cu punctul 4
care s-au produs de la sfarsitul ultimului an fiscal. In caz contrar se va preciza acest fapt.
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6. Proceduri legale sau de arbitraj
6.1. Informatii cu privire la orice procedura legala, guvernamentald sau arbitrala (incluzand orice
procedura care este in derulare si de care emitentul are cunostintd) referitoare la o perioada de 12
luni anterioard datei de intocmire a fisei de prezentare care poate avea, sau a avut in trecutul
recent efecte semnificative asupra pozitiei financiare sau a profitabilitatii emitentului. In caz
contrar, se va face mentiune de acest fapt.
6.2. Informatii cu privire la orice imunitate a emitentului cu privire la anumite proceduri legale.

7. Declaratii ale emitentului si cu privire la orice interese

Atunci cand o declaratie sau un raport atribuite unui expert sunt incluse in fisa de prezentare se va
furniza numele acestuia, adresa precum si calificarea sa profesionald. Daca raportul a fost produs la
cererea emitentului, o declaratie in acest sens se va face respectiv cd acest raport sau declaratie a
fost inclus cu consimtdmantul respectivei persoane care a autorizat continutul acestei parti a fisei de
prezentare.

In misura in care este cunoscut de emitent, se va furniza informatia cu privire la orice interes al
unui asemenea expert care ar putea avea efect asupra independentei expertului in pregatirea
respectivului raport.

8. Documente puse la dispozitia investitorilor

O declaratie cu privire la faptul cd pe perioada valabilitatii fisei de prezentare urméatoarele
documente (sau copii ale acestora) sunt disponibile pentru investitori:

a) rapoarte financiare si de audit ale emitentului acoperind ultimii doi ani fiscali si bugetul pentru
anul fiscal curent;

b) toate rapoartele, scrisorile si alte documente, evaluarile si declaratiile pregatite de un expert la
cererea emitentului ale caror diferite parti sunt incluse sau la care se face referire in fisa de
prezentare.

Indicarea locurilor unde documentele de mai sus sunt puse la dispozitia investitorilor fie pe suport
de hartie fie In format electronic.

Anexa 14 - Continutul minim al rezumatului prospectului de oferta
publici de vanzare

1. Identitatea membrilor organelor de conducere a emitentului, ai consultantilor si ai auditorilor
financiari ai emitentului.

2. Date statistice privind oferta publica si perioada de derulare a acesteia.

3. Date financiare selectate: capitalizare si grad de indatorare, motivele pentru care este initiata
oferta publica si modul de utilizare a fondurilor obtinute in urma ofertei, factorii de risc.

4. Informatii privind emitentul
4.1. Informatii generale.
4.2. Privire generald asupra activitatii emitentului.
5. Analiza operationala si financiara a emitentului si perspective de dezvoltare
5.1. Activitatea de cercetare-dezvoltare, brevete si licente etc.
5.2. Tendinte si perspective ale dezvoltarii emitentului.

6. Organele de conducere si angajatii emitentului

7. Actionari semnificativi si tranzactii cu persoane implicate

124



8. Informatii financiare
8.1. Situatiile financiare consolidate si alte informatii financiare.
8.2. Modificari semnificative.

9. Detalii cu privire la oferta publici/admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata
9.1. Modalitati de subscriere si alocare in cadrul ofertei.
9.2. Piata/pietele reglementate pe care vor fi admise la tranzactionare valorile mobiliare ce fac
obiectul ofertei.
9.3. Diluarea cotei detinute de actionarii existenti ai emitentului (daca este cazul).
9.4. Cheltuieli ocazionate de oferta publica.
10. Informatii suplimentare
10.1. Capitalul social.
10.2. Actele constitutive ale emitentului.
10.3. Documentele ce vor fi puse la dispozitia investitorilor.

11. Mentiuni cu privire la faptul ca:
11.1. rezumatul trebuie citit ca o introducere la prospect si ca orice decizie de investire trebuie sa
se fundamenteze pe informatiile cuprinse in prospect considerat in integralitatea lui.
11.2. inainte de inceperea procedurii judiciare, avand ca obiect informatiile cuprinse intr-un
prospect, reclamantul va trebui sa suporte costurile aferente traducerii prospectului in limba
romana.
11.3. raspunderea civild in situatia in care rezumatul induce in eroare, este inconsistent sau
inexact, sau este contradictoriu fatd de alte parti ale prospectului, revine persoanelor care au
intocmit rezumatul, incluzand si pe cele care au efectuat traducerea, precum si persoanele care
notifica cu privire la oferte publice transfrontaliere.

Anexa 15 - Continutul minim al prospectului preliminar
privind evaluarea intentiei de investitie

1. Prezentarea ofertantului:

1.1. Numele/denumirea, domiciliul/adresa, codul fiscal.

1.2. Obiectul de activitate.

1.3.Capitalul social si structura actionariatului.
2. Bilantul si contul de profit si pierdere pentru ultimul exercitiu financiar.
3. In cazul unei noi emisiuni de valori mobiliare, informatii privind hotararea organului statutar care
a aprobat sau urmeaza sa aprobe respectiva emisiune. In cazul in care hotararea privind respectiva
emisiune a fost deja aprobata se va specifica stadiul procedurilor administrative necesare ducerii la
indeplinire a acesteia. (depunere la ORC, publicarea in Monitorul Oficial, exercitarea dreptului de

preferinta etc).

4. Numarul si caracteristicile principale ale valorilor mobiliare care se intentioneaza a fi
oferite/emise prin ofertd publica.

5. Piata reglementata pe care se va derula /se intentioneaza derularea ofertei publice.
6. Modalitatea de utilizare a fondurilor atrase prin intermediul ofertei publice.

7. Pretul si modalitatea de plata in cadrul ofertei.
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8. Societatea de servicii de investitii financiare care se preconizeaza a intermedia oferta publica.

9. Estimare privind perioada de timp in care valorile mobiliare vor fi disponibile investitorilor spre
subscriere.

Anexa 16 - Continutul anuntului ofertei publice de vinzare
1. Identificarea emitentului.

2. Tipul, clasa si valoarea valorilor mobiliare oferite ori propuse a fi admise la tranzactionare in
situatia 1n care aceste informatii sunt disponibile la data la care este publicat anuntul.

3. Perioada de derulare a ofertei sau data la care se preconizeaza ca se vor admite la tranzactionare
valorile mobiliare.

4. Declaratie cu privire la faptul ca a fost Intocmit un prospect si locurile unde poate fi obtinut.

5. Dacd prospectul este disponibil in forma tiparita, locurile si perioada de timp in care forma
tiparita a acestuia este disponibila pentru public.

6. In situatia in care prospectul de oferti a fost publicat prin utilizarea mijloacelor electronice,
locurile in care se pot adresa investitorii pentru a obtine un exemplar al acestuia in forma tiparita.

7. Data la care a fost ITntocmit anuntul de oferta.

Anexa 17 - Continutul minim al prospectului simplificat mentionat la art.15
alin.(1), lit.a) pct.1-5 si lit.b), pct.3 si 6 si art.89 alin.(3) lit.a), b), g) si i)

1. Persoane responsabile
Numele si functia persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor juridice responsabile
pentru informatiile incluse In documentul de prezentare, precum si declaratii ale acestora din care sa
reiasd cd informatiile incluse in documentul de prezentare sunt, dupd cunostintele lor, in
conformitate cu realitatea.

2. Informatii generale despre emitent
Denumirea, sediul, codul fiscal si numarul de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului.

3. Date privind oferta publica si perioada de derulare a acesteia
3.1. Tipul, clasa, numarul si caracteristicile valorilor mobiliare oferite sau propuse a fi admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd; dacd numarul de valori mobiliare nu este stabilit,
modalitatea de determinare a acestuia.
3.2. Pretul la care sunt oferite valorile mobiliare si valoarea totala a ofertei; dacd pretul nu este
stabilit, modalitatea de determinare a acestuia.
3.3. Perioada de derulare a ofertei. Conditiile in care oferta poate fi inchisd mai devreme.
3.4. Locurile de subscriere si programul de lucru.
3.5. Indicarea conditiilor in care un investitor isi poate retrage subscrierile.
3.6. Se va indica daca oferta este facutd simultan pe piete din doud sau mai multe tari.
3.7. Numele si adresa intermediarului, a agentilor de plata si a agentilor de depozitare. Metoda de
intermediere, comisionul de intermediere.
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4. Motivele pentru care este initiata oferta publica si modul de utilizare a fondurilor obtinute
in urma ofertei. Daca se preconizeaza ca fondurile estimate a fi obtinute nu vor fi suficiente pentru
finantarea obiectivelor propuse se vor preciza sursele alternative de finantare si valoarea acestora.

5. Capitalul social, actionari semnificativi si tranzactii cu persoane implicate
5.1. Capitalul social subscris si varsat
Tipul, clasa, numarul si caracteristicile valorilor mobiliare emise si aflate In circulatie. Valoarea
oricaror valori mobiliare convertibile, cu indicarea procedurilor de conversie.
5.2. Numele, prenumele sau denumirea actionarilor semnificativi, domiciliul/sediul si
cetitenia/nationalitatea acestora, precum si participarea acestora la capitalul social.
5.3. O descriere a acordurilor cunoscute de emitent a caror aplicare pot genera, la o data
ulterioard, o schimbare a controlului asupra emitentului.

6. Detalii cu privire la oferta
6.1. Modalitati de subscriere si alocare in cadrul ofertei. Modalitatea de notificare a subscriitorilor
cu privire la volumul de valori mobiliare ce le-a fost alocat. Modalitatea de rambursare a
eventualelor fonduri platite in exces de subscriitori.
6.2. Metoda si limita de timp pentru plata, respectiv livrarea valorilor mobiliare.
6.3. Piata/pietele reglementate pe care sunt admise sau se intentioneazd admiterea la
tranzactionare a valorile mobiliare ce fac obiectul ofertei.
6.4. Cheltuieli ocazionate de oferta publica.

7. Informatii cu privire la valorile mobiliare oferite sau propuse a fi admise la tranzactionare
pe o piata reglementata
7.1. In cazul unor emisiuni noi, se vor preciza toate actele decizionale in baza carora valorile
mobiliare au fost sau vor fi emise.
7.2. Se vor descrie drepturilor atasate valorilor mobiliare obiect al ofertei/pentru care se solicita
admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata, incluzand orice limitari ale acestor drepturi.
7.3. In cazul obligatiunilor sau altor titluri de natura acestora, se vor preciza:
7.3.1. Rata nominald a dobanzii si prevederi privind dobanda de platit respectiv:
a) data de la care dobanda este datoratd precum si datele de scadenta a dobanzii;
b) data limitd de wvalabilitate a cererilor privind acordarea dobanzii si rambursarea
principalului.
Daca rata dobanzii nu este fixd, se va descrie elementul/indicatorul pe care se fundamenteaza
metoda de calcul al acesteia.
Numele agentului de calculare a acestui element/indicator.
7.3.2. Data maturitatii imprumutului si aranjamentele pentru amortizarea Tmprumutului inclusiv
procedurile de rambursare. Dacd se intentioneazd o rambursare anticipatd, la initiativa
emitentului sau a detindtorului de obligatiuni, se vor descrie termenii si conditiile acesteia.
7.3.3. Data de referintd - data la care sunt identificati obligatarii care vor incasa principalul
rambursat si dobanda aferenta.
7.3.4. Indicarea randamentului obligatiunii. Descrierea sumard a modului de calcul al
randamentului.
7.4. Cu privire la tara unde isi are sediul emitentul sau tara unde are loc oferta sau este
intentionatd admiterea:
a) informatii cu privire la nivelul impozitului pe venitul din valori mobiliare cu retinere la sursa;
b) indicatii cu privire la faptul dacd emitentul 1si asuméd responsabilitatea pentru retinerea la
sursa si varsarea acestui impozit.

8. Ofertantul
8.1. Numele/denumirea si domiciliul/sediul persoanelor ce ofera spre vanzare valorile mobiliare.
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8.2. Numarul si clasa valorilor mobiliare ce sunt oferite de ofertant.

8.3. Contracte privind restrictii de revanzare a valorilor mobiliare obiect al ofertei:
a) Partile implicate;
b) Continutul si exceptiile prevazute in aceste contracte;
¢) Indicarea perioadei in care functioneaza restrictia de revanzare a actiunilor.

Anexa 18 - Continutul minim al documentului intocmit in vederea fuziunii si divizarii

Notd: - In mdsura in care informatiile ce trebuie prezentate in cadrul acestui document sunt incluse
in cadrul proiectului de fuziune Intocmit in conformitate cu Legea nr.31/1990R, nu este obligatorie
preluarea acestora, ci se va putea face doar trimitere la acestea, cu mentionarea expresd a locului
unde se regasesc (pagina, paragraful etc. din cadrul proiectului de fuziune.)

- In cazul divizarii, informatiile previzute in prezenta anexd pentru societdtile comerciale care
fuzioneaza vor fi furnizate corespunzdtor pentru societatea comerciald care este supusda divizarii,
iar cele pentru societatea comerciald rezultatd din fuziune vor fi furnizate corespunzdtor pentru
fiecare dintre societdtile comerciale rezultate din divizare. Mentiunea ,, fuziune” se va citi
. divizare”.

REZUMAT
1. Identitatea membrilor organelor de conducere ale societdtilor care rezultd din fuziune ai
consultantilor si ai auditorilor financiari ale acestora.

2. Raportul de schimb al actiunilor si modalitétile de predare a actiunilor.

3. Date financiare selectate pentru societitile care fuzioneaza, pentru data de fuziune, precum si
pentru societatea rezultatd din fuziune (date financiare de deschidere): capitalizare si grad de
indatorare. Fundamentarea si conditiile fuziunii, factorii de risc.

4. Informatii privind societatea rezultata din fuziune
4.1. Informatii generale.
4.2. Privire generald asupra activitatilor viitoare ale societatii rezultate din fuziune.

5. Perspective de dezvoltare ale societatii rezultata din fuziune
Tendinte si perspective ale dezvoltarii societdtii rezultate din fuziune.

6. Organe de conducere si angajati
Organele de conducere ale societatii rezultate din fuziune, asa cum sunt precizate acestea prin actul
constitutiv. Mentiuni privind angajatii societatii rezultate din fuziune.

7. Actionari semnificativi
Actionari semnificativi ai societdtii rezultate din fuziune.

8. Informatii financiare
8.1. Situatiile financiare §i alte informatii financiare pentru societdtile care fuzioneaza, la data de
fuziune, precum si pentru societatea care rezultd din fuziune.
8.2. Modificari semnificative pentru societétile care fuzioneaza si pentru societatea care rezulta
din fuziune.

9. Detalii cu privire la fuziune/admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata

Procedura de notificare a actionarilor cu privire la numarul de actiuni emise de societatea rezultata
din fuziune, ce le-a fost alocat. Modalitatea de predare a actiunilor si, dacid este cazul, cuantumul
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sultei.
9.1. Piata/pietele reglementate pe care vor fi admise la tranzactionare actiunile societatii care
rezultd din fuziune.
9.2. Diluarea in urma fuziunii, a cotelor detinute de actionarii existenti ai societatilor care
fuzioneaza. (daca este cazul).
9.3. Cheltuieli ocazionate de fuziune.

10. Informatii suplimentare
10.1. Capitalul social al societatilor care fuzioneaza si al societatii rezultate din fuziune.
10.2. Actul constitutiv al societdtii care rezultd din fuziune.
10.3. Documentele ce vor fi puse la dispozitia actionarilor.

CUPRINS

1. Persoane responsabile
1.1. Numele si functia persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor juridice responsabile
pentru informatiile incluse in document sau in anumite parti ale acestuia, caz in care se vor
preciza aceste parti.
1.2. Declaratii ale persoanelor responsabile mentionate la punctul 1.1. din care sa reiasa ca
informatiile incluse in document sunt, dupa cunostintele lor, in conformitate cu realitatea si nu
contin omisiuni de natura sd afecteze semnificativ continutul acestuia.

2. Auditori financiari
Numele si adresele auditorilor financiari care au auditat situatiile financiare ai societatilor care
fuzioneaza de la data fuziunii. Informatii privind apartenenta acestora la un organism profesional.

3. Informatii financiare selectate

Informatii financiare selectate referitoare la societatile care fuzioneaza, prezentate pentru data
stabilitd pentru Intocmirea situatiilor financiare de fuziune.

Informatiile financiare selectate trebuie sa cuprinda cifrele cheie care sa ofere o sintezd a situatiei
financiare a societatilor care fuzioneaza.

Aceleasi informatii vor fi furnizate si pentru societatea rezultatd din fuziune, in conformitate cu
situatia financiara de deschidere.

4. Factori de risc
4.1. Prezentarea pe larg a factorilor de risc care se preconizeaza a fi specifici societatii rezultate
din fuziune sau ramurii economice din care face parte.
4.2. Factorii de risc care sunt semnificativi pentru actiunile ce urmeaza sa fie emise de societatea
rezultatd in urma fuziunii.

5. Informatii despre societatea rezultata din fuziune

5.1. Informatii generale
5.1.1. Denumirea si sediul.
5.1.2. Data preconizata a infiintarii si durata de functionare a acesteia cu exceptia cazului in care
aceasta este indefinita.
5.1.3. Legislatia in conformitate cu care va functiona societatea care rezulta din fuziune si forma
legald in care va fi constituita.

5.2. Politica de investitii
5.2.1. Descrierea principalelor investitii ale societatilor care fuzioneaza, care sunt in derulare,
modalitatea de continuare, preluare si realizarea acestora de catre societatea rezultatd din
fuziune, cu includerea de mentiuni privind distribuirea geografica a acestor investitii precum si
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privind sursele de finantare a acestora, inainte si dupa fuziune.

5.2.2. Informatii privind investitiile principale in legdtura cu care organele de conducere ale
societatilor care fuzioneaza si-au luat deja, inainte de fuziune, angajamente ferme privind
realizarea acestora in viitor, precum i modalitatea preconizatd de realizare a acestora de catre
societatea rezultatd din fuziune.

6. Privire generala asupra activitatilor ce urmeaza a fi desfasurate de societatea rezultata din
fuziune
6.1. Activitati principale
6.1.1. Descrierea operatiunilor si a activitatilor ce urmeaza a fi desfasurate de societatea
rezultatd din fuziune. (Se vor mentiona inclusiv principalele categorii de produse care se
intentioneaza sa fie vandute si/sau servicii care intentioneaza a fi desfasurate de catre societatea
rezultatd din fuziune).
6.1.2. Informatii cu privire la strategia de dezvoltare a produselor si serviciilor noi, dacé au fost
facute publice inainte de fuziune de catre societdtile care participd la fuziune, precum si
modalitatea preconizata de realizare a acestora de catre societatea rezultatd din fuziune.
6.2. Piete principale
Descrierea principalelor piete pe care se preconizeazd cd va concura societatea rezultatd din
fuziune.
6.3. Patente si licente
6.3.1. Informatii sintetice cu privire la mdsura In care societatea rezultatd din fuziune se
preconizeaza ca va fi dependentd de patente si licente sau contracte financiare, comerciale sau
industriale ori procese de productie noi.
6.4. Temeiul oricaror declaratii facute de societatile care participa la fuziune cu privire la pozitia
competitiva care se preconizeaza pentru societatea care rezulta din fuziune.

7. Structura organizatorica
7.1. Daca societatile care fuzioneaza fac parte dintr-un grup/grupuri diferite, o scurta descriere a
pozitiei ce urmeaza sa o aiba societatea care rezulta din fuziune in cadrul grupului.
7.2. O lista a filialelor pe care urmeaza sa le aiba societatea care rezultd din fuziune, inclusiv
numele, statul in care urmeaza sa fie infiintate, detinerile societatii care rezultd din fuziune din
capitalul social al acestora si proportia voturilor detinute.

8. Proprietati imobiliare, utilaje si instalatii
8.1. Informatii referitoare la activele imobilizate ale societdtii rezultatd din fuziune, inclusiv
referitoare la modalitatea de preluare a contractelor de achizitii In leasing ale societdtilor care
fuzioneazd precum si modalitatea de preluare a oricdror ipoteci/servituti care greveaza
respectivele active.
8.2. Descrierea problemelor de mediu ce pot afecta utilizarea de catre societatea rezultata din
fuziune a respectivelor active preluate.

9. Privire generala asupra situatiei financiare si activitatii de exploatare

9.1. Situatia financiara

Descrierea situatiei financiare a societatilor care fuzioneaza pentru data de fuziune.

Descrierea situatiei financiare de deschidere a societatii rezultate din fuziune.

9.2. Rezultate din exploatare
9.2.1. Informatii cu privire la orice factori de natura economica, fiscald, monetara, politica care
se preconizeaza ca sunt in masurd sa afecteze semnificativ direct sau indirect operatiunile
viitoare ale societatii rezultata din fuziune.

10. Sursele de capital
10.1. Informatii cuprinzand resursele de capital pentru societatea care rezultd din fuziune (atat
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cele pe termen scurt cat i cele pe termen lung).
10.2. Informatii cu privire la sursele anticipate de finantare ale societatii care rezultd din fuziune,
necesare pentru indeplinirea angajamentelor mentionate la punctele 5.2.1. 51 5.2.2.

11. Politica de cercetare si dezvoltare, patente si licente
Descrierea politicii de cercetare si dezvoltare ce se preconizeaza a fi implementata pentru societatea
rezultatd din fuziune, inclusiv valoarea fondurilor ce se preconizeaza a fi utilizate.

12. Informatii privind evolutiile inregistrate
Informatii cu privire la orice evolutie cunoscuta, cerinte, angajamente sau evenimente care este
probabil sd aiba un efect semnificativ asupra perspectivelor societatii rezultate din fuziune.

13. Previziunile privind profitul
13.1. Declaratie cu privire la principalele supozitii in enuntarea previziunilor cu privire la profitul
viitor al societatii rezultate din fuziune.
Se va face o distinctie intre supozitiile ce iau in calcul factorii ce pot fi influentati de membrii
organelor de conducere, administrative si de supraveghere ale emitentului si cele care se bazeaza
pe factorii care sunt in totalitate in afara influentei acestor persoane. Supozitiile trebuie sa fie clare
si precise si sa fie usor de inteles de catre investitori.
13.2. Raport intocmit de experti sau auditori independenti referitor la faptul ca, in opinia acestora,
previziunile au fost intemeiate pe elementele invocate si ca principiile contabile utilizate pentru
prognozele privind profitul sunt in concordanta cu cele ale politicii contabile.

14. Organele administrative, de conducere si supraveghere

Pentru societatea rezultatd din fuziune (conform actelor constitutive), numele si functia membrilor
organelor administrative, de conducere si supraveghere si principalele activititi desfasurate de
acestia in afara societatii, in conditiile in care acestea sunt semnificative.

15. Angajatii societitilor implicate in fuziune
15.1. Numarul angajatilor societatii rezultate din fuziune, clasificarea acestora pe categorii de
activitati prestate precum si in functie de locatia geografica. O previziune cu privire la numarul
mediu de angajati temporari pe care societatea rezultatd din fuziune 1i va avea in urmatorul
exercitiu financiar.
15.2. Detineri de actiuni sau optiuni acordate salariatilor societitilor care fuzioneaza, precum si
numdrul si modalitatea de alocare de actiuni noi (optiuni) emise de societatea rezultatd din
fuziune.
15.3. Descrierea modalitatii de preluare de catre societatea rezultatd din fuziune a oricaror
acorduri privind implicarea salariatilor in capitalul societatilor care fuzioneaza.

16. Actionari semnificativi
16.1. Actionarii semnificativi ai societatilor care fuzioneaza si ai societatii rezultate din fuziune.
16.2. Informatii cu privire la situatia In care actionarii semnificativi ai societatilor care fuzioneaza
si ai societatii rezultate din fuziune au drepturi de vot diferite. Daca nu existd o astfel de situatie,
se va preciza acest fapt.
16.3. O descriere a acordurilor cunoscute de societatile care fuzioneaza a caror aplicare pot
genera, la o data ulterioard, o schimbare a controlului asupra societatii rezultate din fuziune.

17. Informatii financiare privind situatia patrimoniald, pozitia financiara precum si contul de
profituri si pierderi

17.1. Informatii financiare istorice pentru societatile care fuzioneaza

Informatii financiare auditate la data de fuziune (situatiile financiare de fuziune). Se vor anexa
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rapoartele de audit.
17.2. Informatii financiare pentru societatea care rezultd din fuziune
Informatii financiare auditate de deschidere pentru societatea rezultatd din fuziune, la data de
fuziune (situatie financiara de fuziune).
Daca informatiile financiare sunt intocmite in conformitate cu standardele nationale de
contabilitate, informatiile financiare trebuie sa includa, dupa caz:
a) bilantul contabil;
b) veniturile si cheltuielile;
c) toate modificarile capitalului social sau acele modificari ale capitalului altele decat cele
rezultate din tranzactiile de capital cu sau din distribuirile catre actionari;
d) fluxurile de numerar;
e) politicile contabile si note explicative.
Daca societatea intocmeste att situatii financiare proprii cat si consolidate va include cel putin
situatiile financiare individuale.
17.3. Informatii financiare auditate
17.3.1. Declaratie potrivit careia informatiile financiare incluse in documentul de prezentare au
fost auditate. Daca auditorii au refuzat auditarea informatiilor financiare sau dacad rapoartele
auditorilor contin calificari, acest refuz sau calificari vor fi reproduse integral impreund cu
motivul acestora.
17.3.2. Indicarea altor informatii din documentul de prezentare a fuziunii care au fost auditate
de auditori.
17.3.3. Atunci cand informatiile financiare din documentul de prezentare a fuziunii nu au fost
extrase din situatiile financiare auditate se va mentiona sursa acestora precum si faptul ca
acestea nu sunt auditate.

18. Politica de dividend
O descriere a oricaror prevederi sau restrictii referitoare la distribuirea dividendelor de catre
societatea care rezulta din fuziune.

19. Informatii suplimentare
19.1. Capitalul social
Prezentarea urmatoarelor informatii pentru societatile care fuzioneaza, precum si pentru societatea
rezultatd din fuziune
19.1.1. Valoarea capitalului emis precum si:
a) numarul de actiuni emise si platite integral;
b) valoarea nominala a unei actiuni.
19.1.2. Numarul, valoarea contabild si valoarea nominald a actiunilor emise de societatile care
fuzioneaza, detinute de societatile care fuzioneaza sau de filialele acestora.
19.1.3. Valoarea oricaror valori mobiliare convertibile, cu indicarea procedurilor de conversie.
19.2. Actul constitutiv al societatii care rezultd din fuziune
19.2.1. Descrierea obiectului de activitate si localizarea informatiilor corespunzatoare in
cuprinsul actului constitutiv.
19.2.2. Sumarul prevederilor cuprinse in actul constitutiv, procedurile si alte reglementari
interne cu privire la membrii organelor de conducere, administrative si de supraveghere.
19.2.3. Descrierea drepturilor, avantajelor si restrictiilor atasate fiecarei clase de actiuni
existente.
19.2.4. Descrierea actiunilor/procedurilor necesare pentru modificarea drepturilor detinatorilor
de actiuni.
19.2.5. Descrierea conditiilor in care sunt convocate adunarile generale extraordinare ale
actionarilor si a celor privind accesul in cadrul AGEA.
19.2.6. Descriere sumara a oricaror prevederi din actul constitutiv, procedurile si alte
reglementari interne ale respectivei societati care pot avea un efect de amanare, suspendare ori
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prevenire a schimbarii controlului asupra societatii.

19.2.7. Mentionarea prevederilor din actul constitutiv care instituie obligativitatea raportarii n
cazul depasirii unui anumit prag al detinerilor de actiuni emise de emitent.

19.2.8. Descrierea conditiilor impuse prin actul constitutiv cu privire la modificarea capitalului
social daca aceste conditii sunt mai restrictive decat prevederile legale.

20. Contracte importante
Modalitatea de preluare de catre societatea rezultatd din fuziune a contractelor societitilor care
fuzioneaza. Prezentarea pe scurt a contractelor importante.

21. Informatii privind persoanele terte si orice declaratii ale expertilor sau declaratii ale

oricaror interese.
21.1. Atunci cand o declaratie sau un raport atribuit unei persoane sau expert sunt incluse in
documentul de prezentare a fuziunii se va furniza numele acestei persoane, sediul sau profesional,
calificarea sa profesionalda precum si dacd are anumite interese semnificative cu privire la
societatea care rezultd din fuziune. Daca raportul/declaratia au fost Intocmite la cererea unei
societati implicate in fuziune, o declaratie cu privire la faptul cd aceste documente au fost incluse
cu consimtamantul persoanei care a autorizat continutul acelei parti din documentul de prezentare.
21.2. Atunci cand informatia a fost furnizatd de o tertd persoand, se va furniza o confirmare a
faptului ca informatia a fost reprodusa cu acuratete si ca, dupa cunostintele societatii respective cu
privire la informatia furnizatd, nu au fost omise fapte/elemente care ar face ca informatia sa fie
incorecta sau sa induca in eroare.

22. Documente puse la dispozitia investitorilor
Declaratie cu privire la faptul ca pe o perioadd de 1 an de la data la care documentul de prezentare a
fuziunii este facut disponibil pentru prima datd, urmatoarele documente (sau copii ale acestora) sunt
disponibile pentru investitori:
a) toate rapoartele, scrisorile si alte documente, evaluarile si declaratiile intocmite de orice expert
la cererea societatilor care fuzioneaza ale caror diferite parti sunt incluse sau la care se face
referire in documentul de prezentare a fuziunii;
b) situatiile financiare de la data de fuziune ale societatilor care fuzioneaza sau In cazul unui
grup/grupuri si situatiile financiare ale filialelor acestora precum si situatia financiard de
deschidere a societétii rezultatd din fuziune.
Indicarea locurilor unde documentele de mai sus sunt puse la dispozitia investitorilor, fie in format
electronic, fie pe suport de hartie.

23. Informatii cu privire la detineri

Informatii cu privire la societdtile comerciale in care societatea care rezultd in urma fuziunii
urmeaza sa detind, o proportie a capitalului social cu un impact semnificativ asupra evaludrii
propriilor active si pasive, pozitiei financiare sau asupra profitului sau pierderilor.

24. Informatii cheie
24.1. Capitalizare si grad de indatorare
Pentru societatea rezultatd din fuziune, informatii privind capitalizarea si gradul de indatorare (se
va distinge intre datoriile garantate si negarantate). Informatiile privind indatorarea vor include si
cele privind datoriile indirecte si contingente.
24.2. Interesele persoanelor fizice si juridice implicate in fuziune
Descrierea oricarui interes (inclusiv cele aflate in conflict) care sunt importante pentru fuziune cu
mentionarea numelor persoanelor implicate si a naturii acestui interes.
24.3. Motivele si fundamentarea fuziunii
Descrieti motivele, fundamentarea si conditiile fuziunii.
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25. Informatii cu privire la actiuni
Raportul de schimb al actiunilor, metoda de determinare a acestuia, inclusiv o declaratie cu privire
la cine a stabilit criteriile de determinare sau cine este formal responsabil pentru determinarea
acestuia. Modalitatea de predare a actiunilor si, daca este cazul, cuantumul sultei.
25.1. O descriere a tipurilor si claselor de actiuni care sunt alocate sau oferite in urma fuziunii, cu
precizarea inclusiv a codului ISIN sau a unui alt cod de identificare.
25.2. Legislatia aplicabild actiunilor care urmeaza sa fie emise de societatea rezultatd in urma
fuziunii.
25.3. Indicarea faptului daca actiunile ce urmeaza sa fie emise de societatea rezultatd in urma
fuziunii sunt nominative sau la purtator.
25.4. Moneda in care vor fi emise actiunile societatii rezultate din fuziune.
25.5. O descriere a drepturilor atasate actiunilor societatii rezultate din fuziune, incluzénd orice
limitari ale acestor drepturi si procedura de exercitare a acestor drepturi.
Dreptul la dividende:
a) data la care se naste dreptul la dividende;
b) data limita pana la care poate fi exercitat dreptul la dividende si indicarea persoanelor in
favoarea carora functioneaza decaderea din dreptul la dividende;
¢) restrictiile privind dividendele precum si procedurile privind acordarea dividendelor catre
actionarii nerezidenti;
d) metoda de calcul a dividendelor, periodicitatea precum si natura cumulativa sau necumulativa
a platilor.
Dreptul de vot
Dreptul de preferinta
Dreptul de a participa la profiturile societatii
Dreptul de a beneficia de orice surplus rezultat dintr-un proces de lichidare.
Reguli privind rascumpararea actiunilor
Reguli privind conversia actiunilor.
25.6. Se vor preciza actele decizionale in virtutea carora actiunile vor fi emise. (Se vor mentiona
hotararile AGEA ale societatilor care participd la fuziune).
25.7. Se va preciza data estimativa de emisiune a actiunilor (data estimativa de inregistrare la
Oficiul Registrului Comertului a noii societati rezultate din fuziune si, dupa caz, data estimativa la
care se preconizeaza admiterea respectivelor valori mobiliare la tranzactionare pe o piata).
25.8. O descriere a oricdror restrictii cu privire la libera transferabilitate a actiunilor emise de
societatea rezultatd din fuziune.
25.9. Indicarea existentei oricarei oferte obligatorii de preluare sau a situatiilor de aplicare a
prevederilor art.206 respectiv art.207 din Legea nr.297/2004 in legatura cu respectivele actiuni.
25.10. Cu privire la tara unde urmeaza sa se inregistreze societatea care rezultd din fuziune:
a) informatii cu privire la nivelul impozitului pe venitul din actiuni cu retinere la sursa;
b) indicatii cu privire la faptul dacd emitentul 1si asuméd responsabilitatea pentru retinerea la
sursa si varsarea acestui impozit.

26. Termenii si conditiile fuziunii

26.1. Conditiile si detalii referitoare la posibilitatea retragerii din societate, in situatia in care este

aplicabil art.242 din Legea nr.297/2004.

26.2. Planul de distributie si de alocare
26.2.1. Procedura de notificare a actionarilor cu privire la numarul de actiuni emise de
societatea rezultatd din fuziune, ce le-a fost alocat / Modalitatea de predare a actiunilor si, daca
este cazul, cuantumul sultei.
26.2.2. Data incepand cu care documentul de prezentare a fuziunii este disponibil spre
consultare.

26.3. Intermediarul
26.3.1. Numele si adresa intermediarului care a contribuit la Intocmirea documentului de
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prezentare a fuziunii.
26.3.2. Comisioane platite intermediarului.

27. Admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata
27.1. Indicarea faptului daca actiunile societétii rezultate din fuziune sunt subiect sau vor fi
subiect al unei cereri de admitere la tranzactionare pe o piatd reglementatd. Daca este cunoscuta,
data cand vor fi admise la tranzactionare valorile mobiliare.

28. Cheltuieli aferente fuziunii
Totalul cheltuielilor ocazionate de fuziune.

29. Diluarea detinerilor de actiuni
Valoarea si procentul diluarii imediate rezultdnd in urma fuziunii, dacé este cazul.

30. Informatii aditionale
30.1. Daca exista consultanti in legdtura cu fuziunea se va mentiona denumirea si sediul acestora,
calitatea 1n care au actionat, precum si contributia acestora.
30.2. Indicarea altor informatii din documentul de prezentare care au fost auditate sau revizuite de
auditorii emitentului si daci auditorii au intocmit un raport. In caz afirmativ, va fi reprodus cel
putin un rezumat al acestui raport.
Dacé declaratia sau un raport atribuit unui expert sunt incluse in documentul de prezentare se vor
furniza numele acestei persoane, sediul profesional, calificarea profesionald precum si orice
interes important ar avea in legdturd cu fuziunea. Daca raportul/declaratia au fost intocmite la
cererea unei societati care fuzioneaza, se va face o declaratie cu privire la faptul ca aceste
documente au fost incluse cu consimtdmantul persoanei care a autorizat continutul acelei parti din
documentul de prezentare.
30.3. Daca informatia a fost furnizata de o tertd persoana, se va confirma faptul cd aceasta
informatie a fost reprodusa cu acuratete si ca, dupa cunostintele societatilor care fuzioneaza, nu au
fost omise fapte care ar face ca informatia furnizat sa fie incorectd sau si induci in eroare. In
plus, se va identifica sursa informatiilor.

Anexa 19 - Continutul minim al documentului de informare a actionarilor cu privire la
oferirea sau alocarea de actiuni in mod gratuit

1. Persoane responsabile
1.1. Numele si functia persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor juridice responsabile
pentru informatiile incluse in documentul de prezentare.
1.2. Declaratii ale persoanelor responsabile mentionate la punctul 1.1. din care sa reiasd ca
informatiile incluse in documentul de prezentare sunt, dupa cunostintele lor, in conformitate cu
realitatea.

2. Informatii despre emitent
2.1. Denumirea, sediul, codul fiscal si numarul de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului.
2.2. Capitalul social (inainte de majorare)
- Valoarea capitalului subscris si varsat;
- Numarul de actiuni emis;
- Valoarea nominala a unei actiuni.

3. Informatii cu privire la actiunile oferite in mod gratuit actionarilor societatii

3.1. Actele decizionale care hotdrdsc majorarea capitalului social ce implica oferirea actiunilor
emise Tn mod gratuit actionarilor existenti.
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3.2. Data de inregistrare stabilitda de AGA/dupa caz de CA, pentru identificarea actionarilor care
beneficiaza de oferirea sau alocarea in mod gratuit de actiuni.
3.3. Descrierea majordrii capitalului social:
- motivul majordrii capitalului social;
- suma si sursa de majorare a capitalului social;
- numadrul de actiuni emise prin majorarea de capital social.
3.4. Descrierea tipului si clasei de valori mobiliare ce sunt oferite sau alocate. Numarul de actiuni
alocate in mod gratuit pentru o actiune detinuta.
3.5. Valoarea capitalului social majorat.
3.6. Intermediarul care a ajutat emitentul la intocmirea documentul de prezentare.
3.7. Orice alte informatii considerate importante de catre emitent sau de catre C.N.V.M.

Anexa 20 - Continutul minim al documentului de informare cu privire la plata
dividendelor prin emiterea de actiuni

1. Persoane responsabile
1.1. Numele si functia persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor juridice responsabile
pentru informatiile incluse in documentul de prezentare.
1.2. Declaratii ale persoanelor responsabile mentionate la punctul 1.1. din care si reiasa ca
informatiile incluse in documentul de prezentare sunt, dupa cunostintele lor, in conformitate cu
realitatea.

2. Informatii despre emitent
2.1. Denumirea, sediul, codul fiscal si numarul de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului
2.2. Capitalul social
- Valoarea capitalului subscris si varsat;
- Numarul de actiuni emis;
- Valoarea nominala a unei actiuni.

3. Informatii cu privire la plata dividendelor prin emiterea de actiuni
3.1. Actele decizionale prin care s-a stabilit dividendul si care au hotarat ca plata dividendelor sa
se realizeze prin emiterea de actiuni de aceeasi clasd cu actiunile pentru care se plitesc
dividendele.
3.2. Data de inregistrare stabilita de AGA pentru identificarea actionarilor care beneficiaza de
dividende si cérora li se aloca actiuni emise pentru plata dividendelor.
3.3. Descrierea operatiunii: valoarea dividendului total, valoarea dividendului pe actiune, motivul
platii dividendelor prin emiterea de actiuni, numarul de actiuni nou emise i cu care se va majora
capitalul social.
3.4. Descrierea tipului si clasei de valori mobiliare ce sunt oferite sau alocate. Numarul de actiuni
nou emise ce revin pentru o actiune veche detinuta.
3.5. Valoarea capitalului social majorat.
3.6. Intermediarul care a ajutat emitentul la intocmirea documentul de prezentare.
3.7. Orice alte informatii considerate importante de catre emitent sau de catre C.N.V.M.

Anexa 21 - Continutul minim al documentului de informare cu privire la oferirea sau
alocarea de valori mobiliare citre actualii sau fostii membri ai conducerii sau citre angajati

1. Persoane responsabile

1.1. Numele si functia persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor juridice responsabile
pentru informatiile incluse in documentul de prezentare.
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1.2. Declaratii ale persoanelor responsabile mentionate la punctul 1.1. din care sa reiasd ca
informatiile incluse In documentul de prezentare sunt, dupd cunostintele lor, in conformitate cu
realitatea.

2. Informatii despre emitent
2.1. Denumirea, sediul, codul fiscal si numarul de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului.
2.2. Capitalul social
- Valoarea capitalului subscris si varsat;
- Numarul de actiuni emis;
- Valoarea nominala a unei actiuni.

3. Informatii cu privire la oferirea sau alocarea de valori mobiliare catre actualii sau fostii
membri ai conducerii sau catre angajati
3.1. Actele decizionale prin care s-a hotarat oferirea sau alocarea de valori mobiliare catre actualii
sau fostii membri ai conducerii sau catre angajati.
In cazul in care avem de a face cu o majorare de capital social,
3.2. Descrierea majorarii capitalului social:
- motivul majorarii capitalului social;
- suma cu care s-a hotarat majorarea capitalului social;
- numadrul de actiuni emise pentru majorarea capitalului social;
- numarul de actiuni oferite actualilor sau fostilor membri ai conducerii sau catre angajati. (daca
numdrul total de actiuni emise pentru majorarea capitalului social este mai mare decat numarul
de actiuni oferite actualilor sau fostilor membri ai conducerii sau cétre angajati).
3.3. Descrierea operatiunii: motivul oferirii de actiuni, numadrul total de valori mobiliare oferite,
numadrul de valori mobiliare oferite individual pe categorii de investitori.
3.4. Descrierea tipului si clasei de valori mobiliare ce sunt oferite sau alocate.
3.5. Perioada pentru subscrierea actiunilor.
3.6. Pretul de subscriere.
3.7. Intermediarul care a ajutat emitentul la Intocmirea documentului de prezentare si prin
intermediul cdruia se vor realiza subscrierile.
3.8. Orice alte informatii considerate importante de catre emitent sau de catre C.N.V.M.

Anexa 22 - Notificare cu privire la rezultatele ofertei publice de vinzare

Data raportului: ZZ/LL/AA
1. a) Denumirea emitentului. In cazul unei oferte publice primare de actiuni, capitalul social
inaintea ofertei publice.

b) Numele/denumirea ofertantului.

c¢) Dacd notificarea este Intocmita de un succesor, numele acestuia.

d) Numarul deciziei C.N.V.M. de aprobare a prospectului de oferta.

2. a) Data de initiere respectiv de inchidere a ofertei publice prezentate in decizia de aprobare a
prospectului de oferta publica;

b) Datele efective de initiere si de inchidere ale ofertei publice.

3. a) Denumirea intermediarului si a metodei de intermediere a ofertei publice.
b) Denumirea membrilor grupului de distributie.

4. Tipul, clasa si alte caracteristici ale valorilor mobiliare ce au fost oferite public. In cazul unor
valori mobiliare convertibile, valorile mobiliare in care acestea vor putea fi convertite.
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5. a) Numarul valorilor mobiliare oferite specificat in prospectul de ofertd si pretul de vanzare al
acestora.

b) Numarul valorilor mobiliare efectiv vandute si pretul de vanzare al acestora.

¢) Procentul de valori mobiliare vandute din totalul valorilor mobiliare oferite public.

6. a) Numarul total al cumparatorilor valorilor mobiliare oferite public precum si numarul valorilor
mobiliare cumparate de fiecare dintre acestia in cadrul ofertei.
b) In cazul in care s-au oferit public actiuni, numarul actionarilor semnificativi, precum si cota de
actiuni detinuta de fiecare dintre acestia.

7. Informatii privind valoarea cheltuielilor efective suportate din pretul de vanzare in legatura cu
oferta publica:

a) comisioane Incasate de intermediar;

b) comisioane Incasate de grupul de distributie;

¢) diverse cheltuieli platite intermediarilor;

d) alte cheltuieli;

e) total cheltuieli.

8. Suma totald incasatd de ofertant dupa plata tuturor cheltuielilor si procentul reprezentat de
aceasta din suma estimatd a fi obtinuta.

Anexa 23 - Continutul minim al documentului de oferta publica de cumparare

1. Identificarea societatii vizate (sediul, codul fiscal, valoarea capitalului social, structura
actionariatului).

2. Identificarea ofertantului. In cazul in care ofertantul este persoana juridicad, informatii privind
denumirea, forma juridica sediul, codul unic de inregistrare, valoarea capitalului social, structura
actionariatului /asociatilor).

3. Identitatea persoanelor care actioneaza in mod concertat cu ofertantul sau societatea vizata. In
cazul in care aceste persoane sunt persoane juridice, informatii privind forma juridica, denumirea,

sediul precum si relatia in care se afla fie cu ofertantul fie cu societatea vizata.

4. Numarul de actiuni emise de societatea vizatd care sunt detinute de ofertant si de grupul de
persoane cu care actioneaza in mod concertat.

5. Numarul si clasa valorilor mobiliare obiect al ofertei publice de cumparare.

6. Pretul oferit si modalitatea de determinare a acestuia. Atunci cand ofertantul ofera valori
mobiliare In schimbul valorilor mobiliare emise de societatea vizatd, informatii cu privire la valorile
mobiliare oferite la schimb care vor fi precizate intr-un document anexat. Acest document va
contine informatii, considerate de C.N.V.M. ca fiind similare cu cele dintr-un prospect de oferta
publica de vanzare a valorilor mobiliare respective.

7. Data initierii respectiv a expirdrii ofertei publice de cumparare.

8. Locurile de subscriere si programul de lucru cu publicul.

9. Metoda de alocare 1n caz de suprasubscriere.
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10. Sursa si marimea fondurilor folosite pentru efectuarea achizitiilor prevazute de oferta publica,
inclusiv conditiile oricarui imprumut sau ale altor tipuri de finantare.

11. Modalitatea de platd a actiunilor depuse.
12. Orice alta informatie pe care ofertantul o considera relevanta.

13. Orice alta informatie suplimentard consideratd de C.N.V.M. necesara pentru protectia
investitorilor.

Anexa 24 - Continutul minim al anuntului de
oferta publica de cumparare/preluare

1. Numele si sediul societatii vizate.

2. Numele/denumirea, domiciliul/ sediul ofertantului.

3. Numarul de valori mobiliare care fac obiectul ofertei si pretul oferit.
4. Denumirea intermediarului ofertei.

5. Numarul de actiuni emise de societatea vizatd care sunt detinute de ofertant si de grupul de
persoane cu care actioneaza in mod concertat.

6. Declaratie cu privire la faptul ca a fost intocmit un document de oferta si locurile unde poate fi
obtinut.

7. Daca documentul de ofertd este disponibil in forma tiparita, locurile si perioada de timp in care
forma tiparitd a acestuia este disponibild pentru public.

8. In situatia in care documentul de ofertd a fost publicat prin utilizarea mijloacelor electronice,
locurile in care se pot adresa investitorii pentru a obtine un exemplar al acestuia in forma tiparita.

9. Perioada de derulare a ofertei publice.

Anexa 25 - Continutul minim al anuntului preliminar aferent unei oferte publice de preluare
voluntara

1. Identificarea emitentului (denumire, sediu, cod fiscal).

2. Identificarea ofertantului (nume/denumire, domiciliul/sediul social, valoarea capitalului social
subscris §i varsat, structura actionariatului/asociatilor).

3. Numarul de actiuni emise de societate vizatd care sunt detinute de ofertant si de catre persoanele
cu care actioneaza in mod concertat.

4. Numarul valorilor mobiliare obiect al ofertei si pretul minim oferit.

5. Denumirea intermediarului ofertei.

139



6. Intentiile ofertantului cu privire la societatea vizatd in special cu privire la schimbarea
personalului si a conducerii acesteia, la reducerea numarului locurilor de munca precum si la
planurile strategice de dezvoltare atat ale societatii vizate cat si ale societatii ofertante care se
preconizeaza cd vor avea repercursiuni asupra politicii ofertantului privind forta de munca precum
si asupra locatiilor unde se desfagoara activitatile principale ale celor doua societéti.

7. Date economico-financiare ale ofertantului persoana juridica in conformitate cu ultimele raportari
financiare aprobate (total activ, total capitaluri proprii, cifra de afaceri, rezultatul exercitiului).

Anexa 26 - Continutul minim
al documentului de oferta publica de preluare

1. Identificarea societatii vizate. (sediul, codul fiscal, valoarea capitalului social, structura
actionariatului)

2. Identificarea ofertantului. In cazul in care ofertantul este persoana juridicd, informatii privind
denumirea, forma juridica, sediul, codul fiscal, capitalul social, structura actionariatului/asociatilor).

3. Identitatea persoanelor care actioneaza in mod concertat cu ofertantul sau societatea vizatd. In
cazul 1n care aceste persoane sunt persoane juridice informatii privind forma juridica, denumirea,

sediul precum si relatia in care se afla fie cu ofertantul fie cu societatea vizata.

4. Numarul de actiuni emise de societatea vizatd care sunt detinute de ofertant si de grupul de
persoane cu care actioneaza in mod concertat.

5. Numarul si clasa de valori mobiliare ce fac obiectul ofertei publice de preluare.

6. Pretul oferit si modalitatea de determinare a acestuia. Atunci cind ofertantul oferd valori
mobiliare In schimbul valorilor mobiliare emise de societatea vizatd, informatii cu privire la valorile
mobiliare oferite la schimb care vor fi precizate intr-un document anexat. Acest document va
contine informatii, considerate de C.N.V.M. ca fiind similare cu cele dintr-un prospect de oferta
publica de vanzare a valorilor mobiliare respective.

7. Perioada de derulare a ofertei publice de preluare.

8. Locurile de subscriere si programul de lucru cu publicul.

9. Sursa si marimea fondurilor folosite pentru a efectua achizitiile prevazute de oferta publica,
inclusiv conditiile oricdrui Imprumut sau ale altei finantdri si modalitatea de platd a actiunilor

depuse.

10. Planurile ofertantului privind schimbarea conducerii, lichidarea societatii, schimbarea obiectului
de activitate si retragerea de la tranzactionare de pe o piatd reglementata.

11. Pozitia Consiliului de Administratie si/sau AGEA cu privire la oportunitatea preludrii.
12. Date economico-financiare ale ofertantului persoand juridicd in conformitate cu ultimele
raportari financiare aprobate (total activ, total capitaluri proprii, cifra de afaceri, rezultatul

exercitiului).

13. Orice alta informatie considerata de catre ofertant relevanta.
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14. Orice altd informatie suplimentara consideratd de C.N.V.M. necesara pentru protectia
investitorilor.

Anexa 27 - Continutul minim al anuntului privind retragerea actionarilor
in conformitate cu art.206 din Legea nr.297/2004

1. Identificarea emitentului (denumire, sediu, cod fiscal).
2. Identificarea actionarului majoritar (nume/denumire, domiciliul/sediul social).

3. Pretul care urmeaza a fi platit actionarilor (informatia aferentd va fi completatd de reprezentantii
C.N.V.M. dupa avizarea anuntului).

4. Informatii privind identitatea evaluatorului independent si metoda utilizatd de acesta in
fundamentarea pretului.

5. Perioada si locul unde vor putea fi depuse actiunile.
6. Modalitatile si termenul de plata al actiunilor.
7. Denumirea intermediarului prin care se realizeaza retragerea actionarilor.

8. Informatii privind contul ce va fi deschis de actionarul majoritar in favoarea actionarilor care nu
vor Incasa contravaloarea actiunilor.

Anexa 28 - Notificare cu privire la rezultatele
ofertei publice de cumparare/preluare

Data raportului: ZZ/LL/AA

1. Denumirea emitentului.

2. Numele/denumirea ofertantului si a intermediarului ofertei.

3. Numarul Deciziei C.N.V.M. prin care a fost aprobat documentul de ofertd publica.
4. Perioada de derulare a ofertei.

5. Numarul si procentul reprezentat de valorile mobiliare depuse 1n cadrul ofertei.

6. Numarul de valori mobiliare cumparate si suma totala platita.

7. Data si modalitatea de decontare a tranzactiei aferente ofertei publice.

8. Procentul detinut de ofertant in urma incheierii ofertei.
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Anexa 29 - Model raport in conformitate cu prevederile art.113 literele A, B, F, G alin.(3) si
(4) si art.117 litera A

Raportul curent conform
Data raportului
Denumirea entitatii emitente
Sediul social

Numarul de telefon/fax
Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului
Numar de ordine in Registrul Comertului
Capital social subscris si varsat
Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise

I. Evenimente importante de raportat
Enumerarea evenimentelor importante care au avut loc in legaturd cu respectiva societate
comerciala si care pot, au sau vor avea un impact semnificativ asupra pretului valorilor mobiliare
sau asupra detinatorilor de valori mobiliare. Asemenea evenimente importante sunt, fara a se limita,
la urmatoarele:

a) Schimbari in controlul asupra societatii comerciale
Descrierea oricarei schimbari in controlul asupra societatii comerciale ce va cuprinde cel putin
urmatoarele informatii:
- modificari survenite in structura actionariatului (actionari care detin procente de 5%, 10%, 33%,
50%, 75% sau 90%);
- numele persoanei sau al entitatii care a preluat controlul;
- daca controlul a fost preluat de o entitate, precizarea numelui persoanei care controleaza acea
entitate;
- forma de control existentd (de exemplu: numarul de actiuni detinute, legaturi etc.), gradul de
control sau motivul pentru care se considera ca exista un astfel de control;
- suma achitatd sau modalitatea utilizata pentru obtinerea acestui control;
- descrierea tranzactiilor prin intermediul carora persoana sau entitatea a obtinut controlul;
- detalii privind sursa si conditiile in care s-a efectuat finantarea utilizata pentru a obtine controlul
asupra societdtii comerciale;
- descrierea oricdror aspecte legate de tranzactie, care ar putea face ca aceasta sa fie temporara,
sau a oricaror schimbari care se anticipeaza in pozitia de control.

b) Achizitii sau instrdindri substantiale de active
Informatiile furnizate cu privire la orice achizitii sau Instriindri substantiale de active facute de
societatea comerciala sau de oricare dintre filialele sale se vor referi la:
- data achizitiei sau a instrainarii,
- descrierea activului;
- volumul/valoarea platii/incasarii pentru activ;
- descrierea tranzactiei privind activul;
- sursa finantarii pentru orice achizitie;
- scopul sau modul de utilizare anticipat al activelor achizitionate;
-modificarile estimate a interveni In activitatea societitii comerciale ca urmare a utilizarii
respectivelor active (reduceri de personal, cresterea productivititii, reducerea costurilor de
productie, cresterea cifrei de afaceri).

¢) Procedura falimentului

Descrierea oricarei proceduri incepute sau evolutii in cadrul procedurilor in curs conform Legii
nr.64/1995 privind procedura reorganizarii si lichidarii judiciare cu precizarea a cel putin
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urmatoarelor informatii:
- autoritatea judecatoreasca implicata;
- identitatea judecatorului sindic sau a administratorului ori a lichidatorului;
- modul de stabilire si descrierea membrilor comitetului creditorilor si a activitatilor intreprinse de
acestia;
- descrierea procedurilor initiate conform legii de mai sus;
- descrierea planurilor propuse sau aprobate;
- descrierea oricaror ordine sau masuri emise in timpul procedurii.
La finalizarea procedurii falimentului lichidatorul va avea obligatia transmiterii la C.N.V.M. a unei
notificari In acest sens Insotitd de certificatul de radiere a respectivei societdti comerciale.

d) Tranzactii de tipul celor enumerate la art.225 din Legea nr.297/2004
Descrierea oricarei tranzactii de natura celor mentionate la art.225 din Legea nr.297/2004 ce va
cuprinde informatii referitoare la:
- partile care au incheiat actul juridic;
- data Incheierii si natura actului;
- descrierea obiectului contractului;
- valoarea totald a actului juridic sau, estimarea acesteia, dacd la momentul intocmirii raportului
valoarea totald nu este determinata cu exactitate. La momentul determindrii valorii totale exacte,
aceasta va fi inclusd in cadrul unui raport suplimentar intocmit, transmis si publicat in
conformitate cu prevederile art.113 1it.G alin.(3)-(6);
- creantele reciproce;
- garantiile constituite, penalitatile stipulate;
- termenele i modalitatile de plata.

Rapoartele vor mentiona si orice alte informatii necesare pentru determinarea efectelor actelor
juridice respective asupra situatiei financiare a societatii.
e) Alte evenimente.

II. Semnaturi
Raportul va fi semnat de un reprezentant Imputernicit in acest sens de consiliul de administratie si
de conducdtorul executiv al societatii comerciale.

Anexa 30 - Model raport trimestrial aferent trimestrului I si I1T
A.
Raportul trimestrial conform
Data raportului
Denumirea societatii comerciale
Sediul social
Numarul de telefon/fax
Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului
Numar de ordine in Registrul Comertului
Capital social subscris si varsat
Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise

1. Prezentarea evenimentelor importante care s-au produs in perioada de timp relevanta si impactul
pe care acestea 1l au asupra pozitiei financiare a emitentului si a filialelor acestuia.

2. Descrierea generald a pozitiei financiare si a performantelor emitentului si ale filialelor acestuia
aferente perioadei de timp relevante.

3. Semnaturi

Raportul va fi semnat de catre reprezentantul autorizat al Consiliului de Administratie, de catre
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managerul/directorul executiv al societatii si de catre contabilul sef al respectivei societati.

B. Indicatori economico-financiari

Denumirea indicatorului Mod de calcul Rezultat

1. Indicatorul lichiditatii curente D" Active curente/Datorii curente

2. Indicatorul gradului de indatorare Capital imprumutat/Capital

2) propriu x100
Capital imprumutat/Capital angajat
x100

3. Viteza de rotatie a debitelor-clientii - Sold mediu clienti/Cifra de

2 afaceri x 90 (pentru trimestrul I);
- Sold mediu clienti/Cifra de
afaceri x 270 (pentru trimestrul al
III - lea);

4. Viteza de rotatie a activelor Cifra de afaceri/Active imobilizate

imobilizate ¥

Nota:
Y Ofera garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente.
Valoarea recomandata acceptabila este aproximativ 2.

? Exprima eficacitatea managementului riscului de credit, indicand potentiale probleme de
finantare, de lichiditate, cu influente in onorarea angajamentelor asumate.

Capital imprumutat = Credite peste 1 an

Capital angajat = Capital imprumutat + Capital propriu

3 .o . TSETEA . - . A=
) Exprimd eficacitatea societitii in colectarea creantelor sale, respectiv numarul de zile pana la data
la care debitorii 1si achitd datoriile catre societate.

? Exprimi eficacitatea managementului activelor imobilizate, prin examinarea cifrei de afaceri
(pentru S.L.F. valoarea veniturilor activitatii curente) generate de o anumitd cantitate de active
imobilizate.

Anexa 31 - Model raport semestrial pentru semestrul I

Raportul semestrial conform
Data raportului
Denumirea societatii comerciale
Sediul social

Numarul de telefon/fax

Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului
Numar de ordine in Registrul Comertului
Capitalul social subscris si varsat

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise

1. Situatia economico-financiara
1.1. Prezentarea unei analize a situatiei economico-financiare actuale comparativ cu aceeasi
perioada a anului trecut, cu referire cel putin la:
a) elemente de bilant: active care reprezintd cel putin 10% din total active; numerar si alte
disponibilitati lichide; profituri reinvestite; total active curente; situatia datoriilor societatii; total
pasive curente;
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b) contul de profit i pierderi: vanzari nete; venituri brute; elemente de costuri si cheltuieli cu o
pondere de cel putin 20% in vanzarile nete sau 1n veniturile brute; provizioanele de risc si pentru
diverse cheltuieli; referire la orice vanzare sau oprire a unui segment de activitate efectuata in
ultimele 6 luni sau care urmeaza a se efectua in urmatoarele 6 luni; dividendele declarate si
platite;

c) cash flow: toate schimbarile intervenite in nivelul numerarului in cadrul activitatii de baza,
investitiilor si activitatii financiare, nivelul numerarului la inceputul si la sfarsitul perioadei.

2. Analiza activitatii societitii comerciale
2.1. Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de
incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societatii comerciale, comparativ cu
aceeasi perioada a anului trecut.
2.2. Prezentarea si analizarea efectelor asupra situatiei financiare a societatii comerciale a tuturor
cheltuielilor de capital, curente sau anticipate (precizdnd scopul si sursele de finantare a acestor
cheltuieli), comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.
2.3. Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbarilor economice care afecteaza
semnificativ veniturile din activitatea de bazid. Precizarea masurii in care au fost afectate
veniturile de fiecare element identificat. Comparatie cu perioada corespunzitoare a anului trecut.

3. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea societitii comerciale
3.1. Descrierea cazurilor in care societatea comerciald a fost in imposibilitatea de a-si respecta
obligatiile financiare 1n timpul perioadei respective.
3.2. Descrierea oricarei modificari privind drepturile detindtorilor de valori mobiliare emise de
societatea comerciala.

4. Tranzactii semnificative

In cazul emitentilor de actiuni, informatii privind tranzactiile majore incheiate de emitent cu
persoanele cu care actioneazd in mod concertat sau in care au fost implicate aceste persoane in
perioada de timp relevanta.

5. Semnaituri
Raportul va fi semnat de cétre reprezentantul autorizat al Consiliului de Administratie, de catre
managerul/directorul executiv al societatii si de catre contabilul sef al respectivei societiti.

Raportul va fi insotit de copii ale documentelor justificative pentru toate modificarile aduse actelor
constitutive ale societatii comerciale, precum si structurilor de conducere ale societétii comerciale
(administratie, executiv etc).

Anexa 32 - Model raport anual

Raportul anual conform
Pentru exercitiul financiar

Data raportului

Denumirea societatii comerciale
Sediul social

Numarul de telefon/fax

Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului
Numar de ordine in Registrul Comertului
Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise
Capitalul social subscris si varsat
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Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de societatea comerciala

1. Analiza activitatii societatii comerciale
1.1. a) Descrierea activitdtii de baza a societatii comerciale;
b) Precizarea datei de Infiintare a societatii comerciale;
c) Descrierea oricdrei fuziuni sau reorganizari semnificative a societatii comerciale, ale
filialelor sale sau ale societatilor controlate, in timpul exercitiului financiar;
d) Descrierea achizitiilor si/sau Instraindrilor de active;
e) Descrierea principalelor rezultate ale evaluarii activitatii societatii.
1.1.1. Elemente de evaluare generala:
a) profit;
b) cifra de afaceri;
c) export;
d) costuri;
e) % din piatd detinut;
f) lichiditate (disponibil in cont etc).
1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societatii comerciale
Descrierea principalelor produse realizate si/sau servicii prestate cu precizarea:
a) principalelor piete de desfacere pentru fiecare produs sau serviciu si metodele de distributie;
b) ponderii fiecarei categorii de produse sau servicii in veniturile si in totalul cifrei de afaceri
ale societatii comerciale pentru ultimii trei ani;
¢) produselor noi avute in vedere pentru care se va afecta un volum substantial de active in
viitorul exercitiu financiar precum si stadiul de dezvoltare al acestor produse.
1.1.3. Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico-materiala (surse indigene, surse import)
Precizarea de informatii cu privire la siguranta surselor de aprovizionare si la preturile
materiilor prime si la dimensiunile stocurilor de materii prime si materiale.
1.1.4. Evaluarea activitatii de vanzare
a) Descrierea evolutiei vanzarilor secvential pe piata internd si/sau externa si a perspectivelor
vanzdrilor pe termen mediu si lung;
b) Descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate al societdtii comerciale, a
ponderii pe piatd a produselor sau serviciilor societatii comerciale si a principalilor
competitori;
c¢) Descrierea oricdrei dependente semnificative a societatii comerciale fata de un singur client
sau fatd de un grup de clienti a cérui pierdere ar avea un impact negativ asupra veniturilor
societatii.
1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societdtii comerciale
a) Precizarea numarului si a nivelului de pregatire a angajatilor societatii comerciale precum si
a gradului de sindicalizare a fortei de munca;
b) Descrierea raporturilor dintre manager si angajati precum §i a oricdror elemente
conflictuale ce caracterizeaza aceste raporturi.
1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de bazd a emitentului asupra mediului
inconjurator
Descrierea sinteticd a impactului activitifilor de bazd ale emitentului asupra mediului
inconjurator precum §i a oricaror litigii existente sau preconizate cu privire la incalcarea
legislatiei privind protectia mediului inconjurator.
1.1.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare
Precizarea cheltuielilor in exercitiul financiar precum si a celor ce se anticipeaza 1n exercitiul
financiar urmator pentru activitatea de cercetare dezvoltare.
1.1.8. Evaluarea activitatii societatii comerciale privind managementul riscului
Descrierea expunerii societdtii comerciale fata de riscul de pret, de credit, de lichiditate si de
cash flow.
Descrierea politicilor si a obiectivelor societitii comerciale privind managementul riscului.
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1.1.9. Elemente de perspectiva privind activitatea societatii comerciale
a) Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de
incertitudine ce afecteazd sau ar putea afecta lichiditatea societatii comerciale comparativ cu
aceeasi perioada a anului anterior.
b) Prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate asupra
situatiei financiare a societdtii comerciale comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.
c) Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor schimbarilor economice care
afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de baza.

2. Activele corporale ale societitii comerciale
2.1. Precizarea amplasarii si a caracteristicilor principalelor capacitéti de productie in proprietatea
societatii comerciale.
2.2. Descrierea si analizarea gradului de uzura al proprietatilor societatii comerciale.
2.3. Precizarea potentialelor probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale
ale societatii comerciale.

3. Piata valorilor mobiliare emise de societatea comerciala
3.1. Precizarea pietelor din Romaénia si din alte tari pe care se negociaza valorile mobiliare emise
de societatea comerciala.
3.2. Descrierea politicii societdtii comerciale cu privire la dividende. Precizarea dividendelor
cuvenite/platite/acumulate n ultimii 3 ani §i, daca este cazul, a motivelor pentru eventuala
micsorare a dividendelor pe parcursul ultimilor 3 ani.
3.3. Descrierea oricaror activitati ale societatii comerciale de achizitionare a propriilor actiuni.
3.4. In cazul in care societatea comerciali are filiale, precizarea numarului si a valorii nominale a
actiunilor emise de societatea mama detinute de filiale.
3.5. In cazul in care societatea comerciali a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creanta,
prezentarea modului 1n care societatea comerciald isi achitd obligatiile fatd de detinatorii de astfel
de valori mobiliare.

4. Conducerea societatii comerciale
4.1. Prezentarea listei administratorilor societitii comerciale i a urmatoarelor informatii pentru
fiecare administrator:
a) CV (nume, prenume, varstd, calificare, experienta profesionald, functia si vechimea in
functie);
b) orice acord, intelegere sau legitura de familie intre administratorul respectiv si o altd
persoana datoritd cireia persoana respectiva a fost numita administrator;
¢) participarea administratorului la capitalul societatii comerciale;
d) lista persoanelor afiliate societatii comerciale.
4.2. Prezentarea listei membrilor conducerii executive a societatii comerciale. Pentru fiecare,
prezentarea urmatoarelor informatii:
a) termenul pentru care persoana face parte din conducerea executiva;
b) orice acord, intelegere sau legatura de familie intre persoana respectiva si o alta persoana
datoritd careia persoana respectiva a fost numita ca membru al conducerii executive;
c) participarea persoanei respective la capitalul societétii comerciale.
4.3. Pentru toate persoanele prezentate la 4.1. si 4.2. precizarea eventualelor litigii sau proceduri
administrative in care au fost implicate, In ultimii 5 ani, referitoare la activitatea acestora in cadrul
emitentului, precum i acelea care privesc capacitatea respectivei persoane de a-gi indeplini
atributiile in cadrul emitentului.

5. Situatia financiar-contabila

Prezentarea unei analize a situatiei economico-financiare actuale comparativ cu ultimii 3 ani, cu
referire cel putin la:
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a) elemente de bilant: active care reprezintd cel putin 10% din total active; numerar si alte
disponibilitati lichide; profituri reinvestite; total active curente; total pasive curente;

b) contul de profit si pierderi: vanzari nete; venituri brute; elemente de costuri si cheltuieli cu o
pondere de cel putin 20% in vanzarile nete sau in veniturile brute; provizioanele de risc §i pentru
diverse cheltuieli; referire la orice vanzare sau oprire a unui segment de activitate efectuatd in
ultimul an sau care urmeaza a se efectua in urmatorul an; dividendele declarate si platite;

c) cash flow: toate schimbarile intervenite in nivelul numerarului in cadrul activititii de baza,
investitiilor si activitatii financiare, nivelul numerarului la inceputul si la sfarsitul perioadei.

6. Semnaturi
Raportul va fi semnat de reprezentantul autorizat al Consiliului de administratie, de catre
manager/conducétorul executiv si de cétre contabilul sef al societdtii comerciale.

In cazul 1n care societatea comerciala are filiale, informatiile prezentate in raportul anual vor fi
prezentate atat cu privire la fiecare filiald cat si cu privire la societatea comerciald privitd ca un
intreg.

Raportul anual va fi insotit de copii ale urmatoarelor documente:
a) actele constitutive ale societdtii comerciale, daca acestea au fost modificate in anul pentru care
se face raportarea;
b) contractele importante Incheiate de societatea comerciala in anul pentru care se face raportarea;
¢) actele de demisie/demitere, dacd au existat astfel de situatii in randul membrilor administratiei,
conducerii executive, cenzorilor;
d) lista filialelor societatii comerciale si a societatilor controlate de aceasta;
e) lista persoanelor afiliate societatii comerciale.

Anexa 33 - Date privind valorile mobiliare ce urmeaza a fi inregistrate la C.N.V.M.
Formularul nr.1

Denumirea societatii comerciale emitente

Codul fiscal

Subsemnatul(a) , domiciliat  In
str. nr. , bl. , sc. __, et

__,ap. __, sectorul/judetul , tara , avand Buletinul

de identitate seria nr. , emis de la data de / / ,

in calitate de
(reprezentant/imputernicit)

- al societdtii comerciale emitente; sau

- al societdtii de valori mobiliare , cu sediul 1n
, Str. nr. , judetul/sectorul
, care este Imputerniciti de societatea comerciald emitentd sa-i
reprezinte interesele, solicit inregistrarea urmatoarelor valori mobiliare:

- actiuni

- obligatiuni

(alte valori mobiliare)
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Societatea comerciala emitenta a fost luata in evidenta C.N.V.M. (Da/Nu)

Informatiile cuprinse in formularele urmatoare trebuie autentificate de citre emitent, care este
raspunzator pentru adevarul, corectitudinea si transmiterea completa a informatiilor.

Nr. de formulare intocmite Semnatura

Formularul nr.2
COMISIA NAIIONALA A VALORILOR MOBILIARE

DATE DESPRE EMITENT

Denumirea societatii comerciale emitente ...........cccecvereerveereeneencieenenns

Tipul de SOCIEtate ......ecveeeeeeeiieieeieeie e
Codul fiscal .....ccooeeviiriiiiiiie

Localitatea ...........ooovvveveeecneeeeeciieeeenn, 5 SEE e
Judetul/sectorul .........cocevvveviniineniiieniene , FArA e

faX o,
Persoana de contactat ..........cceeeeeeeeneeiiieeeeennnn

Numarul de inmatriculare la Registrul comerfului ..........ccceeevvenenienen.

Capitalul social SUbSCTIS .......cccceeeerieverieeiieeenee.
Capitalul social varsat ...........ccocceeieenienierienne.
Obiectul principal de

activitate

Formularul nr.3
COMISIA NAIIONALA A VALORILOR MOBILIARE

DATE DESPRE ACTIUNI

| Pentru C.N.V.M.: |
| Cod valoare mobiliara ............cccceeevverieerreennnnne, |
| Nr. de inregistrare ................ Data ...../..../........ |

Tipul de actiuni - Comune nominative

(alte tipuri)
Clasa actiunii ................ Numarul de emisiune .............. Data emisiunii
Seria .....cccceeee Nr. de inceput ................. Nr. de sfarsit ..................
Valoarea nominala .....................

Structura de proprietate
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Actionari semnificativi Detineri in capitalul social

Nr. de actiuni  Pondere (%)

L e et nee aesaeeaenennens

Formularul nr.4
COMISIA NAIIONALA A VALORILOR MOBILIARE

DATE DESPRE OBLIGATIUNI

| Pentru C.N.V.M.: |
| Cod valoare mobiliara ...........cccceeevriierinennnne. |
| Nr. de inregistrare ................ Data ...../.../........ |

Tipul obligatiunii: - nominativa garantata cu ipoteca de prim rang
- nominativa garantata cu ipoteca de rang inferior
- nominativa garantata prin gaj fard deposedare de titluri
- nominativa garantata prin gaj cu deposedare de titluri
- nominativa negarantata
- nominativa partial garantata

Clasa obligatiunii .................... Numarul emisiunii ................. Data emisiunii .........cccceee.ee.
Data scadentei .........ccceeevveeverreennenne.

Nr. de iInceput .......cceeeveeveeveennenns
Nr. de sfarsit ....oooevveeeeeeeeieeenens
Valoarea nominala ..........................
Dobanda (procentul anual) ..............
Pretul de vanzare ..........cccccceeveenenne
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Anexa 34 - Model Certificat de inregistrare a valorilor mobiliare

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

CERTIFICAT DE iINREGISTRARE A VALORILOR MOBILIARE

Se atesta Inregistrarea urmatoarelor valori mobiliare:

(descrierea valorilor mobiliare)
emise de Societatea Comerciala

"Emiterea de catre C.N.V.M. a prezentului certificat de inregistrare a valorilor mobiliare nu
reprezintd certificarea legalitdtii modului in care au fost efectuate modificarile de capital si nici
aprobarea eventualelor cesiuni facute cu incalcarea prevederilor legale si raportate la C.N.V.M.
dupa ce au fost inregistrate la Oficiul Registrului Comertului, nerespectandu-se obligatiile legale de
raportare. Intreaga rispundere legala revine emitentilor, Consiliilor de Administratie si conducerilor
executive ale acestora precum si institutiilor implicate in legalizarea modificarilor de capital, care
sunt raspunzatori in fata legii pentru eventualele ilegalitati ce ar putea fi constatate.”.

STRUCTURA ACTIONARIATULUI
Urmare a hotararii AGEA/CA din data de si in conformitate cu CIM
nr. structura sinteticd a actionariatului este:

Detineri de capital
Detinatori de valori mobiliare Numar valori
mobiliare

Pondere din capital

Pentru actualizarea prezentei inregistrari transmiteti orice modificare survenitd dupa eliberarea
acestui document, in conformitate cu prevederile legale in vigoare.
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Anexa 35 - Model raportare detineri peste 5%
conform art.116 alin.(1)

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
RAPORTARE DETINERI PESTE 5%

Societatea comercialal .......ocvvviiiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieiaees
Codul unic de inregistrare .........cccoeeeeennnnnns
Simbol piata reglementata .........................
Tipul valorii mobiliare ........cccoeivvviiiniennninns

Identificarea detinatorului de valori mobiliare:
Persoana fizica .....................

(numele si prenumele) (B.I./Pagaport-seria/nr.) (codul numeric
personal)
Persoana JuridiCa .............cooooiiiiiiii e e e
(denumirea completd)  (cod unic de inreg.) (localitatea/tara) (judetul)
(tel./fax)

Actionari/asociati semnificativi ai detinitorului de valori mobiliare

(Descrierea relatiei detinatorului de valori mobiliare cu alti actionari in conformitate cu
art.116 alin.(2))

Numairul actiunilor detinute anterior: .........................

Modalitatea de obtinere/instrainare:
- la infiintarea societatii;
- tranzactie pe piata secundard;
- oferta publica de vanzare;
- oferta publica de cumparare/preluare;
- contract A.P.AP.S.;
- alte modalitati.

Numairul de actiuni detinute dupa tranzactie: .................
Procentul din capitalul social reprezentat de actiunile detinute dupa tranzactie si numairul de
voturi in AGEA emitentului: ..........................

Data tranzactiei: ...................

Semnatura reprezentantului legal al persoanei care raporteaza

Anexa 36 - Model exemplificativ de alegere a consiliului de administratieal unei societati
comerciale admise la tranzactionare pe o piata reglementata prin metoda votului cumulativ

1. O societate comerciald are un capital social subscris si varsat de 1.000 u.m. divizat in 1.000

actiuni cu valoarea nominald de 1 u.m. Participarea actionarilor la capitalul social al acestei societati
este urmatoarea:
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- Actionar 1 550 actiuni reprezentand 55% din capitalul social
- Actionar 2 150 actiuni reprezentand 15% din capitalul social
- Actionar 3 100 actiuni reprezentand 10% din capitalul social
- Actionar4 100 actiuni reprezentand 10% din capitalul social
- Actionar 5 100 actiuni reprezentand 10% din capitalul social.

2. In conformitate cu prevederile actului constitutiv al societatii fiecare actiune platitd da dreptul la
un vot in AGA.

3. Societatea va fi administratd de un Consiliu de Administratie format din 5 membri, acestia
urmand a fi alesi prin metoda votului cumulativ la solicitarea Actionarului 3. Pentru functia de

membru In CA candideaza un numar de 7 persoane.

4. Volumul voturilor cumulate pentru fiecare actionar este urméatoarea:

- Actionar 1 2.750 voturi cumulate (550 * 5)
- Actionar 2 750 voturi cumulate (150 * 5)
- Actionar 3 500 voturi cumulate (100 * 5)
- Actionar 4 500 voturi cumulate (100 * 5)
- Actionar 5 500 voturi cumulate (100 * 5).

5. In cadrul AGA voturile cumulate privind alegerea Consiliului de Administratie au fost acordate
astfel:

Pers. 1 | Pers. 2 | Pers. 3 | Pers. 4 | Pers. 5 | Pers. 6 | Pers. 7 |[TOTAL
Actionar 1 751 751 751 497 2.750
Actionar 2 750 750
Actionar 3 500 500
Actionar 4 350 150 500
Actionar 5 250 147 103 500
TOTAL 751 751 751 497 | 1.500 497 253 | 5.000

6. Ca urmare a acestui vot au fost alesi ca membri in Consiliul de Administratie:

Pers. 5 care a obtinut un numar de 1.500 voturi cumulate

Pers. 1 care a obtinut un numar de 751 voturi cumulate

Pers. 2 care a obtinut un numar de 751 voturi cumulate

Pers. 3 care a obtinut un numar de 751 voturi cumulate

Pers. 6 care a obtinut un numar de 497 voturi cumulate, dar a fost votat de 2 actionari.
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