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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Cabinet prim-vicepresedinte

DECIZIA NR. 93/ 01.04.2014
privind respingerea plangerii prealabile formulate de doamna Boghitoi Maria Florica,
in calitate de conducator al S.S.1.F. HARINVEST S.A.

Autoritatea de Supraveghere Financiara cu sediul in Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod de inregistrare
fiscalda 31588130, reprezentatd legal prin presedinte, in temeiul prevederilor art. 1 alin. (1) si (2), art. 2 alin. (1) lit. @) si d),
art. 6 alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2) si art. 13 din OUG nr. 93/2012 privind organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si in baza dispozitiilor art. 7
alin. (1) din Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificérile si completérile ulterioare,

s-a examinat plangerea prealabild formulatd de doamna Boghitoi Maria Florica, in calitate de conducator al
S.S.I.LF. HARINVEST S.A., impotriva Deciziei A.S.F. nr. 1249/19.12.2013.

Tn urma verificarilor au rezultat urmatoarele:

Prin adresa inregistrata la A.S.F. sub nr. RG/5935/21.01.2014, doamna Maria Florica Boghitoi, in calitate de conducator al
S.S.LLF. HARINVEST S.A. in perioada controlata, a formulat plangere prealabila impotriva Deciziei A.S.F. nr. 1249/19.12.2013.

In fapt, prin Decizia A.S.F. nr. 1249/19.12.2013, doamna Maria Florica Boghitoi, in calitate de conducator
al S.S.1.F. HARINVEST S.A., a fost sanctionatd cu amenda in cuantum de 50.000 de lei, retragerea autorizatiei de conducator si
interzicerea pe o0 perioada de 5 ani a dreptului de a ocupa o functie, de a desfésura o activitate sau de a presta un serviciu pentru
care se impune autorizarea in conditiile Legii nr. 297/2004, pentru urmatoarele considerente:

In urma controlului inopinat efectuat la S.S.I.F. Harinvest S.A., procesul-verbal de control si obiectiunile societétii
la procesul-verbal de control, precum si investigatia derulata de catre A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
cu privire la tranzactiile derulate de S.S.I.F. HARINVEST S.A., s-au constatat urmatoarele:

1. S.S.I.F. Harinvest S.A. nu a respectat conditiile de mentinere a evidentelor si nu a asigurat acuratetea acestora si corespondenta
cu instrumentele financiare si fondurile detinute in numele clientilor, incalcand prevederile art. 91 alin. (1) lit. b) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 2 si se sanctioneaza conform
prevederilor art. 273 alin. (1) lit. @) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile ulterioare.

Totodatd, s-au constatat discrepante majore existente intre datele inscrise in raportarile lunare referitoare la fondurile clientilor
transmise catre C.N.V.M.JA.S.F., precum si in raportarile pe care societatea le-a realizat catre depozitarul central (reconcilieri),
pe de o parte si in situatiile evidentiate in sistemul de back-office al societatii, pe de alté parte;

2. au fost identificate situatii in care:

- In sistemul intern de inregistrare a tranzactiilor s-au operat inregistrari in contul altor clienti decat cei evidentiati in formularele
pentru raportarile tranzactiilor de vanzare speciala - sell-out;
- In cazul mai multor tranzactii, ,referinta internd” comunicata la BVB nu existé in lista conturilor prezentaté de S.S.I.F. Harinvest S.A.
din sistemul back-office;
- societatea nu a realizat importul corect de date si nu a mentinut inregistrari corecte pe subconturile individuale ale clientilor.
Aceasta situatie a fost de naturd a altera obligatiile instituite prin Codul Depozitarului Central, potrivit carora participantul
la sistemul de compensare-decontare si registru are obligatia si raspunderea exclusiva de a mentine subconturi de instrumente
financiare pentru clientii sai, de a inregistra zilnic in aceste subconturi detinerile inscrise in contul global al participantilor si
de a mentine corect si complet evidentele la nivel de client ale detinerilor acestuia. Totodatd, aceasta situatie a generat
nerespectarea in mod real a obligatiei privind reconcilierea pozitiilor din back-office cu cele ale Depozitarului Central.
S.S.I.F. Harinvest S.A. nu a respectat prevederile art. 10 alin. (2) din Regulamentul nr. 5/2010, prevederile art. 3 alin. (2) si alin. (3),
titlul IV Administrarea si custodia detinerilor de instrumente financiare din conturile participantilor la sistemul de compensare-
decontare si registru, capitolul 1 Organizarea conturilor, §1 Organizarea datelor din conturile participanti din Codul Depozitarului
Central, precum si prevederile procedurii interne Reguli de tranzactionare pentru utilizarea sistemului de conturi globale.
In conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
nerespectarea de catre un intermediar a prevederilor existente in reglementarile proprii si/sau ale depozitarului central aprobate
de C.N.V.M. constituie contraventie si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din acelasi act normativ;

3. societatea a folosit disponibilitatile clientilor creditori, altfel decat pentru acoperirea obligatiilor acestora. Instréinarea sau folosirea
directa sau indirectd de catre S.S.I.F. a fondurilor unui client, precum si acoperirea obligatiilor ce rezulta din tranzactiile efectuate
in contul unui client prin utilizarea fondurilor care apartin altui client este consideratéd practica frauduloasa de catre prevederile
art. 2 alin. (2) lit. d) si lit. f) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr. 5/2009. Fapta constituie contraventie potrivit prevederilor
art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si se sanctioneazd conform dispozitiilor art. 273 alin. (1) lit. @) pet. (i) din Legea nr. 297/2004
privind piata de capital, cu modificérile ulterioare;

4. S.S.|.F. Harinvest S.A. a folosit instrumentele financiare detinute de cétre clienti in vederea acoperirii obligatiilor ce au rezultat
din tranzactiile realizate pe contul altor clienti fara existenta unui acord expres prealabil care sa intruneasca prevederile legale.
Se constata nerespectarea prevederilor art. 24 alin. (2) teza 2 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
a prevederilor art. 1 alin. (1) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr. 5/2009, precum si nerespectarea prevederilor art. 90 alin. (2),
alin. (3) lit. a) si lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Nerespectarea acestor prevederi constituie contraventie
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in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 2 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. @) pct. (i) din acelasi act normativ.

Acoperirea obligatiilor ce rezultd din tranzactiile efectuate in contul unui client folosind instrumentele financiare ale altui client,
fard a avea in prealabil autorizatia scrisd expresa a acestuia, este consideratd practicd frauduloasa de catre prevederile
art. 2 alin. (2) lit. ) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr. 5/2009. Fapta constituie contraventie potrivit prevederilor
art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si se sanctioneazd conform dispozitiilor art. 273 alin. (1) lit. @) pct. (i) din Legea nr. 297/2004
privind piata de capital, cu modificérile ulterioare;

5. au fost identificate situatii in care societatea nu si-a indeplinit obligatia completarii unui formular de ordin, pentru fiecare ordin
de tranzactionare, incalcand astfel prevederile art. 121 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie
potrivit prevederilor art. 272 alin. (1) lit. @) pct. 3 si se sanctioneazd conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i)
din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare;

6. potrivit documentelor furnizate de catre S.S.I.F. Harinvest S.A. in timpul controlului inopinat, care prezinta diferente semnificative
fata de aceleasi date transmise anterior la A.S.F., societatea a folosit procedura sell-out in conditii care nu o impuneau.
Astfel, S.S.I.F. Harinvest S.A. nu a respectat prevederile art. 79 alin. (1) din sectiunea 5 capitolul 3 titlul I din Codul Depozitarului
Central, iar in conformitate cu prevederile existente la art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si
completarile ulterioare, nerespectarea de cétre societate a prevederilor existente in reglementérile depozitarului central constituie
contraventie si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. @) pct. (i) din acelasi act normativ;

7. atributiile principale ale unor angajati ai societatii nu au fost separate existand persoane care au ocupat functii multiple a caror
indeplinire a fost afectata. Structura organizatorica a societatii nu a fost adecvatd pentru a reduce riscul pierderii de active
apartinand clientilor ca urmare a folosirii necorespunzatoare a acestora. Au fost incalcate prevederile art. 27 alin. (1) lit. f)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 63 alin. (2) lit. ), art. 98 alin. (1) lit. d) si art. 91 alin. (1) lit. f)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie potrivit art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si se sanctioneaza
conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. @) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare.

Prin ocuparea functiei de persoana desemnata s& asigure functia de evaluare si administrare a riscului de catre conducatorul
intermediarului, nu au fost respectate prevederile art. 80 alin. (2) coroborate cu prevederile art. 81 alin. (2) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006 referitoare la independenta functiei de administrare a riscului;

8. S.S.I.F. Harinvest S.A. si-a asumat angajamentul indeplinirii unor obligatii referitoare la informarea clientilor privind nivelul
fondurilor si portofoliul de instrumente financiare detinut de cétre acestia, precum si transmiterea la AS.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a dovezii realizérii informarilor anterior mentionate, pana cel tarziu la data de
06.12.2013. Prin faptul c& nu si-a respectat obligatile asumate in termenul stabilit, S.S.I.F. Harinvest S.A. nu a respectat
prevederile art. 5 coroborat cu art. 4 din Decizia A.S.F. nr. 1019/14.11.2013. Nerespectarea masurilor stabilite prin actele de
control sau in urma acestora care i revin conform legii constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (2) lit. a)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. b)
pct. (i) din acelasi act normativ;

9. S.S.I.F. Harinvest S.A. nu si-a indeplinit in mod corespunzétor atributiile stabilite prin prevederile art. 165 alin. (1)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 privind servicile de investitii financiare coroborat cu prevederile art. 250 alin. (3)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, privind transmiterea la A.S.F., fara intarziere, a unui raport
cu privire la tranzacliile realizate in perioada 01.09.2013-15.11.2013, cu actiuni ale emitentilor Univers S.A., TMK-ARTROM S.A.,
Antibiotice S.A., UPET S.A., Boromir Prod S.A., Artego S.A., Cemacon S.A. si Imotrust S.A. care pot constitui fapte de manipulare
a pietei. Aceasta faptd constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (2) lit. d) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneazé conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. b) pct. (i) din acelasi act normativ.

Masura a fost adoptata in baza prevederilor art. 273 alin. (1) lit. ) pet. (i) si lit. b) pct. (i) si alin. (4) pct. 2 si pct. 3 si art. 275

alin. (1) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completéarile ulterioare, art. 227 si art. 228 alin. (1) lit. @) pct. 2 si lit. b)

pct. 2 si pct. 3, alin. (2), alin. (3) si alin. (4) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006, coroborat cu prevederile Dispunerii de masuri

nr. 21/2012, art. 6 din Dispunerea de masuri nr. 5/2009 si art. 26 din Regulamentul nr. 5/2010.

Tn temeiul Hotérarii Parlamentului Romaniei nr. 60/05.11.2013, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 680

din 05.11.2013,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul A.S.F. si a Hotararii adoptate in sedinta Consiliului A.S.F.

din data de 26.03.2014,

Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE

Art. 1. Se respinge plangerea prealabild formulatd de doamna Boghitoi Maria Florica impotriva Deciziei A.S.F. nr. 1249/19.12.2013,

pentru motivele prezentate in anexa care face parte integranta din prezenta decizie.

Art. 2. Se mentine Decizia Consiliului A.S.F. nr. 1249/19.12.2013 ca temeinicé si legala.

Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii ei doamnei Boghitoi Maria Florica. in cazul in care doamna Boghitoi

Maria Florica nu poate fi contactata, prezenta decizie intré in vigoare la data publicarii in Buletinul A.S.F. - forma electronica.

Art. 4. Directile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigurd comunicarea prezentei decizii si

publicarea acesteia in Buletinul A.S.F.

PRIM-VICEPRESEDINTE,
Daniel DAIANU
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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1249/ 19.12.2013
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara (denumitd in continuare A.S.F.),
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere controlul inopinat efectuat la S.S..LF. Harinvest S.A., procesul-verbal de control si obiectiunile societatii
la procesul-verbal de control, precum si investigatia derulatd de catre A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare cu privire la
tranzactiile derulate de S.S.I.F. HARINVEST S.A., s-au constatat urmatoarele:

1. S.S.I.F. Harinvest S.A. nu a respectat conditile de mentinere a evidentelor si nu a asigurat acuratetea acestora si corespondenta
cu instrumentele financiare si fondurile detinute in numele clientilor, incélcand prevederile art. 91 alin. (1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 2 si se sanctioneaza conform prevederilor
art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare.

Totodatd, s-au constatat discrepante majore existente intre datele inscrise in raportarile lunare referitoare la fondurile clientilor transmise catre
C.N.V.M/A.S.F., precum si in raportarile pe care societatea le-a realizat cétre depozitarul central (reconcilieri), pe de o parte si in situatiile
evidentiate in sistemul de back-office al societatii, pe de alta parte;

2. au fost identificate situatii in care:

- in sistemul intern de nregistrare a tranzactiilor s-au operat inregistrari in contul altor clienti decat cei evidentiati in formularele pentru raportarile
tranzactiilor de vanzare speciala - sell-out;

- in cazul mai multor tranzactii, ,referinfa internd” comunicata la BVB nu existd in lista conturilor prezentatd de S.S..F. Harinvest S.A.
din sistemul back-office;

- societatea nu a realizat importul corect de date si nu a mentinut inregistrari corecte pe subconturile individuale ale clientilor.

Aceastd situatie a fost de natura a altera obligatiile instituite prin Codul Depozitarului Central, potrivit carora participantul la sistemul

de compensare-decontare si registru are obligatia si raspunderea exclusiva de a mentine subconturi de instrumente financiare pentru clientii sai,

de a inregistra zilnic in aceste subconturi detinerile inscrise in contul global al participantilor si de a mentine corect si complet evidentele la nivel

de client ale detinerilor acestuia. Totodata, aceasta situatie a generat nerespectarea in mod real a obligatiei privind reconcilierea pozitiilor

din back-office cu cele ale Depozitarului Central.

S.S.L.F. Harinvest S.A. nu a respectat prevederile art. 10 alin. (2) din Regulamentul nr. 5/2010, prevederile art. 3 alin. (2) si alin. (3),

titlul IV Administrarea si custodia detinerilor de instrumente financiare din conturile participantilor la sistemul de compensare-decontare si

registru, capitolul 1 Organizarea conturilor, §1 Organizarea datelor din conturile participanti din Codul Depozitarului Central,

precum si prevederile procedurii interne Reguli de tranzactionare pentru utilizarea sistemului de conturi globale. Tn conformitate cu prevederile

art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, nerespectarea de catre un intermediar

a prevederilor existente in reglementérile proprii si/sau ale depozitarului central aprobate de C.N.V.M. constituie contraventie si se sanctioneazé

conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din acelasi act normativ;

3. societatea a folosit disponibilitatile clientilor creditori, altfel decat pentru acoperirea obligatiilor acestora. Instréinarea sau folosirea directs sau
indirecta de catre S.S.I.F. a fondurilor unui client, precum si acoperirea obligatiilor ce rezulta din tranzactiile efectuate in contul unui client prin
utilizarea fondurilor care apartin altui client este considerata practica frauduloasé de catre prevederile art. 2 alin. (2) lit. d) si lit. f) din Dispunerea
de masuri a C.N.V.M. nr. 5/2009. Fapta constituie contraventie potrivit prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si se sanctioneaza conform
dispozitiilor art. 273 alin. (1) lit. @) pet. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare;

4. S.S.I.F. Harinvest S.A. a folosit instrumentele financiare detinute de cétre clienti in vederea acoperirii obligatiilor ce au rezultat din tranzactiile
realizate pe contul altor clienti fara existenta unui acord expres prealabil care s& intruneasca prevederile legale. Se constatd nerespectarea
prevederilor art. 24 alin. (2) teza 2 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, a prevederilor art. 1 alin. (1) din Dispunerea
de masuri a C.N.V.M. nr. 5/2009, precum si nerespectarea prevederilor art. 90 alin. (2), alin. (3) lit. a) si lit. b) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 32/2006. Nerespectarea acestor prevederi constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 2 din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din acelasi act normativ.
Acoperirea obligatiilor ce rezultd din tranzactiile efectuate in contul unui client folosind instrumentele financiare ale altui client, fara a avea
in prealabil autorizatia scrisa expresa a acestuia, este considerata practica frauduloasa de catre prevederile art. 2 alin. (2) lit. €) din Dispunerea
de masuri a C.N.V.M. nr. 5/2009. Fapta constituie contraventie potrivit prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si se sanctioneaza conform
dispozitiilor art. 273 alin. (1) lit. a) pet. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile ulterioare;

5. au fost identificate situatii in care societatea nu si-a indeplinit obligatia completarii unui formular de ordin, pentru fiecare ordin de tranzactionare,
incalcand astfel prevederile art. 121 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie potrivit prevederilor art. 272 alin. (1) it. a)
pct. 3 si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile ulterioare;

6. potrivit documentelor furnizate de catre S.S.I.F. Harinvest S.A. in timpul controlului inopinat, care prezinta diferente semnificative fata de aceleasi
date transmise anterior la A.S.F., societatea a folosit procedura sell-out in conditii care nu o impuneau. Astfel, S.S.I.F. Harinvest S.A.
nu a respectat prevederile art. 79 alin. (1) din sectiunea 5 capitolul 3 titlul Il din Codul Depozitarului Central, iar in conformitate cu prevederile
existente la art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, nerespectarea de catre societate
a prevederilor existente in reglementarile depozitarului central constituie contraventie si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i)
din acelasi act normativ;

7. atributiile principale ale unor angajati ai societdtii nu au fost separate existdnd persoane care au ocupat functii multiple a céror indeplinire
a fost afectatd. Structura organizatorica a societatii nu a fost adecvaté pentru a reduce riscul pierderii de active apartinand clientilor ca urmare a
folosirii necorespunzatoare a acestora. Au fost incélcate prevederile art. 27 alin. (1) lit. ) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile
ulterioare, art. 63 alin. (2) lit. g), art. 98 alin. (1) lit. d) si art. 91 alin. (1) lit. f) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie
potrivit art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile ulterioare.

Prin ocuparea functiei de persoand desemnata sa asigure functia de evaluare si administrare a riscului de cétre conducatorul intermediarului,
nu au fost respectate prevederile art. 80 alin. (2) coroborate cu prevederile art. 81 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 referitoare la
independenta functiei de administrare a riscului;
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8. S.S.I.F. Harinvest S.A. si-a asumat angajamentul indeplinirii unor obligatii referitoare la informarea clientilor privind nivelul fondurilor si portofoliul
de instrumente financiare detinut de catre acestia, precum si transmiterea la A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a dovezii
realizarii informarilor anterior mentionate, pané cel tarziu la data de 06.12.2013. Prin faptul c& nu si-a respectat obligatiile asumate in termenul
stabilit, S.S.I.F. Harinvest S.A. nu a respectat prevederile art. 5 coroborat cu art. 4 din Decizia AS.F. nr. 1019/14.11.2013.
Nerespectarea masurilor stabilite prin actele de control sau in urma acestora care i revin conform legii constituie contraventie conform
prevederilor art. 272 alin. (2) lit. @) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare si se sanctioneaza conform prevederilor
art. 273 alin. (1) lit. b) pct. (i) din acelasi act normativ;

9. S.S.LI.F. Harinvest S.A. nu si-a indeplinit in mod corespunzator atributiile stabilite prin prevederile art. 165 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare coroborat cu prevederile art. 250 alin. (3) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare, privind transmiterea la A.S.F., fara intérziere, a unui raport cu privire la tranzacfiile realizate in perioada 01.09.2013-15.11.2013,
cu actiuni ale emitentilor Univers S.A., TMK-ARTROM S.A,, Antibiotice S.A., UPET S.A., Boromir Prod S.A., Artego S.A., Cemacon S.A. si
Imotrust S.A. care pot constitui fapte de manipulare a pietei. Aceasta faptd constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (2) lit. d)
din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. b) pet. (i)
din acelasi act normativ.

In baza prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) si lit. b) pct. () si alin. (4) pct. 2 si pct. 3 si art. 275 alin. (1) si alin. (3)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 227 si art. 228 alin. (1) lit. a) pct. 2 si lit. b) pct. 2 si pet. 3, alin. (2), alin. (3) si
alin. (4) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006, coroborat cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012, art. 6 din Dispunerea de masuri
nr. 5/2009 si art. 26 din Regulamentul nr. 5/2010,

fiecare fapta, reprezentand contraventie, se sanctioneaza cu amenda, urmand a se aplica amenda stabilitd conform prevederilor art. 1
din prezenta decizie.

Avand in vedere elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritati de Supraveghere Financiara,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 680 din 05.11.2013,

in urma deliberérilor din cadrul sedintei din data de 16.12.2013,

Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara emite urmatoarea

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 50.000 de lei, retragerea autorizatiei de conducétor si interzicerea pentru o perioada de 5 ani

a dreptului de a ocupa o functie, de a desfasura o activitate sau de a presta un serviciu pentru care se impune autorizarea in conditiile

Legii nr. 297/2004, dna Maria Florica Boghitoi - conducator in cadrul S.S.I.F. Harinvest S.A.

Art. 2. Doamna Maria Florica Boghitoi are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 30 de zile

de la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde Tsi are domiciliul. Prezenta decizie constituie

titlu executoriu. O copie a dovezii achitérii amenzii se va transmite la A.S.F. cel t&rziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitérii amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.

Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Contestatia nu suspenda executarea.

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicaté dnei Maria Florica Boghitoi si S.S.I.F. Harinvest S.A.

Art. 6. Prezenta decizie infrd in vigoare la data comunicérii ei dnei Maria Florica Boghitoi, iar in situatia in care persoana vizata

nu poate fi contactat, la data comunicérii ei cétre S.S.I.F. Harinvest S.A. si se va publica in Buletinul A.S.F.

PRESEDINTE,
Dan Radu RUSANU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Cabinet prim-vicepresedinte

DECIZIA NR. 94/ 01.04.2014
privind respingerea plangerii prealabile formulate de doamna Belu Ana-Maria,
in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern in cadrul S.S.1.F. HARINVEST S.A.

Autoritatea de Supraveghere Financiara cu sediul in Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod de inregistrare
fiscald 31588130, reprezentata legal prin presedinte, in temeiul prevederilor art. 1 alin. (1) si (2), art. 2 alin. (1) lit. @) si d),
art. 6 alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2) si art. 13 din OUG nr. 93/2012 privind organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completéri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si in baza dispozitiilor
art. 7 alin. (1) din Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat plangerea prealabila formulatd de doamna Belu Ana-Maria, in calitate de reprezentant al Compartimentului
de control intern in cadrul S.S.I.F. HARINVEST S.A., impotriva Deciziei A.S.F. nr. 1252/19.12.2013.

Tn urma verificarilor au rezultat urmatoarele:

Prin adresa inregistrata la A.S.F. sub nr. RG/5922/21.01.2014, doamna Belu Ana-Maria, in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern din cadrul S.S.I.LF. HARINVEST S.A. a formulat plangere prealabila impotriva Deciziei A.S.F.
nr. 1252/19.12.2013.

In fapt, prin Decizia A.S.F. nr. 1252/19.12.2013, doamna Belu Ana-Maria, in calitate de reprezentant al Compartimentului
de control intern din cadrul S.S.L.F. HARINVEST S.A., a fost sanctionatd cu amendd in cuantum de 10.000 de lei,
pentru urmatoarele considerente:

S.S.I.F. Harinvest S.A. nu si-a indeplinit in mod corespunzétor atributiile stabilite prin prevederile art. 165 alin. (1)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare coroborat cu prevederile art. 250 alin. (3)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare, privind transmiterea la A.S.F., fard intarziere, a unui raport
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cu privire la tranzactiile realizate in perioada 01.09.2013-15.11.2013, cu actiuni ale emitentilor Univers S.A., TMK-ARTROM S.A,,
Antibiotice S.A., UPET S.A., Boromir Prod S.A., Artego S.A., Cemacon S.A. si Imotrust S.A. care pot constitui fapte de manipulare a pietei.
Aceasta fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (2) lit. d) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Masura a fost adoptatd in baza prevederilor art. 273 alin. (1) lit. b) pct. (i) si art. 275 alin. (1) din Legea nr. 297/2004,
cu modificérile si completarile ulterioare si art. 227 si art. 228 alin. (1) lit. @) pct. 2, alin. (2) si alin. (3) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 32/2006, coroborat cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012.

In temeiul Hotérarii Parlamentului Romaniei nr. 60/05.11.2013, publicaté in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 680
din 05.11.2013,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul A.S.F. si a Hotérarii adoptate in sedinta Consiliului A.S.F.
din data de 26.03.2014,

Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se respinge plangerea prealabila formulatd de doamna Belu Ana-Maria impotriva Deciziei A.S.F. nr. 1252/19.12.2013,
pentru motivele prezentate in anexa care face parte integranté din prezenta decizie.
Art. 2. Se mentine Decizia Consiliului A.S.F. nr. 1252/19.12.2013 ca temeinica si legala.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii ei doamnei Belu Ana-Maria. In cazul in care doamna Belu Ana-Maria
nu poate fi contactata, prezenta decizie intra in vigoare la data publicarii in Buletinul A.S.F. - forma electronica.
Art. 4. Directiile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asiguréd comunicarea prezentei decizii si
publicarea acesteia in Buletinul A.S.F.

PRIM-VICEPRESEDINTE,

Daniel DAIANU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1252/ 19.12.2013

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. &) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara (denumitd in continuare A.S.F.),
aprobata cu modificari si completéari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere investigatia derulata de catre A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare cu privire la tranzactiile derulate
de S.S.I.F. HARINVEST S.A,, s-au constatat urmatoarele:

S.S.I.F. Harinvest S.A. nu si-a indeplinit in mod corespunzétor atributiile stabilite prin prevederile art. 165 alin. (1) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare coroborat cu prevederile art. 250 alin. (3) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare, privind transmiterea la A.S.F., fard intarziere, a unui raport cu privire la tranzactile realizate in perioada
01.09.2013-15.11.2013, cu actiuni ale emitentilor Univers S.A., TMK-ARTROM S.A., Antibiotice S.A., UPET S.A., Boromir Prod S.A., Artego S.A.,
Cemacon S.A. si Imotrust S.A. care pot constitui fapte de manipulare a pietei. Aceasta fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 272 alin. (2) lit. d) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. b) pet. (i)
din acelasi act normativ.

Tn baza prevederilor art. 273 alin. (1) lit. b) pet. (i) si art. 275 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare si
art. 227 si art. 228 alin. (1) lit. a) pet. 2, alin. (2) si alin. (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006, coroborat cu prevederile Dispunerii de masuri
nr. 21/2012,

avand in vedere elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritati de Supraveghere Financiara,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 680 din 05.11.2013,

in urma deliberérilor din cadrul sedintei din data de 16.12.2013,

Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara emite urmatoarea

DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 10.000 de lei dna Ana Maria Belu - reprezentant al Compartimentului de control intern in cadrul
S.S.I.F. Harinvest S.A.
Art. 2. Doamna Ana Maria Belu are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 30 de zile de la data
comunicarii prezentei decizii, la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu
executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la A.S.F. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. in cazul in care amenda nu va fi achitaté in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicata dnei Ana Maria Belu si S.S.I.F. Harinvest S.A.
Art. 6. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii ei dnei Ana Maria Belu, iar in situatia in care persoana vizatd nu poate fi contactatd,
la data comunicérii ei catre S.S.1.F. Harinvest S.A. si se va publica in Buletinul A.S.F.
PRESEDINTE,
Dan Radu RUSANU
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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Cabinet prim-vicepresedinte

DECIZIA NR. 95/ 01.04.2014
privind respingerea plangerii prealabile formulate de doamna Pirvuceanu Carmen Cecilia,
in calitate de conducator al S.S.1.F. HARINVEST S.A.

Autoritatea de Supraveghere Financiard cu sediul in Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod de inregistrare
fiscala 31588130, reprezentatd legal prin presedinte, in temeiul prevederilor art. 1 alin. (1) si (2), art. 2 alin. (1) lit. @) si d),
art. 6 alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2) si art. 13 din OUG nr. 93/2012 privind organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si in baza dispozitiilor art. 7
alin. (1) din Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,

s-a examinat plangerea prealabild formulatd de doamna Pirvuceanu Carmen Cecilia, in calitate de conducator
al S.S.I.F. HARINVEST S.A., impotriva Deciziei A.S.F. nr. 1251/19.12.2013.

Tn urma verificarilor au rezultat urmatoarele:

Prin adresa inregistrata la A.S.F. sub nr. RG/5932/21.01.2014, doamna Pirvuceanu Carmen Cecilia, in calitate de
conducator al S.S.LF. HARINVEST S.A. in perioada controlatd, a formulat plangere prealabila impotriva Deciziei A.S.F.
nr. 1251/19.12.2013.

In fapt, prin Decizia A.S.F. nr. 1251/19.12.2013, doamna Pirvuceanu Carmen Cecilia, in calitate de conducator
al S.S.I.F. HARINVEST S.A,, a fost sanctionatd cu amenda in cuantum de 30.000 de lei, retragerea autorizatiei de conducator si
interzicerea pe o perioada de 3 ani a dreptului de a ocupa o functie, de a desfésura o activitate sau de a presta un serviciu pentru
care se impune autorizarea in conditiile Legii nr. 297/2004, pentru urméatoarele considerente:

In urma controlului inopinat efectuat la S.S.I.F. Harinvest S.A., precum si investigatia derulaté de cétre A.S.F. - Sectorul
instrumentelor si investitiilor financiare cu privire la tranzactiile derulate de S.S.I.F. HARINVEST S.A., s-au constatat urmatoarele:

1. atributiile principale ale unor angajati ai societatii nu au fost separate existand persoane care au ocupat functii multiple a caror
indeplinire a fost afectata. Structura organizatorica a societatii nu a fost adecvatd pentru a reduce riscul pierderii de active
apartinand clientilor ca urmare a folosirii necorespunzatoare a acestora. Au fost incalcate prevederile art. 27 alin. (1) lit. f)
din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, si ale art. 63 alin. (2) lit. g), art. 98 alin. (1) lit. d) si art. 91 alin. (1) lit. f)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie potrivit art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si se sanctioneaza
conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. @) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare.

Prin ocuparea functiei de persoana desemnata sa asigure functia de evaluare si administrare a riscului de catre conducatorul
intermediarului, nu au fost respectate prevederile art. 80 alin. (2) coroborate cu prevederile art. 81 alin. (2) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006 referitoare la independenta functiei de administrare a riscului;

2. S.S.I.F. Harinvest S.A. nu si-a indeplinit in mod corespunzator atributile stabilite prin prevederile art. 165 alin. (1)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare coroborat cu prevederile art. 250 alin. (3) din Legea
nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, privind transmiterea la A.S.F., fara intérziere, a unui raport cu privire la
tranzactiile realizate in perioada 01.09.2013-15.11.2013, cu actiuni ale emitentilor Univers S.A., TMK-ARTROM S.A., Antibiotice S.A.,
UPET S.A., Boromir Prod S.A., Artego S.A., Cemacon S.A. si Imotrust S.A. care pot constitui fapte de manipulare a pietei.
Aceasta fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (2) lit. d) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. b) pct. (i) din acelasi act normativ.

Masura a fost adoptatd in baza prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) si lit. b) pct. (i) si alin. (4) pet. 2 si pet. 3 siart. 275 alin. (1)
si alin. (3) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si art. 227 si art. 228 alin. (1) lit. @) pet. 2 si lit. b) pet. 2 si pet. 3,
alin. (2), alin. (3) si alin. (4) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006, coroborat cu prevederile Dispunerii de méasuri nr. 21/2012.

Tn temeiul Hotérarii Parlamentului Romaniei nr. 60/05.11.2013, publicaté in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 680
din 05.11.2013,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul A.S.F. si a Hotdrérii adoptate in sedinta Consiliului A.S.F.
din data de 26.03.2014,

Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se respinge plangerea prealabilda formulatd de doamna Pirvuceanu Carmen Cecilia Tmpotriva Deciziei A.S.F.

nr. 1251/19.12.2013, pentru motivele prezentate in anexa care face parte integranta din prezenta decizie.

Art. 2. Se mentine Decizia Consiliului A.S.F. nr. 1251/19.12.2013 ca temeinica si legala.

Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii ei doamnei Pirvuceanu Carmen Cecilia. Tn cazul in care

doamna Pirvuceanu Carmen Cecilia nu poate fi contactatd, prezenta decizie intrd in vigoare la data publicarii in Buletinul A.S.F. -

forma electronica.

Art. 4. Directiile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigura comunicarea prezentei decizii si

publicarea acesteia in Buletinul A.S.F.

PRIM-VICEPRESEDINTE,
Daniel DAIANU
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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1251/ 19.12.2013
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. &) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara (denumitd in continuare A.S.F.),
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere controlul inopinat efectuat la S.S..LF. Harinvest S.A., procesul-verbal de control si obiectiunile societatii
la procesul-verbal de control, precum si investigatia derulatd de catre A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare cu privire la
tranzactiile derulate de S.S.I.F. HARINVEST S.A.,, s-au constatat urmatoarele:

1. atributile principale ale unor angajati ai societatii nu au fost separate existand persoane care au ocupat functii multiple a céror indeplinire
a fost afectatd. Structura organizatorica a societatii nu a fost adecvaté pentru a reduce riscul pierderii de active apartinand clientilor ca urmare a
folosirii necorespunzatoare a acestora. Au fost incélcate prevederile art. 27 alin. (1) lit. ) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile
ulterioare si ale art. 63 alin. (2) lit. g), art. 98 alin. (1) lit. d) si art. 91 alin. (1) lit. f) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie
contraventie potrivit art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. @) pct. (i) din Legea nr. 297/2004
privind piata de capital, cu modificarile ulterioare.

Prin ocuparea functiei de persoana desemnaté s& asigure functia de evaluare si administrare a riscului de cétre conducatorul intermediarului,
nu au fost respectate prevederile art. 80 alin. (2) coroborate cu prevederile art. 81 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 referitoare la
independenta functiei de administrare a riscului;

2. S.S.I.F. Harinvest S.A. nu si-a indeplinit in mod corespunzator atributiile stabilite prin prevederile art. 165 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 32/2006 privind servicile de investitii financiare coroborat cu prevederile art. 250 alin. (3) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si
completdrile ulterioare, privind transmiterea la A.S.F., fard intarziere, a unui raport cu privire la tranzactile realizate in perioada
01.09.2013-15.11.2013, cu actiuni ale emitentilor Univers S.A., TMK-ARTROM S.A., Antibiotice S.A., UPET S.A., Boromir Prod S.A., Artego S.A.,
Cemacon S.A. si Imotrust S.A. care pot constitui fapte de manipulare a pietei. Aceasta faptd constituie contraventie in conformitate cu
prevederile art. 272 alin. (2) lit. d) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor
art. 273 alin. (1) lit. b) pct. (i) din acelasi act normativ.

In baza prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) si lit. b) pct. (i) si alin. (4) pet. 2 si pct. 3 si art. 275 alin. (1) si alin. (3)

din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare si art. 227 si art. 228 alin. (1) lit. a) pet. 2 si lit. b) pet. 2 si pet. 3, alin. (2), alin. (3) si alin. (4)

din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006, coroborat cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012,

fiecare fapta, reprezentand contraventie, se sanctioneaza cu amenda, urménd a se aplica amenda stabilitd conform prevederilor art. 1
din prezenta decizie.

Avénd in vedere elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritati de Supraveghere Financiara,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 680 din 05.11.2013,

in urma deliberérilor din cadrul sedintei din data de 16.12.2013,

Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara emite urmatoarea

DECIZIE

Art. 1. Se sanctfioneaza cu amenda in cuantum de 30.000 de lei, retragerea autorizatiei de conducator si interzicerea pentru o perioada de 3 ani

a dreptului de a ocupa o functie, de a desfasura o activitate sau de a presta un serviciu pentru care se impune autorizarea in conditiile

Legii nr. 297/2004, dna Carmen Cecilia Pirvuceanu - conducator in cadrul S.S.I.F. Harinvest S.A.

Art. 2. Doamna Carmen Cecilia Pirvuceanu are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 30 de zile

de la data comunicérii prezentei decizii, la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie

titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la A.S.F. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.

Art. 3. in cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.

Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Contestatia nu suspenda executarea.

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicata dnei Carmen Cecilia Pirvuceanu si S.S.1.F. Harinvest S.A.

Art. 6. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii ei dnei Carmen Cecilia Pirvuceanu, iar in situatia in care persoana vizatd

nu poate fi contactatd, la data comunicérii ei catre S.S.1.F. Harinvest S.A. si se va publica in Buletinul A.S.F.

PRESEDINTE,
Dan Radu RUSANU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Cabinet prim-vicepresedinte

DECIZIA NR. 96 / 01.04.2014
privind respingerea plangerii prealabile formulate de domnul lon Antonescu,
membru al Consiliului de administratie al Harinvest S.A. R&mnicu-Valcea, impotriva Deciziei A.S.F. nr. 1246/19.12.2013

Autoritatea de Supraveghere Financiara cu sediul in Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod de inregistrare
fiscald 31588130, reprezentatd legal prin presedinte, in temeiul prevederilor art. 1 alin. (1) si (2), art. 2 alin. (1) lit. @) si d),
art. 6 alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2) si art. 13 din OUG nr. 93/2012 privind organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completéri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si in baza dispozitiilor
art. 7 alin. (1) din Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat plangerea prealabila formulatda de domnul lon Antonescu, membru al Consiliului de administratie
al S.S.I.F. Harinvest S.A. RAmnicu-Valcea, impotriva Deciziei A.S.F. nr. 1246/19.12.2013.

Tn urma verificarilor au rezultat urmatoarele:

Prin adresa inregistratd la A.S.F. cu nr. RG/5644/20.01.2014, domnul lon Antonescu, membru al Consiliului de
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administratie al S.S.I.F. Harinvest S.A. R&mnicu-Valcea, prin reprezentant conventional, a formulat plangere prealabild impotriva

Deciziei A.S.F. nr. 1246/19.12.2013, solicitind anularea deciziei ca nefondatd, cu consecinta inlaturarii sanctiunii amenzii si

a masurii complementare.

Tn subsidiar, petentul a solicitat inlocuirea amenzii cu avertisment si inlaturarea masurii complementare.
In fapt, prin Decizia A.S.F. nr. 1246/19.12.2013, domnul lon Antonescu a fost sanctionat, in calitate de administrator la

S.S.I.F. Harinvest S.A., cu amenda in cuantum de 30.000 de lei si interzicerea pentru o perioada de 3 ani a dreptului de a ocupa

o functie, de a desfasura o activitate sau de a presta un serviciu pentru care se impune autorizarea in conditiile Legii nr. 297/2004.

I sarcina petentului s-au retinut urmatoarele:

1. S.S.L.F. Harinvest S.A. nu a respectat conditiile de mentinere a evidentelor si nu a asigurat acuratefea acestora si corespondenta
cu instrumentele financiare si fondurile detinute in numele clientilor, incalcand prevederile art. 91 alin. (1) lit. b) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006.

Totodatd, s-au constatat discrepante majore existente intre datele inscrise in raportdrile lunare referitoare la fondurile clientilor

transmise cétre C.N.V.M./A.S.F., precum si in raportérile pe care societatea le-a realizat catre depozitarul central (reconcilieri),

pe de o parte si in situatiile evidentiate in sistemul de back-office al societatii, pe de alté parte;

2. au fost identificate situatii in care:

- in sistemul intern de inregistrare a tranzactiilor s-au operat inregistrari in contul altor clienfi decét cei evidentiati in formularele
pentru raportarile tranzactiilor de vénzare specialé - sell-out;

- in cazul mai multor tranzactii, ,referinfa internd” comunicata la BVB nu existd in lista conturilor prezentatd de S.S.I.F. Harinvest S.A.
din sistemul back-office;

- societatea nu a realizat importul corect de date si nu a mentinut inregistrari corecte pe subconturile individuale ale clientilor.
Aceastd situatie a fost de naturd a altera obligatiile instituite prin Codul Depozitarului Central, potrivit cdrora participantul
la sistemul de compensare-decontare si registru are obligafia si raspunderea exclusiva de a mentine subconturi de instrumente
financiare pentru clientii s&i, de a inregistra zilnic in aceste subconturi detinerile inscrise in contul global al participantilor si
de a mentine corect si complet evidentele la nivel de client ale detinerilor acestuia. Totodatd, aceasta situafie a generat
nerespectarea in mod real a obligatiei privind reconcilierea pozitiilor din back-office cu cele ale Depozitarului Central.

Prin urmare, S.S.1.F. Harinvest S.A. nu a respectat prevederile art. 10 alin. (2) din Regulamentul nr. 5/2010, prevederile art. 3 alin. (2)

si alin. (3), titlul IV Administrarea si custodia detinerilor de instrumente financiare din conturile participantilor la sistemul de

compensare-decontare si registru, capitolul 1 Organizarea conturilor, §1 Organizarea datelor din conturile participanti din Codul

Depozitarului Central, precum si prevederile procedurii interne Reguli de tranzactionare pentru utilizarea sistemului de conturi globale;

3. societatea a folosit disponibilittile clientilor creditori, altfel decat pentru acoperirea obligatiilor acestora. Instréinarea sau folosirea
directd sau indirectéd de cétre S.S.I.F. a fondurilor unui client, precum si acoperirea obligatiilor ce rezulté din tranzactiile efectuate
in contul unui client prin utilizarea fondurilor care apartin altui client este consideratd practica frauduloasd de cétre prevederile
art. 2 alin. (2) lit. d) silit. f) din Dispunerea de mé&suri a C.N.V.M. nr. 5/2009;

4. S.S.I.F. Harinvest S.A. a folosit instrumentele financiare detinute de catre clienti in vederea acoperirii obligatiilor ce au rezultat
din tranzactiile realizate pe contul altor clienti féré existenta unui acord expres prealabil care sa intruneascé prevederile legale.

Se constatéd nerespectarea prevederilor art. 24 alin. (2) teza 2 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,

a prevederilor art. 1 alin. (1) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr. 5/2009, precum si nerespectarea prevederilor

art. 90 alin. (2) si alin. (3) lit. a) si lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

Acoperirea obligatiilor ce rezultéd din tranzactiile efectuate in contul unui client folosind instrumentele financiare ale altui client,

fard a avea in prealabil autorizafia scrisd expresd a acestuia, este consideratd practicd frauduloasd de cétre prevederile

art. 2 alin. (2) lit. e) din Dispunerea de mésuria C.N.V.M. nr. 5/2009;

5. au fost identificate situatii in care societatea nu si-a indeplinit obligatia completarii unui formular de ordin, pentru fiecare ordin
de tranzactionare, incalcand astfel prevederile art. 121 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006;

6. potrivit documentelor furnizate de catre S.S.1.F. Harinvest S.A. in timpul controlului inopinat, care prezinta diferente semnificative
fata de aceleasi date transmise anterior la A.S.F., societatea a folosit procedura sell-out in conditii care nu o impuneau.

Astfel, S.S.1.F. Harinvest S.A. nu a respectat prevederile art. 79 alin. (1) din sectiunea 5 capitolul 3 titlul Il din Codul Depozitarului Central;

7. atributiile principale ale unor angajati ai societéfii nu au fost separate existind persoane care au ocupat functii multiple a céror
indeplinire a fost afectatd. Structura organizatorica a societdfii nu a fost adecvatd pentru a reduce riscul pierderii de active
apartindnd clientilor ca urmare a folosirii necorespunzétoare a acestora. Au fost incalcate prevederile art. 27 alin. (1) lit. f)
din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, si ale art. 63 alin. (2) lit. g), art. 98 alin. (1) lit. d) si art. 91 alin. (1)
lit. f) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

Prin ocuparea functiei de persoanéd desemnaté sa asigure functia de evaluare si administrare a riscului de cétre conducétorul

intermediarului, nu au fost respectate prevederile art. 80 alin. (2) coroborate cu prevederile art. 81 alin. (2) din Regulamentul

C.N.V.M. nr. 32/2006 referitoare la independenta functiei de administrare a riscului;

8. S.S.LF. Harinvest S.A. si-a asumat angajamentul indeplinirii unor obligatii referitoare la informarea clientilor privind nivelul
fondurilor si - portofoliul de instrumente financiare detinut de cétre acestia, precum i transmiterea la A.S.F. -
Sectorul instrumentelor si investitiilor Financiare a dovezii realizérii informdrilor anterior mentionate, pana cel tarziu la data de 06.12.2013.
Prin faptul ca nu si-a respectat obligatiile asumate in termenul stabilit, S.S.I.F. Harinvest S.A. nu a respectat prevederile art. 5
coroborat cu art. 4 din Decizia A.S.F. nr. 1019/14.11.2013.

Avénd in vedere faptul cd& membrii Consiliului de Administratie ai S.S.l.F. Harinvest S.A. nu au asigurat

o administrare prudentd a societatii, nu au evaluat si verificat periodic eficacitatea politicilor, mésurilor si procedurilor
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in vigoare si nu si-au indeplinit obligatia supravegherii conducatorilor, s-a constatat nerespectarea prevederilor art. 20 alin. (1)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, precum si ale art. 84 alin. (2) si alin. (4) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006.
Tn temeiul Hotérarii Parlamentului Romaniei nr. 60/05.11.2013, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 680
din 05.11.2013,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul A.S.F. si a Hotarérii adoptate in sedinta Consiliului A.S.F.
din data de 26.03.2014,
Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge plangerea prealabild formulatd de domnul lon Antonescu, membru al Consiliului de administratie
al S.S.I.F. Harinvest S.A. Ramnicu-Valcea, impotriva Deciziei A.S.F. nr. 1246/19.12.2013, pentru motivele prezentate in anexa care
face parte integranta din prezenta decizie.
Art. 2. Se mentine Decizia A.S.F. nr. 1246/19.12.2013 ca temeinica si legala.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia domnului lon Antonescu. In cazul in care petentul
nu poate fi contactat, prezenta decizie intra in vigoare la data publicarii in Buletinul A.S.F. - forma electronica.
Art. 4. Directiile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigurd comunicarea prezentei decizii si
publicarea acesteia in Buletinul A.S.F.
PRIM-VICEPRESEDINTE,
Daniel DAIANU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1246 / 19.12.2013
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara (denumitd in continuare A.S.F.),
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere rezultatele controlului inopinat efectuat la S.S.1.F. Harinvest S.A., s-au constatat urmatoarele:

1. S.S.L.F. Harinvest S.A. nu a respectat conditile de mentinere a evidentelor si nu a asigurat acuratefea acestora si corespondenta
cu instrumentele financiare si fondurile detinute in numele clientilor, incélcand prevederile art. 91 alin. (1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 2 si se sanctioneaza conform prevederilor
art. 273 alin. (1) lit. @) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare.

Totodatd, s-au constatat discrepante majore existente intre datele inscrise in raportarile lunare referitoare la fondurile clientilor transmise catre
C.N.V.MJA.S.F., precum si in raportarile pe care societatea le-a realizat catre depozitarul central (reconcilieri), pe de o parte si in situatiile
evidentiate in sistemul de back-office al societatii, pe de alté parte;

2. au fost identificate situatii in care:

-in sistemul intern de Tnregistrare a tranzactiilor s-au operat inregistréri in contul altor clienti decat cei evidentiati in formularele pentru raportarile
tranzactiilor de vanzare speciala - sell-out;

- in cazul mai multor tranzactii, ,referinfa internd” comunicata la BVB nu existd in lista conturilor prezentatd de S.S.L.F. Harinvest S.A.
din sistemul back-office;

- societatea nu a realizat importul corect de date si nu a mentinut inregistrari corecte pe subconturile individuale ale clientilor.

Aceastd situatie a fost de natura a altera obligatiile instituite prin Codul Depozitarului Central, potrivit carora participantul la sistemul

de compensare-decontare si registru are obligatia si raspunderea exclusiva de a mentine subconturi de instrumente financiare pentru clientii sai,

de a inregistra zilnic Tn aceste subconturi detinerile inscrise in contul global al participantilor si de a mentine corect si complet evidentele la nivel

de client ale detinerilor acestuia. Totodatd, aceastd situatie a generat nerespectarea in mod real a obligatiei privind reconcilierea pozitiilor

din back-office cu cele ale Depozitarului Central.

S.S.L.F. Harinvest S.A. nu a respectat prevederile art. 10 alin. (2) din Regulamentul nr. 5/2010, prevederile art. 3 alin. (2) si alin. (3),

titlul IV Administrarea si custodia detinerilor de instrumente financiare din conturile participantilor la sistemul de compensare-decontare si

registru, capitolul 1 Organizarea conturilor, §1 Organizarea datelor din conturile participanti din Codul Depozitarului Central, precum si

prevederile procedurii interne Reguli de tranzactionare pentru utilizarea sistemului de conturi globale. Tn conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1)

lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, nerespectarea de cétre un intermediar a prevederilor existente

in reglementarile proprii si/sau ale depozitarului central aprobate de C.N.V.M. constituie contraventie si se sanctioneaza conform prevederilor

art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din acelasi act normativ;

3. societatea a folosit disponibilitatile clientilor creditori, altfel decat pentru acoperirea obligatiilor acestora. Instréinarea sau folosirea directs sau
indirecta de catre S.S.I.F. a fondurilor unui client, precum si acoperirea obligatiilor ce rezultd din tranzactiile efectuate in contul unui client
prin utilizarea fondurilor care apartin altui client este considerata practica frauduloasd de catre prevederile art. 2 alin. (2) lit. d) si lit. f)
din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr. 5/2009. Fapta constituie contraventie potrivit prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si
se sanctioneaza conform dispozitiilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare;

4. S.S.I.F. Harinvest S.A. a folosit instrumentele financiare detinute de cétre clienti in vederea acoperirii obligatiilor ce au rezultat din tranzactiile
realizate pe contul altor clienti fara existenta unui acord expres prealabil care s& intruneasca prevederile legale. Se constatd nerespectarea
prevederilor art. 24 alin. (2) teza 2 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, a prevederilor art. 1 alin. (1) din Dispunerea
de masuri a C.N.V.M. nr. 52009, precum si nerespectarea prevederilor art. 90 alin. (2) si alin. (3) lit. a) si lit. b) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 32/2006. Nerespectarea acestor prevederi constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 2 din Legea
nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din acelasi act normativ.
Acoperirea obligatiilor ce rezultd din tranzactiile efectuate in contul unui client folosind instrumentele financiare ale altui client, fara a avea
in prealabil autorizatia scrisd expresa a acestuia, este consideratd practicd frauduloasd de catre prevederile art. 2 alin. (2) lit. e) din
Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr. 5/2009. Fapta constituie contraventie potrivit prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si se sanctioneazé
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conform dispozitiilor art. 273 alin. (1) lit. a) pet. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile ulterioare;

5. au fost identificate situatii in care societatea nu si-a indeplinit obligatia completarii unui formular de ordin, pentru fiecare ordin de tranzactionare,
incalcand astfel prevederile art. 121 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie potrivit prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a)
pct. 3 si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile ulterioare;

6. potrivit documentelor furnizate de catre S.S.1.F. Harinvest S.A. in timpul controlului inopinat, care prezinta diferente semnificative fata de aceleasi
date transmise anterior la A.S.F., societatea a folosit procedura sell-out in conditii care nu o impuneau. Astfel, S.S.I.F. Harinvest S.A.
nu a respectat prevederile art. 79 alin. (1) din sectiunea 5 capitolul 3 titlul Il din Codul Depozitarului Central, iar in conformitate cu prevederile
existente la art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, nerespectarea de catre societate a
prevederilor existente in reglementarile depozitarului central constituie contraventie si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pet. (i)
din acelasi act normativ;

7. atributiile principale ale unor angajati ai societatii nu au fost separate existand persoane care au ocupat functii multiple a céror indeplinire a fost
afectatd. Structura organizatorica a societatii nu a fost adecvata pentru a reduce riscul pierderii de active apartindnd clientilor ca urmare a
folosirii necorespunzatoare a acestora. Au fost incélcate prevederile art. 27 alin. (1) lit. ) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile
ulterioare si ale art. 63 alin. (2) lit. g), art. 98 alin. (1) lit. d) si art. 91 alin. (1) lit. f) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie
contraventie potrivit art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. @) pct. (i) din Legea nr. 297/2004
privind piata de capital, cu modificarile ulterioare.

Prin ocuparea functiei de persoana desemnaté sa asigure functia de evaluare si administrare a riscului de cétre conducatorul intermediarului,
nu au fost respectate prevederile art. 80 alin. (2) coroborate cu prevederile art. 81 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 referitoare la
independenta functiei de administrare a riscului;

8. S.S.I.F. Harinvest S.A. si-a asumat angajamentul indeplinirii unor obligatii referitoare la informarea clientilor privind nivelul fondurilor si portofoliul
de instrumente financiare detinut de catre acestia, precum si transmiterea la A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a dovezii
realizérii informarilor anterior mentionate, pana cel tarziu la data de 06.12.2013. Prin faptul ca nu si-a respectat obligatiile asumate in termenul
stabilit, S.S.I.F. Harinvest S.A. nu a respectat prevederile art. 5 coroborat cu art. 4 din Decizia A.S.F. nr. 1019/14.11.2013. Nerespectarea
masurilor stabilite prin actele de control sau in urma acestora care fi revin conform legii constituie contraventie conform prevederilor
art. 272 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1)
lit. b) pct. (i) din acelasi act normativ.

Avénd in vedere faptul cd membrii Consiliului de Administratie ai S.S.1.F. Harinvest S.A. nu au asigurat o administrare prudenta
a societatii, nu au evaluat si verificat periodic eficacitatea politicilor, masurilor si procedurilor in vigoare si nu si-au indeplinit obligatia
supravegherii conducétorilor, se constatd nerespectarea prevederilor art. 20 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare, precum si ale art. 84 alin. (2) si alin. (4) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

Tn baza prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) si lit. b) pet. (i) si alin. (4) pct. 3 si art. 275 alin. (1) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare, art. 227 si art. 228 alin. (1) lit. a) pct. 2 si lit. b) pct. 3, alin. (2), alin. (3) si alin. (4) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006, coroborat cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012, art. 6 din Dispunerea de masuri nr. 52009 si art. 26
din Regulamentul nr. 5/2010,

fiecare faptd, reprezentand contraventie, se sanctioneaza cu amenda, urménd a se aplica amenda stabilitd conform prevederilor art. 1
din prezenta decizie.

Avénd in vedere elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

in temeiul Hotérarii Parlamentului nr. 60/2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritati de Supraveghere Financiara,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 680 din 05.11.2013,

fn urma deliberarilor din cadrul sedintei din data de 16.12.2013,

Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara emite urmatoarea

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 30.000 de lei si interzicerea pentru o perioada de 3 ani a dreptului de a ocupa o functie,

de a desfasura o activitate sau de a presta un serviciu pentru care se impune autorizarea in conditiile Legii nr. 297/2004, domnul Antonescu lon -

administrator al S.S.I.F. Harinvest S.A.

Art. 2. Domnul Antonescu lon are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 30 de zile de la data

comunicarii prezentei decizii, la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu

executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la A.S.F. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.

Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicatd dlui Antonescu lon si S.S.1.F. Harinvest S.A.

Art. 6. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii ei domnului Antonescu lon, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactata,

la data comunicérii ei catre S.S.1.F. Harinvest S.A. si se va publica in Buletinul A.S.F.

PRESEDINTE,
Dan Radu RUSANU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Cabinet prim-vicepresedinte
DECIZIA NR. 97/ 01.04.2014

privind respingerea plangerii prealabile formulate de societatea Harinvest S.A. R@mnicu-Valcea
impotriva Deciziei A.S.F. nr. 1250/19.12.2013

Autoritatea de Supraveghere Financiara cu sediul in Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod de inregistrare
fiscala 31588130, reprezentatd legal prin presedinte, in temeiul prevederilor art. 1 alin. (1) si (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d),
art. 6 alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2) si art. 13 din OUG nr. 93/2012 privind organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completéri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si in baza dispozitiilor
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art. 7 alin. (1) din Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat plangerea prealabila formulata de societatea Harinvest S.A. Ramnicu-Véalcea impotriva Deciziei A.S.F.
nr. 1250/19.12.2013.

Tn urma verificarilor au rezultat urmatoarele:

Prin adresa inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/5637/20.01.2014, societatea Harinvest S.A., prin reprezentant legal, a formulat
plangere prealabila impotriva Deciziei A.S.F. nr. 1250/19.12.2013.

In fapt, prin Decizia A.S.F. nr. 1250/19.12.2013, S.S.I.F. Harinvest S.A. a fost sanctionatd cu amenda in valoare de
33.850 de lei, reprezenténd 5% din cifra de afaceri totala realizaté in anul financiar 2012 si retragerea autorizatiei de functionare.

Totodatd, in scopul protejarii intereselor investitorilor si al incadrarii in prevederile Legii nr. 31/1990R referitoare la
imposibilitatea realizarii obiectului de activitate al societatilor, prin Decizia A.S.F. nr. 1250/19.12.2013 s-au invederat
S.S.I.F. Harinvest S.A. o serie de obligatii ce-i revin ca urmare a retragerii autorizatiei de functionare, respectiv:

- de a numi o persoana responsabila pentru gestionarea arhivei societatii dupa retragerea autorizatiei de functionare si de a indica
adresa la care este pastrata arhiva;

- de a restitui toate sumele de bani apartinénd clientilor creditori;

- de a transfera toate instrumentele financiare apartinand clientilor si aflate in custodia societatii in conformitate cu dispozitiile exprese
ale detinatorilor, imediat la solicitarea acestora sau in lipsa acestora, la expirarea termenului in conformitate cu regulile pietei;

- de a convoca AGA in vederea lichidarii societatii sau modificérii obiectului de activitate al acesteia si, dupa caz, de a elimina
din denumirea societdtii sintagma ,societate de servicii de investitii financiare”;

- de a pastra pentru o perioada de cel putin 5 ani, toate evidentele si inregistrarile referitoare la serviciile si activitatile de investitii
desfasurate.

In sarcina S.S.I.F. HARINVEST S.A. s-au retinut urméatoarele:
1.S.S.I.F. Harinvest S.A. nu a respectat conditiile de mentinere a evidentelor si nu a asigurat acuratefea acestora si corespondenta
cu instrumentele financiare si fondurile detinute in numele clientilor, incélcand prevederile art. 91 alin. (1) lit. b) din Regulamentul

C.N.V.M. nr. 32/2006.

Totodata, s-au constatat discrepante majore existente intre datele inscrise in raportarile lunare referitoare la fondurile clientilor

transmise cétre C.N.V.M./A.S.F., precum si in raportdrile pe care societatea le-a realizat cétre depozitarul central (reconcilieri),

pe de o parte si in situatiile evidentiate in sistemul de back-office al societétii, pe de alta parte;
2. au fost identificate situatii in care:

- in sistemul intern de inregistrare a tranzactiilor s-au operat inregistrari in contul altor clienfi decét cei evidentiali in formularele
pentru raportarile tranzactiilor de vanzare speciala - sell-out;

- in cazul mai multor tranzactii, ,referinta internd” comunicatd la BVB nu exista in lista conturilor prezentatd de S.S.1.F. Harinvest S.A.
din sistemul back-office;

- societatea nu a realizat importul corect de date si nu a mentinut inregistréri corecte pe subconturile individuale ale clientilor.
Aceastd situatie a fost de naturd a altera obligatiile instituite prin Codul Depozitarului Central, potrivit cdrora participantul
la sistemul de compensare-decontare si registru are obligatia si réspunderea exclusivé de a mentine subconturi de instrumente
financiare pentru clienfii s&i, de a inregistra zilnic in aceste subconturi detinerile inscrise in contul global al participantilor si
de a mentine corect si complet evidentele la nivel de client ale detinerilor acestuia. Totodatd, aceastd situatie a generat
nerespectarea in mod real a obligatiei privind reconcilierea pozitiilor din back-office cu cele ale Depozitarului Central.

Prin urmare, S.S.I.F. Harinvest S.A. nu a respectat prevederile art. 10 alin. (2) din Regulamentul nr. 52010, prevederile art. 3 alin. (2)

si alin. (3), titlul IV Administrarea si custodia definerilor de instrumente financiare din conturile participantilor la sistemul de

compensare-decontare i registru, capitolul 1 Organizarea conturilor, §1 Organizarea datelor din conturile participanti din Codul

Depozitarului Central, precum si prevederile procedurii interne Reguli de tranzactionare pentru utilizarea sistemului de conturi globale;

3. societatea a folosit disponibilitatile clientilor creditori, altfel decét pentru acoperirea obligatiilor acestora. Instréinarea sau folosirea
directa sau indirectd de cétre S.S.1.F. a fondurilor unui client, precum si acoperirea obligatiilor ce rezulta din tranzactiile efectuate
in contul unui client prin utilizarea fondurilor care apartin altui client este consideratd practica frauduloasa de cétre prevederile

art. 2 alin. (2) lit. d) silit. f) din Dispunerea de mésuri a C.N.V.M. nr. 5/2009;

4. S.S.IF. Harinvest S.A. a folosit instrumentele financiare detinute de cétre clienfi in vederea acoperirii obligatiilor ce au rezultat
din tranzactiile realizate pe contul altor clienti fira existenta unui acord expres prealabil care sa intruneasca prevederile legale.

Se constatd nerespectarea prevederilor art. 24 alin. (2) teza 2 din Legea nr. 297/2004, cu modificrile si completérile ulterioare,

a prevederilor art. 1 alin. (1) din Dispunerea de mésuri a C.N.V.M. nr. 5/2009, precum si nerespectarea prevederilor art. 90 alin. (2)

si alin. (3) Iit. a) silit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

Acoperirea obligatiilor ce rezulta din tranzactiile efectuate in contul unui client folosind instrumentele financiare ale altui client,

fard a avea in prealabil autorizafia scrisd expresa a acestuia, este consideratd practica frauduloasd de catre prevederile

art. 2 alin. (2) Iit. e) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr. 5/2009;

5. au fost identificate situatii in care societatea nu si-a indeplinit obligatia completarii unui formular de ordin, pentru fiecare ordin

de tranzactionare, incalcand astfel prevederile art. 121 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006;

6. potrivit documentelor furnizate de cétre S.S.I.F. Harinvest S.A. in timpul controlului inopinat, care prezintg diferente semnificative
fata de aceleasi date transmise anterior la A.S.F., societatea a folosit procedura sell-out in conditii care nu o impuneau.

Astfel, S.S.I.F. Harinvest S.A. nu a respectat prevederile art. 79 alin. (1) din sectiunea 5 capitolul 3 titlul Il din Codul Depozitarului Central;

7. atributiile principale ale unor angajati ai societafii nu au fost separate existdnd persoane care au ocupat functii multiple a céror
indeplinire a fost afectata. Structura organizatoricd a societdtii nu a fost adecvatd pentru a reduce riscul pierderii de active
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apartindnd clientilor ca urmare a folosirii necorespunzétoare a acestora. Au fost incélcate prevederile art. 27 alin. (1) lit. f)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completrile ulterioare, i ale art. 63 alin. (2) Itt. g), art. 98 alin. (1) lit. d) si art. 91 alin. (1) Iit. )
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

Prin ocuparea functiei de persoand desemnatd s& asigure functia de evaluare si administrare a riscului de cétre conducéatorul
intermediarului, nu au fost respectate prevederile art. 80 alin. (2) coroborate cu prevederile art. 81 alin. (2) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006 referitoare la independenta functiei de administrare a riscului;

8. S.S.LF. Harinvest S.A. si-a asumat angajamentul indeplinirii unor obligatii referitoare la informarea clientilor privind nivelul
fondurilor si portofoliul de instrumente financiare definut de cétre acestia, precum si transmiterea la A.S.F. - Sectorul
instrumentelor si investitiilor Financiare a dovezii realizarii informdrilor anterior mentionate, péna cel térziu la data de 06.12.2013.
Prin faptul c& nu si-a respectat obligafiile asumate in termenul stabilit, S.S.L.F. Harinvest S.A. nu a respectat prevederile
art. 5 coroborat cu art. 4 din Decizia A.S.F. nr. 1019/14.11.2013.

Tn temeiul Hotérarii Parlamentului Romaniei nr. 60/05.11.2013, publicaté in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 680

din 05.11.2013,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul A.S.F. si a Hotérérii adoptate in sedinta Consiliului A.S.F.

din data de 26.03.2014,

Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE

Art. 1. Se respinge plangerea prealabila formulatd de societatea Harinvest S.A. Ramnicu-Valcea impotriva Deciziei A.S.F.

nr. 1250/19.12.2013, pentru motivele prezentate in anexa care face parte integranta din prezenta decizie.

Art. 2. Se mentine Decizia A.S.F. nr. 1250/19.12.2013 ca temeinicd si legala, cu rectificarea operatd prin Decizia A.S.F.

nr. 4/22.01.2014.

Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia societatii Harinvest S.A. In cazul in care petenta

nu poate fi contactata, prezenta decizie intra in vigoare la data publicarii in Buletinul A.S.F. - forma electronica.

Art. 4. Directiile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigurd comunicarea prezentei decizii si

publicarea acesteia in Buletinul A.S.F.

PRIM-VICEPRESEDINTE,
Daniel DAIANU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1250/ 19.12.2013
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. &) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara (denumitd in continuare A.S.F.),
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere controlul inopinat efectuat la S.S.I.F. Harinvest S.A., procesul-verbal de control si obiectiunile societatii la procesul-
verbal de control, s-au constatat urmatoarele:

1. S.S.I.F. Harinvest S.A. nu a respectat conditile de mentinere a evidentelor si nu a asigurat acuratefea acestora si corespondenta
cu instrumentele financiare si fondurile detinute in numele clientilor, incélcand prevederile art. 91 alin. (1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 2 si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1)
lit. @) pet. (ii) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare.

Totodatd, s-au constatat discrepante majore existente intre datele inscrise in raportarile lunare referitoare la fondurile clientilor transmise catre
C.N.V.MJAS.F., precum si in raportarile pe care societatea le-a realizat catre depozitarul central (reconcilieri), pe de o parte si in situatiile
evidentiate in sistemul de back-office al societatii, pe de alté parte;

2. au fost identificate situatii in care:

- In sistemul intern de nregistrare a tranzactiilor s-au operat inregistrari in contul altor clienti decat cei evidentiati in formularele pentru raportarile
tranzactiilor de vanzare speciala - sell-out;

- in cazul mai multor tranzactii, ,referinfa internd” comunicata la BVB nu existd in lista conturilor prezentatd de S.S.L.F. Harinvest S.A.
din sistemul back-office;

- societatea nu a realizat importul corect de date si nu a mentinut inregistrari corecte pe subconturile individuale ale clientilor.

Aceastd situatie a fost de natura a altera obligatiile instituite prin Codul Depozitarului Central, potrivit carora participantul la sistemul

de compensare-decontare si registru are obligatia si raspunderea exclusiva de a mentine subconturi de instrumente financiare pentru clientii sai,

de a inregistra zilnic in aceste subconturi detinerile inscrise in contul global al participantilor si de a mentine corect si complet evidentele la nivel

de client ale detinerilor acestuia. Totodatd, aceasta situatie a generat nerespectarea in mod real a obligatiei privind reconcilierea pozitiilor din

back-office cu cele ale Depozitarului Central.

S.S.I.F. Harinvest S.A. nu a respectat prevederile art. 10 alin. (2) din Regulamentul nr. 5/2010, prevederile art. 3 alin. (2) si alin. (3), titlul IV

Administrarea si custodia detinerilor de instrumente financiare din conturile participantilor la sistemul de compensare-decontare si registru,

capitolul 1 Organizarea conturilor, §1 Organizarea datelor din conturile participanti din Codul Depozitarului Central, precum si prevederile

procedurii interne Reguli de tranzactionare pentru utilizarea sistemului de conturi globale. Tn conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a)

pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, nerespectarea de catre un intermediar a prevederilor existente in

reglementarile proprii si/sau ale depozitarului central aprobate de C.N.V.M. constituie contraventie si se sanctioneaza conform prevederilor

art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (ii) din acelasi act normativ;

3. societatea a folosit disponibilitétile clientilor creditori, altfel decat pentru acoperirea obligatiilor acestora. Instréinarea sau folosirea directs sau
indirecta de catre S.S.I.F. a fondurilor unui client, precum si acoperirea obligatiilor ce rezulta din tranzactiile efectuate in contul unui client prin
utilizarea fondurilor care apartin altui client este considerata practica frauduloasa de catre prevederile art. 2 alin. (2) lit. d) si lit. f) din Dispunerea
de masuri a C.N.V.M. nr. 5/2009. Fapta constituie contraventie potrivit prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si se sanctioneaza conform
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dispozitiilor art. 273 alin. (1) lit. a) pet. (ii) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile ulterioare;

4. S.S.I.F. Harinvest S.A. a folosit instrumentele financiare detinute de cétre clienti in vederea acoperirii obligatiilor ce au rezultat din tranzactiile
realizate pe contul altor clienti fara existenta unui acord expres prealabil care s& intruneasca prevederile legale. Se constatd nerespectarea
prevederilor art. 24 alin. (2) teza 2 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, a prevederilor art. 1 alin. (1) din Dispunerea
de mésuri a C.N.V.M. nr. 52009, precum si nerespectarea prevederilor art. 90 alin. (2) si alin. (3) lit. a) si lit. b) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 32/2006. Nerespectarea acestor prevederi constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 2 din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din acelasi act normativ.
Acoperirea obligatiilor ce rezultéd din tranzactiile efectuate in contul unui client folosind instrumentele financiare ale altui client, fara a avea
in prealabil autorizatia scrisa expresa a acestuia, este considerata practica frauduloasa de catre prevederile art. 2 alin. (2) lit. €) din Dispunerea
de masuri a C.N.V.M. nr. 5/2009. Fapta constituie contraventie potrivit prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si se sanctioneaza conform
dispozitiilor art. 273 alin. (1) lit. a) pet. (ii) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile ulterioare;

5. au fost identificate situatii in care societatea nu si-a indeplinit obligatia completarii unui formular de ordin, pentru fiecare ordin de tranzactionare,
incalcand astfel prevederile art. 121 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie potrivit prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a)
pct. 3 si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare;

6. potrivit documentelor furnizate de catre S.S.I.F. Harinvest S.A. in timpul controlului inopinat, care prezinta diferente semnificative fata de aceleasi
date transmise anterior la A.S.F., societatea a folosit procedura sell-out in conditii care nu o impuneau. Astfel, S.S.I.F. Harinvest S.A.
nu a respectat prevederile art. 79 alin. (1) din sectiunea 5 capitolul 3 titlul Il din Codul Depozitarului Central, iar in conformitate cu prevederile
existente la art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, nerespectarea de catre societate
a prevederilor existente in reglementarile depozitarului central constituie contraventie si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a)
pct. (ii) din acelasi act normativ;

7. atributiile principale ale unor angajati ai societdtii nu au fost separate existand persoane care au ocupat functii multiple a céror indeplinire
a fost afectatd. Structura organizatorica a societatii nu a fost adecvaté pentru a reduce riscul pierderii de active apartinand clientilor ca urmare a
folosirii necorespunzatoare a acestora. Au fost incélcate prevederile art. 27 alin. (1) lit. ) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile
ulterioare si art. 63 alin. (2) lit. g), art. 98 alin. (1) lit. d) si art. 91 alin. (1) lit. f) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie
contraventie potrivit art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pet. (i) din Legea nr. 297/2004
privind piata de capital, cu modificarile ulterioare.

Prin ocuparea functiei de persoana desemnaté sa asigure functia de evaluare si administrare a riscului de cétre conducatorul intermediarului,
nu au fost respectate prevederile art. 80 alin. (2) coroborate cu prevederile art. 81 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 referitoare la
independenta functiei de administrare a riscului;

8. S.S.L.F. Harinvest S.A. si-a asumat angajamentul indeplinirii unor obligatii referitoare la informarea clientilor privind nivelul fondurilor si portofoliul
de instrumente financiare detinut de catre acestia, precum si transmiterea la A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a dovezii
realizérii informarilor anterior mentionate, pana cel tarziu la data de 06.12.2013. Prin faptul c& nu si-a respectat obligatiile asumate in termenul
stabilit, S.S.I.F. Harinvest S.A. nu a respectat prevederile art. 5 coroborat cu art. 4 din Decizia A.S.F. nr. 1019/14.11.2013. Nerespectarea
masurilor stabilite prin actele de control sau in urma acestora care fi revin conform legii constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (2)
lit. a) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. b) pet. (ii) din
acelasi act normativ.

In baza prevederilor art. 12 alin. (1) lit. d), art. 273 alin. (1) lit. a) pet. (ii) si lit. b) pct. (ii) si alin. (4) pct. 2 si art. 275 alin. (1) si alin. (3)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 227 si art. 228 alin. (1) lit. a) pct. 2 si lit. b) pet. 2 si alin. (2) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006 coroborat cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012, art. 6 din Dispunerea de masuri nr. 52009 si art. 26
din Regulamentul nr. 5/2010,

fiecare fapta, reprezentand contraventie, se sanctioneaza cu amenda, urménd a se aplica amenda stabilitd conform prevederilor art. 1
din prezenta decizie.

Avénd in vedere elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritati de Supraveghere Financiara,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 680 din 05.11.2013,

in urma deliberérilor din cadrul sedintei din data de 16.12.2013,

Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara emite urmatoarea

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 338.500 de lei, reprezentand 5% din cifra de afaceri totala realizatd in anul financiar 2012 si

retragerea autorizatiei de functionare, S.S.1.F. Harinvest S.A. identificatd cu CUI: 9329504, J38/202/1997, cu sediul in Rm. Vélcea, str. General

Praporgescu nr. 18, jud. Valcea.

Art. 2. In termen de cel mult 15 zile de la data intrarii in vigoare a deciziei, societatea are urmétoarele obligatii:

a) de a numi o persoand responsabila pentru gestionarea arhivei societatii dupa retragerea autorizatiei de functionare si de a indica adresa la
care este pastrata arhiva;

b) de a restitui toate sumele de bani apartinand clientilor creditori;

c) de a transfera toate instrumentele financiare apartinand clientilor si aflate in custodia societatii in conformitate cu dispozitile exprese ale
detinatorilor, imediat la solicitarea acestora sau in lipsa acestora, la expirarea termenului in conformitate cu regulile pietei.

Art. 3. In termen de 30 de zile de la data intrarii in vigoare a deciziei de sanctionare, societatea are obligatia de a convoca AGA in vederea lichidarii

societatii sau modificérii obiectului de activitate al acesteia si, dupa caz, de a elimina din denumirea societdtii sintagma ,Societate de servicii de

investitii financiare”.

Art. 4. Societatea are obligatia de a pastra pentru o perioada de cel putin 5 ani, toate evidentele si inregistrarile referitoare la serviciile si activitatile

de investitii desfasurate.

Art. 5. S.S.I.F. Harinvest S.A. are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 30 de zile de la data

comunicarii prezentei decizii la Administratia Financiara din raza teritoriald unde isi are sediul social contravenientul. Prezenta decizie constituie

titlu executoriu. O copie a dovezii achitérii amenzii se va transmite la A.S.F. cel t&rziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitérii amenzii.

Art. 6. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.

Art. 7. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Contestatia nu suspenda executarea.
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Art. 8. Se radiaza din Registrul A.S.F. inregistrarea cu nr. PJRO1SSIF/380012 care atesta inscrierea societatii de servicii de investitii financiare
Harinvest S.A. in Sectiunea Intermediari - Subsectiunea societatilor pentru servicii de investitii financiare. La data intrarii in vigoare a prezentei
inceteaza valabilitatea tuturor deciziilor emise in numele societatii de servicii de investitii financiare Harinvest S.A.
Art. 9. Prezenta decizie va fi comunicatd S.S.I.F. Harinvest S.A., S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A., S.C. Depozitarul Central S.A. si
S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A.
Art. 10. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicarii ei catre S.S.I.F. Harinvest S.A. si se va publica in Buletinul A.S.F.
PRESEDINTE,
Dan Radu RUSANU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Cabinet prim-vicepresedinte

DECIZIA NR. 98 / 01.04.2014
privind respingerea plangerii prealabile formulate de doamna Voinea Maria,
in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare in perioada controlata in cadrul S.S.I.F. HARINVEST S.A.

Autoritatea de Supraveghere Financiara cu sediul in Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod de inregistrare
fiscalda 31588130, reprezentatd legal prin presedinte, in temeiul prevederilor art. 1 alin. (1) si (2), art. 2 alin. (1) lit. @) si d),
art. 6 alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2) si art. 13 din OUG nr. 93/2012 privind organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si in baza dispozitiilor art. 7
alin. (1) din Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificérile si completérile ulterioare,

s-a examinat plangerea prealabild formulata de doamna Voinea Maria, in calitate de agent pentru servicii de investitii
financiare in perioada controlata in cadrul al S.S.I.F. HARINVEST S.A., impotriva Deciziei A.S.F. nr. 1253/19.12.2013.

Tn urma verificarilor au rezultat urmatoarele:

Prin adresa inregistrata la A.S.F. sub nr. RG/5531/20.01.2014, doamna Voinea Maria, in calitate de agent pentru servicii
de investitii financiare in perioada controlatd in cadrul S.S.I.F. HARINVEST S.A., a formulat plangere prealabila impotriva
Deciziei A.S.F. nr. 1253/19.12.2013.

in fapt, prin Decizia A.S.F. nr. 1253/19.12.2013, doamna Voinea Maria, in calitate de agent pentru servicii de investitii
financiare in perioada controlatd in cadrul S.S.I.F. HARINVEST S.A., a fost sanctionata cu amenda in cuantum de 100.000 de lei,
retragerea autorizatiei de agent pentru servicii de investitii financiare si interzicerea pe o perioada de 5 ani a dreptului de a ocupa
o functie, de a desfasura o activitate sau de a presta un serviciu pentru care se impune autorizarea in conditiile Legii nr. 297/2004,
pentru urméatoarele considerente:

fn urma controlului inopinat efectuat la S.S.IF. Harinvest S.A., procesul-verbal de control si obiectiunile societétii
la procesul-verbal de control, s-au constatat urmatoarele:

1. S.S.I.F. Harinvest S.A. nu a respectat conditiile de mentinere a evidentelor si nu a asigurat acuratetea acestora si corespondenta
cu instrumentele financiare si fondurile detinute in numele clientilor, incalcand prevederile art. 91 alin. (1) lit. b) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 2 si se sanctioneaza conform
prevederilor art. 273 alin. (1) lit. @) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare.

Totodatd, s-au constatat discrepante majore existente intre datele inscrise in raportarile lunare referitoare la fondurile clientilor
transmise catre C.N.V.M./A.S.F., precum si in raportérile pe care societatea le-a realizat catre depozitarul central (reconcilieri),
pe de o parte si in situatiile evidentiate in sistemul de back-office al societatii, pe de alta parte;

2. au fost identificate situatii in care:

- In sistemul intern de Tnregistrare a tranzactiilor s-au operat inregistrari in contul altor clienti decat cei evidentiati in formularele
pentru raportarile tranzactiilor de vanzare speciala - sell-out;
- In cazul mai multor tranzactii, ,referinta internd” comunicata la BVB nu exista in lista conturilor prezentaté de S.S.I.F. Harinvest S.A.
din sistemul back-office;
- societatea nu a realizat importul corect de date si nu a mentinut inregistrari corecte pe subconturile individuale ale clientilor.
Aceasta situatie a fost de naturd a altera obligatiile instituite prin Codul Depozitarului Central, potrivit carora participantul
la sistemul de compensare-decontare si registru are obligatia si raspunderea exclusiva de a mentine subconturi de instrumente
financiare pentru clientii sai, de a inregistra zilnic in aceste subconturi detinerile inscrise in contul global al participantilor si
de a mentine corect si complet evidentele la nivel de client ale detinerilor acestuia. Totodatd, aceastd situatie a generat
nerespectarea in mod real a obligatiei privind reconcilierea pozitiilor din back-office cu cele ale Depozitarului Central.
S.S.I.F. Harinvest S.A. nu a respectat prevederile art. 10 alin. (2) din Regulamentul nr. 5/2010, prevederile art. 3 alin. (2) si alin. (3),
titlul IV Administrarea si custodia detinerilor de instrumente financiare din conturile participantilor la sistemul de compensare-
decontare si registru, capitolul 1 Organizarea conturilor, §1 Organizarea datelor din conturile participanti din Codul Depozitarului
Central, precum si prevederile procedurii interne Reguli de tranzactionare pentru utilizarea sistemului de conturi globale.
In conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
nerespectarea de catre un intermediar a prevederilor existente in reglementarile proprii si/sau ale depozitarului central aprobate
de C.N.V.M. constituie contraventie si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din acelasi act normativ;

3. societatea a folosit disponibilitatile clientilor creditori, altfel decat pentru acoperirea obligatiilor acestora. Instréinarea sau folosirea

directad sau indirecta de catre S.S.1.F. a fondurilor unui client, precum si acoperirea obligatiilor ce rezultd din tranzactiile efectuate
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in contul unui client prin utilizarea fondurilor care apartin altui client este consideratd practica frauduloasa de catre prevederile
art. 2 alin. (2) lit. d) si lit. f) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr. 5/2009. Fapta constituie contraventie potrivit prevederilor
art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si se sanctioneazd conform dispozitiilor art. 273 alin. (1) lit. @) pet. (i) din Legea nr. 297/2004
privind piata de capital, cu modificérile ulterioare;

4. S.S.I.F. Harinvest S.A. a folosit instrumentele financiare detinute de cétre clienti in vederea acoperirii obligatiilor ce au rezultat

din tranzactiile realizate pe contul altor clienti fara existenta unui acord expres prealabil care sa intruneasca prevederile legale.
Se constatd nerespectarea prevederilor art. 24 alin. (2) teza 2 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
a prevederilor art. 1 alin. (1) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr. 52009, precum si nerespectarea prevederilor art. 90 alin. (2)
si alin. (3) lit. a) si lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Nerespectarea acestor prevederi constituie contraventie
in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 2 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. @) pct. (i) din acelasi act normativ.
Acoperirea obligatiilor ce rezultd din tranzactiile efectuate in contul unui client folosind instrumentele financiare ale altui client,
fara a avea in prealabil autorizatia scrisé expresa a acestuia, este consideratd practica frauduloasa de catre prevederile art. 2 alin. (2)
lit. ) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr. 5/2009. Fapta constituie contraventie potrivit prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3
si se sanctioneaza conform dispozitilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile ulterioare;

5. au fost identificate situatii in care societatea nu si-a indeplinit obligatia completarii unui formular de ordin, pentru fiecare ordin de
tranzactionare, incalcand astfel prevederile art. 121 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie potrivit
prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si se sanctioneazd conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i)
din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare;

6. potrivit documentelor furnizate de catre S.S.I.F. Harinvest S.A. in timpul controlului inopinat, care prezinta diferente semnificative
fatd de aceleasi date transmise anterior la A.S.F., societatea a folosit procedura sell-out in conditii care nu o impuneau.
Astfel, S.S.I.F. Harinvest S.A. nu a respectat prevederile art. 79 alin. (1) din sectiunea 5 capitolul 3 titlul Il din Codul Depozitarului
Central, iar in conformitate cu prevederile existente la art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare, nerespectarea de cétre societate a prevederilor existente in reglementérile depozitarului central constituie
contraventie si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. @) pct. (i) din acelasi act normativ;

7. dna Maria Voinea a refuzat sa furnizeze explicatii echipei de control in data de 27.11.2013, nerespectand astfel prevederile
art. 5 coroborat cu art. 4 din Decizia A.S.F. nr. 1019/14.11.2013. Refuzul nejustificat al oricarei persoane de a raspunde
solicitarilor A.S.F. in exercitarea prerogativelor care ii revin conform legii constituie contraventie conform prevederilor
art. 272 alin. (2) lit. g) si se sanctioneaza conform dispozitiilor art. 273 alin. (1) lit. b) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile ulterioare.

Masura a fost adoptatd avand in vedere incalcarea prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) si lit. b) pet. (i) si alin. (4)

pct. 2 si pet. 3 si art. 275 alin. (1) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, si art. 227 si art. 228

alin. (1) lit. @) pct. 2 si lit. b) pct. 2 si pct. 3, alin. (2), alin. (3) si alin. (4) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006, coroborat cu

prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012, art. 6 din Dispunerea de masuri nr. 52009 si art. 26 din Regulamentul nr. 5/2010.

Tn temeiul Hotérarii Parlamentului Romaniei nr. 60/05.11.2013, publicate in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 680

din 05.11.2013,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul A.S.F. si a Hotararii adoptate in sedinta Consiliului A.S.F.

din data de 26.03.2014,

Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE

Art. 1. Se respinge plangerea prealabila formulatd de doamna Voinea Maria impotriva Deciziei A.S.F. nr. 1253/19.12.2013,

pentru motivele prezentate in anexa care face parte integranta din prezenta decizie.

Art. 2. Se mentine Decizia Consiliului A.S.F. nr. 1253/19.12.2013 ca temeinicé si legala.

Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii ei doamnei Voinea Maria. In cazul in care doamna Voinea Maria

nu poate fi contactata, prezenta decizie intré in vigoare la data publicarii in Buletinul A.S.F. - forma electronica.

Art. 4. Directiile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigurd comunicarea prezentei decizii si

publicarea acesteia in Buletinul A.S.F.

PRIM-VICEPRESEDINTE,
Daniel DAIANU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1253 / 19.12.2013
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard (denumita in continuare A.S.F.),
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere controlul inopinat efectuat la S.S..LF. Harinvest S.A., procesul-verbal de control si obiectiunile societatii
la procesul-verbal de control, s-au constatat urmatoarele:
1. S.S.L.F. Harinvest S.A. nu a respectat conditile de mentinere a evidentelor si nu a asigurat acuratefea acestora si corespondenta
cu instrumentele financiare si fondurile detinute in numele clientilor, incélcand prevederile art. 91 alin. (1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 2 si se sanctioneazé conform prevederilor art. 273 alin. (1)
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lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare.

Totodatd, s-au constatat discrepante majore existente intre datele inscrise in raportarile lunare referitoare la fondurile clientilor transmise catre
C.N.V.M/A.S.F., precum si in raportarile pe care societatea le-a realizat cétre depozitarul central (reconcilieri), pe de o parte si in situatiile
evidentiate in sistemul de back-office al societatii, pe de alté parte;

2. au fost identificate situatii in care:

- in sistemul intern de Tnregistrare a tranzactiilor s-au operat inregistréri in contul altor clienti decét cei evidentiati in formularele pentru raportarile
tranzactiilor de vanzare speciala - sell-out;
- In cazul mai multor tranzactii, ,referinta internd” comunicata la BVB nu exista in lista conturilor prezentata de S.S.I.F. Harinvest S.A. din sistemul
back-office;
- societatea nu a realizat importul corect de date si nu a mentinut inregistrari corecte pe subconturile individuale ale clientilor.
Aceastd situatie a fost de natura a altera obligatiile instituite prin Codul Depozitarului Central, potrivit carora participantul la sistemul
de compensare-decontare si registru are obligatia si raspunderea exclusiva de a mentine subconturi de instrumente financiare pentru clientii sai,
de a inregistra zilnic in aceste subconturi detinerile inscrise in contul global al participantilor si de a mentine corect si complet evidentele la nivel
de client ale detinerilor acestuia. Totodatd, aceasta situatie a generat nerespectarea in mod real a obligatiei privind reconcilierea pozitiilor
din back-office cu cele ale Depozitarului Central.
S.S.L.F. Harinvest S.A. nu a respectat prevederile art. 10 alin. (2) din Regulamentul nr. 5/2010, prevederile art. 3 alin. (2) si alin. (3),
titlul IV Administrarea si custodia detinerilor de instrumente financiare din conturile participantilor la sistemul de compensare-decontare si
registru, capitolul 1 Organizarea conturilor, §1 Organizarea datelor din conturile participanti din Codul Depozitarului Central, precum si
prevederile procedurii interne Reguli de tranzactionare pentru utilizarea sistemului de conturi globale. In conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1)
lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, nerespectarea de cétre un intermediar a prevederilor existente
in reglementarile proprii si/sau ale depozitarului central aprobate de C.N.V.M. constituie contraventie si se sanctioneaza conform prevederilor
art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din acelasi act normativ;

3. societatea a folosit disponibilitatile clientilor creditori, altfel decat pentru acoperirea obligatiilor acestora. Instréinarea sau folosirea directs sau
indirecta de catre S.S.I.F. a fondurilor unui client, precum si acoperirea obligatiilor ce rezultd din tranzactiile efectuate in contul unui client
prin utilizarea fondurilor care apartin altui client este considerata practica frauduloasd de catre prevederile art. 2 alin. (2) lit. d) si lit. f)
din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr. 5/2009. Fapta constituie contraventie potrivit prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si
se sanctioneaza conform dispozitiilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare;

4. S.S.I.F. Harinvest S.A. a folosit instrumentele financiare detinute de cétre clienti in vederea acoperirii obligatiilor ce au rezultat din tranzactiile
realizate pe contul altor clienti fara existenta unui acord expres prealabil care s& intruneasca prevederile legale. Se constatd nerespectarea
prevederilor art. 24 alin. (2) teza 2 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, a prevederilor art. 1 alin. (1) din Dispunerea
de masuri a C.N.V.M. nr. 5/2009, precum si nerespectarea prevederilor art. 90 alin. (2) si alin. (3) lit. a) si lit. b) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 32/2006. Nerespectarea acestor prevederi constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 2 din Legea
nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din acelasi act normativ.
Acoperirea obligatiilor ce rezultd din tranzactiile efectuate in contul unui client folosind instrumentele financiare ale altui client, fara a avea
in prealabil autorizatia scrisa expresa a acestuia, este considerata practica frauduloasa de catre prevederile art. 2 alin. (2) lit. e) din Dispunerea
de masuri a C.N.V.M. nr. 5/2009. Fapta constituie contraventie potrivit prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si se sanctioneaza
conform dispozitiilor art. 273 alin. (1) lit. a) pet. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile ulterioare;

5. au fost identificate situatii in care societatea nu si-a indeplinit obligatia completarii unui formular de ordin, pentru fiecare ordin de tranzactionare,
incalcand astfel prevederile art. 121 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie potrivit prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a)
pct. 3 si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare;

6. potrivit documentelor furnizate de catre S.S.1.F. Harinvest S.A. in timpul controlului inopinat, care prezinta diferente semnificative fata de aceleasi
date transmise anterior la A.S.F., societatea a folosit procedura sell-out in conditii care nu o impuneau. Astfel, S.S.I.F. Harinvest S.A.
nu a respectat prevederile art. 79 alin. (1) din sectiunea 5 capitolul 3 titlul Il din Codul Depozitarului Central, iar in conformitate cu prevederile
existente la art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, nerespectarea de catre societate a
prevederilor existente in reglementarile depozitarului central constituie contraventie si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a)
pct. (i) din acelasi act normativ;

7. dna Maria Voinea a refuzat sa furnizeze explicatii echipei de control in data de 27.11.2013, nerespectand astfel prevederile art. 5 coroborat
cu art. 4 din Decizia A.S.F. nr. 1019/14.11.2013. Refuzul nejustificat al oricarei persoane de a raspunde solicitarilor A.S.F. in exercitarea
prerogativelor care ii revin conform legii constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (2) lit. g) si se sanctioneaz& conform
dispozitiilor art. 273 alin. (1) lit. b) pet. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile ulterioare.

In baza prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) si lit. b) pet. (i) si alin. (4) pet. 2 si pet. 3 si art. 275 alin. (1) si alin. (3) din Legea

nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare si art. 227 si art. 228 alin. (1) lit. @) pct. 2 si lit. b) pct. 2 si pet. 3, alin. (2), alin. (3) si alin. (4)

din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006, coroborat cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012, art. 6 din Dispunerea de masuri nr. 5/2009 si

art. 26 din Regulamentul nr. 5/2010,

fiecare fapta, reprezentand contraventie, se sanctioneaza cu amenda, urmand a se aplica amenda stabilitd conform prevederilor art. 1
din prezenta decizie.

Avand in vedere elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritati de Supraveghere Financiara,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 680 din 05.11.2013,

in urma deliberérilor din cadrul sedintei din data de 16.12.2013,

Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara emite urmatoarea

DECIZIE

Art. 1. Se sancfioneazd cu amenda in cuantum de 100.000 de lei, retragerea autorizatiei de agent pentru servicii de investitii financiare si

interzicerea pentru o perioadd de 5 ani a dreptului de a ocupa o functie, de a desfasura o activitate sau de a presta un serviciu pentru care se

impune autorizarea in conditiile Legii nr. 297/2004 dna Maria Voinea - agent pentru servicii de investitii financiare in cadrul S.S.I.F. Harinvest S.A.

Art. 2. Doamna Maria Voinea are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 30 de zile de la data

comunicarii prezentei decizii, la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie fitlu
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executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la A.S.F. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitats in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicaté dnei Maria Voinea si S.S.I.F. Harinvest S.A.
Art. 6. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii ei dnei Maria Voinea, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactata,
la data comunicérii ei catre S.S.1.F. Harinvest S.A. si se va publica in Buletinul A.S.F.
PRESEDINTE,
Dan Radu RUSANU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Cabinet prim-vicepresedinte

DECIZIA NR. 99/01.04.2014
privind respingerea plangerii prealabile formulate de domnul Veronel Lungu,
membru al Consiliului de administratie al Harinvest S.A. R&mnicu-Valcea, impotriva Deciziei A.S.F. nr. 1248/19.12.2013

Autoritatea de Supraveghere Financiara cu sediul in Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod de inregistrare
fiscald 31588130, reprezentata legal prin presedinte, in temeiul prevederilor art. 1 alin. (1) si (2), art. 2 alin. (1) lit. @) si d),
art. 6 alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2) si art. 13 din OUG nr. 93/2012 privind organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completéri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si in baza dispozitiilor
art. 7 alin. (1) din Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat plangerea prealabild formulatd de domnul Veronel Lungu, membru al Consiliului de administratie
al S.S.I.F. Harinvest S.A. R&mnicu-Vélcea, impotriva Deciziei A.S.F. nr. 1248/19.12.2013.

In urma verificarilor au rezultat urmatoarele:

Prin adresa inregistratd la A.S.F. cu nr. RG/5646/20.01.2014, domnul Veronel Lungu, membru al Consiliului de
administratie al S.S.I.F. Harinvest S.A. R&mnicu-Valcea, prin reprezentant conventional, a formulat plangere prealabilad impotriva
Deciziei A.S.F. nr. 1248/19.12.2013, solicitind anularea deciziei ca nefondatd, cu consecinta inlaturarii sanctiunii amenzii si
a masurii complementare.

In subsidiar, petentul a solicitat inlocuirea amenzii cu avertisment si inlaturarea masurii complementare.

In fapt, prin Decizia A.S.F. nr. 1248/19.12.2013, domnul Veronel Lungu a fost sanctionat, in calitate de administrator la
S.S.I.F. Harinvest S.A., cu amenda in cuantum de 30.000 de lei si interzicerea pentru o perioada de 3 ani a dreptului de a ocupa
o functie, de a desfasura o activitate sau de a presta un serviciu pentru care se impune autorizarea in conditiile Legii nr. 297/2004.

I sarcina petentului s-au retinut urmatoarele:

1. S.S.I.F. Harinvest S.A. nu a respectat conditiile de mentinere a evidentelor si nu a asigurat acuratetea acestora si corespondenta
cu instrumentele financiare si fondurile detinute in numele clientilor, incélcand prevederile art. 91 alin. (1) lit. b) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006.

Totodatd, s-au constatat discrepante majore existente intre datele inscrise in raportdrile lunare referitoare la fondurile clientilor

transmise cétre C.N.V.M./A.S.F., precum si in raportérile pe care societatea le-a realizat catre depozitarul central (reconcilieri),

pe de o parte si in situatiile evidentiate in sistemul de back-office al societatii, pe de alté parte;

2. au fost identificate situatii in care:

- in sistemul intern de inregistrare a tranzactiilor s-au operat inregistréri in contul altor clienti decét cei evidentiafi in formularele
pentru raportarile tranzactiilor de vénzare speciala - sell-out;

- in cazul mai multor tranzactii, ,referinta internd” comunicata la BVB nu existd in lista conturilor prezentatd de S.S.I.F. Harinvest S.A.
din sistemul back-office;

- societatea nu a realizat importul corect de date si nu a mentinut inregistréri corecte pe subconturile individuale ale clientilor.
Aceastd situatie a fost de naturd a altera obligatiile instituite prin Codul Depozitarului Central, potrivit cérora participantul
la sistemul de compensare-decontare si registru are obligafia si raspunderea exclusiva de a mentine subconturi de instrumente
financiare pentru clientii s&i, de a inregistra zilnic in aceste subconturi detinerile inscrise in contul global al participantilor si
de a mentine corect si complet evidentele la nivel de client ale detinerilor acestuia. Totodats, aceasts situafie a generat
nerespectarea in mod real a obligatiei privind reconcilierea pozitiilor din back-office cu cele ale Depozitarului Central.

Prin urmare, S.S.1.F. Harinvest S.A. nu a respectat prevederile art. 10 alin. (2) din Regulamentul nr. 52010, prevederile art. 3 alin. (2)

si alin. (3), titlul IV Administrarea si custodia detinerilor de instrumente financiare din conturile participantilor la sistemul de

compensare-decontare i registru, capitolul 1 Organizarea conturilor, §1 Organizarea datelor din conturile participanti din Codul

Depozitarului Central, precum si prevederile procedurii interne Reguli de tranzactionare pentru utilizarea sistemului de conturi globale;

3. societatea a folosit disponibilitatile clientilor creditori, altfel decat pentru acoperirea obligatiilor acestora. Instréinarea sau folosirea
directd sau indirecta de cétre S.S.I.F. a fondurilor unui client, precum si acoperirea obligatiilor ce rezulté din tranzactiile efectuate
in contul unui client prin utilizarea fondurilor care apartin altui client este consideratd practica frauduloasa de cétre prevederile
art. 2 alin. (2) lit. d) silit. f) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr. 5/2009;

4. S.S.I.F. Harinvest S.A. a folosit instrumentele financiare detinute de catre clienti in vederea acoperirii obligatiilor ce au rezultat
din tranzactiile realizate pe contul altor clienti faré existenta unui acord expres prealabil care sa intruneasca prevederile legale.

Se constatéd nerespectarea prevederilor art. 24 alin. (2) teza 2 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,

a prevederilor art. 1 alin. (1) din Dispunerea de mdsuri a C.N.V.M. nr. 52009, precum si nerespectarea prevederilor
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art. 90 alin. (2) si alin. (3) Iit. a) si lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

Acoperirea obligatiilor ce rezultéd din tranzactiile efectuate in contul unui client folosind instrumentele financiare ale altui client,
fard a avea in prealabil autorizafia scrisd expresd a acestuia, este consideratd practicd frauduloasd de cétre prevederile
art. 2 alin. (2) lit. e) din Dispunerea de mésuria C.N.V.M. nr. 5/2009;

5. au fost identificate situatii in care societatea nu si-a indeplinit obligatia completarii unui formular de ordin, pentru fiecare ordin
de tranzactionare, incalcand astfel prevederile art. 121 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006;

6. potrivit documentelor furnizate de catre S.S.1.F. Harinvest S.A. in timpul controlului inopinat, care prezinta diferente semnificative
fata de aceleasi date transmise anterior la A.S.F., societatea a folosit procedura sell-out in conditii care nu o impuneau.
Astfel,S.S.1.F. Harinvest S.A. nu a respectat prevederile art. 79 alin. (1) din sectiunea 5 capitolul 3 titlul Il din Codul Depozitarului Central;

7. atributiile principale ale unor angajati ai societatii nu au fost separate existidnd persoane care au ocupat functii multiple a céror
indeplinire a fost afectatd. Structura organizatorica a societdfii nu a fost adecvatd pentru a reduce riscul pierderii de active
apartindnd clientilor ca urmare a folosirii necorespunzétoare a acestora. Au fost incalcate prevederile art. 27 alin. (1) lit. f)
din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, si ale art. 63 alin. (2) lit. g), art. 98 alin. (1) lit. d) si art. 91 alin. (1)
lit. f) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

Prin ocuparea functiei de persoanéd desemnaté sa asigure functia de evaluare si administrare a riscului de cétre conducétorul
intermediarului, nu au fost respectate prevederile art. 80 alin. (2) coroborate cu prevederile art. 81 alin. (2) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006 referitoare la independenta functiei de administrare a riscului;

8. S.S.L.F. Harinvest S.A. si-a asumat angajamentul indeplinirii unor obligatii referitoare la informarea clientilor privind nivelul
fondurilor si portofoliul de instrumente financiare definut de cétre acestia, precum si transmiterea la A.S.F. - Sectorul
instrumentelor si investitiilor Financiare a dovezii realizarii informdrilor anterior mentionate, péna cel térziu la data de 06.12.2013.
Prin faptul ca nu si-a respectat obligatiile asumate in termenul stabilit, S.S.I.F. Harinvest S.A. nu a respectat prevederile art. 5
coroborat cu art. 4 din Decizia A.S.F. nr. 1019/14.11.2013.

Avénd in vedere faptul cd& membrii Consiliului de Administratie ai S.S.l.F. Harinvest S.A. nu au asigurat

o administrare prudentd a societatii, nu au evaluat si verificat periodic eficacitatea politicilor, masurilor si procedurilor

in vigoare si nu si-au indeplinit obligatia supravegherii conductorilor, s-a constatat nerespectarea prevederilor art. 20 alin. (1)

din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si ale art. 84 alin. (2) si alin. (4) din Regulamentul

C.N.V.M. nr. 32/2006.

Tn temeiul Hotérarii Parlamentului Romaniei nr. 60/05.11.2013, publicaté in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 680

din 05.11.2013,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul A.S.F. si a Hotérérii adoptate in sedinta Consiliului A.S.F.

din data de 26.03.2014,

Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE

Art. 1. Se respinge plangerea prealabilda formulatd de domnul Veronel Lungu, membru al Consiliului de administratie

al S.S.I.F. Harinvest S.A. R&@mnicu-Valcea, impotriva Deciziei A.S.F. nr. 1248/19.12.2013, pentru motivele prezentate in anexa care

face parte integranta din prezenta decizie.

Art. 2. Se mentine Decizia A.S.F. nr. 1248/19.12.2013 ca temeinica si legala.

Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia domnului Veronel Lungu. In cazul in care petentul

nu poate fi contactat, prezenta decizie intra in vigoare la data publicarii in Buletinul A.S.F. - forma electronica.

Art. 4. Directile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigurd comunicarea prezentei decizii si

publicarea acesteia in Buletinul A.S.F.

PRIM-VICEPRESEDINTE,
Daniel DAIANU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1248 / 19.12.2013
Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara (denumitd in continuare A.S.F.),
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere rezultatele controlului inopinat efectuat la S.S.1.F. Harinvest S.A., s-au constatat urmatoarele:

1. S.S.I.F. Harinvest S.A. nu a respectat conditile de mentinere a evidentelor si nu a asigurat acuratefea acestora si corespondenta
cu instrumentele financiare si fondurile detinute in numele clientilor, incélcand prevederile art. 91 alin. (1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. @) pct. 2 si se sanctioneaza conform prevederilor
art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare.

Totodatd, s-au constatat discrepante majore existente intre datele inscrise in raportarile lunare referitoare la fondurile clientilor transmise catre
C.N.V.M/A.S.F., precum si in raportdrile pe care societatea le-a realizat cétre depozitarul central (reconcilieri), pe de o parte si in situatiile
evidentiate in sistemul de back-office al societatii, pe de alté parte;

2. au fost identificate situatii in care:

- in sistemul intern de nregistrare a tranzactiilor s-au operat inregistrari in contul altor clienti decat cei evidentiati in formularele pentru raportarile
tranzactiilor de vanzare speciala - sell-out;
- in cazul mai multor tranzactii, ,referinfa internd” comunicata la BVB nu existd in lista conturilor prezentatd de S.S.L.F. Harinvest S.A.
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din sistemul back-office;
- societatea nu a realizat importul corect de date si nu a mentinut inregistrari corecte pe subconturile individuale ale clientilor.
Aceastd situatie a fost de natura a altera obligatiile instituite prin Codul Depozitarului Central, potrivit carora participantul la sistemul
de compensare-decontare si registru are obligatia si raspunderea exclusiva de a mentine subconturi de instrumente financiare pentru clientii sai,
de a inregistra zilnic in aceste subconturi detinerile inscrise in contul global al participantilor si de a mentine corect si complet evidentele la nivel
de client ale detinerilor acestuia. Totodatd, aceastd situatie a generat nerespectarea in mod real a obligatiei privind reconcilierea pozitiilor
din back-office cu cele ale Depozitarului Central.
S.S.LF. Harinvest S.A. nu a respectat prevederile art. 10 alin. (2) din Regulamentul nr. 5/2010, prevederile art. 3 alin. (2) si alin. (3),
titlul IV Administrarea si custodia detinerilor de instrumente financiare din conturile participantilor la sistemul de compensare-decontare si
registru, capitolul 1 Organizarea conturilor, §1 Organizarea datelor din conturile participanti din Codul Depozitarului Central, precum si
prevederile procedurii interne Reguli de tranzactionare pentru utilizarea sistemului de conturi globale. Tn conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1)
lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, nerespectarea de cétre un intermediar a prevederilor existente
in reglementarile proprii si/sau ale depozitarului central aprobate de C.N.V.M. constituie contraventie si se sanctioneaza conform prevederilor
art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din acelasi act normativ;

3. societatea a folosit disponibilitatile clientilor creditori, altfel decét pentru acoperirea obligatiilor acestora. Instrainarea sau folosirea direct’ sau
indirecta de catre S.S.I.F. a fondurilor unui client, precum si acoperirea obligatiilor ce rezultd din tranzactiile efectuate in contul unui client
prin utilizarea fondurilor care apartin altui client este considerata practica frauduloasd de catre prevederile art. 2 alin. (2) lit. d) si lit. f)
din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr. 5/2009. Fapta constituie contraventie potrivit prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si
se sanctioneaza conform dispozitiilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare;

4. S.S.I.F. Harinvest S.A. a folosit instrumentele financiare detinute de cétre clienti in vederea acoperirii obligatiilor ce au rezultat din tranzactiile
realizate pe contul altor clienti fara existenta unui acord expres prealabil care s& intruneasca prevederile legale. Se constatd nerespectarea
prevederilor art. 24 alin. (2) teza 2 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, a prevederilor art. 1 alin. (1) din Dispunerea
de masuri a C.N.V.M. nr. 52009, precum si nerespectarea prevederilor art. 90 alin. (2) si alin. (3) lit. a) si lit. b) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 32/2006. Nerespectarea acestor prevederi constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 2 din Legea
nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din acelasi act normativ.
Acoperirea obligatiilor ce rezulta din tranzactiile efectuate in contul unui client folosind instrumentele financiare ale altui client, fara a avea
in prealabil autorizatia scrisd expresa a acestuia, este considerata practica frauduloasé de catre prevederile art. 2 alin. (2) lit. €) din Dispunerea
de masuri a C.N.V.M. nr. 5/2009. Fapta constituie contraventie potrivit prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si se sanctioneazé
conform dispozitiilor art. 273 alin. (1) lit. a) pet. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare;

5. au fost identificate situatii in care societatea nu si-a indeplinit obligatia completarii unui formular de ordin, pentru fiecare ordin de tranzactionare,
incalcand astfel prevederile art. 121 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie potrivit prevederilor art. 272 alin. (1)
lit. a) pet. 3 si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. @) pct. (i) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare;

6. potrivit documentelor furnizate de cétre S.S.I.F. Harinvest S.A. in timpul controlului inopinat, care prezinta diferente semnificative fata de aceleasi
date transmise anterior la A.S.F., societatea a folosit procedura sell-out in conditii care nu o impuneau. Astfel, S.S.I.F. Harinvest S.A.
nu a respectat prevederile art. 79 alin. (1) din sectiunea 5 capitolul 3 titlul Il din Codul Depozitarului Central, iar in conformitate cu prevederile
existente la art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, nerespectarea de catre societate
a prevederilor existente in reglementarile depozitarului central constituie contraventie si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a)
pct. (i) din acelasi act normativ;

7. atributiile principale ale unor angajati ai societdtii nu au fost separate existand persoane care au ocupat functii multiple a céror indeplinire
a fost afectatd. Structura organizatorica a societatii nu a fost adecvata pentru a reduce riscul pierderii de active apartinand clientilor ca urmare a
folosirii necorespunzatoare a acestora. Au fost incélcate prevederile art. 27 alin. (1) lit. ) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile
ulterioare si ale art. 63 alin. (2) lit. g), art. 98 alin. (1) lit. d) si art. 91 alin. (1) lit. f) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie
contraventie potrivit art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. @) pct. (i) din Legea nr. 297/2004
privind piata de capital, cu modificarile ulterioare.

Prin ocuparea functiei de persoana desemnaté sa asigure functia de evaluare si administrare a riscului de cétre conducatorul intermediarului,
nu au fost respectate prevederile art. 80 alin. (2) coroborate cu prevederile art. 81 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 referitoare la
independenta functiei de administrare a riscului;

8. S.S.I.F. Harinvest S.A. si-a asumat angajamentul indeplinirii unor obligatii referitoare la informarea clientilor privind nivelul fondurilor si portofoliul
de instrumente financiare detinut de catre acestia, precum si transmiterea la A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a dovezii
realizérii informarilor anterior mentionate, pana cel tarziu la data de 06.12.2013. Prin faptul ca nu si-a respectat obligatiile asumate in termenul
stabilit, S.S.I.F. Harinvest S.A. nu a respectat prevederile art. 5 coroborat cu art. 4 din Decizia A.S.F. nr. 1019/14.11.2013. Nerespectarea
masurilor stabilite prin actele de control sau in urma acestora care fi revin conform legii constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (2)
lit. a) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. b) pct. (i)
din acelasi act normativ.

Avénd in vedere faptul cd membrii Consiliului de Administratie ai S.S.1.F. Harinvest S.A. nu au asigurat o administrare prudenta
a societatii, nu au evaluat si verificat periodic eficacitatea politicilor, masurilor si procedurilor in vigoare si nu si-au indeplinit obligatia
supravegherii conducatorilor, se constatd nerespectarea prevederilor art. 20 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare, precum si ale art. 84 alin. (2) si alin. (4) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

In baza prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) si lit. b) pet. (i) si alin. (4) pct. 3 si art. 275 alin. (1) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare si art. 227, art. 228 alin. (1) lit. a) pct. 2 si lit. b) pct. 3, alin. (2), alin. (3) si alin. (4) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006, coroborat cu prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2012, art. 6 din Dispunerea de masuri nr. 52009 si art. 26
din Regulamentul nr. 5/2010,

fiecare faptd, reprezentand contraventie, se sanctioneaza cu amenda, urmand a se aplica amenda stabilitd conform prevederilor art. 1
din prezenta decizie.

Avénd in vedere elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritati de Supraveghere Financiara,
publicata in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 680 din 05.11.2013,
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fn urma deliberarilor din cadrul sedintei din data de 16.12.2013,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara emite urmatoarea
DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 30.000 de lei si interzicerea pentru o perioadd de 3 ani a dreptului de a ocupa o functie,
de a desfasura o activitate sau de a presta un serviciu pentru care se impune autorizarea in conditile Legii nr. 297/2004, domnul Lungu Veronel -
administrator al S.S.1.F. Harinvest S.A.
Art. 2. Domnul Lungu Veronel are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 30 de zile de la data
comunicarii prezentei decizii, la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu
executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la A.S.F. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicata dlui Lungu Veronel si S.S.I.F. Harinvest S.A.
Art. 6. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii ei domnului Lungu Veronel, iar in situatia in care persoana vizata
nu poate fi contactata, la data comunicérii ei catre S.S.1.F. Harinvest S.A. si se va publica in Buletinul A.S.F.
PRESEDINTE,
Dan Radu RUSANU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

NORMA
privind aplicarea Ghidurilor si recomandarilor ESMA privind acordurile scrise intre membrii colegiilor pentru contraparti centrale

In conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. @) si d), art. 3 lit. b), art. 6 alin. (2), art. 14 si 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare,

avand in vedere dispozitile art. 16 din Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete),
de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei,

in baza Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii,

potrivit hotdrérii Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din data de 07 aprilie 2014,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezenta norma.

Art. 1. - Autoritatea de Supraveghere Financiara, denumita in continuare A.S.F, aplica Ghidurile si recomandarile Autoritatii europene
pentru valori mobiliare si piete, denumita in continuare ESMA, privind acordurile scrise intre membrii colegiilor pentru contraparti centrale.
Art. 2. - (1) In situatia in care infiinteazd un colegiu in vederea autorizdrii unei contraparti centrale, in temeiul art. 18
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapértile centrale si registrele centrale de tranzactii, denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
A.S.F. transmite membrilor colegiului un acord scris in limba engleza in conformitate cu acordul scris standard prevézut in ghidurile
si recomandarile ESMA mentionate la art. 1 si inclus, in forma in limba romana, in anexa care face parte integranta din prezenta norma.
(2) In situatia in care i se prezintd un acord scris in temeiul art. 18 alin. (5) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 elaborat
in conformitate cu acordul scris standard mentionat la alin. (1), A.S.F. trebuie s& semneze acordul scris sau sa transmitd obiectii
pe marginea acestuia in termen de 12 zile calendaristice de la primirea lui.

(3) In formularea obiectiilor mentionate la alin. (2), A.S.F. nu trebuie sa solicite modificari la acordul scris, care ar rezulta
intr-o abatere de la acordul scris standard.

Art. 3. - In sensul prezentei norme, o propunere de atribuire catre unul sau mai multi membri ai colegiului a unor sarcini suplimentare
legate de circumstantele specifice ale unei contraparti centrale nu trebuie considerata drept o abatere de la acordul scris standard.
Art. 4. - Prezenta normd intra in vigoare la data publicarii acesteia in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea |, si se publica
in Buletinul si pe site-ul web al A.S.F.

Prim-vicepresedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Daniel Daianu

Bucuresti, 7 aprilie 2014.
Nr. 6.

ANEXA

Acord scris privind infiintarea si functionarea colegiului pentru Contrapartea Centrala (CPC)

1. Introducere

1.1. In conformitate cu prevederile art. 18 alin. (5) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012
privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii, denumit in continuare
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, ale Regulamentului delegat (UE) nr. 876/2013 al Comisiei din 28 mai 2013 de completare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standarde tehnice de reglementare privind colegiile pentru contrapértile
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centrale, denumit in continuare Regulamentul delegat (UE) nr. 876/2013, precum si ale Regulamentului delegat (UE) nr. 153/2013 al Comisiei
din 19 decembrie 2012 privind completarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012,
in ceea ce priveste standarde tehnice de reglementare privind cerintele pentru contrapartile centrale, denumit in continuare Regulamentul delegat (UE)
nr. 153/2013, acest acord scris intre membrii colegiului pentru CPC este menit s stabileasca conditiile practice pentru infiintarea si functionarea
colegiului pentru CPC si sa faciliteze derularea eficientd a activitatii colegiului, in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si
Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013.
1.2. Prezentul acord scris nu creeaza obligatii legale suplimentare pentru membrii colegiului fatd de cele stabilite prin prevederile
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 sau ale Regulamentului delegat (UE) nr. 153/2013. Functia colegiilor este de a facilita realizarea sarcinilor
prevazute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si a celor atribuite membrilor colegiilor. Componenta, infiintarea si managementul colegiilor stabilite
ca obligatii legale de legiuitor in cadrul Regulamentului (UE) nr. 648/2012 sunt direct opozabile si aplicabile tuturor membrilor colegiilor.
Conditiile practice mentionate in Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 sunt parte integranta a acestui acord scris.
1.3. Prezentul acord scris este redactat in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 648/2012 si ale Regulamentului delegat (UE) nr. 153/2013.
Cu toate acestea, in situatia in care ar exista diferente de interpretare intre o prevedere a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 sau a
Regulamentului delegat (UE) nr. 153/2013 si acest acord scris, atunci prevederea Regulamentului (UE) nr. 648/2012 sau a Regulamentului delegat (UE)
nr. 153/2013 prevaleaza.
1.4. Prezentul acord scris nu substituie sau nu impiedica un membru al colegiului de la organizarea ori participarea la orice alte acorduri bilaterale
sau multilaterale in scopuri de reglementare ori supraveghere cu privire la CPC-ul respectiv.
2. Definitii
2.1. Auto}itatea coordonatoare, in sensul prezentului acord scris, este autoritatea competenta desemnata de catre statul membru de origine al CPC
pentru a stabili, a gestiona si a coordona colegiul pentru CPC, in conformitate cu art. 18 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.
2.2. Membru al colegiului, in sensul prezentului acord scris, este o autoritate care se califica pentru statutul de membru al colegiului, in conformitate
cu art. 18 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.
3. Formarea colegiului
3.1. In conformitate cu art. 18 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, autoritatea coordonatoare trebuie s3 stabileasca un colegiu in termen
de 30 de zile calendaristice de la depunerea unei solicitari complete de catre CPC pentru autorizare in calitate de CPC in conformitate cu
prevederile Regulamentului (UE) nr. 648/2012.
3.2. In conformitate cu art. 18 alin. (5) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, infiintarea si functionarea colegiului se bazeaza pe prezentul acord
scris intre toti membrii colegiului.
3.3. In scopul asigurarii c& termenul-limita pentru infiintarea colegiului este respectat, masurile ce urmeaza si fie luate de cétre autoritatea
coordonatoare pentru infiintarea colegiului, precum si termenele corespunzétoare, sunt stabilite dupa cum urmeaza:
3.3.1. In termen de 5 zile calendaristice de la primirea unei solicitari complete de autorizare in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
autoritatea coordonatoare stabileste care autoritdti se incadreaza ca membri ai colegiului, in conformitate cu art. 18 alin. (2)
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Autoritatea coordonatoare furnizeaza Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete,
denumita in continuare ESMA, o copie a analizei care a stat la baza hotarérii sale;
3.3.2. in termen de 7 zile calendaristice de la primirea unei solicitari complete de autorizare in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
autoritatea coordonatoare furnizeaza membrilor colegiului:
3.3.2.1. o copie a prezentului acord scris, in scopul revizuirii si aprobérii de catre membrii colegiului;
3.3.2.2. o listd completa a membrilor colegiului, inclusiv categoriile de la art. 18 alin. (2) lit. (b)-(h) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 la care
se incadreazs;

3.3.2.3. o explicatie deplin motivata a oricaror situatii in care dispozitile prezentului acord scris incalcad Ghidurile si recomandarile ESMA
cu privire la acorduri scrise intre membrii colegiilor unor CPC (Ghidurile si recomandérile), cu sublinierea diferentelor dintre prezentul
acord scris si acordul scris standard inclus in Ghidurile si recomandarile mentionate mai sus;

3.3.3. autoritatea coordonatoare poate incepe demersurile necesare pentru infiintarea colegiului inainte de stabilirea caracterului complet
al documentatiei solicitarii de autorizare a CPC;

3.34. In termen de 12 zile calendaristice de la data primirii unei copii a prezentului acord scris in scopul revizuirii si aprobarii acestuia,
membrii colegiului vor returna un exemplar semnat al prezentului acord scris catre autoritatea coordonatoare si vor furniza, de asemenea,
autoritatii coordonatoare numele, numarul de telefon, adresa de e-mail si orice alte date de contact relevante ale angajatilor fiecarui membru
al colegiului, care vor reprezenta fiecare membru al colegiului in cadrul reuniunilor colegiului in calitate de reprezentanti principali si secundari
(datele de contact);

3.3.5. in cazul in care un membru al colegiului nu returneaza o copie semnata a prezentului acord scris catre autoritatea coordonatoare in termen
de 12 de zile calendaristice, acest membru al colegiului trebuie s& puna la dispozitia autoritatii coordonatoare o explicatie motivata a faptului c&
nu a semnat acordul scris in termenul prevazut la pct. 3.3.4.

Tn cazul in care acordul scris nu se abate de la prevederile acordului standard scris inclus in Ghidurile si recomandarile privind acordurile scrise
dintre membrii colegiului, acel membru al colegiului trebuie sa justifice fatd de ESMA nonconformarea cu Ghidurile si recomandarile,
potrivit prevederilor art. 16 alin. (3) din Regulamentul UE nr. 1.095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010
de instituire a Autoritati europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare
a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei, in cazul membrilor colegiului carora li se aplica regulamentul respectiv.
Nesemnarea de catre un membru al colegiului al prezentului acord scris poate declansa procedura privind incélcarea dreptului comunitar
(procedura de infringement), in conformitate cu art. 258 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, precum si cu actiunile prevazute la
articolele 265 si 271 (d) din tratat;

3.3.6. colegiul se considera a fi infiintat de la momentul in care o copie semnaté a prezentului acord scris a fost primité de la toti membrii
colegiului. In termen de 5 zile calendaristice de la infintarea colegiului, autoritatea coordonatoare confirmé membrilor colegiului faptul c&
colegiul a fost nfiintat, precum si datele de contact ale tuturor membrilor colegiului.

3.4. In fiecare an, cu cel putin 30 de zile calendaristice inainte de data anuala a infiintarii colegiului, autoritatea coordonatoare stabileste care
autoritati sunt membri ai colegiului, in conformitate cu art. 18 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Autoritatea coordonatoare furnizeaza
catre ESMA o copie a analizei care a stat la baza hotararii sale. Autoritatea coordonatoare informeazé membrii colegiului privind eligibilitatea lor
de a continua s participe la colegiu, inclusiv categoriile stipulate la art. 18 alin. (2) lit. (b)-(h) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 in care se califica,
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cu cel putin 25 de zile calendaristice inainte de data anuala a infiintarii colegiului.
3.5. Fiecare membru al colegiului notifica prompt autoritatea coordonatoare cu privire la orice modificari ale atributiilor sale statutare care afecteaza
eligibilitatea acestuia de a participa la colegiu. In urma acestei notificari, autoritatea coordonatoare actualizeaza componenta colegiului,
in termen de 30 de zile calendaristice de la data primirii notificarii.
3.6. Fiecare membru al colegiului notifica cu promptitudine autoritatea coordonatoare cu privire la orice modificare a datelor sale de contact.
Autoritatea coordonatoare transmite o copie a acestor modificari cétre toti membrii colegiului.
3.7. Cu acordul tuturor membrilor colegiului, alte autoritdti competente nationale pot fi invitate de catre autoritatea coordonatoare sa participe
la anumite reuniuni ale colegiului in calitate de observatori fara drept de vot. Pentru evitarea oricarui dubiu, o astfel de autoritate invitata poate fi
0 autoritate membra a Spatiului Economic European (SEE) sau o autoritate non-SEE, iar observatorii fard drept de vot nu vor participa
in mod permanent la reuniunile colegiului.
4. Limba de lucru a colegiului
4.1. Limba de lucru a colegiului este limba engleza, fiind limba in care autoritatea coordonatoare comunica cu membrii colegiului, produce raportul
de evaluare a riscurilor, in conformitate cu art. 19 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, produce rapoartele sale de validare a modelului,
in temeiul art. 41 alin. (2) si al art. 49 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si limba in care colegiul functioneaza si emite orice aviz comun,
in conformitate cu art. 19 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.
4.2.Tn cazul in care CPC solicita:
4.2.1. autorizatia in conformitate cu art. 17 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 (solicitarea de autorizare a CPC);
4.2.2. extinderea activitdtii sale cu unele servicii suplimentare care nu sunt acoperite de autorizatia initiala in conformitate cu art. 15
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 (solicitarea CPC pentru extinderea activitatilor si serviciilor autorizate);
4.2.3. adoptarea de modele si parametri pentru fixarea cerintelor de marja, in conformitate cu art. 41 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012
(solicitarea CPC de avizare de modele si parametri);
4.2.4. modificarea modelelor si parametrilor séi pentru fixarea marjelor, in conformitate cu art. 49 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012
(solicitarea CPC pentru avizarea modificérii de modele si parametri); sau
4.2.5. intrarea intr-un acord de interoperabilitate, in conformitate cu art. 54 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 (solicitarea CPC pentru
aprobarea unui acord de interoperabilitate),
intr-o limba oficiald a Uniunii Europene, diferitd de limba engleza, atunci autoritatea coordonatoare ofera membrilor colegiului o traducere in limba
englezd a tuturor documentelor relevante, necesare pentru formarea unei opinii. In cazul in care o astfel de traducere in limba englez
este furnizatd de CPC in cauza, autoritatea coordonatoare este exoneraté de responsabilitate pentru acuratetea traducerii.
5. Solicitari pentru autorizare primite de la CPC
5.1. Tn cazul in care CPC depune la autoritatea coordonatoare o solicitare incadraté intre cele enumerate la pct. 4.2, autoritatea coordonatoare
ofera fiecarui membru al colegiului o copie electronica (soff) a solicitarii complete, precum si orice documentatie suplimentare furnizaté de cétre
CPC in sprijinul acestei solicitari (in ambele cazuri, in limba oficiald a Uniunii Europene, in care au fost depuse la autoritatea coordonatoare
solicitarea si documentele justificative suplimentare), in termen de 7 zile calendaristice de la data stabilirii de catre autoritatea coordonatoare
c& documentatia depusa este completd (cu exceptia documentatiei de solicitare de autorizare a CPC, care este furnizatd membrilor colegiului
in termen de 7 zile calendaristice de la data infiintarii colegiului, in conformitate cu pct. 3.3.6).
5.2. In cazul in care solicitarea CPC a fost depusi la autoritatea coordonatoare intr-o limba oficiald a Uniunii Europene diferita de limba engleza,
atunci autoritatea coordonatoare furnizeazé membrilor colegiului o traducere in limba englez& a documentelor mentionate la pct. 4.2 cu suficient
timp inainte de initierea oricarui proces de vot al colegiului privind emiterea unui aviz comun, in conformitate cu art. 19 alin. (1) paragraful 2
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.
5.3. Autoritatea coordonatoare comunica membrilor colegiului termenul in care acestia isi pot exprima punctele de vedere si observatiile cu privire
la solicitare. Autoritatea coordonatoare tine cont de aceste opinii, pe cét posibil, la pregatirea evaluarii de risc si ofera raspuns in orice situatie
membrilor relevanti ai colegiului cu privire la modul in care aceste opinii au fost luate in considerare. Autoritatea coordonatoare ia toate masurile
necesare pentru a furniza acest raspuns intr-o pericada de timp suficient de mare inaintea votului colegiului asupra unui aviz comun,
in conformitate cu art. 19 alin. (1) paragraful 2 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.
5.4. Autoritatea coordonatoare planificd o sedintd a colegiului pentru a analiza evaluarea riscului CPC realizat de autoritatea coordonatoare,
in temeiul art. 19 alin. (1) paragraful 2 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, orice validare de catre autoritatea coordonatoare a modelelor si
parametrilor folositi de CPC in temeiul art. 41 alin. (2) sau art. 49 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, orice validare de catre ESMA
a modelelor si parametrilor folositi de CPC in temeiul art. 49 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, precum si recomandarea autoritatii
coordonatoare cu privire la aprobarea solicitarii CPC si la adoptarea unui aviz comun in temeiul art. 19 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.
Membrii colegiului au la dispozitie cel putin 14 zile calendaristice inaintea reuniunii colegiului pentru revizuirea si analizarea evaluarii riscului CPC si
a recomandarii. Membrii colegiului intreprind toate masurile necesare pentru a formula observatii privind aspectele aflate in dezbatere cu cel putin
7 zile calendaristice inaintea reuniunii colegiului.
5.5. Féra a se aduce atingere art. 17 alin. (4) paragraful 4 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si daca, in cadrul sedintei tinute conform pct. 5.4,
colegiul nu adoptd un aviz comun, autoritatea coordonatoare programeaza o alta sedintd, intr-un interval de timp suficient care s& permita
colegiului sa ajungd la un aviz adoptat cu majoritate in 30 de zile calendaristice de la primirea de catre colegiu a evaludrii riscului CPC,
asa cum prevede art. 19 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.
5.6. In scopul revizuirii si formularii de comentarii, autoritatea coordonatoare comunica tuturor membrilor colegiului proiectul de raspuns scris
la solicitarea CPC, cu cel putin 3 zile calendaristice inainte ca raspunsul sa fie remis CPC.
6. Sedintele colegiului
6.1. Membrii colegiului se reunesc in sedinta cel putin o daté pe an si, daca autoritatea coordonatoare considera necesar, de fiecare datd cand
colegiul trebuie sa adopte un aviz comun in temeiul art. 19 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Dac autoritatea coordonatoare convoacé
alte sedinte ale colegiului, acestea pot avea loc fizic sau in sistem de teleconferinta sau videoconferintd. Membrii colegiului trebuie sa intreprinda
toate masurile necesare pentru a participa fizic la aceste reuniuni ale colegiului. Dacd un membru al colegiului nu poate participa la o sedinta,
acesta poate participa prin teleconferinta sau videoconferintd, iar participarea sa este luaté in calcul pentru cvorumul sedintei.
6.2. Reprezentantul care participd la o sedintd a colegiului in numele unui membru al colegiului trebuie sa aibd delegare pentru a putea vota
la reuniunea colegiului in numele membrului pe care il reprezinta.
6.3. Membrii colegiului pot solicita autoritatii coordonatoare tinerea unei sedinte a colegiului. Membrul solicitant trebuie s& precizeze in cerere
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subiectele pe care le propune spre discutare. Autoritatea coordonatoare raspunde la astfel de solicitari in termen de 14 zile calendaristice,
iar daca solicitarea este aprobatd, programeaza o intélnire in termen de 30 de zile calendaristice. Daca autoritatea coordonatoare nu considera
necesara tinerea unei sedinte a colegiului, aceasta remite membrului colegiului un raspuns motivat, care contine o explicatie asupra modului
in care autoritatea coordonatoare isi propune sa abordeze aspectele semnalate de membrul colegiului care a solicitat sedinta suplimentara.
6.4. Autoritatea coordonatoare prezideaza toate reuniunile colegiului.
6.5. Autoritatea coordonatoare transmite agenda preliminara pentru fiecare sedinta a colegiului cu cel putin 14 zile calendaristice inainte de fiecare
sedintd, cu exceptia sedintelor care au loc in situatii de urgenta, asa cum este prevazut la pct. 11.1. Ca practicd generala, agenda sedintelor
reuniunilor colegiului este finalizata cu cel putin 7 zile calendaristice inainte de data sedintei.
6.6. Urmatoarele puncte sunt introduse pe agenda de discutie cel putin o data pe an:
6.6.1. adoptarea minutei sedintei anterioare a colegiului;
6.6.2. raport al autoritatii coordonatoare asupra activitatilor de supraveghere cu privire la CPC derulata de la ultima sedinta a colegiului;
6.6.3. raport al autoritatii coordonatoare asupra strategiei planificate de supraveghere si a planului de actiune cu privire la CPC pana la viitoarea
sedinta a colegiului;
6.6.4. actualizare privind evaluarea de catre autoritatea coordonatoare a riscurilor semnificative la care este expusa si pe care le presupune CPC,
inclusiv consideratii specifice asupra oricaror riscuri pe care le presupun acordurile de interoperabilitate la care CPC este parte semnatars;
6.6.5. actualizare privind performanta operationald, schema functionald si organizatorica si planurile strategice ale CPC.
6.7. Membrii colegiului, inclusiv autoritatea coordonatoare, distribuie materialele scrise pentru analiza in cadrul sedintelor colegiului, cu cel putin
7 zile calendaristice inaintea sedintei.
6.8. in temeiul art. 4 alin. (6) din Regulamentul delegat (UE) nr. 876/2013, cvorumul legal pentru tinerea sedintelor colegiului este de doua treimi
din membrii colegiului.
6.9. Tn cazul in care este programat votul membrilor asupra unei decizii in cadrul colegiului, inclusiv un vot al colegiului asupra unui aviz comun
in conformitate cu art. 19 alin. (1) paragraful 2 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, si nu se indeplineste cvorumul (fie ca autoritatea
coordonatoare constatd acest lucru inaintea sau in timpul sedintei, autoritatea coordonatoare organizeaza o noud sedintd cu prezenta fizica
a membrilor colegiului de indata ce este posibil, cu asigurarea faptului ca diversele termene prevézute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012
sunt respectate. Autoritatea coordonatoare anunté aceste noi sedinte cat mai rapid posibil si comunica informatiile prevazute la pct. 6.5. si 6.7.
6.10. Votul in cadrul sedintelor colegiului se exprima prin ridicarea méinii sau in mod explicit in cazul sedintelor tinute prin teleconferinta sau
videoconferintd. Odata exprimat, votul membrului colegiului nu poate fi retras sau amendat. Anterior exprimérii votului, membrii colegiului
din fiecare stat membru anuntd autoritatea coordonatoare care sunt autoritatile eligibile pentru exprimarea votului din respectivul stat membru,
in special in situatia in care se aplica restrictile de vot prevazute la art. 19 alin. (3) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Rezultatul oricarui vot,
inclusiv inregistrarile voturilor individuale, este inregistrat in mod explicit in minutele sedintelor.
6.11. In cazul in care autoritatea coordonatoare considera necesar sau in cazul in care un membru al colegiului solicits, votul poate fi exprimat
prin procedura scris, la propunerea autoritatii coordonatoare transmisa colegiului si care:
a) precizeaza data si ora pana la care voturile trebuie transmise;
b) comunicd motivul pentru care este stabilitd o perioada atat de scurtd de timp, daca, in mod exceptional, intervalul in care se pot exprima
voturile este de mai putin de 10 zile calendaristice;
¢) justifica folosirea procedurii scrise in detrimentul votului exprimat in cadrul sedintei; si
d) pune la dispozitie orice material care nu a fost inaintat anterior colegiului, necesar in adoptarea unei decizi.
6.11.1. Votul asupra deciziilor luate prin procedura scrisd se exprima in scris, iar neexprimarea votului se considera vot implicit in favoarea
propunerii.
6.11.2. Rezultatul procedurii scrise este comunicat fara intérziere colegiului.
6.11.3. Membrii colegiului pot solicita autoritétii coordonatoare ca orice subiect care a fost supus procedurii scrise sa fie discutat la urméatoarea
sedintd a colegiului. O astfel de solicitare nu aduce atingere utilizérii sau rezultatului procedurii scrise.
6.12. Autoritatea coordonatoare transmite membrilor colegiului minutele sedintelor colegiului in decurs de maximum 21 de zile calendaristice
de la sedinta colegiului. Termenul in care membrii colegiului pot transmite comentarii la minutele reuniunilor este intre 7 si 21 de zile calendaristice.
Minutele sunt programate pentru aprobare intr-o sedinta ulterioara a colegiului. Ca alternativa, minutele pot fi aprobate prin procedura scrisa.
6.13. autoritatea coordonatoare furnizeaza membrilor colegiului urméatoarele informatii imediat ce acestea sunt disponibile:
a) informatiile prevazute la art. 5 din Regulamentul delegat (UE) nr. 876/2013;
b) detalii cu privire la orice modificare a modelelor sau a parametrilor aplicati de cétre CPC;
c) informatii specifice pe care colegiul urmeaza sa le defineasca.
6.14.Transmiterea informatiilor intre membrii colegiului se face prin e-mail sau prin orice alte mijloace de comunicare securizate,
asa cum se stabileste periodic in colegiu. Membrii colegiului sunt intotdeauna informati in mod egal.
7. Participatii calificate
In cazul in care, la finalizarea evaluarii in conformitate cu art. 31 alin. (5) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, autoritatea coordonatoare decide
s& se opuna achizitiei propuse, directe sau indirecte, a unei participatii calificate in CPC, autoritatea coordonatoare informeaza colegiul in termen
de 3 zile calendaristice de la luarea deciziei.
8. Examinarea continud a riscului
8.1. Fara a aduce atingere prevederilor art. 21 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, in cazul in care autoritatea coordonatoare intentioneaza
s& examineze acordurile, strategiile, procesele si mecanismele implementate de CPC pentru a respecta Regulamentul (UE) nr. 648/2012
sau sa evalueze riscurile la care CPC este ori ar putea fi expusa, autoritatea coordonatoare consultd membrii colegiului si este informata
in legatura cu opiniile acestora.
8.2. In cazul in care realizeazd o examinare sau o evaluare a CPC in baza prevederilor art. 21 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
autoritatea coordonatoare furnizeaza membrilor colegiilor rezultatele detaliate ale constatérilor examinarii ori evaludrii in termen de 30 de zile
calendaristice de la incheierea examinarii ori evaluérii sau cu 14 zile calendaristice inaintea urmatoarei sedinte a colegiului (oricare dintre aceste
situatii se produce mai curand). Raportul autoritatii coordonatoare cuprinde in detaliu sarcinile care fi revin acesteia, CPC sau oricérei terte parti
ca urmare a examinarii ori a evaluarii, precum si orice sanctiune ce urmeaza sa fie impus& CPC.
8.3. Membrul colegiului este in drept sa Tisi exprime orice opinie asupra examindri sau a evaluarii autoritdti coordonatoare.
Autoritatea coordonatoare are in vedere, atét cat este posibil, aceste opinii in decursul finalizérii examinérii si a evaluérii si ofera raspuns membrilor
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relevanti ai colegiului cu privire la modul in care aceste opinii au fost luate in considerare.
9. Organizarea i coordonarea activitétilor intre membrii colegiului
9.1. Pentru eficienta operationald, in conformitate cu art. 18 alin. (4) lit. ¢) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, colegiul poate sa incredinteze unuia
sau mai multor membri ai acestuia sarcini relevante specifice colegiului cu privire la CPC.
9.2. Atribuirea de sarcini, de exemplu, prin infiintarea grupurilor de lucru specializate, se realizeaza intre membrii colegiului in cauza in mod voluntar
si trebuie structurata astfel incat sa nu aiba impact asupra functionarii prezentului acord scris sau asupra participarii depline si eficiente a altor membri
la activitatile colegiului. Atribuirea de sarcini nu trebuie s& conducd la modificarea modului de alocare a drepturilor de vot intre membrii colegiului.
9.3. Autoritatea coordonatoare este responsabila de raspunsul la solicitarile de informatii din partea autoritatilor, altele decat membrii colegiului.
Autoritatea coordonatoare poate solicita asistenta unui membru al colegiului cu privire la aceste solicitari.
10. Solicitari de informatii catre CPC
10.1. In cazul in care un membru al colegiului solicitd informatii sau date specifice cu privire la CPC, acesta trebuie s& informeze autoritatea
coordonatoare cu privire la acest aspect. Membrul solicitant trebuie sa transmitd o copie a solicitarii si celorlalti membri ai colegiului pentru
a se asigura ca autoritatea coordonatoare nu primeste si alte solicitari de informatii si date similare. Solicitarea trebuie s& contind o motivatie
c& respectivele informatii sunt solicitate pentru ca membrul colegiului sa isi indeplineasca sarcinile pentru indeplinirea prevederilor art. 84 alin. (1)
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.
10.2. Tn cazul in care autoritatea coordonatoare considera ci solicitarea nu are ca scop ducerea la indeplinire a sarcinilor membrului colegiului,
conform prevederilor art. 84 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, aceasta ofera raspuns, prezentdnd motivul constatarii sale.
Autoritatea coordonatoare transmite acest raspuns tuturor membrilor colegiului.
11. Situatii de urgenta
11.1. In conformitate cu dispozitiile art. 24 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, autoritatea coordonatoare si membrii colegiului au responsabilitatea
de a evalua dacd CPC se confruntd cu o situatie de urgentd. Situatia de urgenté se constata in cazul in care intervine sau existd o amenintare
majord sa intervind o intrerupere majora in functionarea CPC ori in cazul in care exista dovezi clare care indica un risc ridicat de neindeplinire
a obligatiilor de plata ale unui participant important din cadrul CPC sau aceasté neindeplinire a obligatiilor de plata a survenit deja.
11.2. In cazul aparitiei unei situatii de urgenta, asa cum este descrisa la pct. 11.1, autoritatea coordonatoare sau, daca este relevant, un membru
al colegiului aduce la cunostinta membrilor, daca este posibil si fara intarziere, urmatoarele informatii:
11.2.1. detalii cu privire la situatia de urgenta;
11.2.2. masuri pe care autoritatea coordonatoare sau, daca este relevant, o alta autoritate, le poate adopta;
11.2.3. masuri adoptate de catre CPC, inclusiv in aplicarea regulilor proprii privind neindeplinirea obligatiilor de plata, proceduri de redresare si
proceduri specifice pentru cazurile de urgentd;
11.2.4. daca este cazul, detalii privind instrumentele de protectie utilizate impotriva neindeplinirii obligatiilor de platé si/sau puterile de redresare
exercitate de CPC;
11.2.5. daca este cazul, detalii privind procedurile utilizate pentru decontarile esuate (pentru fiecare moneda, daca este relevant);
11.2.6. detalii privind posibilele implicatii ale intreruperilor activitati CPC asupra performantei acesteia si asupra furnizarii integrale si la timp
a serviciilor sale fatd de membrii compensatori si infrastructurile interoperabile; si
11.2.7. orice alte informatii disponibile, ce ar fi de o importanta deosebité pentru alti membri ai colegiului.
11.3. Pentru evitarea oricarei confuzii, niciun element al prezentului acord scris nu trebuie sa ingradeasca capacitatea autoritatii coordonatoare sau
a oricarui membru de a actiona la timp in cazul unei situatii de urgenta.
11.4. Autoritatea coordonatoare sau membrul relevant al colegiului poate comunica informatiile prevazute la pct. 11.2. prin email, prin conferinta
telefonica sau in cadrul unei sedinte, dupa cum se considera oportun la momentul respectiv.
11.5. Membrii colegiului coopereaza indeaproape cu alte autoritati relevante, inclusiv banci centrale, ministere de finante si alte autoritati
decizionale, n situatiile de urgenta care privesc CPC, ori de cate ori este necesar si cu respectarea legislatiei nationale.
11.6. In scopul de a facilita cooperarea eficients in situatii de urgentd, autoritatea coordonatoare coordoneaza elaborarea unui protocol cu privire la
functionarea colegiului in situatii de urgenta. Acest protocol stabileste tipul de informatii pe care autoritatea coordonatoare si membrii colegiului
urmeaza sa le comunice intre ei, modalitatea de transmitere a acestor informatii si intervalul de timp in care sunt transmise informatiile,
in diverse scenarii de criza. Un astfel de protocol este testat periodic, concomitent cu testarea CPC cu privire la situatii de urgenta.
11.7. Autoritatea coordonatoare conduce derularea activitatilor de gestionare a situatilor de urgenta ale colegiului. Autoritatea coordonatoare
ia in considerare punctele de vedere ale membrilor colegiului in aceasta privinta, cu exceptia situatiei in care se impune luarea unei decizii urgente
in conformitate cu prevederile art. 20 alin. (3) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.
12. Retragerea autorizatiei
121. In situatia in care considerd ci se aplicd una dintre conditile pentru retragerea autorizatiei mentionate la art. 20 alin. (1)
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, autoritatea coordonatoare informeaza colegiul inainte de a initia analiza cu privire la retragerea autorizatiei CPC,
asa cum este prevazut la art. 20 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Cu toate acestea, in conformitate cu art. 20 alin. (3)
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, in situatiile in care se impune o decizie urgenta privind retragerea autorizatiei, se aplica prevederile pct. 12.6 si 12.7.
12.2. In cazul in care un membru al colegiului solicita autoritatii coordonatoare sa efectueze o revizuire referitoare la respectarea de catre CPC
a conditiilor in care autorizatia a fost acordatd, in conformitate cu art. 20 alin. (4) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, autoritatea coordonatoare
notificd membrii colegiului cu privire la aceasta revizuire si raspunde solicitarii in cauza in termen de 14 zile calendaristice. Toti membrii colegiului
trebuie s fie informati cu privire la raspunsul autoritatii coordonatoare. In cazul in care autoritatea coordonatoare decide s& nu efectueze revizuirea
solicitatd, aceasta transmite autoritatii solicitante si membrilor colegiului un réspuns cu privire la motivele pentru care s-a procedat astfel.
12.3. Autoritatea coordonatoare, din proprie initiativa, poate solicita puncte de vedere sau asistentd membrilor colegiului cu privire la revizuirea
mentionata la pet. 12.1 si 12.2. Membrii colegiului efectueazd demersurile necesare pentru a raspunde solicitarilor respective.
12.4. Autoritatea coordonatoare informeaza in scris membrii colegiului cu privire la rezultatele revizuirii. Membrii colegiului care doresc
sa isi exprime opiniile cu privire la concluziile revizuirii trebuie sa le transmita in scris autoritdtii coordonatoare. Autoritatea coordonatoare
ia in considerare toate opiniile primite si réspunde in scris membrilor in cauza.
12.5. Autoritatea coordonatoare poate organiza sedinte ale colegiului, prin conferinté telefonica sau cu prezenta fizica, dupa cum se considera
adecvat la momentul respectiv, pentru a consulta membrii colegiului cu privire la rezultatele revizuirii.
12.6. In situatia in care autoritatea coordonatoare hotéraste ca este necesara o decizie de urgenta cu privire la o eventuala retragere a autorizatiei
unei CPC, autoritatea coordonatoare informeaza colegiul cat mai curand posibil referitor la:
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12.6.1. motivele pentru care autoritatea coordonatoare apreciaza cd este necesara o decizie de urgenta (revizuire urgentd);

12.6.2. termenele prevazute pentru revizuirea urgentd a autoritatii coordonatoare.
12.7. In mésura in care circumstantele permit, autoritatea coordonatoare ia in considerare toate opiniile si comentariile exprimate de catre membyii
colegiului cu privire la o revizuire urgenta. Autoritatea coordonatoare notificd membrii colegiului cu privire la rezultatele revizuirii si la orice masura
adoptatd nu mai tarziu de data informéarii CCP in legatura cu decizia autoritatii coordonatoare. Autoritatea coordonatoare organizeaza reuniuni
ale colegiului, prin conferinta telefonica sau cu prezenta fizica a membrilor, asa cum se considera adecvat la momentul respectiv pentru a discuta
implicatiile si actiunile care decurg din revizuirea realizata de autoritatea coordonatoare, imediat ce se considera oportun dupa adoptarea tuturor
masurilor necesare rezultate ca urmare a concluziilor revizuirii de urgenta.
13. Solutionarea litigiilor
13.1. Membrii colegiului intreprind demersurile necesare pentru a rezolva orice probleme intdmpinate in functionarea colegiului sau in momentul
adoptarii opiniilor colegiilor, prin discutii informale in cadrul colegiului. Aceste discutii pot fi bilaterale sau multilaterale. Autoritatea coordonatoare
trebuie sa fie informata permanent cu privire la orice diferend.
13.2. In cazul in care un litigiu nu se solutioneaza prin discutii informale, membrii colegiului implicati in diferend trateaza problema in plan intern,
in cadrul propriilor organizatii.
13.3. In cazul in care discutiile dintre membrii colegiului nu conduc la solutionarea litigiului in termen de 30 de zile calendaristice, in conformitate cu
pct. 13.2., diferendul este transmis catre ESMA in conformitate cu art. 19 alin. (3) din Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010 si cu art. 17 alin. (4)
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.
14. Confidentialitate
14.1. Tn conformitate cu cerintele secretului profesional prevézute la art. 83 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, precum si cu orice alte obligatii
legale similare, asa cum ar fi cele care rezultd din actele normative europene sau nationale, membrii colegiului confirma ca orice informatie
confidentiald dobandita in virtutea participarii lor la reuniunile colegiului va fi folosita si transmisa mai departe numai in scopul indeplinirii atributiilor
care le revin si doar in conditiile legale permise.
14.2. n cazul in care transmiterea mai departe a informatiilor dobandite in virtutea participarii la reuniunile colegiului este permisa sau impusa
in temeiul legii, atunci membrul colegiului in cauza nu dezvaluie aceste informatii, in masura in care acest fapt nu este o obligatie legala,
fara a obtine acordul prealabil al autoritatii coordonatoare ori al membrului colegiului care a furnizat informatiile in cauza.
14.3. Tn cazul in care legea ce se aplicd unui anumit membru al colegiului il impiedica pe respectivul membru si obtind acordul prealabil
in conformitate cu pct. 12.2 inaintea divulgarii de informatii in anumite circumstante, atunci acesta trebuie sa informeze autoritatea coordonatoare
la momentul asumarii acestui acord scris cu privire la acest fapt.
14.4. Tnainte ca o autoritate non-SEE s participe la anumite sedinte ale colegiului (sau anumite parti ale sedintei colegiului), in conformitate cu
prevederile pct. 3.7, aceastd autoritate non-SEE trebuie s& demonstreze autoritatii coordonatoare ca este supusad unor obligatii echivalente
secretului profesional, precum cele prevazute la art. 83 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, si sé ofere o confirmare scrisa a acestui fapt.
15. Intrarea in vigoare a prezentului acord scris
Prezentul acord scris intra in vigoare la data infiintarii colegiului, in conformitate cu prevederile pct. 3.3.6.
16. Amendarea prezentului acord scris
16.1. Orice membru al colegiului are dreptul sa propuna amendarea prezentului acord scris.
16.2. Orice amendament este propus in scris si distribuit prin e-mail tuturor membrilor colegiului. Membrul colegiului, care are initiativa
amendamentului, trebuie s& includd n notificarea sa adresata celorlalti membri ai colegiului o motivare detaliata a demersului sau,
precum si noua forma a textului propus.
16.3. Acceptarea amendamentului propus este subiect al aprobarii tuturor membrilor colegiului, in conformitate cu art. 18 alin. (5)
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.
17. incetarea prezentului acord scris
Acest acord scris este in vigoare pana la momentul cand:

a) fie CPC inceteaza sa mai fie autorizata in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

b) fie nu mai exista o baza legala pentru functionarea colegiului,
moment la care colegiul si inceteaza imediat activitatea, ulterior notificarii prealabile a membrilor sai privind acest fapt.

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
DECIZIA NR. 123/ 11.04.2014

Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara

in temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (3) si art. 7 alin. (2) din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara,
publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 680 din 05.11.2013, in baza art. 1 alin. (3), art. 125, art. 126, art. 133, art. 134
alin. (1)-(3) si art. 136 alin. (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 6 alin. (4) si art. 26 alin. (1) lit. @) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr. 370/31.01.2006 de autorizare a pietei reglementate administrate de operatorul de
piata S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.,

analizand solicitarea S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. A-17849/10.12.2013,

in urma deliberérilor din sedinta din data de 08.04.2014,

emite urmatoarea
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DECIZIE
Art. 1. Se aprobd modificarea reglementarilor pietei reglementate la vedere administrate de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.,
care constau in Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd, aprobate prin Decizia C.N.V.M.
nr. 2602/14.09.2006, cu modificarile si completarile ulterioare, cu amendamente.
Art. 2. Forma amendata a articolelor modificate din reglementarile mentionate la art. 1 este cuprinsd in anexa care face parte
integranta din prezenta decizie.
Art. 3. S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. are obligatia sa republice reglementarile pietei reglementate la vedere administrate
de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A., care constau in Cartea [ din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piafa.
Art. 4. Orice modificare a reglementarilor mentionate la art. 1 va fi supusa, in prealabil, aprobérii A.S.F.
Art. 5. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.
Art. 6. Direclile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitilor financiare asigurd ducerea la indeplinire
a prevederilor prezentei decizii, in conformitate cu atributiile ce le revin.
Art. 7. Directia Reglementare din cadrul Sectorului instrumentelor si Investitiilor financiare asigura comunicarea prezentei decizii.
PRIM-VICEPRESEDINTE,
Daniel DAIANU

Anexd la Decizia nr. 123/11.04.2014
Modificari la Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata

1. Art. 31 din Titlul lll Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata va avea urmatorul cuprins:
LArt. 31 (1) Pietele pot avea urmatoarele stari:

a) Pre-deschidere - stare in care se introduc, modificd, retrag, suspenda sau se reiau ordine in sistem, fara a se incheia tranzactii, se calculeaza
si se afiseaza pretul potential de deschidere;

b) Deschidere - stare in care se calculeaza, pe baza algoritmului de fixing, preful si cantitatea (volumul) de deschidere, se identifica tranzactiile
posibile, se aloca cantitatea (volumul) de instrumente financiare si se incheie tranzactiile;

c) Deschisa - stare in care are loc tranzactionarea in piata continud, este permisa introducerea, modificarea, retragerea, suspendarea sau
reluarea la tranzactionare a ordinelor, cotatiilor informative, cotatiilor ferme sau ordinelor deal si incheierea tranzactiilor;

d) Pre-inchisé - stare in care se introduc, se modificd, se retrag, se suspenda sau se reiau ordine in sistem fdra a se incheia tranzactii,
se calculeaza si se afiseaza pretul potential de deschidere al sedintei urmatoare de tranzactionare (dacé nu se utilizeaza starea Inchidere pentru
piata respectiva) sau preful potential de inchidere al sedintei de tranzactionare curente (daca se utilizeaza starea Inchidere pentru piata respectiva);

e) Inchidere - stare similara cu starea Deschidere, in care se calculeaza, pe baza algoritmului de fixing, pretul si cantitatea (volumul) de inchidere,
se identifica tranzactiile posibile, se alocé cantitatea (volumul) de instrumente financiare si se incheie tranzactiile, pentru piata pentru care
se va aplica starea respectiva, stabilitd conform art. 751 alin. (1);

e') Tranzactionare la inchidere - stare care se activeaza doar in situatia in care se determina pretul prin algoritmul de fixing in starea Tnchidere Si
in care este permisa incheierea tranzactiilor exclusiv la pretul rezultat din algoritmul de fixing. Aceasta stare se poate activa doar in pietele
care prezint starile Pre-inchisa si inchidere;

) Inchisa - stare in care agentii de bursa nu mai pot sa introduca ordine, cotatii informative, cotatii ferme sau ordine deal, s3 opereze modificari
asupra ordinelor, cotatiilor informative, cotatiilor ferme sau ordinelor deal si sa incheie tranzactii, dar pot accesa rapoartele sistemului
referitoare la ordine, cotatii informative, cotatii ferme, ordine deal, tranzactii si statistici.

(2) Succesiunea obisnuita a starilor Pietelor este urmatoarea: Pre-deschidere, Deschidere, Deschisd, Pre-inchisa, Inchidere, Tranzactionare la
inchidere si Inchisa.

(3) O piata poate avea toate sau doar o parte din starile descrise in alin. (1), respectand insd succesiunea acestora prevazuta in alin. (2).

(4) In situatii deosebite, oricare dintre starile unei piete poate avea o durata extinsi fatd de cea anuntat in programul de tranzactionare.

(5) In starile Deschidere si inchidere, este posibild determinarea unui pret pe baza algoritmului de fixing, in functie de ordinele existente in piata.

(6) In situatia in care nu se determina un pret prin algoritmul de fixing in starea inchidere, piata va trece in starea inchisa. in acest caz pretul
se determina in conformitate cu prevederile art. 75 alin. (4) si (5).

(7) Lista pietelor pentru care se va aplica Starea Tranzactionare la inchidere, precum si durata stérii respective se stabilesc prin decizia Directorului General.”

2. La art. 36 alin. (1) dupa lit. d') din Titlul lll, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se introduce o noud
litera, litera d?), cu urmatorul cuprins:
,d%)Tranzactionare la inchidere - stare in care componenta simbol-piaté se afla in starea Tranzactionare la inchidere, cu semnificatia specificata
la art. 31 alin. (1) lit. €1).”

3. Dupa art. 75" din Titlul lll, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piaté se introduce un nou articol, art. 757,
cu urmatorul cuprins:
LArt. 752 (1) Tn Starea Tranzactionare la inchidere, ordinele de bursa se pot executa numai la pretul determinat prin algoritmul de fixing in starea inchidere.
(2) in Starea Tranzactionare la inchidere, agentii de bursa pot efectua urmétoarele operatiuni:

a) introducere, modificare si reluare ordine de bursa, numai la pretul determinat prin algoritmul de fixing in starea Tnchidere;

b) anulare si suspendare ordine de bursa.
(3) Operatiunile mentionate la alin. (2) lit. a) se vor efectua conform urmatoarelor elemente specifice:

a) sunt permise numai ordine cu termen de valabilitate: Day, Open si GTD;

b) sunt permise numai ordine limita la pretul specificat la alin. (1);

c) nu sunt permise ordine contingente.
(4) Ordinele de bursa introduse anterior Starii Tranzactionare la inchidere si ramase neexecutate in starea respectiva:

a) pot fi anulate sau modificate in vederea executarii acestora la un pret egal cu pretul specificat la alin. (1);
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b) pot fi executate la pretul specificat la alin. (1), in situatia in care existé ordine pe partea opusa a pietei, care indeplinesc urmatoarele conditii:
i) in cazul ordinelor limita de cumpérare, pretul acestora sa fie mai mare sau egal cu pretul specificat la alin. (1);
ii) in cazul ordinelor limita de vénzare, pretul acestora s fie mai mic sau egal cu pretul specificat la alin. (1).
(5) Sistemul B.V.B. permite agentilor de bursd vizualizarea informatiilor cu privire la ordine, tranzactii, rapoarte, statistici in starea
Tranzactionare la inchidere.”

4. Art. 84 din Titlul 1ll, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata va avea urmatorul cuprins:
LArt. 84 (1) Dupa Deschidere, ordinele la piata (MKT) neexecutate (total sau partial) ramén in piata ca ordine limita avand pretul egal cu:
a) pretul de deschidere, in cazul in care simbolul s-a tranzactionat la Deschidere;
b) cel mai bun pret al partii respective, in situatia in care simbolul nu s-a tranzactionat la Deschidere si in piata exista ordine limita pe aceeasi
parte cu ordinul la piata;
¢) pretul ultimei tranzactii din sedinta curentd, daca simbolul s-a tranzactionat in sedinta curenta iar in caz contrar, pretul de referinta valabil
pentru sedinta curentd, in situatia in care nu exista ordine limitd in piata iar simbolul nu s-a tranzactionat la Deschidere.
(2) In starea de tranzactionare la inchidere ordinele la piata (MKT) rdmase neexecutate (total sau partial) din starea anterioara raman in piata
ca ordine limita avand preful determinat prin algoritmul de fixing in starea inchidere.”

5. Art. 118" alin. (3) lit. d) punctul 2 din Titlul lll, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata va avea urmatorul cuprins:
,2. Dupa expirarea duratei starii Pre-deschidere, simbolul va trece in starea Deschisa in piata principalda (REGS) si in pietele auxiliare,
avand limitele de variatie aplicate in starea Pre-deschidere.”

6. Dupd punctul 2 de la lit. d) al alin. (3) de la art. 118 din Titlul lll, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata
se introduce un nou punct, punctul 3, cu urmatorul cuprins:
3.1 situatia prevazuta la pct. 2, daca se utilizeaza piata Odd-Lot pentru un simbol de tip actiune, simbolul va trece in starea Deschisa si in piata
respectiva, avand limitele de variatie aplicate in starea Pre-deschidere, cu exceptia primei extinderi, in care limita de variatie pentru piata Odd-Lot
se mentine nemodificata.”

7. Art. 164 alin. (1) din Titlul lll, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. va avea urmatorul cuprins:
LArt. 164 (1) Actiunile se pot tranzactiona in urméatoarele piete:
a) Piata Regular - piata principald, de tip ,order-driven”, in care actiunile se tranzactioneaza pe blocuri de tranzactionare si care determina
pretul de referinta al acestora;
b) Piata Odd Lot - piata auxiliara a pietei Regular, de tip ,order-driven”, in care actiunile se tranzactioneaza in cantitati mai mici decét
un bloc de tranzactionare;
c) Piata Deal - piata auxiliara a pietei Regular, de negociere in care se incheie Tranzactii Deal, pentru care BVB stabileste o valoare minima
a tranzactiei, precizata in Anexa nr. 7.”

8. Dupa alin. (1) al art. 164 din Titlul lll, Cartea | se introduce un nou alineat, alin. (1)!, cu urmatorul cuprins:
,(1)! Pietele in cadrul carora se tranzactioneaza un simbol de tip actiune vor fi stabilite prin decizia Directorului General al BVB.”

9. Art. 167 din Titlul lll, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. va avea urmatorul cuprins:

LJArt. 167 BVB stabileste la nivelul Pietelor Regular, Odd Lot si Deal aplicarea unor parametri generali cu privire la ordinele de bursa si la tranzactiile
bursiere in vederea mentinerii unei piete ordonate si transparente, precum si a evitarii eventualelor erori efectuate de catre agentii de bursa
in momentul introducerii ordinelor in sistem.”

10. Art. 168 din Titlul lll, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. va avea urmatorul cuprins:
LArt. 168 (1) Marimea lotului (blocului) standard de tranzactionare este de un instrument financiar.
(2) Prevederile prezentei Carti referitoare la piata Odd Lot se vor aplica in situatia in care dimensiunea blocului de tranzactionare. este diferita de 1.”

11. Anexa nr. 7 din Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata va avea urmatorul cuprins:
LANEXA NR.7

PARAMETRII SI CARACTERISTICILE
PIETELOR UTILIZATE PENTRU TRANZACTIONAREA ACTIUNILOR

Parametru/Piata REGULAR ODD-LOT* DEAL BUY-IN SELL-OUT
Volum minim admisjun bloc de tranzactionare o actiune un bloc de tranzactionare o actiune o actiune
al unui ordin
Bloc de 0 actiune 0 actiune 0 actiune o actiune o actiune
tranzactionare
Variatia maxima  +/-15% fata de pretul de |+/-25% fata de pretul |+/-15% fata de pretul de - -
admisa a pretului [referinta al sedintei de referinta al sedintei [referinta al sedintei curente

curente curente

conform Tabelului 2 din Anexa |l
a Regulamentului CE nr.
1287/2006 pe baza datelor
publicate de ESMA sau CN.V.M,,
dupa caz, in conformitate cu
prevederile art. 33 si 34 din
Regulamentul CE nr. 1287/2006

Valoare minima -
admisa a unui ordin
de bursa

Pret de referinta

Pret de inchidere din
piata Regular (conform

Titlului preliminar)

Pret de inchidere din
piata Regular (conform
Titlului preliminar)

Pret de inchidere din piata
Regular (conform Titlului
preliminar)

Pret de inchidere din
piata Regular (conform
Titlului preliminar)

Pret de inchidere din
piata Regular (conform
Titlului preliminar)

28



Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

Editie

speciala - Aprilie 2014

Parametru/Piata

REGULAR

ODD-LOT*

DEAL

BUY-IN

SELL-OUT

Tipuri de ordine

Ordine limita, ordine la
piatd (MKT), ordine fara
pret, ordine Hidden,
ordine avand alte tipuri
sau caracteristici speciale
de executie, descrise in
Manualul de utilizare a
sistemului BVB

Ordine limita, care se
comporta ca ordine
FOK (Fill or Kill) pentru
cumparare,

respectiv ca ordine
AON (All-or-None)
pentru vanzare

Ordine Deal

Ordine limita pentru
cumparare, ordine
limita si fara pret pentru
vanzare (daca se
utilizeaza mecanismul
de tranzactionare
,order-driven”)

Ordine limita pentru
vanzare, ordine limita
si fara pret pentru
cumparare (daca se
utilizeaza mecanismul
de tranzactionare
,order-driven”)

Stari piata

Pre-deschidere,
Deschidere, Dgschisé,
Pre-inchisa si Inchisa

Deschisa si Inchisa

Deschisa si Inchisa

Pre-deschiderg,
Deschidere si Inchisa.

In cadrul unei sedinte
de tranzactionare pot
exista mai multe

sesiuni succesive de
tranzactionare pentru

Pre-deschiderg,
Deschidere si Inchisa.

In cadrul unei sedinte
de tranzactionare pot
exista mai multe

sesiuni succesive de
tranzactionare pentru

aceeasi entitate
simbol-piata sau
pentru entitati diferite
Pret, timp

aceeasi entitate
simbol-piata sau
pentru entitati diferite
Pret, timp

Prioritate de afisarePret, timp
si executie ordine

Pret, timp -

* Piata ODD-LOT se utilizeaza in situatia in care blocul de tranzactionare din piata REGULAR este diferit de 1.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Cabinet prim-vicepresedinte

DECIZIA NR. 124/ 11.04.2014
privind respingerea plangerii prealabile formulate de doamna Ploscaru Monica Adriana in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern si persoana desemnata cu sanctiunile internationale in cadrul S.S.I.F. Transilvania Capital S.A.,
impotriva Deciziei A.S.F. nr. 31/12.02.2014

Autoritatea de Supraveghere Financiara cu sediul in Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod de inregistrare
fiscala 31588130, in temeiul prevederilor art. 1 alin. (1) si (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2) si art. 13
din OUG nr. 93/2012 privind organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobaté cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si in baza dispozitiilor art. 7 alin. (1) din Legea contenciosului
administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

a examinat plangerea prealabila formulatd de doamna Ploscaru Monica Adriana, in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern si persoana desemnata cu sanctiunile internationale in cadrul S.S.I.F. Transilvania Capital S.A.,
impotriva Deciziei A.S.F. nr. 31/12.02.2014.

Tn urma verificarilor au rezultat urmatoarele:

Prin adresa inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/22355/06.03.2014, doamna Ploscaru Monica Adriana, a formulat plangere
prealabild impotriva Deciziei A.S.F. nr. 31/12.02.2014, solicitand modificarea sanctiunii din avertisment in atentionare.

in fapt, prin Decizia A.S.F. nr. 31/12.02.2014, doamna Ploscaru Monica Adriana a fost sanctionatd cu avertisment
in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al S.S.L.LF. Transilvania Capital S.A. (autorizatd prin
Decizia C.N.V.M. nr. 1071/20.11.2012 si retrasa autorizatia de reprezentant al Compartimentului de control intern prin Decizia A.S.F.
nr. A/473/08.10.2013) si in calitate de persoana desemnata cu sanctiunile internationale.

In sarcina petentei s-au retinut urméatoarele:

1. S.S.I.F. Transilvania Capital S.A. a notificat cu intarziere incheierea contractului nr. 1/28.05.2013 cu auditorul intern,
nerespectandu-se termenul de 3 zile prevazut de art. 83 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006;

2. documentul de prezentare al societatii nu contine informatiile prevazute la art. 110 alin. (2) lit. e) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 32/2006, respectiv: ,in cazul in care societatea actioneaza prin intermediul unui agent delegat, o declaratie care sa
mentioneze acest fapt si in care sa fie specificat statul membru in care respectivul agent delegat este inregistrat’;

3. la momentul efectuérii controlului, pagina de internet a societatii nu continea informatii complete privind numele agentilor
delegati si fondul de compensare a investitorilor, incalcandu-se astfel prevederile art. 126 alin. (3) lit. ¢) si g) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006;

4. S.S.I.F. Transilvania Capital S.A. nu a notificat operatorului de piatd reglementata (S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.)
tranzactile efectuate in data de 12.07.2013 de catre un client persoand initiata, contrar prevederilor art. 150 alin. (3)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006;

5. la dosarele a doi clienti, documentele prezentate de acestia nu includ traducerea legalizatd in limba roména, constatandu-se
astfel incélcarea prevederilor art. 12 alin. (4) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 5/2008;
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6. societatea nu a notificat, in cel mult 5 zile lucratoare, inlocuirea persoanei desemnate cu sancfiunile internationale,
incalcandu-se astfel termenul prevazut de art. 9 alin. (4) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 9/2009.
Astfel, au devenit incidente prevederile art. 271, art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) si art. 275 alin. (1)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare.
Tn temeiul Hotérarii Parlamentului Romaniei nr. 60/05.11.2013, publicate in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 680
din 05.11.2013,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul A.S.F. si a Hotdrérii adoptate in sedinta Consiliului A.S.F.
din data de 08.04.2014,
Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge plangerea prealabila formulata de doamna Ploscaru Monica Adriana, impotriva Deciziei A.S.F. nr. 31/12.02.2014,
pentru motivele prezentate in anexa care face parte integranta din prezenta decizie.
Art. 2. Se mentine Decizia A.S.F. nr. 31/12.02.2014 ca temeinica si legala.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia doamnei Ploscaru Monica Adriana. in cazul in care petenta
nu poate fi contactata, prezenta decizie intré in vigoare la data publicarii in Buletinul A.S.F. - forma electronica.
Art. 4. Directiile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigurd comunicarea prezentei decizii
si publicarea acesteia in Buletinul A.S.F.
PRIM-VICEPRESEDINTE,

Daniel DAIANU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 31/12.02.2014
Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 alin. (3) si
art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard (denumitd in continuare A.S.F.),
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Transilvania Capital S.A. in perioada 12-26.08.2013, raportul de control si
obiectiunile societatii la raportul de control, s-au constatat urméatoarele:

1. S.S.I.F. Transilvania Capital S.A. a notificat cu intarziere incheierea contractului nr. 1/28.05.2013 cu auditorul intern, nerespectandu-se
termenul de 3 zile prevazut de art. 83 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006;

2. documentul de prezentare al societatii nu contine informatiile prevézute la art. 110 alin. (2) lit. €) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2008,
respectiv: ,in cazul in care societatea actioneaza prin intermediul unui agent delegat, o declarafie care sa mentioneze acest fapt si in care
sa fie specificat statul membru in care respectivul agent delegat este inregistrat”;

3. la momentul efectuarii controlului, pagina de internet a societatii nu continea informatii complete privind numele agentilor delegati si fondul de
compensare a investitorilor, incalcandu-se astfel prevederile art. 126 alin. (3) lit. ¢) si g) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006;

4. S.S.I.F. Transilvania Capital S.A. nu a notificat operatorului de piata reglementata (S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.) tranzactiile efectuate
in data de 12.07.2013 de catre un client persoana initiata, contrar prevederilor art. 150 alin. (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006;

5. la dosarele a doi clienti, documentele prezentate de acestia nu includ traducerea legalizata in limba roména, constatandu-se astfel incélcarea
prevederilor art. 12 alin. (4) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 5/2008;

6. societatea nu a notificat, in cel mult 5 zile lucratoare, inlocuirea persoanei desemnate cu sanctiunile internationale, incélcandu-se astfel
termenul prevazut de art. 9 alin. (4) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 9/2009.

Avénd in vedere prevederile art. 271, art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) si art. 275 alin. (1) din Legea
nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 227, art. 228 alin. (1) lit. a) pct. 1 si art. 228 alin. (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006,
art. 151 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006, art. 23 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 5/2008 si art. 10 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 9/2009,
avand in vedere elementele de fapt si de drept mai sus aratate,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritati de Supraveghere Financiara,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 680 din 05.11.2013,
in urma deliberérilor din cadrul sedintei din data de 22.01.2014,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:
DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dna PLOSCARU MONICA ADRIANA, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern
(autorizatd prin Decizia C.N.V.M. nr. 1071/20.11.2012 si retrasd autorizatia de reprezentant al Compartimentului de control intern
prin Decizia A.S.F. nr. A473/08.10.2013) si in calitate de persoana desemnata cu sanctiunile internationale.
Art. 2. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicatd dnei PLOSCARU MONICA ADRIANA si S.S.I.F. Transilvania Capital S.A.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii ei dnei PLOSCARU MONICA ADRIANA, iar in situatia in care persoana vizata
nu poate fi contactata, la data comunicérii ei catre S.S.1.F. Transilvania Capital S.A. si se va publica in Buletinul A.S.F.
PRESEDINTE,

Dan Radu RUSANU
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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Cabinet prim-vicepresedinte

DECIZIA NR. 125/ 11.04.2014
privind respingerea plangerii prealabile formulate de domnul Ceuca Dan lon in calitate de reprezentant al Compartimentului de
control intern in cadrul S.S.1.F. Transilvania Capital S.A., impotriva Deciziei A.S.F. nr. 28/12.02.2014

Autoritatea de Supraveghere Financiard cu sediul in Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod de inregistrare
fiscala 31588130, in temeiul prevederilor art. 1 alin. (1) si (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2) si art. 13
din OUG nr. 93/2012 privind organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si in baza dispozitiilor art. 7 alin. (1) din Legea contenciosului
administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

a examinat plangerea prealabila formulata de domnul Ceuca Dan lon, in calitate de reprezentant al Compartimentului de
control intern in cadrul S.S.I.F. Transilvania Capital S.A., impotriva Deciziei A.S.F. nr. 28/12.02.2014.

Tn urma verificarilor au rezultat urmatoarele:

Prin adresa inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/22353/06.03.2014, domnul Ceuca Dan lon a formulat pléngere prealabila
impotriva Deciziei A.S.F. nr. 28/12.02.2014, solicitdnd modificarea sanctiunii din amenda in valoare de 1.500 de lei in avertisment.

In fapt, prin Decizia Consiliului A.S.F. nr. 28/12.02.2014, domnul Ceucé Dan lon a fost sanctionat cu amend in valoare de
1500 de lei in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al S.S.LF. Transilvania Capital S.A.
(autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr. 187/09.02.2007).

In sarcina petentului s-au retinut urmatoarele:

1. societatea nu a facut dovada transmiterii la C.N.V.M. a actului aditional care atesta prelungirea duratei de inchiriere pentru
spatiul din Bucuresti, str. Hristo Botev nr. 1, et. 8, sector 3 (pentru perioada 31.12.2010-15.11.2011), incalcandu-se astfel
prevederile art. 17 alin. (9) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006;

2. societatea nu a transmis la C.N.V.M. copia certificatului de inregistrare mentiuni nr. 476547 eliberat la data de 28.12.2011,
care atestd inregistrarea la oficiul registrului comertului a modificarilor intervenite in conducerea societdtii autorizatd prin
Decizia C.N.V.M. nr. 1073/26.10.2011, incalcandu-se astfel prevederile art. 13 alin. (5) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006,
precum si prevederile art. 2 din Decizia C.N.V.M. de autorizare nr. 1073/26.10.2011;

3. societatea a transmis cu intarziere la C.N.V.M. raportul anual pentru 2011 al Compartimentului de control intern, incalcandu-se
prevederile art. 79 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006;

4. S.S.I.F. Transilvania Capital S.A. a notificat cu intarziere incheierea contractului nr. 1/28.05.2013 cu auditorul intern,
nerespectandu-se termenul de 3 zile prevazut de art. 83 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006;

5. documentul de prezentare al societatii nu contine informatiile prevazute la art. 110 alin. (2) lit. e) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 32/2006, respectiv: ,in cazul in care societatea actioneazd prin intermediul unui agent delegat, o declaratie care
s& mentioneze acest fapt si in care sa fie specificat statul membru in care respectivul agent delegat este inregistrat”;

6. la momentul efecturii controlului, pagina de internet a societdtii nu continea informatii complete privind numele agentilor
delegati si fondul de compensare a investitorilor, incalcandu-se astfel prevederile art. 126 alin. (3) lit. ¢) si g) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006;

7. S.S.L.F. Transilvania Capital S.A. nu a plasat prompt fondurile primite de la clienti intr-unul dintre conturile deschise la o institutie
de credit, incalcandu-se astfel prevederile art. 93 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 coroborat cu art. 1
din Decizia C.N.V.M. nr. 928/08.05.2008;

8. S.S.ILF. Transilvania Capital S.A. nu a notificat operatorului de piatd reglementata (Bursa de Valori Bucuresti S.A.)
tranzactile efectuate in data de 12.07.2013 de cétre un client persoand initiata, contrar prevederilor art. 150 alin. (3)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006;

9. la datele 11.07.2011 si 07.11.2011, o parte din disponibilul clientilor se afla in conturi de disponibilitati proprii ale societatii.
S-a constatat incalcarea prevederilor art. 91 alin. (1) lit. €) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 coroborat cu art. 24 alin. (1) lit. c)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare.

Astfel, au devenit incidente prevederile art. 271, art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 1, 2 si 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pet. (i) si art. 275 alin. (1)
din Legea nr. 297/2004.

Tn temeiul Hotérarii Parlamentului Romaniei nr. 60/05.11.2013, publicate in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 680
din 05.11.2013,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul A.S.F. si a Hotdrérii adoptate in sedinta Consiliului A.S.F.
din data de 08.04.2014,

Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se respinge plangerea prealabila formulatd de domnul Ceuca Dan lon, impotriva Deciziei A.S.F. nr. 28/12.02.2014,
pentru motivele prezentate in anexa care face parte integranta din prezenta decizie.
Art. 2. Se mentine Decizia A.S.F. nr. 28/12.02.2014 ca temeinica si legala.
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Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia domnului Ceucd Dan lon. Tn cazul in care petentul
nu poate fi contactat, prezenta decizie intra in vigoare la data publicarii in Buletinul A.S.F. - forma electronica.
Art. 4. Directiile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigurd comunicarea prezentei decizii
si publicarea acesteia in Buletinul A.S.F.
PRIM-VICEPRESEDINTE,
Daniel DAIANU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 28/ 12.02.2014

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. ), art. 3 alin. (1) lit. ) si lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 alin. (3) si
art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara (denumité in continuare A.S.F.),
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.L.F. Transilvania Capital S.A. in perioada 12-26.08.2013, raportul de control si
obiectiunile societatii la raportul de control, s-au constatat urméatoarele:

1. societatea nu a facut dovada transmiterii la C.N.V.M. a actului aditional care atesta prelungirea duratei de inchiriere pentru spatiul
din Bucuresti, str. Hristo Botev nr. 1, et. 8, sector 3 (pentru perioada 31.12.2010-15.11.2011), incélcandu-se astfel prevederile art. 17 alin. (9)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006;

2. societatea nu a transmis la C.N.V.M. copia certificatului de nregistrare mentiuni nr. 476547 eliberat la data de 28.12.2011, care atesta
inregistrarea la oficiul registrului comerului a modificarilor intervenite in conducerea societdtii autorizatd prin Decizia C.N.V.M.
nr. 1073/26.10.2011, incélcandu-se astfel prevederile art. 13 alin. (5) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006, precum si prevederile art. 2
din Decizia C.N.V.M. de autorizare nr. 1073/26.10.2011;

3. societatea a transmis cu intarziere la C.N.V.M. raportul anual pentru 2011 al Compartimentului de control intern, incélcandu-se prevederile
art. 79 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006;

4. S.S.I.F. Transilvania Capital S.A. a notificat cu intarziere incheierea contractului nr. 1/28.05.2013 cu auditorul intern, nerespectandu-se
termenul de 3 zile prevazut de art. 83 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006;

5. documentul de prezentare al societatii nu contine informatiile prevézute la art. 110 alin. (2) lit. €) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006,
respectiv: ,in cazul in care societatea actioneaza prin intermediul unui agent delegat, o declarafie care sa mentioneze acest fapt si in care
sd fie specificat statul membru in care respectivul agent delegat este inregistrat’;

6. la momentul efectudrii controlului, pagina de internet a societatii nu continea informatii complete privind numele agentilor delegati si fondul
de compensare a investitorilor, incalcandu-se astfel prevederile art. 126 alin. (3) lit. ) si g) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006;

7. S.S.I.F. Transilvania Capital S.A. nu a plasat prompt fondurile primite de la clienti intr-unul dintre conturile deschise la o institutie de credit,
incalcandu-se astfel prevederile art. 93 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 coroborat cu art. 1 din Decizia C.N.V.M.
nr. 928/08.05.2008;

8. S.S.L.F. Transilvania Capital S.A. nu a notificat operatorului de piata reglementata (S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.) tranzacfiile efectuate
in data de 12.07.2013 de catre un client persoana initiata, contrar prevederilor art. 150 alin. (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006;

9. la datele 11.07.2011 si 07.11.2011, o parte din disponibilul clientilor se afla in conturi de disponibilitéti proprii ale societatii.
S-a constatat incalcarea prevederilor art. 91 alin. (1) lit. €) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 coroborat cu art. 24 alin. (1) lit. c)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 271, art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 1, 2 si 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pet. (i) si art. 275 alin. (1) din Legea
nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 227, art. 228 alin. (1) lit. a) pct. 2 si art. 228 alin. (3) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 32/2006 si art. 151 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006,

avand in vedere elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritati de Supraveghere Financiara,
publicata in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 680 din 05.11.2013,

in urma deliberérilor din cadrul sedintei din data de 22.01.2014,

Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara emite urmatoarea

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneazi cu amenda in cuantum de 1.500 de lei dl CEUCA DAN ION, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern
(autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr. 187/09.02.2007).
Art. 2. Domnul CEUCA DAN ION are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 30 zile de la
data comunicarii prezentei decizii, la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde Tsi are domiciliul. Prezenta decizie constituie
titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la A.S.F. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitats in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicata diui CEUCA DAN ION si S.S.I.F. Transilvania Capital S.A.
Art. 6. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii ei dlui CEUCA DAN ION, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactata,
la data comunicérii ei catre S.S.1.F. Transilvania Capital S.A. si se va publica in Buletinul A.S.F.

PRESEDINTE,

Dan Radu RUSANU
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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 126 / 11.04.2014
privind respingerea plangerii prealabile formulate de domnul Daniel Georgian Tomescu, in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern al SSIF EQUITY INVEST S.A. in perioada controlata, impotriva Deciziei A.S.F. nr. 48/20.02.2014

Autoritatea de Supraveghere Financiara cu sediul in Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod de inregistrare
fiscala 31588130, in temeiul prevederilor art. 1 alin. (1) si (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2) si art. 13
din OUG nr. 93/2012 privind organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobaté cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si in baza dispozitiilor art. 7 alin. (1) din Legea contenciosului
administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

a examinat plangerea prealabila formulatd de domnul Daniel Georgian Tomescu, in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern al SSIF EQUITY INVEST S.A. in perioada controlatd, impotriva Deciziei A.S.F. nr. 48/20.02.2014.

Tn urma verificarilor au rezultat urméatoarele:

Prin adresa inregistratd la A.S.F. sub nr. RG/19188/26.02.2014, domnul Daniel Georgian Tomescu, in calitate de
reprezentant al Compartimentului de control intern al SSIF EQUITY INVEST S.A. in perioada controlatd, a formulat plangere
prealabila impotriva Deciziei A.S.F. nr. 48/20.02.2014.

In fapt, prin Decizia A.S.F. nr. 48/20.02.2014, domnul Daniel Georgian Tomescu a fost sanctionat cu amenda in cuantum
de 25.000 de lei, retragerea autorizatiei de reprezentant al Compartimentului de control intern al societatii, acordatd prin Decizia
C.N.V.M. nr. 1118/06.12.2012 si interzicerea pentru o perioada de 3 ani a dreptului de a ocupa o functie, de a desfasura o activitate
sau de a presta un serviciu pentru care se impune autorizarea in conditiile Legii nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare.

Totodata, prin aceeasi decizie s-a dispus radierea din Registrul A.S.F. a inregistrarii nr. PFR13RCCI/400536 care atesta
inscrierea dlui Daniel Georgian Tomescu ca reprezentant al Compartimentului de control intern.

Masurile adoptate prin Decizia A.S.F. nr. 48/20.02.2014 au avut la bazd urmatoarele considerente:

In urma controlului inopinat efectuat la SSIF Equity Invest S.A., procesul-verbal de control si obiectiunile societatii
la procesul-verbal de control, s-au constatat urmatoarele:

1. prin Decizia Consiliului de Administratie nr. 7/06.05.2013, a fost aprobata noua structurd organizatoricd a societéfii ca urmare a
reorganizérii Departamentului Front Office, prin eliminarea a doud compartimente. Cu ocazia controlului, reprezentantii
S.S.I.F. Equity Invest S.A. au pus la dispozitia echipei de control a A.S.F. o organigramd a societafii (care face parte integrantd
din Regulamentul de organizare si functionare), din analiza careia se constatd ca aceasta nu mai cuprinde compartimentele de
retentie si vanzdri. Se constatd astfel incélcarea prevederilor art. 14 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 coroborat
cu prevederile art. 7 alin. (1) lit. i) din acelasi requlament, prin netransmiterea la C.N.V.M./A.S.F. a modificarilor aduse
reglementarilor proprii. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit a) pct. 1
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

2. Regulamentul privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului electronic de tranzactionare EQTraderb
a fost transmis prin adresa inregistratéd la C.N.V.M./A.S.F. cu nr. 8540/02.04.2013. Varianta regulamentului mentionat, afisaté pe
website-ul societdtii la data controlului nu a fost transmisa la C.N.V.M./A.S.F. De asemenea, varianta actualizata a Procedurii privind
politica de executare a ordinelor, regasitd la data controlului pe site-ul S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a fost transmisa la A.S.F.
Se constata nerespectarea prevederilor art. 8 din Instructiunea C.N.V.M. nr. 1/2011. Fapta constituie contraventie in conformitate
cu prevederile art. 272 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneazd
conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. b) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,

3. avénd in vedere:

* contractele incheiate de cdtre S.S.L.F. Equity Invest S.A. pe de o parte si unele societati comerciale pe de altd parte,
obiectul acestora, precum si dovada prestarii efective de cétre doud societéfi, cu sediul intr-un stat nemembru, a activitatilor
de promovare a serviciilor de investitii financiare oferite de cétre Equity Invest, pe teritoriul Republicii Moldova si @ Comunitatii
Statelor Independente;

* desfasurarea de cétre o societate comerciala, pentru S.S.I.F. Equity Invest S.A., de activitafi de promovare a serviciilor
de investitii financiare oferite de cétre Equity Invest in Roménia;

* activitétile de promovare a serviciilor de investitii financiare oferite de cétre Equity Invest in Roménia, desfasurate de cétre
persoane fizice cu care Equity avea relatii contractuale de muncé sau colaborare, se constaté faptul c¢a S.S.1.F. Equity Invest S.A.
a delegat activitatea de promovare a serviciilor de investitii financiare prestate catre persoane neautorizate s& efectueze
acest tip de operatiuni, cu incélcarea prevederilor art. 4 alin. (1*) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completrile ulterioare, prevederi similare cu cele regdsite la art. 19"10 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (2) Ilit. a) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completérile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare

4. din analiza documentului de prezentare si a contractelor de servicii de investitii financiare utilizate si incheiate de S.S.I.F. Equity
Invest S.A. cu clienfii se constatd ca acestea nu confin mentiuni si clauze referitoare la suportarea de cétre client,
respectiv incasarea de catre societate, a sumelor reprezentdnd swap, fiind incélcate astfel prevederile art. 110 alin. (2) lit. n) si
art. 112 alin. (1) lit. g) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
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art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare, si se sanctioneazd conform

prevederilor art. 273 alin. (1) Iit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

5. documentul de prezentare utilizat de S.S.I.F. Equity Invest S.A. in relatia cu clientii nu contine informatii referitoare la natura,
frecventa si perioada aferentd rapoartelor referitoare la prestarea serviciilor prestate de societate, contrar prevederilor art. 110
alin. (2) lit. f) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare, si se sanctioneazd conform
prevederilor art. 273 alin. (1) Iit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

6. formularul de confirmare a executdrii ordinelor nu cuprinde informatii referitoare la: datele de identificare ale societati,
identificarea locului de tranzactionare, preful total si mentionarea faptului ca S.S.L.F. este contraparte a clientului, elemente
prevazute de art. 122 alin. (6) lit. a), f), I) si o) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie
in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,
si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

7. avénd in vedere faptul ca desi informatiile referitoare la statutul S.S.I.F. Equity Invest S.A. de contraparte in tranzactiile incheiate
de clientii s&i, prin intermediul sistemului de tranzactionare EQTraderb, se regédsesc in cadrul cap. 2, pct. 11 al politicii de
executare a ordinelor (document care, conform art. 1.6 din contractul de intermediere, face parte integranta din acesta), aceastd
informatie nu se regéseste prezentatd in mod clar, exact si adecvat, raportat la importanta acesteia, fiind incélcate astfel
prevederile art. 127 teza 1 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completdrile ulterioare, si se sanctioneazd conform
prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

8. din analiza documentatiei aferente deschiderii conturilor unora dintre clientii societétii, s-a constatat ¢& S.S.I.F. Equity Invest S.A.
nu a comunicat clientilor doua parole, necesare pe de o parte vizualizarii portofoliului, i pe de alté parte introducerii ordinelor de
tranzactionare, incélcénd astfel prevederile art. 182 alin. (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie
contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile
ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. b) pct. (i) si alin. (4) pct. 2) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare;

9. din analiza cererii de deschidere de cont a unui client al societdtii se constata cd aceasta nu cuprinde rubrici sau informatii
referitoare la nivelul de risc acceptat de client, fiind incélcate prevederile art. 113 alin. (1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.
32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare;

10. avénd in vedere faptul c&:

+ S.S.LF. Equity Invest S.A. detine un sistem propriu de tranzactionare, respectiv sistemul electronic EQTrader.5;

* orice tranzactie a unui client efectuatd in sistemul de tranzactionare are drept contraparte contul House al societétii;

* in conformitate cu datele din balanta de verificare aferenta datei de 31.08.2013, veniturile financiare nete inregistrate de cétre
Societate (cont 7643-6643) din operatiuni cu instrumente de tip CFD, in afara pietelor reglementate, raportat la nivelul
veniturilor din exploatare (cont 704) provenite din operatiuni cu instrumente financiare realizate in cadrul piefelor reglementate
si alte servicii prestate, reprezinta o proportie semnificativa in totalul celor doud tipuri de venituri

se retine faptul c¢& in perioada ianuarie-octombrie 2013, S.S.I.F. Equity Invest S.A. a realizat in mod organizat, frecvent si

sistematic tranzactii pe cont propriu prin executarea ordinelor clientilor in afara piefelor reglementate sau a sistemelor alternative

de tranzactionare. In aceste conditii, se constatd faptul c& S.S.I.F. Equity Invest S.A. a actionat in calitate de operator
independent (,Systematic internaliser’) pentru instrumente financiare de tip CFD, nerespectand obligatia de notificare prealabilé

a A.S.F. si de a solicita eliberarea atestatului privind confirmarea acestei calitéti, prevazutd la art. 154 alin. (2) din Regulamentul

CN.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3

din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i)

din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

11. in cazul unor clienti ai societatii, modalitatea de acordare $i retragere a bonusurilor s-a realizat cu incélcarea prevederilor
pct. 12.1 - Cap. Il din ,Reguli si proceduri privind politica de executare a ordinelor” si respectiv a prevederilor art. 50
din Regulamentul privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului electronic de tranzactionare EQTraderb.
Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare, si se sanctioneazd conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004,
cu modificérile si completarile ulterioare.

Totodata, se refine cd S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a asigurat o deplind egalitate de tratament clientilor séi si nu a actionat onest,

corect si profesional in concordantd cu cel mai bun interes al clientilor prin faptul ¢c& a acordat beneficii/stimulente de naturd

monetaré clientilor si prin faptul c& a acordat si a permis a fi retrase bonusuri doar unora dintre clientii societétii, fiind incélcate
astfel prevederile art. 102 alin. (2) si art. 103 alin. (1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie
in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,
si se sanctioneazd conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

12. S.S.1.F Equity Invest S.A. nu a efectuat transferuri de numerar din conturile proprii in conturile de disponibilitéti clienti cu ocazia
acorddrii creditelor cétre clienfi. Avand in vedere faptul c& S.S.I.F. Equity Invest S.A. a péstrat in conturile proprii sumele
acordate clientilor cu titlu de credit rezultd c& nu a utilizat aceste conturi conform destinatiei lor, incélcand astfel prevederile
art. 90 alin. (1) si art. 91 alin. (1) lit. a), lit. b) si lit. e) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie
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in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,

si se sanctioneazéd conform prevederilor art. 273 alin. (1) Iit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

13. din analiza fiselor de cont ale unora dintre clientii societdtii se constatda c¢& S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a inregistrat
in contabilitate operatiunile de Tmprumut (nu a creditat conturile clientilor imprumutati), incalcand astfel prevederile
art. 91 alin. (1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare, si se sanctioneazd conform
prevederilor art. 273 alin. (1) Iit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

14. S.S.I.F. Equity Invest S.A. a utilizat conturile de clienti pentru efectuarea unor cheltuieli proprii, respectiv pentru efectuarea unor
transferuri catre un partener extern, neutilizand aceste conturi in mod corespunzétor conform destinatiei lor, incélcand astfel
prevederile art. 90 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare, si se sanctioneazd conform
prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

15. in cadrul procedurii privind relatia cu clientii si conflictul de interese nu sunt identificate tipurile de conflict de interese care apar

in cursul furnizérii serviciilor de investitii si a serviciilor conexe, constatandu-se astfel nerespectarea prevederilor art. 97
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006, fapt care, in condifiile in care societatea detine calitatea de contraparte in tranzactiile
clientilor sdi, poate conduce la un conflict de interese ce nu poate fi gestionat in lipsa unei proceduri adecvate.
Astfel, S.S.LF. Equity Invest S.A., prin reprezentantii si angajatii sai, s-au aflat in diverse situatii care reprezentau sau puteau
reprezenta conflicte de interese, raportat la clientii societétii. In aceste conditii, reprezentantii societétii nu au luat toate mésurile
necesare astfel incat sé se asigure cd situatiile de conflict de interese intre societate, salariafi si agenti si clientii societatii,
sunt identificate si apoi prevenite si gestionate astfel incét interesele clientilor s& nu fie afectate, nerespecténd astfel prevederile
art. 96 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare, si se sanctioneaza conform
prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

16. avand in vedere faptul c& societatea a incheiat tranzactii in calitate de contraparte cu clientii, in conditiile existentei unui conflict
de interese, fara informarea si acordul prealabil al acestora, fapta constituie practicd frauduloasa, in conformitate cu prevederile
art. 163 lit. g) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneazd conform
prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

17. prin modificarea unor specificatii ale unor instrumente financiare (si implicit a contractelor de intermediere din care specificatiile
instrumentelor financiare fac parte integrantd), fara notificarea clientilor ori farg respectarea termenului prevazut la art. 111 alin. (1)
din Regulamentul privind organizarea, functionarea §i tranzactionarea in cadrul sistemului electronic de tranzactionare
EQTraderb administrat de S.S.I.F. Equity Invest S.A. care stipuleazd faptul ¢4 ,Orice modificare a programului stabilit conform
art. 110 alin. (1) va fi comunicaté Clientilor cu cel putin 3 zile lucrétoare anterior intrdrii in vigoare a acestuia’, societatea
si-a incalcat propriile proceduri interne. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, si se sanctioneazd conform prevederilor art. 273 alin. (1) Iit. a)
pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare;

18. S.S.I.F. Equity Invest S.A. a inregistrat, in perioadele 28.08-29.08.2013 si 19.09-22.09.2013, expuneri mari de peste 25%
din fondurile proprii pe un client, care nu au fost notificate la A.S.F. Totodatd, S.S.L.F. Equity Invest S.A. nu a raportat la data de
30.09.2013 expunerea mare inregistratd pe un client al societatii. Rezulté astfel c& S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a notificat
imediat A.S.F. expunerile mai mari de 25% din fondurile proprii si nici expunerea mare fata de clienti. Se constata faptul c&
nu au fost respectate prevederile:

+ art. 141 din OUG nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata prin Legea nr. 227/2007, potrivit
caruia S.S.LF. Equity Invest S.A. este obligata s respecte in permanenta cerinfele privind expunerile mari stabilite
prin reglementarile emise in aplicarea OUG nr. 99/2006 (prevederi preluate prin art. 395 alin. (3) din Regulamentul UE nr.
575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerinfele prudentiale pentru institutiile de credit
si societatile de investitii si de modificare a Requlamentului UE nr. 648/2012);

+ art. 9 alin. (1) din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr. 14/24/2010 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de
investitii conform céruia S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu poate inregistra expuneri a caror valoare depaseste 25% din fondurile
proprii (prevederi preluate prin art. 395 alin. (1) din Regulamentul UE nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului
din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutile de credit si societdtile de investitii si de modificare
a Regulamentului UE nr. 648/2012);

+ art. 10 alin. (1) din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr. 14/24/2010 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de
investitii, potrivit cdruia, daca expunerile depadsesc limita de 25% S.S.I.F. Equity Invest S.A. trebuia s& notifice féra intérziere
aceasta situatie C.N.V.M./A.S.F. (prevederi preluate prin art. 395 alin. (5) paragraf 2 din Regulamentul UE nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societatile
de investitii si de modificare a Requlamentului UE nr. 648/2012);

* art. 8 din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr. 22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor
de investitii, cu modificarile si completérile ulterioare, conform céruia pe toatd durata functionarii, S.S.I.F. Equity Invest S.A.
trebuie s& respecte limitele privind expunerile mari (prevederi preluate prin art. 395 alin. (3) din Regulamentul UE nr. 575/2013
al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institufile de credit si
societdtile de investitii si de modificare a Regulamentului UE nr. 648/2012);
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+ art. 3 din Instructiunea nr. 8/2007 privind raportarea cerinfelor minime de capital, conform céruia expunerile mari se transmit
la C.N.V.M./A.S.F. in termen de maximum 30 de zile de la sférsitul perioadei de raportare.
Tinénd cont de prevederile art. 284 alin. (3) din OUG nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobaté
prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 2 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare, si se sanctioneaza conform
prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) si pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare.
Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dl Cétélin Gheorghe Busa care, in calitate de Conducétor al S.S.1.F. Equity
Invest S.A., desi putea i trebuia sa previné realizarea acestora, nu a facut-o.
Masura a fost adoptatd in baza prevederilor art. 227, art. 228 alin. (1) lit. a) pct. 2, lit. b) pet. 2 si pet. 3 si alin. (3)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006, art. 6 din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr. 5/26.03.2009, art. 271, art. 272 alin. (1) lit. a),
alin. (2) lit. a), art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i), lit. b) pct. (i), alin. (4) pet. 2 si pct. 3 si art. 275 alin. (1) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare si art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. @) si d), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si art. 27
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare.
Tn temeiul Hotérarii Parlamentului Romaniei nr. 60/05.11.2013, publicate in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 680
din 05.11.2013,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul A.S.F. si a Hotdrérii adoptate in sedinta Consiliului A.S.F.
din data de 08.04.2014,
Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge plangerea prealabila formulata de domnul Daniel Georgian Tomescu impotriva Deciziei A.S.F. nr. 48/20.02.2014,
pentru motivele prezentate in anexa care face parte integranta din prezenta decizie.
Art. 2. Se mentine Decizia Consiliului A.S.F. nr. 48/20.02.2014 ca temeinica si legala.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii ei domnului Daniel Georgian Tomescu. In cazul in care domnul Daniel
Georgian Tomescu nu poate fi contactat, prezenta decizie intra in vigoare la data publicarii in Buletinul A.S.F. - forma electronica.
Art. 4. Directiile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigurd comunicarea prezentei decizii si
publicarea acesteia in Buletinul A.S.F.
PRIM-VICEPRESEDINTE,
Daniel DAIANU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 48/ 20.02.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara (denumitd in continuare A.S.F.),
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere controlul inopinat efectuat la S.S.I.F. Equity Invest S.A., procesul-verbal de control si obiectiunile societatii
la procesul-verbal de control, s-au constatat urmatoarele:

1. prin Decizia Consiliului de Administratie nr. 7/06.05.2013, a fost aprobata noua structura organizatorica a societdtii ca urmare a reorganizarii
Departamentului Front Office, prin eliminarea a doud compartimente. Cu ocazia controlului, reprezentantii S.S.I.F. Equity Invest S.A.
au pus la dispozitia echipei de control a A.S.F. o organigrama a societatii (care face parte integrantd din Regulamentul de organizare si
functionare), din analiza céreia se constata ca aceasta nu mai cuprinde compartimentele de retentie si vanzari. Se constata astfel incalcarea
prevederilor art. 14 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 coroborat cu prevederile art. 7 alin. (1) lit. i) din acelasi regulament,
prin netransmiterea la C.N.V.M./A.S.F. a modificarilor aduse reglementarilor proprii.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 1 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile

ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

2. Regulamentul privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului electronic de tranzactionare EQTrader5 a fost transmis
prin adresa inregistrata la C.N.V.M./A.S.F. cu nr. 8540/02.04.2013. Varianta regulamentului mentionat, afisata pe website-ul societatii la data
controlului nu a fost transmisa la C.N.V.M./A.S.F. De asemenea, varianta actualizatd a Procedurii privind politica de executare a ordinelor,
regasitd la data controlului pe site-ul S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a fost transmisa la A.S.F. Se constatd nerespectarea prevederilor art. 8
din Instructiunea C.N.V.M. nr. 1/2011. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completdrile ulterioare, si se sanctioneazaé conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. b) pct. (i) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare;

3. avand in vedere:

+ contractele incheiate de cétre S.S.I.F. Equity Invest S.A. pe de o parte si unele societéti comerciale pe de alta parte, obiectul acestora,
precum si dovada prestarii efective de cétre doud societati, cu sediul intr-un stat nemembru, a activitatilor de promovare a serviciilor
de investitii financiare oferite de catre Equity Invest, pe teritoriul Republicii Moldova si al Comunitatii Statelor Independente;

+ desfasurarea de cétre o societate comerciald, pentru S.S.I.F. Equity Invest S.A., de activitati de promovare a serviciilor de investitii financiare
oferite de catre Equity Invest in Romania;

+ activitatile de promovare a serviciilor de investitii financiare oferite de catre Equity Invest in Romania, desfasurate de catre persoane fizice
cu care Equity avea relatii contractuale de munca sau de colaborare

se constata faptul ca S.S.1.F. Equity Invest S.A. a delegat activitatea de promovare a serviciilor de investitii financiare prestate catre persoane

neautorizate sa efectueze acest tip de operatiuni, cu incalcarea prevederilor art. 4 alin. (1*1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,

cu modificarile si completarile ulterioare, prevederi similare cu cele regasite la art. 19*10 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
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si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

4. din analiza documentului de prezentare si a contractelor de servicii de investitii financiare utilizate si incheiate de S.S.I.F. Equity Invest S.A.
cu clientii se constata ca acestea nu contin mentiuni si clauze referitoare la suportarea de catre client, respectiv incasarea de catre societate,
a sumelor reprezentand swap, fiind incalcate astfel prevederile art. 110 alin. (2) lit. n) si art. 112 alin. (1) lit. g) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.
Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

5. documentul de prezentare utilizat de S.S.I.F. Equity Invest S.A. in relatia cu clientii nu contine informatii referitoare la natura, frecventa si
perioada aferentd rapoartelor referitoare la prestarea serviciilor prestate de societate, contrar prevederilor art. 110 alin. (2) lit. f)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completdrile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare;

6. formularul de confirmare a executarii ordinelor nu cuprinde informatii referitoare la: datele de identificare ale societatii, identificarea locului de
tranzactionare, pretul total si mentionarea faptului ca S.S.I.F. este contraparte a clientului, elemente prevazute de art. 122 alin. (6) lit. a), f), I) si o)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. ) pct. 3 din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completdrile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare;

7. avénd in vedere faptul ca desi informatiile referitoare la statutul S.S.1.F. Equity Invest S.A. de contraparte in tranzactiile incheiate de clientii sai,
prin intermediul sistemului de tranzactionare EQTrader5, se regdsesc in cadrul cap. 2, pct. 11 al politicii de executare a ordinelor
(document care, conform art. 1.6 din contractul de intermediere, face parte integrantd din acesta), aceasta informatie nu se regaseste
prezentata in mod clar, exact si adecvat, raportat la importanta acesteia, fiind incélcate astfel prevederile art. 127 teza 1 din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

8. din analiza documentatiei aferente deschiderii conturilor unora dintre clientii societatii, s-a constatat cd S.S.L.F. Equity Invest S.A.
nu a comunicat clientilor doua parole, necesare pe de o parte vizualizarii portofoliului, si pe de altd parte introducerii ordinelor de
tranzactionare, incalcand astfel prevederile art. 182 alin. (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie
in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare, si se sanctioneaza
conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. b) pet. (i) si alin. (4) pct. 2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

9. din analiza cererii de deschidere de cont a unui client al societatii se constata ca aceasta nu cuprinde rubrici sau informatii referitoare la nivelul
de risc acceptat de client, find incalcate prevederile art. 113 alin. (1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie
contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare,
si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

10. avand in vedere faptul c&:

+ S.S.I.F. Equity Invest S.A. detine un sistem propriu de tranzactionare, respectiv sistemul electronic EQTrader5;

+ orice tranzactie a unui client efectuata in sistemul de tranzactionare are drept contraparte contul House al societatii;

+ in conformitate cu datele din balanta de verificare aferentd datei de 31.08.2013, veniturile financiare nete nregistrate de catre societate
(cont 7643-6643) din operatiuni cu instrumente de tip CFD, in afara pietelor reglementate, raportat la nivelul veniturilor din exploatare
(cont 704) provenite din operatiuni cu instrumente financiare realizate in cadrul pietelor reglementate si alte servicii prestate,
reprezinta o proportie semnificativa in totalul celor doua tipuri de venituri

se retine faptul c& in perioada ianuarie-octombrie 2013, S.S.I.F. Equity Invest S.A. a realizat in mod organizat, frecvent si sistematic tranzactii

pe cont propriu prin executarea ordinelor clientilor in afara pietelor reglementate sau a sistemelor alternative de tranzactionare.

In aceste conditii, se constata faptul ca S.S.I.F. Equity Invest S.A. a actionat in calitate de operator independent (,systematic internaliser”)

pentru instrumente financiare de tip CFD, nerespectéand obligatia de notificare prealabila a A.S.F. si de a solicita eliberarea atestatului privind

confirmarea acestei calitati, prevazutd la art. 154 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate
cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completdrile ulterioare, si se sanctioneaza conform
prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

11. in cazul unor clienti ai societatii, modalitatea de acordare si retragere a bonusurilor, s-a realizat cu incalcarea prevederilor pct. 12.1 - Cap. |l
din ,Reguli si proceduri privind politica de executare a ordinelor” si respectiv a prevederilor art. 50 din Regulamentul privind organizarea,
functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului electronic de tranzactionare EQTraderb.

Fapta constituie confraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. ) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

Totodata, se retine ca S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a asigurat o deplind egalitate de tratament clientilor sdi si nu a actionat onest, corect si

profesional in concordantd cu cel mai bun interes al clientilor prin faptul c& a acordat beneficii/stimulente de naturd monetara clientilor

si prin faptul ca a acordat si a permis a fi retrase bonusuri doar unora dintre clientii societatii, fiind incalcate astfel prevederile art. 102 alin. (2) si

art. 103 alin. (1) lit. @) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

12. S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a efectuat transferuri de numerar din conturile proprii in conturile de disponibilitati clienti cu ocazia acordarii
creditelor catre clienti. Avand in vedere faptul ca S.S.I.F. Equity Invest S.A. a pastrat in conturile proprii sumele acordate clientilor cu titlu de
credit rezulté ca nu a utilizat aceste conturi conform destinatiei lor, incalcand astfel prevederile art. 90 alin. (1) si art. 91 alin. (1) lit. a), lit. b) si lit. )
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

13. din analiza fiselor de cont ale unora dintre clientii societétii se constatd ca S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a inregistrat in contabilitate
operatiunile de imprumut (nu a creditat conturile clientilor imprumutati), incalcand astfel prevederile art. 91 alin. (1) lit. b) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. @) pct. 3 din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completérile ulterioare, si se sanctioneazé conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004,
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cu modificarile si completarile ulterioare;

14. S.S.I.F. Equity Invest S.A. a utilizat conturile de clienti pentru efectuarea unor cheltuieli proprii, respectiv pentru efectuarea unor transferuri
cétre un partener extern, neutilizand aceste conturi in mod corespunzator conform destinatiei lor, incalcand astfel prevederile art. 90 alin. (1)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneaz& conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pet. (i)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

15. in cadrul procedurii privind relatia cu clientii si conflictul de interese nu sunt identificate tipurile de conflict de interese care apar in cursul
furnizarii serviciilor de investitii si a serviciilor conexe, constatandu-se astfel nerespectarea prevederilor art. 97 din Regulamentul C.N.V.M. nr.
32/2006, fapt care, in conditile in care societatea detine calitatea de contraparte in tranzactiile clientilor séi, poate conduce la un conflict
de interese ce nu poate fi gestionat in lipsa unei proceduri adecvate.

Astfel, S.S.I.F. Equity Invest S.A,, prin reprezentantii si angajatii sdi, s-au aflat in diverse situatii care reprezentau sau puteau reprezenta

conflicte de interese, raportat la clientii societatii. In aceste conditii, reprezentantii societatii nu au luat toate masurile necesare astfel incat

sa se asigure ca situatiile de conflict de interese intre societate, salariati si agenti si clientii societatii, sunt identificate si apoi prevenite si gestionate

astfel incét interesele clientilor s& nu fie afectate, nerespectéand astfel prevederile art. 96 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

Fapta constituie confraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

16. avand n vedere faptul ca societatea a incheiat tranzactii in calitate de contraparte cu clientii, in conditiile existentei unui conflict de interese,
fara informarea si acordul prealabil al acestora, fapta constituie practicd frauduloasd, in conformitate cu prevederile art. 163 lit. g)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare, si se sanctioneaz& conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pet. (i)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

17. prin modificarea unor specificatii ale unor instrumente financiare (si implicit a contractelor de intermediere din care specificatiile instrumentelor
financiare fac parte integrantd), fara notificarea clientilor ori fara respectarea termenului prevazut la art. 111 alin. (1) din Regulamentul privind
organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului electronic de tranzactionare EQTrader5 administrat de S.S.1.F. Equity Invest S.A.
care stipuleaza faptul ca ,Orice modificare a programului stabilit conform art. 110 alin. (1) va fi comunicata Clientilor cu cel putin 3 zile
lucratoare anterior intrarii in vigoare a acestuia”, societatea si-a incalcat propriile proceduri interne.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

18. S.S.L.F. Equity Invest S.A. a inregistrat, in perioadele 28.08-29.08.2013 si 19.09-22.09.2013, expuneri mari de peste 25% din fondurile proprii
pe un client, care nu au fost notificate la A.S.F. Totodata, S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a raportat la data de 30.09.2013 expunerea mare
inregistrata pe un client al societatii. Rezulta astfel ca S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a notificat imediat A.S.F. expunerile mai mari de 25%
din fondurile proprii si nici expunerea mare fata de clienti. Se constata faptul ca nu au fost respectate prevederile:

+ art. 141 din OUG nr. 99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului, aprobatd prin Legea nr. 227/2007, potrivit caruia
S.S.I.F. Equity Invest S.A. este obligatd sa respecte in permanentd cerintele privind expunerile mari stabilite prin reglementarile emise
in aplicarea OUG nr. 99/2006 (prevederi preluate prin art. 395 alin. (3) din Regulamentul UE nr. 575/2013 al Parlamentului European
si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutile de credit si societétile de investitii si de modificare
a Regulamentului UE nr. 648/2012);

+ art. 9 alin. (1) din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr. 14/24/2010 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii
conform caruia S.S..F. Equity Invest S.A. nu poate Tnregistra expuneri a caror valoare depaseste 25% din fondurile proprii
(prevederi preluate prin art. 395 alin. (1) din Regulamentul UE nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013
privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a Regulamentului UE nr. 648/2012);

+ art. 10 alin. (1) din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr. 14/24/2010 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii,
potrivit caéruia, daca expunerile depasesc limita de 25% S.S.I.F. Equity Invest S.A. trebuia s& notifice fara intarziere aceasta situatie
C.N.V.M/AS.F. (prevederi preluate prin art. 395 alin. (5) paragraf 2 din Regulamentul UE nr. 575/2013 al Parlamentului European
si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutile de credit si societatile de investitii si de modificare
a Regulamentului UE nr. 648/2012);
art. 8 din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr. 22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutilor de credit si al firmelor de investitii,
cu modificdrile si completéarile ulterioare, conform céruia pe toata durata functionérii, S.S.I.F. Equity Invest S.A. trebuie sa respecte limitele
privind expunerile mari (prevederi preluate prin art. 395 alin. (3) din Regulamentul UE nr. 575/2013 al Parlamentului European
si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutile de credit si societétile de investitii si de modificare
a Regulamentului UE nr. 648/2012);
art. 3 din Instructiunea nr. 8/2007 privind raportarea cerinfelor minime de capital, conform céruia expunerile mari se transmit
la C.N.V.M./A.S.F. in termen de maximum 30 de zile de la sfarsitul perioadei de raportare.

Tinand cont de prevederile art. 284 alin. (3) din OUG nr. 99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului, aprobata prin
Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completérile ulterioare, fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 2
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) si pet. (ii)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dl Daniel Georgian Tomescu care, in calitate de Conducétor si reprezentat al

Compartimentului de control intern al S.S.I.F. Equity Invest S.A., desi putea si trebuia sa previna realizarea acestora, nu a facut-o.

In baza prevederilor art. 227, art. 228 alin. (1) lit. a) pct. 2, lit. b) pct. 2 si pet. 3 si alin. (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2008,

art. 6 din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr. 5/26.03.2009, art. 271, art. 272 alin. (1) lit. a), alin. (2) lit. a), art. 273 alin. (1) lit. @) pct. (i) si lit. b)

pct. (i), alin. (4) pct. 2 si pet. 3 si art. 275 alin. (1) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare si art. 2 alin. (1) lit. a) si

lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si art. 27 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea
si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiard, aprobata prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completérile ulterioare,

avand in vedere elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritati de Supraveghere Financiara,
publicata in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 680 din 05.11.2013,
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fn urma deliberarilor din cadrul sedintei din data de 20.02.2014,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara emite urmatoarea
DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneazé cu amenda in cuantum de 25.000 de lei, retragerea autorizatiei de reprezentant al Compartimentului de control intern
al societatii, acordata prin Decizia C.N.V.M. nr. 1118/06.12.2012 si interzicerea pentru o perioada de 3 ani a dreptului de a ocupa o functie,
de a desfasura o activitate sau de a presta un serviciu pentru care se impune autorizarea in conditiile Legii nr. 297/2004, cu modificérile si
completarile ulterioare, dl Daniel Georgian Tomescu.
Art. 2. Se radiaza din Registrul A.S.F. inregistrarea nr. PFR13RCCI/400536 care atesta inscrierea dlui Daniel Georgian Tomescu ca reprezentant
al Compartimentului de control intern.
Art. 3. Persoana sanctionata are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 30 de zile de la data
comunicarii prezentei decizii, la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu
executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la A.S.F. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 4. Tn cazul in care amenda nu va fi achitaté in termenul previzut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 5. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 6. Prezenta decizie va fi comunicata dlui Daniel Georgian Tomescu si S.S.I.F. Equity Invest S.A.
Art. 7. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii ei dlui Daniel Georgian Tomescu, iar in situatia in care persoana vizata
nu poate fi contactata, la data comunicérii ei catre S.S.1.F. Equity Invest S.A. si se va publica in Buletinul si pe site-ul A.S.F.
PRESEDINTE,
Dan Radu RUSANU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 127 / 14.04.2014
privind respingerea plangerii prealabile formulate de SSIF EQUITY INVEST S.A. impotriva Deciziei A.S.F. nr. 47/20.02.2014

Autoritatea de Supraveghere Financiard cu sediul in Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod de inregistrare
fiscala 31588130, in temeiul prevederilor art. 1 alin. (1) si (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2) si art. 13
din OUG nr. 93/2012 privind organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si in baza dispozitiilor art. 7 alin. (1) din Legea contenciosului
administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

a examinat plngerea prealabila formulata de SSIF EQUITY INVEST S.A. impotriva Deciziei A.S.F. nr. 47/20.02.2014.

Tn urma verificarilor au rezultat urmatoarele:

Prin adresa inregistrata la A.S.F. sub nr. RG/19186/26.02.2014, SSIF EQUITY INVEST S.A. a formulat plangere prealabila
impotriva Deciziei A.S.F. nr. 47/20.02.2014.

In fapt, prin Decizia A.S.F. nr. 47/20.02.2014, SSIF EQUITY INVEST S.A. a fost sanctionatd cu amend in cuantum de
33.541 de lei reprezentand 10% din cifra de afaceri realizata in anul financiar 2012 si interzicerea desfasurérii activitatilor realizate in
afara pietelor reglementate si sistemelor alternative de tranzactionare, cu sau in legatura cu instrumente de tip Forex/CFD,
inclusiv in baza unor contracte tip introducing broker sau white label, pentru o perioada de 5 ani.

De asemenea s-au instituit in sarcina S.S.1.F. Equity Invest S.A. urmatoarele:

a) obligatia de a informa de indaté (cu informarea A.S.F. in termen de 3 zile de la data intrarii in vigoare a deciziei) toti clientii
cu care are relatii contractuale, pentru tranzactionarea instrumentelor CFD in cadrul sistemului EQ Trader, asupra masurii de
interzicere dispuse de catre A.S.F., precum si a optiunilor pe care clientii le au in legatura cu activele acestora aflate in custodia
intermediarului;

b) obligatia de a realiza toate demersurile necesare, ce deriva din masura sanctionatorie de interzicere aplicatd, in vederea
protejarii intereselor clientilor societatii si in cel mai bun interes pentru acestia.

Masurile adoptate prin Decizia A.S.F. nr. 47/20.02.2014 au avut la baz& urmatoarele considerente:
Tn urma controlului inopinat efectuat la S.S.I.F. Equity Invest S.A., procesul-verbal de control si obiectiunile societétii la
procesul-verbal de control, s-au constatat urmatoarele:

1. Prin Decizia Consiliului de Administrafie nr. 7/06.05.2013, a fost aprobata noua structurd organizatorica a societétii ca urmare a
reorganizérii Departamentului Front Office, prin eliminarea a doud compartimente. Cu ocazia controlului, reprezentantii
S.S.I.F. Equity Invest S.A. au pus la dispozitia echipei de control a A.S.F. o organigramd a societatii (care face parte integranta
din Regulamentul de organizare si functionare), din analiza careia se constatd c¢& aceasta nu mai cuprinde compartimentele de
retentie si vanzari. Se constata astfel incalcarea prevederilor art. 14 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 coroborat
cu prevederile art. 7 alin. (1) lit. i) din acelasi requlament, prin netransmiterea la C.N.V.M./A.S.F. a modificarilor aduse
reglementarilor proprii. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) It a) pct 1
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completrile ulterioare, si se sanctioneazé conform prevederilor art. 273 alin. (1) Iit. a) pct. (i)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare;

2. Regulamentul privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului electronic de tranzactionare EQTraderb
a fost transmis prin adresa inregistratd la C.N.V.M./A.S.F. cu nr. 8540/02.04.2013. Varianta requlamentului mentionat, afisata pe
website-ul societéii la data controlului nu a fost transmisé la C.N.V.M./A.S.F. De asemenea, varianta actualizatd a Procedurii
privind politica de executare a ordinelor, regasita la data controlului pe site-ul S.S.1.F. Equity Invest S.A. nu a fost transmisd la A.S.F.
Se constata nerespectarea prevederilor art. 8 din Instructiunea C.N.V.M. nr. 1/2011. Fapta constituie contraventie in conformitate
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cu prevederile art. 272 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneazd

conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. b) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare;

3. Avénd in vedere:

+ contractele incheiate de cétre S.S.L.F. Equity Invest S.A. pe de o parte si unele societati comerciale pe de alté parte, obiectul
acestora, precum si dovada prestdrii efective de cétre doua societdfi, cu sediul intr-un stat nemembru, a activitétilor de
promovare a serviciilor de investitii financiare oferite de catre Equity Invest, pe teritoriul Republicii Moldova si @ Comunitétii
Statelor Independente;

* desfasurarea de cétre o societate comerciald, pentru S.S.I.F. Equity Invest S.A., de activitati de promovare a serviciilor de
investitii financiare oferite de cétre Equity Invest in Roménia;

* activitatile de promovare a serviciilor de investitii financiare oferite de cétre Equity Invest in Romania, desfasurate de cétre
persoane fizice cu care Equity avea relafii contractuale de munca sau colaborare

se constatd faptul ca S.S.I.F. Equity Invest S.A. a delegat activitatea de promovare a serviciilor de investitii financiare prestate

catre persoane neautorizate sa efectueze acest tip de operatiuni, cu incaicarea prevederilor art. 4 alin. (1"1) din Legea nr.

297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completarile ulterioare, prevederi similare cu cele regdsite la art. 19*10 alin. (1)

din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (2) Iit. a)

din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) Iit. a) pct. (ii)

din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

4. din analiza documentului de prezentare si a contractelor de servicii de investitii financiare utilizate si incheiate de S.S.I.F. Equity
Invest S.A. cu clientii se constatd céd acestea nu contin mentiuni si clauze referitoare la suportarea de cétre client, respectiv
incasarea de cétre societate, a sumelor reprezentdnd swap, fiind incélcate astfel prevederile art. 110 alin. (2) lit. n) si art. 112
alin. (1) lit. g) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1)
lit. @) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor
art. 273 alin. (1) Iit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,

5. documentul de prezentare utilizat de S.S.I.F. Equity Invest S.A. in relatia cu clientii nu contine informatii referitoare la natura,
frecventa si perioada aferentd rapoartelor referitoare la prestarea serviciilor prestate de societate, contrar prevederilor
art. 110 alin. (2) lit. f) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneazd conform
prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (ii) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare;

6. formularul de confirmare a executdrii ordinelor nu cuprinde informatii referitoare la: datele de identificare ale societétii,
identificarea locului de tranzactionare, preful total si mentionarea faptului cd S.S.L.F. este contraparte a clientului, elemente
prevazute de art. 122 alin. (6) lit. a), f), 1) si o) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie
in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. @) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,
si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare;

7. avand in vedere faptul ca desi informatiile referitoare la statutul S.S.1.F. Equity Invest S.A. de contraparte in tranzactiile incheiate
de clientii séi, prin intermediul sistemului de tranzactionare EQTraderb, se regdsesc in cadrul cap. 2, pct. 11 al politicii de
executare a ordinelor (document care, conform art. 1.6 din contractul de intermediere, face parte integrantd din acesta),
aceastd informatie nu se regdseste prezentatd in mod clar, exact si adecvat, raportat la importanta acesteia, fiind incélcate astfel
prevederile art. 127 teza 1 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare, si se sanctioneazd conform
prevederilor art. 273 alin. (1) lit. @) pct. (ii) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare,

8. din analiza documentatiei aferente deschiderii conturilor unora dintre clientii societétii, s-a constatat ¢& S.S.I.F. Equity Invest S.A.
nu a comunicat clientilor doud parole, necesare pe de o parte vizualizarii portofoliului, si pe de alté parte introducerii ordinelor de
tranzactionare, incélcénd astfel prevederile art. 182 alin. (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie
contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile
ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. b) pct. (i) si alin. (4) pct. 3) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare;

9. din analiza cererii de deschidere de cont a unui client al societétii se constaté c& aceasta nu cuprinde rubrici sau informatii referitoare
la nivelul de risc acceptat de client, fiind incélcate prevederile art. 113 alin. (1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.
Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004,
cu modificgrile si completérile ulterioare;

10. avand in vedere faptul ca:

+ S.S.LF. Equity Invest S.A. detine un sistem propriu de tranzactionare, respectiv sistemul electronic EQTrader 5;

* orice tranzactie a unui client efectuatd in sistemul de tranzactionare are drept contraparte contul House al societétii;

* in conformitate cu datele din balanta de verificare aferenta datei de 31.08.2013, veniturile financiare nete inregistrate de cétre
societate (cont 7643-6643) din operatiuni cu instrumente de tip CFD, in afara pietelor reglementate, raportat la nivelul
veniturilor din exploatare (cont 704) provenite din operatiuni cu instrumente financiare realizate in cadrul piefelor reglementate
si alte servicii prestate, reprezintd o proportie semnificativa in totalul celor doud tipuri de venituri

se retine faptul ¢& in perioada ianuarie-octombrie 2013, S.S.I.F. Equity Invest S.A. a realizat in mod organizat, frecvent si

sistematic tranzactii pe cont propriu prin executarea ordinelor clientilor in afara pietelor reglementate sau a sistemelor alternative

de tranzactionare. In aceste conditii, se constaté faptul c& S.S.LF. Equity Invest S.A. a actionat in calitate de operator
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independent (,Systematic internaliser”) pentru instrumente financiare de tip CFD, nerespectand obligatia de notificare prealabild
a A.S.F. si de a solicita eliberarea atestatului privind confirmarea acestei calitéti, prevazutd la art. 154 alin. (2) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, si se sanctioneazé conform prevederilor art. 273 alin. (1) Iit. ) pct. (ii)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

11. in cazul unor clienti ai societétii, modalitatea de acordare si retragere a bonusurilor, s-a realizat cu incélcarea prevederilor
pct. 12.1 - Cap. Il din ,Reguli si proceduri privind politica de executare a ordinelor” si respectiv a prevederilor art. 50
din Regulamentul privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului electronic de tranzactionare EQTraderb.
Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. @) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile
si completarile ulterioare, si se sanctioneazd conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completérile ulterioare. Totodata, se retine ca S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a asigurat o deplind egalitate de
tratament clientilor séi si nu a actionat onest, corect si profesional in concordanta cu cel mai bun interes al clientilor prin faptul c&
a acordat beneficii/stimulente de naturd monetaré clientilor si prin faptul cd a acordat si a permis a fi retrase bonusuri doar unora
dintre clientii societétii, fiind incélcate astfel prevederile art. 102 alin. (2) si art. 103 alin. (1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.
Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare;

12. S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a efectuat transferuri de numerar din conturile proprii in conturile de disponibilitéti clienti cu ocazia
acorddrii creditelor cétre clienfi. Avand in vedere faptul c& S.S.I.F. Equity Invest S.A. a péstrat in conturile proprii sumele
acordate clienfilor cu titlu de credit rezultd c& nu a utilizat aceste conturi conform destinatiei lor, incalcand astfel prevederile
art. 90 alin. (1) si art. 91 alin. (1) Iit. a), lit. b) si lit. e) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie
in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
si se sanctioneazé conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare;

13. din analiza fiselor de cont ale unora dintre clientii societdtii se constata ¢& S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a inregistrat
in contabilitate operatiunile de imprumut (nu a creditat conturile clientilor imprumutati), incalcand astfel prevederile
art. 91 alin. (1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneazd conform
prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (ii) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare;

14. S.S.I.F. Equity Invest S.A. a utilizat conturile de clienti pentru efectuarea unor cheltuieli proprii, respectiv pentru efectuarea unor
transferuri catre un partener extern, neutilizdnd aceste conturi in mod corespunzétor conform destinatiei lor, incélcand astfel
prevederile art. 90 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneazd conform
prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare;

15. in cadrul procedurii privind relatia cu clientii si conflictul de interese nu sunt identificate tipurile de conflict de interese care apar

in cursul furnizarii serviciilor de investitii si a serviciilor conexe, constatandu-se astfel nerespectarea prevederilor art. 97
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006, fapt care, in conditiile in care societatea detine calitatea de contraparte in tranzactiile
clientilor s&i, poate conduce la un conflict de interese ce nu poate fi gestionat in lipsa unei proceduri adecvate.
Astfel, S.S.LF. Equity Invest S.A., prin reprezentantii si angajatii séi, s-au aflat in diverse situatii care reprezentau sau puteau
reprezenta conflicte de interese, raportat la clientii societatii. In aceste conditii, reprezentantii societétii nu au luat toate mésurile
necesare astfel incat sé se asigure cd situatiile de conflict de interese intre societate, salariafi si agenti si clientii societatii,
sunt identificate si apoi prevenite si gestionate astfel incét interesele clientilor s& nu fie afectate, nerespecténd astfel prevederile
art. 96 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneazd conform
prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (ii) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

16. avand in vedere faptul c& societatea a incheiat tranzactii in calitate de contraparte cu clientii, in conditiile existentei unui conflict
de interese, fard informarea si acordul prealabil al acestora, fapta constituie practica frauduloasa, in conformitate cu prevederile
art. 163 lit. g) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneazd conform
prevederilor art. 273 alin. (1) Iit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare;

17. prin modificarea unor specificatii ale unor instrumente financiare (si implicit a contractelor de intermediere din care specificatiile
instrumentelor financiare fac parte integrantd), fara notificarea clientilor ori farg respectarea termenului prevazut la art. 111 alin. (1)
din Regulamentul privind organizarea, functionarea i tranzactionarea in cadrul sistemului electronic de tranzactionare
EQTraderb administrat de S.S.I.F. Equity Invest S.A. care stipuleaza faptul ca ,Orice modificare a programului stabilit conform
art. 110 alin. (1) va fi comunicaté Clientilor cu cel putin 3 zile lucratoare anterior intrdrii in vigoare a acestuia’, societatea si-a
incélcat propriile proceduri interne. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) Iit. a) pct. (ii)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

18. S.S.I.F. Equity Invest S.A. a inregistrat, in perioadele 28.08-29.08.2013 si 19.09-22.09.2013, expuneri mari de peste 25%
din fondurile proprii pe un client, care nu au fost notificate la A.S.F. Totodatd, S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a raportat la data de
30.09.2013 expunerea mare inregistratd pe un client al societafii. Rezulté astfel c& S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a notificat
imediat A.S.F. expunerile mai mari de 25% din fondurile proprii si nici expunerea mare fafa de clienti. Se constata faptul c&
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nu au fost respectate prevederile:

* art. 141 din OUG nr. 99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului, aprobatd prin Legea nr. 227/2007,
potrivit cdruia S.S.1.F. Equity Invest S.A. este obligata s& respecte in permanentd cerintele privind expunerile mari stabilite prin
reglementdrile emise in aplicarea OUG nr. 99/2006 (prevederi preluate prin art. 395 alin. (3) din Regulamentul UE nr.
575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerinfele prudentiale pentru institutiile de credit
si societatile de investitii si de modificare a Requlamentului UE nr. 648/2012);

* art. 9 alin. (1) din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr. 14/24/2010 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de
investitii conform céruia S.S.1.F. Equity Invest S.A. nu poate inregistra expuneri a caror valoare depaseste 25% din fondurile
proprii (prevederi preluate prin art. 395 alin. (1) din Regulamentul UE nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului
din 26 iunie 2013 privind cerinfele prudentiale pentru institutile de credit si societdtile de investiii si de modificare
a Regulamentului UE nr. 648/2012);

+art. 10 alin. (1) din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr. 14/24/2010 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de
investitii, potrivit c&ruia, dacad expunerile depédsesc limita de 25% S.S.L.F. Equity Invest S.A. trebuia s& notifice féra intérziere
aceastd situatie C.N.V.M./A.S.F. (prevederi preluate prin art. 395 alin. (5) paragraf 2 din Regulamentul UE nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerinfele prudentiale pentru institutiile de credit si societatile
de investitii si de modificare a Requlamentului UE nr. 648/2012);

+ art. 8 din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr. 22/27/2006 privind adecvarea capitalului institufiilor de credit si al firmelor de
investitii, cu modificérile si completérile ulterioare, conform céruia pe toatd durata functiondrii, S.S.I.F. Equity Invest S.A.
trebuie sa respecte limitele privind expunerile mari (prevederi preluate prin art. 395 alin. (3) din Regulamentul UE nr. 575/2013
al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si
societdtile de investitii si de modificare a Regulamentului UE nr. 648/2012);

+ art. 3 din Instructiunea nr. 8/2007 privind raportarea cerinfelor minime de capital, conform céruia expunerile mari se transmit
la C.N.V.M/A.S.F. in termen de maximum 30 de zile de la sférsitul perioadei de raportare. Tindnd cont de prevederile
art. 284 alin. (3) din OUG nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobatd prin Legea nr. 227/2007,
cu modificarile si completérile ulterioare, fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 2
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) Iit. a)
pct. (i) si pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

Masura a fost adoptata in baza prevederilor art. 227, art. 228 alin. (1) lit. @) pet. 2, lit. b) pct. 3, alin. (2) si alin. (3) si art. 229
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006, art. 6 din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr. 5/26.03.2009, art. 271, art. 272 alin. (1) lit. a),
alin. (2) lit. a), art. 273 alin. (1) lit. a) pet. (i) si lit. b) pct. (i) si alin. (4) pct. 3 si art. 275 alin. (1) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare si art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare.
Tn temeiul Hotérarii Parlamentului Romaniei nr. 60/05.11.2013, publicate in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 680
din 05.11.2013,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul A.S.F. si a Hotérarii adoptate in sedinta Consiliului A.S.F.
din data de 08.04.2014,
Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge pléangerea prealabila formulatd de SSIF EQUITY INVEST S.A. impotriva Deciziei A.S.F. nr. 47/20.02.2014,
pentru motivele prezentate in anexa care face parte integranté din prezenta decizie.
Art. 2. Se mentine Decizia Consiliului A.S.F. nr. 47/20.02.2014 ca temeinicé si legala.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii ei SSIF EQUITY INVEST S.A. in cazul in care SSIF EQUITY INVEST SA.
nu poate fi contactata, prezenta decizie intra in vigoare la data publicarii in Buletinul A.S.F. - forma electronica.
Art. 4. Directiile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asiguréd comunicarea prezentei decizii si
publicarea acesteia in Buletinul A.S.F.
PRIM-VICEPRESEDINTE,
Daniel DAIANU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 47/ 20.02.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara (denumitd in continuare A.S.F.),
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere controlul inopinat efectuat la S.S.L.F. Equity Invest S.A., procesul-verbal de control si obiectiunile societatii
la procesul-verbal de control, s-au constatat urmatoarele:

1. prin Decizia Consiliului de Administratie nr. 7/06.05.2013, a fost aprobata noua structura organizatorica a societatii ca urmare a reorganizarii
Departamentului Front Office, prin eliminarea a dou&d compartimente. Cu ocazia controlului, reprezentantii S.S.l.F. Equity Invest S.A.
au pus la dispozitia echipei de control a A.S.F. o organigrama a societatii (care face parte integrantd din Regulamentul de organizare si
functionare), din analiza céreia se constata ca aceasta nu mai cuprinde compartimentele de retentie si vanzari. Se constata astfel incalcarea
prevederilor art. 14 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 coroborat cu prevederile art. 7 alin. (1) lit. i) din acelasi regulament,
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prin netransmiterea la C.N.V.M./A.S.F. a modificarilor aduse reglementarilor proprii.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 1 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

2. Regulamentul privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului electronic de tranzactionare EQTrader5 a fost transmis
prin adresa inregistrata la C.N.V.M./A.S.F. cu nr. 8540/02.04.2013. Varianta regulamentului mentionat, afisata pe website-ul societatii la data
controlului nu a fost transmisa la C.N.V.M./A.S.F. De asemenea, varianta actualizatd a Procedurii privind politica de executare a ordinelor,
regasita la data controlului pe site-ul S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a fost transmisa la A.S.F. Se constatd nerespectarea prevederilor art. 8
din Instructiunea C.N.V.M. nr. 1/2011. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 297/2004,
cu modificrile si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. b) pct. (ii) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare;

3. avand in vedere:

+ contractele incheiate de catre S.S.I.F. Equity Invest S.A. pe de o parte si unele societdti comerciale pe de altd parte, obiectul acestora,
precum si dovada prestarii efective de cétre doud societati, cu sediul intr-un stat nemembru, a activitatilor de promovare a serviciilor
de investitii financiare oferite de catre Equity Invest, pe teritoriul Republicii Moldova si a Comunitatii Statelor Independente;

+ desfasurarea de cétre o societate comerciald, pentru S.S.I.F. Equity Invest S.A., de activitati de promovare a serviciilor de investitii financiare
oferite de catre Equity Invest in Romania;

+ activitatile de promovare a serviciilor de investitii financiare oferite de catre Equity Invest in Romania, desfasurate de catre persoane fizice
cu care Equity avea relatii contractuale de munca sau colaborare

se constata faptul ca S.S.1.F. Equity Invest S.A. a delegat activitatea de promovare a serviciilor de investitii financiare prestate catre persoane

neautorizate sa efectueze acest tip de operatiuni, cu incalcarea prevederilor art. 4 alin. (1*1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,

cu modificarile si completarile ulterioare, prevederi similare cu cele regasite la art. 19*10 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

4. din analiza documentului de prezentare si a contractelor de servicii de investitii financiare utilizate si incheiate de S.S.I.F. Equity Invest S.A.
cu clientii se constata ca acestea nu contin mentiuni si clauze referitoare la suportarea de catre client, respectiv incasarea de catre societate,
a sumelor reprezentand swap, fiind incalcate astfel prevederile art. 110 alin. (2) lit. n) si art. 112 alin. (1) lit. g) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.
Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

5. documentul de prezentare utilizat de S.S.1.F. Equity Invest S.A. in relatia cu clientii nu contine informatii referitoare la natura, frecventa si
perioada aferenta rapoartelor referitoare la prestarea serviciilor prestate de societate, contrar prevederilor art. 110 alin. (2) lit. f)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 3
din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, si se sanctioneaz& conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (ii)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

6. formularul de confirmare a executérii ordinelor nu cuprinde informatii referitoare la: datele de identificare ale societatii, identificarea locului
de tranzactionare, preful total si mentionarea faptului ca S.S.1.F. este contraparte a clientului, elemente prevazute de art. 122 alin. (6) lit. a), f), 1) si 0)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3
din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, si se sanctioneaz& conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (ii)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

7. avand in vedere faptul ¢ desi informatiile referitoare la statutul S.S.1.F. Equity Invest S.A. de contraparte in tranzactiile incheiate de clientii sai,
prin intermediul sistemului de tranzactionare EQTrader5, se regdsesc in cadrul cap. 2, pct. 11 al politicii de executare a ordinelor
(document care, conform art. 1.6 din contractul de intermediere, face parte integrantd din acesta), aceastad informatie nu se regéaseste
prezentatd in mod clar, exact si adecvat, raportat la importanta acesteia, fiind incélcate astfel prevederile art. 127 teza 1 din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006.

Fapta constituie confraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

8. din analiza documentatiei aferente deschiderii conturilor unora dintre clientii societatii, s-a constatat cd S.S.L.F. Equity Invest S.A.
nu a comunicat clientilor doua parole, necesare pe de o parte vizualizarii portofoliului, si pe de altd parte introducerii ordinelor
de tranzactionare, incalcand astfel prevederile art. 182 alin. (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie
in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completdrile ulterioare, si se sanctioneaza
conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. b) pet. (ii) si alin. (4) pct. 2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

9. din analiza cererii de deschidere de cont a unui client al societatii se constata ca aceasta nu cuprinde rubrici sau informatii referitoare la nivelul
de risc acceptat de client, fiind incalcate prevederile art. 113 alin. (1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie
contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

10. avand in vedere faptul ca:

+ S.S.L.F. Equity Invest S.A. detine un sistem propriu de tranzactionare, respectiv sistemul electronic EQTrader 5;

+ orice tranzactie a unui client efectuata in sistemul de tranzactionare are drept contraparte contul House al societatii;

+ in conformitate cu datele din balanta de verificare aferentd datei de 31.08.2013, veniturile financiare nete inregistrate de catre societate
(cont 7643-6643) din operatiuni cu instrumente de tip CFD, in afara pietelor reglementate, raportat la nivelul veniturilor din exploatare
(cont 704) provenite din operatiuni cu instrumente financiare realizate in cadrul pietelor reglementate si alte servicii prestate,
reprezintd o proportie semnificativa in totalul celor doua tipuri de venituri

se retine faptul c& in perioada ianuarie-octombrie 2013, S.S.I.F. Equity Invest S.A. a realizat in mod organizat, frecvent si sistematic tranzactii

pe cont propriu prin executarea ordinelor clientilor in afara pietelor reglementate sau a sistemelor alternative de tranzactionare.

In aceste conditii, se constats faptul c& S.S.I.F. Equity Invest S.A. a actionat in calitate de operator independent (,systematic internaliser’)

pentru instrumente financiare de tip CFD, nerespecténd obligatia de notificare prealabild a A.S.F. si de a solicita eliberarea atestatului privind

confirmarea acestei calitéti, prevazuta la art. 154 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

43



Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare Editie speciald - Aprilie 2014

si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

11. in cazul unor clienti ai societatii, modalitatea de acordare si retragere a bonusurilor, s-a realizat cu incalcarea prevederilor pet. 12.1 - Cap. Il
din ,Reguli si proceduri privind politica de executare a ordinelor” si respectiv a prevederilor art. 50 din Regulamentul privind organizarea,
functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului electronic de tranzactionare EQTraders.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

Totodatd, se retine ca S.S.1.F. Equity Invest S.A. nu a asigurat o deplind egalitate de tratament clientilor séi si nu a actionat onest, corect si

profesional Tn concordanta cu cel mai bun interes al clientilor prin faptul c& a acordat beneficii/stimulente de naturd monetara clientilor

si prin faptul ca a acordat si a permis a fi retrase bonusuri doar unora dintre clientii societatii, fiind incalcate astfel prevederile art. 102 alin. (2) si

art. 103 alin. (1) lit. @) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

Fapta constituie confraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completrile ulterioare;

12. S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a efectuat transferuri de numerar din conturile proprii in conturile de disponibilitati clienti cu ocazia acordarii
creditelor cétre clienti. Avand in vedere faptul ca S.S.I.F. Equity Invest S.A. a pastrat in conturile proprii sumele acordate clientilor cu titlu
de credit rezulta c& nu a utilizat aceste conturi conform destinatiei lor, incalcand astfel prevederile art. 90 alin. (1) si art. 91 alin. (1) lit. a), lit. b) si lit. )
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

Fapta constituie confraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. @) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

13. din analiza fiselor de cont ale unora dintre clientii societdtii se constatd ca S.S.L.F. Equity Invest S.A. nu a inregistrat in contabilitate
operatiunile de imprumut (nu a creditat conturile clientilor imprumutati), incélcand astfel prevederile art. 91 alin. (1) lit. b) din
Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004,
cu modificrile si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (ii) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare;

14. S.S.I.F. Equity Invest S.A. a utilizat conturile de clienti pentru efectuarea unor cheltuieli proprii, respectiv pentru efectuarea unor transferuri
catre un partener extern, neutilizand aceste conturi in mod corespunzator conform destinatiei lor, incalcand astfel prevederile art. 90 alin. (1)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004,
cu modificérile si completdrile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare;

18. in cadrul procedurii privind relatia cu clientii si conflictul de interese nu sunt identificate tipurile de conflict de interese care apar in cursul
furnizarii serviciilor de investitii si a serviciilor conexe, constaténdu-se astfel nerespectarea prevederilor art. 97 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006,
fapt care, in conditiile in care societatea detine calitatea de contraparte in tranzactiile clientilor sai, poate conduce la un conflict de interese
ce nu poate fi gestionat in lipsa unei proceduri adecvate.

Astfel, S.S.L.F. Equity Invest S.A., prin reprezentantii si angajatii sai, s-au aflat in diverse situatii care reprezentau sau puteau reprezenta

conflicte de interese, raportat la clientii societatii. in aceste conditii, reprezentantii societatii nu au luat toate masurile necesare astfel incat

sa se asigure ca situatiile de conflict de interese intre societate, salariati si agenti si clientii societatii, sunt identificate si apoi prevenite si gestionate

astfel incét interesele clientilor s& nu fie afectate, nerespectéand astfel prevederile art. 96 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

16. avand n vedere faptul ca societatea a incheiat tranzactii in calitate de contraparte cu clientii, in conditiile existentei unui conflict de interese,
fara informarea si acordul prealabil al acestora, fapta constituie practicd frauduloasd, in conformitate cu prevederile art. 163 lit. g)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (ii) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare;

17. prin modificarea unor specificatii ale unor instrumente financiare (si implicit a contractelor de intermediere din care specificatiile instrumentelor
financiare fac parte integrantd), fara notificarea clientilor ori fara respectarea termenului prevazut la art. 111 alin. (1) din Regulamentul privind
organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului electronic de tranzactionare EQTrader5 administrat de S.S.I.F. Equity Invest S.A.
care stipuleaza faptul ca ,Orice modificare a programului stabilit conform art. 110 alin. (1) va fi comunicata Clientilor cu cel putin 3 zile
lucratoare anterior intrarii in vigoare a acestuia”, societatea si-a incalcat propriile proceduri interne.

Fapta constituie confraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

18. S.S.I.F. Equity Invest S.A. a inregistrat, in perioadele 28.08-29.08.2013 si 19.09-22.09.2013, expuneri mari de peste 25% din fondurile proprii
pe un client, care nu au fost notificate la A.S.F. Totodata, S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a raportat la data de 30.09.2013 expunerea mare
inregistrata pe un client al societatii. Rezulta astfel ca S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a notificat imediat A.S.F. expunerile mai mari de 25%
din fondurile proprii si nici expunerea mare fata de clienti. Se constata faptul ca nu au fost respectate prevederile:

+ art. 141 din OUG nr. 99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului, aprobata prin Legea nr. 227/2007, potrivit céruia
S.S.L.F. Equity Invest S.A. este obligatd s& respecte in permanenta cerintele privind expunerile mari stabilite prin reglementarile emise
in aplicarea OUG nr. 99/2006 (prevederi preluate prin art. 395 alin. (3) din Regulamentul UE nr. 575/2013 al Parlamentului European
si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutile de credit si societatile de investitii si de modificare
a Regulamentului UE nr. 648/2012);

+ art. 9 alin. (1) din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr. 14/24/2010 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii
conform caruia S.S..F. Equity Invest S.A. nu poate Tnregistra expuneri a caror valoare depaseste 25% din fondurile proprii
(prevederi preluate prin art. 395 alin. (1) din Regulamentul UE nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013
privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a Regulamentului UE nr. 648/2012);

+ art. 10 alin. (1) din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr. 14/24/2010 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii,
potrivit cruia, dacd expunerile depasesc limita de 25% S.S.LF. Equity Invest S.A. trebuia s& notifice fara intarziere aceasta situatie
C.N.V.MJAS.F. (prevederi preluate prin art. 395 alin. (5) paragraf 2 din Regulamentul UE nr. 575/2013 al Parlamentului European
si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutile de credit si societétile de investitii si de modificare
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a Regulamentului UE nr. 648/2012);

art. 8 din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr. 22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitii,

cu modificérile si completérile ulterioare, conform céruia pe toatd durata functionérii, S.S.I.F. Equity Invest S.A. trebuie s& respecte limitele

privind expunerile mari (prevederi preluate prin art. 395 alin. (3) din Regulamentul UE nr. 575/2013 al Parlamentului European
si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutile de credit si societétile de investitii si de modificare

a Regulamentului UE nr. 648/2012);

art. 3 din Instructiunea nr. 8/2007 privind raportarea cerinfelor minime de capital, conform céruia expunerile mari se transmit

la C.N.V.M./A.S.F. in termen de maximum 30 de zile de la sfarsitul perioadei de raportare.

Tinand cont de prevederile art. 284 alin. (3) din QUG nr. 99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului, aprobatd prin
Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completérile ulterioare, fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 2
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneazé conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) si pet. (ii)
din Legea nr. 297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare.

In baza prevederilor art. 227, art. 228 alin. (1) lit. a) pct. 2, lit. b) pct. 3, alin. (2) si alin. (3) si art. 229 din Regulamentul C.N.V.M.

nr. 32/2006, art. 6 din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr. 5/26.03.2009, art. 271, art. 272 alin. (1) lit. @), alin. (2) lit. a), art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i)

si lit. b) pct. (ii) si alin. (4) pct. 3 si art. 275 alin. (1) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare si art. 2 alin. (1) lit. a)

silit. d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si art. 27 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si

functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere elementele de fapt si de drept mai sus aratate,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritati de Supraveghere Financiara,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 680 din 05.11.2013,
in urma deliberérilor din cadrul sedintei din data de 20.02.2014,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara emite urmatoarea
DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza S.S.I.F. Equity Invest S.A., autorizatd prin Decizia nr. 3077/09.09.2003, inscrisd in Registrul C.N.V.M. cu numarul

PJRO1SSIF/400070, inregistrata la O.R.C. Bucuresti cu nr. J40/3472/1998, CUI:10447872, cu amenda in cuantum de 33.541 de lei reprezentand

10% din cifra de afaceri realizata in anul financiar 2012 si interzicerea desfasurarii activitétilor realizate in afara pietelor reglementate si sistemelor

alternative de tranzactionare, cu sau in legaturd cu instrumente de tip Forex/CFD, inclusiv in baza unor contracte tip introducing broker sau

white label, pentru o perioada de 5 ani.

Art. 2 a) Se instituie in sarcina S.S.I.F. Equity Invest S.A. obligatia de a informa de indata (cu informarea A.S.F. in termen de 3 zile de la
data intrérii in vigoare a prezentei decizii) toti clientii cu care are relatii contractuale, pentru tranzactionarea instrumentelor CFD in cadrul
sistemului EQ Trader, asupra masurii de interzicere dispuse de catre A.S.F., precum si a optiunilor pe care clientii le au in legaturd cu activele
acestora aflate in custodia intermediarului;

b) se instituie in sarcina S.S.I.F. Equity Invest S.A. obligatia de a realiza toate demersurile necesare, ce deriva din masura sanctionatorie
de interzicere aplicatd, in vederea protejarii intereselor clientilor societatii si in cel mai bun interes pentru acestia.

Art. 3. S.S.I.F. Equity Invest S.A. are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 30 de zile de la data

comunicarii prezentei decizii la Administratia Financiara din raza teritoriald unde isi are sediul social contravenientul. Prezenta decizie constituie

titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la A.S.F. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.

Art. 4. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut se vor lua masuri in vederea executarii silite.

Art. 5. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.

Art. 6. Prezenta decizie va fi comunicata S.S.I.F. Equity Invest S.A.

Art. 7. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicarii ei catre S.S.I.F. Equity Invest S.A. si se va publica in Buletinul A.S.F.

PRESEDINTE,
Dan Radu RUSANU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

DECIZIA NR. 128 / 14.04.2014
privind respingerea plangerii prealabile formulate de domnul Catalin Gheorghe Busa,
in calitate de conducator al SSIF EQUITY INVEST S.A. in perioada controlata, impotriva Deciziei A.S.F. nr. 49/20.02.2014

Autoritatea de Supraveghere Financiard cu sediul in Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod de inregistrare
fiscala 31588130, in temeiul prevederilor art. 1 alin. (1) si (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2) si art. 13
din OUG nr. 93/2012 privind organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobaté cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si in baza dispozitiilor art. 7 alin. (1) din Legea contenciosului
administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

a examinat plangerea prealabild formulatd de domnul Catalin Gheorghe Busa, in calitate de conducator al SSIF EQUITY
INVEST S.A. in perioada controlatd, impotriva Deciziei A.S.F. nr. 49/20.02.2014.

Tn urma verificarilor au rezultat urmatoarele:

Prin adresa inregistrata la A.S.F. sub nr. RG/19187/26.02.2014, domnul C&télin Gheorghe Busa, in calitate de conducéator
al SSIF EQUITY INVEST S.A. in perioada controlata, a formulat plangere prealabila impotriva Deciziei A.S.F. nr. 49/20.02.2014.

In fapt, prin Decizia A.S.F. nr. 49/20.02.2014, domnul C&télin Gheorghe Busa a fost sanctionat cu amenda in cuantum de
25.000 de lei, retragerea autorizatiei de conducator al S.S.I.F. Equity Invest S.A., acordatd prin Decizia C.N.V.M. nr.
1119/06.12.2012 si interzicerea pentru o perioada de 3 ani a dreptului de a ocupa o functie, de a desfasura o activitate sau de a
presta un serviciu pentru care se impune autorizarea in conditiile Legii nr. 297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare.
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Masurile adoptate prin Decizia A.S.F. nr. 49/20.02.2014 au avut la baza urmatoarele considerente:
fn urma controlului inopinat efectuat la S.S.I.F. Equity Invest S.A., procesul-verbal de control si obiectiunile societétii
la procesul-verbal de control, s-au constatat urmatoarele:

1. prin Decizia Consiliului de Administratie nr. 7/06.05.2013, a fost aprobatd noua structurd organizatoricd a societatii ca urmare a
reorganizérii Departamentului Front Office, prin eliminarea a doud compartimente. Cu ocazia controlului, reprezentantii
S.S.I.F. Equity Invest S.A. au pus la dispozitia echipei de control a A.S.F. o organigramd a societafii (care face parte integranta
din Regulamentul de organizare si functionare), din analiza céreia se constaté ca aceasta nu mai cuprinde compartimentele de
retentie si vanzdri. Se constata astfel incélcarea prevederilor art. 14 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 coroborat
cu prevederile art. 7 alin. (1) lit. i) din acelasi requlament, prin netransmiterea la C.N.V.M/A.S.F. a modificarilor aduse
reglementarilor proprii. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) Itt. a) pct. 1 din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneazd conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

2. Regulamentul privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului electronic de tranzactionare EQTraderb
a fost transmis prin adresa inregistratd la C.N.V.M./A.S.F. cu nr. 8540/02.04.2013. Varianta requlamentului mentionat, afisatéd pe
website-ul societdtii la data controlului nu a fost transmisd la C.N.V.M./A.S.F. De asemenea, varianta actualizatd a Procedurii
privind politica de executare a ordinelor, regasita la data controlului pe site-ul S.S.1.F. Equity Invest S.A. nu a fost transmisé la A.S.F.
Se constata nerespectarea prevederilor art. 8 din Instructiunea C.N.V.M. nr. 1/2011. Fapta constituie contraventie in conformitate
cu prevederile art. 272 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneazd
conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. b) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare;

3. avénd in vedere:

* contractele incheiate de catre S.S.L.F. Equity Invest S.A. pe de o parte si unele societdti comerciale pe de altd parte,
obiectul acestora, precum si dovada prestarii efective de cétre doud societéti, cu sediul intr-un stat nemembru, a activitatilor
de promovare a serviciilor de investitii financiare oferite de cétre Equity Invest, pe teritoriul Republicii Moldova si @ Comunitatii
Statelor Independente;

* desfdsurarea de cétre o societate comerciald, pentru S.S.I.F. Equity Invest S.A., de activitati de promovare a serviciilor
de investitii financiare oferite de cétre Equity Invest in Roménia;

* activitdtile de promovare a serviciilor de investitii financiare oferite de cétre Equity Invest in Roménia, desfasurate de cétre
persoane fizice cu care Equity avea relatii contractuale de munca sau colaborare, se constata faptul ca S.S.I.F. Equity Invest S.A.
a delegat activitatea de promovare a serviciilor de investitii financiare prestate cétre persoane neautorizate s& efectueze acest
tip de operatiuni, cu incélcarea prevederilor art. 4 alin. (1*1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completdrile ulterioare, prevederi similare cu cele regasite la art. 19"10 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.
Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare, si se sanctioneazd conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004,
cu modificgrile si completérile ulterioare

4. din analiza Documentului de prezentare si a contractelor de servicii de investitii financiare utilizate si incheiate de S.S.I.F. Equity
Invest S.A. cu clientii se constatd céd acestea nu contin mentiuni si clauze referitoare la suportarea de cétre client, respectiv
incasarea de cétre societate, a sumelor reprezentdnd swap, fiind incélcate astfel prevederile art. 110 alin. (2) lit. n) si art. 112
alin. (1) lit. g) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1)
lit. @) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor
art. 273 alin. (1) Iit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

5. documentul de prezentare utilizat de S.S.I.F. Equity Invest S.A. in relatia cu clientii nu contine informatii referitoare la natura,
frecventa si perioada aferenta rapoartelor referitoare la prestarea serviciilor prestate de societate, contrar prevederilor art. 110
alin. (2) lit. f) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1)
lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor
art. 273 alin. (1) Iit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

6. formularul de confirmare a executdrii ordinelor nu cuprinde informatii referitoare la: datele de identificare ale societétii,
identificarea locului de tranzactionare, preful total si mentionarea faptului ca S.S.LF. este contraparte a clientului, elemente
prevazute de art. 122 alin. (6) lit. a), f), ) si o) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie
in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. @) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,
si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

7. avénd in vedere faptul ca desi informatiile referitoare la statutul S.S.I.F. Equity Invest S.A. de contraparte in tranzactiile incheiate
de clientii séi, prin intermediul sistemului de tranzactionare EQTraderb, se regdsesc in cadrul cap. 2, pct. 11 al politicii de
executare a ordinelor (document care, conform art. 1.6 din contractul de intermediere, face parte integranta din acesta), aceastd
informatie nu se regéseste prezentatd in mod clar, exact si adecvat, raportat la importanta acesteia, fiind incélcate astfel
prevederile art. 127 teza 1 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare, si se sanctioneazd conform
prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

8. din analiza documentatiei aferente deschiderii conturilor unora dintre clientii societtii, s-a constatat ¢& S.S.1.F. Equity Invest S.A.
nu a comunicat clientilor doud parole, necesare pe de o parte vizualizarii portofoliului, si pe de altd parte introducerii ordinelor de
tranzactionare, incélcénd astfel prevederile art. 182 alin. (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie
contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile
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ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. b) pct. (i) si alin. (4) pct. 2) din Legea nr. 297/2004,

cu modificarile si completarile ulterioare;

9. din analiza cererii de deschidere de cont a unui client al societdtii se constata cd aceasta nu cuprinde rubrici sau informatii
referitoare la nivelul de risc acceptat de client, fiind incalcate prevederile art. 113 alin. (1) Iit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.
Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile
si completérile ulterioare, si se sanctioneazd conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004,
cu modificérile si completarile ulterioare;

10. avénd in vedere faptul c&:

+ S.S.LF. Equity Invest S.A. detine un sistem propriu de tranzactionare, respectiv sistemul electronic EQTrader.5;

* orice tranzactie a unui client efectuatd in sistemul de tranzactionare are drept contraparte contul House al societétii;

+ in conformitate cu datele din balanta de verificare aferenta datei de 31.08.2013, veniturile financiare nete inregistrate de cétre
societate (cont 7643-6643) din operatiuni cu instrumente de tip CFD, in afara pietelor reglementate, raportat la nivelul
veniturilor din exploatare (cont 704) provenite din operatiuni cu instrumente financiare realizate in cadrul piefelor reglementate
si alte servicii prestate, reprezintd o proportie semnificativa in totalul celor doud tipuri de venituri

se retine faptul ¢ in perioada ianuarie-octombrie 2013, S.S.I.F. Equity Invest S.A. a realizat in mod organizat, frecvent si

sistematic tranzactii pe cont propriu prin executarea ordinelor clientilor in afara pietelor reglementate sau a sistemelor alternative

de tranzactionare. In aceste conditii, se constaté faptul c& S.S.LF. Equity Invest S.A. a actionat in calitate de operator
independent (,Systematic internaliser’) pentru instrumente financiare de tip CFD, nerespectand obligatia de notificare prealabilé

a A.S.F. si de a solicita eliberarea atestatului privind confirmarea acestei calitéti, prevazutd la art. 154 alin. (2) din Regulamentul

C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) Iit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004,

cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneazd conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i)

din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

11. in cazul unor clienfi ai societatii, modalitatea de acordare si retragere a bonusurilor s-a realizat cu incélcarea prevederilor
pct. 12.1 - Cap. Il din ,Reguli si proceduri privind politica de executare a ordinelor” si respectiv a prevederilor art. 50
din Regulamentul privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului electronic de tranzactionare EQTraderb.
Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare, si se sanctioneazd conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare.

Totodatd, se refine cd S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a asigurat o deplina egalitate de tratament clientilor séi si nu a actionat

onest, corect si profesional in concordantd cu cel mai bun interes al clientilor prin faptul c& a acordat beneficii/stimulente

de naturd monetara clientilor si prin faptul c& a acordat si a permis a fi retrase bonusuri doar unora dintre clientii societéti,

find incélcate astfel prevederile art. 102 alin. (2) si art. 103 alin. (1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile

si completérile ulterioare, si se sanctioneazd conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004,

cu modificgrile si completérile ulterioare;

12. S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a efectuat transferuri de numerar din conturile proprii in conturile de disponibilitéti clienti cu ocazia
acordarii creditelor cétre clienti. Avand in vedere faptul ¢& S.S.L.F. Equity Invest S.A. a péstrat in conturile proprii sumele
acordate clientilor cu titlu de credit rezultd c& nu a utilizat aceste conturi conform destinatiei lor, incélcand astfel prevederile
art. 90 alin. (1) si art. 91 alin. (1) lit. a), lit. b) si lit. e) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie
in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. @) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completrile ulterioare,
Si se sanctioneazé conform prevederilor art. 273 alin. (1) Iit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare;

13. din analiza fiselor de cont ale unora dintre clientii societdtii se constatd ca S.S.LF. Equity Invest S.A. nu a inregistrat
in contabilitate operatiunile de Tmprumut (nu a creditat conturile clientilor imprumutati), incalcand astfel prevederile
art. 91 alin. (1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare, si se sanctioneazd conform
prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

14. S.S.I.F. Equity Invest S.A. a utilizat conturile de clienti pentru efectuarea unor cheltuieli proprii, respectiv pentru efectuarea unor
transferuri catre un partener extern, neutilizédnd aceste conturi in mod corespunzator conform destinatiei lor, incélcand astfel
prevederile art. 90 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare, si se sanctioneazd conform
prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

15. in cadrul procedurii privind relatia cu clientii si conflictul de interese nu sunt identificate tipurile de conflict de interese care apar
in cursul furnizérii serviciilor de investitii si a serviciilor conexe, constatandu-se astfel nerespectarea prevederilor art. 97
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006, fapt care, in condifiile in care societatea detine calitatea de contraparte in tranzactiile
clientilor sai, poate conduce la un conflict de interese ce nu poate fi gestionat in lipsa unei proceduri adecvate.

Astfel, S.S.LF. Equity Invest S.A., prin reprezentantii si angajatii sai, s-au aflat in diverse situatii care reprezentau sau puteau

reprezenta conflicte de interese, raportat la clientii societétii. In aceste condiii, reprezentantii societétii nu au luat toate mésurile

necesare astfel incat sa se asigure c4 situaiile de conflict de interese intre societate, salariafi si agenti si clientii societétii,
sunt identificate si apoi prevenite si gestionate astfel incét interesele clientilor s& nu fie afectate, nerespecténd astfel prevederile

art. 96 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1)

lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificdrile si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor
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art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

16. avand in vedere faptul c& societatea a incheiat tranzactii in calitate de contraparte cu clientii, in conditiile existentei unui conflict
de interese, faré informarea si acordul prealabil al acestora, fapta constituie practica frauduloasd, in conformitate prevederile
art. 163 lit. g) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1)
lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare, si se sanctioneazd conform prevederilor
art. 273 alin. (1) Iit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

17. prin modificarea unor specificatii ale unor instrumente financiare (si implicit a contractelor de intermediere din care specificatiile
instrumentelor financiare fac parte integrantd), fara notificarea clientilor ori farg respectarea termenului prevazut la art. 111 alin. (1)
din Regulamentul privind organizarea, functionarea §i tranzactionarea in cadrul sistemului electronic de tranzactionare
EQTraderb administrat de S.S.I.F. Equity Invest S.A. care stipuleazd faptul ¢4 ,Orice modificare a programului stabilit conform
art. 110 alin. (1) va fi comunicatd Clientilor cu cel putin 3 zile lucrétoare anterior intrdrii in vigoare a acestuia’, societatea
si-a incalcat propriile proceduri interne. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, si se sanctioneazd conform prevederilor art. 273 alin. (1) Iit. a)
pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare;

18. S.S.I.F. Equity Invest S.A. a inregistrat, in perioadele 28.08-29.08.2013 si 19.09-22.09.2013, expuneri mari de peste 25%
din fondurile proprii pe un client, care nu au fost notificate la A.S.F. Totodatd, S.S.L.F. Equity Invest S.A. nu a raportat la data de
30.09.2013 expunerea mare inregistratd pe un client al societatii. Rezulté astfel c& S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a notificat
imediat A.S.F. expunerile mai mari de 25% din fondurile proprii si nici expunerea mare fata de clienti. Se constata faptul c&
nu au fost respectate prevederile:

* art. 141 din OUG nr. 99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului, aprobatd prin Legea nr. 227/2007,
potrivit caruia S.S.I.F. Equity Invest S.A. este obligatd s& respecte in permanenté cerintele privind expunerile mari stabilite
prin reglementarile emise in aplicarea OUG nr. 99/2006 (prevederi preluate prin art. 395 alin. (3) din Regulamentul UE nr.
575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerinfele prudentiale pentru institutiile de credit
si societatile de investitii si de modificare a Requlamentului UE nr. 648/2012);

+ art. 9 alin. (1) din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr. 14/24/2010 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor
de investitii conform céruia S.S.l.F. Equity Invest S.A. nu poate inregistra expuneri a céror valoare depaseste 25% din
fondurile proprii (prevederi preluate prin art. 395 alin. (1) din Regulamentul UE nr. 575/2013 al Parlamentului European
si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institufile de credit si societafile de investitii
si de modificare a Regulamentului UE nr. 648/2012);

+ art. 10 alin. (1) din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr. 14/24/2010 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de
investitii, potrivit cdruia, daca expunerile depédsesc limita de 25% S.S.L.F. Equity Invest S.A. trebuia s& notifice féra intérziere
aceasta situatie C.N.V.M./A.S.F. (prevederi preluate prin art. 395 alin. (5) paragraf 2 din Regulamentul UE nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societatile
de investitii si de modificare a Requlamentului UE nr. 648/2012);
art. 8 din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr. 22/27/2006 privind adecvarea capitalului institufilor de credit si al firmelor de
investitii, cu modificarile si completérile ulterioare, conform céruia pe toatd durata functiondrii, S.S.L.F. Equity Invest S.A.
trebuie s& respecte limitele privind expunerile mari (prevederi preluate prin art. 395 alin. (3) din Regulamentul UE nr. 575/2013
al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institufile de credit si
societdtile de investitii si de modificare a Regulamentului UE nr. 648/2012);

+ art. 3 din Instructiunea nr. 8/2007 privind raportarea cerintelor minime de capital, conform céruia expunerile mari se transmit
la C.N.V.M./A.S.F. in termen de maximum 30 de zile de la sférsitul perioadei de raportare.

Tinand cont de prevederile art. 284 alin. (3) din OUG nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobatd
prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completdrile ulterioare, fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile
art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 2 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare, si se sanctioneaza conform
prevederilor art. 273 alin. (1) lit. @) pct. (i) si pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare.
Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dI Catéalin Gheorghe Busa care, in calitate de Conducétor al S.S.1.F. Equity
Invest S.A., desi putea si trebuia s& previna realizarea acestora, nu a facut-o.

Masura a fost adoptatd in baza prevederilor art. 227, art. 228 alin. (1) lit. a) pct. 2, lit. b) pet. 2 si pet. 3 si alin. (3)

din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006, art. 6 din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr. 5/26.03.2009, art. 271, art. 272 alin. (1) lit. a),

alin. (2) lit. a), art. 273 alin. (1) lit. @) pct. (i), lit. b) pet. (i), alin. (4) pet. 2 si pet. 3 si art. 275 alin. (1) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004,

cu modificarile si completarile ulterioare si art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. @) si d), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si art. 27

din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,

aprobaté prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completrile ulterioare.
Tn temeiul Hotérarii Parlamentului Romaniei nr. 60/05.11.2013, publicate in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 680

din 05.11.2013,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul A.S.F. si a Hotdrérii adoptate in sedinta Consiliului A.S.F.

din data de 08.04.2014,

Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE

Art. 1. Se respinge plangerea prealabila formulatd de domnul C&télin Gheorghe Busa impotriva Deciziei A.S.F. nr. 49/20.02.2014,

pentru motivele prezentate in anexa care face parte integranta din prezenta decizie.
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Art. 2. Se mentine Decizia Consiliului A.S.F. nr. 49/20.02.2014 ca temeinica si legala.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii ei domnului Catélin Gheorghe Busa. In cazul in care domnul Cétélin
Gheorghe Busa nu poate fi contactat, prezenta decizie intra in vigoare la data publicarii in Buletinul A.S.F. - forma electronica.
Art. 4. Directiile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigurd comunicarea prezentei decizii si
publicarea acesteia in Buletinul A.S.F.
PRIM-VICEPRESEDINTE,
Daniel DAIANU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 49/20.02.2014
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdti de Supraveghere Financiara (denumitd in continuare A.S.F.),
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere controlul inopinat efectuat la S.S.I.F. Equity Invest S.A., procesul-verbal de control si obiectiunile societatii
la procesul-verbal de control, s-au constatat urmatoarele:

1. prin Decizia Consiliului de Administratie nr. 7/06.05.2013, a fost aprobata noua structura organizatorica a societdtii ca urmare a reorganizarii
Departamentului Front Office, prin eliminarea a doud compartimente. Cu ocazia controlului, reprezentantii S.S.I.F. Equity Invest S.A.
au pus la dispozitia echipei de control a A.S.F. o organigrama a societatii (care face parte integrantd din Regulamentul de organizare si
functionare), din analiza céreia se constata ca aceasta nu mai cuprinde compartimentele de retentie si vanzari. Se constata astfel incalcarea
prevederilor art. 14 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 coroborat cu prevederile art. 7 alin. (1) lit. i) din acelasi regulament,
prin netransmiterea la C.N.V.M./A.S.F. a modificarilor aduse reglementarilor proprii.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 1 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

2. Regulamentul privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului electronic de tranzactionare EQTrader5 a fost transmis
prin adresa inregistrata la C.N.V.M./A.S.F. cu nr. 8540/02.04.2013. Varianta regulamentului mentionat, afisatad pe website-ul societatii la data
controlului nu a fost transmisa la C.N.V.M./A.S.F. De asemenea, varianta actualizatd a Procedurii privind politica de executare a ordinelor,
regasitd la data controlului pe site-ul S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a fost transmisa la A.S.F. Se constatd nerespectarea prevederilor art. 8
din Instructiunea C.N.V.M. nr. 1/2011. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completérile ulterioare, si se sanctioneazé conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. b) pct. (i) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare;

3. avand in vedere:

+ contractele incheiate de cétre S.S.I.F. Equity Invest S.A. pe de o parte si unele societéti comerciale pe de altd parte, obiectul acestora,
precum si dovada prestarii efective de cétre doud societati, cu sediul intr-un stat nemembru, a activitatilor de promovare a serviciilor
de investitii financiare oferite de catre Equity Invest, pe teritoriul Republicii Moldova si a Comunitatii Statelor Independente;

+ desfasurarea de cétre o societate comerciald, pentru S.S.I.F. Equity Invest S.A., de activitati de promovare a serviciilor de investitii financiare
oferite de catre Equity Invest in Romania;

+ activitatile de promovare a serviciilor de investitii financiare oferite de catre Equity Invest in Romania, desfasurate de catre persoane fizice
cu care Equity avea relatii contractuale de munca sau colaborare

se constata faptul ca S.S.1.F. Equity Invest S.A. a delegat activitatea de promovare a serviciilor de investitii financiare prestate catre persoane

neautorizate sa efectueze acest tip de operatiuni, cu incalcarea prevederilor art. 4 alin. (1*1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,

cu modificarile si completarile ulterioare, prevederi similare cu cele regasite la art. 19*10 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

4. din analiza Documentului de prezentare si a contractelor de servicii de investitii financiare utilizate si incheiate de S.S.I.F. Equity Invest S.A.
cu clientii se constata ca acestea nu contin mentiuni si clauze referitoare la suportarea de catre client, respectiv incasarea de catre societate,
a sumelor reprezentand swap, fiind incalcate astfel prevederile art. 110 alin. (2) lit. n) si art. 112 alin. (1) lit. g) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.
Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

5. documentul de prezentare utilizat de S.S.I.F. Equity Invest S.A. in relatia cu clientii nu contine informatii referitoare la natura, frecventa si
perioada aferentd rapoartelor referitoare la prestarea serviciilor prestate de societate, contrar prevederilor art. 110 alin. (2) lit. f)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare;

6. formularul de confirmare a executarii ordinelor nu cuprinde informatii referitoare la: datele de identificare ale societatii, identificarea locului
de tranzactionare, preful total si mentionarea faptului ca S.S.1.F. este contraparte a clientului, elemente prevazute de art. 122 alin. (6) lit. a), f), 1) si 0)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completérile ulterioare, si se sanctioneazé conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare;

7. avand in vedere faptul c& desi informatiile referitoare la statutul S.S.1.F. Equity Invest S.A. de contraparte in tranzactiile incheiate de clientii sai,
prin intermediul sistemului de tranzactionare EQTrader5, se regésesc in cadrul cap. 2, pct. 11 al politicii de executare a ordinelor
(document care, conform art. 1.6 din contractul de intermediere, face parte integrantd din acesta), aceasta informatie nu se regaseste
prezentatd in mod clar, exact si adecvat, raportat la importanta acesteia, fiind incélcate astfel prevederile art. 127 teza 1 din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

8. din analiza documentatiei aferente deschiderii conturilor unora dintre clientii societatii, s-a constatat cd S.S.LF. Equity Invest S.A.

49



Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare Editie speciald - Aprilie 2014

nu a comunicat clientilor doua parole, necesare pe de o parte vizualizérii portofoliului, si pe de altd parte introducerii ordinelor

de tranzactionare, incalcand astfel prevederile art. 182 alin. (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie

in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneaza
conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. b) pet. (i) si alin. (4) pct. 2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

9. din analiza cererii de deschidere de cont a unui client al societatii se constaté c& aceasta nu cuprinde rubrici sau informatii referitoare la nivelul
de risc acceptat de client, fiind incalcate prevederile art. 113 alin. (1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie
contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare,
si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

10. avand in vedere faptul c&:
+S.S.L.F. Equity Invest S.A. detine un sistem propriu de tranzactionare, respectiv sistemul electronic EQTrader.5;

+ orice tranzactie a unui client efectuata in sistemul de tranzactionare are drept contraparte contul House al societatii;

+ in conformitate cu datele din balanta de verificare aferentd datei de 31.08.2013, veniturile financiare nete inregistrate de catre societate
(cont 7643-6643) din operatiuni cu instrumente de tip CFD, in afara pietelor reglementate, raportat la nivelul veniturilor din exploatare
(cont 704) provenite din operatiuni cu instrumente financiare realizate in cadrul pietelor reglementate si alte servicii prestate,
reprezinta o proportie semnificativa in totalul celor doua tipuri de venituri

se retine faptul c& in perioada ianuarie-octombrie 2013, S.S.I.F. Equity Invest S.A. a realizat in mod organizat, frecvent si sistematic tranzactii

pe cont propriu prin executarea ordinelor clientilor in afara pietelor reglementate sau a sistemelor alternative de tranzactionare.

In aceste conditii, se constata faptul c& S.S.LF. Equity Invest S.A. a actionat in calitate de operator independent (“systematic internaliser”)

pentru instrumente financiare de tip CFD, nerespectand obligatia de notificare prealabila a A.S.F. si de a solicita eliberarea atestatului privind

confirmarea acestei calitati, prevazuta la art. 154 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate
cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneaza
conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

11. in cazul unor clienti ai societatii, modalitatea de acordare si retragere a bonusurilor s-a realizat cu incélcarea prevederilor pct. 12.1 - Cap. Il
din ,Reguli si proceduri privind politica de executare a ordinelor” si respectiv a prevederilor art. 50 din Regulamentul privind organizarea,
functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului electronic de tranzactionare EQTraderb.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

Totodat, se retine c& S.S.L.F. Equity Invest S.A. nu a asigurat o deplind egalitate de tratament clientilor séi si nu a actionat onest, corect si

profesional in concordanta cu cel mai bun interes al clientilor prin faptul c& a acordat beneficii/stimulente de naturd monetara clientilor si

prin faptul c& a acordat si a permis a fi retrase bonusuri doar unora dintre clientii societatii, fiind incalcate astfel prevederile art. 102 alin. (2) si

art. 103 alin. (1) lit. @) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

12. S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a efectuat transferuri de numerar din conturile proprii in conturile de disponibilitéti clienti cu ocazia acordarii
creditelor cétre clienti. Avand in vedere faptul ca S.S.L.F. Equity Invest S.A. a pastrat in conturile proprii sumele acordate clientilor cu titlu
de credit rezulta c& nu a utilizat aceste conturi conform destinatiei lor, incalcand astfel prevederile art. 90 alin. (1) si art. 91 alin. (1) lit. a), lit. b) si lit. )
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

13. din analiza fiselor de cont ale unora dintre clientii societétii se constatd ca S.S.LF. Equity Invest S.A. nu a inregistrat in contabilitate
operatiunile de imprumut (nu a creditat conturile clientilor imprumutati), incalcand astfel prevederile art. 91 alin. (1) lit. b) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. @) pct. 3 din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completdrile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare;

14. S.S.I.F. Equity Invest S.A. a utilizat conturile de clienti pentru efectuarea unor cheltuieli proprii, respectiv pentru efectuarea unor transferuri
catre un partener extern, neutilizand aceste conturi in mod corespunzator conform destinatiei lor, incalcand astfel prevederile art. 90 alin. (1)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completdrile ulterioare, si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare;

15. in cadrul procedurii privind relatia cu clientii si conflictul de interese nu sunt identificate tipurile de conflict de interese care apar
in cursul furnizérii serviciilor de investitii si a serviciilor conexe, constatandu-se astfel nerespectarea prevederilor art. 97 din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2008, fapt care, in conditile in care societatea detine calitatea de contraparte in tranzactiile clientilor sai, poate conduce
la un conflict de interese ce nu poate fi gestionat in lipsa unei proceduri adecvate.

Astfel, S.S.I.F. Equity Invest S.A., prin reprezentantii si angajatii sdi, s-au aflat in diverse situatii care reprezentau sau puteau reprezenta

conflicte de interese, raportat la clientii societatii. In aceste conditii, reprezentantii societatii nu au luat toate masurile necesare astfel incat

sa se asigure ca situatiile de conflict de interese intre societate, salariati si agenti si clientii societatii, sunt identificate si apoi prevenite si

gestionate astfel incét interesele clientilor s& nu fie afectate, nerespecténd astfel prevederile art. 96 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

16. avand n vedere faptul cé societatea a incheiat tranzactii in calitate de contraparte cu clientii, in conditiile existentei unui conflict de interese,
fara informarea si acordul prealabil al acestora, fapta constituie practicd frauduloasd, in conformitate prevederile art. 163 lit. g)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completérile ulterioare, si se sanctioneazé conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare;

17. prin modificarea unor specificatii ale unor instrumente financiare (si implicit a contractelor de intermediere din care specificatiile instrumentelor
financiare fac parte integranta), faré notificarea clientilor ori fara respectarea termenului prevazut la art. 111 alin. (1) din Regulamentul privind
organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului electronic de tranzactionare EQTrader5 administrat de S.S.1.F. Equity Invest S.A.
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care stipuleaza faptul ca ,Orice modificare a programului stabilit conform art. 110 alin. (1) va fi comunicata Clientilor cu cel putin 3 zile

lucratoare anterior intrarii in vigoare a acestuia”, societatea si-a incalcat propriile proceduri interne.

Fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

si se sanctioneaza conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

18. S.S.L.F. Equity Invest S.A. a inregistrat, in perioadele 28.08-29.08.2013 si 19.09-22.09.2013, expuneri mari de peste 25% din fondurile proprii
pe un client, care nu au fost notificate la A.S.F. Totodata, S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a raportat la data de 30.09.2013 expunerea mare
inregistrata pe un client al societatii. Rezulta astfel ca S.S.I.F. Equity Invest S.A. nu a notificat imediat A.S.F. expunerile mai mari de 25%
din fondurile proprii si nici expunerea mare fata de clienti. Se constata faptul ca nu au fost respectate prevederile:

+ art. 141 din OUG nr. 99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului, aprobata prin Legea nr. 227/2007, potrivit céruia
S.S.I.F. Equity Invest S.A. este obligata s& respecte in permanenta cerintele privind expunerile mari stabilite prin reglementarile emise
in aplicarea OUG nr. 99/2006 (prevederi preluate prin art. 395 alin. (3) din Regulamentul UE nr. 575/2013 al Parlamentului European
si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutile de credit si societatile de investitii si de modificare
a Regulamentului UE nr. 648/2012);

+ art. 9 alin. (1) din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr. 14/24/2010 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii
conform caruia S.S..F. Equity Invest S.A. nu poate Tnregistra expuneri a caror valoare depaseste 25% din fondurile proprii
(prevederi preluate prin art. 395 alin. (1) din Regulamentul UE nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013
privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a Regulamentului UE nr. 648/2012);

+ art. 10 alin. (1) din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr. 14/24/2010 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii,
potrivit céruia, daca expunerile depasesc limita de 25% S.S.I.F. Equity Invest S.A. trebuia s& notifice fara intarziere aceasta situatie
C.N.V.MJAS.F. (prevederi preluate prin art. 395 alin. (5) paragraf 2 din Regulamentul UE nr. 575/2013 al Parlamentului European
si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutile de credit si societatile de investitii si de modificare
a Regulamentului UE nr. 648/2012);
art. 8 din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr. 22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutilor de credit si al firmelor de investitii,
cu modificérile si completérile ulterioare, conform céruia pe toata durata functionarii, S.S.I.F. Equity Invest S.A. trebuie sa respecte limitele
privind expunerile mari (prevederi preluate prin art. 395 alin. (3) din Regulamentul UE nr. 575/2013 al Parlamentului European
si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutile de credit si societétile de investitii si de modificare
a Regulamentului UE nr. 648/2012);
art. 3 din Instructiunea nr. 82007 privind raportarea cerinfelor minime de capital, conform caruia expunerile mari se transmit
la C.N.V.M./A.S.F. in termen de maximum 30 de zile de la sfarsitul perioadei de raportare.

Tindnd cont de prevederile art. 284 alin. (3) din OUG nr. 99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului, aprobaté prin
Legea nr. 227/2007, cu modificérile si completarile ulterioare, fapta constituie contraventie in conformitate cu prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 2
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si se sanctioneazé conform prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i) si pet. (ii)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.
Pentru faptele anterior mentionate este responsabil di Catélin Gheorghe Busa care, in calitate de Conducétor al S.S.1.F. Equity Invest S.A.,
desi putea si trebuia s previna realizarea acestora, nu a facut-o.
In baza prevederilor art. 227, art. 228 alin. (1) lit. a) pct. 2, lit. b) pet. 2 si pet. 3 si alin. (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006,

art. 6 din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr. 5/26.03.2009, art. 271, art. 272 alin. (1) lit. a), alin. (2) lit. a), art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i), lit. b) pct. (i),

alin. (4) pct. 2 si pet. 3 si art. 275 alin. (1) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare si art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d),

art. 3 alin. (1) lit. @) si d), art. 6 alin. (1) si alin. (3) si art. 27 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si

functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara, aprobata prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere elementele de fapt si de drept mai sus aratate,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritati de Supraveghere Financiara,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 680 din 05.11.2013,
in urma deliberérilor din cadrul sedintei din data de 20.02.2014,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:
DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 25.000 de lei, retragerea autorizatiei de conducator al S.S.I.F. Equity Invest S.A., acordata prin

Decizia C.N.V.M. nr. 1119/06.12.2012 si interzicerea pentru o perioada de 3 ani a dreptului de a ocupa o functie, de a desfasura o activitate sau

de a presta un serviciu pentru care se impune autorizarea in conditiile Legii nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, d Catalin Gheorghe Busa.

Art. 2. Persoana sanctionata are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 30 de zile de la data

comunicarii prezentei decizii, la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie fitlu

executoriu. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la A.S.F. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.

Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Contestatia nu suspenda executarea.

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicata dlui Cétalin Gheorghe Busa si S.S.I.F. Equity Invest S.A.

Art. 6. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii ei dlui Catalin Gheorghe Busa, iar in situatia in care persoana vizatd

nu poate fi contactata, la data comunicérii ei catre S.S.1.F. Equity Invest S.A. si se va publica in Buletinul si pe site-ul A.S.F.

PRESEDINTE,
Dan Radu RUSANU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AVIZNR. 3/17.04.2014
In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 14 si art. 27
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara
(denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
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in conformitate cu dispozitile art. 14 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 4/2010 privind inregistrarea la Comisia Nationala
a Valorilor Mobiliare si functionarea Societétii Comerciale ,Fondul Proprietatea” S.A., precum si tranzactionarea actiunilor emise
de aceasta,
avand in vedere solicitarea S.C. Fondul Proprietatea S.A., inregistrata la A.S.F. cu nr. 1058/09.05.2013, completata prin
adresele inregistrate cu nr. 3181/30.05.2013, nr. 6989/16.07.2013 si nr. 7661/25.07.2013,
tinand cont de solicitarea S.C. Fondul Proprietatea S.A., inregistrata la A.S.F. cu nr. 17445/02.12.2013, completata prin
adresele nregistrate cu nr. 6020/21.01.2014, nr. 8921/30.01.2014, nr. 20194/28.02.2014, nr. 21338/05.03.2014, nr. 23967/12.03.2014
si nr. 26200/19.03.2014,
avand in vedere solicitarile S.C. Fondul Proprietatea S.A., inregistrate la A.S.F. cu nr. 25111/14.03.2014 si nr. 32195/04.04.2014,
luand Tn considerare Hotararea Consiliului adoptata in data de 17.03.2014 si prevederile Deciziei A.S.F. nr. 80/19.03.2014
privind admiterea plangerii prealabile formulate de S.C. Fondul Proprietatea S.A. impotriva Avizelor A.S.F. nr. 28-29/12.08.2013
cu anexele la acestea,
avand in vedere faptul ca prin modificarea art. 12 alin. (2) lit. d) din actul constitutiv al S.C. Fondul Proprietatea S.A.
in conformitate cu Hotdrérea adoptatd in cadrul AGEA din data de 25.04.2013, s-a constatat nerespectarea dispozitiilor
art. 12 alin. (1) si (2) Capitolul Il TITLUL VII - Regimul stabilirii si platii despagubirilor aferente imobilelor preluate in mod abuziv,
din Legea nr. 247/2005 privind reforma in domeniile proprietatii si justitiei, precum si unele masuri adiacente, conform carora:
,Societatea de administrare va fi selectatd in urma unor licitatii internationale, regulamentul de organizare a acesteia,
precum si competenta comisiei de licitafie urménd s4 fie stabilita prin hotdrére a Guvernului. Desemnarea societéii de administrare
se va face cu respectarea prevederilor Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completarile ulterioare,
precum si a reglementarilor Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare.”,
in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 680 din 05.11.2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in urma analizei directiilor de specialitate si a deliberarilor din sedinta din data de 16.04.2014,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara emite urméatorul act individual:
AVIZ
Art. 1. Se avizeaza modificarile intervenite in actul constitutiv al S.C. Fondul Proprietatea S.A., in conformitate cu Hotararile Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 25.04.2013, cu exceptia modificarii prevazute la art. 12 alin. (2) lit. (d)
din actul constitutiv care va avea urmatorul cuprins:
,d) numeste S.A.l. pe baza rezultatelor selectiei efectuate in urma unei licitafii pentru desemnarea S.A.l. si revocd mandatul
acordat acesteia;”
Art. 2. Se avizeazad modificarile intervenite la art. 19 alin. (3) din actul constitutiv al S.C. Fondul Proprietatea S.A., in conformitate cu
Hotaréarea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 17 din data de 22.11.2013.
Art. 3. Se avizeazd modificarile intervenite la art. 14 alin. (4) si alin. (5) din actul constitutiv al S.C. Fondul Proprietatea S.A.,
in conformitate cu Hotérarea Adunérii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 1 din data de 03.02.2014.
Art. 4. S.C. Fondul Proprietatea S.A. are obligatia de a supune aprobarii in urmatoarea Adunare Generald Extraordinara
a Actionarilor actul constitutiv modificat conform prezentului aviz.
Art. 5. Prezentul aviz intra in vigoare la data comunicdrii lui cdtre S.C. Fondul Proprietatea S.A. si va fi publicat
in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara.
PRIM-VICEPRESEDINTE,
Daniel DAIANU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

REGULAMENT
pentru modificarea si completarea Regulamentului nr. 3/2006 privind autorizarea, organizarea i functionarea
Fondului de compensare a investitorilor, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 12/2006

Avénd in vedere prevederile art. 7 alin. (13) din Legea nr. 52/2003 privind transparenta decizionala in administratia
publica, republicat,

tindnd cont de necesitatea eficientizarii activitatii desfasurate de catre Fondul de compensare a investitorilor,

in temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin. (1) si (2), precum si ale art. 14
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere
Financiara, aprobata cu modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completérile ulterioare,

n urma deliberérilor din sedinta din data de 23 aprilie 2014,

Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara emite urmatorul regulament:

Art. 1. - Regulamentul nr. 3/2006 privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului de compensare a investitorilor,
aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 12/2006, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 124
din 9 februarie 2006, cu modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se completeaza, dupa cum urmeaza:
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1. Articolul 2 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 2. - (1) Termenii si expresiile utilizate in prezentul regulament au semnificatia prevazuta in Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital, cu modificérile si completérile ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 297/2004.

2)in intelesul prezentului regulament, termenii si expresiile de mai jos au urméatoarele semnificatii:

a) A.S.F. - Autoritatea de Supraveghere Financiara, succesoare in drepturi a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare;

b) cerere de compensare - solicitare adresata organului competent de cétre un investitor, client al unui/unei intermediar/societati de
administrare a investitiilor (SA/) care administreaza portofolii individuale de investitii aflat(e) in una dintre situatiile prevazute la
art. 47 alin. (1) din Legea nr. 297/2004;

¢) compensatie - suma de bani care se plateste de catre Fond fiecarui investitor de compensat, conform art. 47 din Legea nr. 297/2004,
pana la concurenta obligatiei totale a membrului fatd de investitorul sau, calculata potrivit legii si prezentului regulament,
in limita plafonului de compensare aplicabil la data de referinta;

d) contributie - suma nerambursabila datorata Fondului, conform art. 51 din Legea nr. 297/2004, de catre membrii acestuia;

e) datd de referinfa - data emiterii de catre A.S.F. a actului de constatare a situatiei prevazute la art. 47 alin. (1) lit. a)
din Legea nr. 297/2004 sau data pronuntarii hotérarii judecétoresti definitive de deschidere a procedurii de insolventa potrivit
art. 47 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 297/2004;

f) detinerea neta - valoarea fondurilor banesti si/sau a instrumentelor financiare pe care un intermediar/o SAI care administreaza
portofolii individuale de investitii le datoreaza investitorilor, clienti ai respectivelor entitdti, rezultatd ca urmare a deducerii
din valoarea fondurilor banesti si instrumentelor financiare prevazute la art. 46 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 a valorii fondurilor
bénesti si instrumentelor financiare pe care investitorii le datoreaza respectivelor entitati la data de referinta;

g) Fondul - Fondul de Compensare a Investitorilor S.A.;

h) investitor - persoana prevazuta la art. 46 alin. (2) din Legea nr. 297/2004, client, in baza unui contract de prestare de servicii si
activitati de investitii, prevazut la art. 28 alin. (1) din aceeasi lege, al unui/unei intermediar/SAl care administreaza portofolii
individuale de investitii;

i) investitie compensatd - investitia a carei restituire este asiguraté pana la concurenta plafonului de compensare;

j) investitor compensabil - persoana prevazuta la lit. h), excluzand persoanele exceptate de la compensare conform art. 46 alin. (5)
din Legea nr. 297/2004 si art. 30" din prezentul regulament;

k) investitor de compensat - persoana prevazuta la lit. h) inscrisa de catre Fond, in conditiile legii, pe Lista de plata;

[) membrii Fondului - persoanele prevazute la art. 45 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, care au dobandit calitatea de membru
al Fondului si care platesc contributiile la Fond conform prezentului regulament;

m) Lista de plata - documentul intocmit de catre Fond, prevazut la art. 6 alin. (1) din anexa care face parte integranta din prezentul
regulament, care contine identitatea investitorilor de compensat, detinerea neta a fiecaruia dintre acestia si compensatia datorata
fiecarui investitor de compensat de catre Fond in limita plafonului de compensare aplicabil la data de referint;

n) organ competent:

(i) administratorul special sau lichidatorul desemnat/agreat de catre A.S.F. potrivit art. 265, 269 sau 270 din Legea nr. 297/2004,
in situatia initierii procedurilor de administrare speciala a unui/unei intermediar/SAl care administreazé portofolii individuale
de investitii aflat(e) in imposibilitatea de a returna fondurile banesti si instrumentele financiare apartinand investitorilor sau
administratorul judiciar, respectiv lichidatorul numit in procedura de insolventa de catre instanta judecatoreasca, dupa caz,
si care gestioneaza cererile de compensare potrivit prezentului regulament;

(i) In cazul in care A.S.F. constatd imposibilitatea unui/unei intermediar/SAl care administreaza portofolii individuale de investitii
de a returna fondurile banesti si instrumentele financiare apartindnd investitorilor si nu decide initierea procedurii
de administrare speciala, organul competent este Fondul;

o) plafon de compensare - nivelul maxim al compensatiei pentru fiecare investitor prevazut la art. 30 alin. (2).”

2. Articolul 16 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Art. 16. - (1) Procedurile Fondului prevazute la art. 11 alin. (1) lit. g) cuprind cel putin urmatoarele:

a) modalitatea de a dobandi, respectiv de a pierde calitatea de membru al Fondului;

b) modalitatea de determinare a elementelor incluse in baza de calcul aferenta portofolillor de instrumente financiare si fondurilor
banesti gestionate, in vederea stabilirii contributiilor anuale si speciale;

c) nivelul si termenele de platd ale contributiilor anuale si speciale, precum si conditile de aplicare a penalitatilor de intarziere
la plata contributiilor;

d) conditiile in care poate avea loc majorarea, diminuarea, suspendarea sau reluarea platii contributiilor membrilor Fondului;

e) termenele de raportare si raportarile ce trebuie transmise Fondului de cétre membrii acestuia pentru:

1. determinarea bazei de calcul si a cuantumului contributiilor ce trebuie platite;

2. determinarea eventualelor obligatii de plata ce urmeaza a fi compensate de Fond;

f) regimul si circuitul informatiilor si documentelor la care au acces reprezentantii persoanelor juridice alese administratori
ai Fondului, salariatii si auditorii Fondului, in cursul exercitarii atributiilor lor.

(2) Modul de calcul al compensatiei pentru fiecare investitor si documentele, conditiile si formalitatile ce trebuie indeplinite pentru
a beneficia de compensatiile platite de Fond se stabilesc conform sectiunii 5 - Procedura de compensare din cap. Ill, cu luarea
in considerare a detalierii prezentate in anexa.”

3. Articolul 29 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 29, - in situatia in care unui membru al Fondului i se retrage autorizatia, iar conditiile prevazute la art. 47 alin. (1) lit. a) sau b)
din Legea nr. 297/2004 sunt indeplinite fie anterior, fie la data retragerii autorizatiei ori ulterior, Fondul trebuie sa asigure
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compensarea, in limita plafonului stabilit la art. 30, a contravalorii instrumentelor financiare si disponibilitatilor banesti datorate sau
apartindnd investitorilor la data retragerii autorizatiei, incredintate unui intermediar sau unei SAI care administreaza portofolii
individuale de investitii in baza unui contract de prestare de servicii si activitdti de investitii financiare, in conformitate cu procedurile
prevazute de prezentul regulament.”

4. Articolul 34 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 34, - Fondul ia toate masurile necesare pentru informarea investitorilor, conform art. 48 alin. (1) din Legea nr. 297/2004,
in legatura cu constatarea de catre A.S.F. sau hotarérea judecétoreasca la care se face referire in art. 47 alin. (1) din aceeasi lege si
efectueaza plata compensatiilor cat mai curénd posibil, dar nu mai térziu de termenul prevazut la art. 36 alin. (1).”

5. Articolul 35 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 35. - (1) Fondul stabileste o perioada in decursul careia investitorilor li se cere sa-si formuleze pretentiile.

(2) In cazul prevazut la art. 47 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 297/2004, perioada prevazuta la alin. (1) nu poate fi mai mica de 5 luni
de la data de referinta.

(3) Tn cazul prevézut la art. 47 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 297/2004, perioada prevazuté la alin. (1) trebuie stabilita impreuna cu
administratorul judiciar/lichidatorul, cu luarea in considerare a prevederilor art. 61 si 62 din Legea nr. 85/2006 privind procedura
insolventei, cu modificérile si completérile ulterioare, si a termenelor dispuse prin hotarérea judecatoreasca definitivd mentionata
la art. 2 alin. (2) lit. €) din prezentul regulament.

(4) Expirarea termenelor stabilite conform alin. (2) sau (3), dupa caz, nu poate fi invocatd de catre Fond pentru a refuza
compensarea unui investitor care poate proba organului competent sau Fondului c& nu a putut, pentru motive temeinice,
s& Tsi exercite in termen dreptul la compensare.”

6. Articolul 36 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,Art. 36. - (1) Fondul asigura plata compensatilor in limita plafonului stabilit la art. 30 in cel mai scurt timp posibil, dar nu mai tarziu
de 3 luni de la data intocmirii Listei de plata conform procedurilor prevazute in anexa.

(2) In circumstante cu totul exceptionale si in cazuri speciale, Fondul poate solicita A.S.F. o prelungire a termenului prevazut la alin. (1),
care nu poate depasi 3 luni.

(3) Fara a tine seama de termenul-limitd stabilit la alin. (1), atunci cdnd un investitor sau oricare altd persoana indreptatita
la compensare ori avand un interes in legaturd cu serviciile si activitdtile de investitilde administrare de investitii prestate
de membrul aflat in una dintre situatiile prevazute la art. 47 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 se afla in cercetare penala in legatura cu
0 actiune decurgand sau avand legatura cu spalarea banilor, asa cum aceasta este definita in Legea nr. 656/2002 pentru prevenirea
si sanctionarea spalarii banilor, precum si pentru instituirea unor masuri de prevenire si combatere a finantarii terorismului,
republicatd, cu modificarile ulterioare, sau in cercetare in legaturd cu o sanctiune internationald, Fondul suspendé orice plata
catre persoanele anterior amintite pana la pronuntarea unei hotaréri definitive de catre instanta competenta. Tn acest sens,
Fondul va transmite catre A.S.F., pentru verificarea de catre aceasta impreuna cu organele abilitate legal, Lista de plata,
in vederea confirmarii neimplicarii acestora in operatiuni de spalare a banilor si/sau care fac obiectul unor sanctiuni internationale.
(4) Tn cazul in care persoanele mentionate la alin. (3) au fost ulterior achitate, Fondul reia procedura de compensare si procedeaza
la compensarea creantelor acestora.

(6) Creantele unui investitor de compensat rezultdnd din tranzactii sau operatiuni de piata in legatura cu care respectivul investitor
a suferit o condamnare penala pentru savarsirea unei infractiuni de spalare a banilor ori impotriva céruia au fost instituite sanctiuni
internationale prin acte ale Consiliului de Securitate al Organizatiei Natiunilor Unite si ale Uniunii Europene, precum si ale altor
organizatii internationale sau adoptate prin decizii unilaterale ale Roméniei ori ale altor state sunt excluse de la orice compensare.
(6) In aplicarea prevederilor art. 46 alin. (5) lit. €) din Legea nr. 297/2004 si cu luarea in considerare a prevederilor art. 301 lit. g)
din prezentul regulament, sunt excluse de la compensare si creantele unui investitor de compensat rezultand din tranzactii sau
operatiuni de piatd in legaturd cu care respectivul investitor a suferit o condamnare penald pentru savérsirea unei infractiuni
de gestiune frauduloasa, fals, uz de fals, inselaciune sau marturie mincinoasa in legatura cu respectivul eveniment generator de
plati compensatorii.”

7. Articolul 37 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

Art. 37, - (1) Tn situatia prevazuta la art. 47 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 297/2004, interventia Fondului se realizeaza dupa
data publicarii deciziei A.S.F. de instituire a procedurii de administrare speciala, in conformitate cu titlul X din legea mai sus mentionata
si cu procedurile prevazute de prezentul regulament.

(2) Dispozitiile alin. (1) sunt aplicabile numai in cazul in care, prin decizia de instituire a masurilor de administrare speciala sau
ulterior, pe parcursul administrarii speciale, A.S.F. constatd ca un intermediar sau o SAl care administreaza portofolii individuale
de investitii nu este in masurd sa isi indeplineascé obligatile rezultate din creantele investitorilor si nici nu existd perspectiva
de a-si onora aceste obligatii in cel mai scurt timp.

(3) In cazul in care A.S.F. constatd imposibilitatea unui/unei intermediar/SAl care administreaza portofolii individuale de investitii
de a returna fondurile banesti si instrumentele financiare apartinand investitorilor féra a decide initierea procedurii de administrare
speciald conform celor prevazute la alin. (1) si (2), interventia Fondului se realizeazd dupa data publicarii deciziei A.S.F.
de constatare a situatiei respective si in conformitate cu procedurile prevazute de prezentul regulament.

@) Tn situatia prevazuta la art. 47 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 297/2004, interventia Fondului se realizeaza dupa primirea de catre
Fond din partea administratorului judiciar/lichidatorului numit in procedura de insolventa de catre instanta judecatoreasca sau
a oricareia dintre partile interesate a hotararii judecatoresti definitive de deschidere a procedurii de insolventa emise de instanta de
judecata competenta si in conformitate cu procedurile prevazute de prezentul regulament.”

8. Articolul 38 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
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JArt. 38. - (1) In vederea platii compensatiei, in situatiile prevazute la art. 47 din Legea nr. 297/2004, Fondul calculeazi detinerea
neta corespunzatoare contului fiecarui investitor al membrului aflat in incapacitate de a returna fondurile bénesti si instrumentele
financiare apartinand acestora.

(2) Dupa efectuarea platilor compensatorii, Fondul se subrogad in drepturile investitorilor compensati. Membrul Fondului sau
succesorul sau legal, in numele caruia au fost efectuate plati compensatorii, este obligat sa returneze Fondului cuantumul
compensatiei, precum si costurile implicate de efectuarea platii acesteia intr-un termen stabilit de Consiliul de administratie
al Fondului. In cazul in care procesul de lichidare a unui membru este in plind desfasurare, Fondul se inscrie la masa credala
in locul investitorilor compensati.”

9. Dupa articolul 53 se introduce o anexa intitulata ,,Proceduri privind plata compensatiilor de catre Fondul de compensare
a investitorilor”, avand cuprinsul prevéazut in anexa care face parte integranta din prezentul regulament.

Art. Il. - La data intrérii in vigoare a prezentului regulament inceteaza aplicabilitatea prevederilor Procedurii nr. 2 privind plata
compensatiilor de catre Fondul de compensare a investitorilor, aprobata prin Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 527/2009%).
Art. lll. - Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara,
precum si pe site-ul acesteia si intré in vigoare la data publicarii in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I.

Prim-vicepresedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Daniel Daianu

Bucuresti, 23 aprilie 2014.
Nr. 7.

*) Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 527/2009 nu a fost publicata in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea I.

ANEXA
(Anexa la Requlamentul nr. 3/2006)

PROCEDURI
privind plata compensatiilor de catre Fondul de compensare a investitorilor

Art. 1. - (1) In situatile prevazute la art. 47 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completarile ulterioare,
denumita in continuare Legea nr. 297/2004, Fondul de Compensare a Investitorilor S.A., denumit in continuare Fond, publica, in termen de 3 zile
lucratoare de la data primirii de la Autoritatea de Supraveghere Financiard, denumita in continuare A.S.F., a actului de constatare a situatiei
prevazute la art. 47 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 297/2004 in care se afla membrul Fondului si de numire a entitdtii responsabile cu administrarea
cererilor de plati compensatorii, respectiv de la data primirii din partea administratorului judiciar/lichidatorului numit in procedura de insolventa
de catre instanta judecatoreascd, sau a oricareia dintre partile interesate a hotaréarii judecatoresti definitive de deschidere a procedurii de insolventa
emise de instanta de judecatd competentd, in situatia prevazuta la art. 47 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 297/2004, pe pagina web proprie, intr-un ziar
local de la sediile teritoriale ale intermediarului/societatii de administrare a investitiilor (SA) aflat(e) in imposibilitatea de a returna fondurile banesti
si/sau instrumentele financiare apartinand investitorilor, precum si in cel putin doud cotidiene de difuzare nationald, informatii privind: incapacitatea
respectivei persoane juridice de a-si onora obligatile fatd de investitori, locul, modul si perioada de timp in care se pot inregistra cererile
de compensare, detalii privind documentatia necesara, precum si data dupa care are loc inceperea platii compensatiilor catre investitori.
(2) Perioada de timp in care se pot inregistra cererile de compensare este stabilita in conditiile art. 2 alin. (1) si (2).
(3) Fondul comunica, la cererea investitorilor, pentru documentare, informatii despre documentele, conditiile si formalitatile pentru compensare.
(4) Tn cazul in care informatiile mentionate la alin. (1) nu sunt disponibile Fondului in termenul stipulat, Fondul efectueaza publicitatea acestora
pe masura disponibilitatii.
(5) Organul competent va afisa informatiile publicate de Fond potrivit alin. (1) si (4), in termen de 3 zile lucratoare de la data primirii acestora
de la Fond, la toate sediile persoanei juridice aflata in una dintre situatiile prevazute la art. 47 alin. (1) din Legea nr. 297/2004.
(6) Organul competent va comunica Fondului datele sale de contact, pe baza formularului disponibilizat de Fond.
Art. 2. - (1) Investitorii depun cererile de compensare la organul competent in perioada stabilitd de acesta impreund cu Fondul si comunicata
de catre acesta din urma, in conditiile art. 1 alin. (1) si (2) din prezentele proceduri si cu luarea in considerare a prevederilor art. 35 alin. (2) si (3)
din Regulament. Tn cazul mentionat la art. 47 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 297/2004, organul competent si Fondul iau in considerare numai cererile
de compensare ale investitorilor care au depus declaratii de creanta, daca acestea au fost inregistrate in tabelul definitiv al creantelor.
(2) Termenul prevazut la alin. (1) este stabilit individual, pentru fiecare intermediar/SAI care administreaza portofolii individuale de investitii aflat(a)
in una dintre situatiile prevazute la art. 47 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 in parte, in functie de complexitatea si circumstantele tehnico-legale
cunoscute. Eventualele cereri de compensare ale investitorilor aflati in situatia prevazuta la art. 35 alin. (4) din Regulament trebuie depuse
in termen de 5 luni de la expirarea termenului prevazut la alin. (2) sau (3) ale aceluiasi articol.
(3) Cererea de compensare este formulata in scris pe formularul disponibilizat organului competent de cétre Fond si va cuprinde cel putin
urmatoarele informatii:
a) pentru persoanele fizice:

(i) numele, prenumele si initiala tatalui;

(i) domiciliul sau adresa aleasé pentru corespondents;
(iii) seria si numérul B.I./C.1.;
(iv) codul numeric personal;
(v) numarul contului bancar;
(vi) valoarea compensatiei solicitate;
entru persoanele juridice si entitatile fara personalitate juridica:
(i) denumirea;

b)
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(if) adresa sediului social sau adresa aleasa pentru corespondenta;
(iii) numarul de inregistrare la oficiul registrului comertului;

(iv) codul unic de inregistrare;

(v) reprezentantii legali;

(vi) numarul contului bancar unde se doreste efectuarea platii compensatiei;

(vii) valoarea compensatiei solicitate.

(4) Cererea de compensare este insotita de urmatoarele documente justificative:
a) pentru persoanele fizice:

(i) copia actului de identitate al persoanei care inainteaza cererea;

(i) documentele mentionate la art. 9, in cazul in care plata se efectueaza catre o altd persoana fizica decéat investitorul;

(iii) documente privind contul comun de investitii, daca este cazul;

(iv) extras de cont pentru confirmarea contului completat in cererea de compensare;

(v) contractul de prestare de servicii si activitati de investitii, prevazut la art. 28 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, inclusiv anexele la contract si
actele aditionale;

(vi) orice document justificativ privind fondurile banesti si/sau instrumentele financiare invocate, emis de membrul insolvent, depozitarul central
si/sau alte institutii (extras de cont, istoric de cont pentru instrumentele financiare invocate);

(vii) alte documente probatoare ale creantei in cazul existentei in portofoliu de instrumente financiare pe pietele externe;

b) pentru persoanele juridice:

(i) certificatul constatator eliberat de oficiul registrului comertului cu cel mult 30 de zile inainte de data depunerii cererii de compensare;

(i) certificatul de nregistrare emis de catre oficiul registrului comertului ori certificatul emis de catre Registrul asociatiilor/fundatiilor sau orice
act de nregistrare la autoritétile abilitate, dupa caz, din care sa reiasa datele de identificare a persoanei juridice (denumirea, adresa sediului social,
codul unic de inregistrare, persoanele imputernicite sé reprezinte legal persoana juridica, eventualele divizari, fuziunile, stérile de dizolvare
sau de lichidare judiciara, de faliment etc.);

(iif) actul de numire a noului reprezentant al societatii, in cazul in care acesta este administratorul judiciar sau lichidatorul, in copie legalizata;

(iv) extras de cont pentru confirmarea contului completat in cererea de compensare;

(v) copie a actului de identitate al persoanei care inainteaz& cererea (administratorul numit prin actele constitutive inregistrate
la oficiul registrului comertului sau un imputernicit al societatii);

(vi) contractul de prestare de servicii si activitati de investitii, prevazut la art. 28 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, inclusiv anexele la contract si
actele aditionale;

(vii) orice document justificativ privind fondurile banesti si/sau instrumentele financiare invocate, emis de membrul insolvent, depozitarul central
si/sau alte institutii (extras de cont, istoric de cont pentru instrumentele financiare invocate);

(viii) alte documente probatoare ale drepturilor investitorilor in cazul existentei in portofoliu de instrumente financiare pe pietele externe;

c) pentru entitatile fara personalitate juridica: documentele de constituire specifice acestor entitéti (acte de constituire, autorizatie de functionare,

codul unic de nregistrare etc.) in copii legalizate sau copii certificate pentru conformitate, precum si documentele mentionate la lit. b) pct. (iv)- (viii).

(5) n cazul in care, pana la data inceperii platii compensatiilor, informatiile cuprinse in cererea de compensare se modifica, investitorul este obligat
s& comunice Fondului aceste modificari. Fondul nu poate fi facut raspunzator de necomunicarea sau comunicarea defectuoasa a informatiilor
de catre investitor care pot afecta plata compensatiilor.

Art. 3. - (1) In termen de 10 de zile de la data expirarii perioadei pentru inregistrarea cererilor de compensare, organul competent transmite
Fondului, in formatul solicitat de Fond, pe suport hartie sau in format electronic, utilizand datele de contact mentionate la art. 1 alin. (6),
lista definitiva cuprinzand investitorii clienti ai intermediarului/SAl care administreaz& portofolii individuale de investitii aflat(e) in imposibilitatea
de a returna fondurile banesti si instrumentele financiare apartindnd investitorilor la data de referintd, atributele de identificare ale acestora,
contul bancar sau adresa la care trebuie efectuata plata prin mandat postal, detinerile nete, precum si tabelul definitiv al creantelor, in cazul prevazut la
art. 47 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 297/2004. La cererea Fondului, lista va fi insotita de cererile de compensare, documentele justificative aferente,
contractele de servicii si activitdti de investitii, cererile de deschidere de cont, situatia portofoliilor investitorilor, extrase de cont ale investitorilor,
declaratiile investitorilor privind incadrarea/neincadrarea in categoria investitorilor compensabili, documente privind conturile comune de investitii,
declaratiile de creanta inregistrate in tabelul definitiv si orice alte documente considerate necesare de cétre Fond pentru intocmirea Listei de plata.
(2) Pana la data finalizarii Listei de plata, organul competent transmite Fondului, saptdmanal, pe suport hartie sau in format electronic,
utilizdnd datele de contact mentionate la art. 1 alin. (6), situatii provizorii care contin informatii privind identitatea investitorilor si detinerea neta
a fiecaruia dintre acestia.

(3) In cazul mentionat la art. 35 alin. (2) din Regulament lista definitiva este completatd in mod corespunzator.

(4) Informatiile din lista definitiva sunt prezentate si se completeaza separat pentru investitorii de compensat persoane fizice si persoane juridice,
inclusiv entitdtile fara personalitate juridica.

(5) Organul competent raspunde exclusiv cu privire la modul de preluare a datelor din evidenta de back-office si arhiva membrului aflat in situatiile
prevazute la art. 47 alin. (1) lit. @) sau b) din Legea nr. 297/2004 si din cererile de compensare formulate de investitori si inscrise in situatiile
transmise Fondului.

Art. 4. - (1) Tn situatia in care Fondul este desemnat de catre A.S.F. in calitate de organ competent conform prevederilor art. 2 alin. (2) lit. n)
din Regulament, acesta respecta aceleasi cerinte aplicabile entitatilor care gestioneaza cererile de compensare potrivit prezentei proceduri
[inclusiv cele referitoare la intocmirea Listei de plata prevazute la art. 6 alin. (1)].

(2) In situatia prevazuts la alin. (1) Fondul isi exercits prerogativele in stransé colaborare cu A.S.F. In acest caz, cererile de compensare
sunt procesate de cétre Fond, conform celor stabilite in actul de constatare a situatiei generatoare de plati compensatorii emis de catre A.S.F.,
Lista de plata fiind intocmité de catre Fond si avizata pentru conformitate de catre A.S.F.

Art. 5. - (1) in scopul intocmirii Listei de platd prevdzute la art. 6 alin. (1) si demardrii procesului de compensare a investitorilor de compensat
cu respectarea prevederilor art. 36 din Regulament si art. 8 alin. (1) din prezentele proceduri, Fondul compara datele prezentate in lista definitiva si
situatiile transmise de organul competent conform art. 3 alin. (1) si (2) din prezentele proceduri cu orice document care se afla in posesia Fondului
si/sau cu documentele obtinute de la organul competent in conformitate cu art. 3 alin. (2) si aduce modificarile considerate necesare.

(2) Eventualele erori sau necorelari constatate intre informatiile din lista si cele colectate de Fond sunt comunicate organului competent, in scris,
in termen de 30 de zile de la data primirii listei definitive a investitorilor compensabili de la organul competent, pentru analizd si corectare,
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dacé este cazul, urmand ca acesta s& retransmita Fondului rezultatul analizei si/sau lista corectata in termen de 30 de zile de la data la care Fondul
a comunicat necorelarile sau eroarea constatata.

(3) Ulterior intocmirii de catre Fond a Listei de plata, aceasta este transmisa catre A.S.F. pentru verificarea de catre aceasta, impreuna cu organele
abilitate legal, a neimplicarii persoanelor indreptatite la compensare in operatiuni de spalare a banilor si/sau care fac obiectul unor sanctiuni
internationale.

(4) In termen de 5 zle lucrtoare de la primirea de la A.S.F. a confirmarii din partea organelor legal abilitate, Fondul procedeaza la demararea
procedurii de platd a compensatiilor catre persoanele cuprinse in Lista de platé si neimplicate in actiuni de spalare a banilor si/sau care nu fac obiectul
unor sancfiuni internationale, concomitent cu suspendarea efectuérii platilor compensatorii catre respectivele persoane conform art. 36 din Regulament.
(5) Persoanele pentru care a fost suspendata efectuarea platilor compensatorii sunt notificate in scris de catre Fond cu privire la motivele suspendérii.
(6) Tn situatia in care Fondul trebuie sa compenseze investitorul pentru instrumentele financiare denominate in lei pe care membrul insolvent
le datoreaza, valoarea acestora la data de referintd este calculata cu luarea in considerare a regulilor de evaluare a activelor financiare prevézute in
reglementarile emise de A.S.F. si, dacd este cazul, a cursului de referintad comunicat de Banca Nationald a Romaniei (B.N.R.) la data de referinta.
@) Tn situatia in care Fondul trebuie s& compenseze investitorul pentru fonduri banesti exprimate in valutd, valoarea acestora este calculata
cu luarea in considerare a cursului de referinta comunicat de B.N.R. la data de referinta.

(8) Tn niciun caz, prezentele proceduri nu vor fi intelese ca indrituind vreun investitor la o dubld compensare, respectiv atat prin Fond,
cét si prin Fondul de Garantare a Depozitelor in Sistemul Bancar (F.G.D.B.).

(9) Tn cazul in care intermediarul care nu poate restitui fondurile banesti si/sau instrumentele financiare datorate sau apartinand investitorilor este
o institutie de credit participanta la F.G.D.B., cele doua fonduri colaboreaza, in baza unui protocol incheiat in acest sens, in vederea diferentierii
compensatiilor unui investitor, sumele ce rezulta din activitatea membrului insolvent in baza unui contract de prestari de servicii de investitii
financiare fiind separate de sumele ce constituie depozite garantate de F.G.D.B.

(10) Fondul stabileste o singura compensatie pentru fiecare investitor de compensat, indiferent de numarul de conturi deschise la
membrul insolvent, de moneda in care au fost efectuate investitiile compensate sau de localizarea conturilor in cadrul Uniunii Europene.

(11) Tn cazul conturilor comune de investiti, definite de Legea nr. 297/2004, compensatia se stabileste in functie de cota de participare a fiecarui
investitor de compensat sau, in absenta informatiilor relevante, prin atribuire in mod egal intre respectivii investitori de compensat.

(12) Termenele mentionate in prezentul articol pot fi prelungite de cétre Fond, pentru motive temeinice, cu acordul A.S.F., cu respectarea
prevederilor art. 7 si a prevederilor legale incidente.

Art. 6. - (1) Fondul intocmeste Lista de plata, prin stabilirea pentru fiecare investitor compensabil a compensatiei datorate, luand in considerare
plafonul de compensare. Lista de platé si modificarile acesteia se aproba de catre Consiliul de administratie al Fondului si se comunica A.S.F.

(2) Compensatiile se includ in Lista de platd dupa cum urmeaza:

a) n situatia in care detinerea neta este negativa, investitorul compensabil nu este indreptatit la incasarea compensatiei si nu este introdus
in Lista de plata intocmita de catre Fond;

b) in situatia in care detinerea netd este pozitivd si nu depaseste nivelul legal al plafonului de compensare, aceasta valoare se frece in
Lista de plata intocmita de Fond;

¢) In situatia in care detinerea neta este pozitiva si depaseste nivelul legal al plafonului de compensare, se trece in Lista de plata o suméa egala cu
nivelul plafonului de compensare.

(3) Daca in cazul mentionat la art. 35 alin. (4) din Regulament, Fondul/organul competent confirma creanta investitorului, Lista de plata se modifica
in mod corespunzator.

(4) Fondul elaboreaza in mod distinct Lista de platd pentru investitorii de compensat persoane fizice si Lista de plata pentru investitorii
de compensat persoane juridice. Listele cuprind elementele necesare identificarii investitorului de compensat, persoana fizica, persoana juridica si
entitate fara personalitate juridica sau identificérii persoanei mandatate ori imputernicite s& primeasca suma de bani respectiva, precum si suma de plata
cuvenita acestora.

Art. 7. - Pentru compensatiile validate in conditiile art. 6 alin. (3), termenele de platd mentionate la art. 36 alin. (1) si alin. (2) din Regulament
incep sa curga de la data modificarii Listei de plata a compensatiilor.

Art. 8. - (1) Plata compensatiei se efectueaza de catre Fond, in lei, fie in contul bancar deschis pe numele investitorului de compensat sau
al persoanei imputernicite/indreptatite in acest sens conform art. 9 comunicat in cererea de compensare, fie prin cont colector, dupa cum este stabilit
de Fond in instiintarea mentionata la art. 1 alin. (1).

(2) Costurile generate de executarea obligatiei de plata a compensatiei sunt suportate de catre Fond.

(3) Fondul are dreptul sa ceara organului competent subrogarea acestuia in drepturile investitorului de compensat, cu luarea in considerare
a compensatiei platite de catre Fond. Tn acest sens Fondul solicitd organului competent subrogarea in drepturile investitorilor de compensat,
cu luarea in considerare a compensatiei platite de catre Fond.

(4) Termenul general de prescriptie a compensatiilor curge de la data aprobarii Listei de plata de catre Consiliul de administratie al Fondului,
respectiv a modificarii acesteia in conditiile art. 6 alin. (3).

Art. 9. - (1) Plata se efectueaza cétre o alta persoana fizica decét investitorul de compensat inscris in Lista de platd, dupa cum urmeaza:

a) mostenitorului legal sau legatarului de orice tip al investitorului de compensat, pe baza certificatului de mostenitor, respectiv de legatar
(pentru mostenitorul unic, respectiv legatarul unic);

b) mostenitorului legal ori legatarului de orice tip al investitorului de compensat, desemnat prin procura speciald autentica sa ii reprezinte
pe ceilalti mostenitori legali, respectiv legatari, pe baza certificatului de mostenitor, respectiv de legatar (cand sunt mai multi mostenitori legali,
respectiv legatari). Aceasta prevedere se aplica in cazul in care nu se prezintd toti mostenitorii legali sau legatarii prevazuti in certificatul
de mostenitor legal, respectiv de legatar. Plata de cote-parti a compensatiei, individual, catre mostenitorii investitorului de compensat, in proportiile
stabilite prin actul de succesiune (sau hotarérea judecatoreasca) pentru fiecare mostenitor, se poate face numai direct de catre Fond;

¢) mostenitorului legal sau legatarului investitorului de compensat care, prin hotérarea judecatoreasca definitiva de dezbatere a mosteniri,
beneficiaza de investitia compensata a investitorului de compensat defunct, pe baza acelei hotaréri;

d) unui parinte, pentru copilul su minor in vérsta de pana la 18 ani, pe baza actului de identitate al parintelui si a certificatului de nastere
al copilului in vérsta de pana la 14 ani; copiii intre 14 si 18 ani pot ridica personal compensatiile, cu incuviintarea prealabila scrisa a parintilor
sau a tutorelui. In aceste cazuri, pe langd incuviintarea scris3, investitorul prezintd si certificatul su de nastere, in original si in copie,
si copii ale actelor de identitate ale parintilor sau ale actului de identitate al tutorelui, precum si copia deciziei de numire a tutorelui;

e) tutorelui sau curatorului, pentru investitorii carora li s-a instituit tutela ori curatela pe baza actului de instituire a tutelei, respectiv a curatelei;
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f) mandatarului investitorului, pe baza de procura speciald pentru incasarea compensatiei, semnata in fata unui notar public roman si autentificata

de acesta.

1. Investitorii care domiciliaza in localitatile unde nu functioneaza birouri ale notarilor publici pot semna astfel de procuri in fata secretarilor
consiliilor locale care au si competenta de a legaliza semnéturile acestora.

2. Investitorii, cetateni straini cu domiciliul in strainatate, pot mandata o persoana fizica sa incaseze compensatia pe baza unei procuri eliberate
conform dreptului tarii in care se elibereazd aceasta. In acest caz, mandatarul este obligat s& prezinte procura si traducerea ei legalizata
de catre un birou al notarului public romén, ambele in original si in copie, precum si copie de pe actul de identitate al investitorului;

g) persoanelor mandatate de investitorii care se afld in una dintre urmatoarele situatii:

- persoana aflata in detentie;

- militar in termen;

- persoana care in perioada de plata este plecata din tara (in interes de serviciu sau personal);

- personal imbarcat pe nave sub pavilion romanesc.

(2) In situatiile prevazute la alin. (1) lit. g), plata compensatiei se efectueazé pe baza de procura speciald, certificaté de:

- comandantul locului de detentie, in cazul persoanei aflate in detentie;

- comandantul unitatii militare, in cazul militarului in termen care nu se poate prezenta personal sa Tsi ridice compensatia;

- conducétorul institutiei in interesul careia se efectueaza deplasarea in strainatate, in cazul persoanelor plecate din taré in interes de serviciu;

- comandantul navei sub pavilion roménesc (in acest caz, imputernicitul titularului investitiei prezinta radiograma procurii speciale certificate);

- misiunile diplomatice si oficiile consulare ale Romaniei in strainatate, in toate celelalte cazuri cand titularul, cetdtean roman, se afla in strainatate.
Art. 10. - (1) Plata compensatiei catre investitorii de compensat entitati fara personalitate juridicé se trateaza similar cu cea catre persoanele juridice.
(2) Din punct de vedere tehnico-administrativ, entitatile fara personalitate juridica, altele decat persoanele fizice, sunt evidentiate in aceeasi lista
cu persoanele juridice.

Art. 11. - Fondul informeaza periodic A.S.F. si/sau organele competente, dupa caz, asupra sumelor plétite investitorilor de compensat, persoane fizice
si persoane juridice.

Art. 12, - (1) Tn termen de 3 zile lucritoare de la data incheierii perioadei de plata a compensatiilor, Fondul informeaza investitorii,
printr-un comunicat, cu privire la:

- incheierea perioadei de plat;

- posibilitatea obtinerii de la Fond a compensatiilor neachitate, precum si modalitétile de plata prin care urmeaza a se efectua astfel de plati;

- termenul-limita de efectuare a platilor de compensatii de catre Fond;

- documentele, conditiile si formalitatile necesare pentru obtinerea si/sau incasarea compensatiei.

(2) Comunicatul mentionat in alin. (1) se transmite A.S.F. si se publica in cel putin dou ziare de circulatie nationala si pe pagina web a Fondului.

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
DECIZIA NR. 156 / 30.04.2014

Consiliul Autoritétii de Supraveghere Financiara

in temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (3) si art. 7 alin. (2) din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 60/2013 privind numirea membrilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 680 din 05.11.2013, in baza art. 1 alin. (3), art. 125, art. 126, art. 133, art. 134
alin. (1)-(3) si art. 136 alin. (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 6 alin. (4) si art. 26 alin. (1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile Regulamentului (UE) nr. 1287/2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE
a Parlamentului European si a Consiliului privind obligatiile firmelor de investitii de pastrare a evidentei si inregistrarilor, raportarea
tranzactiilor, transparenta piefei, admiterea de instrumente financiare in tranzactii si definitia termenilor in sensul directivei in cauza,

avand n vedere Decizia C.N.V.M. nr. 370/31.01.2006 de autorizare a pietei reglementate administrate de operatorul de
piaté Bursa de Valori Bucuresti S.A.,

analizand solicitarea Bursei de Valori Bucuresti S.A. inregistratd la A.S.F. cu nr. A-18852/20.12.2013 si respectiv
nr. RG/31346/02.04.2014 si nr. RG/31369/02.04.2014,

in urma deliberérilor din sedinta din data de 23.04.2014

emite urmatoarea

DECIZIE

Art. 1. Se aproba modificarea reglementarilor pietei reglementate la vedere administrate de Bursa de Valori Bucuresti S.A.,
care constau in Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd, aprobate prin Decizia C.N.V.M.
nr. 2602/14.09.2006, cu modificarile si completarile ulterioare, cu amendamente.
Art. 2. Forma amendatd a articolelor modificate din reglementarile mentionate la art. 1 este cuprinsd in anexa care face parte
integranta din prezenta decizie.
Art. 3. Bursa de Valori Bucuresti S.A. are obligatia sa republice reglementarile pietei reglementate la vedere administrate de
Bursa de Valori Bucuresti S.A., care constau in Cartea I din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piaté.
Art. 4. Orice modificare a reglementarilor mentionate la art. 1 va fi supusa, in prealabil, aprobarii A.S.F.
Art. 5. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicarii acesteia Bursei de Valori Bucuresti S.A.
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Art. 6. Direclile de specialitate din cadrul Sectorului instrumentelor si investitilor financiare asigurd ducerea la indeplinire
a prevederilor prezentei decizii, in conformitate cu atributiile ce le revin.
Art. 7. Directia Reglementare din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare asigura comunicarea prezentei decizii.
PRIM-VICEPRESEDINTE,
Daniel DAIANU

Anexd la Decizia A.S.F. nr. 156/30.04.2014
Modificari la Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata

1. Art. 113 din Titlul  1ll, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata va avea urmatorul cuprins:
LArt. 113. (1) Negocierea conditiilor in care se va efectua Tranzactia Deal se face cu respectarea prevederilor Regulamentului (UE) nr. 1287/2006 si
a legislatiei incidente in domeniul pietei de capital si poate avea loc prin utilizarea functiilor sistemului de tranzactionare al BVB sau prin alte mijloace.
(2) Un agent de bursa, denumit Initiator, transmite un ordin deal de cumparare sau de vanzare catre un alt agent de burs&, denumit Contraparte,
care va proceda astfel:

a) va confirma ordinul deal primit, daca negocierea s-a realizat prin alte mijloace decét sistemul de tranzactionare al BVB; sau

b) poate confirma ordinul deal primit sau poate continua negocierea prin transmiterea unui nou ordin deal, daca negocierea s-a realizat

prin sistemul de tranzactionare al BVB.

(3) In cazul in care negocierea s-a realizat prin sistemul de tranzactionare al BVB, agentul de bursa Contraparte dispune de optiunea de a refuza
ordinul deal primit, iar agentul de bursa Initiator are posibilitatea de a retrage ordinul deal transmis.
(4) Tn cazul in care negocierea a avut loc prin alte mijloace decét sistemul de tranzactionare al BVB, agentul de bursé Initiator are obligatia
de a semnala in mod clar acest aspect anterior transmiterii ordinului deal catre agentul de bursa Contraparte, prin marcarea unui cdmp specific.
(5) Tn cazul in care negocierea Tranzactiei Deal s-a realizat in afara sistemului de tranzactionare al BVB, eventualele pretentii ale partilor, legate de
negocierea respectiva, se vor solutiona de catre parti exclusiv féra concursul BVB.”

2. Art. 129.din Titlul  1Il, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd va avea urmatorul cuprins:
LJArt. 129. (1) Participantii se vor asigura ca sunt intreprinse toate demersurile necesare astfel incét tranzactiile cross:
a) sa nu influenteze n mod semnificativ volumul unui instrument financiar;
b) sé nu influenteze in mod semnificativ pretul unui instrument financiar;
) s& nu afecteze formarea pretului de referinta;
) s& nu fie rezultatul unei intelegeri prealabile intre clienti si/sau intre acestia si Participant, cu exceptia celor incheiate in piata de tip Deal.
(2) BVB va informa de indatd A.S.F. ori de cate ori, in desfasurarea activitatii sale, constatd sau are indicii privind incélcarea de catre Participanti
a prevederilor alin. (1).”
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